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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Vantage Development S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Vantage
Development S.A. zsiedziba we Wroctawiu ul. Dabrowskiego 44 (,,Spotka”), na ktére skiada sig
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjgtych zasadach
rachunkowosgci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelna
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sig do emitentéw papierow wartociowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dzialalnodci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczeg6towej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialan lub blgdéw. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrolg wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoscl, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad oraz oceng og6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig Wwystarczajgcg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia Bieglego Rewidenta

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spolki na dzien 31 grudnia 2015 r, wynik finansowy oraz
przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowoéci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentow papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Spélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartodciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Rafal Barycki /'
Biegly rewidgnt nr 10744

kluczowy bie ewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PK) | onsult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu ﬁpr?rfw'nionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Region Zachod

Wroctaw, 21 marca 2016 1.
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1.
| 1 9
1.1.1.

1.1.2,

1.1.3.

1.1.4.

Cze$¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujgce badang jednostke
Nazwa Spolki
Vantage Development S.A
Siedziba Spolki
ul. Dgbrowskiego 44, 50-457 Wroclaw
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 24.07.2001

Numer rejestru: KRS0000030117

REGON: 930778024

NIP: 8960000701

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spolki jest dzialalno$¢ holdingowa oraz zarzadzanie
projektami deweloperskimi.

Strulktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spélki w wysokosci
38.712.940,74 zt przedstawia sie nastgpujaco:

Udzial w

Wartos¢ kapitale

Ilosé akeji Ilosé glosow nominalna zakladowym

Alkejonariusze w szt. w % w tys. zl. w %
Nutit A.S. 29 507 723 47,26% 18 762,71 47,26%
Trade Bridge Czechy A.S. 13 963 692 22,36% 9661,28 22,36%
ING OFE 5675405 9,09% 3 518,75 9,09%
Pozostali 13293 407 21,29% 6 770,20 21,29%
RAZEM 62 440 227 100,00% 38 712,94 100,00%

Badana Spélka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest jednostka dominujaca dla; VD Sp. z 0.0.; VD IV Sp. z0.0.; VD ER sp. z 0.0, Promenady Zita
Sp. z 0.0., Promenady II VD spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.; Promenady Epsilon
Sp. z 0.0.; IPD Poludnie Sp. z 0.0.; VD Retail Sp. z 0.0.; VD Retail 1T Sp. z 0.0.; VD Mieszkania
VIII spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.; VD Mieszkania X spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig sp.k.; VD Mieszkania X1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.; VD
Mieszkania XIV spélka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp.k.; VD Mieszkania XIII spotka z
ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k.; Finanse VD 1I spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spk; VD II sp. z o.0; VD Il sp. z 0.0; Promenady IV VD spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoécia sp.k.; Promenady V VD spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.;
Promenady VII VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.; VD spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcig Mieszkania XVIII spk.; Promenady VD spolka z ograniczong
odpowiedzialnoécig sp.k.;

- jest jednostka wspotkontrolujaca w Centauris II IPD Invest Spotka =z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. i IPD Invest sp. z 0.0.
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:
Edward Laufer — Prezes Zarzadu,
Dariusz Pawlukowicz — Cztonek Zarzadu.

W dniu 22 grudnia 2015 roku, Pan Roman M. Meysner - Czlonek Zarzadu - zlozyt rezygnacje z
pemienia funkcji w Zarzadzie Spoitki.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Rafal Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy W Warszawie,
X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 11.06.2015 r., zawartg na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 23.04.2015 1. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane przeksztatcenie PKF
Consult Sp. z 0.0. w PKF Consult spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spotce PKF Consult
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig Sp. k., jako spblce przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych, przystuguja wszystkie prawa i obowiazki spotki przeksztalcane].

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spélki w okresie od
15.02.2016 r. do 19.02.2016 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. spehiajg
wymég niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z pdzn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sig tego dnia
zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0 i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 25.05.2015 1. przez Walne Zgromadzenie, ktore
postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 4.770 tysiccy ztotych bedzie przeznaczony na
kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 08.06.2015 r.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Vantage Development S.A. z
siedziba we Wroclawiu ul. Dabrowskiego 44 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sklada sig
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 r., sprawozdanic z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, na podstawie
decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 19.08.2011 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziahi 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg Bieghych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosc ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska jak réwniez wymogami odnoszacymi sig
do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone  badanie, ~wyrazZenie opinii
i sporzadzenie raportu, odno$nie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci o oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o rzetelnodei i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyt wszystkie Zadane przez nas
oéwiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoseig Sp. k.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zl '000 bilansowej zt '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartoéei niematerialne 276 0,1% 186 0,0% -32,6%
Rzeczowe aktywa trwale 1364 0,4% 1247 0,3% -8,6%
Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 121 0,0% 100,0%
Udzialy i akcje w jednostkach pawigzanych 259 386 67,0% 73 075 152% -71,8%
Pozyczki dlugoterminowe 0 0,0% 378 842 78,7%  100,0%
Obligacje dlugoterminowe 114718 29.7% 0 0.0% -100,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 132 0,0% 5369 1,1% 3967,4%
375876 97,2% 458 840 953%  22,1%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1862 0,5% 78 0,0% -95.8%
Aktywa finansowe wyceniane w warlosci
godziwej przez wynik finansowy 22 0,0% 31 0,0% 40,9%
Naleznosci krétkoterminowe 5485 1,4% 6 076 1,3% 10,8%
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3 606 0,9% 16 361 3,4% 353,7%
Rozliczenia migdzyokresowe 44 0,0% 58 0,0% 31,8%
11019 2,8% 22 604 4,7% 105,1%
AKTYWA RAZEM 386 895 100,0% 481 444 100,0%  24,4%
2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1 '000 bilansowej z1'000  bilansowej Yo
KAPITAL WLASNY
Kapital podstawowy 38713 10,0% 38 713 8,0% 0,0%
Kapital zapasowy 186 386 48,2% 191 156 39,7% 2,6%
Pozostale kapitaly rezerwowe 6900 1,8% 6 900 1,4% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy 79 963 20,7% 79 963 16,6% 0,0%
Wiynik finansowy biezgcego okresu 4 770 1,2% 2 004 0,4% -58,0%
316 732 81,9% 318 736 66,2% 0,6%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Obligacje dlugoterminowe 55738 14,4% 158 147 32,8% 183,7%
7Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. leasingu
finansowego 98 0,0% 68 0,0% -30,6%
55 836 14,4% 158 215 32,9% 183,4%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
7obowiazania krétkoterminowe z tyt. leasingu
finansowego 28 0,0% 30 0,0% 7,1%
Rezerwy krotkoterminowe 1495 0,4% 1 768 0,4% 18,3%
Obligacje krotkoterminowe 10 257 2,7% 678 0,1% -93,4%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale 2 547 0,7% 2017 04% -20,8%
14 327 3,7% 4 493 09% -68,6%
PASYWA RAZEM 386 895 100,0% 481 444 100,0% 24,4%
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2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

% %
2014  przychoddéw 2015 przychodow Zmiana
zt '000  ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 11591 100,0% 13 878 100,0% 19,7%
Koszty dzialalnosci operacyjnej 7 753 66,9% 11136 80,2% 43,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3 838 33,1% 2742 19,8% -28,6%
Pozostate przychody operacyjne 333 2,9% 166 1,2% -50,2%
Koszty sprzedazy 243 2,1% 613 4.,4% 152,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 4423 382% 4 005 28,9% -9,5%
Pozostate koszty operacyjne 389 3,4% 461 3,3% 18,5%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -884 -7,6% -2 171 -15,6% 145,6%
Przychody finansowe 9 987 86,2% 20716 149,3% 107,4%
Koszty finansowe 6 942 59,9% 21777 156,9% 213,7%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 161 18,6% -3232 -23,3% -249,6%
Podatek dochodowy -2 609 -22.5% -5236 -37,7% 100,7%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej 4 770 41,2% 2 004 14,4% -58,0%
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechancj 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 4 770 41,2% 2 004 14,4% -58,0%
Inne dochody catkowite 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Suma dochoddw calliowitych 4770 41,2% 2 004 14,4% -58,0%
2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegblinienie jom. 2013 2014 2015
L Rentm‘wn'oéé sprzedazy produktéw, towarow I % 18,6% 33.1% 19,8%
materialow
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentowno$¢ kapitalow wlasnych (ROE) Yo -0,2% 1,5% 0,6%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatow
wlasnych) *100
3. Szyblkoéé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i |losF 187.9 1598 152.0
ushug dni
(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 13,9% 18,1% 33,8%
(zobowigzania ogolem / aktywa ogotem) *100
5. Wskaznik plynnosei 1 2,4 0,8 5,0
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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3.2.

3.3.

Czesé szezegbdlowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednoéci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- speliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe]j opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikow majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowia integralng czgsc
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa patistwa niebgdacego panstwem czdonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzief 31
grudnia 2015 1. i za okres koficzacey si¢ tego dnia wydali$my opini¢ bez zastrzezen.

Rafal Barycki | :
Biegty rewideny nr 10744

/

ident przeprowadzajgcy badanie

sult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu upra“/f onego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6/ lok. 1B

02-695 Warszawa

Region Zachod

Wroctaw, 21 marca 2016 1.
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