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1.  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Podstawowe informacje o Spétce
BRASTER S.A. jest innowacyjng spoétkg biotechnologiczng w obszarze medycyny. Dziatalnos¢ bedzie

opierac sie na produkgji urzadzenia diagnostycznego Tester BRASTER. Tester ten jest innowacyjnym
instrumentem do nieinwazyjnego obrazowania medycznego (obrazowanie rdznic temperatur),
nakierowanym na poszukiwanie wczesnych markerdw czynnosciowych powaznych choréb piersi, w tym
w szczegolnosci raka piersi. W przypadku wykrycia patologii w obrazie termograficznym, kobieta
kierowana bedzie do pogtebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz potwierdzenia w
badaniu histopatologicznym. Obecnie Spo6tka prowadzi prace wdrozeniowe zogniskowane na budowie
infrastruktury produkcyjnej, jak rowniez na uruchomieniu seryjnej produkcji Testera co doprowadzi do
jego wprowadzenia na rynek w drugiej potowie 2016 roku.

Podstawowe dane Spoéiki

Tabela 1: Podstawowe dane

Firma: BRASTER S.A.

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A.; Alior Bank - Biuro Maklerskie S.A.

PKD: PKD 32507

Zarzad i Rada Nadzorcza
Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
= Marcin Halicki - Prezes Zarzadu,
» Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu.

Panu Konradowi Kowalczuk na mocy Uchwaly Zarzadu z dnia 21 pazdziernika 2014 roku, zostata
udzielona prokura tgczna, w oparciu o ktérg moégt reprezentowac Spoétke tgcznie z Cztonkiem Zarzadu. W
dniu 12 lutego 2015 roku Pan Konrad Kowalczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prokurenta Spotki.
Jednoczes$nie w dniu 12 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Konrada Kowalczuka na funkcje
Cztonka Zarzagdu BRASTER S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki sktada sie z nastepujacych oséb:
» Marcin Halicki - Prezes Zarzadu,
» Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu,
» Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu.



mailto:inwestorzy@braster.eu
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Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

. Krzysztof Rudnik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Joanna Piasecka-Szczepanska - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
. Tomasz Binkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 9 lipca 2015 roku Pan Wojciech Sobczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki BRASTER z dniem 9 lipca 2015 roku. W tresci dokumentu nie podano informacji o
powodach podjecia decyzji o rezygnacji.

W dniu 9 lipca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki BRASTER, dziatajac na
podstawie art. 385 8§ 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 1 Statutu Spétki, Uchwatg nr 19/2015,
powotato w gtosowaniu tajnym Pana Tadeusza Wesotowskiego na stanowisko cztonka Rady Nadzorcze;.

Ponadto w dniu 9 lipca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BRASTER,
dziatajgc na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 1 Statutu Spétki, uchwatg
warunkowg nr 20/2015 oraz 21/2015, w gtosowaniu tajnym, powotato Pana Radostawa Rejmana oraz
Pana Radostawa Wesotowskiego na stanowiska cztonkéw Rady Nadzorczej pod warunkiem
zarejestrowania zmian Statutu Spoétki objetych Uchwatg nr 17/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki BRASTER S.A. z dnia 9 lipca 2015 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spétki. W zwigzku z
postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 21 wrzesnia 2015 roku, warunek, z zastrzezeniem spetnienia sie
ktérego nastgpito powotanie Pana Radostawa Rejmana oraz Pana Radostawa Wesotowskiego na
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki BRASTER S.A ziscit sie w dniu 21 wrzes$nia 2015 roku. Tym samy skfad
Rady Nadzorczej ulegt rozszerzeniu z 5 do 7 cztonkéw. Zyciorysy nowych cztonkéw Rady Nadzorczej
stanowig zatgcznik do raportu biezgcego numer 31/2015/ESPI.

W dniu 9 lipca 2015 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spotki BRASTER, na ktéorym Uchwatg
numer 1 powotano Pana Tadeusza Wesotowskiego na przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Ponadto,
Uchwatg numer 2 powotano Pana Krzysztofa Rudnika na stanowisko Zastepcy Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

» Tadeusz Wesotowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

»  Krzysztof Rudnik - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
» Tomasz Binkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Joanna Piasecka-Szczepanska - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Radostaw Wesotowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

»= Radostaw Rejman - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Kapitat zaktadowy Spotki i struktura akcjonariuszy
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy BRASTER S.A. wynosi 561.465,30 PLN i dzieli
sie na:
1. 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda;
1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda;
30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda;
12.362 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda;
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda;

o vk wnN

2.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Akcje serii A, B, C, E i F sg wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym.
Akcje serii A, B, C, D, E i F nie sg uprzywilejowane w rozumieniu przepisdow KSH (na kazdg akcje serii A, B,
C, D, EiF przypada jeden gtos).

Tabela 2: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzier 31.12.2015 r.
. Liczba % gtosow
0,
% akeji glosow GERY7A

Akcjonariusz

Liczba akgji

Tadeusz Wesotowski* 364 666 6,49% 364 666 6,49%

[?om M{:\klerskl Banku Ochrony 326 662 5.82% 326 662 5.82%

Srodowiska SA

I[popema Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (facznie z 320716 571% 320716 571%

zarzadzanymi funduszami)*

mWealth Management SA 280 761 5,00% 280 761 5,00%

Pozostali akcjonariusze 4321 848 76,97% 4321 848 76,97%
Razem 5614 653 100,00% 5614 653 100,00%

* wraz z podmiotami powigzanymi

Tabela 3: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien publikacji Sprawozdania.

. . . . .. Liczba % gloséw
0,
Akcjonariusz Liczba akgji % akcji et na W2

Tadeusz Wesotowski* 364 666 6,49% 364 666 6,49%
Dom Maklerski Banku Ochrony 326 662 5,82% 326 662 5,82%
Srodowiska SA
Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (fagcznie z 320716 5,71% 320716 571%
zarzadzanymi funduszami)*
mWealth Management SA 280 761 5,00% 280761 5,00%
Pozostali akcjonariusze 4321 848 76,97% 4321 848 76,97%

Razem 5614653 100,00% 5614653 100,00%

*wraz z podmiotami powigzanymi
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Posiadane oddziaty
Spoétka nie posiada oddziatéw.

2. STAN POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce przedstawiajg ponizsze tabele:

Tabela 4: Stan posiadania akcji Spo6tki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujagce BRASTER S.A. na
dzient 31 grudnia 2015 r.

Akcjonariusz La'f(zc?? % akcji | Liczba gtoséw % gtoséw

Marcin Halicki - Prezes Zarzadu 66 079 1,18% 66 079 1,18%
Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu 151720 2,70% 151720 2,70%
Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu 5000 0,09% 5000 0,09%
Tadeusz Wesotowski 3078 0,05% 3078 0,05%
Tomasz Binkiewicz - Cztonek Rady 70 000 1,25% 70 000 1,25%
Nadzorczej

Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej 123 077 2,19% 123 077 2,19%

Tabela 5: Stan posiadania akcji Sp6tki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace BRASTER S.A. na
dzien publikacji raportu

Akcjonariusz L;T(zctj)? % akcji | Liczba gtoséw % gtoséw

Marcin Halicki - Prezes Zarzadu 66 079 1,18% 66 079 1,18%
Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzgdu 151720 2,70% 151720 2,70%
Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu 5000 0,09% 5000 0,09%
Tadeusz Wesotowski 3078 0,05% 3078 0,05%
Tomasz Binkiewicz - Cztonek Rady 70 000 1,25% 70 000 1,25%
Nadzorczej

Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej 123077 2,19% 123077 2,19%

W dniu 16 lutego 2015 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 oraz art. 69A ust.3
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2015 roku, od Pana Tadeusza Wesotowskiego,
Cztonka Rady Nadzorczej, iz w dniu 9 lutego 2015 roku dokonat transakcji nabycia 130.000 akcji Spoétki
BRASTER S.A. i tym samym zmienita sie ogélna liczba gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
posiadanych przez niego. Przed dokonaniem przedmiotowej transakcji Pan Tadeusz Wesotowski
posiadat bezposrednio 40.521 akcji Spotki reprezentujgcych 1,34% kapitatu zaktadowego Spotki oraz
reprezentujgcych 1,34 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po dokonaniu przedmiotowej
transakcji Pan Tadeusz Wesotowski posiada bezposrednio 170.521 akcji Spotki, reprezentujgcych 5,66%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz reprezentujgcych 5,66 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki
oraz posrednio przez podmiot powigzany 15.000 akcji Spotki, reprezentujgcych 0,5% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz reprezentujacych 0,5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie
Pan Tadeusz Wesotowski informuje, iz nie istniejg podmioty powigzane z Panem Tadeuszem
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Wesotowskim ktore posiadatyby akcje Spotki, a takze osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3) lit ¢)
ustawy o ofercie o ofercie.

W dniu 25 lutego 2015 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Konrada Kowalczuka, Cztonka Zarzadu,
Dyrektora finansowego, iz w dniach 23, 24, 25 lutego 2015 roku, dokonat zakupu 1 678 szt. akcji Spotki.
Przed w/w zdarzeniem Pan Konrad Kowalczuk posiadat 1.269 akcji Spotki, co stanowito 0,04% kapitatu
zaktadowego Spétki i dawato 1.269 gtosoéw oraz stanowito 0,04% w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu BRASTER S.A. Po dokonaniu w/w transakcji posiada 2.947 akcji Spétki, co stanowi 0,10%
kapitatu zaktadowego Spotki i daje 2.947 gtosdw oraz stanowi 0,10% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 oraz art. 69A ust.3
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2015 roku, od Pana Tadeusza Wesotowskiego,
Cztonka Rady Nadzorczej, iz w zwigzku z dokonaniem w dniu 10 kwietnia 2015 roku transakcji nabycia
2.000 akcji Spofki, po Sredniej cenie 19.94 zt, zmienita sie ogolna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki posiadanych przez Pana Tadeusza Wesotowskiego. Po dokonaniu przedmiotowej transakgji
nastgpito przekroczenie 10 procent kapitatu zakladowego spoétki. Przed dokonaniem przedmiotowe;j
transakcji Pan Tadeusz Wesotowski posiadat bezposrednio 156.300 akcji Spotki reprezentujacych 5.18%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz reprezentujgcych 5.18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po
dokonaniu przedmiotowej transakcji Pan Tadeusz Wesotowski posiada bezposrednio 158.300 akgji
Spotki, reprezentujgcych 5.25 proc. kapitatu zaktadowego Spétki oraz reprezentujgcych 5.25% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki oraz posrednio przez podmiot powigzany 145.000 akcji Spotki,
reprezentujgcych 4.81% kapitatu zaktadowego Spotki oraz reprezentujgcych 4.81% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Pan Tadeusz Wesotowski informuje, iz poza powyzszym nie istniejg podmioty
powigzane z Panem Tadeuszem Wesotowskim posiadajgce akcje Spotki a takze osoby, o ktérych mowa
w art. 87 ust 1 pkt 3) lit c) ustawy o ofercie o ofercie.

W dniu 12 czerwca 2015 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 oraz art. 69A ust.
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2015 roku, od Pana Henryka Jaremka,
Wiceprezesa Zarzadu, informujgce iz Pan Henryk Jaremek dziatajac wraz z matzonka niniejszym
zawiadamia, iz w zwigzku z rejestracjg w dniu 9 czerwca 2015 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki zwigzanego z emisjg 2.600.000 akcji Spotki serii F zmienita sie ogélna liczba gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakg wraz z matzonka posiada Pan Henryk Jaremek. Przed przedmiotowym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Pan Henryk Jaremek wraz z matzonkg posiadali bezposrednio
151.720 akcji Spotki reprezentujacych okoto 5,03% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do
151.720 gtosd6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,03% ogoétu gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Pan Henryk Jaremek wraz
z matzonkg posiadajg bezposrednio 151.720 akcji Spofki, reprezentujgcych 2,7% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 151.720 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowi 2,7% ogotu
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Jednoczesnie Pan Henryk Jaremek wraz z matzonkg informuija,
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iz nie istniejg podmioty powigzane z Panem Pan Henryk Jaremek oraz jego matzonka, ktére posiadatyby
akcje Spotki, a takze osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3) lit ¢) ustawy o ofercie o ofercie.

W dniu 15 czerwca 2015 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 69 ust. i art. 69a ust. 1 pkt
3 lit. a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Grzegorza Pielak,
Cztonka Rady Nadzorczej informujgce, iz w zwigzku z rejestracja w dniu 9 czerwca 2015 roku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zwigzanego z emisjg 2.600.000 akcji Spotki serii F zmienita sie
ogélna liczba gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, jakg posiada Pan Grzegorz Pielak. Przed
dokonaniem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego posiadat bezposrednio 123.000 akcji Spotki,
reprezentujgcych ponizej 4,08% kapitatu zaktadowego Spotki co stanowito 4,08% w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta oraz posrednio poprzez sp6tke zalezng Grehen Spotka z 0.0. z siedzibg w Dyzinie
30.000 akcji Spétki reprezentujgcych 1 proc. kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do 30.000
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 1% ogdétu gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
tacznie Pan Grzegorz Pielak posiadat bezposrednio i posrednio poprzez Spétke zalezng Grehen Spétka z
0.0. z siedzibg w Dyzinie 153.077 akcji Spotki reprezentujacych 5,08% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajacych d 153.077 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 5,08% ogotu gtosow na
Wlanym Zgromadzeniu Spétki. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego posiada bezposrednio
123.077 akcji Spotki, reprezentujgcych 2,2% kapitatu zaktadowego Spétki uprawniajacych do 123.077
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 2,2% ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz posrednio poprzez spotke zalezng Grehen Spoétka z o.0. z siedzibg w Dyzinie 30.000
reprezentujgce 0,53% kapitatu zaktadowego Spotki uprawniajgcych do 30.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 0,53% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Lgcznie Pan
Grzegorz Pielak posiadat bezposrednio i posrednio poprzez spétke zalezng Grehen Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dyzinie 153.077 akcji Spotki reprezentujacych 2,73% kapitatu
zaktadowego Spofki, co stanowito 2,73% ogétu gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Pan Grzegorz
Pielak informuija, iz poza powyzszymi nie istniejg podmioty powigzane z Panem Grzegorzem Pielakiem,
posiadajgce akcje Spotki a takze osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3) lit ¢) ustawy o ofercie o
ofercie.

W dniu 16 czerwca 2015 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pana Marcina Halickiego, Prezesa
Zarzadu Spotki, o dokonaniu przez wyzej wskazanego na wiasny rachunek transakcji objecia 8.007 akg;ji
zwyktych serii F, po cenie 15 zt za jedng Akcje. Objecie Akcji przez Pana Marcina Halickiego nastapito w
ramach oferty publicznej akcji serii F Spétki. Zawiadomienie zostato przekazane w zwigzku z rejestracjg
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez Krajowy Rejestr Sqdowy w dniu 9 czerwca 2015 roku.

W dniu 16 czerwca 2015 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pana Konrada Kowalczuka, Cztonka
Zarzadu Spotki, o dokonaniu przez wyzej wskazanego na wtasny rachunek transakcji objecia 1.580 akgcji
zwyktych serii F, po cenie 15 zt za jedng Akcje. Objecie Akcji przez Pana Konrada Kowalczuka nastgpito w
ramach oferty publicznej akgji serii F Spotki. Zawiadomienie zostato przekazane w zwigzku z rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki przez Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 9 czerwca 2015 roku.

W dniu 16 czerwca 2015 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 oraz art. 69A ust.3
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych z dnia 29 lipca 2015 roku, od Pana Tadeusza Wesotowskiego,
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Cztonka Rady Nadzorczej, iz w zwigzku z rejestracjg w dniu 9 czerwca 2015 roku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki zwigzanego z emisjg 2.600.000 akcji Spotki serii F zmienita sie ogdlna liczba gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jakg posiada Pan Tadeusz Wesotowski. Przed dokonaniem rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego Pan Tadeusz Wesotowski posiadat bezposrednio 158.300 akgji
Spotki reprezentujgcych 5.25% kapitatu zaktadowego Spotki uprawniajgcych do 158.300 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, co stanowito 5.25% ogoétu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
natomiast posrednio poprzez spotke powigzang Privatech Holdings Limited 145.000 akcji Spotki
reprezentujgcych 4.81 proc. kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 145.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 4.81% Ogdétu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. gcznie Pan
Tadeusz Wesotowski posiadat bezposrednio i posrednio poprzez spétke powigzang Privatech Holdings
Limited 303.300 akcji Spotki reprezentujgcych 10,06 proc. kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych
do 303.300 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 10,06 proc. ogétu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Pan Tadeusz Wesotowski
posiadat bezposrednio 178.058 akcji Spotki reprezentujacych 3,17% kapitatu zaktadowego Spotki
uprawniajgcych do 178.058 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 3,17% ogdtu gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki natomiast posrednio poprzez spétke powigzang Privatech Holdings
Limited 185.000 akcji Spoétki reprezentujacych 3,29% kapitatu zakladowego Spétki, uprawniajgcych do
185.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 3,29% Ogoétu gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki. tgcznie Pan Tadeusz Wesotowski posiadat bezposrednio i posrednio poprzez
podmiot powigzany Privatech Holdings Limited 363.058 akcji Spotki reprezentujgcych 6,46% kapitatu
zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 363.058 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito
6,46% ogoétu gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Pan Tadeusz Wesotowski informuje, iz poza
powyzszym nie istniejg podmioty powigzane z Panem Tadeuszem Wesotowskim posiadajgce akcje Spotki
a takze osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3) lit c) ustawy o ofercie o ofercie.

W dniu 21 lipca 2015 roku wptyneto do Spotki zawiadomienie od Pana Tadeusza Wesotowskiego, Cztonka
Rady Nadzorczej, o dokonaniu przez wyzej wskazanego transakcji pakietowej, zawartej poza rynkiem
regulowanym, na mocy ktérej Pan Tadeusz Wesotowski sprzedat 103.000 akcji Emitenta w dniu 14 lipca
2015 roku, po cenie 19 zt za jedng akcje, Spotce Sors Holdings Limited z siedzibg na Cyprze. Pan Tadeusz
Wesotowski pozostaje jednym z Dyrektoréw Spétki Sors Holdings Limited z siedzibg na Cyprze.

W dniu 4 stycznia 2016 roku do Spotki wplyneto zawiadomienie od Pana Tadeusza Wesotowskiego,
Cztonka Rady Nadzorczej, o dokonaniu nastepujacej transakcji zawartej na rynku regulowanym GPW w
trybie sesyjnym zwyktym:

- zbycia w dniu 29 grudnia 2015 roku przez Pana Tadeusza Wesotowskiego 71.980 akcji Emitenta po cenie
13,70 zt za akcje;

- nabycia w dniu 29 grudnia 2015 roku przez spotke blisko zwigzang z Panem Tadeuszem Wesotowskim,
w ktérej p. Tadeusz Wesotowski pozostaje jednym z Dyrektoréw - Privatech Holdings Limited z siedzibg
na Cyprze 73.558 akcji Emitenta po cenie 13,69 zt za akcje.

W dniu 29 stycznia 2016 roku wptyneto do Spoétki zawiadomienie w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi od Pana Konrada Kowalczuka, Cztonka Zarzadu,
Dyrektora finansowego, informujgce o transakcjach dokonanych na akcjach Emitenta w 2015 roku,
ktorych taczna wartos¢ nie przekroczyta rownowartosci kwoty 5000 euro. Zgodnie z trescig
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zawiadomieniem Pan Konrad Kowalczuk w dniu 29 czerwca 2015 roku dokonat nabycia 473 akcji Spotki
po Sredniej cenie 12,59 zt za akcje. Transakcja miata miejsce na rynku regulowanym Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, w trybie sesji zwyktej.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji BRASTER S.A.
zaréwno w dniu 1 stycznia 2015 roku, 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu, poza informacjami zawartymi w tabelinr 2, 3,4, 5i 6.

3. ZNANE SPOLCE UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak réwniez na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, Spoétce nie sg
znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy BRASTER S.A.

4. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WELASNYCH

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu, Emitent nie dokonat skupu
akcji wiasnych.

5. OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI | LOKAT KAPITALOWYCH KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY
WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI)

W 2015 roku nie byly realizowane inwestycje o charakterze kapitatowym. Wolne srodki Spétka lokowata
na bezpiecznych depozytach bankowych.

6. OMOWIENIE WYNIKOW SPOLKI W ROKU 2015 ORAZ OPIS | OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN
MAJACYCH WPLYW NA WYNIK NA DZIALALNOSC ZA ROK OBROTOWY

W roku obrotowym 2015, Spo6tka BRASTER S.A. nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej, w zwigzku z
czym nie generowata przychoddéw ze sprzedazy. Zgodnie ze Strategiag Spotki przyszte przychody majg
pochodzi¢ ze sprzedazy urzgdzenia BRASTER Tester na rynku konsumenckim oraz sprzedazy
abonamentu pozwalajgcego na przeprowadzenie badan i otrzymywanie automatycznej interpretacji
wynikow, a takze ze sprzedazy ustug dodatkowych.

Na koniec roku 2015, BRASTER S.A. posiadat srodki pieniezne w kwocie 25.578 tys. PLN, podczas, gdy rok
wczesniej wartos¢ ta wyniosta 7.978 tys. PLN.

Koszty dziatalnosci operacyjnej byly ponoszone giéwnie w takich obszarach jak: budowa linii
technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych do urzadzenia BRASTER S.A., ustugi doradcze
zwigzane z pracami projektowymi, wynajem siedziby Spotki, wynagrodzenia pracownikéw wraz z
narzutami na wynagrodzenia, amortyzacja wykorzystywanych srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz materialty wykorzystywane do prac badawczo-rozwojowych. Ponadto Spoétka
ponosita wydatki zwigzane z procedurami uzyskiwania ochrony patentowej w ramach dokonanych
zgtoszen oraz prowadzeniem badan medycznych.
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W 2015 roku dziatalno$¢ operacyjna Spoétki nakierowana byta gtéwnie na nastepujgce obszary:

pozyskanie finansowania na drodze emisji akcji serii F oraz wprowadzenie akcji Spétki na rynek
regulowany prowadzony przez GPW w Warszawie S.A. ;

realizacje oraz zakonhczenie projektu zwigzanego z budowa linii technologicznej do produkcji matryc
ciektokrystalicznych do urzgdzenia BRASTER Tester realizowanego w ramach dziatania 1.4 Wsparcie
projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i Rozwdj nowoczesnych technologii oraz dziatania
4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsiewziecia pt.: ,BreastLife - innowacyjny tester do termografii ciektokrystalicznej, wykrywajacy
raka piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady ciektokrystaliczne)”;

realizacje oraz zakonczenie projektow - SANTANA oraz CLAPTON - realizowanych wspdlnie z
Politechnikg Warszawska - Instytut Systeméw Elektronicznych, ktérych celem byto opracowanie
algorytmoéw sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw otrzymanych z
urzgdzenia BRASTER Tester oraz zaimplementowanie ich w stworzonym na potrzeby BRASTER S.A.
systemie komputerowym. Wnioski z otrzymanych raportéw opisane sg w dalszej czesci raportu;
projektowanie finalnej wersji Testera przeznaczonego do komercjalizacji sprzedazy dla kobiet oraz
przygotowanie jego industrializacji do masowej produkcji wspélnie z holenderskg firmg PEZY Group;
zabezpieczenie i rozszerzenie ochrony witasnosci intelektualnej w ramach posiadanych zgtoszen
patentowych, jak réwniez zgloszeh znakdéw stownych zwigzanych z planowanymi w przysztosci
aktywnosciami komercyjnymi;

realizacje projektu pt.: ,Opracowanie innowacyjnego w skali Swiata urzgdzenia Tester BRASTER
przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego
kobiet oraz badania poréwnujgcego skutecznos$¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod
diagnostycznych raka piersi” w ramach programu sektorowego INNOMED;

publikacje | wydania Atlasu Termograficznego - Rak Piersi, pod kierownictwem dr hab. n. med.
Tadeusza Popieli;

prace badawczo-rozwojowe zwigzane z parametryzacjg i optymalizacjg proceséw technologicznych,
realizowane przez wiasny zesp6t badawczy B+R Spotki;

rejestracje podmiotu leczniczego BRASTER Medical Center;

rozpoczecie oraz realizacje badania pt.: ,Badanie obserwacyjne oceniajgce skutecznos¢
diagnostyczng i przydatnos¢ kliniczng nowej wersji algorytmu interpretacyjnego badania
termograficznego wykonanego za pomoca urzagdzenia BRASTER Tester w diagnostyce patologii piersi
u kobiet”, o numerze protokotu BRA/11/2014 zwanego ,ThermaALG", ktoére zostato szczegdtowo
opisane w dalszej czesci sprawozdania;

prowadzenie prac zmierzajgcych do stworzenia kompleksowej strategii marketingowej zwigzanej z
komercjalizacjg Testera. Ponadto, przygotowano rebranding oraz stworzono nowe zasady Corporate
Identity;

pozyskanie wysoko wyspecjalizowanej kadry pracownikow;

prowadzenie prace zwigzanych z projektowaniem, montazem oraz rozruchem strategicznych
elementdw linii produkcyjnej w zaktadzie produkcyjnym BRASTER S.A.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wybrane dane finansowe Spétki na lata 2014-2015

Tabela 6: Wybrane dane bilansowe na dzien 31.12.2015 r. wraz z danymi poré6wnywalnymi na dzien
31.12.2014 r., dane jednostkowe w tysigcach PLN i przeliczone na EUR

tys. PLN

tys.

EUR

Wybrane dane finansowe

131.12.2015

31.12.

2014

31.12.2015

31.12.2014

Naleznosci dtugoterminowe 93 60 22 14
Naleznosci krotkoterminowe 1741 293 409 69
Srodki pieniezne i inne aktywa 25578 7978 6 002 1872
pieniezne

Aktywa razem 47 667 13623 11185 3196
Kapitat wiasny 41999 8812 9 855 2067
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania odsetkowe - - - -
dtugoterminowe (kredyty i pozyczki)

Zobowigzania krétkoterminowe 367 276 86 65
Zobowigzania odsetkowe - - - -
krotkoterminowe (kredyty i pozyczki)

Tabela 7: Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za rok
2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za rok 2014 r., dane jednostkowe w tysigcach PLN i
przeliczone na EUR

tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Amortyzacja 194 295 46 70
Zysk/strata na sprzedazy -4 259 -3 868 -1018 -923
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -4 332 -3489 -1 035 -833
Zysk/strata brutto -4010 -3378 -958 -806
Zysk/strata netto -4 015 -3403 -959 -812
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -6 680 -698 -1 596 -167
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -12922 -488 -3 088 -116
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 37 201 6294 8 890 1502
Przeptywy razem 17 599 5108 4205 1219
Koszty operacyjne, w tym: 4 259 3868 1018 923
Amortyzacja 194 295 46 70
Zuzycie materiatow i energii 218 65 52 16
Ustugi obce 1721 1587 411 379
Podatki i optaty 66 111 16 26
Wynagrodzenia 1697 1526 406 364
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 252 180 60 43
Pozostate koszty rodzajowe 111 104 27 25
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow - - - -
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Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:
1. pozycje aktywoéw i pasywdw - wedtug Sredniego kursu NBP na dzieh 31.12.2015 - 4,2615 PLN/EUR,
31.12.2014 - 4,2623 PLN/EUR,;

2. pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - po kursie bedgcym
$rednig arytmetyczng kursow srednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca:
za okres 1.01-31.12.2015 - 4,1848 PLN/EUR za okres 1.01-31.12.2014 - 4,1893 PLN/EUR.

Spoétka finansuje swoje biezgce naktady inwestycyjne wtasnymi srodkami pochodzgcymi z emisji akcji serii
B, E i F oraz dzieki pozyskanym srodkom finansowym z dotacji Unijnych.

Oméwienie przyjetych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzagdzone zgodnie z rozdziatem 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci (Dz.U. 330 z roku
2013 z pézniejszymi zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczego6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. 149 z 2001 roku z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci z 18
pazdziernika 2005r. (Dz. U. z 2005 r. nr 209, poz. 1743 z pdzniejszymi zmianami) Spo6tka posiada
dokumentacje z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono
inaczej. W zwigzku z prezentacjg sprawozdania w tysigcach ztotych moga wystapic réznice w saldach lub
pozycjach wynikajgce z zaokraglen. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spoéfki jest ztoty polski (PLN).

Szczegbtowy opis zasad stosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostat zawarty w
punkcie 6 sprawozdania finansowego.

Zatrudnienie

W 2015 roku znaczgco zwiekszono potencjat intelektualny Spétki. Zatrudniono 10 oséb tworzac szereg
nowych, kluczowych dla Emitenta dziatéw takich jak: dziat medyczny, telemedyczny, marketing, sprzedaz,
IT. Rozpoczeto roéwniez rozbudowe dziatu produkgji, ktory zajmowat sie prowadzeniem inwestycji i
budowg linii technologicznej. Dokonano réwniez znaczacej reorganizacji strategii operacyjnej,
dostosowujgc jg do procesu przygotowania wprowadzenia Testera na rynek. Ponadto na koniec 2015
roku tabela numer 9 wykazuje mniejszy niz na koniec 2014 roku sktad Zarzadu Spétki co wynika z odejscia
Pana Krzysztofa Pawelczyka - bytego Prezesa Zarzadu Emitenta, ktory zrezygnowat z petnienia tej funkgji
w dniu 17 pazdziernika 2014 roku i ostatecznie jego zatrudnienie ustato z dniem 31 stycznia 2015 roku.

Tabela 8: Liczba zatrudnionych w przeliczeniu na petne etaty

L. 01.01.2015- 01.01.2014-

Struktura zatrudnienia w etatach
31.12.2015 31.12.2014
Badania i rozwdj 4,75 5,75
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Informatyka

Dziat Medyczny

Telemedycyna

Rozwéj Produktu

Marketing

Produkcja

Zarzad (powotanie, umowa o prace)
Administracja

3,8

A W N -2 NNDN =
1

Razem 21,75 11,55

Wazniejsze zdarzenia, majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe BRASTER S.A.
w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepujacych latach.

1)

2)

3)

4)

W 2015 roku najwazniejszym zdarzeniem, ktére miato znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe BRASTER S.A., bylo zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF)
prospektu emisyjnego sporzagdzonego przez Emitenta w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii F
oraz z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii A, B,
C, D, E oraz F. Celem w/w postepowania byto pozyskanie srodkéw na realizacje Strategii Rozwoju
Spotki na lata 2015-2021, zmierzajgcej do komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester
przeznaczonego bezposrednio dla uzytku dla kobiet. Zdarzenie zostato szczegbtowiej opisane w
dalszej czesci sprawozdania.

W 2015 roku Spétka podpisata umowe na generalne wykonawstwo zaktadu do produkgji i
montazu matryc ciektokrystalicznych z firmg AB Industry S.A. Przedmiotem wspomnianej umowy
jest budowa linii technologicznej umozliwiajgcej produkcje matryc ciektokrystalicznych
wykorzystywanych w urzadzeniu BRASTER Tester, na podstawie przekazanych przez Emitenta
wytycznych technologicznych. Umowa zostata szerzej opisana w dalszej czesci sprawozdania.

W 2015 roku zespét BRASTER przy udziale naukowcdw z Politechniki Warszawskiej - Instytut
Systemow Elektronicznych, realizowat projekty, ktérych celem byto opracowanie algorytmoéw
sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw otrzymanych z urzgdzenia
BRASTER Tester oraz zaimplementowanie ich w stworzonym na potrzeby BRASTER S.A. systemie
komputerowym. Zdarzenie opisane jest w dalszej czesci sprawozdania.

W 2015 roku Emitent rozpoczat badanie pt.: ,Badanie obserwacyjne oceniajace skutecznos¢
diagnostyczng i przydatnos¢ kliniczng nowej wersji algorytmu interpretacyjnego badania
termograficznego wykonanego za pomocg urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce patologii
piersi u kobiet” o numerze protokotu BRA/11/2014 zwanego dalej ,ThermaALG". Szczegdty
dotyczagce zatozen i celéw powyzszego badania byty przekazywane w raportach biezgcych oraz
okresowych za Il kwartat oraz | potrocze 2015 rok. Badanie zostato szerzej opisane w dalszej
czesci raportu.

Ponadto, rok 2015 byt dla Spotki rokiem wzmozonej dziatalnosci, zwigzanej z podjeciem krokéw
zmierzajgcych do ochrony wtasnosci intelektualnej BRASTER S.A., zarébwno w oparciu o procedury
krajowe, jak i PCT. W zwigzku z powyzszym Spotka prowadzita za posrednictwem rzecznika
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patentowego, wzmozong korespondencje z poszczegdlnymi Urzedami Patentowymi, majacg na
celu uzyskanie zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej zgtoszonych wynalazkow.

7.  CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

W zwigzku z faktem, iz Emitent jest na etapie wdrazania produktu, jego dziatalnos¢ podlega wielu
czynnikom, zaréwno wewnetrznym jak i zewnetrznym, ktére mogg w zasadniczy sposéb wptyng¢ na
sytuacje finansowg i majatkowg spotki. Wsréd kluczowych czynnikéw ryzyka dziatalnosci wymienic
nalezy:

Ryzyko zwigzane z czutosciq i swoistoscig badan diagnostycznych

Skuteczno$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez dwa podstawowe parametry: czuto$¢ oraz
swoistos¢. Czutos$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienistwo uzyskania dodatniego wyniku
testu diagnostycznego wsrdod pacjentédw chorych - inaczej potwierdzenie wystepowania choroby u
pacjentdow chorych. Czutos¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby chore zostang
rozpoznane. Swoisto$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienistwo uzyskania ujemnego
wyniku testu diagnostycznego wsrdd pacjentdw niechorujacych na diagnozowang chorobe - inaczej
potwierdzenie braku choroby u osoby zdrowej. Swoistos¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszyscy
ludzie zdrowi w wykonanym tescie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi.

W 2014 roku zostato zakoriczone badanie obserwacyjne poréwnujace skuteczno$¢ urzgdzenia Tester
BRASTER w diagnostyce patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych
(,Badanie THERMACRAC"). Uzyskana w badaniu czuto$¢ i swoisto$¢ badania termograficznego wynosita,
odpowiednio 72% oraz 58%. Spoétka prowadzi intensywne prace nad poprawg swoistosci urzadzenia
Tester. Dziatania te realizowane sg m.in. poprzez udoskonalenie algorytmu manualnego stuzacego do
oceny termogramoéw (projekt AlgMan). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w praktyce nie istniejg badania
charakteryzujgce sie 100% czutoscig i swoistoscia.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania przeprowadzonego przy uzyciu Urzgdzenia zwigzane jest
przede wszystkim z wystepowaniem nowotwordw piersi, ktére nie dajg ekspresji hipertermicznej lub ich
$rednia réznica temperatury w stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,5°C, ktéra to wartosc jest
zaprogramowana dla urzadzenia BRASTER Tester. Maskowanie termiczne nowotworu rodzi ryzyko, ze
nie zostanie on wykryty przez Tester.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem urzgdzenia BRASTER Tester mogg
wykazac nizszg wartos¢ detekcyjng przedmiotowego urzgdzenia niz wynikajace z badania THERMACRAC,
co moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spoiki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z planami Spotki dotyczgcymi stworzenia systemu komputerowego do automatycznej
interpretacji wynikow badan urzgdzeniem BRASTER Tester

Spotka w 2014 roku rozpoczeta prace badawcze nad mozliwoscig opracowania systemu automatycznej
interpretacji badan majace na celu sprawdzenie mozliwosci wykorzystania metod przetwarzania
obrazéw oraz algorytmow uczenia maszynowego w celu automatyzacji rozpoznawania przypadkow
patologicznych na obrazach termograficznych pochodzacych z urzadzenia BRASTER Tester. Powyzszy
projekt zakonczyt sie powodzeniem, gdyz wyniki badan wskazujg duzy potencjat metody w zakresie
komputerowej analizy obrazéw otrzymywanych z Testera i potwierdzajg zasadnos¢ dalszej pracy w tej
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materii. W zwigzku z powyzszym Emitent kontynuowat prace nad opracowaniem powyzszego systemu w
2015 roku. Istnieje jednak ryzyko, ze plany Spotki dotyczace stworzenia systemu komputerowego do
interpretacji wynikow badan urzadzeniem BRASTER Tester nie powioda sie. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢ wystagpienia btedéw w stworzonym systemie komputerowym.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq btednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych urzgdzeniem
BRASTER Tester

Zgodnie ze strategig Spotki, celem przeprowadzenia badania urzgdzeniem BRASTER Tester bedzie
zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajgcej badanie do grupy ryzyka obecnos$ci zmian nowotworowych
w obrebie piersi, a w przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie
kobiety na pogtebiong diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete
abonamentu podstawowego, ocena ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywac sie bedzie na
podstawie analizy automatycznej, generowanej przez algorytm komputerowy. Istnieje ryzyko
wystepowania przypadkéw, ze stworzony przez Spotke system automatycznej interpretacji w sposéb
btedny zaklasyfikuje dang pacjentke do okreslonej grupy ryzyka. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze
system automatycznej interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktérej obecne sg zmiany nowotworowe w
obrebie piersi do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza
na pogtebiong diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do pojawienia sie u tej pacjentki ztudnego poczucia
bezpieczehstwa (wynik fatszywie ujemny). Istnieje rowniez ryzyko, ze system automatycznej interpretacji
zaklasyfikuje pacjentke, u ktérej nie sg obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi do wysokiej grupy
ryzyka i pacjentce tej zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza specjalisty na pogtebiong
diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do wystapienia u tej pacjentki wzmozonego napiecia psychicznego
(wynik fatszywie dodatni).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badan medycznych jestimmanentng cechg
kazdego badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie sie przypadkéw znacznej liczby btednych
interpretacji wynikow badan przeprowadzonych urzadzeniem BRASTER Tester mogtoby prowadzi¢ do
podwazenia zaufania kobiet do Testera, a tym samym mogtoby przetozy¢ sie na istotnie negatywny
wptyw na dziatalnos¢ Spotki i jej perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiqgzane z koniecznosciqg zapewnienia dla urzqdzenia BRASTER Tester wzglednej akceptacji
Srodowiska medycznego

Urzadzenie BRASTER Tester oferuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod katem zmian
nowotworowych, ktéra uzupetnia dotychczasowe metody wykrywania raka piersi. Strategia
komercjalizacji urzadzenia zaktada jego uzycie przez kobiety w warunkach domowych. W przypadku
wykrycia patologii w obrazie termograficznym, kobieta poprzez komunikat na indywidualnym koncie
uzytkownika, kierowana bytaby do pogtebionej diagnostyki (ultrasonografia, mammografia) oraz
ewentualnie histopatologicznego badania konfirmacyjnego.

Innowacja medyczna jaka jest urzgdzenie BRASTER Tester, wymagac¢ bedzie wzglednej akceptacji
Srodowiska medycznego dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania patologii piersi. Sukces
rynkowy urzgdzenia jest posrednio zwigzany z opinig lekarzy o produkcie i ich podejsciu do pacjentek
zgtaszajacych sie na badania w wyniku zdiagnozowania wysokiego ryzyka zmiany nowotworowej piersiw
badaniu przeprowadzonym urzgdzeniem BRASTER Tester w warunkach domowych. Dotarcie do lekarzy
i uzyskanie akceptacji Srodowiska medycznego dla urzadzenia wymaga¢ moze przeprowadzenia
kolejnych badan oraz przygotowania szeregu publikacji naukowych opisujgcych ich wyniki i
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pozycjonujgcych produkt w procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie srodowiska medycznego
mogga utrudnic osiggniecie sukcesu komercjalizacji urzgdzenia BRASTER Tester.

Ryzyko nieadekwatnosci strategii do warunkéw rynkowych

Z uwagi na fakt, ze Spoétka zamierza wejs¢ na rynek spotecznie wrazliwy, z produktem innowacyjnym,
znajdujgcym sie w poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz
zmiennosci, Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscia przyjetej strategii do warunkow
rynkowych, w szczegélnosci zatozen dotyczacych akceptacji produktu. Nieprawidiowos¢ zatozen
bedacych podstawg przyjetej przez Spotke strategii moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spofki, jej sytuacje finansowga oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem urzqdzenia BRASTER Tester na rynek

Planowane wprowadzenie BRASTER Tester na rynek obejmuje jego produkcje, marketing, dystrybucje
oraz sprzedaz. Czynnosci te wymagaja znacznych naktadéw finansowych oraz odpowiedniego
przygotowania organizacyjnego. Zgodnie z przyjetymi przez Emitenta zatozeniami marketing i
dystrybucja urzgdzenia odbywac sie bedzie na terenie Polski oraz wybranych rynkach zagranicznych.
Istnieje ryzyko, iz wprowadzenie urzgdzenia na poszczegolne rynki nie odbedzie sie zgodnie z przyjetymi
obecnie zatozeniami co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa
oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z harmonogramem prac

Osiaggniecie celu strategicznego Spotki, jakim jest wprowadzenie BRASTER Tester na rynek, wigze sie z
koniecznoscig realizacji kilkuletniego, szczeg6towo opracowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci
realizacji tego harmonogramu wptyw ma wiele réznorodnych czynnikéw, zaréwno o charakterze
wewnetrznym, jak i zewnetrznym. Ewentualne wystgpienie nieprzewidzianych opo6znien w realizacji
przyjetego harmonogramu moze spowodowal nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych
przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptynaé na osiggane przez naszg Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko wdrozenia technologii produkcyjnych

W zwigzku z faktem, iz technologia produkcji matryc ciektokrystalicznych stanowigcych element
Urzgdzenia BRASTER Tester bazuje na innowacyjnych rozwigzaniach, istnieje ryzyko, iz przeniesienie skali
produkcji na wielkoseryjng moze skonczy¢ sie niepowodzeniem. Spétka wraz ze specjalistycznymi
podmiotami zewnetrznymi przeprowadzita testy wybranych kluczowych elementéw procesu
technologicznego. Ponadto przygotowane zostaty szczegdtowe projekty wykonawcze linii technologicznej
€o zmniejsza ryzyko zwigzane z trudnosciami uruchomienia produkgji.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq braku uzyskania akceptacji dla urzqdzenia BRASTER Tester przez
podmioty regulujgce rynek medyczny na terenie poszczegdlnych panstw

Komercjalizacja urzgdzenia BRASTER Tester wymaga¢ bedzie aby organizacje regulujgce rynek medyczny
na terenie poszczegolnych panstw pozytywnie ocenity termografie jako metode wykrywania patologii w
obrebie piersi. Na date publikacji raportu, czes¢ organizacji regulujgcych rynek medyczny (m.in. FDA
regulujgca rynek medyczny w USA oraz Health Canada regulujgca rynek medyczny w Kanadzie) wyrazity
negatywne opinie o termografii zdalnej jako metodzie diagnozowania patologii w obrebie piersi. Na date
publikacji sprawozdania gtdbwne zarzuty organizacji regulujgcych rynek medyczny wzgledem termografii
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to brak, w opinii wskazanych podmiotéw, dowodéw na wystarczajgcg skutecznos¢ urzagdzen do badan
termograficznych. Organizacje regulujgce rynek medyczny wskazywaty, ze stosowane przez producentéw
materiaty marketingowe, nie moga stwierdza¢, ze termografia moze stanowi¢ alternatywe dla
mammografii. Nalezy wskazaé¢ ze Zarzad Emitenta nie pozycjonuje Urzgdzenia jako urzadzenia o
charakterze substytucyjnym w stosunku do standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie
o charakterze uzupetniajgcym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktére ma byc
umiejscowione przed wysokospecjalistycznymi badaniami obejmujgcymi tzw. ,ztoty standard” i ktére ma
jedynie umozliwia¢ zarzgdzanie ryzykiem zachorowania na raka piersi.

Ponadto przydatnos¢ urzgdzenia BRASTER Tester zostata potwierdzona w przeprowadzonym badaniu
klinicznym THERMACRAC pordéwnujgcego skuteczno$¢ urzadzenia BRASTER Tester w diagnostyce i
réznicowaniu patologii piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych. W przypadku
panstw, w ktérych podmioty regulujgce rynek medyczny wydaty negatywng opinie na temat termografii
istnieje ryzyko ze nie zmieni sie stanowisko przedmiotowych podmiotéw. W przypadku panstw w ktérych
podmioty regulujgce rynek medyczny nie wydaly opinii na temat termografii istnieje ryzyko ze
przedmiotowe podmioty wydadza opinie negatywna.

Negatywne opinie podmiotéw regulujgcych rynek medyczny moge utrudni¢ komercjalizacje urzadzenia
BRASTER Tester.

Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji urzgdzenia BRASTER Tester

W chwili, gdy Spétka rozpocznie dziatalno$¢ operacyjng poprzez uruchomienie produkcji urzagdzenia
BRASTER Tester mogg pojawi¢ sie czynniki zewnetrzne ograniczajgce lub utrudniajgce mozliwosci
produkcyjne. W zwigzku z wykorzystywaniem do produkcji matryc ciektokrystalicznych, stanowigcych
kluczowy element urzadzenia BRASTER Tester, substancji tatwopalnych, istnieje ryzyko wzniecenia
pozaru lub wybuchu. Pozar lub wybuch mogg spowodowac zniszczenie czes$ci majatku Spétki i czasowe
wstrzymanie produkcji Urzgdzenia. Ponadto, przerwanie ciggtosci produkcji BRASTER Tester moze zostac
spowodowane réwniez opoéznieniami lub wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcéw i materiatow
wykorzystywanych do jego produkcji. Wystapienie wyzej wymienionych zdarzeh moze spowodowac
nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptynaé na
osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Emitent ze wzgledu na wykorzystywany w urzgdzeniu BRASTER Tester rodzaj technologii nie posiada
bezposredniej konkurencji na rynku docelowym. Na rynku tym funkcjonujg jednak konkurenci posredni,
zajmujacy sie wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego stuzgcego do obrazowania
czynnosciowego piersi, w oparciu o technologie inne niz wykorzystywana przez Emitenta. W opinii
Zarzadu urzadzenia te, nie odniosty jednak sukcesu komercyjnego ze wzgledu na brak wiarygodnych
badan klinicznych potwierdzajacych skutecznos¢ przedmiotowych urzadzenh oraz przyjecie niewtasciwej
strategii ich komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze producenci urzgdzen konkurencyjnych przeprowadzg
wiarygodne badania kliniczne oraz przyjma wtasciwg strategie komercjalizacji przedmiotowych urzgdzen.
Spowodowatoby to zaostrzenie konkurencji na rynku urzadzen do wykrywania patologii piersi o
charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo wykonywanych badan (mammografia
rentgenowska i ultrasonografia). W opinii Zarzadu, przeprowadzenie odpowiednich badan klinicznych
oraz przyjecie wiasciwej strategii komercjalizacji przedmiotowych urzgdzenh przez konkurentéw Emitenta

19



%

®
BRASTER Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2015 r.

wymaga czasu oraz poniesienia wysokich naktadéw finansowych, co stanowi duzg bariere dla ich
rozwoju.

W opinii Zarzadu Emitenta standardowo wykonywane badania piersi u kobiet (mammografia
rentgenowska i ultrasonografia) nie stanowig bezposredniej konkurencji, gdyz Tester BRASTER jest
metoda komplementarng iuzupetniajgcg dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-
ambulatoryjnej ztozonych procedur diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia sie
nowych produktow przeznaczonych do badania piersi pod katem zmian nowotworowych, czy tez zmiany
strategii marketingowej dotyczacych juz istniejgcych metod badania piersi, ktére dotychczas nie zaliczaty
sie do bezposredniej konkurencji dla testera. Potencjalna konkurencja moze zaistnie¢ ze strony testow
do badania krwi, w tym testéw immunologicznych oraz genetycznych, okreslajgcych ryzyko pojawienia
sie mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Do publikacji sprawozdania nie sg dostepne
powszechne i skuteczne markery z krwi, majgce zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka piersi.
Zarzad Spoiki nie ocenia testéw z krwi dostepnych na date publikacji jako bezposredniej konkurencji dla
urzgdzenia BRASTER Tester lecz jako element dodatkowej diagnostyki.

Mozliwe jest pojawie sie na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie niz Tester
BRASTER lub bardziej efektywnych kosztowo. Istnieje rowniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty
konkurencyjnie istotnie wyzszych kosztéw na promocje dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob
istotny mogg wptyna¢ na perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Procedury dopuszczenia wyrobow medycznych do obrotu, wymagaja przeprowadzania drobiazgowej
kontroli jakosci, zaréwno koncowej, jak i na poszczegoélnych etapach produkcji. Poniewaz produkcja
urzadzenia jest pionierska na skale Swiatowg, istnieje ryzyko dopuszczenia do montazu w Testerze
pewnego odsetka wytworzonych folii ciektokrystalicznych lub odrzucenia czesci egzemplarzy podczas
kontroli kohcowej urzadzenia, ze wzgledu na odchylenia jako$ciowe od narzucanych norm. Moze to
negatywnie wptyng¢ na odsetek brakéw produkcyjnych i osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwdj rynku medycznego stawia przed Spotkg nowe wyzwania, rodzac potrzebe ciggtego ulepszania
opracowywanych rozwigzan oraz konieczno$¢ ponoszenia znaczgcych naktadéw na badania i rozwéj. Od
wynikow prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzalezniona jest nie tylko mozliwos¢
komercjalizacji i rozwijania urzgdzenia BRASTER Tester, ale takze wydajnos¢ proceséw produkcyjnych i
co za tym idzie, koszty wytworzenia. Cze$¢ planowanych prac zaktada osiggniecie wysoce innowacyjnych
rozwigzan, co niesie za sobg ryzyko niepowodzenia. Ewentualne niepowodzenie prowadzonych przez
Spotke prac badawczo-rozwojowych moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢ Spotki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia
kluczowego personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw zatrudnionych na date publikacja
sprawozdania w Spotce, ktorzy posiadajg unikalng wiedze dotyczgcg techniki termograficznej na ktorej
oparte jest dziatanie urzadzenia BRASTER, moze spowodowaé istotne trudnosci zwigzane z
komercjalizacjg oraz rozwojem BRASTER Tester. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajgcej unikalng
wiedze i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki.
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Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

Na realizacje celow strategicznych Spotki majg wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne. Nalezy do nich
zaliczy¢ w szczegdblnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysokos$¢ stép procentowych oraz ogélng
kondycje polskiej oraz Swiatowej gospodarki. Pogorszenie ogolnej sytuacji gospodarczej w Polsce i na
Swiecie moze skutkowaé pogorszeniem popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptynaé na realizacje
planéw Emitenta dotyczacych sprzedazy BRASTER Tester.

Ryzyko zwigzane ze zmianq przepiséw prawa i ich interpretacjq

Otoczenie prawne, w szczegblnosci przepisy regulujgce wytwarzanie i obrét wyrobami medycznymi,
podlega czestym zmianom. Dodatkowym czynnikiem destabilizujgcym na tym polu jest niejednolite
orzecznictwo sgdéw i rozbiezne decyzje organéw wykonawczych. Spétka jest narazona na ryzyko prawne
zwigzane z koniecznoscig reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spétka monitoruje ustawy i
rozporzadzenia w celu dostosowywania dziatalnosci do zmieniajgcych sie przepiséw, co z kolei wigze sie
z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych kosztéw. Niejednolita interpretacja przepiséw prawa oznacza
réwniez ryzyko rozbieznosci w zakresie interpretacji dokonanych przez Spoétke, sady i urzedy nadzorujgce
rynek wyrobéw medycznych (w Polsce takim urzedem jest Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobojczych).

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich
niejednoznaczne interpretacje moga negatywnie wptywaé na rezultaty prowadzonej przez Spoétke
dziatalnosci i jej wyniki finansowe. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich
kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe mogg miec negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.
Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptynaé na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Spotki sg takze rozbieznosci w interpretacji przepisdéw prawa podatkowego dokonywane przez krajowe
sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sgdy wspdlnotowe oraz sgdownictwo w innych
krajach, co moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spotke.

Zgodnie z Uchwalg nr 4/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki BRASTER S.A. z dnia 16
lutego 2015 roku, kompetencje Komitetu Audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej. Do zadan
wykonywanych przez Rade Nadzorczg w ramach zadan Komitetu Audyty nalezy w szczegolnosci:

1. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

2. monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzenia ryzykiem;

3. monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

4. monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48
ust.2 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq ujawnienia informacji poufnych
Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedgce w posiadaniu
informacji poufnych, dotyczacych w szczegélnosci prowadzonych badarn rozwojowych, testow klinicznych
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oraz proceséw technologicznych zwigzanych z urzgdzeniem BRASTER Tester. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe
informacje zostang ujawnione przez osoby zwigzane ze Spotka, czego efektem moze byc¢ ich
wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng, pomimo srodkédw ochrony
wiasnosci intelektualnej Spotki, w tym przyznanych patentéw.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczgcymi praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw
wiasnosci przemystowe;j i intelektualnej oraz ich ochrony. Na date publikacji sprawozdania nie toczone
sg zadne postepowania w zakresie naruszenia praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Spétka
zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w taki sposéb, by nie naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie. Nie
mozna jednak wykluczy¢, iz przeciwko Spotce bedg wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace
naruszenia przez Spétke praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen,
nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie wpltyng¢ na harmonogram realizacji strategii
Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wigzac sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych
kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spofki.

8. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI

Ryzyko podazy akcji ze strony obecnych akcjonariuszy

Dotychczasowy akcjonariat Spotki posiada zréznicowang strukture. Akcjonariusz - Tadeusz Wesotowski
wraz z podmiotami zaleznymi jest posiadaczem 6,49% Akcji Emitenta. Inny znaczny akcjonariusz, Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA, dysponuje 5,82% pakietem Akcji Emitenta. Zaréwno istniejgce
akcje Spotki, jak i akcje nowej emisji nie sg objete okresem ograniczajgcym mozliwos¢ ich sprzedazy. Nie
mozna zatem wykluczy¢, ze akcjonariusze bedg chcieli zby¢ posiadane akcje Spotki lub ich czes¢, co moze
mieé negatywny wptyw na kurs akcji Spétki na GPW.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem akcji Emitenta

Akcjonariusze, zawierajgc umowy kredytowe, moga ustanawia¢ zabezpieczenie wykonania zobowigzan z
tych uméw na nalezgcych do nich akcjach Emitenta. Istnieje ryzyko niedotrzymania terminéw lub innych
warunkow umow przez akcjonariuszy. Opéznienia w realizacji powyzszych zobowigzan mogg skutkowacd
natychmiastowym wypowiedzeniem jednej lub wielu uméw zawartych przez akcjonariuszy, a nastepnie
przejeciem akcji Emitenta przez wierzycieli w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia i ich
zbyciem, co moze mie¢ negatywny wptyw na kurs akcji Spétki na GPW.

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie & 30 Regulaminu Gietdy, Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
wniosek spotki publicznej lub jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu
oraz w przypadku, gdy spoétka publiczna narusza przepisy obowigzujagce na GPW. Obrét moze zostac
zawieszony na czas oznaczony, nie dtuzszy niz trzy miesigce. Uprawnienie do zgdania od GPW
zawieszenia obrotu instrumentami notowanymi na GPW na okres do jednego miesigca ma takze KNF na
podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF moze skorzysta¢ z powyzszego
uprawnienia w przypadku, gdy obrét papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania GPW, bezpieczenstwa obrotu na
GPW lub naruszenia intereséw inwestoréw. Pozostate przestanki wystapienia przez KNF z zadaniem
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zawieszenia obrotu instrumentami okresla szczegdtowo Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
W okresie zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania i
zbywania takich papieréw wartosciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ich ptynnos¢.
Sprzedaz papieréw wartosciowych, ktoérych obrét zostat zawieszony, poza obrotem gietldowym moze
zostac¢ dokonana po istotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw transakcyjnych w obrocie
gietdowym.

W przypadku, gdy Spétka nie wykona albo nienalezycie wykona obowigzki, nakazy lub naruszy zakazy,
natozone lub przewidziane we wtasciwych przepisach Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub Rozporzgdzenia 809/2004, badz postepuje wbrew wskazanym tam obowigzkom, KNF
moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas
okreslony lub bezterminowo, natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 PLN albo zastosowac obie
powyzsze sankcje fgcznie.

Ponadto, stosownie do art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF,
spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub
inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

Natomiast, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

= jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona;

» nazgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

= w przypadku zniesienia ich dematerializacji; lub

= w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto Zarzagd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu
GPW:

» jezeli przestaty spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku;

» jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;

* nawniosek emitenta;

» wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;

» jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

» wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

» jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym;

» wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa; lub

= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej pfynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub podlegac istotnym wahaniom wywotanym przez szereg
czynnikéw, z ktérych tylko pewna czes¢ lub ktorych wiekszos¢ jest poza kontrolg Spétki i nie sg one
koniecznie zwigzane z dziatalnoscig i perspektywami rozwoju Spotki. Do czynnikdéw tych nalezg: ogélne
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trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze rynku medycznego w Polsce i na innych
rynkach europejskich, zmiany wycen rynkowych spotek z sektora medycznego, zmiany w kwartalnych
wynikach operacyjnych Spotki, fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne
zmiany w regulacjach moggce mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ Spotki, zmiany szacunkéw finansowych lub
rekomendacji wydanych przez analitykédw papieréw wartosciowych w odniesieniu do Spétki lub Akgji,
ogtoszenie przez Spotke lub jej konkurentdédw informacji na temat nowych planowanych projektow
inwestycyjnych, transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalnos¢ podmiotéw
dokonujgcych sprzedazy krotkiej oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej
dziatalnosci. Ponadto rynek kapitatowy podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére mogg by¢ niezwigzane
lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu z wynikami z dziatalnosci danych spotek. Takie ogoélne
czynniki rynkowe mogg mie¢ negatywny wptyw na kurs Akcji, niezaleznie od wynikéw dziatalnosci Spofki.
Ponadto dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
nie zapewnia odpowiedniego poziomu ptynnosci Akcji. Akcje spétek notowanych na GPW okresowo
podlegajg istotnej zmiennosci co do wolumenu dziennych obrotéw, co moze réwniez istotnie negatywnie
wptywac na kurs notowan Akgji. Jezeli odpowiedni poziom ptynnosci Akcji nie zostanie osiggniety lub
utrzymany, moze to negatywnie wptyng¢ na ptynnos¢ Akgji oraz ich kurs notowan. Z kolei osiggniecie lub
utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci Akcji nie gwarantuje, iz wartos¢ rynkowa Akcji nie bedzie
nizsza niz Cena Akcji w Ofercie. Nizszy poziom ptynnosci Akcji moze wptyng¢ na zdolnos¢ inwestoréw do
zbywania zaktadanej przez nich liczby Akcji po oczekiwanej przez nich cenie Akgji.

9. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH

Gtoéwny produkt Emitenta stanowi¢ bedzie termograficzny BRASTER Tester przeznaczony do diagnostyki
onkologicznej piersi u kobiet. Urzgdzenie wykorzystuje nieinwazyjng metode diagnostyki piersi pod
katem zmian nowotworowych, ktéra uzupetnia dotychczasowe metody wykrywania raka piersi. W
urzadzeniu wykorzystane zostaty ciekte krysztaty - zwigzki chemiczne tgczace w sobie wtasciwosci cieczy
oraz krystalicznych ciat statych, znajdujgce szerokie zastosowanie w technikach obrazowania informacji,
ktére wykorzystane zostaty do stworzenia unikatowej receptury mieszanin ciektokrystalicznych
dedykowanych do zastosowan w diagnostyce raka piersi. Przy wykorzystaniu unikalnej technologii
hermetyzacji mieszanin ciektokrystalicznych produkowana jest folia termograficzna chemicznie i
biologicznie obojetna dla skoéry cztowieka. Badanie za pomoca urzadzenia polega na analizie rozktadu
temperatury piersi pacjentki umozliwiajac identyfikacje chorobowo zmienionych obszaréw. Odpowiedz
organizmu na rozpoczecie procesu kancerogenezy to podwyzszona temperatura, w zwigzku z czym
regularna obserwacja gruczotéw piersiowych pacjentek umozliwia kontrole ich funkcjonowania oraz
identyfikacje zmian patologicznych na wczesnym etapie. W ocenie Zarzagdu Emitenta badanie wykonane
za pomocg urzgdzenia jest catkowicie bezpieczne, poniewaz nie wykorzystuje promieni rentgena.
Ponadto zapewnia ono tatwos$¢ stosowania i jest wielokrotnego uzytku. Interpretacja ma byc
wykonywana automatycznie, poprzez system telemedyczny wspomagajacy diagnostyke termograficzna.

1 0. DOSTAWCY | ODBIORCY SPOLKI

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ operacyjng, skupiajgcg sie gtdwnie na prowadzeniu prac
badawczo-rozwojowych i przygotowywaniu Spétki do rozpoczecia procesu inwestycyjnego, Spotka nie
posiadata jednego, istotnego dostawcy wylgczajac firme AB Industry S.A., ktéra jest generalnym
wykonawca linii technologicznej umozliwiajgcej produkcje matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych
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w urzadzeniu BRASTER Tester (zagadnienie zostato szerzej opisane w punkcie 12 niniejszego
sprawozdania)

W ocenie Zarzadu, w zwigzku z realizacjg strategii Spotki zaktadajgcej komercjalizacje i rozpoczecie
produkcji urzgdzenia BRASTER Tester od 2016 roku, w najblizszych dwoch latach struktura dostawcow
Spotki ulegnie istotnej zmianie. W szczegdlnosci do grona dostawcéw Spoétki dotaczg nastepujace
podmioty: (i) dostawcy odczynnikbw chemicznych i komponentéw do produkcji matryc
ciektokrystalicznych - komponenty materiatéw ciektokrystalicznych, folie bazowe, polimery btonotwércze,
rozpuszczalniki, modyfikatory chemiczne; (ii) dostawca urzadzenia BRASTER Tester - ang. contract
manufacturing, ktéry odpowiedzialny bedzie za skompletowanie Testera z komponentéw dostarczonych
od miedzynarodowych dostawcow (np. kamera, moduty, obejma, oswietlenie, itp.); (iii) dostawcy
pozostatych elementédw urzadzenia BRASTER Tester (np. obudowy, obejmy matryc, elementy
konstrukcyjne opakowan).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie generuje przychodéw ze sprzedazy produktow
lub ustug, tak wiec nie posiada statych odbiorcéw. Zgodnie ze strategig Spotki po uruchomieniu produkgji
urzadzenia BRASTER Tester przedmiotowe urzadzenie wraz z abonamentem pozwalajgcym na jego
uzytkowanie oferowane bedzie w kanale konsumenckim do szerokiego grona kobiet.

11. UMowy zZNACZACE DLA SPOLKI

Za istotne umowy zostaty uznane te, ktore majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci, wsréd ktoérych wyodrebniono rowniez umowy istotne z uwagi na ich wartosé.

® W dniu 18 lutego 2015 roku Emitent zawart z firmg AB Industry S.A. z siedzibg w Ozarowie
Mazowieckim umowe na generalne wykonawstwo zaktadu do produkcji i montazu matryc
ciektokrystalicznych. Szczegbty powyzszej umowy zostaty szerzej opisane w punkcie 12 niniejszego
sprawozdania;

® W dniu 17 grudnia 2015 roku Emitent zawart z Pezy Development B.V. z siedzibg w Groningen w
Holandii porozumienie (ang. ,Heads of Agreement’, ,HoA") dotyczgce realizacji projektu
obejmujacego zaprojektowanie finalnej wersji Testera przeznaczonego do komercyjnej sprzedazy dla
kobiet oraz przygotowanie jego industrializacji do masowej produkcji;

® W dniu 20 stycznia 2015 roku Emitent zawart z Politechnikg Warszawska - Instytut Systemow
Elektronicznych, Umowe nr 2/ISE/1033/2015, ktérej przedmiotem byto opracowanie prototypowego
systemu automatycznej interpretacji badan termograficznych otrzymywanych z urzgdzenia BRASTER
Tester. Szczegdly powyzszej wspotpracy zostaty szerzej opisane w punkcie 12 niniejszego
sprawozdania ;

® W dniu 27 kwietnia 2015 roku zostata zawarta umowa z Politechnikg Warszawskg - Wydziat
Mechatroniki, Instytut Metrologii i Inzynierii Biomedycznej, ktérej przedmiotem byta realizacja
projektu pt.: ,Zaprojektowanie, wykonanie i dostarczenie fizycznego modelu piersi wraz z petng
dokumentacjg wykonawczg, instrukcjg obstugi i naukowym raportem na temat wykonanego modelu
w odniesieniu do fizjologii piersi”. Szczegoty powyzszej wspotpracy zostaty szerzej opisane w punkcie
12 niniejszego sprawozdania;
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® W dniu 28 lipca 2015 roku Zarzad BRASTER S.A. zawart z Politechnikg Warszawskg - Instytut
Systeméw Elektronicznych umowe na realizacje projektu CLAPTON, ktorego celem jest poprawa
czutosci o specyficznosci algorytmdédw do automatycznej interpretacji badan termograficznych,
opracowanie systemu do badan réznicowych oraz pielegnacja oprogramowania wytworzonego w
projekcie SANTANA;

® W dniu 16 marca 2015 roku Spétka podpisata umowe z firmga Creotech Instruments S.A. z siedzibg w
Piasecznie, ktérej przedmiotem byto zaprojektowanie i wytworzenie gtowicy rejestrujacej urzgdzenia
BRASTER Tester, stuzacej do rejestracji badan termograficznych z matryc ciektokrystalicznych z
mozliwoscig bezprzewodowego pobierania danych dotyczacych badania przez urzadzenie
zewnetrzne typu tablet z wykorzystaniem technologii WiFi;

® W dniu 8 lipca 2015 roku Emitent zawart umowe z firmg SKA Polska Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem
jest zaprojektowanie i wykonanie urzadzenia do rejestracji obrazéw termograficznych, z
wykorzystaniem smartfona jako narzedzia rejestrujagcego w wersji preprototypowej i prototypu
funkcjonalnego;

® W dniu 19 stycznia 2015 roku zostata zawarta Umowa z Alior Bank S.A. - Biuro Maklerskie z siedzibg
w Warszawie, przy ul. topuszanska 38D. Przedmiotem powyzszej Umowy jest petnienie funkg;ji
drugiego Animatora Rynku dla instrumentéw finansowych BRASTER S.A. notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Celem podpisania umowy jest zapewnienie wiekszej ptynnosci instrumentéw
finansowych Spotki;

Spoétka nie posiada informacji o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami Spotki. Ponadto Spétka,
w 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie byta strong istotnych uméw
ubezpieczenia, wspoétpracy badz kooperacji innych niz wymienione w sprawozdaniu.

12. INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2015 roku Spétka prowadzita wzmozone prace w dziedzinie badan i rozwoju, ktérych rezultaty
znaczgco wptynety na rozwdj urzagdzenia BRASTER Tester. Ponizej Emitent prezentuje najwazniejsze z
nich:

Najwazniejszym zdarzeniem majgcym miejsce w | kwartale okresu sprawozdawczego byto podpisanie w
dniu 18 lutego 2015 roku przez Zarzad BRASTER S.A., umowy na generalne wykonawstwo zaktadu do
produkgji i montazu matryc ciektokrystalicznych z firmg AB Industry S.A. Zgodnie z postanowieniami
Umowy weszta ona w zycie z chwilg jej podpisania. Zawarcie w/w Umowy zwigzane byto z realizacjg Il
Etapu Projektu pt.: ,BreastLife - innowacyjny tester termografii ciektokrystalicznej, wykrywajgcy raka
piersi PKWiU: 33.40.23 (Przyrzady ciektokrystaliczne)” w ramach Dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikow
prac B+R Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013.

Przedmiotem wspomnianej Umowy byto stworzenie infrastruktury, w tym budowy linii technologicznej,
umozliwiajgcej produkcje matryc ciektokrystalicznych wykorzystywanych w urzgdzeniu BRASTER Tester
na podstawie przekazanych przez Emitenta wytycznych technologicznych. W wyniku realizacji Umowy,
dzieki stworzeniu wspomnianej linii technologicznej, Spo6tka bedzie mogta przeprowadzac takie procesy
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jak: odwazanie substratow, przygotowanie emulsji ciektokrystalicznych i roztworéw z zastosowaniem
urzgdzen procesowych, naktadanie i polimeryzacja warstw emulsji ciektokrystalicznej na folie
podktadowa, kondycjonowanie, kontrola jakosci, obrébka mechaniczna i znakowanie produktu, montaz
matryc w obejmach, konfekcjonowanie.

Termin realizacji Umowy zostat podzielony na dwa etapy:

a) Etap |: do 30 listopada 2015 roku - obejmowat dostawe urzadzen technologicznych,

b) Etap Il: do 31 maja 2016 roku - obejmuje, m.in. uruchomienie powstatych instalacji, rozruch
zaktadu oraz testy produkcyjne.

Wykonawcy za realizacje wyzej wspomnianych dziatan przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 11
723 500 zt netto. Ze wzgledu na dokonanie nieznacznych zmiany w projekcie, wartos¢ inwestycji zostata
skorygowana do kwoty 12 297 628 zt netto. Cze$¢ wydatkdw w ramach Umowy, tj. 3 805 307 zt, zostanie
pokryta z funduszy unijnych pozyskanych w ramach Dziatania 4.1. Pozostatg czes¢ kosztow zwigzanych z
realizacja Umowy Spotka zamierza pokry¢ ze Srodkéw pozyskanych w ramach oferty publicznej akcji serii
F. Waznym elementem Umowy sg zapisy, na mocy ktérych Wykonawca udzieli Spoétce gwarancji na
wykonane w ramach Umowy prace, a takze zapisy dotyczace kar umownych m.in. w przypadku nie
dotrzymania przez Wykonawce terminu dostawy urzgdzen technologicznych do dnia 30 listopada 2015
roku oraz w momencie pojawienia sie opdznienia w wykonaniu przedmiotu Umowy. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wszystkie prace odbywaja sie zgodnie z przyjetym harmonogramem.

W IV kwartale 2015 roku zgodnie z aneksem do umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.01.00-14-
006/08-00 zawartym z PARP, w dniu 12 czerwca 2015 roku zakonczono prace realizowane w ramach
Dziatania 4.1 ,Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R", POIG na lata 2007-2013. Prace te obejmowaty
przygotowanie inwestycji, adaptacje pomieszczen produkcyjnych, wykonanie oraz kompletacje urzgdzen
i aparatury wchodzacych w sktad linii technologicznej do produkcji matryc ciektokrystalicznych. Linia
technologiczna powstata w obiekcie produkcyjnym mieszczacym sie w Szeligach.

Kolejnym niezwykle przetlomowym wydarzeniem majgcym miejsce w 2015 roku byto nawigzanie
wspotpracy z Politechnikg Warszawskg - Instytutem Systeméw Elektronicznych (,EiTl"). Zgodnie z
rekomendacjg wynikajgcg z przeprowadzonego wstepnego projektu badawczego realizowanego
wspolnie z naukowcami z EiTl, zakonczonego sukcesem w potowie grudnia 2014 roku (informacja
przekazana w raporcie biezagcym nr 102/2014 z dnia 16 grudnia 2014 roku), Spétka prowadzita dalsza
wspotprace z Politechnikg Warszawska. Kontynuacja wspotpracy z EiTl jest zgodna z zatozeniami strategii
Spotki na lata 2015-2021, ktérej jednym z fundamentalnych zatozen jest opracowanie systemu
umozliwiajgcego automatyczng interpretacje obrazéw otrzymywanych z urzgdzenia BRASTER Tester.
Dzieki odpowiednim algorytmom mozliwa bedzie komercjalizacja Testera wsréd kobiet juz w drugiej
potowie 2016 roku na rynku polskim, a nastepnie na rynkach miedzynarodowych. Owocem tej
wspotpracy byto podpisanie trzech umow, ktorych przedmiotem byto opracowanie prototypowego
systemu automatycznej interpretacji badan termograficznych otrzymywanych z urzadzenia BRASTER
Tester.

Prace nad opracowaniem powyzszego systemu rozpoczety sie 20 stycznia 2015 roku, podpisaniem
Umowy nr 2/ISE/1033/2015 z EiTl na realizacje projektu BRASTER SANTANA. Umowa zostata zawarta na
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czas okreslony tj. do 15 lipca 2015 roku, w tym dniu Emitent otrzymat od EiTl raport techniczny pt.:
~Prototypowy system automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych ,BRASTER SANTANA" w
zakresie ,Opracowania prototypowego systemu automatycznej interpretacji badan termograficznych
opartego na algorytmach sztucznej inteligencji”. Celem projektu BRASTER SANTANA byto opracowanie
algorytméw sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw otrzymanych z urzgdzenia
BRASTER Tester oraz zaimplementowanie ich w stworzonym na potrzeby BRASTER S.A. systemie
komputerowym.

W wyniku projektu zostat opracowany prototypowy system posiadajgcy mozliwo$é wezytania badania
termograficznego w zdefiniowanym formacie, automatyczng klasyfikacje badania z zastosowaniem
trzech niezaleznych algorytmoéw klasyfikacyjnych oraz zwrot informacji nt. prawdopodobienistwa
wystapienia patologii w danych badaniu w formie tekstowej (poziom prawdopodobienstwa
patologicznosci danego badania 0-100%). System zostat opracowany z zastosowaniem technologii
umozliwiajgcej korzystanie z aplikacji wchodzacych w sktad systemu w wybranej przegladarce
internetowej, a co za tym idzie jest on dostepny z dowolnego miejsca na Swiecie gdzie jest dostep do
Internetu. Otrzymane wyniki w zaleznosci od uzytego klasyfikatora wyniosty odpowiednio:

1. czutos¢ 36-84%,
2. swoisto$¢ 54-94%,
3. doktadnos$¢ 54-91%.

Wypracowane wyniki byty zgodne z oczekiwaniami Spétki - charakteryzowat je duzy rozrzut, co jest
normalne na takim etapie prac rozwojowych, w przypadku rozwoju tego typu systeméw (najlepsze wyniki
sg obcigzone dodatnio, a najgorsze obcigzone ujemnie). Opracowany prototyp systemu pozwalat na
przeprowadzenie dalszych prac badawczo-rozwojowych w kierunku uzyskania wysokich wynikow w
zakresie skutecznosci automatycznej interpretacji, a nastepnym krokiem byta optymalizacja algorytmoéw
i klasyfikatoréw pod ich skutecznosci w wykrywaniu patologii oraz dalsza praca nad zbiorem
treningowym.

W zwigzku z powyzszymi rekomendacjami w dniu 28 lipca 2015 roku zostata zawarta kolejna Umowa z
EiTl na czas okreslony tj. do 1 grudnia 2015 roku. Przedmiotem powyzszej umowy byta realizacja projektu
pt.: ,Prototypowy system automatycznej interpretacji obrazéw termograficznych BRASTER CLAPTON",
ktéry zakonhczyt sie sukcesem na poczatku grudnia 2015 roku. W ramach projektu pomysinie zostat
zrealizowany pierwszorzedowy cel jakim byta optymalizacja prototypu systemu automatycznej
interpretacji powstatego w projekcie SANTANA pod katem skutecznosci diagnostycznej poprzez zbadanie
nowych obszaréw zwigzanych z przetwarzaniem obrazéw termograficznych oraz dalszg prace nad
zbiorem treningowym. Cel ten zostat zrealizowany poprzez prace na zbiorze treningowym zawierajgcym:
1. 186 badan, w tym 45 badan patologicznych oraz 141 badan uznanych za niepatologiczne,

2. 6846 konturéw z w/w badan termograficznych, w tym 2328 uznanych za informatywne,

w tym 55 konturéw patologicznych i 2273 niepatologicznych.

W ramach realizacji Projektu przeprowadzono analize ok. 160 atrybutédw (wartosci rzeczywistych)
opisujgcych kontury na obrazach termograficznych, m.in.: momenty geometryczne przestrzenne,
centralne, momenty Hu, cechy obliczone na podstawie koloréw wewnatrz konturéw, cechy obliczone na
podstawie obrysu konturéw. W wyniku przeprowadzonych analiz zbudowano ranking istotnosci
atrybutow oraz zarekomendowano do dalszych analiz zbiér 120 najbardziej istotnych atrybutéw. W
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trakcie trwania Projektu dokonano takze oceny reprezentatywnosci zbioru oraz identyfikacji tzw.
przyktadow izolowanych (maksymalnie niepodobnych do wiekszosci przyktadéw w zbiorze), ktére
wymagajg dalszych analiz oraz potwierdzenia ich izolacji na wiekszym zbiorze treningowym. Takze
drugorzedowy cel Projektu jakim byto wykonanie prototypu Systemu Interpretacji Réznicowej
historycznych badan tej samej kobiety zostat zrealizowany. Zesp6t EiTl stworzyt prototypowy system
komputerowy, ktory wykorzystywany bedzie do prowadzenia prac nad algorytmami do analizy
réznicowej termogramow.

Osiggniete w Projekcie rezultaty byty zgodne z oczekiwaniami Spotki uwzgledniajgc zaréwno postep w
procesie prac nad algorytmami komputerowymi, jak rowniez uwzgledniajgc etap na jakim znajdujg sie
prace w kontekscie planowanego wprowadzenie Testera na rynek.

W ramach Projektu powstaty rekomendacje dotyczace dalszych prac nad systemami interpretacji
obrazéw termograficznych. Do najwazniejszych z nich naleza:
1. zwiekszenie zbioru treningowego poprzez wtaczenie dodatkowej liczby termogramow,
2. rozbudowa algorytmoéw klasyfikacji badan, w tym rozszerzenie zbioru klasyfikatoréw o sie¢
neuronowg
3. rozbudowa algorytméw klasyfikacji badan poprzez m.in.: uwzglednienie dodatkowych atrybutéw,
ktére nie sg dostepne w obrazach (np. wiek kobiety, typ budowy piersi),
4. dobér optymalnych wag do atrybutéw,
5. rozbudowa Systemu Interpretacji R6znicowej.

W zwigzku z powyzszymi rekomendacjami ptyngcymi z projektu CLAPTON Emitent juz po dniu
bilansowym, tj. 4 stycznia 2015 roku, podpisat umowe z EiTl na czas okres$lony tj. do 30 marca 2016 roku,
ktérej przedmiotem jest realizacja projektu HAMMETT ( ,HAMMETT"), majacego na celu opracowanie
prototypu aplikacji, ktéra bedzie posiadata zdolno$¢ inteligentnej analizy historycznych badan
termograficznych pochodzacych od jednej pacjentki. W celu stworzenia powyzszej aplikacji zostang
wykorzystane elementy aplikacji wykonanej w ramach programu. Aplikacja, ktéra powstanie w trakcie
realizacji projektu HAMMETT, powinna by¢ ukierunkowana na wykrywanie réznic pomiedzy kolejnymi
badaniami termograficznymi mogacymi Swiadczy¢ o rozwoju guza nowotworowego, jednoczesnie
uwzgledniajgc subtelne réznice pomiedzy badaniami wynikajacymi z uwarunkowan fizjologicznych (np.
zwigzanymi z cyklem miesiecznym). Zgodnie z rekomendacjami wynikajgcymi z przeprowadzonych
wczesniejszych projektow takich jak CLAPTON czy SANTANA, Emitent kontynuuje prace badawcze
zmierzajgce do dostarczenia dziatajgcego oprogramowania zintegrowanego z pozostatymi systemami
Spotki. Zadaniem systemu powstatego w ramach projektu HAMMETT jest wykrywanie, istotnej z punktu
widzenia profilaktyki przeciwnowotworowej, zmiany na podstawie obrazow termograficznych piersi oraz
dodatkowych danych zebranych podczas badan biezacych i historycznych. Dodatkowo poprawione
zostang parametry algorytmow do automatycznej interpretacji obrazéw termowizyjnych.

Istotnym wydarzeniem byto podpisanie przez Emitenta w dniu 27 kwietnia 2015 roku Umowy z
Politechnikg Warszawska - Wydziat Mechatroniki, Instytut Metrologii i Inzynierii Biomedycznej (,IMilB"),
ktérej przedmiotem byto zaprojektowanie, wykonanie i dostarczenie fizycznego modelu piersi wraz z
petng dokumentacjg wykonawczg, instrukcjg obstugi oraz naukowym raportem na temat wykonanego
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modelu w odniesieniu do fizjologii piersi (,Projekt”). Umowa zaktadata zaprojektowanie i wykonanie
fizycznego fantomu piersi przeznaczonego do wspotpracy z urzagdzeniem BRASTER Tester. Powyzszy
model bedzie miat za zadanie symulowa¢ termodynamiczny rozktad temperatury powierzchni piersi,
uwzgledniajgc kilka/kilkanascie patologii piersi, w szczegdélnosci raka piersi z podziatem na grupy
anatomiczne. Warto$¢ umowy wynosi 300.000 PLN netto i bedzie wspétfinansowana w ramach programu
sektorowego INNOMED, ktérego Emitent jest beneficientem (Umowa o wykonanie i finansowanie
projektu pt.: ,Opracowanie innowacyjnego w skali Swiata urzgdzenia TesterBraster przeznaczonego do
cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet oraz badania
poréwnujgce skuteczno$¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych raka piersi”). Z
chwilg podpisania protokotu zdawczo-odbiorczego i zaptaty wynagrodzenia nastgpi przeniesienie
autorskiego prawa majatkowego. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania prace odbywajg sie
zgodnie z harmonogramem.

Ponadto w dniu 9 czerwca 2015 roku Spotka powzieta informacje, ze Komisja Bioetyczna przy Okregowej
Izbie Lekarskiej w Czestochowie w dniu 27 maja 2015 roku wyrazita zgode na przeprowadzenie przez
Emitenta w kilku polskich osrodkach medycznych badania pt.: ,Badanie obserwacyjne oceniajgce
skutecznos$¢ diagnostyczng i przydatnos¢ kliniczng nowej wersji algorytmu interpretacyjnego badania
termograficznego wykonanego za pomocg urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce patologii piersi u
kobiet” o numerze protokotu BRA/11/2014 zwanego dalej ,ThermaALG". Podstawowym celem badania
jest okreslenie i poréwnanie parametréow skutecznosci diagnostycznej badania termograficznego za
pomocg urzadzenia Tester BRASTER, uzyskanych przy uzyciu udoskonalonego algorytmu interpretacji, a
tym samym jego przydatnosci klinicznej w wykrywaniu patologii gruczotéw piersiowych i wykrywaniu
raka piersi u kobiet. Ponadto dodatkowymi celami badania jest weryfikacja przydatnosci matrycy
ciektokrystalicznej o szerokim zakresie detekcji termicznej (tgczacej w sobie trzy obecnie wykorzystywane
matryce) oraz poréwnanie kolejnych wersji sposobu wykonania oraz algorytmu interpretacji i klasyfikacji
wyniku badania termograficznego piersi za pomocg urzadzenia Tester BRASTER z wynikami uzyskanymi
w badaniu BRA/03/2013 (THERMACRAC). Badanie ThermaALG jest nieinterwencyjnym, prospektywnym,
wieloosrodkowym, otwartym badaniem obserwacyjnym, ktére rozpoczeto sie 28 maja 2015 roku. Okres
trwania badania ThermaALG uzalezniony bedzie od skutecznosci rekrutacji pacjentek do badania. Do
badania zostanie zrekrutowane od 130 do 500 kobiet. Zgodnie z protokotem, do badania musi zosta¢
wigczone nie mniej niz 50 rakéw piersi. Jakos¢ danych uzyskanych z badania, jak réwniez zgodnos¢
prowadzenia badania z wszelkimi obowigzujgcymi wymaganiami i regulacjami oraz niniejszym
protokotem, bedzie monitorowana przez zewnetrzng organizacje typu Contract Research Organization
(CRO). Niniejsze badanie bedzie prowadzone zgodnie z zasadami etyki, majgcymi swoje umocowanie w
Deklaracji Helsinskiej i pozostajagcymi w zgodzie z zasadami Dobrej Praktyki Klinicznej, Dobrej Praktyki
Epidemiologicznej oraz wtasciwymi wymaganiami i regulacjami prawnymi. W ocenie Zarzagdu Emitenta
rozpoczecie niniejszego badania jest istotnym elementem realizacji strategii rozwoju dziatalnosci
badawczej BRASTER S.A. i moze wptyng¢ na pozyskanie istotnego know-how w obszarze medycznym.
Ponadto, uzyskanie w/w zgodny Komisji Bioetycznej na przeprowadzenia badania ThermaALG, umozliwi
Emitentowi udoskonalenie konsumenckiej wersji urzadzenia BRASTER Tester, przeznaczonej do
bezposredniego uzytku dla kobiet. Powyzsze badanie prowadzone jest w 6 osrodkach na terenie Polski -
4 o$rodki w Krakowie oraz po jednym osrodku we Wroctawiu oraz w Czestochowie. O rozpoczeciu
badania we wskazanych osrodkach zostaty poinformowane odpowiednie Komisje Bioetyczne w
Krakowie, Czestochowie oraz we Wroctawiu. Podczas trwania powyzszego badania, rekrutacji do badania
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metoda termografii kontaktowej za pomocg urzgdzenia BRASTER Tester zostang poddane dwie grupy
kobiet. Grupa A: kobiety, u ktérych wynik badania ultrasonograficznego piersi (USG) wskazuje istotne
ryzyko obecnosci nowotworu ztosliwego oraz grupa B: kobiety, u ktérych na podstawie badania
ultrasonograficznego (USG) nie stwierdza sie symptomoéw patologii piersi, a tym samym wskazan do
pogtebionej diagnostyki piersi. W dniu 2 grudnia 2015 roku Komisja Bioetyczna zaakceptowata
amendment do protokotu badania, ktéry zawierat rozszerzenie grup pacjentek oraz wydtuzenie czasu
trwania badania. Dotychczasowa grupa A pozostata niezmieniona, do grupy B zostata dodana podgrupa
pacjentek w wieku 50 lat i powyzej (umownie okreslana jako ,B2"), u ktérych wykonano badanie
ultrasonograficzne piersi i sporzgdzono ocene badania wedtug klasyfikacji BI-RADS US, a wynik zawiera
sie w kategorii 1 lub 2, oraz zdefiniowano nowa grupe C, ktéra zaktada rekrutacje kobiet w wieku 50 lat i
powyzej, u ktérej wykonano badanie ultrasonograficzne piersi i sporzagdzono ocene badania wedtug
klasyfikacji BI-RADS US, a wynik zawiera sie w kategorii 4 lub 5 oraz, u ktérej wystepujg wskazania do
wykonania biopsji, o ile nie miata w ciggu ostatnich 3 miesiecy wykonanej biopsji piersi. Na dzien 15 marca
2015 roku liczba pacjentek wigczonych do badania przedstawia sie nastepujaco:

Liczba pacjentek wigczonych do badania
Grupa A Grupa B 50- Grupa B 50+ Grupa C
101 44 5 54

Ponadto w IV kwartale 2015 roku Emitent rozpoczat badanie pt.: ,Badanie obserwacyjne oceniajgce
skutecznos¢ diagnostyczng i przydatnos¢ kliniczng urzadzenia Tester BRASTER w diagnostyce patologii
piersi u kobiet”, o numerze protokotu BRA/12/2015 zwanego dalej ,ThermaMED". W dniu 21 grudnia
2015 roku Komisja Bioetyczna przy Slaskiej Izbie Lekarskiej wyrazita zgode na przeprowadzenie w/w
badania. Badanie BRA/12/2015 jest prospektywnym, wieloosrodkowym, otwartym badaniem
obserwacyjnym, nieinterwencyjnym, majacym na celu ocene skutecznosci diagnostycznej obrazéw
termograficznych uzyskanych metodg ciektokrystalicznej termografii kontaktowej. Weryfikacja
skutecznosci przeprowadzona zostanie na bazie materiatu klinicznego w postaci danych z badania
termograficznego wykonanego za pomocg urzadzenia Tester BRASTER oraz danych z badan obrazowych
i histopatologicznych uzyskanych w procesie diagnostyki i réznicowaniu raka piersi u kobiet. Rekrutacji
do badania metoda termografii kontaktowej za pomocg urzadzenia Tester BRASTER poddane zostang
dwie grupy kobiet: GRUPA A: kobiety w wieku 18-49 lat, u ktérych wynik badania ultrasonograficznego
piersi (USG) wskazuje istotne ryzyko obecnosci nowotworu ztosliwego (BI-RADS US: 4B, 4C i 5) i ktore
wyraza zgode na udziat w badaniu oraz ujawnienie informacji medycznych oraz GRUPA B: kobiety w
wieku powyzej 49 lat, u ktérych na podstawie badania ultrasonograficznego piersi (USG) stwierdza sie
symptomy patologii piersi, a tym samym wskazania do pogtebionej diagnostyki piersi (BI-RADS US: 4 i 5)
i, ktore wyrazg zgode na udziat w badaniu oraz ujawnienie informacji medycznych.

Celem pierwszorzedowym badania jest okreSlenie i pordéwnanie parametréw skutecznosci
diagnostycznej badania termograficznego piersi za pomocg urzadzenia Tester BRASTER. Badanie
termograficzne oceniane bedzie w dwdch mozliwych zastosowaniach: jako wstepne badanie
przesiewowe oraz jako badanie uzupetniajgce w weryfikacji nieprawidtowych obrazéw
ultrasonograficznych piersi. Planowany czas trwania badania ThermaMED to cztery miesigce przy czym
Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego zakonhczenia badania jesli pozyska wystarczajgca ilos¢
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zadowalajacych badan. Na dzieh 8 marca 2016 roku badanie zostato uruchomione w trzech osrodkach
na terenie Polski i zrekrutowano 21 pacjentek.

Emitent w dniu 30 maja 2015 roku ztozyt do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBIR"), wniosek
o dofinansowanie, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, projektu pt.: ,Innowacyjna
ustuga telemedyczna BRASTER CARE do obrazowej diagnostyki wczesnych stadiéw rozwoju nowotworu
gruczotu piersiowego w oparciu o innowacyjne systemy komputerowe automatycznej analizy i klasyfikacji
badan termograficznych bedace czescig modutowego telemedycznego systemu pre-screeningowego
jako wynik prac badawczo-rozwojowych BRASTER S.A.". We wrzes$niu 2015 roku, Emitent otrzymat od
NCBIR informacje, iz zakornczono ocene merytoryczng wniosku o numerze POIR.01.01.01-00-0084/15 z
wynikiem negatywnym i powyzszy projekt zostat umieszczony na liscie projektéw nierekomendowanych
do dofinansowania z uwagi na nieuzyskanie wymaganej liczny punktéw. W dniu 23 wrzesnia 2015 roku,
Emitent ztozy pisemny protest od wynikdéw ww. decyzji. Niestety NCBIR nie uwzglednit wniesionego przez
Spotke protestu i tym samym nie przyznat Srodkéw na realizacje projektu.

Jednakze Emitent podjat decyzje o przystgpieniu do kolejnego konkursu nr 1/1.1.1/2015, i w zwigzku z
powyzszym w dniu 30 grudnia 2015 roku, ztozyt kolejny wniosek do NCBIR o uzyskanie dofinasowania
projektu pt.: "Innowacyjna ustuga telemedyczna BRASTER CARE do obrazowej diagnostyki wczesnych
stadiow rozwoju nowotworu gruczotu piersiowego w oparciu o innowacyjne systemy komputerowe
automatycznej analizy i klasyfikacji badan termograficznych bedace czescig modutowego
telemedycznego systemu pre-screeningowego jako wynik prac badawczo-rozwojowych BRASTER S.A."
Wartos¢ wnioskowanego projektu wynosi 7 403 367,02 z czego wnioskowana kwota dotacji wynosi
5486 553,65. Wnioskowi nadano numer POIR.01.01.01-00-1640/15. Juz po dniu bilansowym tj. 23 lutego
2016 roku, Emitent dostat informacje od NCBIR, iz zakonczono ocene formalng wniosku z wynikiem
pozytywnym tzn., ze wniosek spetnit wszelkie kryteria formalne. Zgodnie z Regulaminem
przeprowadzania konkursu, projekt zostanie skierowany do oceny merytorycznej. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, nie zostaty ogtoszone wyniki konkursu.

Waznym wydarzeniem byta publikacja | wydania Atlasu Termograficznego - Rak Piersi, pod
kierownictwem dr hab. n. med. Tadeusza J. Popieli. Potrzeba stworzenia Atlasu pojawita sie juz w 2013
roku, kiedy to Emitent przeprowadzit na grupie ponad 700 pacjentek, badania (badania obserwacyjne
BRA/03/2013) z wykorzystaniem nowatorskiego urzgdzenia BRASTER Tester. Badanie obserwacyjne
ThemraCRAC, pomimo ograniczen zwigzanych z nowatorstwem metody i brakiem wczes$niejszych
doswiadczen, dostarczyto obiektywnych i wiarygodnych wynikéw. Metoda ta wymagata jednak dalszego
dopracowania oraz doprecyzowania zasad odczytu i interpretacji poprzez udoskonalenia algorytmu
interpretacyjnego. Z uwagi na niejednoznaczno$¢ obrazéw termograficznych w trakcie procesu
interpretacyjnego, badanie ThermaCRAC potwierdzito takze potrzebe stworzenia atlasu
termograficznego obrazujgcego mozliwie szeroki zakres anomalii termicznych odpowiadajgcych przede
wszystkim zmianom nowotworowym piersi. W 2014 roku, Spotka zainicjowata badanie ThermaRAK,
ktérego celem byto zgromadzenie materiatu klinicznego do przeprowadzenia analizy porownawczej
klasycznych obrazéw raka piersi w badaniu USG i MMG z ich odpowiednikiem w termografii kontaktowe;j.
Badanie ThemraRAK byto wieloo$rodkowym, otwartym badaniem obserwacyjnym, nieinterwencyjnym,
prowadzonym w specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie catej Polski. Badaniu
ciektokrystalicznej termografii kontaktowej za pomocg urzadzenia BRASTER Tester poddano ponad 300
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kobiet, u ktorych stwierdzono w badaniach obrazowych zmiany patologiczne, potwierdzonych nastepnie
w badaniu histopatologicznym. Badanie BRA/03/2014 dostarczyto materiatu klinicznego, ktory postuzyt
do przygotowania | wydania Atlasu Termograficznego.

Znaczacym zdarzeniem, byto zarejestrowanie podmiotu leczniczego BRASTER Medical Center, ktérego
celem jest prowadzenie badan nad udoskonaleniem produktu BRASTER S.A. oraz gromadzenie petnej
dokumentacji medycznej kobiet (dane niezanonimizowane). Ponadto, BRASTER Medical Center to idealne
miejsce do prowadzenia akcji profilaktycznych, szkolenia personelu medycznego oraz szkolenia
pacjentek w obstudze urzadzenia BRASTER Tester. Obecnie wykonano ponad 100 badan urzadzeniem
Tester BRASTER.

W 2015 roku Spoétka realizowata wspoélnie z Uniwersytetem Jagielloriskim - Collegium Medicum (,UJCM")
projekt INNOMED pt.: ,Opracowanie innowacyjnego w skali Swiata urzadzenia BRASTER Tester
przeznaczonego do cyfrowej rejestracji obrazéw termograficznych patologii gruczotu piersiowego kobiet
oraz badania porownujgcego skutecznos¢ urzadzenia wzgledem standardowych metod diagnostycznych
raka piersi.” Jednym z elementdw projektu sg prace zwigzane z opracowaniem urzadzenia BRASTE Tester
przeznaczonego dla lekarzy. W zwigzku z powyzszym w dniu 16 marca 2015 roku, Spétka zawarta umowe
z firma Creotech Instruments S.A. (,Creotech”), ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie i wytworzenie
gtowicy rejestrujacej (,gtowica”) urzadzenia BRASTER Tester, stuzacej do rejestracji badan
termograficznych z matryc ciektokrystalicznych, z mozliwoscig bezprzewodowego pobierania danych
dotyczacych badania przez urzadzenie typu tablet z wykorzystaniem technologii WiFi. Umowa zaktada
przygotowanie co najmniej dwéch wersji prototypdw gtowicy oraz wyprodukowanie jej ostatecznych
wersji i bedzie realizowana w nastepujgcych etapach:

1. wykonanie pierwszej wersji prototypu w terminie do dnia 28 kwietnia 2015 r. (8 tygodni),

2. wykonanie kolejnych wersji prototypowych oraz wersji ostatecznej gtowicy w terminie 12 tygodni od
rozpoczecia Etapu 2,

3. wyprodukowanie 50 szt. glowic w terminie do 8 tygodni od rozpoczecia Etapu 3.

Do podstawowych funkcjonalnosci gtowicy rejestrujgcej nalezy rejestracja obrazéw termograficznych
powstajgcych na matrycach wytwarzanych przez Spétke, bezprzewodowa transmisja danych do
urzadzenia typu tablet oraz monitoring podstawowych parametréow klimatycznych w pomieszczeniu.
Opracowanie prototypéw obejmuje zaprojektowanie cyfrowego uktadu elektronicznego z podziatem na
modut rejestracji i przetwarzania obrazéw, modut zasilania, modutu transmisji bezprzewodowej oraz
zaprojektowanie obudowy gtowicy z uwzglednieniem designu i ergonomii uzytkowania. Prototypy
urzadzenia zostang wykonane metodg rapid prototyping, z zastosowaniem druku 3D w technologii SLS,
a nastepnie zostang przeprowadzone testy zaktadanych funkcjonalnosci. Urzgdzenie BRASTER Tester
powstate w wyniku wspotpracy z Creotech, bedzie zastosowane w trakcie badania klinicznego INNOMED,
ktére Spoétka bedzie realizowata wspdlnie z Collegium Medicum Uniwersytetu Jagielloriskiego w ramach
projektu INNOMED.

W dniu 15 lipca 2015 roku zostat podpisany z firmg Creotech Aneks nr 1, ktéry zaktadat przygotowanie
co najmniej dwoch wersji prototypow gtowicy oraz wyprodukowanie jej ostatecznej wersji w trzech
etapach. Pierwszy etap polegat na wykonaniu pierwszej wersji prototypu do dnia 28 kwietnia 2015 roku
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i zakonczyt sie odbiorem wersji prototypowej urzadzenia BRASTER Tester. Podczas drugiego etapu zespét
specjalistow z firmy Creotech wraz z inzynierami z firmy BRASTER, bazujgc na doswiadczeniach z
pierwszego etapu, pracowat nad wykonaniem kolejnych wersji prototypowych oraz ostatecznej wersji
gtowicy. W trakcie trwania drugiego etapu, dzieki efektywnej wspdtpracy obu stron, pojawito sie wiele
ciekawych i nowatorskich rozwigzan, co w konsekwencji przyczyni sie do powstania funkcjonalnego
urzgdzenia BRASTER Tester. Spowodowato to jednak nieznaczne wydtuzenie sie realizacji drugiego etapu
prac a w konsekwencji przesuneto rozpoczecie trzeciego etapu oraz jego zakonczenia na dzieh 1 lutego
2016 roku W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 wrzesnia 2015 roku Spoétka zawarta z firmg Creotech Aneks
nr 2 prolongujacy termin dostawy gtowic oraz zmniejszyta ilos¢ ich dostawy do 60 sztuk do dnia 1 lutego
2016 roku. Powyzsze dziatania majg na celu jak najefektywniejsze wykorzystanie zdobytej wiedzy oraz
doswiadczenia w stworzeniu urzgdzenia BRASTER Tester. Finalna wersja urzgdzenia przeznaczonego do
badan klinicznych zostata wykonana. Obecnie jest ona, razem z aplikacjag mobilng oraz systemem
telemedycznym do obstugi badan klinicznych, w fazie testow po czym zostanie przekazana lekarzom aby
mogta zosta¢ wykorzystana w badaniach.

W IV kwartale Emitent zawart z Pezy Development B.V. z siedzibg w Groningen w Holandii (,Pezy"),
porozumienie (ang. ,Heads of Agreement”, ,HoA") dotyczace realizacji projektu (,Projekt”) obejmujacego
zaprojektowanie finalnej wersji Testera przeznaczonego do komercyjnej sprzedazy dla kobiet oraz
przygotowanie jego industrializacji do masowej produkcji. Produkcja realizowana bedzie na zasadzie
outsourcingu u renomowanego partnera zajmujgcego sie tzw. produkcjg kontraktowg (ang. ,Contract
Manufacturer”, ,CM") na rzecz globalnych koncernéw sprzedajgcych elektronike uzytkowa. Projekt
realizowany bedzie w nastepujgcych etapach:

AQ: studium wykonalnosci dotyczagce wyboru najbardziej optymalnych protokotéw komunikagji
bezprzewodowej Testera i urzagdzenia mobilnego (smartfon, tablet),

A: weryfikacja konceptow i zatozen, design urzadzenia i architektury, prototypowanie elektroniki,

B: dopracowanie ostatecznego designu Testera, szczegétowy projekt CAD urzadzenia (wspo6lnie z CM),
industrializacja elektroniki (min. wybo6r dostawcy elektroniki i testy zgodnosci), wykonanie aplikacji
mobilnej,

C: wspdlnie z CM wykonanie narzedzi i form do produkgji seryjnej, pre-produkcja elektroniki oraz testy,
partie probne i optymalizacja, testy zgodnosci i uruchomienie produkgji.

Harmonogram Projektu zaktada opracowanie finalnej wersji Testera dla kobiet oraz przeprowadzenie
procesu industrializacji wspélnie z CM do konca sierpnia 2016 roku.

Catkowita wartos¢ Projektu zostata okreslona na 604 960 EUR (2619 718,78 PLN). Dodatkowo w
przypadku decyzji Spétki mozliwe bedzie w ramach tego samego Projektu, jednak w pdézniejszym
terminie, przygotowanie przez Pezy kolejnej wersji Testera. Wartos¢ prac dodatkowych zostata okreslona
na kwote 149 460 EUR (647 221,58 PLN). Strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy dotyczacej
szczegbtowej wspotpracy nie pézniej niz do zakonhczenia realizacji fazy A. Realizacja niniejszego Projektu
stanowi jeden z kluczowych elementéw realizacji strategii rozwoju Spotki, zaktadajacej komercjalizacje w
drugiej potowie 2016 roku na rynku polskim, a nastepnie na rynkach miedzynarodowych, co bedzie miato
znaczacy wptyw na sytuacje finansowa Spofki.

Ponadto rok 2015 byt dla Spotki rokiem wzmozonej dziatalnosci zwigzanej z podjeciem stosownych
krokéw zmierzajgcych do ochrony wiasnosci intelektualnej BRASTER S.A., zaréwno w oparciu o procedury
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krajowe, jak i PCT. W zwigzku z powyzszym Spotka prowadzita za posrednictwem rzecznika patentowego
wzmozong korespondencje z poszczeg6lnymi Urzedami Patentowymi, majgcg na celu uzyskanie
zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej dla ponizszych wynalazkow:

1. .Mieszanina zwigzkdéw ciektokrystalicznych, uktad trzech mieszanin ciektokrystalicznych oraz ich
zastosowanie" (ang.: ,Mixture of liquid-crystal compounds, system of three liquid-crystal mixtures and
theirr use”);

2. ,Ciekiokrystaliczna emulsja typu olej w wodzie i spos6b wytwarzania ciektokrystalicznej emulsji” (ang.:
JLiquid - crystal emulsion oil in water type and a preparation method of the liquid - crystal emulsion”);

3. Zestaw trzech mieszanin ciektokrystalicznych i jego zastosowanie do wykrywania anomalii
termicznych oraz sposo6b diagnozowania tych anomalii” (ang.: ,A device for imaging, recording and
saving thermographic image, a system of three liquid crystal used by this device and its application for
the detection of thermal anomalies, and method of diagnosting these anomalies”);

4. "Urzadzenie do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych, sposéb kontroli
kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych oraz zastosowanie urzgdzenia do
kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych” (ang.: ,A device for controlling
the calibration of thermochromic liquid crystal matrices and the use of said device to control the
calibration of thermochromic liquid crystal matrices”).

Podjete przez Spotke dziatania zaowocowaty udzieleniem patentu na w/w wynalazki.

Tabela 9: Kraje, w ktorych zostat zgtoszony patent P 390 319

Numer patentu P 390 319

Liquid - crystal emulsion oil in water type and a preparation method
of liquid - crystal emulsion

Nazwa patentu

Kraj/obszar status data udzielenia numer
ochrony

Europa (UE) przyznany 27 marca 2014 r. EP 2528 994
USA przyznany 25 lutego 2014 . US 8 658 058 B2
Australia przyznany 6 lutego 2014 r. 2011210043
Chiny przyznany 9 kwietnia 2014 . Z1.201180007561.9
Brazylia ztozono wniosek

PCT
Tajlandia ztozono wniosek

PCT
Singapur przyznany 18 wrzesnia 2014 r. | 182563
Hong-Kong przyznany 11 lipca 2014 r. HK1176372
Indie ztozono wniosek

PCT
Rosja przyznany 9 marca 2015 2542237
Japonia przyznany 20 marca 2015 5716410
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Korea Przyznany 15 stycznia 2015 10-1485232
Kanada przyznany 21 pazdziernika 2.788.237
Norwegia przyznany 25 sierpnia 2014 r. NO/EP 2528994 B1
Indonezja Decyzja warunkowa

o udzieleniu

patentu - termin na

whniesienie optaty za

patent do 2.12.2016
Malezja ztozono wniosek

PCT
Filipiny ztozono wniosek

PCT
Macao przyznany 12 wrzes$nia 2014 J/001440
Polska przyznany Data wydania PAT.219567

patentu 20.11.2014

Tabela 10: Kraje, w ktorych zostat zgtoszony patent P 390 320

Numer patentu

Nazwa patentu

P 390 320

Mixture of liquid-crystal compounds, system of three liquid-crystal
mixtures and their use

Kraj/obszar status data udzielenia numer
ochrony
Europa (UE) przyznany 25 marca 2014 r. EP 2528993
USA przyznany 05 listopad 2013 r. US 8 574457 B2
Australia przyznany 06 lutego 2014 r. 2011210023
Chiny przyznany 26 marca 2014 r. Z1.2011800007575.0.
Brazylia ztozono wniosek PCT
Tajlandia Ztozono wniosek PCT
Kanada przyznany 27 maja 2014 r. 2,788,239
Singapur przyznany 22 wrzesnia 2014 . 182564
Hong-Kong przyznany 27 czerwca 2014 r. HK1171780
Indie ztozono wniosek PCT
Makao przyznany 12 wrzednia 2014r. J/001404
Rosja przyznany 09 marca 2015 . 2538851
Japonia przyznany pod 26 sierpnia 2014 r. 5621005
warunkiem uiszczenia
optaty
Korea przyznany 28 stycznia 2015r. 10-1484601
Indonezja ztozono wniosek PCT
Malezja przyznany 15 wrzesnia 2014 r. MY-152261-A
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Filipiny ztozono wniosek PCT
Polska przyznany 18 listopada 2014 . PAT.220669

Tabela 11: Kraje, w ktorych zostat zgtoszony patent P 398 030

Numer patentu P 398 030

A device for imaging, Recording and saving the thermographic

Nazwa patentu image of three liquid-crystal matrices used by this device and its
applicatin for the detection of thermal
Kraj/obszar status
data udzielenia ochrony
numer
Europa (UE) Ztozono wniosek PCT
Polska Ztozono wniosek
Filipiny Ztozono wniosek PCT
Australia Ztozono wniosek PCT
Rosja Ztozono wniosek PCT
Kanada Ztozono wniosek PCT
Indie Ztozono wniosek PCT
USA Ztozono wniosek PCT
Tajlandia Ztozono wniosek PCT
Malezja Ztozono wniosek PCT
Singapur Z’fo?enfe anosek PCT
Brazylia Ztozenie wniosek PCT
Ztozenie wniosek PCT
Korea
. Ztozenie wniosek PCT
Indonezja
- Ztozenie wniosek PCT
Japonia

Ponadto, w | pdtroczu 2015 roku, Spotka prowadzita wzmozone dziatania majgce na celu uzyskanie
ochrony patentowej na wynalazek pod nazwg: ,Zestaw trzech mieszanin ciektokrystalicznych i jego
zastosowanie do wykrywania anomalii termicznych oraz sposéb diagnozowania tych anomalii” (ang:"A
device for imagiging, recording and saving thermographic image, a system of three liquid crystal used by this
device and its application for the detection of thermal anomalies, and method of diagnosting these anomalies.”)

Roéwnolegle z postepowaniem majgcym na celu objeciem ochrony wiasnosci intelektualnej BRASTER,
Spotka powzieta stosowne dziatania majgce na celu zarejestrowanie ponizszych znakéw towarowych w
procedurze krajowej jak i miedzynarodowe;j:

1) BRASTER

2) BRASTER TESTER

3) BRASTER SCANNER

4) BRASTER BREAST LIFE TESTER.
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Tabela 12: Kraje, w ktorych zostaty zarejestrowane znaki towarowe

Nazwa znaku

Znaki towarowe

BRASTER

Nazwa znaku

Data przyznania Numer prawa Klasy towarowe Terytorium
ochrony ochronnego
02.01.2015r. 1193158 5,10, 42, 44 Unia Europejska
16.02.2015 . 1193158 5,10, 42, 44 Rosja
17.02.2015 . 1193158 5,10, 42, 44 Filipiny
09.06.2015 r. 4,750,021 5,10, 42,44 USA
05.02.2016 . 909981 5,10, 42, 44 Tajlandia

BRASTER TESTER

Nazwa znaku

BRASTER SCANNER

Data przyznania Numer prawa Klasy towarowe Terytorium
ochrony ochronnego
02.01.2015 . 1193254 5,10,42, 44 Unia Europejska
27.05.2015 . 1191266 5,10,42,44 Japonia
23.04.2015 . 1193254 5,10, 42, 44 Korea Potudniowa
02.06.2015'r. 1193254 5,10,42, 44 Filipiny
05.02.2016r. 909989 5,10,42, 44 Tajlandia

Data przyznania Numer prawa Klasy towarowe Terytorium
ochrony ochronnego
02.01.2015 . 1193383 5,10, 42, 44 Unia Europejska
11.12.2014 r. 1193383 5,10, 42,44 Filipiny
21.04.2015r. 510,42, 44 Japonia
12.06.2014 r. 108563 5,10, 42,44 Australia
02.06.2014 . 267643 5,10, 42, 44 Polska
23.04.2015 . 1193383 510,42, 44 Korea Potudniowa
09.06.2015 r. 4,750,023 5,10, 42,44 USA
18.01.2016 . 1193383 5,10, 42,44 Indie
05.02.2016 . 909985 5,10, 42,44 Tajlandia
\EVATERAE] (] BRASTER BREAST LIFE TESTE
Data przyznania Numer prawa Klasy towarowe Terytorium
ochrony ochronnego
26.01.2015 . 5,10, 42, 44 Japonia
07.07.2015 . 4,766,323 5,10, 42,44 USA
05.02.2016 . 909993 44

13.

INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Dziatalno$¢ Emitenta, nie miata negatywnego wptywu na Srodowisko naturalne.
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14. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Podmiotami powigzanymi w 2015 roku byty:

» Marcin Halicki - dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Pana Marcina Halickiego - Prezesa
Zarzadu (w okresie od 17.10.2014 r. do 31.12.2015 r.),

» JARLOG Henryk Jaremek - dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Pana Henryka Jaremka -
Wiceprezesa Zarzadu Spétki,

» Grehen Sp. z 0.0. - podmiot w ktérym wspolnikiem jest Cztonek Rady Nadzorczej Spotki,

» Krzysztof Pawelczyk Consulting and Management - dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez
Pana Krzysztofa Pawelczyka - Prezesa Zarzadu Spotki (w okresie od 1.01.2014 roku do
17.10.2014roku).

1 5. INFORMACJE NA TEMAT TRANSAKCJI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym, Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

16. OTRZYMANIE | UDZIELONE W ROKU OBROTOWYM PORECZENIA, KREDYTY LUB POZYCZKI O GWARANCJE

W 2015 roku Emitent nie otrzymat, nie wypowiedziat ani nie udzielat zadnych poreczen, kredytow,
pozyczek lub gwaranciji.

17. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMIS)I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 2015 roku Emitent pozyskat dodatkowe Srodki w wysokosci 37,2 min PLN w ramach emisji akcji serii F
(zdarzenie zostato opisane w dalszej czesci sprawozdania). Zebrane $rodki umozliwity Emitentowi
realizacje przyjetej na lata 2015-2021 strategii rozwoju Spotki, zmierzajgcej do uruchomienia produkgji
konsumenckiej wersji urzgdzenia BRASTER Tester. Dzieki pozyskanym srodkom mozliwa byta wspotpraca
z firma AB Industry S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim na generalne wykonawstwo zaktadu do
produkcji i montazu matryc ciektokrystalicznych (zdarzenie zostato opisane w dalszej czesci
sprawozdania).

Ponadto Emitent poczynit stosowne kroki majgce na celu budowe systemu telemedycznego, ktéry
umozliwi Swiadczenie ustug w zakresie zdalnej oceny badan termograficznych wykonywanych przez
kobiety w domach. W zwigzku z powyzszym Spétka nawigzata wspotprace z Politechnikg Warszawska,
Instytutem Systemoéw Elektronicznych na realizacje projektéw CLAPTON, SANTANA. Zespot BRASTER
wspolnie z naukowcami z Politechniki Warszawskiej prowadzit, w ramach powyzszych projektéw, prace
zmierzajgce do opracowania algorytmow sztucznej inteligencji w zakresie komputerowej analizy obrazéw
otrzymanych z urzgdzenia BRASTER Tester oraz zaimplementowanie ich w stworzonym na potrzeby
BRASTER S.A. systemie komputerowym (zdarzenie opisane w dalszej czesci raportu). Powyzsza
wspotpraca jest niezwykle istotna z punktu widzenia strategicznych zatozenh strategii Spotki przyjetej na
lata 2015-2021.

Pozyskane dofinansowanie umozliwito rozwéj produktu od wersji wykorzystywanej w badaniach
klinicznych do wersji komercyjnej. W zwigzku z powyzszym Emitent, w IV kwartale, zawart z Pezy
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Development B.V. z siedzibg w Groningen w Holandii, porozumienie (ang. ,Heads of Agreement”, ,HoA")
dotyczace realizacji projektu obejmujgcego zaprojektowanie finalnej wersji Testera przeznaczonego do
komercyjnej sprzedazy dla kobiet oraz przygotowanie jego industrializacji do masowej produkdji.
(zdarzenie zostato szerzej opisane w dalszej czesci sprawozdania).

Spotka prowadzita réwniez zintensyfikowane prace majgce na celu dopracowanie i rozwdéj posiadanej
technologii. Wydatki poniesiono miedzy innymi w zakresie rozwoju wtasnego laboratorium badawczo-
rozwojowego. Dziat badawczo rozwojowy prowadzit takze szereg istotnych projektéw badawczych, do
ktérych trzeba zaliczy¢ np.: optymalizacje i standaryzacje procesu produkcyjnego, dopracowanie
poszczegblnych sktadowych folii termograficznej do potrzeb produkcji wielkoseryjne;j.

Pozyskane przez Emitenta $rodki w ramach emisji akcji umozliwity przeprowadzenie badan klinicznych
co jest nierozerwalnie zwigzane z rozwojem systemu telemedycznego. Pozyskany w ramach badan
klinicznych materiat umozliwit rozbudowanie atlasu patologii termograficznych oraz udoskonalenie
manualnego algorytmu identyfikacji patologii. Ponadto zdobyte badania beda stuzyty takze do
przygotowania materiatéw do publikacji naukowych oraz informacji dla lekarzy.

Dodatkowo wptywy z emisji papieréw wartosciowych zostaty wykorzystane na pokrycie kosztow w
zwigzku z ochrong patentowg wiasnosci intelektualnej Spotki.

Dzieki pozyskanym na drodze emisji akcji serii F srodkom Emitent mogt zatrudni¢ wysokiej klasy
specjalistbw w obszarze min. marketingu, sprzedazy, telemedycyny i badan klinicznych. Wzmocnienie
zasobow ludzkich pozwolito na uruchomienie procesu opracowywania wersji Testera przeznaczonego
dla kobiet oraz wdrozenie jego masowej produkgji.

18. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE)
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA 2015 ROK

Zarzad BRASTER S.A. nie podawat do publicznej widomosci prognoz dotyczacych wynikdéw finansowych
Spotki za rok 2015.

1 9. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI

Aktywa ogdtem na koniec 2015 roku wynosity 47.667 tys. PLN wobec 13. 623 tys. PLN roku poprzedniego.
Naleznosci dtugoterminowe od jednostek niepowigzanych na koniec 2015 roku wynosity 93 tys. zt wobec
60 tys. zt naleznosci dtugoterminowych od jednostek niepowigzanych na koniec roku 2014. Spétka
31.12.2015 posiadata 25.578 tys. PLN srodkéw pienieznych (7.978 tys. PLN rok wczes$niej). Zobowigzania
krétkoterminowe wynosity odpowiednio 367 tys. PLN na dzien 31.12.2015 i 276 tys. PLN na dzien
31.12.2014. Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) ksztattujgce sie na koniec 2014 roku na poziomie 4 517
tys. PLN, wzrosty w roku 2015 o 760 tys. zt do wartosci 5.277 tys. zi.

20. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwosciq utraty ptynnosci finansowej
Obecnie Spotka nie generuje przychoddw ze sprzedazy, co jest zwigzane z wczesnym etapem rozwoju
Spotki. Generowanie przychoddw ze sprzedazy mozliwe bedzie po uruchomieniu produkgji i rozpoczeciu
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komercjalizacji testera. Dziatalno$¢ Spoétki nie jest zatem samofinansujgca sie. Spotka nie korzysta
rowniez z zewnetrznego zrédta finansowania w postaci kredytow bankowych lub emisji obligacji.
Utrzymanie ptynnosci finansowej Spoétki uzaleznione jest od wewnetrznego zrédta finansowania w
postaci emisji akcji. Ewentualne ograniczenie dostepu Spotki do tego zrodta finansowania w postaci emisji
akcji przed petng komercjalizacjg produktu moze spowodowac zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
Spotki. Spotka posiada srodki pieniezne w wysokosci 25 578 tys. PLN (na dzier 31.12.2015 r.).

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

Spétka jest strong uméw o dofinansowanie ze $rodkéw Unii Europejskiej w zwigzku z prowadzonymi
pracami badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi. Umowy te szczegétowo okreslajg terminy i zakresy
zadan, ktore zostaty objete dofinansowaniem. Istnieje ryzyko utraty czesci lub catosci dofinansowania, w
przypadku gdy Spoétka wykorzysta powierzone jej $rodki niezgodnie z ich przeznaczeniem, bez
zachowania obowigzujgcych procedur lub w terminach niezgodnych z przyjetymi harmonogramami. W
przypadku zaistnienia okolicznosci powodujgcych koniecznos¢ zwrotu przyznanej dotacji wraz z
odsetkami, sytuacja finansowa Sp6tki moze ulec pogorszeniu, co moze wptyng¢ na realizacje zatozonego
przez nig harmonogramu realizacji celéw strategicznych.

W sierpniu biezgcego roku Emitent otrzymat od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR")
informacje o koniecznosci  podpisania aneksu ,systemowego” (,Aneks”) do umowy
INNOMED/I/14/NCBIR/2014 zawartej w dniu 16 pazdziernika 2014 roku regulujgcego nastepujace
kwestie: wydzielenie etapu finansowego ze srodkéw POIG (Etap 1) oraz dodanie zapiséw o obowigzku
promocji. Zgodnie z zaleceniami NCBIiR Projekt INNOMED (,Projekt”) zostat podzielony na dwa etapy (Etap
l'i Etap Il). Etap | obejmuje okres realizacji Projektu od terminu jego rozpoczecia do dnia 31 grudnia 2015
roku, natomiast Etap Il obejmuje okres realizacji Projektu od dnia 1 stycznia 2016 roku do terminu
zakonczenia Projektu. Emitent dokonat zalecanego rozdziatu zgodnie z biezgcym stanem realizacji prac i
poniesionych kosztéw. Projekt Aneksu zostat ztozony do NCBIiR w dniu 5 listopada 2015 roku i
uwzgledniat réwniez przesuniecie miedzy innymi nie wykorzystanych srodkéw w roku 2015 na rok 2016.
Podpisany Aneks zostat przedtozony do NCBIiR w dniu 12 listopada 2015 roku. Emitent pragnie podkreslic¢,
ze zgodnie z zapisami Umowy INNOMED/I/14/NCBIR/2014, NCBiR moze w uzasadnionych przypadkach
zmieni¢ lub wyptaci¢ wysokos¢ transzy zaliczki w czasie pézniejszym niz przewiduje Umowa, w zaleznosci
od sytuacji finansowej Centrum. Niezaleznie od powyzszego Emitent jest zobowigzany do dalszej
realizacji projektu ze swoich naktadéw finansowych, a NCBiR ma obowigzek zwréci¢ przewidziang w
Umowie i wykorzystang przez beneficjenta kwote dofinansowania w czasie, w ktérym uzna za stosowne
w zaleznosci od swojej sytuacji finansowej. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spofki
w kolejnych okresach rozliczeniowych.

Ryzyko walutowe

Spotka do produkcji urzagdzenia wykorzystywac bedzie surowce i komponenty pochodzgce z importu.
W transakcjach z partnerami zagranicznymi rozliczac sie bedzie m.in. w euro oraz dolarze amerykanskim,
jednak w przysztosci nie jest wykluczone dokonywanie zakupu surowcéw i komponentéw w innych
walutach. Ponadto wspoétpraca z Contact Manufacturing w zakresie komplementacji Testera bedzie
realizowana w oparciu o kurs euro i/lub dolara amerykanskiego. Zgodnie z zatozeniami Spotki
dotyczacymi wprowadzenia BRASTER Tester do sprzedazy na wybranych rynkach zagranicznych, Spétka
moze by¢ narazona na istotne ryzyko kursowe w przysztosci. Zmiennos¢ kurséw walutowych moze
wptywac przede wszystkim na zmiany wartosci przychoddw oraz naleznosci Emitenta w przeliczeniu na
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PLN. Istnieje zatem ryzyko umocnienia sie polskiej waluty, ktére bedzie powodowal obnizenie
konkurencyjnosci cenowej Emitenta oraz szybszy wzrost wolumenu sprzedazy niz przychoddéw ze
sprzedazy eksportowej wyrazonych w PLN, wptywajgc tym samym na obnizenie rentownosci sprzedazy.
Majac na uwadze dalsze plany Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych
mozna spodziewac sie wzrostu ryzyka walutowego w dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko niedoszacowania kosztéow wytworzenia i komercjalizacji BRASTER Tester oraz ewentualnej
koniecznosci pozyskania dodatkowych srodkéw

Podjete przez Spotke dziatania w celu skrécenia czasu wprowadzenia produktu na rynek polski oraz rynki
zagraniczne, moga spowodowac przesuniecie w czasie planowanych kosztow (m.in.: wczesniejsze
zatrudnienie amerykanskiej firmy w celu przyspieszenia uzyskania certyfikacji U.S. Food and Drug
Administration) lub wzrost pierwotnie planowanych kosztow (zatrudnienie holenderskiej firmy Pezy
Group do zaprojektowania urzgdzenia dla kobiet spetniajgcego oczekiwania ). Dziatania wigzg sie ze
wzrostem naktadéw, ale jednoczesSnie w znaczacy sposdb zwiekszajg wartos¢ Spotki, zmniejszajac
jednoczesnie ryzyko opdznienia komercjalizacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, prowadzone sg prace analityczne majgce na celu
uszczegotowienie planowanych dziatan oraz doprecyzowanie ich kosztow. W przypadku gdy koszty
wdrozenia i komercjalizacji okazg sie wyzsze niz zaktadano w momencie przygotowywania Strategii
Rozwoju na lata 2015-2020, niezbedne bedzie pozyskanie dodatkowego finansowania. Spétka analizuje
mozliwos¢ pozyskania Srodkéw zaréwno poprzez finansowanie dtuzne, jak rdéwniez poprzez
finansowanie kapitatowe. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka nie podjeta jeszcze
decyzji co sposobu pozyskania dodatkowych Srodkéw.

21 « ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA

Nie wystapity istotne zmiany w sposobie zarzagdzania BRASTER S.A.

22. OCENA MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Biezgce naktady inwestycyjne Spotki dotyczg przede wszystkim naktaddéw na realizacje strategii
zaktadajgcej komercjalizacje i rozwéj urzadzenia BRASTER Tester. Spotka finansuje swoje biezgce naktady
inwestycyjne wiasnymi $rodkami pochodzacymi z emisji akcji serii B, E i F. Na date publikacji
sprawozdania, Zarzad podjat nastepujgce wigzace zobowigzania dotyczacych przysztych inwestycji:

1. W dniu 17 grudnia 2015 roku Emitent zawart z Pezy Development B.V. z siedzibg w Groningen w
Holandii porozumienie (ang. ,Heads of Agreement’, ,HoA") dotyczgce realizacji projektu
obejmujgcego zaprojektowanie finalnej wersji Testera przeznaczonego do komercyjnej
sprzedazy dla kobiet oraz przygotowanie jego industrializacji do masowe] produkgji.

2. W dniu 18 lutego 2015 roku zawart z firmg AB Industry S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim,
umowe na generalne wykonawstwo zaktadu do produkcji i montazu matryc ciektokrystalicznych.

3. W dniu 25 stycznia 2016 roku Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu Umowy
datowanej na dzien 4 stycznia 2016 roku, z Politechnikg Warszawska - Instytut Systemoéw
Elektronicznych. Przedmiotem powyzszej umowy jest realizacja projektu HAMMETT, ktérego
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celem jest opracowanie prototypu aplikacji, ktéra bedzie posiadata zdolnos¢ inteligentnej analizy
historycznych badan termograficznych pochodzgcych od jednej pacjentki.

23. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI JAK
ROWNIEZ OPIS PERSPEKTYW ROZWO)U DZIALALNOSCI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII RYNKOWE]

Ogolna sytuacja makroekonomiczna Polski i krajéw nalezgcych do Unii Europejskiej, w tym takie czynniki
jak: tempo wzrostu PKB, zmiana poziomu wynagrodzeh nominalnych brutto, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, sytuacja na rynku ochrony zdrowia wptywajg bezposrednio na stopiehh zamoznosci i site
nabywczg spoteczehnstwa oraz na wysokos¢ dochoddéw osobistych ludnosci. W efekcie czynniki te
wptywajg w pewnym stopniu takze na wielko$¢ popytu, ktéry bedzie zgtaszany na urzadzenie, ktérego
wytwarzanie jest planowane przez Spotke.

Ponadto elementami lub czynnikami polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej
oraz czynnikami, ktére miaty istotny wptyw, lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio miec istotny
wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki sa:

Zapewnienia dla BRASTER Tester akceptacji Srodowiska medycznego

O sukcesie komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester decydowac bedzie posrednio m.in. pozyskanie
akceptacji srodowiska medycznego dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania zagrozeniem
patologii piersi. Sukces rynkowy urzadzenia BRASTER Tester jest posrednio uzalezniony od opinii lekarzy
o produkcie i ich podejsciu do pacjentek zgtaszajgcych sie na badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka
zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym urzgdzeniem BRASTER Tester w warunkach
domowych. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji Srodowiska medycznego dla urzadzenia BRASTER
Tester wymaga¢ moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania szeregu publikacji
naukowych opisujgcych ich wyniki.

Polityka w zakresie wydatkéw na rynku ochrony zdrowia

Wysokos¢ ponoszonych przez sektor publiczny wydatkéw na rynku ochrony zdrowia przeznaczonych na
utrzymanie, przywrécenie lub poprawe stanu zdrowia oraz ptatnosci transferowe na rzecz gospodarstw
domowych rekompensujgce koszty opieki medycznej oraz pozabudzetowe S$rodki na finansowanie
ochrony zdrowia mogg mie¢ istotny wptyw na generowane przez Spotke wyniki finansowe oraz na
zainteresowanie Testerem BRASTER

Pozostate czynniki istotne dla rozwoju Spotki sg opisane w pozostatych czesciach sprawozdania.

24. OPIS ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A
TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2015 roku, w Spoétce miaty miejsce zdarzenia, ktére w sposéb znaczacy wptynely na dziatalnosc
Emitenta. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Najistotniejszym zdarzeniem, majgcym miejsce w okresie sprawozdawczym, byto zatwierdzenie, w dniu
4 maja 2015 roku, przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) prospektu emisyjnego sporzadzonego
przez Emitenta w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii F w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do
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obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D, E oraz F (oferujgcym byt IPOPEMA Securities S.A.).
Celem w/w postepowania byto pozyskanie srodkdéw na realizacje Strategii Rozwoju Spo6tki na lata 2015-
2021, zmierzajacej do komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester przeznaczonego bezposrednio dla
kobiet. W dniu 5 maja 2015 roku Spotka opublikowata Prospekt. Oferta publiczna obejmowata do 2,6 min
akcji nowej emisji serii F. W dniu 5 maja 2015 roku Zarzad spétki podjat decyzje o ustaleniu wysokosci
ceny maksymalnej na poziomie 19,00 PLN. Zapisy inwestoréw indywidualnych miaty miejsce od 6 do 13
maja. W dniach 6-14 maja odbyt sie book building, a miedzy 15 a 19 maja zapisy na akcje sktadali
inwestorzy instytucjonalni. W dniu 20 maja 2015 roku, na podstawie uchwaty Zarzadu nr 1, dokonano
przydziatu 2.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o wartosci 0,10 zt kazda, oferowanych
w ramach oferty publicznej. Cena emisyjna akgji zostata ustalona na 15,00 zt. Na mocy ww. uchwaty
inwestorom przydzielono 100% akcji oferowanych w taki sposéb, ze:

1. 658.318 akcji zwyktych na okaziciela serii F przydzielono inwestorom indywidualnym,
2. 1.941.682 akcji oferowanych przydzielono inwestorom instytucjonalnym.

W zwigzku z powyzszym oferta publiczna akcji doszta do skutku i Emitent w dniu 16 czerwca 2015 roku
ztozyt wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. tgcznie 5.614.653 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym: 1.425.000 akcji serii A, 1.047.291 akcji serii B, 30.000 akgcji serii C, 12.362
akcji serii D, 500.000 akcji serii E, 2.600.000 akcji serii F. Wnioskowana data pierwszego dnia notowania
ww. akcji na rynku regulowanym Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. to 24 czerwca 2015
roku Réwnoczesnie Zarzagd Emitenta ztozyt wniosek o zakoriczenie notowania akcji serii A, B, C oraz E
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect z dniem poprzedzajgcym dzien
notowania instrumentéw finansowych Spétki na rynku regulowanym GPW. W dniu 22 czerwca 2015 roku
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") podjat uchwate nr 591/2015 w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, E
oraz F Spofki. Zarzad GPW postanowit dopusci¢ z dniem 24 czerwca 2015 roku do obrotu na rynku
réownolegtym 5.602.291 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, o wartosci nominalne j 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, w tym:

_

1.425.000 ( jeden milion czterysta dwadziescia piec tysiecy) akgcji serii A,

2. 1.047.291 (jeden milion czterdziesci siedem tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt jeden) akcji serii B,
3. 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji serii C,

4. 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii E,

5. 2.600.000 (dwa miliony szes$¢set tysiecy) akcji serii F.

Ponadto w dniu 22 czerwca 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 592/2015 w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW z dniem
24 czerwca 2015 roku akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, E oraz akgji serii F Spotki pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 24 czerwca 2015 roku rejestracji
tych akcji i oznaczenia ich kodem “PLBRSTR00014". Akcje Spétki s notowane w systemie notowan
ciggtych pod nazwg skrécong ,BRASTER” i oznaczeniem ,,BRA". W dniu 23 czerwca 2015 roku Emitent
otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW") z
dnia 23 czerwca 2015 roku, w ktérym poinformowano, ze zgodnie z Uchwatg nr 392/15 z dnia 19 czerwca
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2015 roku Zarzadu KDPW, w dniu 24 czerwca 2015 roku nastgpita rejestracja 2.600.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F w KDPW oznaczonych kodem ISIN PLBRSTR00014. Ponadto, Spoétka podjeta stosowne
kroki aby w najblizszym czasie wprowadzi¢ rowniez akcje serii D do obrotu na rynku regulowanym GPW.
O zajsciu w/w zdarzenia Spotka poinformuje w raporcie biezgcym.

Istotnym zdarzeniem, zwigzanym z ofertg publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii F, byto podpisanie
w dniu 7 kwietnia 2015 roku, przez Emitenta z nastepujgcymi podmiotami:

1. Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety reprezentowany i zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A,;

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie;

Marcin Halicki - Prezes Zarzadu;

Konrad Kowalczuk - Cztonek Zarzadu;

2

3

4. Henryk Jaremek - Wiceprezes Zarzadu

5

6. Grzegorz Pielak - Cztonek Rady Nadzorczej;
7

Tomasz Binkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

umow o ograniczeniu zbywalnosci akcji Emitenta (umowa ,lock-up”) znajdujgcych sie w posiadaniu
wspomnianych powyzej akcjonariuszy, na podstawie ktorej zobowigzali sie oni do niedokonywania
jakichkolwiek czynnosci rozporzadzajgcych tymi akcjami. Zawarcie w/w umowy zwigzane byto z
planowanga pierwsza ofertg publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii F. Postanowienia Umowy Lock-up
obowigzuja od daty jej zawarcia do uptywu 360 dni liczonych od daty podjecia przez Spotke uchwaty o
ustaleniu ostatecznej ceny Akcji Nowej Emisji oferowanych w ramach pierwszej ofert publicznej. Umowa
wygasa w przypadku, gdy Spoétka nie dokona alokacji Akcji Nowej Emisji oraz nie dokona ustalenia
ostatecznej ceny Akcji Nowej Emisji do dnia 30 czerwca 2015 roku wigcznie.

W dniu 16 lutego 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w trakcie ktérego
podjeta zostata uchwata nr 4/2015 w sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej funkcji komitetu audytu.
Ponadto podjeto uchwate nr 5/2015 w sprawie uchwaty nr 21 z dnia 23 czerwca 2014 roku w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzgdu BRASTER S.A. do ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym. Uchwatg nr 6/2015 dokonano
zmian w statucie Spoétki wynikajacych z rejestracji podwyzszenia kapitatu o emisje akcji serii D oraz
podjeto uchwate przyjmujacg tekst jednolity statutu. W trakcie obrad podjeto uchwate o przerwaniu
obrad do dnia 24 lutego 2015 roku. Po wznowieniu odstgpiono od rozpatrzenia punktu 10 porzadku
obrad: podjecia uchwat w przedmiocie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Odstgpienie od realizacji
porzadku obrad wynika z podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki decyzji o nie
gtosowaniu nad uchwatami w przedmiocie zmian osobowych w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki BRASTER
S.A.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Emitent powziat informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony na podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego
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Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 23 czerwca 2014 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru oraz upowaznienia Zarzgdu BRASTER S.A. do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z KDPW oraz uchwaty
zdnia 16 lutego 2015 roku w sprawie zmiany uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w drodze emisji akgji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy sp6tki prawa poboru
oraz upowaznienia zarzadu BRASTER S.A. do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z KDPW, na mocy ktérych
Spotka przeprowadzita oferte publiczng akcji serii F oraz na podstawie oswiadczenia Zarzadu Spotki w
sprawie dookreslenia wysokosci kapitatlu zaktadowego BRASTER S.A. po zakonczeniu subskrypcji
publicznej akcji serii F.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad jego wartos¢ wynosi obecnie
561 465,30 zt (piecset szescdziesiat jeden tysiecy czterysta szesc¢dziesiat pie¢ ztotych 30/100) i dzieli sie
na 5.614.653 (pie¢ miliondw szescset czternascie tysiecy sze$éset piecdziesiat trzy) akcje o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji Spotki wynosi 5.614.653 (pie¢ miliondw szescset czternascie tysiecy szescset
piec¢dziesiat trzy).

W dniu 9 lipca 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktorego
zatwierdzono Uchwata nr 3/2015 sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2014
oraz Uchwatg nr 4/2015 sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2014. Ponadto, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udzielito absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, uchwatg nr 17/2015, dokonato zmiany 8 17 ust. 1 Statutu Spoétki. W zwigzku z powyzszym
sktad Rady Nadzorczej ulegt powiekszeniu z 5 do 7 cztonkédw. Zmiany w Radzie Nadzorczej zostaty
szczegbtowo opisane w punkcie 1 niniejszego raportu.

W dniu 22 wrze$nia 2015 roku na podstawie informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z Rejestru
Przedsiebiorcéw - pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku. o Krajowym
Rejestrze Sadowym i obejmujgcej stan na dzieh 22 wrzesnia 2015 r., Emitent powzigt informacje o
postanowieniu Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego o wpisie z dnia 22 wrzesnia 2015 roku do rejestru zmian tresci Statutu Spotki.

W dniu 21 grudnia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podczas ktorego
zostata zatwierdzona uchwata nr 3/2015 w sprawie ustanowienia w Spétce programu motywacyjnego.
Ponadto, podjeto uchwate nr 4/2015 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii E z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji serii G oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii G w zwigzku z programem motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej i
kluczowych pracownikéw Spétki. Jednakze w zwigzku z brakiem quorum Zgromadzenia wymaganego
przez KSH do podjecia uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéitki postanowito nie podejmowac uchwat numer 5, 6 i 7
ogtoszonych w porzadku obrad. Zarzad Spotki jednoczesnie informowat, iz zamierza podjg¢ kroki
prowadzace do ponownego zwotania Walnego Zgromadzenia wraz z porzadkiem obrad obejmujgcym
uchwaty, ktére nie zostalty podjete przez NWZ w dniu 21 grudnia 2015 roku Zarzad ponadto
poinformowat, iz zgodnie z trescig art. 449 8 1 k.s.h. w zw. z art. 445 § 3 k.s.h. dla podjecia przedmiotowych
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uchwat nie bedzie wymagane quorum. W zwigzku z powyzszym, Emitent, na podstawie art. 398, art. 399
§ 1 oraz art. 402" - 402? Kodeksu spotek handlowych, zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
na dzien 29 stycznia 2016 roku.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Emitent zawart przedwstepng umowe najmu z Panig Renatg Hryciuk, ktéra
zobowigzata sie do realizacji inwestycji polegajacej na wybudowaniu hali magazynowo - montazowej o
tgcznej powierzchni uzytkowej 1165 m? (,Hala”), potozonej w miejscowosci Blizne taszczynskiego (gmina
Stare Babice), a nastepnie oddania hali do uzytku na rzecz Emitenta. W przedmiotowe] hali miat by¢
prowadzony proces produkcji finalnej wersji urzadzenia dla kobiet. Jednocze$nie na podstawie Umowy,
Strony zobowigzaty sie do zawarcia do dnia 30 czerwca 2015 roku przyrzeczonej umowy najmu Hali, ktéra
wejdzie w zycie miedzy innymi pod warunkiem wybudowania Hali na zasadach wskazanych w Umowie
oraz podpisania protokotu odbioru rob6t w terminie do 31 grudnia 2015 roku Umowa wskazywata okres
trwania najmu - od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku. W dniu 30 wrzesnia 2015
roku Emitent zawart Aneks do przedwstepnej umowy najmu z dnia 13 kwietnia 2015 roku z Panig Renatg
Hryciuk. Przedmiotem powyzszego Aneksu byto okreslenie uprawnienia Spétki do odstgpienia od
zawartej umowy. Powyzszy aneks wszedt w zycie z chwilg jego akceptacji przez Rade Nadzorczg, co miato
miejsce w dniu 14 pazdziernika 2015 roku W zwigzku z faktem, ze warunki realizacji inwestycji ulegty
zmianie, Emitent w dniu 14 pazdziernika 2015 roku ztozyt oswiadczenie o odstapieniu od umowy ze
skutkiem na dzien ztozenia. Powyzsze odstgpienie od zawartej umowy nie ma wptywu na realizacje
przyjetej przez Spoétke strategii na lata 2015 - 2021. Prace, zmierzajgce do uruchomienia produkgcji i
komercjalizacji urzadzenia BRASTER Tester w drugiej potowie 2016 roku przebiegajg zgodnie z
harmonogramem. Prace powigzane z realizacjg elementdéw procesu produkcyjnego Testera zwigzane z
jego montazem, co byto pierwotnie planowane do realizacji w przedmiotowej Hali, Emitent planuje
realizowac na zasadzie outsourcingu u renomowanego partnera miedzynarodowego zajmujgcego sie
tzw. produkcjg kontraktowg (ang. contract manufacturer). W dtuzszej perspektywie wptynie to na
podniesienie jakosci urzgdzenia BRASTER Tester oraz na obnizenie poziomu planowanych kosztow
produkcji.

Ponadto w dniu 30 wrzesnia 2015 roku Emitent zawart Aneks ( ,Aneks"”) z Panem Stawomirem Hryciukiem
(,Wynajmujacym”) do Umowy Najmu (,Umowa") zawartej w dniu 29 kwietnia 2012 roku, ktérej
przedmiotem najmu jest budynek produkcyjno-magazynowy, stanowigcy siedzibe Emitenta, o
powierzchni produkcyjnej 910 m? i zapleczu biurowo-socjalnym o powierzchni 395 m? zlokalizowany w
Szeligach przy ul. Cichy Ogréd 7, 05-850 Ozaréw Mazowiecki. Podpisany przez Spétke Aneks zaktada:

1. Przedtuzenie obowigzywania umowy do dnia 31 grudnia 2026 roku.

2. W trakcie obowigzywania umowy, Emitentowi przystuguje prawo pierwokupu Przedmiotu Najmu. W
takim przypadku Wynajmujacy zobowigzany jest przedstawi¢ BRASTER S.A. kopie otrzymanej
oferty zakupu przedmiotu Najmu oraz wyznaczy¢ 2 miesieczny termin na skorzystanie z prawa
pierwokupu.

3. Poza przypadkami wskazanymi w umowie, Emitent jest uprawniony do rozwigzania powyzszej
umowy z dochowaniem 6 - miesiecznego terminu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego.

47



%

®
BRASTER Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2015 r.

4. Czynsz najmu wyniesie 36 000 PLN miesiecznie od 1 stycznia 2016 roku pod warunkiem wykupu
najmu hali BRASTER S.A. do 31 grudnia 2019 roku Jesli hala nie zostanie zakupiona w tym czasie
wtedy czynsz najmu na pozostate lata umowy poczagwszy od 1 stycznia 2020 roku wyniesie 41 000
PLN.

taczna wartos¢ Umowy w okresie przewidzianym niniejszym Aneksem wynosi 5 172 000 PLN. Rada
Nadzorcza Spétki BRASTER 14 pazdziernika 2015 roku, wyrazita zgode na zawarcie Aneksu z Panem
Stawomirem Hryciukiem i tym samym wszedt on w zycie z dniem jego akceptacji przez Rade Nadzorcza.
Zawarcie powyzszego Aneksu, stanowi wazny element realizacji strategii Spotki, umozliwiajgcy
uruchomienie produkcji oraz sprzedaz urzadzenia BRASTER Tester, przeznaczonego bezposrednio do
uzytku dla kobiet. W zakitadzie w Szeligach wytwarzane beda matryce ciektokrystaliczne stanowigce
kluczowy element urzadzenia.

W Il kwartale 2015 roku Emitent rozpoczat prace majgce na celu stworzenie kompleksowej strategii
marketingowej zwigzanej z komercjalizacjg Testera. Strategia bedzie obejmowata takie obszary jak
okreslenie wizji i misji Spoétki, segmentacja grupy docelowej, uszczegdtowienie koncepcji produktu,
pozycjonowane cenowe, okreslenie kanatéw wsparcia. Ponadto, przygotowywany zostat rebranding i
stworzenie nowych zasad Corporate |dentity oraz zaplanowanie dziatalnosci PR w kontekscie budowy
Swiadomosci i wiarygodnosci marki m.in. wsrod lekarzy.

W okresie sprawozdawczym Emitent podjat decyzje w sprawie rozpoczecia procedury przyjecia kolejnego
Programu Motywacyjnego obowigzujgcego w latach 2015 - 2017 (,Program Motywacyjny”). Program
obejmujacy kadre zarzadzajacg i kluczowych pracownikéw Spotki, polega¢ bedzie na emisji warrantow
subskrypcyjnych serii E, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) akcji Spotki serii
G emitowanych w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki z pierwszenstwem
przed innymi akcjonariuszami Spétki w mysl art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych. Warranty objete
zostang przez osoby uprawnione pod warunkiem spetnienia sie kryteridw rynkowych - zwigzanych ze
wzrostem kursu akcji Spétki, operacyjnych - zwigzanych z wprowadzeniem do komercyjnej sprzedazy
urzadzenia wystepujgcego pod nazwg BRASTER i osobowych - majgcych na celu zwigzanie kluczowych
pracownikow ze Spétka. Celem realizacji Programu jest stworzenie w Spotce mechanizmdw wptywajgcych
na zwiekszenie wartosci Spétki poprzez mozliwie najszybsza komercjalizacje urzadzenia BRSTER Tester
oraz wzrost wartosci rynkowej Spotki. Zarzad podjat stosowne kroki zwigzane z procedurag przyjecia
Programu Motywacyjnego w tym warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zmiany
jej Statutu w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Projekt Regulaminu Programu Motywacyjnego
zostat przekazany w zatgczniku do raportu biezgcego nr 47/2015/ESPI z dnia 29 grudnia 2015 roku. Po
uchwaleniu programu motywacyjnego przez Walne Zgromadzenie w dniu 21 grudnia 2015 roku, niniejszy
Regulamin podlegat zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza. W zwigzku z powyzszym, w dniu 29 grudnia
2015 roku, Rada Nadzorcza Spotki dziatajagc na podstawie & 2 ust. 1 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 21 grudnia 2015 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych
serii E z prawem pierwszenstwa do objecia akgcji serii G oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii E w zwigzku z programem motywacyjnym dla kadry
zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw Spoétki postanowita o przyjeciu Regulamin Programu
Motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikow Spoéfki. Tres¢ Regulaminu Programu
Motywacyjnego stanowi zatgcznik nr 1 do Raportu biezgcego 47/2015/ESPI z dnia 29 grudnia 2015 roku.
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Ponadto Rada Nadzorcza Spétki dziatajgc na podstawie § 4 ust. 2 i 3 Regulaminu Programu
Motywacyjnego przyjetego przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 1 z dnia 29 grudnia 2015 roku postanowita,
po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu Spoétki w zakresie wskazania kluczowych pracownikéw Spoétki do
udzialu w Programie, przyjg¢ liste osdéb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym
Spofki. Lista oséb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym stanowi zatgcznik nr 2 do
Raportu biezgcego 47/2015/ESPI z dnia 29 grudnia 2015 roku. Emitent informuje, iz w zwigzku z
przyjeciem Regulaminu Programu Motywacyjnego przez Rade Nadzorczg, zawarte zostang stosowne
umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym, w tym umowy z cztonkami Zarzgdu Spétki, Henrykiem
Jaremkiem oraz Konradem Kowalczukiem.

Jednakze w zwigzku z brakiem quorum Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 grudnia 2015
roku, wymaganego przez KSH do podjecia uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, Zgromadzenie postanowito nie podejmowaé uchwat numer 5, 6 i 7. W zwigzku z
zaistniatg sytuacjg, Emitent podjat stosowne kroki i na dziehn 29 stycznia 2016 roku, zwotat kolejne
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktore ogtosito przerwe w obradach do dnia 26 lutego 2016
roku. Po wznowieniu obrad w dniu 26 lutego 2016 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
postanowito odstapi¢ od glosowania nad powyzszymi uchwatami (zdarzenie zostato szczegotowo opisane
w zdarzeniach po dniu bilansowym). W zwigzku z powyzszym Emitent podjat stosowne kroki zmierzajgce
do podjecia uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany Statutu
Spotki oraz ustalenia Statutu Spoéfki, tak aby nowy program Motywacyjny mégt zostac przyjety.

Ponadto Emitent dokonat wyboru i rozpoczat wdrozenie systemu wspomagajgcego zarzadzenie
przedsiebiorstwem ERP - Microsoft Dynamics NAV.

Po dniu bilansowym mialy miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

Po dniu bilansowym tj. 29 stycznia 2016 roku odbyto sie posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, podczas ktdérego podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach do
dnia 26 lutego 2016 roku do godz. 10.00. Obrady NWZ kontynuowane bedg po przerwie w Biurze Spétki
mieszczacym sie na PGE Narodowy (Stadionie Narodowym) w Warszawie (03-901) przy Al. Ksiecia J.
Poniatowskiego, Brama 1, klatka schodowa K-10, poziom P1, modut 6, sala 01.013. Uchwaty, ktére zostaty
podjete do chwili ogtoszenia przerwy stanowig zatgcznik do raportu biezacego nr 4/2016/ESPI z dnia 29
stycznia 2016 roku. Do momentu ogtoszenia przerwy NWZ nie odstgpito od rozpatrzenia punktéw
porzadku obrad oraz ze do podjetych uchwat nie zgtoszono sprzeciwdéw. Podczas Obrad Walnego
Zgromadzenia zostanie poddana pod gtosowanie uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii G. W dniu 26 lutego 2016 roku odbyta sie druga czes¢ obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 29 stycznia 2016 roku. W zwigzku z potrzebg dalszych
konsultacji zasad i warunkédw programu motywacyjnego z Radg Nadzorczg oraz istotnymi
akcjonariuszami Spétki - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg BRASTER Spétka Akcyjna z
siedzibg w Szeligach podjeto decyzje o odstgpieniu od glosowania nad uchwatami w sprawie:
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany Statutu Spoéfki, ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spotki - wskazanymi w pkt 7, 8, 9 porzadku obrad Zgromadzenia. Do protokotu nie zgtoszono
sprzeciwéw.
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W dniu 25 stycznia 2016 roku Emitent powzigt informacje o obustronnym podpisaniu Umowy datowanej
na dzien 4 stycznia 2016 roku z Politechnikg Warszawska - Instytut Systeméw Elektronicznych (,EiTl").
Przedmiotem powyzszej umowy jest realizacja projektu HAMMETT (,HAMMETT"), ktérego celem jest
opracowanie prototypu aplikacji, ktéra bedzie posiadata zdolnos¢ inteligentnej analizy historycznych
badan termograficznych pochodzacych od jednej pacjentki. Umowa zostata szczegétowa opisana w
punkcie 12 niniejszego sprawozdania

W dniu 4 marca 2016 roku Emitent ztozyt do firmy ROSTI (POLSKA) Sp. z o.0. ("ROSTI"), z siedzibg w
Biatymstoku (15-620), ul. Elewatorska 29, ktéra jest spo6tkg cérkg szwedzkiego koncernu ROSTI,
zamoéwienie (,Zamoéwienie”) na wsparcie w procesie industrializacji (pre-production phase)
konsumenckiej wersji urzgdzenia BRASTER Tester przeznaczonej bezposrednio do uzytku dla kobiet.
Zamoéwienie obejmujgce inzynierskie wsparcie procesu industrializacji zaktada m.in. aktywne
poszukiwanie dostawcdéw komponentdw, dobdér i optymalizacje oprzyrzagdowania do produkgcji jak i form
wtryskowych, opracowanie punktéw krytycznych kontroli jakosci w procesie produkcji Testera oraz
dostawe komponentéw. Kolejnym etapem bedzie zawarcie umowy z ROSTI, obejmujacej zaréwno
mechaniczny proces industrializacji (produkcja form wtryskowych i oprzyrzagdowania do produkgji) jak i
masowg produkcje konsumenckiej wersji Testera. Realizacja niniejszego Projektu stanowi jeden z
kluczowych elementéw realizacji strategii rozwoju Spoétki, zaktadajgcej komercjalizacje juz w drugiej
potowie 2016 roku na rynku polskim, a nastepnie na rynkach miedzynarodowych, co bedzie miato
znaczacy wptyw na sytuacje finansowg Spoétki.

25. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

Aktualna i przewidywalna sytuacja finansowa Emitenta zostata opisana we wczesniejszych rozdziatach
niniejszego sprawozdania.

26. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU
REZYGNAC)I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE
LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE

Emitent nie jest strong zadnych umoéw z osobami zarzadzajacymi, ktére przewidywatyby rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastgpitoby z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

27. WARTOSE WYNAGRODZEN, NAGROD BADZ KORZYSCI 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

Ponizej przedstawiono tabele prezentujgcg wartosci poszczegdlnych transakcji z podmiotami
powigzanymi. Tabela uwzglednia wynagrodzenia poszczegélnych cztonkéw organéw oraz
wynagrodzenia otrzymywane z tytutu Umowy Swiadczenia ustug.

Tabela 13: Warto$¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych

Koszt wynagrodzenia Zarzadu 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Prezes Zarzadu Marcin Halicki 480 82
Prezes Zarzadu Krzysztof Pawelczyk* 122 514
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Wiceprezes Zarzadu Henryk Jaremek 276 276
Cztonek Zarzadu Konrad Kowalczuk 238 243
Wynagrodzenie razem 1116 1115

* zwigzany ze spétkq do 31 grudnia 2015 roku.

W roku 2015 jeden z Cztonkéw Rady Nadzorczy Spoétki otrzymat Swiadczenia z tytutu petnionej funkgcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki BRASTER.

Tabela 14: Wartos¢ wynagrodzen oséb nadzorujacych

Koszt wynagrodzenia Rady Nadzorczej 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Cztonek Rady Nadzorczej Radostaw Rejman 6 -
Wynagrodzenie razem 6 -

W 2013 roku w nawigzaniu do uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 lutego
2013 roku, Emitent wdrozyt program motywacyjny dla kadry zarzgdzajgcej, polegajacy na emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A, B, Ci D, z ktorych kazdy upowazniat do objecia 1 akcji Spotki serii D,
po spetnieniu okreslonych kryteriow i potwierdzeniu ich przez Rade Nadzorczg Spotki. W zwigzku z
powyzszym w roku 2015 Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 1 w sprawie ustalenia nastepujgcych
kryteribw udzialu w programie motywacyjnym Spétki dla kadry zarzadzajacej oraz kluczowych
pracownikow Spotki:

1. kryterium dla Pana Henryka Jaremka (Wiceprezes Zarzadu) oraz Konrada Kowalczuka (Cztonek
Zarzadu) - petnienie funkcji w Zarzadzie Spotki;

2. kryterium dla Pana Marcina Trzyny (Kierownik Dziatu Badan i Rozwoju), Michata Biernata (Kierownik
Dziatu Rozwoju Produktu) oraz Grzegorza Ciupinskiego (Inzynier Konstruktor, Kierownik Projektu)
- zwigzanie ze Spotke stosunkiem pracy.

Ponadto w uchwale nr 2 Rada Nadzorcza potwierdzita spetnienie w/w kryteridw i postanawia przyznac i
zaoferowac nieodptatnie Uprawnionym nastepujgcg ilos¢ imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki:

1. Panu Henrykowi Jaremkowi 13 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B od numeru 1 do
numeru 13 000;

2. Panu Konradowi Kowalczukowi 11 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B od numeru 13
001 do numeru 24 000;

3. Panu Marcinowi Trzyna tgcznie 6 375 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, w tym: 722 imiennych
warrantéow subskrypcyjnych serii B od numeru 24 001 do numeru 24 772, 2 362 imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii C od numeru 10 001 do numeru 12 362 oraz 3 291 warrantéw
subskrypcyjnych serii D od numeru 95 601 do numeru 98 891;

4. Panu Michatowi Biernatowi 5 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 1 do
numeru 5 000;
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5. Panu Grzegorzowi Ciupinskiemu 5 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 5
001 do numeru 10 000.

Uprawnieni majg prawo do obejmowania Akcji Serii D Spétki na podstawie Warrantéw, z tym
zastrzezeniem, iz:

1. wodniesieniu do 50% Warrantéw przystugujgcych kazdemu z Uprawnionych, uprawnienie do objecia
Akcji Serii D w wyniku realizacji praw wynikajgcych z tej liczby Warrantéw moze zostac
zrealizowane niezwtocznie po objeciu Warrantow przez Uprawnionego, z uwagi na czynny, nie
krotszy niz 6 miesiecy, udziat w pracach Spoétki nad debiutem Spétki na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ktory to debiut miat miejsce
w dniu 24 czerwca 2015 roku;

2. w odniesieniu do pozostatych 50% Warrantéw przystugujacych kazdemu z Uprawnionych,
uprawnienie do objecia Akgcji Serii D zalezne jest od spetnienia sie warunku polegajgcego na
komercjalizacji urzgdzenia BRATER Tester przez co rozumie sie osiggniecie przez Spoétke na
przestrzeni nastepujgcych bezposrednio po sobie 12 miesiecy co najmniej 3.000.000 PLN
skumulowanego przychodu ze sprzedazy przy jednoczesnym osiggnieciu w okresie tych 12
miesiecy dodatniej wartosci marzy ze sprzedazy brutto (,Komercjalizacja”).

Osoby Uprawnione zobowigzane beda w przypadku objecia Akcji Serii D na podstawie realizacji praw z

Warrantéw, sie do niedokonywania:

1. zbycia (przez co rozumie sie, miedzy innymi: sprzedaz, zamiane, darowizne, jak réwniez wszelkie inne
zdarzenia, na podstawie ktérych Akcje Serii D lub jakiekolwiek prawa z Akgji Serii D mogg zostac
przeniesione na jakgkolwiek osobe) tych akcji w catosci lub jakiejkolwiek ich czesci;

2. obcigzenia (przez co rozumie sie, miedzy innymi: ustanawianie wszelkich zastawéw, blokad, lub
innego rodzaju praw 0s6b trzecich) tych akgcji w catosci lub jakiejkolwiek ich czesci;

bez wyraznej uprzedniej zgody Rady Nadzorczej/Zarzadu Spotki wyrazonej na pismie pod rygorem

niewaznosci (,zobowigzanie lock-up”). Zobowigzanie powyzsze bedzie obowigzywato do dnia 31 grudnia

2016 roku, zas$ w przypadku Akcji Serii D, objetych w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku Komercjalizacji,

kazdorazowo przez okres roku od dnia objecia przez osobe Uprawniong Akcji Serii D w zwigzku ze

ziszczeniem sie warunku Komercjalizacji. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpito wydanie
warrantéw ani objecie na ich podstawie akcji serii D przez Uprawnione osoby.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki w dniu 9 lipca 2015 roku podjeta uchwate nr 3 w przedmiocie
potwierdzenia spetnienia warunku obejmowania akgji serii D w ramach programu motywacyjnego Pana
Marcina Halickiego - Prezesa Zarzadu - w transzy pozyskiwania finasowania. W powyzszej uchwale Rada
Nadzorcza potwierdza spetnienie sie warunku uprawniajgcego do objecia akcji zwyktych na okaziciela
serii D Spotki. W ramach transzy pozyskiwanie finasowania, Pan Marcin Halicki nabyt prawo do objecia
28.000 akgcji serii D w wyniku pozyskania finansowania zewnetrznego w wysokosci co najmniej 20.000.000
PLN, po $redniej cenie emisyjnej za jedng akcje w wysokosci 15 PLN. Do dnia publikacji niniejszego
raportu nie nastgpito wydanie warrantéw ani objecie na ich podstawie akgji serii D przez Pana Marcina
Halickiego. W ramach powyzszego programu motywacyjnego wszystkie akcie zostaty przydzielone.

28. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

Spétka nie realizowata programoéw akcji pracowniczych.
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29. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNE]).

Spotka nie prowadzi zadnych postepowan przed sadem ani zadnym organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ pojedynczo lub
tgcznie stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

30. INFORMACJE O UMOWIE | WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH SPOLKI

Emitent, w dniu 14 lipca 2015 roku, zawart z firmg Mazars Audyt Sp. z 0.0., podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, umowe na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2015 i za rok konczacy sie w tym dniu oraz zbada ksiegi rachunkowe, na podstawie
ktérych sprawozdanie to zostato przygotowane. Wynagrodzenie za przeprowadzone badanie bedzie
wynosito 18 tys. PLN (w roku 2014: 18 tys. PLN).

Sporzgdzono: Szeligi, 21.03.2016 r.
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