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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej K2 Internet S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spotki
K2 Internet S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44A (,Sp6tka”), na ktére
sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym i sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz informacje dodatkowe
i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
Spétke sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacjg majatkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 r. podlegato badaniu przez innego biegtego rewidenta, ktéry z datg
23 marca 2015 r. wyrazit o tym sprawozdaniu opinie¢ bez zastrzezer. Nasza opinia
dotyczy jedynie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2015 .

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili§my w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw,
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow
ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000402544
| NIP: 525-25-23-102
| REGON: 145894054 1
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
aw zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jestzgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Biegty rewident nr 10077

Krzysztof Wasilewski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace i podstawowe informacje o Spoéice

Nazwa, forma prawna i siedziba Spétki

K2 Internet S.A.
ul. Domaniewska 44A
02-672 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci Spétki
Zgodnie ze statutem Spétki przedmiotem jej dziatalnosci jest przede wszystkim:

tworzenie rozwigzan dla handlu elektronicznego;

tworzenie serwisow intemetowych na stronach www oraz aplikacji
multimedialnych;

dziatalno$¢ portali internetowych;

dziatalno$¢ agencji reklamowych;

przetwarzanie danych;

zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$é.

Podstawa prawna dziatalno$ci Spoéfki

Spotka zostata utworzona na podstawie statutu z dnia 8 czerwca 2000 r. na czas
nieoznaczony. Zostata ona zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem
RHB 61297. Od 7 listopada 2001 r. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgadowego pod numerem KRS 0000059690.

Rejestracja Spétki dla celéw rozliczen skarbowych i celéw
statystycznych

NIP: 9511983801
REGON: 016378720
Kapitat zaktadowy Spéfki

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit
2 485 032 ztotych i dzielit sig na 2 485 032 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
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Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym struktura Akcjonariuszy
na dzien 31 grudnia 2015 r. byla nastepujaca:

Liczba Warto$é nominalna llosé Rodzaj

posiadanych posiadanych akcji  posiadanych  posiadanych

Nazwa Akcjonariusza akcji wtys. 2zt gloséw (w %) akgji
Janusz Zebrowski 404 765 404,8 16,3% zwykle
Ipopema 30 FIZ Aktywéw Niepublicznych 248 500 248,5 10,0% zwykle
Opoka TFI| 194 556 194,6 7.8% zwykle
Bozena i Andrzej Kosiriscy 185 292 185,3 7,5% zwykle
Michat Lach 163 068 163,1 6,6% zwykle
Pozostali < 5% 1288 851 1288,7 51,8% zwykle

2485032 24850 100,0%

Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A., w ktérej jest jednostka
dominujgcy i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spoiki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Spoétki.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w sktad Zarzgdu Spétki wehodzili:

e Tomasz Tomczyk - Prezes Zarzadu,
e tukasz Lewandowski - Wiceprezes Zarzadu,
o Rafat Ciszewski - Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu roku obrotowego oraz po jego zakoriczeniu do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie nastapity zmiany w zarzgdzie Spotki.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy
koriczacy si¢ 31 grudnia 2014 r., zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp. z o.0.,
a opinia niezaleznego biegtego rewidenta z dnia 23 marca 2015 r. nie zawierata
zastrzezen ani uzupetniajgcych objasnien.

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 czerwca 2015 r. zatwierdzito sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy i postanowito, ze strata netto za poprzedni rok
obrotowy w kwocie 46 tysigcy ztotych zostanie pokryta z kapitatu zapasowego Spétki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 8 lipca 2015 .

Bilans zamknigcia na koniec poprzedniego roku obrotowego zostat prawidiowo
wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia roku badanego.
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3.3.

Za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 .

Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego
biegtego rewidenta
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
ul. Kopernika 34
00-336 Warszawa

NIP: 525-25-23-102
REGON: 145894054
KRS: 0000402544

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wpis na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych: nr 3767

Kluczowy biegty rewident
Krzysztof Wasilewski, biegly rewident nr 10077

Informacje o umowie na ustuge pos$wiadczajaca, terminach
przeprowadzonego badania i niezalezno$ci

Podstawg do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego jest umowa
z dnia 1 lipca 2015 r. Decyzja o wyborze biegtego rewidenta zostata podjeta uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2015 r.

Terminy badania sprawozdania finansowego w siedzibie Spétki byly nastepujace:

e Od 7 do 9 grudnia 2015 r.— badanie wstepne,
e Od 22 lutego do 4 marca 2016 r. oraz od 16 do 17 marca 2016 r.— badanie
koncowe.

CSWP Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu sprawozdania finansowego Spoétki
spetniajg wymog niezaleznosci w stosunku do badanej Jednostki w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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Il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Dane finansowe Spotki

K2 Internet S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
Diugoterminowe aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate nalezno$ci publiczno-prawne
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek
Pozostate aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominainej
Zyski zatrzymane
Kapitat rezerwowy z tytutu emisji akcji pracowniczych
Wynik okresu biezacego
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu finansowego
Diugoterminowe zobowigzania z tyt. obligacji
Diugoterminowe zobowigzania z tyt. kredytéw
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe razem

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania publiczno-prawne

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Pozostate pasywa

Zobowigazania i rezerwy krétkoterminowe razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

udziat % udziat %
31.12.2015 w sumie 31.12.2014 W sumie
wtys. zt bilansowej w tys. 2t bilansowej
6 080 11 7616 14
3 506 7 4711 9
33449 62 33449 61
- - 252 -
1396 3 1260 2
44431 83 47 288 86
2527 5 2795 5
121 - 393 1
89 - 85 -
5 856 11 4 445 8
197 - 221
356 1 52 -
9 146 17 7991 14
53 577 100 55279 100
udziat % udziat %
31.12.2015 w sumie 31.12.2014 w sumie
w tys. zt bilansowej w tys. zt bilansowej
2485 5 2485 4
12070 22 12070 22
20 549 38 23080 42
349 1 349 1
1563 3 (46) -
37016 69 37938 69
5635 11 5538 10
292 1 464 1
5555 10 5269 9
38 - - -
11520 22 11271 20
1362 2 1811 3
263 - 343 1
18 - 241 -
385 1 1222 2
31 - 7 -
332 1 491 1
2650 5 1955 4
5041 9 6070 1
16 561 31 17 341 31
53577 100 55279 100
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1.2. Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

1.01.2015 - udziat% w 1.01.2014 -  udziat% w

31.12.2015 przychodach 31.12.2014 przychodach

wtys.zt ze sprzedazy w tys. zt ze sprzedaiy

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug 18 593 100 15899 100
Koszty sprzedanych ustug (14 701) 79 (11 366) 71
Zysk brutto ze sprzedazy 3 892 21 4533 29
Koszty og6inego zarzadu (4 980) 27 (4 643) 30
Strata ze sprzedazy (1 088) 6 (110) 1
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 642 4 31 2
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej (446) 2 201 1
Przychody / koszty finansowe netto 1970 10 (260) 1
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1524 8 (59) -
Podatek dochodowy 39 - 13 -
Zyskistrata netto 1563 8 (46) -
Catkowity dochéd za okres 1563 8 (46) -
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K2 Internet S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Analiza danych finansowych Spoétki

Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody netto

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100%

kapitat wlasny - zysk netto
Rentownos¢ aktywow ogotem

zysk netto x 100%

suma aktywow
Szybkosé¢ rotacji naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x_365 dni

przychody netto
Szybkosé rotacji zobowigzan

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto

Stopa zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100%
suma pasywow

Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe

zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

2015 2014 2013
8,4% warto$é wartosé
ujemna ujemna

4,4% wartosé warto$é
ujemna ujemna

2,9% warto$é wartosé
ujemna ujemna

52 dni 72 dni 58 dni
27 dni 42 dni 66 dni
30,9% 31,4% 32,7%
1,8 1,3 1,0

Dodatnia warto$¢ wskaznikéw rentownosci odzwierciedla zysk netto wypracowany przez
Spotke w badanym roku w poréwnaniu do lat ubiegtych, ktére zamknety sie stratami netto.
Pomimo obserwowanego wzrostu wartosci sprzedazy Spétka odnotowata strate na
sprzedazy, a gtbwnym czynnikiem, ktéry przetozyt sie na osiggniecie przez Spétke zysku
netto w 2015 roku byty dywidendy od jednostek zaleznych.

Wahania wskaznikow efektywnosci odzwierciedlajg aktualne salda naleznosci i zobowigzan.

Stopa zadtuzenia pozostaje na poziomie podobnym jak w latach ubiegtych.

Poprawa wskaznika ptynnosci wynika ze wzrostu salda aktywow obrotowych, gtéwnie
z tyt. udzielonych pozyczek oraz redukcji salda zobowigzan krétkoterminowych, przede
wszystkim z tytutu dostaw i ustug i leasingu finansowego.
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zakres badania

Badanie zostato przeprowadzone dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spofki
K2 Internet S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44A.

Na sprawozdanie finansowe sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym i sprawozdanie
z przeptlywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. oraz informacje dodatkowe i objasnienia.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, za§ Zarzad Spétki ztozyt i udostepnit
wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia, dokumenty
i informacje.

System rachunkowosci Spétki

Na podstawie przeprowadzonego badania, stwierdzamy, ze we wszystkich istotnych
dla sprawozdania finansowego aspektach Spoétka:

e posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,

e wsposob ciggly i zasadny stosuje przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
zatwierdzone przez Zarzad Spétki,

e posiada prawidtowg dokumentacje operacji gospodarczych,

e prowadzi ksiegi rachunkowe w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, a zapisy
w nich dokonane sg powigzane z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem
finansowym,

o stosuje adekwatne metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,

o przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywdw zgodnie z wymaganiami
ustawy o rachunkowosci, a jej wyniki w sposéb prawidtowy ujeta w ksiegach,

o stosuje wlasciwg ochrone dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat systemu
rachunkowo$ci, niemniej na podstawie wykonanych procedur nie stwierdzilismy
znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych tego systemu, ktére nie zostaly usuniete,
a mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe jako cato$¢.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdziliSmy, ze Spétka, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny sporzadzita informacje
objasniajgce do sprawozdania finansowego, stanowigce integralng cze$é tego
sprawozdania finansowego, oraz sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Spoiki.
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! za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

4. Informacja o opinii biegtego rewidenta

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spofki
sporzagdzonego na dzien i za okres konczacy sie¢ 31 grudnia 2015 r. wydali$my opinie
bez zastrzezen.

Biegty rewident nr 10077

Krzysztof Wasilewski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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