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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ALMA MARKET S.A.

INFORMACJE OGOLNE

Alma Market S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ 2 stycznia 1991 roku pod nazwa F.H. ,,KrakChemia” S.A. w wyniku przeksztatcenia panstwowego
Przedsigbiorstwa Handlu Chemikaliami ,,Chemia” w Krakowie. Akt zatozycielski Spotki zostat sporzadzony w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczyka w Warszawie w dniu 21 grudnia 1990 roku i zarejestrowany w Rep. A Nr X-2112/90.
W dniu 22 czerwca 2001 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000019474, W dniu 20 maja 2004 roku Sad Rejonowy
dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisal zmieniong nazwe Spétki Alma

Market S.A. Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spoiki jest handel detaliczny artykutami spozywczymi.

Firma spotki: Alma Market Spotka Akcyjna

Siedziba/adres: 30-964 Krakéw, ul. Pilotow 6

e-mail: info@almamarket.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 350511695

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 676-001-67-31

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000019474

Kapitat zaktadowy w catosci optacony 1 5560 990,00 zt

Audytor w 2015 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z o.0.

Zarzad*: Rada Nadzorcza**:

Prezes Zarzadu - Jerzy Mazgaj Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj

Wiceprezes Zarzadu - Mariusz Wojdon Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Wojciech Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wiadystaw Kardasinski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Andrzej Kardasinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Krystyna Byczkowska

*W dniu 30 listopada 2015 r. Pani Matgorzata Moska zlozyla rezygnacj¢ z pelnienia funkcji w Zarzadzie Spotki z dniem 30 listopada 2015 r.
Pani Malgorzata Moska peknila funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu.

** W dniu 8 czerwca 2015 r. uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Pani Anna Dubiel zostata odwotana
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, powotujac do sktadu Pana Andrzeja Kardasinskiego.

Alma Market S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A i jest Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej
Alma Market S.A.

Podmioty zalezne od Alma Market S.A. stan na dzien 31.12.2015 roku:

1) Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska Spotka Akcyjna
Siedziba/adres: 31-462 Krakéw, ul. Pilotow 10

2) Alma Development Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

3) Paradise Group Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

4)  AM1 Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

5) AM2 Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cig
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

6) KRAKOW 1 - AM1 Spéika z ograniczona odpowiedzialno$cia Spétka komandytowa
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

7)  KRAKOW 2 — AM1 Spéika z ograniczona odpowiedzialno$cia Spétka komandytowa
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

8) TARNOW — AM1 Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

9) Krakchemia Spéotka Akcyjna
Siedziba/adres: 31-462 Krakow, ul. Pilotow 10

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2015 rok

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2015 sporzadzone zostalo zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i obowiazujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania, a takze
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkOow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem

cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. Nr 133, z dnia 28 stycznia 2014 roku).

Zarzad zatwierdza jednostkowe sprawozdanie finansowe z dniem podpisania sprawozdan przez wszystkich cztonkéw Zarzadu spoiki.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Zapewnia to petny
obraz sytuacji finansowej i wynikow dziatalno$ci Alma Market S.A. jako jednostki dominujacej i grupy kapitatowe;.

Spotka jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe swojej Grupy Kapitatowej na dzien i za okres
zakonczony 31 grudnia 2015 r. zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym raporcie oraz sg one

udostepnione na stronie www.almamarket.pl.

Podstawowe zasady rachunkowosci do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego za 12 miesiecy 2015 roku

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ memoriatu oraz o zalozenie, ze jednostka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Glowne zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke:

1. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

2. W ramach roku obrotowego wyst¢puja posrednie okresy sprawozdawcze wynoszace:
Miesigc — do uzgadniania zapisow ewidencji szczegdlowej z zapisami na kontach syntetycznych,
Kwartat i polrocze — do dokonania wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalenia wyniku finansowego wg przyjetych zasad

rachunkowosci.

3. Sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéow sporzadza si¢ w ukladzie pojedynczego sprawozdania, ktore
podzielone jest na dwie czgsci: rachunek zyskow i strat (do pozycji zysk/strata netto) oraz rachunek pozostatych catkowitych
dochodow. Rachunek zyskow i strat sporzadza si¢ w uktadzie funkcjonalnym, natomiast rachunek pozostalych catkowitych

dochodow wedtug metody brutto.

4.  Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych sporzadza si¢ wedlug metody posredniej w ramach dwoch oddzielnych dokumentow:
przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej prezentowane poczawszy od pozycji ,,zysku/ straty netto” oraz przeplywy z pozostatych

dziatalnosci.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Spotka stosuje wzorcowe rozwigzania okreslone w MSR/MSSF majac na uwadze cel

jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.
6.  Waluta prezentacji — PLN. Waluta funkcjonalna — PLN.

7. Ewidencje i rozliczenie kosztow, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow i pasywow,
przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych przyjetych do stosowania w Spoétce reguluje instrukcja

,,Polityka Rachunkowosci”.

8.  Zasady sporzadzania, obiegu, a przede wszystkim kontroli dowodow ksiggowych reguluja odrebne instrukcje operacyjne.

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci i metod obliczen, jakie byly stosowane
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem nowych standardéw rachunkowosci i zmian do istniejacych standardow.
Przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF wymagalo zastosowania pewnych oszacowan oraz zatozen, ktore maja
wplyw zaréwno na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow, jak rowniez na prezentowane kwoty przychodow i kosztow za okres
obrotowy. Pomimo tego, ze oszacowania i zalozenia zostaly dokonane zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu o biezacych wydarzeniach
i dziataniach, przyszte rezultaty tych wydarzen moga si¢ r6zni¢ od tych oszacowan.

Zasady rachunkowosci przyjete przy oszacowaniach i podczas sporzadzania sprawozdania opisane sg w tresci sprawozdania.

Pomimo tego, ze oszacowania i zatozenia zostaty dokonane zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu o biezacych wydarzeniach i dziataniach,

przyszte rezultaty tych wydarzen moga si¢ r6zni¢ od tych oszacowan.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF oraz zmiany do standardow:

Poprawki do MSSF cykl (2010-2012) oraz cykl (2011-2013) obejmuja dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (dotycza MSSF: 1, 2, 3, 13, MSR 1, MSR 8, MSSF 7, MSSF 9, MSR 16, MSR 24 i 27 oraz MSR 38 i 39 i objasnienia
do MSR 40).

Poprawki zostaly opublikowane w Rozporzadzeniu Komisji UE 301/2013 z dnia 27 marca 2013 roku i weszty w zycie 1 stycznia 2014
roku. Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na ujawnienia lub na kwoty uj¢te w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 10, 12 i 27 dotycza jednostek inwestycyjnych i weszty w zycie od 1 stycznia 2014 roku. Spotka zastosowala zmiany do
standardow poczawszy od sprawozdan publikowanych za 2014 rok.

W styczniu 2015 roku opublikowano rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/28 z 17 grudnia 2014 r. przyjmujace okreslone
migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2, 3 i 8 oraz Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 16, 24, 37,
38139 (nastgpna cz¢$¢ zmian 2010-2012 roku).

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zmiany wprowadzono w obszarze prezentacji programéw okreslonych éwiadczen - sktadek
ptaconych w tych programach przez pracownikéw (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014

roku lub po tej dacie). Powyzsze zmiany nie mialy znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym Spoki.

Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty publiczne” obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie. KIMSF 21 to interpretacja do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”. Interpretacja
wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujacym powstaniem zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest dzialalno$¢ podlegajaca optacie
publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych. Powyzsze zmiany nie miaty znaczacego wplywu na kwoty wykazywane

w sprawozdaniu finansowym Spotki.

MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” wersja z 2011 roku — zmiany dotycza kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych. Obowiazuje od 1 stycznia 2014 roku. Zmiany zostaly zatwierdzone w IV kwartale 2012 roku. Zastosowanie zmian do MSR 32

nie miato istotnego wpltywu na ujawnienia lub na kwoty uj¢te w sprawozdaniu finansowym.

MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow” sa to zmiany o niewielkim zakresie i dotycza ujawniania wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie). Powyzsze

zmiany nie maja znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym Spotki.

MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” zmiana dotyczy instrumentéw pochodnych i stosowania rachunkowos$ci
zabezpieczen (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie). Powyzsze
zmiany nie maja znaczacego wplywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym Spolki. Jednoczesnie, nadal poza regulacjami
przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

-5-



ALMA MARKET S.A. - JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2015
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réinia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku nie zostaly jeszcze przez Spotke zastosowane:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pézniejsze zmiany. Obowiazuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie z mozliwos$cia weze$niejszego zastosowania.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu lub
wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest uzyskanie odpowiednich
przeptywow pienigznych, na ktére sktadaja si¢ ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki - sa wycenianie wedlug zamortyzowanego
kosztu na koniec kolejnych okresow sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dluzne, jak i inwestycje kapitatlowe sa wyceniane
w wartosci godziwej na koniec kolejnych okresow sprawozdawczych. Dodatkowo, zmiany wartosci godziwej inwestycji kapitatowych, ktore
nie sa przeznaczone do obrotu, mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskow i strat ujmuje si¢
wylacznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna. Zapisy MSSF 9 odnosza si¢ rowniez do zmian prezentacji wyceny zobowigza
finansowych.

Zarzad spodziewa si¢, ze zastosowanie MSSF 9 moze mie¢ znaczacy wplyw na aktywa i zobowigzania finansowe. Nie zostala jeszcze

zakonczona szczegotowa analiza wptywu nowego standardu na sprawozdanie Spotki.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe” zostal wydany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014 roku. Obowiazuje
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zawiera on przejsciowe wytyczne
zezwalajace jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad ujmowania regulacyjnych rozliczen
miedzyokresowych do czasu, gdy RMSR ukoficzy swoj projekt w tym zakresie. Standard wymaga, aby jednostki prezentowaty rozliczenia
mig¢dzyokresowe oraz ich zmiany w odrgbnych pozycjach sprawozdan finansowych. MSSF 14 wprowadza ponadto wymog szczegotowych
zestawien umozliwiajacych zrozumienie przez uzytkownika sprawozdan finansowych rodzaju dziatalnosci regulowanej oraz ryzyk z nig
zwigzanych, w zwiazku z ktoérymi rozpoznano regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe. Zarzad Spotki spodziewa sig, ze powyzsze regulacje

moga wptynac na prezentacj¢ sprawozdan finansowych oraz uszczegétowienie informacji.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z Kklientami” nie zostal jeszcze zatwierdzony. Obowiazuje w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychoddéw
W sporzadzanym sprawozdaniu w taki sposob, aby wskaza¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientow w takiej kwocie, ktora
odzwierciedla wysoko$§¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc), ktorego Spotka spodziewa si¢ w zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie z nowymi
regulacjami przychod powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w r¢ce klienta. Spotka bedzie zobligowana
do zidentyfikowania umow zawartych z klientami, aby mie¢ pewno$¢, ze wartosci przychodow sa prezentowane w sposob prawidlowy
i zgodny z nowymi wymogami MSSF 15. Standard wprowadza takze nowe wytyczne okreslajace czy przychdd nalezy rozpoznaé¢ w danym

momencie czy tez mozna roztozy¢ jego ujecie w czasie. Zmiana ta zastgpuje poprzednie rozrdznienie na towary i ustugi.

Zmiany i poprawki do MSSF cykl 2012 - 2014 roku — obejmuja dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF. Projekt proponuje wprowadzenie zmian do nast¢pujacych standardéw: 1) MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dzialalno§¢ zaniechana” — zmiany w metodach zbycia; 2) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” — (i) obstuga
kontraktow; (ii) zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych ujawnianych w skroconych $rodrocznych sprawozdaniach
finansowych; 3) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; 4) MSR 34 ,Srédroczna

sprawozdawczo$¢ finansowa” — ujawnianie informacji ,,w innym miejscu $rodrocznego raportu finansowego”.

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udzialu we wspélnej dzialalno$ci” wydane w dniu 6 maja 2014

roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pozniej).

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 ,,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;
wydane w dniu 12 maja 2014 roku (maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),
Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu 30 czerwca 2014 roku (maja

zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pozniej).

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”
wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pozniej).

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym
przedsiewzigciem; wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub p6zniej).

Proponowane zmiany dotycza okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie z mozliwoscia wezesniejszego

zastosowania.

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 12 miesiecy

Dzialalno$¢ kontynuowana Nota 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 4 958 487 992 845
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow 5 (697 690) (718 393)
Zysk /( Strata) brutto ze sprzedazy 260 797 274 452
Koszty sprzedazy i marketingu 5 (269 769) (278 274)
Koszty ogélnego zarzadu 5 (19 261) (17 373)
Zysk /( Strata) netto ze sprzedazy (28 233) (21 195)
Przychody/koszty z inwestycji 6 (2852) 17 027
Pozostate przychody/koszty operacyjne 7 (72 350) 1680
Zysk / (Strata) operacyjny/a (103 435) (2 488)
Przychody/koszty finansowe 8 (6 096) (7 290)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (109 531) (9778)
Podatek dochodowy 9 11161 257
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (98 370) (9521)

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk /( Strata) netto (98 370) (9521)

Pozostale skladniki calkowitego dochodu:

Pozostale skladniki calkowitego dochodu, ktére moga by¢
przeniesione do wyniku:

Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy (23 357) (1 029)
Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow catkowitego 9 4438 195
dochodu

Razem pozostale skladniki calkowitego dochodu (netto) (18 919) (834)
Suma calkowitych dochodow (117 289) (10 355)
Zysk / (Strata) netto przypadajacy akcjonariuszom: (98 370) (9521)

Zysk / (Strata) na akcje, przypadajacy
na wlascicieli w trakcie okresu (w zt. na jedna akcje)

— podstawowy 10 (17,69) (1,71)
— rozwodniony 10 (17,69) (1,71)
Suma calkowitych dochodéw przypadajacych akcjonariuszom: (117 289) (10 355)

Suma calkowitych dochodéw na akcje, przypadajaca

na wlascicieli w trakcie okresu (w zt. na jedna akcje)
— podstawowy (21,09) (1,86)
— rozwodniony (21,09) (1,86)

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na

Nota 2015-12-31 2014-12-31
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 12 81224 136 980
Nieruchomosci inwestycyjne 13 24 085 38 261
Aktywa niematerialne 14 1939 2 496
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 174 858 212 302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 45612 22009
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15.1 36 228 22 167
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznos$ci 15.2 102 -
Razem aktywa finansowe 36 330 22 167
Razem aktywa trwale 364 048 434 215
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 86 543 92 968
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15.2 42765 50 821
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15.5 6 462 7002
Razem aktywa finansowe 49 227 57 823
Razem aktywa obrotowe 135770 150 791
RAZEM AKTYWA 499 818 585 006
KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 17 104 972 222 261
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 18.1 65770 88 120
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18.2 2430 3154
Razem zobowigzania finansowe 68 200 91274
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 10412 2408
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 19 18 489 775
Razem zobowiazania dlugoterminowe 97 101 94 457

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18.2 214739 204 880
Kredyty i pozyczki 18.1 73843 62 550
Razem zobowiazania finansowe 288 582 267 430
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 19 9163 858
Razem zobowiazania krétkoterminowe 297 745 268 288
Razem zobowiazania 394 846 362 745
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITALY 499 818 585 006

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nota

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Catkowity dochod za okres od

01-01-2014 r. do 31-12-2014r.

Korekta wyniku lat ubiegtych
Zmiany w okresie
Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2015 .
Catkowity dochdd za okres od

01-01-2015r. do 31-12-2015r.

Zmiany w okresie
Stan na 31 grudnia 2015 r.

Kapital z Zmiany
Kapital nadwyzki w kapitale Razem
tworzony Rewaloryzacja ze wlasnym kapitaly
obligatoryjnie kapitatu - sprzedazy zinnych przypadajace
Kapital na skutki akcji Zyski catkowitych na
zakladowy pokrycie strat hiperinflacji (agio)  zatrzymane dochodéw akcjonariuszy
171 17.2 17.3 17.4 175 17.6
5561 1835 6571 109 607 146 800 (36 607) 233767
5561 1835 6571 109 607 146 800 (36 607) 233767
- - - - (9521) (834) (10 355)
- - - - (1151) - (1151)
- - - - (10672) (834) (11 506)
5561 1835 6571 109 607 136 128 (37 441) 222 261
5561 1835 6571 109 607 136 128 (37 441) 222 261
- - - - (98 370) (18 919) (117 289)
- - - - (98 370) (18 919) (117 289)
5561 1835 6571 109 607 37758 (56 360) 104 972

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci operacyjnej
Wplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywow niematerialnych

Wplywy z nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci

Nabycie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
Nabycie aktywow finansowych w jednostce zaleznej
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Splata zobowigzan z tytulu czynszu najmu od nieruchomosci inwestycyjnej

Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pieni¢znych
Stan $rodkow pieni¢znych i kredytu w rachunku biezagcym na poczatek okresu

Stan §rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na koniec okresu

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Za okres 12 miesiecy

Nota 2015 2014
23 11122 23002
11122 23002

(16 519) (14 566)

3426 325

(344) (272)

3028 3432

10 000 -

(15) -

13) (10)

1 1

4637 9873

4201 (1217)

2567 13010

(775) (724)

(14 489) (27 488)

(5 695) (6 915)

(349) (375)

(18 741) (22 492)

(3 418) (707)

155 (16 993) (16 286)
155 (20 411) (16 993)

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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II. NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2015 ROK

Polgczenie jednostek gospodarczych
Potgczenie jednostek gospodarczych, w tym przejecie jednostek i przedsiewzigé przez Spotke rozlicza si¢ metoda przejecia (nabycia). Jako
potaczenie jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3 Spotka identyfikuje rowniez nabycie aktywow netto, w tym ewentualnej wartosci firmy

innej jednostki (przedsigwzigcia) zamiast kapitatu wlasnego takiej jednostki (na przyktad: zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa).

Polaczenie przedsiewzie¢ pod wspolna kontrola

Polaczenie przedsigwzig¢ pod wspdlna kontrola jest wylaczone z zakresu MSSF 3 ,Polaczenia przedsigwzigc”. Jest to takie potaczenie
przedsiewzigé, w ramach ktorego wszystkie faczace sie przedsiewziecia (w tym jednostki) znajduja si¢ ostatecznie pod kontrolg tej samej strony
lub stron, zaréwno przed, jak i po polaczeniu przedsigwzig¢, a kontrola ta nie jest tymczasowa. Potaczenie przedsigwzigé pod wspdlng kontrola
Spotka bedzie prezentowaé indywidualng metoda, ktora najlepiej odzwierciedli sens ekonomiczny zdarzenia potaczenia. Spotka bedzie mogta

wybra¢ metode nabycia lub metodg taczenia udzialow w odniesieniu do danych prezentowanych w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Rzeczowe aktywa trwale

Wycena stanu aktywow trwalych, za wyjatkiem nieruchomoscei, nastgpuje wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 zakumulowane odpisy amortyzacyjne, przy uwzglednieniu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
okreslane s3 przy uwzglednieniu warto$ci rezydualnej srodka trwalego na moment zakonczenia jego uzytkowania, chyba ze oszacowana warto$¢

jest nieistotna.

Koszt wytworzenia uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem danych aktywow, ich instalacja, uzasadnione koszty posrednie,
koszty finansowania oraz koszty demontazu, renowacji i usunig¢cia innego skladnika aktywow, ktore sa konieczne do poniesienia z tytulu
instalacji i uzytkowania danych aktywow trwalych. W szczegélnym przypadku, system operacyjny komputera lub program komputerowy
obstugujacy urzadzenie sterowane komputerowo, ktore nie moze pracowa¢ bez konkretnego programu (systemu), sa traktowane jako integralne

czesci tego skladnika rzeczowych aktywow trwatych.

Ewidencja analityczna rzeczowych aktywow trwatych prowadzona jest w ujeciu ilosciowo-warto$ciowym. Inwentaryzacja rzeczowych aktywow

trwatych prowadzona jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie 0 rachunkowosci.

Warto$¢ rzeczowego majatku trwalego w odniesieniu do nieruchomosci jest prezentowana i weryfikowana przez Spétke w nastepujacy
sposob:

1. Poczatkowa wycena na moment ujecia nieruchomoscei (grunty, budynki i budowle) jest oparta o cen¢ nabycia (cena zakupu plus koszty
bezposrednio zwigzane z transakcja) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania).
Spotka zaklada, ze poniesione koszty odzwierciedlaja warto$¢ godziwa tychze nieruchomosci.

2. Warto$¢ godziwa gruntéw (lub prawa wieczystego uzytkowania gruntdw) ustalana jest przede wszystkim na podstawie aktualnych cen tego
typu nieruchomosci, ksztaltujacych si¢ na aktywnym rynku dla podobnych nieruchomosci, skorygowanych, o ile to konieczne, o roznice
w charakterze, lokalizacji lub stanie konkretnych aktywow. Jezeli takie informacje nie sa dostgpne, stosowane sa alternatywne metody wyceny,
np. ostatnio stosowane ceny na mniej aktywnych rynkach.

3. Warto$¢ godziwa budynkow i budowli, z ktorych Spotka czerpie pozytki z tytulu prowadzenia w nich dziatalnosci handlowej jest wyceniana
metoda dochodowa w oparciu o projekcje zdyskontowanych przeptywow $rodkow pieni¢znych.

4. Okresowo weryfikuje si¢ warto§¢ godziwa nieruchomosci. Grunty lub budynki i budowle zgodnie z par. 31 Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 16 sa wyceniane i przeszacowywane do warto$ci godziwej nie rzadziej niz co pig¢ lat.

Przeszacowania przeprowadza si¢ na tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie réznita si¢ w sposob istotny od wartosci, ktora zostataby ustalona
przy zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

5. Jezeli warto$¢ nieruchomos$ci wzrosta wskutek przeszacowania, zwigkszenie zalicza si¢ bezposrednio do kapitatu wlasnego jako nadwyzke
z przeszacowania. W przypadku, kiedy warto$¢ nieruchomosci wskutek przeszacowania zmalata, ujmuje si¢ ja bezposrednio jako koszt danego

okresu.

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowig integralng cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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6. Na dzien bilansowy, przy ustaleniu nowych wartosci godziwych i dokonaniu nast¢pnego przeszacowania, jezeli poprzednia nadwyzka
z przeszacowania nieruchomosci ujeta byla w kapitale wltasnym Spotki, zwigkszenia ujmowane sa nadal w kapitale wlasnym Spotki,
a zmniejszenia warto$ci rozlicza si¢ z poprzednia nadwyzka az do jej catkowitego rozliczenia. Pozostate zmniejszenia rozlicza si¢ jako koszt
danego okresu. Natomiast, jezeli poprzednia roéznica z przeszacowania zostata ujgta jako koszt danego okresu, zwigkszenia z przeszacowania
beda ujete jako przychod okresu do wysokos$ci poprzednio zaksiggowanych kosztow.

7. Dla wymienionych grup rzeczowego majatku Spotki, ktére prezentowane sa w warto§ciach przeszacowanych, umorzenie w dniu
przeszacowania jest eliminowane z warto$ci bilansowej brutto sktadnika aktywow, a warto$¢ bilansowa netto jest korygowana do wartosci

przeszacowanej.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych dokonywane sa metoda liniowa wedlug stawek odzwierciedlajacych szacowane
nastgpujace okresy uzytkowania odpowiednich aktywdw lub oddzielnie dla kazdego istotnego komponentu rzeczowych aktywow trwalych
prezentowanych w zasadniczych grupach:

Budynki i budowle 10— 40 lat

Pozostate srodki trwate 2-151at

Spotka rozpoczyna amortyzacje w miesigcu nastepnym, kiedy dany sktadnik rzeczowych aktywow trwatych jest oddany do uzytkowania.
Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkdéw trwatych dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje ich
korekty.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow sa ujmowane w pozycji rzeczowych aktywow trwatych i sa
traktowane tak jak grunty. Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw wykorzystywane przez Spotke dla celéw dziatalnosci podstawowej
operacyjnej (handel detaliczny) na mocy decyzji administracyjnej, sa ujmowane w ewidencji pozabilansowej. Prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, wykorzystywane przez Spotke dla celow dziatalnosci inwestycyjnej, sa ewidencjonowane zgodnie z zapisami MSR 40 w wartosci
godziwej jako nieruchomosci inwestycyjne.

Szacunkowo okreslane okresy uzytkowania i zwigzane z tym stawki amortyzacyjne dla $rodkow trwalych sa okresowo weryfikowane. Ze
wzgledu na szybki postep techniczny oraz rozwoj nowych technologii, szczegdlnie dla urzadzen, szacunki te moga ulega¢ znaczacym zmianom.

Zarzad Spolki zwigkszy odpisy amortyzacyjne w razie skrocenia okresow uzytkowania w stosunku do pierwotnych szacunkow.

Utrata wartoS$ci aktywow

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$¢ firmy sa testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty warto$ci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub okolicznosci wskazuja na mozliwo$¢
niezrealizowania ich wartoéci bilansowej. Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci, aktywa grupuje si¢ na najnizszych poziomach, w

odniesieniu do ktorych wystepuja dajace si¢ zidentyfikowaé odrgbne przeptywy pieni¢zne (osrodki wypracowujace srodki pieni¢zne).

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze odpis z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w
okresach ubiegtych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow, z wyjatkiem wartosci firmy, jest zbgdny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli
takie przestanki wystgpuja, Spotka oszacowuje warto§¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Uprzednio ujety odpis z tytulu utraty wartosci
zostaje odwrocony wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow moze
zosta¢ podwyzszona do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktora zostala podwyzszona w wyniku
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci, nie moze przekracza¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogoéle nie ujeto odpisu z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu z tytutu utraty

wartosci jest wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika aktywow jest tak korygowany,
aby w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej

wartosci bilansowej pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowa.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy podlegaja zapisom MSSF 5.
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Zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartos$ci aktywow” oraz zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”, Spotka

tworzy odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow przeznaczonych do realizacji umow rodzacych obciazenia

Nieruchomosci inwestycyjne

1. Zgodnie z MSR 40 do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza si¢:

- Nieruchomosci inwestycyjne, ktore posiadane sa w zwigzku z dlugoterminowym wzrostem wartosci lub ktorych przyszie uzytkowanie pozostaje
aktualnie nieokreslone.

- Nieruchomosci inwestycyjne na terenie ktorych planowana jest budowa lokali uzytkowych lub mieszkalnych, ktore w przyszto$ci maja zostac
oddane w podnajem (oddane w leasing operacyjny).

- Nieruchomosci wynajmowane (oddane w leasing operacyjny) lub niewykorzystywane obecnie przez jednostke, a przeznaczone do wynajecia
(oddania w leasing operacyjny).

- Nieruchomos$ci uzytkowane przez Spotke na podstawie umow najmu kwalifikowanych jako umowy leasingu finansowego, ktore sa
przeznaczone do podnaj¢cia (oddania w leasing operacyjny).

Nie sa prezentowane w tej pozycji nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowania, ktore maja by¢ dopiero przekwalifikowane do

nieruchomosci inwestycyjnych.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych jest prezentowana i weryfikowana przez Spétke w nastepujacy sposéb:
1. Poczatkowa wycena na moment uj¢cia nieruchomosci inwestycyjnych jest oparta o cen¢ nabycia (cena zakupu plus koszty bezposrednio

zwigzane z transakcja) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania).
2. Na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy wycenia si¢ wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwe;j.

3. Warto$¢ godziwa gruntéow (lub prawa wieczystego uzytkowania gruntow) ustalana jest przede wszystkim na podstawie aktualnych cen tego
typu nieruchomosci, ksztaltujacych si¢ na aktywnym rynku dla podobnych nieruchomosci, skorygowanych, o ile to konieczne, o roznice
w charakterze, lokalizacji lub stanie konkretnych aktywoéw. Jezeli takie informacje nie sa dostgpne, stosowane sa alternatywne metody wyceny,

np. ostatnio stosowane ceny na mniej aktywnych rynkach.

4. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych, z ktorych Spoétka czerpie pozytki z podnajmu (zaliczono do nich réwniez nieruchomo $ci
bedace we whadaniu Spotki na podstawie umow najmu - prezentowane jako leasing finansowy) jest wyceniana w okresach kwartalnych w oparciu
0 projekcje zdyskontowanych przeptywow $rodkow pienigznych. Okresowo weryfikuje si¢ warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych,

ktore majg zosta¢ oddane lub juz zostaly oddane w podnajem.

Weryfikacj¢ ujetej warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadza si¢ i ujmuje nie rzadziej niz raz w roku na dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy. W trakcie roku obrotowego Spotka sama moze przeprowadzi¢ lub zweryfikowaé wyceng wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych W oparciu o przyjeta metodologi¢ wyceny. Zasada jest jednak, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych jest
przynajmniej raz w roku weryfikowana lub ustalana przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych majacych odpowiednie umiejg¢tnosci
i doswiadczenie w tego typu wycenach. Zmiany wartosci godziwej ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat w pozycji przychody/koszty z

inwestycji.

Leasing

Umowy leasingowe, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw na Spotke (leasingobiorce), w odniesieniu do
aktywow bedacych przedmiotem tej umowy, zgodnie z zapisami MSR 17, sa klasyfikowane jako leasing finansowy. Takie umowy (gdzie Spotka
wystepuje jako leasingobiorca) skutkuja wykazaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu oraz odpowiadajacych im zobowigzan w bilansie
Spotki. Poczatkowo (na dzien wprowadzenia do ksiag) aktywa i zobowigzania ujmowane s3 w nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej
przedmiotu leasingu na dzien rozpoczecia leasingu (jezeli jest mozliwa do okre$lenia) lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych

ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
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Ponoszone przez Spotke oplaty leasingowe (Czynszowe) sa rozdzielane pomigdzy zmniejszenie niesptaconego salda zobowiazania z tytulu
leasingu i koszty finansowe. Koszty finansowe sg rozliczane i ujmowane w rachunku zyskow i strat w ciagu okresu trwania umowy leasingowe;.
Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji zgodnie z zasadami przyjetymi dla rzeczowego majatku trwatego. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu, dany skladnik umarza si¢ przez okres krotszy z dwoch
okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Pozostate umowy leasingowe, w ktorych Spotka wystepuje, jako leasingobiorca, sa traktowane jako leasing operacyjny. Opfaty z tytulu tych
umow sg ujmowane, jako koszty w trakcie trwania umowy leasingowej. Aktywa bedace przedmiotem leasingu operacyjnego/umow najmu sg
wykazywane pozabilansowo zgodnie z zapisami MSR.

Spotka, jako leasingodawca prezentuje w swoim bilansie aktywa oddane w leasing zgodnie z charakterem tych aktywow. Poczatkowe koszty
bezposrednie (jezeli sg istotne) poniesione przez leasingodawce w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi doprowadzeniu do zawarcia
umowy leasingu zwickszaja warto$¢ bilansowa przedmiotu leasingu i sa ujmowane jako koszty w okresie odpowiadajacym otrzymanym

przychodom z tytutu leasingu.

Spotka klasyfikuje transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego w momencie pierwszego ujecia leasingu w ksiegach. Dalsze postepowanie jest
okreslone wezesniej dokonang klasyfikacja. Jezeli leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego wszelkie koszty i przychody ze sprzedazy
(w czgSci przekraczajacej warto$¢ bilansowa aktywu) ujmuje si¢ w wartoéci przedmiotu leasingu i odpisuje w okresie leasingu. Wylacznie
w przypadku, kiedy transakcja zostata przeprowadzona w wartosci godziwej, wynik na sprzedazy danego skfadnika aktywoéw bedacych
przedmiotem leasingu zwrotnego ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskow i strat. W pozostatych przypadkach zarowno strate jak i zysk na

transakcji sprzedazy ujmuje si¢ metoda liniowa w okresie leasingu.

Aktywa niematerialne

Jako sktadnik aktywow niematerialnych jest identyfikowane: zakupione prawo wynikajace z tytulu umownego lub prawnego lub wytworzone we
wlasnym zakresie programy komputerowe oraz licencja lub sktadnik objety ochrong praw autorskich. Aktywa niematerialne ujmowane sa
w ksiggach w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia.

Specjalistyczne oprogramowanie komputerowe.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe wycenia si¢ w wysokosci kosztow (wydatkéw) poniesionych na zakup i przygotowanie do
uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego pomniejszonych o zakumulowane odpisy amortyzacyjne. Aktywowane koszty odpisuje
si¢ metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania.

Aktywa o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.
Aktywa niematerialne zaklasyfikowane, jako aktywa przeznaczone do sprzedazy nie sa prezentowane w tej pozycji bilansowej i podlegaja
zapisom MSSF 5.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sa w sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy jest podjecie przez Spotke decyzji o sprzedazy aktywow, wysokie prawdopodobienstwo zbycia
w okresie 12 miesiecy, a takze dostgpnos¢ tych aktywoéw do natychmiastowej sprzedazy. Do tej grupy moga by¢ zakwalifikowane: aktywa
niematerialne, nabyte prawa, rzeczowy majatek trwaty, wierzytelnosci, akcje i udziaty spotek zaleznych i stowarzyszonych, inny finansowy
majatek Spotki.

Zyski i straty z tytulu sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywow trwatych sa ustalone jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia

(jezeli takie byly) a warto$cia bilansowa zbywanych pozycji.

Dzialalnos$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy oraz stanowi
odregbng dziedzine dziatalnos$ci (jest cze$cia takiej dziedziny dziatalnosci). Jest rozpoznawana i ujawniana w sprawozdaniu finansowym wtedy,

gdy zostanie podjeta decyzja o zbyciu odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci Spotki dla ktorej aktywa, zobowigzania i wyniki finansowe moga
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zosta¢ wyraznie wydzielone operacyjnie lub dla celow sprawozdawczo$ci finansowej. Zysk lub strata netto z dziatalno$ci zaniechanej oraz zysk
lub strata z jej zbycia sa wykazane odrgbnie w rachunku zyskéw i strat. Przeptywy $rodkéw pienigznych netto, ktére mozna przypisa¢ do
dziatalno$ci zaniechanej, sa prezentowane odrgbnie w sprawozdaniu z przeplywow srodkow pienigznych. Aktywa i zobowiazania dotyczace

dziatalnoéci zaniechanej sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zbiorczo w postaci wydzielonych kwot.

Zapasy

W okresie sprawozdawczym zapasy w Spotce ewidencjonuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu. W przypadku, gdy koszty transportu i inne koszty zwigzane z transakcja zakupu sa z punktu
widzenia warto$ci towaru nieistotne, zapasy ewidencjonuje si¢ w cenie zakupu, ktora jest rownowazna cenie nabycia, a poniesione koszty
transportu sg kosztami okresu. W momencie sprzedazy zapasow, warto$¢ bilansowa tych zapasow ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktorym
ujmowane sg odnosne przychody. Koszt sprzedazy towaréw handlowych ustala si¢ z zastosowaniem metody ceny $redniej dla rozchod 6w
towarow w sprzedazy detalicznej i hurtowej. Rozchod materiatow wycenia si¢ w cenie nabycia zgodnie z zasada FIFO.

Na dzien bilansowy zapasy towaro6w handlowych wycenia si¢ wg cen nabycia, nie wyzszych od warto$ci netto mozliwej do uzyskania. Zapasy
materiatdw wycenia si¢ wedtug cen zakupu, nie wyzszych od warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasow przekracza warto$¢ netto mozliwag do uzyskania, Spotka dokonuje odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Takie oszacowania s dokonywane okresowo poprzez naliczanie odpisdw aktualizacyjnych warto$ci zapasdw towarow. Ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dziatalno$ci Spotka dodatkowo ponosi straty z tytutu ubytkow towarowych. Z tego powodu w okresach miesigcznych naliczane sg
w Spotce odpisy aktualizacyjne na ubytki w towarach handlowych. Odpisy sa tworzone na podstawie danych historycznych i podlegaja okresowej
weryfikacji. Naliczenie i odwrocenie odpisow aktualizacyjnych ujmuje si¢ jako zwigkszenie/zmniejszenie kosztu w okresie, w ktorym
naliczenie/odwrdcenie miato miejsce. Ostateczna, rzeczywista ocena warto$ci stanu zapasow odbywa si¢ poprzez inwentaryzacje.

Warto$ci zapasow prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedlajg ich warto$¢ godziwa.

Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych czterech kategorii: wykazywane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i naleznoéci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Klasyfikacja
opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywa finansowego. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich

poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujgcia do
wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede
wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne rowniez zalicza
si¢ do ,,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych,

jezeli sa przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje si¢ w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

b) Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow
trwatych. Pozyczki i nalezno$ci sa ujmowane w bilansie, jako ,,naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”. Pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo
wedlug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy
procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Naleznoséci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Wyceny dokonuje
si¢ przynajmniej raz na pot roku i podlegaja jej wszystkie nalezno$ci. Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci, w tym naleznosci handlowych
tworzy si¢, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spotka nie begdzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych

z pierwotnych warunkow naleznosci. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscia bilansowa danego skfadnika aktywow a wartoscia
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biezaca szacowanych przysztych przeplywow pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢ w cigzar

kosztow w rachunku zyskow i strat.

¢) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
metoda efektywnej stopy procentowej. Sa to aktywa, wzglgdem ktorych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do
uptywu terminu wymagalnosci, a ktore wiaza si¢ z ustalonymi ptatnosciami w ustalonym terminie wymagalnosci.

Tych aktywow nie mozna zaklasyfikowa¢ do pozostatych grup.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niezaliczone do instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo
niezaliczone do zadnej z pozostatych grup. Zalicza si¢ je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Zmiany warto$ci godziwej tej grupy aktywow (pienigznych papierow wartosciowych oraz niepieni¢znych papierow wartosciowych) zaliczonych
do ,,dostepnych do sprzedazy" ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Jezeli wystapity obiektywne dowody utraty wartosci tego sktadnika aktywow, to
skumulowane straty dotychczas ujete w kapitale — przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat. Regularne transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji
ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — dzief, w ktorym Spotka zobowiazuje si¢ zakupi¢ lub sprzedaé¢ dany sktadnik aktywow.
Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywow finansowych

niewykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w jednostkach kontrolowanych prezentowane sa zgodnie z MSR 39 w warto$ci godziwej i rozliczane sg przez calkowite dochody.
Spotka kwalifikuje je do grupy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenia, a warto$§¢ wyceny jest odnoszona na kapital wlasny z
innych calkowitych dochodoéw. Alma Market S.A. jako jednostka dominujaca sporzadza sprawozdanie skonsolidowane zgodnie z MSSF 10, 11,
12 oraz MSR 27 i obejmuje konsolidacja swoje inwestycje w jednostkach i przedsigwzigciach, nad ktérymi sprawuje kontrolg.

Inwestor sprawuje kontrol¢ nad jednostka w ktorej dokonano inwestycji jezeli jednoczesnie: 1) sprawuje wladze¢ nad jednostka oraz 2) z tytulu
swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do
zmiennych wynikow finansowych, 3) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka do wywierania wptywu na wy soko$¢

swoich wynikow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, natomiast koszty
transakcyjne odnoszone sa do rachunku zyskow i strat, w pozycji ,,Pozostale operacyjne zyski i straty netto” w okresie, w ktorym powstaly.
Aktywa finansowe wykazywane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do
uzyskiwania przeptywow pieni¢znych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione i Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkoéw z tytutu ich wilasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢
po poczatkowym ujeciu wedlug wartosci godziwej. Pozyczki 1 naleznoéci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wykazuje si¢
wedhug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend z aktywow
finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat w ramach pozostatych
przychoddéw operacyjnych w momencie uzyskania przez Spotke prawa do otrzymania platnosci.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku rezerw.

e) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, $rodki pienigzne w drodze, depozyty bankowe platne na zadanie oraz
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy i duzej ptynnosci. W rachunku przeptywoéw pieni¢znych do
srodkow pienigznych zalicza si¢ rowniez prezentowany w bilansie, w pozycji krotkoterminowych kredytow i pozyczek — krotkoterminowy kredyt
w rachunku biezacym.

Do $rodkéw pienieznych nie zalicza sig i nie wykazuje sie $rodkéw pienieznych nalezacych do zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

f) Pochodne instrumenty finansowe
Zidentyfikowane instrumenty pochodne wbudowane w umowy leasingu podlegaja postanowieniom MSR 39 i sa wykazywane w bilansie

wylacznie, jezeli dana umowa kwalifikuje si¢ do ujgcia w bilansie. Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej
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na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej wartosci godziwej. Metoda ujmowania powstajacych
przy tym zyskow lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostat za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od
charakteru pozycji zabezpieczane;j.

Spotka wyznacza niektore instrumenty pochodne jako:

- zabezpieczenia wartosci godziwej,

- zabezpieczenia okreslonego ryzyka zwigzanego z ujgtymi zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi, planowanymi transakcjami
(zabezpieczenie przeptywow pienigznych).

Przy zawieraniu transakcji Spotka dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel
zarzadzania ryzykiem i strategi¢ zwiazang z zawieraniem roznych transakcji zabezpieczajacych. Spotka dokumentuje rowniez, zar 6wno na dzien
rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, swoja oceng tego, czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych sa
wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywow pienigznych zabezpieczanych pozycji.

Catkowita warto$¢ godziwa zabezpieczajacych instrumentow pochodnych zalicza si¢ do aktywow trwalych lub zobowigzan dlugoterminowych,
jesli dla zabezpieczonej pozycji czas pozostaty do terminu zapadalnosci przekracza 12 miesigey, albo do aktywow obrotowych lub zobowigzan
krétkoterminowych, jesli dla zabezpieczonej pozycji czas pozostaty do terminu zapadalnosci nie przekracza 12 miesigcy.

Handlowe instrumenty pochodne zalicza si¢ do aktywow obrotowych lub zobowigzan krotkoterminowych.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne i bierne.

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zalicza si¢ wydatki lub zuzycie sktadnikow majatkowych dotyczace podzniejszych okresow
niz ten, w ktorym je poniesiono. Koszty te w konsekwencji zwigkszaja koszty pdzniejszych okresow. Sa one odroczone do rozliczenia
w czasie pod warunkiem, ze spetniaja definicj¢ aktywow.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne sa to zobowiazania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane / wykonane, ale
nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, przychody przysztych okreséw oraz zobowiazania przyszie
wynikajace z biezacej dziatalnosci Spotki oszacowane zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci. Szacunki sa wykonane w taki sposob, aby
w sposob catkowicie wiarygodny odzwierciedlaty przyszie skutki finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe zawieraja rowniez kwoty przyszle nalezne pracownikom oraz nalezne od pracownikéw. WSszystkie pozycje
prezentowane s3 w warto$ciach godziwych tak jak naleznosci i zobowigzania. Zmiany wartosci szacunkowych dokonywane sa poprzez
odniesienie korekty na biezacy wynik finansowy w chwili zrealizowania zobowiazan, na ktére wczesniej byt utworzony odpis, lub poprzez

dokonanie nowych, wiarygodniejszych oszacowan.

Wartosci szacunkowe

Przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF wymagato zastosowania pewnych oszacowan oraz zatozen, ktdre maja wptyw
zarOwno na prezentowane wartosci aktywow i pasywow, jak rowniez na prezentowane kwoty przychoddéw i kosztow za okres obrotowy. Pomimo
tego, ze oszacowania i zatozenia zostaly dokonane zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu (kierownictwa) o biezacych wydarzeniach i dziataniach,
przyszte rezultaty tych wydarzen moga si¢ r6zni¢ od tych oszacowan.

Miedzy innymi Kierownictwo dokonuje subiektywnych ocen w przypadkach ustalania:

a) czy aktywa finansowe s3 inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci, b) momentu, w ktéorym nastgpuje przeniesienie na inne
jednostki zasadniczo catego ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu posiadania aktywow finansowych i aktywow w ramach leasingu, c) czy tresé¢
ekonomiczna transakcji wskazuje na to, ze konkretna transakcja sprzedazy dobr jest umowa o charakterze finansowym i nie powoduje powstania
przychodu, d) czy tres¢ ekonomiczna relacji pomigdzy jednostka a jednostka specjalnego przeznaczenia wskazuje na to, ze jednostka specjalnego

przeznaczenia jest kontrolowana przez jednostke.

Ustalenie wartosci bilansowej niektorych aktywow i zobowigzan wymaga dokonania oszacowan wptywu niepewnych przysztych zdarzen na te
aktywa i zobowigzania na dzien bilansowy. W przypadku braku aktualnych danych dotyczacych cen rynkowych uzywanych do wyceny aktywow
i zobowigzan, ustalenie warto$ci odzyskiwalnej (szacunki) odnoszace si¢ do przysztosci, jest niezbedne w przypadku nastgpujacych aktywow:
grupy rzeczowych aktywow trwatych, efektow technologicznego starzenia si¢ zapasow, rezerw zaleznych od przysztych wynikow toczacych sie
postgpowan sadowych oraz dtugoterminowych zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych, takich jak zobowigzania emerytalne. Szacunki te
zawieraja zatozenia dotyczace wartosci korekty z tytutu ryzyka zwiazanego z przeptywami pienieznymi lub stosowanymi stopami dyskontowymi,

przysztymi zmianami w poziomie wynagrodzen oraz przysztymi zmianami cen majacych wptyw na inne koszty.
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Glowne zatozenia oraz inne gtdéwne Zrddia niepewnosci dotyczace szacunkow ujawniane zgodnie z MSR 27 dotycza oszacowan wymagajacych
od kierownictwa najtrudniejszych, subiektywnych lub ztozonych ocen. Wzrost liczby zmiennych i zatozen wptywajacych na prawdopodobny
przyszty wynik szacunkéw dotyczacych niepewnosci powoduje, Ze oceny te sa bardziej subiektywne i ztozone, co skutkuje rownoczesnym

wzrostem ryzyka wystapienia istotnej korekty dotyczacej wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Kapitaly

Kapitaly wtasne stanowia kapitaty tworzone przez Spotke zgodnie z obowigzujacym prawem tj. wlasciwymi ustawami oraz Statutem spotki.
Kapital zaktadowy wynika z objecia akcji Spotki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedlug warto$ci nominalnej, w wysokosci stanowiacej
iloczyn wyemitowanych i obj¢tych oraz nalezycie optaconych akcji i warto$ci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitaty grupuje si¢ w nastgpujacych kategoriach: kapitat zaktadowy, kapitat tworzony obligatoryjnie na pokrycie strat, kapitat z rewaloryzacji -
skutki hiperinflacji, kapitat z nadwyzki ze sprzedazy akcji (agio), zyski zatrzymane.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat wlasny do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cig nominalng akcji, a pozostatg cz¢$é zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Spotka tworzy rowniez kapitaty z przeszacowania aktywow z tytutu hiperinflacji oraz z wyceny aktywow w wartosci godziwej - kapitat
z aktualizacji warto$ci a takze kapitat utworzony zgodnie z zapisami MSSF 2.

Niewyptacony wynik finansowy oraz kapitaly wynikajace z przeszacowania warto$ci (wprost proporcjonalnie do zmiany wartosci aktywow
trwatych oraz przekwalifikowane po okresie zrealizowania przychodow z przeszacowanego sktadnika aktywow) sa zaliczane do kapitatow

rezerwowych.

Zobowiazania finansowe
a) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu,
kredyty i pozyczki wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie roznice pomigdzy otrzymanag kwota
(pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat przez okres obowigzywania odno$nych umow

metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spodtka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty

zobowiazania, o co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

b) Zobowiazania
Zobowiazania w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w warto$ci godziwej, za§ w pOzniejszym okresie wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) stosujac metode efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania sg zaliczane do krotkoterminowych, gdy sa one wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje sprzedazy i zakupu w walucie obcej sa przeliczane na walute polska zgodnie ze srednim kursem NBP dla danej waluty (ogloszonym
dnia poprzedniego) obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich
w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych i zabezpieczenie udzialow w aktywach netto.
Rozchody waluty na rachunkach $rodkow pienigznych ujmuje si¢ zgodnie z zasada FIFO.

Roéznice kursowe z tytulu wyceny niepienigznych aktywow i zobowigzan finansowych wykazuje si¢ w ramach zyskow i strat z tytutu zmian
wartosci godziwej. Roznice kursowe z tytutu wyceny niepieni¢znych aktywow i zobowigzan finansowych, takich jak instrumenty kapitatlowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wykazuje si¢ w ramach zyskow i strat z tytulu zmian warto$ci godziwej. Roznice
kursowe z tytutu wyceny takich niepienieznych aktywow finansowych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy, uwzglgdnia si¢ w kapitale z wyceny instrumentow dostepnych do sprzedazy.
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Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy spetnione sg nastgpujace warunki:

- na Spoélce cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

- prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku naktadéw niezbednych do wypetnienia tego obowiazku.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wplyw przysztych zdarzen, ktére moga zwigksza¢/zmniejszaé wysokos¢ kwoty niezbednej do
wypetnienia obowiazku, jezeli jest wystarczajaco prawdopodobne, Ze zdarzenia te wystapia.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci naktadow, ktore jak si¢ oczekuje, beda niezbedne do wypelnienia obowiazku, uzywajac stopy
procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca oceng rynku odno$nie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane

konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy poprzez korekte w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku.

Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rezerwy sa rozwiagzywane, gdy wyplyw srodkow zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne niezbgdne do wypetnienia obowiazku przestanie

by¢ prawdopodobny lub powstana zobowiazania dotyczace obowiazku, na ktére utworzono rezerwe.

Rezerwy na umowy rodzace obciazenia

Zgodnie z MSR 37 “Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”, jesli Spotka jest strona umowy rodzacej obciazenia, obecny
obowiazek wynikajacy z umowy ujmuje si¢ i wycenia jako rezerwg. Umowa rodzaca obcigZenia jest rozumiana jako umowa, na podstawie ktorej
nieuniknione koszty wypehienia obowiazku przewazaja nad korzy$ciami, ktore — wedlug przewidywan — beda uzyskane na mocy tej umowy. Na
nieuniknione koszty wynikajace z umowy sktadaja si¢ co najmniej koszty netto zakofczenia umowy, odpowiadajace nizszej sposrod kwot

kosztow wypelnienia umowy i kosztéw wszelkich odszkodowan lub kar wynikajacych z jej niewypetnienia.

Przed utworzeniem oddzielnej rezerwy na umowg rodzaca obciazenia Spotka ujmuje odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow
przeznaczonych do realizacji umowy, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Rezerwy na umowy rodzace obciazenia sa weryfikowane przynajmniej na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy. W przypadku zmiany relacji
ceny umownej do $redniej ceny w danej lokalizacji, poziom rezerwy moze ulec zmianie, tj. rezerwa moze ulec obnizeniu lub podwyzszeniu.
Ponadto, w kolejnych okresach sprawozdawczych Spotka dokonuje realizacji czeséci rezerwy, gdyz skraca si¢ pozostaty okres do zakonczenia

umowy najmu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (miedzy innymi: wynagrodzenia, ptatne urlopy wypoczynkowe,
wyplaty premii, $wiadczenia niepieni¢zne) oraz dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktore obejmuja wyplaty odpraw emerytalnych. Spotka
tworzy rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikdéw zgodnie z zapisami MSR 19.

Jest to program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia. Oszacowania i osady w Spolce poddaje si¢ biezacej weryfikacji. Wynikaja one
z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢
zasadne.

Warto$¢ biezaca przysztych zobowiazan z tytulu odpraw emerytalnych zalezy od szeregu czynnikow i jest okreslana metodami aktuarialnymi.
Czynniki uwzgledniane w naliczeniu wysokosci odpraw to: staz pracy, struktura zatrudnienia, prawdopodobienstwo wyptaty odpraw
emerytalnych. Zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztow (przychodow) netto z tytutu odpraw emerytalnych zawieraja stope dyskonta.
Spotka okresla odpowiednia stope dyskonta na koniec kazdego roku (przyjeta poczatkowa Stopa dyskonta nie byta zmieniana w okresie). Jest to
stopa procentowa, jaka nalezy zastosowac, aby ustali¢ warto$¢ biezaca szacowanych przysztych wydatkow pieni¢znych, co do ktorych przewiduje

si¢, ze beda wymagane do uregulowania odnosnych zobowiazan emerytalnych.
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Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktow, materialow, towarow i praw sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, materiatu i przeniesienia prawa,
jezeli Spotka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towardéw (materiatow) zgodnie z zapisami MSR 18.
Przychody z tytulu sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustuge wtedy, gdy:

- kwote przychodéw mozna oceni¢ w sposdb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzief bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob.

Wysoko$¢ przychodow ustala si¢ w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac kwoty upustow, rabatow i dokonanych
zwrotow. W przychodach nie uwzglednia si¢ podatku od towarow i ustug. Warto§¢ godziwa przychodow z tytutu sprzedazy detalicznej
w wigkszo$ci przypadkow jest rowna kwocie srodkoéw pienigznych otrzymanych lub naleznych skorygowanych na biezaco o kwoty wynikajace
z nastepujacych zdarzen: wartosci udzielonych rabatow i zwroconych towarow, kwoty zwrdcone klientom z tytulu reklamacji dotyczacych cen
towarow, warto$ci podatku VAT naleznego wynikajace z blednego naliczenia stawek VAT w biezagcym rocznym okresie rozliczeniowym.
Przychody z tytutu odsetek i dywidend ujmuje si¢ pod warunkiem, ze:

- istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang one uzyskane,

- kwota przychodéw moze by¢ wyceniona w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 39. Przychody z tytutu dywidend ujmuje

si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

W Spotce jest wprowadzony program lojalno$ciowy polegajacy na przyznaniu klientom punktow premiowych w zwiazku z dokonanymi przez
nich zakupami, za ktére klient w przysztosci moze uzyskac towary i ustugi za darmo lub ze znizka, przychod uzyskany w zwiazku z przyznaniem
punktéw premiowych ujmowany jest jako przychod przysztych okresow. Zgodnie z zapisami KIMSF 13 Spoétka ujmuje punkty lojalnosciowe
przyznane cztonkom Klubu Konesera jako oddzielny element dokonanej transakcji sprzedazy, zgodnie z par. 13 MSR 18 w nastepujacy sposob:

- warto$¢ godziwa otrzymanej zaptaty przyporzadkowana jest do przyznanych punktéw premiowych oraz pozostatych sktadowych sprzedazy,

- Spotka dokonuje kazdorazowo przynajmniej na koniec kazdego kwartatu wyceny wartosci godziwej otrzymanej zaptaty przyporzadkowanej do
przyznanych punktéw lojalnosciowych,

- wycena opiera si¢ na wartosci nominalnej przyznanego punktu, prawdopodobiefstwie realizacji przyznanych punktéw oraz wartosci godziwej
przyznanych nagrod,

- kwota ujetego przychodu za dany okres oszacowana jest poprzez poréwnanie wartosci wydanych punktow lojalnosciowych za dany okres
w stosunku do tacznej liczby punktéw premiowych, ktore wedlug szacunkow jednostki zostang wykorzystane,

- raz ustalone kryteria wyceny przychodow dla wskazanego programu lojalnosciowego stosowane sa przez caty czas jego obowigzywania,

- zrealizowanie praw wynikajacych z przyznanych punktow premiowych ujmuje si¢ jako zrealizowanie przychodu.

Kryteria rozpoznawania przychodow zawarte w MSR 18 stosuje si¢ oddzielnie dla kazdej transakcji.

Podatek dochodowy

Naleznosci lub zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego wynikaja z kalkulacji podatku podlegajacego zaptacie lub zwrotowi od
dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) wedlug ogoélnych zasad i stawek okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od osob
prawnych, obowiazujacych w danym roku podatkowym.

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci, metoda zobowiazaniowa, z tytutu rdznic
przejsciowych pomiedzy warto$cia podatkowa aktywow, zobowigzan a ich warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym zgodnie z zapisami
MSR 12. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstal z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach
innej transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktore nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (strat¢) podatkowa, nie wykazuje
si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepisdw) podatkowych obowiazujacych prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywaé w momencie realizacji odnos$nych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z zapisami MSR 12.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osia gnigty zostanie dochdd do

opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.
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Aktywa i zobowiazania warunkowe

Informacje na temat zobowiazan warunkowych sa ujawniane w informacji dodatkowej wtedy, gdy w wyniku zdarzen przesztych moze nastapié

wyplyw srodkow zawierajacych w sobie przyszie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia:

- mozliwego obowiazku, ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, nad ktérymi Spotka nie w petni ma kontrolg lub

- obecnego obowiazku, ale albo wyptyw $rodkdw nie jest prawdopodobny albo niemozliwa jest wiarygodna wycena obowiazku (zobowigzania).

Informacje na temat aktywéw warunkowych sa ujawniane w informacji dodatkowej wtedy, gdy w wyniku zdarzen przesztych powstaje mozliwy
do skwantyfikowania sktadnik aktywow, ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, nad ktorymi Spotka nie w pelni ma kontrole. Aktywa warunkowe ocenia si¢ na biezaco, aby upewnic sig, czy
zaistniaty bieg wydarzen jest odpowiednio odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym. Jesli zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych stato
si¢ praktycznie pewne, sktadnik aktywdéw i odnosny przychod ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym dotyczacym okresu, w ktorym nastapita

zmiana.
Instrumenty kapitalowe przyznawane w ramach programu motywacyjnego

Alma Market S.A. zrealizowala dwa programy motywacyjne dla osob zarzadzajacych, kadry kierowniczej i 0sob majacych podstawowe
znaczenie dla spotki dominujacej. Zgodnie z MSSF 2 celem programu motywacyjnego byla dodatkowa motywacja i mobilizacja dziatan osob

odpowiedzialnych za realizacje strategii wdrazanej w Spotce.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany warto$ci godziwej instrumentow pochodnych, ktore zostaly wyznaczone i kwalifikuja si¢ jako zabezpieczenia warto$ci godziwej, ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat wraz z wszystkimi zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanego skladnika aktywow lub zobowigzania, ktdre
odnosza si¢ do ryzyka, przed ktoérym Spoétka si¢ zabezpiecza.

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych

Efektywna czgs$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych si¢ jako zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Zyski lub straty z tytulu czesci nieefektywnej ujmuje si¢ od razu w rachunku zyskow i strat
W pozycji pozostale straty/zyski netto.

Kwoty nagromadzone w kapitale wlasnym przenosi si¢ do sprawozdania z dochodéw w okresach, w ktorych pozycja zabezpieczana wplyneta na

wynik finansowy.

2. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke Alma Market S.A. narazona jest na nastepujace zagrozenia finansowe:
- ryzyko rynkowe: oznacza dla Spotki takie ryzyko, gdzie warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszite przeptywy $rodkow
pieni¢znych z nim zwigzane beda ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu ze wzgledu na zmiany cen rynkowych, obejmuje ono trzy rodzaje ryzyka:

ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz inne ryzyko cenowe;

- ryzyko kredytowe: przyjeto, ze jest to ryzyko zwigzane z instrumentem finansowym (aktywami finansowymi), kiedy jedna ze stron nie

wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do drugiej;

- ryzyko utraty ptynnosci: przyjeto, ze dotyczy trudnosci Spotki w wywiazywaniu si¢ z zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Zarzad stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe Spotki.

Ryzykiem zarzadza bezposrednio zarzad Spotki analizujac na biezaco skale tego ryzyka i podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje.
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a) Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Spotka prowadzi dziatalno$¢ migdzynarodowa polegajaca przede wszystkim na nabyciu towaréw z krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego oraz na imporcie, co naraza ja na ryzyko zmiany kursu walut (w szczeg6lnosci EUR). Ryzyko zmiany kursu walut wynika
z dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych, za ktore ptatno$¢ nastepuje w terminie pézniejszym niz zamowienie (nota 18.4).
Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe prezentowane sg w wartosci godziwej.

- Ryzyko cenowe

Spotka w przypadku nabywania kapitatowych papierow wartosciowych klasyfikowanych w bilansie jako ,,dost¢pne do sprzedazy” narazona jest
na ryzyko cenowe (nota 15.4).

Spotka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci nie jest narazona na ryzyko cenowe towarow masowych.

- Ryzyko stopy procentowej

W Spotce ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja
Spotke na ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych. Natomiast instrumenty dtuzne o statlym oprocentowaniu
narazaja Spotke na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Polityka Spétki jest utrzymywanie swoich kredytow
i pozyczek w postaci instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu, zatem wystgpowaé bedzie raczej ryzyko zmiany przeptywow pienigznych

W wyniku zmiany stop procentowych.

b) Ryzyko kredytowe

Spotka z racji swojej dziatalnoéci nie jest narazona na istotne ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem platnosci. Zarowno w roku
2015, jak i 2014, dotyczyto ono sprzedazy ustug o wolumenie nie przekraczajacym 6 % cato$ci realizowanych przychodéw. W poréwnywanych
okresach wskaznik sprzedazy ustug byl podobny. Sprzedaz w ponad 94 % jest kierowana do klientow detalicznych i odbywa si¢ za gotowke lub
przy wykorzystaniu kart patniczych. Wartosci aktywow narazonych na ryzyko kredytowe prezentowane sa w nocie 15.4. Ekspozycja aktywow
narazonych na ryzyko kredytowe ulegta znacznemu zmniejszeniu W 2015 roku w poréwnaniu z rokiem 2014.

Spotka nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywow, stad przychody Spotki oraz jej przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej sa
zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych.

Zobowiazania finansowe prezentowane w warto$ci godziwej rowniez narazone sa na ryzyko kredytowe zgodnie z par. 9 MSR 39.

Jezeli jedynym czynnikiem powodujacym zmiang¢ warto$ci godziwej jest zmiana bazowych (referencyjnych) stop procentowych, to przyjeto, ze
zmiana ta nie wynika ze zmiany warunkéw rynkowych powodujacych ryzyko rynkowe (dla tych zmian Spotka prezentuje zmiang warto$ci

godziwej).

¢) Ryzyko utraty plynnosci

Spotka zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw ptynnych oraz dostgpnosci finansowania. Stuzby finansowe Spoétki beda
zachowywac¢ odpowiednig elastycznos$¢ finansowania w ramach dostgpnych srodkow finansowych i przyznanych linii kredytowych.

W Spolce w zwiazku z realizacja splaty kredytow, ryzyko kredytowe zwigzane z wykorzystywaniem przez Spotke dzwigni finansowej bedzie si¢

stopniowo obniza¢ (nota 18.3).

Spotka realizuje podpisane umowy najmu powierzchni handlowych, gdzie zar6wno czynsze jak tez inne oplaty uiszczane na rzecz
wynajmujacych przeliczane sa wedlug aktualnie obowiazujacych kurséw PLN/EUR. Z punku widzenia instrumentow finansowych mamy tutaj
do czynienia z wbudowanym instrumentem pochodnym. Czeéciowo ryzyko to jest ograniczane wynajmem przez Spotke powierzchni handlowo-
ustugowych na rzecz innych podmiotéw gospodarczych takze poprzez czynsze i optaty odniesione do EUR. Jednak ostatecznie wystepuje ryzyko
walutowe netto z tego tytutu, ktore nie bylo dotychczas zabezpieczane (nota 18.4). Zarowno umowy najmu jak i wbudowane w te umowy

instrumenty pochodne sg zobowiazaniami pozabilansowymi.

Z uwagi na fakt, ze umowy najmu s3 z reguty umowami dtugoterminowymi, ogolna polityka Spotki w tym zakresie sprowadza si¢ do biezacego
sledzenia zmian kursu PLN/EUR i jego trendu. W przypadku gdyby zachodzito ryzyko znacznej deprecjacji waluty funkcjonalnej w stosunku do
EUR, co oznaczatoby mozliwo$¢ dlugoterminowego wzrostu kosztow funkcjonowania obiektow handlowych i znacznego obnizenia rento wnosci

ich funkcjonowania, moga zosta¢ podjete decyzje o zabezpieczeniu tego typu platnosci.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM RYNKOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke narazona jest oprocz opisanych powyzej ryzyk finansowych rowniez na inne ryzyka zwiazane z rynkiem,

na ktorym dziata. Ponizej przedstawiona zostata informacja o pozostatych ryzykach rynkowych.

Ryzyka rynkowe pozostale

a) Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce.

Przychody Spétki (pomijajac sporadyczne transakcje) sa realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalno$¢ Spotki jest w duzej
mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Spadek tempa wzrostu gospodarczego jak rowniez spadek ptac realnych moze by¢
przyczyng zmniejszenia poziomu popytu na towary i produkty oferowane przez Spotke. Aby si¢ zabezpieczy¢ przed skutkami takich zdarzen,
realizowana jest strategia sprzedazy w Delikatesach Alma Market S.A., ktora na biezaco uwzglednia aktualny popyt na konkretne towary. Do

popytu na rynku dostosowywana jest polityka cenowa Spotki. Zarzad nie wyklucza rozwoju Spotki rowniez w innych regionach Europy.

b) Ryzyka zwiazane z regulacjami prawnymi

Zagrozeniem dla dziatalnoéci Spolki sa zmieniajace si¢ przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow prawa,
aw szczegodlnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy iubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym
wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalno$ci prowadzonej przez Spotke. Aby temu zapobiec w Spotce prowadzona jest Swiadoma polityka
bezpieczenstwa podatkowego”. Jednym z przejawdw prowadzonej polityki sa dziatania zmierzajace do uzyskania interpretacji podatkowych
W obszarach objetych znaczacym ryzykiem podatkowym oraz wyprzedzajace dziatania przygotowujace Spotke do zmian w prawie podatkowym.
Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na wprowadzone i w dalszym ciaggu wprowadzane administracyjne bariery dziatania obiektow handlowych, co
utrudnia dziatalno$¢ Spotki. Dotyczy to zaréwno administracyjnych zakazow ograniczania funkcjonowania tego typu placowek handlowych
W okreslonych godzinach czy dniach tygodnia (roku), jak tez reglamentowania udzielania koncesji i pozwolen (na przyklad na sprzedaz
alkoholu).

Kolejne ryzyka zwigzane sa z wprowadzanymi restrykcyjnymi przepisami prawa konsumenckiego, sanitarnego, ochrony $rodowiska, ktore
wymuszaja ponoszenie znacznych kosztow i niejednokrotnie ograniczaja efektywna dziatalno$¢ handlowa Spoiki.

Spotka poprzez stalty monitoring, angazowanie do rozwigzywania pojawiajacych si¢ problemdéw najlepszych specjalistow oraz aktywne
wspoldziatanie z Urzgdem Skarbowym oraz innymi organami kontroli neutralizuje to ryzyko. Rownocze$nie Zarzad stara si¢ wybiera¢ najlepsze,

a przy tym bezpieczne rozwigzania podatkowe.

¢) Ryzyko ekonomiczne

Czynniki zewngtrzne, ktore wptywaja na wyniki Spotki sa charakterystyczne dla sektora handlu. Nalezy do nich popyt ze strony klientow,
warunkowany w duzej mierze sytuacja gospodarcza Kraju. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, a tym samym spadek dochodow ludnosci,
negatywnie wplywaja na sytuacj¢ finansowa sektora handlu. Elastyczne dopasowanie oferowanych asortymentéw towaréw oraz szybka reakcja
w zakresie zmian rynkowych bedzie zapobiega¢ negatywnym skutkom zmian w gospodarce. W roku 2011 Spotka w odpowiedzi na potrzeby
rynku wprowadzita nowy ,,brand” towaréw FOOD&JOY: towarow 0 dobrej jakosci i nizszych cenach sprzedazy, anizeli towaréw podobnych

dostepnych na rynku. W nastgpnych latach marka wtasna FOOD&JOY zostata rozszerzona o kolejne towary i nowy ,.brand” SMART&EASY.

d) Ryzyko zwiazane z wysoka konkurencyjnos$cia branzy, w ktérej dziala Spétka

Jest to bardzo istotny czynnik ryzyka w dziatalnosci Spotki. Duze sieci handlowe dziatajace w Polsce, odchodza stopniowo od otwierania
najwigkszych obiektow klasy ,hipermarket”, na rzecz strategii uruchamiania obiektow handlowych klasy ,,supermarket” i dyskontow. Duza
konkurencja przy pozyskiwaniu atrakcyjnych lokalizacji jest istotnym ryzykiem dziatalnosci Spolki i realizacji celow jej strategii rozwoju.
Zagraniczne sieci handlowe dzialajace w branzy, ktore dysponuja znacznie wigksza sita kapitatlowa i moga prowadzi¢ agresywna polityke
marketingowa, utrudniaja pozyskiwanie nowych lokalizacji, a ich dziatania na rynku podwyzszaja koszty ich pozyskania. W perspektywie silna
konkurencja moze doprowadzi¢ rowniez do obnizenia marz realizowanych na sprzedazy towaroéw, co w konsekwencji moze wptywaé negatywnie

na rentowno$¢ sprzedazy. Zarzad dziata w kierunku umocnienia pozycji Alma Market S.A. na rynku krajowym.
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e) Ryzyko zwiazane z sezonowoScia sprzedazy

Handel detaliczny artykutami konsumpcyjnymi codziennego uzytku uzalezniony jest w duzym stopniu od sezonowosci zwiazanej z popytem
koniunkturalnym na dobra tego rodzaju. Dotyczy to rowniez artykutow spozywczych, ktore stanowia oferte delikatesow Spotki. Stad w okresach
przed najwazniejszymi $wigtami wystepuje zdecydowany wzrost wielkosci realizowanych obrotow, a najwyzsza dysproporcja w wielkosci
sprzedazy detalicznej w Spotce wystgpuje pomigdzy czwartym i pierwszym kwartatem roku kalendarzowego.

Tego ryzyka nie mozna catkowicie zniwelowaé. Najskuteczniejszym sposobem jest dziatalno§¢ promocyjna w celu przyciagnigcia klienta

w okresach zmniejszonego popytu, co tez Spotka w swoich strategiach marketingowych przewiduje i realizuje.

f) Ryzyko zwiazane z utrzymaniem i przyciagni¢ciem najlepszych oséb zarzadzajacych oraz wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
Dalszy dynamiczny rozwdj Spotki uzalezniony jest od efektywnosci i jakosci pracy Zarzadu Spoiki i kluczowych dla rozwoju osoéb, ktore
podejmuja najwazniejsze decyzje dotyczace biezacej dziatalnosci oraz planowanych projektow inwestycyjnych. Zatrudnienie nowych wysokiej
klasy specjalistow wiaze si¢ z wydtuzonymi terminami rekrutacji, poniesieniem dodatkowych kosztoéw na rzecz firm posredniczacych oraz
obnizong wydajno$cia pracy w pierwszych miesigcach po zatrudnieniu. W celu zmniejszenia zagrozenia utraty kluczowych pracownikow,
w Spoétce funkcjonuja systemy premiowe, jak rowniez programy motywacyjne. Z uwagi na rozwdj firmy i wzrost wymagan co do ilosci
realizowanych zadan przewidywane jest takze podwyzszanie wynagrodzen, co oznacza rowniez W perspektywie wzrost kosztow funkcjonowania
Spotki.

Spotka stara si¢ minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy tych ryzyk na wyniki finansowe. Ryzykiem zarzadza bezposrednio Zarzad

Spotki analizujac na biezaco skale tego ryzyka i podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje.

4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Za okres 12 miesiecy

2015 2014
Sprzedaz detaliczna towaréw i materiatow 905 946 935 040
Sprzedaz ustug 52 541 57 805
Razem, przychody ze sprzedazy 958 487 992 845

Struktura przychoddw ze sprzedazy przedstawia si¢ nast¢pujaco:
Za okres 12 miesiecy

2015 2014
Sprzedaz detaliczna towaréw i materiatow 94,52% 94,18%
Sprzedaz ustug 5,48% 5,82%
Razem, przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00%

*W pozycji ,,sprzedaz detaliczna towaréw i materiatow” prezentowana jest warto$¢ sprzedazy pomniejszona o udzielone rabaty, zwroty oraz
podatek od towardéw i ustug, w tym wynikajacy ze ztozonych korekt podatku naleznego od sprzedazy detalicznej a dotyczacych bezposrednio

danego roku.

W pozycji ,,sprzedaz detaliczna towardw i materiatow” ujmuje si¢ w kazdym okresie:
- warto$¢ naliczonych w okresie przychodoéw przysztych okresow w wysokosci przewidywanych kosztow programu lojalnosciowego -
czyli sprzedazy towaréw odsunigtej w czasie- zmniejszenia.
- warto$¢ przychodow przysztych okresow (naliczonych w latach poprzednich), ktéra zostata zrealizowana w okresie
sprawozdawczym poprzez wykorzystanie praw przystugujacych uczestnikom programu lojalno$ciowego -zwigkszenia.
W zwiazku z realizowanym programem lojalno$ciowym przychody roku 2014 pomniejszono ogdtem o kwote 383tys. zt, a przychody

roku 2015 pomniejszono ogétem o kwote 367 tys. zt.

Spotka w 2015 roku, jak rowniez w porownywalnym 2014 roku nie posiadata dostawcy, ktorego udzial w zaopatrzeniu przekroczylby

10% przychodow ze sprzedazy.
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5. CALKOWITE KOSZTY OPERACYJNE

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Na catkowite koszty operacyjne skladajg sie koszty sprzedazy, ogdlnego zarzadu i koszty sprzedanych towaréw, przy czym koszty sprzedanych
towarow obejmuja: bezposredni koszt nabycia towaréw sprzedanych skorygowany o otrzymane rabaty i premie (bonusy) obrotowe, koszty
rezerw na ubytki towarow z tytutu kradziezy i zniszczen oraz warto$¢ wszystkich $cile zwiazanych z obrotem towarowym na sklepie likwidacji,
przecen, strat inwentaryzacyjnych.

Koszt wlasny sprzedanych towarow za 12 miesiecy 2015 roku (697 690) tys. zt., a za 12 miesigcy 2014 roku (718 393) tys. zt.

Koszty w ukladzie funkcjonalnym
Za okres 12 miesiecy

2015 2014
Koszty sprzedazy i marketingu 269 769 278 274
Koszty ogélnego zarzadu 19 261 17 373
Razem koszty operacyjne 289 030 295 647

Koszty operacyjne w ukladzie rodzajowym

Za okres 12 miesiecy

2015 2014
Amortyzacja $rodkow trwatych i aktywéw niematerialnych 25919 26 494
Koszty $wiadczen pracowniczych * 105 256 107 124
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen mig¢dzyokresowych (34) 1084
Zuzycie surowcow i materialow 28 753 28 025
Ustugi obce 110 559 113411
Podatki i optaty 1286 1667
Pozostate koszty 17291 17 842
Razem koszty operacyjne 289 030 295 647

*W pozycji ,,Koszty $wiadczen pracowniczych” wykazywane sg wszelkiego typu wynagrodzenia wraz z narzutami na te wynagrodzenia, kwoty

wyplacone pracownikom, pozostate §wiadczenia bezposrednio zwigzane z wykonywana pracg oraz rezerwy na odprawy emerytalne.

Koszty §wiadczen pracowniczych

Za okres 12 miesiecy

2015 2014
Koszty wynagrodzen oraz koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania 88 404 89 960
stosunku pracy
Koszty ubezpieczen spotecznych 15744 16 062
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow * 1108 1102
Razem Kkoszty §wiadczen pracowniczych 105 256 107 124
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6. PRZYCHODY/KOSZTY Z INWESTYCJI

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Za okres 12 miesiecy

Zyski z tytutu zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody/koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend ™

Przychody/koszty z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych =

Przychody/koszty z inwestycji

2015 2014

- 5710

(10 518) (1 988)
1 1

4637 9873
3028 3431

(2 852) 17 027

*W pozycji ,,Przychody z tytutu dywidend” ujeto zyski wyptacone przez utworzone w latach 2009 i 2010 celowe spotki zalezne zarzadzajace

majatkiem wniesionym do tych spotek przez Alma Market S.A. w postaci wktadu.

**W pozycji ,,Przychody/koszty z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych” kwoty przychodow i kosztow sa prezentowane wynikowo.

7. POZOSTALE PRZYCHODY/KOSZTY OPERACYJNE

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Za okres 12 miesiecy

Zyski/straty ze sprzedazy $rodkow trwatych
Zyski/straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej pozostate®
Zysk/strata na roznicach kursowych

Pozostate zyski i straty**

Razem pozostale przychody/koszty operacyjne

2015 2014
(306) 213
(210) (146)
(27) (388)

(71 807) 2001
(72 350) 1680

* W pozycji ,,Zyski/straty z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostate” wykazany jest wynik z tytutu utworzenia odpiséw i odwrocenia odpisow

aktualizujacych naleznosci.

** W pozycji ,,Pozostate zyski i straty” ujmowane sa darowizny uzyskane i przekazane, odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowego majatku

trwatego, rezerwy na szacowane odsetki od zobowigzan, rezerwy na przyszte zobowiazania zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji czgsci

uméw najmu oraz pozostate koszty i przychody operacyjne. Wérod transakcji o znaczacych wartosciach wykazanych w tej pozycji znajduja sig :

()]

Warto$ci oszacowanych korekt podatku naleznego pomniejszonych o odpisy na te korekty, ktorych warto$¢ netto wykazana w tej

pozycji jako zysk za 2015 rok wynosi 1 272 tys. zi, za 2014 rok wynosi 3 603 tys. zt. Szacunki dokonane zostaly z uwzglgdnieniem

wszelkich informacji dostgpnych na dzien sporzadzenia sprawozdania oraz zgodnie z obowiazujacymi zapisami MSR i MSSF.

@

®

Wartos¢ utworzonych w roku 2015 rezerw na umowy rodzace obcigzenia w kwocie 24 300 tys. zt.

Warto$¢ utworzonych w roku 2015 odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow przeznaczonych do realizacji umow

rodzacych obciazenia w kwocie 33 002 tys. zt. (z czego: kwota 32 921 dotyczy rzeczowego majatku trwatego, a kwota 81 tys. zt

dotyczy aktywow niematerialnych)

Q]

Strata z tytutu zmian warto$ci godziwej rzeczowego majatku trwatego w roku 2015 w kwocie 7 000 tys. zt.
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Zarzad Spotki w roku obrotowym 2015 zaobserwowat negatywne trendy rynkowe w branzy sprzedazy detalicznej, skutkujace spadkiem poziomu
przychodow ze sprzedazy oraz zysku netto. Miaty na to istotny wplyw czynniki deflacyjne, ale takze nietrafione lokalizacje czgsci sklepow
Spotki, ktore trwale zanizaja jej rentowno$¢. W porownaniu do poprzedniego roku obrotowego, przychody Spotki spadly o 34 358 tys. zi, tj.

0 3,5% 1 pogorszyly si¢ wyniki finansowe.

Zarzad spotki podjal decyzje o zamknigciu w 2015 roku 3 nierentownych sklepow. Majac na uwadze poprawg rentownosci prowadzonej
dziatalnoéci w lutym 2016 roku zamknigto kolejny obiekt. Nalezy mie¢ na uwadze, ze zamknigcie sklepu przed uptywem okresu na jaki zostat on
zainwestowany w aktywa, oznacza straty zwigzane z utratg niezamortyzowanej cz¢s$ci aktywow oraz ewentualne inne straty zwiazane z realizacja

zamknigcia przed okresem na jaki byty podpisane umowy najmu.

Powyzsze okolicznosci stanowig wg MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow” przestanke do potencjalnej utraty wartosci aktywow trwatych. Zgodnie
z wymienionym standardem, zachodzita konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci w celu okreslenia, czy nastgpita rzeczywista utrata
warto$ci aktywow Spotki. Ponadto, zgodnie z MSR 37 , Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, Zarzad przeanalizowat
obowigzujace umowy w celu oceny, czy czgs$¢ z nich nie stanowi umow rodzacych obciazenia (onerous contracts). Umowa rodzaca ob cigzenia
jest rozumiana jako umowa, na podstawie ktorej nieuniknione koszty wypelnienia obowiazku przewazaja nad korzys$ciami, ktore — wedtug
przewidywan — beda uzyskane na mocy tej umowy. Na nieuniknione koszty wynikajace z umowy skltadaja si¢ co najmniej koszty netto
zakonczenia umowy, odpowiadajace nizszej sposrod kwot kosztow wypelnienia umowy i kosztow wszelkich odszkodowan lub kar wynikajacych

z jej niewypelnienia.

Zgodnie z MSR 36, Zarzad podjal decyzj¢ o przeprowadzeniu testu na utratg wartosci aktywow na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. W celu
przeprowadzenia testu, Zarzad zidentyfikowat i okreslit o$rodki wypracowujace srodki pienigzne. Zgodnie z MSR 36, osrodek wypracowujacy
srodki pienigzne jest najmniejszym mozliwym do okreslenia zespotem aktywow generujacym wplywy pieni¢zne w znacznym stopniu niezalezne
od wptywoéw pienigznych pochodzacych z innych aktywow lub grup aktywow. Jako osrodki wypracowujace s$rodki pieni¢zne Zarzad
zidentyfikowal pojedyncze sklepy tworzace sie¢ sprzedazy Spotki oraz nieruchomosci generujace wptywy finansowe. Nastepnie, Zarzad okreslit
warto§¢ odzyskiwalng poszczegolnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne (sklepow) poprzez ustalenie ich wartosci uzytkowej (lub
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy - wylacznie w odniesieniu do sklepéw/nieruchomosci begdacych
wilasnos$cia Spotki). Warto§¢ uzytkowa okreslono na podstawie przygotowanych wiarygodnych prognoz finansowych, ktorych podstawowe

zalozenia zostaty ustalone przez Zarzad Spoiki i ktore to prognozy zostaty zatwierdzone przez Zarzad Spoiki.

Jesli oszacowana warto$¢ uzytkowa jest nizsza od wartos$ci bilansowej aktywow sklepu, wowczas istnieje wymog oszacowania wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy (Spotka dokonuje wycen sklepow/nieruchomosci bedacych wiasnosécia Spotki przez
niezaleznych rzeczoznawcow). Wymog ten istnieje niezaleznie od intencji Zarzadu co do faktycznej sprzedazy danych aktywow. Jesli warto$¢
godziwa aktywow jest nizsza od ich wartosci bilansowej, ale wyzsza od ich warto$ci uzytkowej, dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
W wysokosci roéznicy pomiedzy wartos$cia godziwa a warto$cig bilansowa. Jesli warto$¢ godziwa aktywow jest nizsza od ich wartos$ci bilansowej
oraz nizsza od ich wartosci uzytkowej, dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy warto$cia uzytkowa a wartoscia
bilansowa. Jesli warto$¢ godziwa aktywow jest rowna lub wyzsza od ich wartosci bilansowej, nie ma potrzeby dokonywania odpisu

aktualizujacego.

Aby okreslic warto$¢ uzytkowa aktywow na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r., Zarzad jako o$rodki wypracowujace $rodki pieni¢zne
zidentyfikowat pojedyncze sklepy tworzace sie¢ sprzedazy Spétki oraz nieruchomos$ci generujace wptywy finansowe. Nastepnie, Zarzad okreslit

wartos$¢ odzyskiwalng poszczegdlnych osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne (sklepdw) poprzez ustalenie ich wartosci uzytkowej.

W pierwszym etapie na podstawie ustalonych przez Zarzad zatozen, okreslono wartos¢ uzytkowa w sposob nastepujacy :

- Przygotowano prognoze¢ finansowa na najblizsze 10 lat na poziomie catego przedsigbiorstwa oraz poszczegoélnych sklepow/nieruchomoscei.
Prognozy sa ze soba spdjne i zostaly zaakceptowane przez Zarzad Spoitki jako realistyczne i wigzace plany finansowe.

- Dla sklepow/nieruchomosci bedacych wiasnoscig Spotki, warto$¢ odzyskiwalnag oszacowano na bazie prognoz finansowych na najblizsze 10 lat.
- Dla sklepéw/nieruchomosci uzytkowanych w ramach umowy najmu, warto$¢ odzyskiwalna oszacowano na bazie prognoz finansowych na caty
pozostaty okres obowigzywania umowy najmu.

- Do prognoz finansowych sprowadzonych do poziomu poszczegdlnych sklepéw/nieruchomosei, Zarzad alokowat aktywa i koszty wspolne (tj.

koszty wspomagania handlu i administracji), gdyz nie stanowig one osobnego osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.
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Kluczowe zatozenia przyjete w tescie na utratg wartosci dotycza:

- Wysokosci prognoz finansowych poszczegodlnych obiektow na najblizsze 10 lat (uwzgledniajac jednak okres najmu poszczegélnych obiektow),
wliczajac prognozy dot. przychodow ze sprzedazy, kosztow operacyjnych.

- Poziomu (wyrazonego w procentach) zaktadanego dlugoterminowego wzrostu (rowniez po okresie 10-letniej prognozy).

- Poziomu (wyrazonego w procentach) stabilnego wskaznika wzrostu na poziomie $redniej rentownos$ci obligacji 5 letnich w Polsce na dzien
przygotowania prognozy.

Powyzsze zatozenia zostaty okreslone przez Zarzad na bazie wszelkich dostepnych informacji wg stanu na dzien przeprowadzenia testu oraz wg

najlepszej wiedzy Zarzadu. Potencjalne zmiany powyzszych zatozen mogtyby w bardzo istotny sposob wptyna¢ na wynik testu.

W przypadku poszczegélnych sklepow/nieruchomosci bgdacych wiasnoscia Spotki (Spotka dokonuje wycen sklepdw/nieruchomosci bedacych
wiasnos$cia Spotki przez niezaleznych rzeczoznawcow) :

- Jesli oszacowana warto$¢ uzytkowa aktywow byta wyzsza lub réwna ich wartoéci bilansowej, Zarzad nie dokonywat odpisu aktualizujacego
aktywa.

- Je$li oszacowana warto$¢ uzytkowa aktywow byta nizsza niz ich wartos$¢ bilansowa, Zarzad okreslit warto$¢ odzyskiwalng poprzez oszacowanie
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, na bazie wycen niezaleznych rzeczoznawcow.

- Jesli oszacowana warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy byta wyzsza od wartosci bilansowej aktywow, Zarzad
nie dokonywat odpisu aktualizujacego aktywa.

- Jesli oszacowana warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy byla nizsza od wartosci bilansowej aktywow, ale
wyzsza od ich warto$ci uzytkowej, Zarzad dokonat odpisu aktualizujacego aktywa w kwocie roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa aktywow a
ich wartoécig godziwa pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

- Jesli oszacowana warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy byla nizsza od warto$ci bilansowej aktywow oraz nizsza
od ich warto$ci uzytkowej, Zarzad dokonal odpisu aktualizujacego aktywa w kwocie rdznicy pomigdzy wartoécia bilansowa aktywow a ich
warto$cig uzytkowa.

Na podstawie posiadanych wycen, stwierdzono ze w odniesieniu do sklepéw/nieruchomoscei bgdacych wiasnoscia Spotki nie ma potrzeby

dokonywania odpisu aktualizujacego, gdyz warto$¢ godziwa aktywow jest wyzsza od ich wartosci bilansowe;j.

W przypadku sklepow/nieruchomosci uzytkowanych w ramach umowy najmu:

- Jesli oszacowana warto$¢ uzytkowa aktywow byta wyzsza lub réwna ich wartosci bilansowej, Zarzad nie dokonywat odpisu aktualizujacego
aktywa.

- Jesli oszacowana warto$¢ uzytkowa aktywow byla nizsza niz ich warto$¢ bilansowa, Zarzad nie okreslit warto$ci odzyskiwalnej poprzez
oszacowanie warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, gdyz nie posiada tytulu prawnego do potencjalnej
sprzedazy aktywow. W takim przypadku Zarzad dokonat odpisu aktualizujacego aktywa w kwocie réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa

aktywoOw a ich warto$cia uzytkowa.

W rezultacie przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci, zidentyfikowano utratg wartosci aktywow trwatych w tacznej wysokosci 36.599 tys. zt.
Kwota dokonanego odpisu aktualizujacego pomniejszyta warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych w kwocie 33.002
tys. zt i zostanie ujeta w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,pozostale przychody/koszty operacyjne” oraz nieruchomosci inwestycyjnych

w kwocie 3.597 tys. zt i zostanie ujeta w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,przychody/koszty z inwestycji”.

Dokonany odpis aktualizujacy aktywa trwate moze ulec odwroceniu w okresach przysztych, za wyjatkiem odpisu dot. wartosci firmy. Uprzednio
ujety odpis z tytutu utraty wartosci zostaje odwrocony wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita
zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim przypadku warto$¢
bilansowa sktadnika aktywow zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktora
zostata podwyzszona w wyniku odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci, nie moze przekracza¢ wartosci bilansowe;j, jaka zostataby ustalona
(po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujgto odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartosci jest wykazywane w rachunku zyskow i strat. Po ujeciu odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci

w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika aktywow jest tak korygowany, aby w ciggu pozostalego okresu
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uzytkowania tego skladnika aktywow mozliwe bylo dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej

pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowa.

Nastepnie, Zarzad dokonat analizy obowiazujacych umow w celu oceny, czy ktore$ z nich nie stanowiag umow rodzacych obcigzenia (onerous
contracts). Analiza dotyczyla wytacznie umow najmu sklepow/nieruchomosci, ktére nie stanowia wlasnosci Spotki. Umowa rodzaca obciazenia
jest rozumiana jako umowa, na podstawie ktorej nieuniknione koszty wypelnienia obowigzku przewazaja nad korzys$ciami, ktore — wedtug
przewidywan — beda uzyskane na mocy tej umowy. Na nieuniknione koszty wynikajace z umowy sktadaja si¢ co najmniej koszty netto
zakonczenia umowy, odpowiadajace nizszej sposrod kwot kosztow wypelnienia umowy i kosztow wszelkich odszkodowan lub kar wynikajacych

z jej niewypetnienia.

Przed utworzeniem oddzielnej rezerwy na umowe rodzaca obcigzenia Spotka ujeta odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow

przeznaczonych do realizacji umowy, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”.

Analize przeprowadzono w sposob nastgpujacy:

- Poréwnano cen¢ najmu z danej umowy do warto$ci rynkowej dla okre$lonej lokalizacji (na bazie publicznie dostgpnych informacji/danych
dotyczacych cen najmu oraz na bazie wlasnych doswiadczen i dostgpnych danych).

- W przypadku, kiedy cena najmu z danej umowy zostala okre$lona jako wyzsza od sredniej ceny rynkowej dla danej lokalizacji, zostata
skalkulowana rezerwa w kwocie nadwyzki umownej ceny najmu nad $rednig cena rynkowa na caty pozostaty okres najmu.

- W przypadku, kiedy cena najmu z danej umowy zostata okreslona jako réwna lub nizsza od $redniej ceny rynkowej dla danej lokalizacji, nie
kalkulowano rezerwy, gdyz przyjeto zatozenie (na bazie MSR 37), iz teoretycznie Zarzad mogtby podja¢ decyzje o podnajmie danego

sklepu/nieruchomosci za srednig ceng rynkowa najmu w danej lokalizacji.

W zwiazku z przeprowadzong analiza, Zarzad utworzyt rezerwe na umowy rodzace obciazenia w tacznej kwocie 24.300 tys. z1, ktora zostanie
ujeta w bilansie w pozycji ,,Rezerwy na pozostate zobowiazania i obcigzenia” w cze¢sci dtugoterminowej (17.613 tys. z1) oraz krotkoterminowej

(6.687 tys. zt), oraz w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Pozostate przychody/koszty operacyjne”.

Rezerwy na umowy rodzace obciazenia sa rekalkulowane na dzien bilansowy. W przypadku zmiany relacji ceny umownej do $redniej ceny
w danej lokalizacji, poziom rezerwy moze ulec zmianie, tj. rezerwa moze ulec obnizeniu lub podwyzszeniu. Ponadto, w kolejnych okresach

sprawozdawczych Spotka dokonuje realizacji czgsci rezerwy, gdyz skraca si¢ pozostaty okres do zakonczenia umowy najmu.
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8. PRZYCHODY/KOSZTY FINANSOWE

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Za okres 12 miesiecy

2015 2014

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe (5 695) (6 915)
Ir;&zz:;rg[](:;gﬁ; odsetkowa optat czynszowych dotyczaca nieruchomosci (146) (198)
tr;i;f:érg*(czqsc odsetkowa dotyczaca leasingu rzeczowego majatku (203) (177)
Pozostate przychody/ koszty finansowe (52) -
Razem przychody/koszty finansowe (6 096) (7 290)

*W roku 2015 w pozycji tej prezentowana jest warto$¢ odsetek z tytutu leasingu $rodkow transportu (134 tys. zt) oraz z tytutu leasingu mebli i
wyposazenia (69 tys. zt), w roku 2015 pozycja zawierala tylko warto$¢ odsetek z tytutu leasingu $rodkéw transportu. W latach 2014 i 2015
Spotka zawierata nowe umowy leasingu srodkow transportu sukcesywnie w ilosci konczacych si¢ umow. Na dzief 31 grudnia 2015 roku Spotka
kontynuowata 106 umow leasingu na $rodki trwate z grupy 7.

W roku 2015 zostata zawarta nowa umowa leasingu zwrotnego dotyczaca mebli i wyposazenia.

9. PODATEK DOCHODOWY

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Za okres 12 miesigcy

2015 2014
Podatek odroczony odniesiony na wynik netto 11161 257
Podatek odroczony odniesiony na kapitat 4438 195
Razem podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 15599 452

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Rezerwy
utraty wartosci Inne rezerwy Ogolem
Stan na 31 grudnia 2013 r. 8347 13533 21880
Stan na 1 stycznia 2014 r. 8 347 13533 21880
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego (113) 47 (66)
(Obcigzenie) / uznanie kapitatu 195 - 195
Stan na 31 grudnia 2014 r. 8429 13580 22009
Stan na 1 stycznia 2015 r. 8429 13580 22009
(Obciazenie) / uznanie wyniku finansowego 10 293 1027 11 320
(Obciazenie) / uznanie kapitalu 12 283 - 12 283
Stan na 31 grudnia 2015 r. 31005 14 607 45612
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego struktura czasowa:
Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31

- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do 38236 20993
realizacji po uptywie 12 miesigcy
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do 7376 1016
realizacji w ciagu 12 miesigcy
Razem aktywa 45612 22 009
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Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zyski z tytulu
zmian warto$ci

Inne godziwej Ogolem
Stan na 31 grudnia 2013 r. 1750 981 2731
Stan na 1 stycznia 2014 r. 1750 981 2731
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego (303) (20) (323)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 1447 961 2 408
Stan na 1 stycznia 2015 r. 1447 961 2408
(Obciazenie) / uznanie wyniku finansowego (59) 218 159
(Obcigzenie) / uznanie kapitatu - 7 845 7845
Stan na 31 grudnia 2015 r. 1388 9024 10 412

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego struktura czasowa:

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
- Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9860 1636
przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy
- Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 552 772
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesigcy
Razem zobowigzania 10412 2408

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikow catkowitego dochodu (odniesiony na kapital).

Skutki wyceny
aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy Ogoélem
Stan na 31 grudnia 2013 r. 8 586 8 586
Stan na 1 stycznia 2014 r. 8 586 8586
Obciazenie / uznanie kapitatu 195 195
Stan na 31 grudnia 2014 r. 8 781 8 781
Stan na 1 stycznia 2015 r. 8781 8781
Obciazenie / uznanie kapitatu 4 438 4438
Stan na 31 grudnia 2015 r. 13219 13219

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Stan na poczatek okresu (19 601) (19 149)
Obciazenie wyniku finansowego ( uznanie) (11161) (257)
(Powigkszenie)/zmniejszenie kapitatu wiasnego (4 438) (195)
Stan na koniec okresu (35200) (19 601)
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10. ZYSK NA AKCJE

Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy zysk z dziatalnos$ci kontynuowanej na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego

na akcjonariuszy Spolki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego.

Okres 12 miesiecy

2015 2014
Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (98 370) (9521)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys.) 5561 5561
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na akcje (w zt na jedng akcje) (17,69) 1,71)

Wyliczenie zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego na 1 akcje:

- zysk/(strata) z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (Sredniowazona) za 12 miesigcy 2015 roku: (98 370) tys. z4/5 561 tys.
(17,69) zt na akcje

- zysk/(strata) z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcjg (Sredniowazong) za 12 miesiecy 2014 roku: (9 521) tys. zI/5 561 tys.
(1,71) 7t na akcje

- érednia wazona liczby akcji (w tys.) Alma Market S.A. w obydwu raportowanych okresach wynosita 5 561 tys.

Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

Srednig wazong rozwodniong liczbe akcji zwyklych wylicza si¢ korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyklych wtaki sposob, jak gdyby

nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodniony zysk z dziatalnosci kontynuowanej na akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego

na akcjonariuszy Spolki oraz $redniej wazonej rozwodnionej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego.

Okres 12 miesiecy

2015 2014
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy spotki (98 370) (9521)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys.) 5561 5561
Rozwodniony zysk/strata z dziatalnoéci kontynuowanej na akcj¢ (w zt na jedng akcj¢) na dzien ztozenia (17,69) w.71)

sprawozdania rocznego

Wyliczenie rozwodnionego zysku/straty z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego na 1 akcje:

- rozwodniony zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje za 12 miesiecy 2015 roku: (98 370) tys. zt/ 5 561 tys. = (17,69)
7} na akcje

- rozwodniony zysk/(strata) z dziatalnoéci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje za 12 miesiecy 2014 roku: (9 521) tys. zl/ 5 561 tys. = (1,71)
7} na akcje

- érednia wazona liczby akcji (w tys.) Alma Market S.A. w obydwu raportowanych okresach wynosita 5 561 tys.
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Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej

W zwigzku z tym, ze w prezentowanych okresach 12 miesigcy 2015 i 2014 roku nie wystapita dzialalno$¢ zaniechana, zysk na akcje

i rozwodniony zysk na akcje z dziatalno$ci zaniechanej nie wystgpuje.

11. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Przyjete przez Zarzad kryterium okre$lenia segmentow sprawozdawczych to rodzaj $wiadczonych przez Spotke ustug. Wydzielono trzy rodzaje
$wiadczonych ushug:

e segment sprzedazy detalicznej,

e  segment sprzedazy hurtowej (segment w Alma nie wystepuje),

e  segment dziatalnosci inwestycyjnej.

Dziatalno$¢ inwestycyjna to taki segment dziatalnosci, gdzie aktywa (nieruchomosci inwestycyjne) przynosza korzysci z tytutu czynszow najmu

lub sg utrzymywane przez Spotke ze wzgledu na przewidywany wzrost wartosci rynkowej i uzyskanie dochodéw ze sprzedazy.

Wyniki segmentéw za okres 12 miesigcy 2014 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Segmenty

Sprzedaz Dzialalno$¢ . Pozyqe

detaliczna  inwestycyjna  N€Przypisane Razem
Przychody segmentu* 994 700 7917 9873 1012 490
W tym: zmiany wartosci godziwe;j (146) 3722 - 3576
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (1014 214) (764) - (1014 978)
Zysk / (strata) operacyjny (19 514) 7153 9873 (2 488)
Koszty finansowe netto - (424) (6 866) (7 290)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (9778)
Podatek dochodowy 257
Zysk / (strata) netto (9521)

* W pozycji przychodow segmentu wykazujemy zardwno sprzedaz bezposrednia w segmencie (np. sprzedaz detaliczng lub hurtowa) jak

i pozostate przychody operacyjne $cisle zwigzane z danym segmentem.

Wyniki segmentéw za okres 12 miesiecy 2015 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Segmenty

Sprzedaz Dzialalno$é . Pozycje

detaliczna inwestycyjna nieprzypisane Razem
Przychody segmentu* 886 469 (6 667) 4638 884 440
W tym: zmiany warto$ci godziwej (211) (10 518) - (10 729)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (987 052) (823) - (987 875)
Zysk / (strata) operacyjny (100 583) (7 490) 4638 (103 435)
Koszty finansowe netto - (295) (5801) (6 096)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (109 531)
Podatek dochodowy 11161
Zysk / (strata) netto (98 370)

0zycj1 przychodow segmentu azujemy zarOwno sprzedaz bezposrednia w segmencie (np. sprzedaz detaliczn: Lt urt ow: a
* W pozycji przychodo g wykazujemy zard przedaz bezposrednig g ie (np. sprzedaz detaliczng lub h a) jak

i pozostate przychody operacyjne $cisle zwigzane z danym segmentem.
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Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Aktywa

Zobowiazania

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2015 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Aktywa

Zobowigzania

Pozostale pozycje dotyczace segmentéw ujete w rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy 2014 r.:

Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Zwigkszenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw

Odwrocenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow
Zwigkszenie odpisu aktualizujagcego warto$¢
naleznos$ci handlowych

Odwrocenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
handlowych

Pozostale pozycje dotyczace segmentow ujete w rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy 2015 r.:

Amortyzacja srodkoéw trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych
Zwigkszenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow

Odwrocenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow
Zwigkszenie odpisu aktualizujacego warto$¢
naleznos$ci handlowych

Odwrocenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci

handlowych

Segmenty
Sprzedaz Dzialalno$é . POZyCJe
detaliczna  inwestycyjna  MEPrZypisane Razem
312 276 38261 234 469 585 006
208 921 9621 144 203 362 745
Segmenty
Sprzedaz Dzialalno$¢ . Pozyc;e
detaliczna  inwestycyjna  NEPrzypisane Razem
264 545 24085 211188 499 818
252 803 8157 133 886 394 846
Segmenty
Sprzedaz Dzialalnos$é . Pozyc!e
detaliczna inwestycyjna nieprzypisane Razem
(26 024) - - (26 024)
(470) - - (470)
(2 250) - - (2 250)
2482 - - 2482
(725) - - (725)
1310 - - 1310
Segmenty
Sprzedaz Dziatalno§¢ . Pozyc;e
detaliczna inwestycyjna nieprzypisane Razem
(25 445) - - (25 445)
(474) - - (474)
(2924) - - (2924)
1977 - - 1977
(865) - - (865)
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12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki
Budynki Maszyny Meble, trwale
i i Srodki wyposazenie w

Grunty budowle urzadzenia transportu i sprzet budowie*  Ogélem

Stan na 31.12.2013 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 10970 137 339 90 550 9397 40 851 2027 291134
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy - (54 993) (50 757) (4 657) (31 894) - (142301)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2013 r. 10 970 82 346 39 793 4740 8 957 2027 148 833
Warto$¢ ksiggowa netto na 1 stycznia 2014 r. 10970 82 346 39793 4740 8957 2027 148 833
Przesuniecia - 6024 961 140 2855 (9979) 1
Zakup - - - - - 12 051 12 051
Zbycie - - (10) (66) (830) - (906)
Likwidacja - - (174) (2 069) (360) - (2 603)
Zwigkszenia wartosci brutto z tytutu leasingu - - - 2232 - R 2232
Amortyzacja - (12 094) (8288) (2 560) (3082) - (26024)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy - - 10 66 748 - 824
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji - - 166 2068 338 - 2572
Warto$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2014 r. 10970 76 276 32 458 4551 8626 4099 136 980

Stan na 31.12.2014 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 10970 143 363 91327 9634 42516 4099 301 909
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy - (67 087) (58 869) (5 083) (33 890) - (164 929)
Warto$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2014 r. 10 970 76 276 32 458 4551 8 626 4099 136 980
Warto$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1. 10970 76 276 32 458 4551 8 626 4099 136 980
Przesunig¢cia - 7239 5044 24 2660 (14 960) 7
Przesunic;cig do inwestycji lub do przeznaczonych } 22) ) ) } } 22)
do sprzedazy

Zakup - - - - - 13120 13120
Zbycie - (2 852) (18) (90) (2 222) - (5182)
Likwidacja - (5285) (1014) (2587) (1 008) - (9 894)
o e SN L S - o
Zwigkszenia wartosci brutto z tytutu leasingu - - - 3504 2073 - 5577
Zwigkszenia/zmniejszenia inne wartos$¢ brutto - (4377) - - - - (4377)
Amortyzacja - (11828) (7 896) (2 482) (3239) - (25445)
Przesunigcia umorzenia do inwestycji lub do R 3 B ~ B B 3
przeznaczonvch do sprzedazv

Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy - 1211 14 90 294 - 1609
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji - 2000 749 2559 944 - 6252
Zwic;kszc_:nia/zmniej szenia inne dotyczace ) 4377 ) ) ) ) 4377
umorzenia

Zwigkszenia/zmniejszenia odpisoOw** - (20454) (11314) (18) (1135) (1860) (34781)
Warto$¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2015 . 10 970 39 288 18 023 5551 6993 399 81224
Stan na 31.12.2015r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 10970 131 066 95339 10 485 44019 2259 294138
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy - (91778) (77 316) (4934) (37 026) (1860) (212914)
Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2015 r. 10 970 39 288 18 023 5551 6 993 399 81 224

*Spotka w pozycji srodki trwate w budowie ujmuje wszystkie wydatki inwestycyjne na realizacje nowych placowek handlowych, na inwestycje

modernizacyjne w placowkach handlowych oraz na zakup rzeczowego majatku do dnia przekazania go do uzywania.
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**Zgodnie z MSR36 ,,Utrata wartosci aktywow”, Spotka utworzyta w roku 2015 odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwatego przeznaczonego do realizacji umow rodzacych obciazenia w kwocie 32 921 tys. zt .Dodatkowo w 2015 roku Spoétka objeta
odpisem aktualizujacym z tytutu utraty wartosci srodki trwate w budowie o wartosci 1 860 tys. zt, w zwiazku z brakiem mozliwosci

wykorzystania poniesionych naktadoéw i przeniesienia ich do uzywania.

Zasady przyjete przez Spotke (MSR 16):

1. Spoétka wycenia grunty, budynki i budowle w wartosciach godziwych (rynkowych) okreslanych na podstawie wyceny uprawnionego
rzeczoznawcy pomniejszanej o zakumulowang amortyzacj¢ (grupy 1 i 2) i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Warto$¢ godziwa jest weryfikowana nie rzadziej niz raz na 4 lata.

2. Spotka wycenia rzeczowe aktywa trwale nalezace do grup: maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz meble, w oparciu o cen¢
nabycia lub koszt wytworzenia (cene historyczng), gdzie cena nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszany jest o zakumulowang
amortyzacj¢ i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

3. Spolka ujmuje w rzeczowym majatku trwatym $rodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu operacyjnego (dotyczy
samochodow dostawczych z grupy siddmej), ktore zgodnie z zapisami MSR 16 zakwalifikowane zostaly do $rodkow nabytych na
podstawie umowy leasingu finansowego. Warto$¢ poczatkowa tych srodkow (warto$é brutto) prezentowana jest w wartosci godziwej
wynikajacej z metody zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych przy uwzglednieniu % stopy leasingu pomniejszanej
0 zakumulowang amortyzacj¢ i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

4.  Spotka wycenia pozycje¢ ,,$rodki trwate w budowie” w oparciu o cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia (ceng historyczna) pomniejszang

o odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne powiekszyly koszty operacyjne w nastepujacy sposéb:

Za okres 12 miesiecy

2015 2014
Koszty sprzedazy i marketingu 24106 25 367
Koszty zarzadu 1339 657
Razem 25 445 26 024

W pozycji rzeczowych aktywow trwalych prezentowane sa Srodki transportu (grupa 7) uzytkowane w ramach leasingu operacyjnego

kwalifikowanego dla celéw bilansowych jako leasing finansowy:

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Koszt (brutto) 9335 8 409
Umorzenie (3961) (4 085)
Warto$¢ ksiegowa netto 5374 4324

W pozycji rzeczowych aktywow trwalych prezentowane sa §rodki trwale (grupa 8) uzytkowane w ramach leasingu zwrotnego:

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Koszt (brutto) 2073 -
Umorzenie (518) -
Wartos¢ ksieggowa netto 1555 -

Calo$¢ naleznosci i zobowiazan dotyczacych nabycia i sprzedazy aktywéw trwalych na dzien bilansowy przedstawia ponizsze zestawienie.

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci umowne z tytulu sprzedazy/nabycia aktywow trwatych - -
Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywow trwatych (5010) (5 285)
Zobowiazania/naleznosci netto (5 010) (5 285)
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Spotka nadal uzytkuje w petni umorzony rzeczowy majatek trwaty.

Warto$¢ brutto wszystkich w pelni umorzonych rzeczowych aktywow trwalych bedacych w uzytkowaniu prezentujemy ponizej.

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Srodki trwate (grupy 1-6) 33084 18138
Srodki transportu 1795 1260
Meble, wyposazenie i sprzet 27670 27932
62 549 47 330

Warto$¢ utworzonych zabezpieczen na majatku trwalym Spétki pod kredyty i pozyczki prezentuje tabela ponizej.

Kwota zabezpieczenia na majatku trwalym w wartosci brutto na 31 grudnia 2015 roku

. Meble,
. . . Bud_ynkl Mas.zyny Srodki wyposazenie .
Rodzaj zabezpieczenia /nazwa kredytu Grunty i i transportu i Ogélem

budowle urzadzenia P sprzet

Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych - ) ) 63 745 165 25 053 88 963

pod kredyt inwestycyjny

!—llpoteka na nieruchomosci - pod kredyt 10970 25 336 ) ) ) 36 306

inwestycyjny

Wartos$¢ ksiegowa brutto sSrodkéw trwatych 10970 25336 63 745 165 25053 125 269

13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wszystkie nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z modelem wartosci godziwej. Przy wycenie wedlug warto$ci
godziwej nie uwzglednia si¢ kosztow transakcji, ktore jednostka mogtaby dodatkowo ponies¢, przyszltych naktadéw inwestycyjnych w zwiazku
z ulepszeniem lub udoskonaleniem nieruchomosci, a takze przysztych korzysci z tytulu poniesienia tychze naktadow.

Weryfikacj¢ ujetej warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadza si¢ i ujmuje nie rzadziej niz raz w roku na dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy. Weryfikacja wykazanych wartosci godziwych nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzona zostala przez niezalezny
podmiot na 31.12.2015 roku.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych przedstawia si¢ nastepujaco:

Grunty Budynki Ogolem
Stan na 31 grudnia 2013 r. 4625 29914 34539
Stan na 1 stycznia 2014 r. 4625 29914 34539
Zwigkszenia/zmniejszenia z tytutu wyceny do wartoséci godziwej 5710 (1988) 3722
Stan na 31 grudnia 2014 r. 10 335 27 926 38 261
Stan na 1 stycznia 2015 r. 10 335 27 926 38261
Zwigkszenia/zmniejszenia z tytutu wyceny do wartosci godziwej - (14 176) (14 176)
Stan na 31 grudnia 2015 r. 10 335 13750 24085

Wartos$¢ utworzonych zabezpieczen na majatku inwestycyjnym Spoétki pod kredyty i pozyczki prezentuje tabela ponizej.

Kwota zabezpieczenia na wartoéci nieruchomosci inwestycyjnych na 31 grudnia 2015 roku

Rodzaj zabezpieczenia Grunty Budynki Ogolem
Hipoteka na nieruchomosci — pod kredyty 10 145 10 375 20520
Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych 10 145 10 375 20520
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14. AKTYWA NIEMATERIALNE I INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Aktywa niematerialne

Aktywa
Wartos¢ niematerialne
Oprogramowanie firmy w budowie Ogolem

Stan na 31.12.2013 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 6 625 458 9 7092
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy (4 398) - - (4 398)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2013 r. 2227 458 9 2694
Warto$¢ ksiggowa netto na 1 stycznia 2014 r. 2227 458 9 2694
Przesunigcia 222 - (222) -
Zakup - - 272 272
Likwidacja (212) - - (212)
Amortyzacja (470) - - (470)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji 212 - - 212
Wartos$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2014 r. 1979 458 59 2496
Stan na 31.12.2014 r.

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 6 635 458 59 7152
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy (4 656) - - (4 656)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2014 r. 1979 458 59 2 496
Warto$¢ ksiggowa netto na 1 stycznia 2015 r. 1979 458 59 2496
Przesunig¢cia 465 - (465) -
Zakup - - 456 456
Likwidacja 2 (458) - (460)
Amortyzacja (474) - - (474)
Zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji 2 - - 2
Zwigkszenia/zmniejszenia odpisow (81) - - (81)
Wartos¢ ksieggowa netto na 31 grudnia 2015 r. 1889 - 50 1939
Stan na 31.12.2015 .

Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 7098 - 50 7148
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy (5 209) - - (5 209)
Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2015 r. 1889 - 50 1939

Zgodnie z MSR36 ,Utrata wartosci aktywow”, Spotka utworzyla w roku 2015 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow

niematerialnych przeznaczonych do realizacji umow rodzacych obcigzenia w kwocie 81 tys. zt.

Odpisy amortyzacyjne aktywow niematerialnych powigkszyly koszty operacyjne w nastepujacy sposob:

Za okres 12 miesiecy

2015 2014
Koszty sprzedazy i marketingu 298 308
Koszty zarzadu 176 162
Razem 474 470
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Calo$¢ naleznosci i zobowiazan dotyczacych nabycia aktywow niematerialnych na dzien bilansowy przedstawia ponizsze zestawienie.

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywow niematerialnych (111) R
Zobowiazania/nalezno$ci netto (111) -

Spotka nadal uzytkuje w pelni umorzone aktywa niematerialne. Warto$¢ brutto wszystkich w petni umorzonych aktywow niematerialnych

bedacych w uzytkowaniu na dzien 31.12.2015 wynosi 3 931 tys. zi, na dzief 31.12.2014 wynosita 3 785 tys. zt.

Wartos¢ utworzonych zastawéw pod kredyty i pozyczki.

Zastaw rejestrowy na aktywach niematerialnych zostal ustanowiony wraz z zastawem na urzadzeniach i wyposazeniu. Zakupione zostato

oprogramowanie podstawowe, ktore rozszerzone zostato o licencje na nowe stanowiska i jest $cisle zwigzane z tymi urzadzeniami. Na dzien

31.12.2015 zastaw wynosi 917 tys. zt.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien bilansowy sktadaja sig:

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Krakchemia S.A** 15777 485
Alma Development Sp. z o. o. 8001 8001
Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. ** 28 000 2001
Paradise Group Sp. z 0. 0.** 9500 88 196
AM1 Sp. zo.0. 8 8
AM2 Sp. z0.0. 33 22
Krakow 1-AM1 Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. kom. 59 485 59 485
Tarnow-AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. kom. 39490 39490
Krakow2-AM1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. kom. 14 564 14 564
Flor Sp. z 0.0. w likwidacji ***, - 50
Razem inwestycje w jednostkach zaleznych 174 858 212 302
Za okres 12 miesiecy
2015 2014
Stan na poczatek okresu 212 302 212292
Zwigkszenie — doptata do kapitatu™ 11 10
Zyski/(Straty) z tytulu wyceny do wartosci godziwej instrumentow (37 405) )
kapitalowych w postaci inwestycji w jednostkach zaleznych**
Zmniejszenie — likwidacja*** (50) -
Stan na koniec okresu 174 858 212 302

*W 2015 roku Alma Market S.A. dokonata doptat do kapitatu w wysokosci ogotem 11 tys. zt, natomiast w 2014 roku w wysokosci 10 tys. zt..
**Na dzien 31.12.2015 r przeprowadzona zostata weryfikacja wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych przez niezalezny podmiot
oraz poprzez wyliczenie warto$ci godziwej z aktywnego rynku

***Flor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji: postepowanie likwidacyjne zakonczono a wplata kwoty likwidacyjnej nastapita

30.06.2015 r. Spotka zostata wykreslona z KRS w dniu 30.07.2015 1.

Inwestycje w jednostkach kontrolowanych prezentowane sa zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej i rozliczane sa przez catkowite dochody.
Spotka kwalifikuje je do grupy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenia, a warto$¢ wyceny jest odnoszona na kapitat wlasny z
innych catkowitych dochodéw Alma Market S.A. jako jednostka dominujaca sporzadza sprawozdanie skonsolidowane zgodnie z MSSF 10, 11,

12 oraz MSR 27 i obejmuje konsolidacja swoje inwestycje w jednostkach i przedsiewzieciach, nad ktorymi sprawuje kontrole.
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Inwestor sprawuje kontrolg nad jednostka w ktorej dokonano inwestycji jezeli jednoczesnie: 1) sprawuje wladzg nad jednostka oraz 2) z tytutu
swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do

zmiennych wynikow finansowych, 3) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka do wywierania wplywu na wysoko$¢

swoich wynik6éw finansowych.

Spotka na podstawie zapisow nowych uregulowan MSSF 10, 11, 12 okreslita ponownie swdj status jako jednostki dominujacej w odniesieniu do

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

wszystkich inwestycji dokonanych przez Spotke, oceniajac czy sprawuje kontrole nad dang jednostka lub przedsiewzigciem.

15. AKTYWA FINANSOWE

15.1. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

Odpis aktualizujacy aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Stan na koniec okresu

Aktywa finansowe dostg¢pne do sprzedazy prezentowane w tej pozycji sa zakwalifikowane do aktywow dlugoterminowych i obejmuja:

- Kapitatowe papiery warto$ciowe notowane na gietdzie

- Kapitatowe papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie

Razem dlugoterminowe Kkapitalowe papiery warto$ciowe

W pozycji aktywow dostgpnych do sprzedazy prezentowane sa nabyte w latach od 2008 do 2015 akcje Spotki Vistula Group S.A., ktore sa
notowane na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie. Grupa aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyceniana na kazdy

dzien bilansowy, a warto§¢ wyceny jest odnoszona na kapitat wtasny z innych catkowitych dochodéw.

Za okres 12 miesiecy

2015 2014
22167 23196
14 -

14 047 (1029)
36 228 22167

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
36 208 22 147
20 20
36 228 22 167

15.2. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe*

Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych
Naleznos$ci handlowe - netto

Pozostate naleZnos’ci**

Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci
Pozostale naleznosci - netto

Przedptaty

Rozliczenia migdzyokresowe (czynne)

Naleznosci od podmiotoéw powiazanych

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Razem naleznoSci

Minus: czg$¢ dlugoterminowa

Naleznosci-cze$¢ krotkoterminowa

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
30508 38544
(2 665) (2 476)
27 843 36 068
12 432 11723
(24) (39)
12 408 11 684
1210 1050
934 849
462 1160
10 10
42 867 50 821
(102) -
42 765 50 821

Zaprezentowane warto$ci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci przedstawiaja ich warto$¢ godziwa.

*Pozycja ,,Naleznosci handlowe” dotyczy glownie naleznosci za $wiadczone przez Spotke ustugi promocyjne, marketingowe oraz wynajmu

nieruchomosci.
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**Pozycja ,,Pozostate naleznosci” dotyczy naleznosci z tytutu podatkow, kaucji, zaliczek, naleznosci od pracownikow. Istotne kwoty sktadajace
si¢ na warto$¢ pozycji to naleznosci z tytutu podatkéw: na 31 grudnia 2015 wynosza 12 307 tys. zi, na 31 grudnia 2014 wynosza 11 465 tys. zt.

Warto$ci te prezentowane sa zgodnie z obowiazujacymi przepisami MSR 1 i 37 oraz na podstawie niezaleznej opinii bieglego. Pod uwagg wzigto
miedzy innymi oceng unormowan prawnych obowiazujacych w Polsce dokonana przez migdzynarodows firme audytorska, prawdopodobienstwo

ich zmiany oraz kierunki przysztych zmian prawa w obszarze podatkow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych

Za okres 12 miesigcy

2015 2014

Stan na poczatek okresu 2515 3100
- na naleznosci handlowe 865 725
Razem zwigkszenia odpisow 865 725
Razem zmniejszenia odpisow (691) (1310)
Stan na koniec okresu 2689 2515

15.3. STRUKTURA CZASOWA AKTYWOW FINANSOWY CH

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke narazona jest w obszarze finansowym migdzy innymi na ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci.
Spotka stara si¢ minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe. Ryzykiem zarzadza bezpos$rednio Zarzad

Spotki analizujac na biezaco skalg ryzyka i podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje.

Ryzyko kredytowe opisuja tabele ponizej przedstawiajace Kklasyfikacje naleznoSci i udzielonych pozyczek wedlug okresu ich
przeterminowania:

Stan nalezno$ci na 2014-12-31

ROK 2014 okres w dniach
0-120 121-360 >360 Razem

Naleznos$ci handlowe brutto 35252 1099 2192 38543
x)llﬁlllks odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci rozliczany przez 29) (490) (1957) (2 476)
Naleznos$ci handlowe - netto 35223 609 235 36 067
Pozostate naleznosci 11 567 35 121 11723
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci - (34) 4) (38)
Pozostale nalezno$ci netto 11 567 1 117 11 685
Przedptaty* 1050 - - 1050
Naleznosci od podmiotow powiazanych 1160 - - 1160
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 10 - - 10

49010 610 352 49972
Minus: czg¢$¢ dlugoterminowa - - - -
Cze$¢ krotkoterminowa 49010 610 352 49972
Rozliczenia migdzyokresowe 849 - - 849
Pozycja bilansowa naleznosci krétkoterminowych 49 859 610 352 50 821
Warto$¢ godziwa naleznos$ci krotkoterminowych 49 859 610 352 50 821

* Przedplaty, dotycza w przewazajacej czeSci zadan inwestycyjnych i wynikaja z zawieranych kontraktow, a zostaty zaprezentowane

W nalezno$ciach krétkoterminowych.
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Stan naleznoS$ci na 2015-12-31

ROK 2015 okres w dniach
0-120 121-360 >360 Razem

Naleznosci handlowe brutto 26 640 1453 2415 30508
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci rozliczany przez
wynik 37 (333) (2 295) (2 665)
Naleznos$ci handlowe - netto 26 603 1120 120 27843
Pozostate naleznosci 12 405 - 27 12 432
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci (1) - (23) (24)
Pozostale naleznoS$ci netto 12 404 - 4 12 408
Przedptaty* 1210 - - 1210
Naleznosci od podmiotow powigzanych 462 R R 462
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 10 _ _ 10

40 689 1120 124 41933
Minus: czg$¢ dtugoterminowa (102) - - (102)
Czes$¢ krotkoterminowa 40 587 1120 124 41831
Rozliczenia migdzyokresowe 934 - - 934
Pozycja bilansowa naleznosci krétkoterminowych 41521 1120 124 42 765
Warto$¢ godziwa naleznoS$ci krétkoterminowych 41521 1120 124 42 765

* Przedptaty, dotycza w przewazajacej czgsci zadan inwestycyjnych i wynikaja z zawieranych kontraktow, a zostaly zaprezentowane

w naleznos$ciach krotkoterminowych.

Spotka z racji swojej dziatalnoéci nie jest narazona na istotne ryzyko z tytulu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci. Srednie saldo
naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug w latach 2015 i 2014 ksztattowato si¢ na poziomie do 4% ogoélnego wolumenu przychodow. Przy
czym cato$¢ sprzedazy z odroczonym terminem w latach 2015 i 2014 Kksztaltuje si¢ na poziomie do 6% ogdlnego wolumenu przychoddéw
i dotyczy sprzedazy ustug. Aby zabezpieczy¢ ta pozycje, Spotka reguluje wigkszos¢ wzajemnych rozliczen platnosci przy wykorzystaniu

mechanizmu kompensaty.

Sprzedaz towarow jest kierowana do klientéw detalicznych i odbywa si¢ za gotowke lub przy wykorzystaniu kart ptatniczych. W przypadkach
naleznosci nieptaconych w terminie wprowadzone zostaty szczegdtowe zasady postgpowania windykacyjnego. Procedura polega na stopniowym
nasilaniu dzialan windykacyjnych od wysylania ponaglen do podjgcia czynnosci sadowych - w celu wyegzekwowania naleznosci przez
wyznaczone komorki organizacyjne Spotki i Kancelarie Prawne. Wszystkie aktywa finansowe przeterminowane powyzej roku sa objete sadowym

postepowaniem windykacyjnym i odpisem aktualizacyjnym.

Informacja o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalno$ci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Spélki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w warto$ci godziwej,

czy w skorygowanej cenie nabycia.

Zaprezentowane warto$ci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci przedstawiaja ich warto$¢ godziwa.
Nie wystapity sytuacje gospodarcze i takie zmiany w warunkach prowadzenia dziatalno$ci, ktére mialyby istotny wptyw na prezentowana
W sprawozdaniu warto$¢ godziwa zarowno aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jak i naleznosci handlowych i pozostalych

naleznosci.

15.4. ZESTAWIENIE AKTYWOW FINANSOWYCH NARAZONYCH NA RYZYKO

W tabeli ponizej zaprezentowano w postaci liczbowej wielko$é maksymalnego ryzyka na jakie narazona jest Spotka z tytutlu ryzyka udzielonych
pozyczek i nie otrzymania naleznosci, jak tez posiadanych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz $rodkow pieni¢znych. Aby
obnizy¢ to ryzyko Spoétka zintensyfikowata dziatania windykacyjne i skrocita okres wykonywania przez kontrahentow ptatnosci za sprzedane

ustugi, a takze wprowadzita zapisy do wigkszosci umow z kontrahentami dopuszczajace kompensaty wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci.
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Ryzyko cenowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy*
Ryzyko kredytowe

Pozyczki i naleznosci

Srodki pienigzne w banku
Krotkoterminowe depozyty bankowe
Srodki pienigzne w drodze

Razem ryzyko kredytowe

Razem ekspozycja narazona na ryzyko

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

*Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy prezentowane sg w tej pozycji w warto$ci godziwe;.

15.5. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne w kasie i w banku
Krotkoterminowe depozyty bankowe

Srodki pienigzne w drodze

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
36 228 22 167
42 867 50 821
194 266
238 161
2960 3516
46 259 54 764
82 487 76 931
Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
3264 3325
238 161
2960 3516
6 462 7002

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pieni¢znych w sktad srodkow pienigznych wchodza kredyty w rachunku biezacym:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Kredyt w rachunku biezacym
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skorygowane

16. ZAPASY

Materiaty
Towary

Zapasy razem

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow:

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenie - utworzenie
Wykorzystanie
Zmniejszenie - rozwigzanie

Stan na koniec okresu

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
6 462 7002
(26 873) (23 995)
(20 411) (16 993)
Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
245 236
86 298 92732
86 543 92 968
Za okres 12 miesigcy
2015 2014
1297 1529
2924 2250
(1 450) (1381)
(527) (1101)
2244 1297

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Spotka ponosi wkalkulowane w ta dziatalno$¢ straty wynikajace z:

(a) naturalnych ubytkow towardw, (b) ubytkow towaréw w procesach logistyki ich dostaw (niszczenia w transporcie lub magazynie), (c) ubytkow

towarow w procesie sprzedazy (starzenie sig, przeterminowanie, kradzieze).Spotka tworzy ustalane w drodze szacunkow odpisy aktualizujace

warto$¢ godziwag zapasow towarow handlowych z tytutu ryzyka straty ilo§ciowej oraz na warto$¢ towarow zalegajacych dtuzej niz 365 dni.

Na zapasach (towarach handlowych) Spétki ustanowiono zabezpieczenia pod kredyty i pozyczki w wysoko$ci: na dzien 31 grudnia

2015 roku 45 864 tys. zi, na dzien 31 grudnia 2014 roku 50 897 tys. zl.

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowig integralng cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

_44 -



ALMA MARKET S.A. - JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2015
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

17. KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY SPOLKI

17.1. KAPITAL ZAKLADOWY

Wedlug stanu na dzien 31.12.2015 roku kapital zakladowy spolki wynosi 5 561 tys. zl i sklada si¢ z w pelni oplaconych 5 560 990 akcji
siedmiu serii:

- seria A ztozona z 600 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, uprzywilejowanych 5 glosami na WZA i prawem
pierwszenstwa w splacie przy podziale majatku,

- seria B ztozona z 2 367 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zloty kazda,

- seria C ztozona z 249 990 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,

- seria D ztozona z 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,

- seria E ztozona ze 100 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,

- seria F ztozona z 1 112 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

- seria G ztozona z 132 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda

Akcje wszystkich serii sa w cato$ci dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku papierow wartosciowych za wyjatkiem akcji serii F.
Akcje serii F zostaly objete 30 wrzesnia 2008 roku przez IPOPEMA 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty aktywow Niepublicznych w ramach

subskrypcji prywatnej. W roku 2013 cato$¢ akcji tej serii zostata dopuszczona do obrotu gieldowego na rynku papieréw warto$ciowych.

AKkcjonariusze posiadajacy bezpo$rednio lub poSrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy ALMA MARKET S.A., zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami.

Stan na 31.12.2015 roku

Liczba akgii _S(tjruktuhrak - Liczba gloséw % ogolnej liczby

it posia 3&12,2 axet na WZA glosow na WZA
Jerzy Mazgaj 1592 788 28,64% 3821992 48,01%
IPOPEMA 2 FIZAN 957 531 17,22% 957 531 12,03%
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 812 477 14,61% 812 477 10,20%
Pioneer FIO 400 902 7,21% 400 902 5,04%
Pozostali (ponizej 5% udzialu w glosach) 1797 292 32,32% 1968 088 24,72%
;)vgi(;l:aanl)i]zflba akeji spolki i glosow z nimi 5 560 990 100% 7960 990 100%

17.2. KAPITAL TWORZONY OBLIGATORYJNIE NA POKRYCIE STRAT

Zgodnie z zapisami Kodeksu Spotek Handlowych Alma Market jest zobowigzana do tworzenia kapitatu przeznaczonego na pokrycie strat
bilansowych. Na kapital ten jest odpisywane przynajmniej 8% czystego zysku netto w przypadku do wysokosci 1/3 wartosci nominalnej akcji
Spotki. Kapitat ten nie jest dystrybuowalny.

Na dzien bilansowy kapital tworzony obligatoryjnie na pokrycie strat wynosil 1 835 tys. zl.

17.3. REWALORYZACJA KAPITALU - SKUTKI HIPERINFLACJI

Gospodarka polska spetniala kryteria gospodarki hiperinflacyjnej do konca 1996 roku. Zgodnie z wymogami MSR 29 Spotka dokonata
przeliczenia kapitatu podstawowego pochodzacego z tego okresu. Przeliczeniem objgto lata 1991-1996 tj. od zarejestrowania Spotki

(02.01.1991 r.) do konca okresu hiperinflacyjnego.

Sposéb przeliczenia kapitatu:

Kapitat podstawowy 600 tys. x 4,566 =2 739 Kapitat z przeliczenia 2 139
Kapitat podstawowy z emisji akcji serii B 2 367 tys. X 1,441=3 411 Kapitat z przeliczenia 1 044
Nadwyzka ze sprzedazy akcji serii B powyzej ceny nominalnej 7 684 tys. x 1,441=11 073 Kapitat z przeliczenia 3 388
Razem kapital z rewaloryzacji wartosci kapitalu w zwiazku z ujeciem skutkéw hiperinflacji: 6571

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowig integralng cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

- 45 -



ALMA MARKET S.A. - JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2015
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17.4. KAPITAL Z NADWYZKI| ZE SPRZEDAZY AKCJI (AGIO)

Stan na 31.12.2013 r.

Stan na 01.01.2014 r.
Stan na 31.12.2014 r.

Stan na 01.01.2015r.
Stan na 31.12.2015r.

17.5. ZYSKI ZATRZY MANE

Stan na 31.12.2013 r.

Stan na 01.01.2014 r.

Zysk za okres od 01-01-2014 r. do 31-12-2014 .
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Podziat zysku

Korekta wyniku lat ubiegtych

Stan na 31.12.2014 r.

Stan na 01.01.2015r.

Zysk za okres od 01-01-2015 r. do 31-12-2015 .
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Podziat zysku
Stan na 31.12.2015r.

Nadwyzka Nadwyzka
ze sprzedazy Z programu
akcji motywacyjnego Razem
106 991 2616 109 607
106 991 2616 109 607
106 991 2616 109 607
106 991 2616 109 607
106 991 2616 109 607
Zysk niepodzielony/
Zyski pozostale nie pokryta strata Razem
140 216 6584 146 800
140 216 6584 146 800
- (9521) (9521)
6584 (6 584) -
(1151) - (1151)
145 649 (9521) 136 128
145 649 (9521) 136 128
- (98 370) (98 370)
(9521) 9521 -
136 128 (98 370) 37758

Program motywacyjny dla 0s6b zarzadzajacych, kadry kierowniczej i 0s6b majacych podstawowe znaczenie dla Spéiki.

‘W latach 2013 - 2015 nie byl realizowany program motywacyjny oparty o instrumenty kapitatowe.

17.6. ZMIANY W KAPITALE WEASNYM Z INNYCH SKEADNIKOW CALKOWITEGO DOCHODU

Stan na 31.12.2013 r.

Stan na 01.01.2014 .

Zwigkszenie/zmniejszenia z tytulu zmiany warto$ci
godziwej aktywow

Zwigkszenie/zmniejszenia podatku odroczonego

Stan na 31.12.2014 r.

Stan na 01.01.2015.

Zwigkszenie/zmniejszenia z tytulu zmiany wartosci
godziwej aktywow

Zwigkszenie/zmniejszenia podatku odroczonego

Stan na 31.12.2015 .

Kapital z aktualizacji wartosci

aktywow Razem Kkapital
finansowych rzeczowego wlasny z innych
dostepnych majatku calkowitych
do sprzedazy trwalego dochodow
(36 607) - (36 607)
(36 607) - (36 607)
(1029) - (1029)
195 - 195
(37 441) - (37 441)
(37 441) - (37 441)
(23357) - (23357)
4438 - 4438
(56 360) - (56 360)
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18. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

18.1. KREDYTY I POZYCZKI

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe Stan na Stan na
Vi T pozy g 2015-12-31 2014-12-31

Kredyty bankowe 61392 80668
Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu z opcja zakupu 4378 7452
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 65 770 88120
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Kredyty bankowe

- dlugoterminowe w okresie sptaty 20 854 16 001

- kredyt w rachunku biezacym 26 873 23995

- kredyt krotkoterminowy 22 000 19 500

*k

Zobowigzania z tytulu uméw leasingu z opcja zakupu 4116 3054
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 73843 62 550
Kredyty i pozyczki ogolem 139613 150 670

* W pozycji dlugoterminowej ,,Kredyty bankowe” prezentowane s kredyty w czesei, w ktorej terminy zapadalnosci kolejnych rat przypadaja na
rok 2017 i nastgpne lata.
** W pozycji ,,Zobowiazania z tytutu leasingu z opcja zakupu” prezentowane sa:
- warto$¢ godziwa zobowigzan wynikajacych z umowy najmu nieruchomosci inwestycyjnej w Lodzi, ktora zgodnie z zapisami
MSR 40 wprowadzona jest w bilansie jako leasing finansowy i na dzien 31.12.2015 roku wynosi 1642 tys. zi, a na dzien
31.12.2014 roku wynosi 6 075 tys. zt.
- warto$¢ godziwa zobowigzan wynikajacych z zawartych umow leasingu operacyjnego, a dotyczacych zakupu samochoddéw
dostawczych (grupa 7) i na dzien 31.12.2015 roku wynosi 5 461 tys. zt, a na dzien 31.12.2014 roku wynosi 4 431 tys. zt.
- warto$¢ godziwa zobowiazan wynikajacych z zawartych umow leasingu zwrotnego, a dotyczacych zakupu aktywow trwatych

(grupa 8) i na dzien 31.12.2015 roku wynosi 1 391 tys. zt, a na dzien 31.12.2014 roku wynosi 0 tys. zk.

Struktura zapadalno$ci kredytow i pozyczek dlugoterminowych przedstawia si¢ w sposéb nastepujacy:

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Do 1 roku 24 970 19 055
Powyzej 1 roku 65770 88 120
Razem 90 740 107 175

Wszystkie kredyty sa zaciagane w ztotowkach w zwigzku z czym nie prezentujemy struktury walutowej kredytow — jest jednolita.

Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu finansowego:

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Ponizej jednego roku 4116 3054
Od jednego do pigciu lat 4378 5303
Powyzej pigciu lat - 2149
Razem 8494 10 506

W roku 2015 w zwiagzku ze zmiang dlugosci umowy najmu traktowanej jako leasing operacyjny nastapito zmniejszenie zobowigzan z tytutu

leasingu o kwote 3 597 tys. zk.
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18.2. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31

Zobowigzania handlowe 159 226 167 293
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 7074 8293
Pozostate zobowigzania* 11 265 11 318
Rozliczenia migdzyokresowe 11 047 618
Kwoty zatrzymane (kaucje) 4914 5345
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych 23643 15 167

217 169 208 034
Minus: czg$¢ dlugoterminowa - pozostate zobowigzania (2 430) (3154)
Cze$¢ krétkoterminowa 214739 204 880

*W pozycji bilansowej ,,Pozostale zobowigzania” Spotka prezentuje przyszte zobowigzania z tytulu rozrachunkéw z pracownikami, w tym nie
wyplaconych wynagrodzen, z tytutu rozrachunkoéw publicznoprawnych oraz zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych.
W pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe” Spotka prezentuje migdzy innymi przyszle zobowiazania z tytutu: rezerw na program lojalnosciowy

oraz poniesionych kosztow.

18.3. ZOBOWIAZANIA I KREDYTY - RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko utraty plynnosci
Zaklada si¢ utrzymywanie w Spolce odpowiedniego poziomu $rodkéw ptynnych oraz dostgpno$ci finansowania dzigki wystarczajacej kwocie

zabezpieczonych instrumentow kredytowych oraz zdolno$ci do zamykania pozycji rynkowych.

Ryzyko plynnosci - terminy zapadalno$ci zobowiazan finansowych

W 2013 i 2014 roku zostaty przedtuzone kredyty wielocelowe na dziatania operacyjne oraz pozyskano kredyt na biezaca dziatalno$¢ w wysokosci
7500 tys. zt.. W 2013 roku kontynuowano rozpoczgte prace inwestycyjne dotyczace modernizacji posiadanego majatku oraz rozszerzenia
dziatalnosci handlowej o nastgpne obiekty handlowe, zakonczono tez inwestycje dotyczace nowych powierzchni biurowych Spotki. W roku 2014

zwigkszyt si¢ wolumenu dhugu kupieckiego.

Konsekwencja dziatan wynikajacych z rozwoju sieci jest wzrost ekspozycji ryzyka ptynnosci. Ryzyko to jest ustawicznie monitorowane przez
Zarzad Spotki i stuzby finansowe. Aby obnizy¢ ryzyko ptynnosci Spotka podjeta i nadal podejmuje dziatania w zakresie poprawy zarzadzania
zapasami, zmniejszenia kosztow (zahamowania wzrostu wolumenéw kosztow ogoélnych oraz handlowych), wydluzenia terminoéw platnosci

zobowiazan handlowych.

Terminy zapadalno$ci zobowiazan stan na

ROK 2014 2014-12-31 w dniach/ latach

0-120 121-360 >360 >5 |at Razem
Zobowiazania handlowe 166 399 381 513 - 167 293
Zobow1qzan1§ z tytutu ub_ezplf:czen 8293 ) ) ) 8293
spotecznych i innych obcigzen
Pozostate zobowigzania 8414 - 2904 - 11318
Kwoty zatrzymane (kaucje) - - 5345 - 5345
Zobqu;zama wobec podmiotow 14910 ) 257 - 15167
powiazanych
Zobowiazania handlowe oraz 198 016 381 9019 - 207416
pozostale zobowiazania
Minus: czg$¢ diu_goter_mmowa - ) ) (3154) - (3154)
pozostate zobowiazania
W tym czes$¢ krotkoterminowa 198 016 381 5865 - 204 262
Rozliczenia migdzyokresowe 88 530 - - 618
Pozycja bilansowa zobowiazan 198 104 11 5 865 - 204880

krotkoterminowych
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Terminy zapadalno$ci zobowiazan stan na
2014-12-31 w dniach/ latach

Zobowiazania z tytulu kredytéw i

- 0-120 121-360 >360 >5 |at Razem
leasingu
Kredyty bankowe. 6 104 53 392 66 766 13902 140 164
Zobowiazania z tytutu leasingu 252 523 3151 2149 6075
finansowego - nieruchomosci
Zobowiazania z tytutu leasingu 813 1466 2152 - 4431
operacyjnego - inne
Razem zobowiazania kredytowe 7169 55 381 72 069 16 051 150670

Terminy zapadalno$ci zobowiazan stan na
ROK 2015 2015-12-31 w dniach/ latach
0-120 121-360 >360 >5 lat Razem
Zobowigzania handlowe 158 836 342 48 - 159 226
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen 7074 ) ) ) 7074
spotecznych i innych obciazen
Pozostate zobowigzania 8973 81 2211 - 11265
Kwoty zatrzymane (kaucje) - - 4914 - 4914
Zobowiazania wobec podmiotow 14 787 8 600 256 . 23643
powigzanych
Zobowiazania handlowe oraz 189 670 9023 7429 . 206122
pozostale zobowiazania
Minus: czg¢$¢ dlugoterminowa - ) ) (2 430) - (2430)
pozostate zobowiazania
W tym cze$¢ krotkoterminowa 189 670 9023 4999 - 203692
Rozliczenia migdzyokresowe 10 879 32 136 - 11047
Pozycja bilansowa zobowiazan 200 549 9055 5135 . 214739
krotkoterminowych
Terminy zapadalno$ci zobowiazan stan na
2015-12-31 w dniach/ latach

Zobowiazania z tytutu kredytéw i 0-120 121-360 >360 >5 lat Razem
leasingu
Kredyty bankowe 23580 46 147 51125 10267 131119
Zobowiazania z tytutu leasingu 270 560 812 R 1642

finansowego - nieruchomosci
Zobowiazania z tytutu leasingu
operacyjnego - inne

Razem zobowiazania kredytowe 25042 48 801 55503 10267 139613

1192 2094 3566 - 6852

Informacja o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do

ktorych nie podjeto zadnych dziatlan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Do konca okresu sprawozdawczego, jak rowniez do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, wedlug biezacej wiedzy nie wystapito zadne
istotne naruszenie postanowien zawartych przez Spotke umow kredytowych lub umoéw pozyczki. Zobowigzania z tytutu tych umow regulowane

s3 terminowo.
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18.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM

EKSPOZYCJA BILANSOWA NARAZONA NA RYZYKO WALUTOWE (w warto$ciach nominalnych w tys. CCY)

Stan na 2014-12-31

WALUTA EUR usb INNA
Naleznosci handlowe 1189 162 14
Zobowigzania handlowe (3851) 9) (302)
Ekspozycja bilansowa brutto (2 662) 153 (288)

Stan na 2015-12-31

WALUTA EUR uUsb INNA
Naleznosci handlowe 1624 658 19
Zobowigzania handlowe (4 962) (546) (28)
Ekspozycja bilansowa brutto (3338) 112 9)

Ryzyko zmiany kursu walut

1. W zakresie obszaru ryzyka pozostaje dziatalno$¢ Spotki polegajaca przede wszystkim na imporcie towaréw z krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego i spoza obszaru Unii Europejskiej. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z dokonywanych transakcji zakupu towardéw
handlowych, za ktore platno$¢ nastgpuje w innym terminie niz realizacja zamowienia. Spotka podejmuje dziatania w celu zabezpieczenia
zobowigzan walutowych przed zmiang kursow EUR poprzez biezacy monitoring kursu waluty oraz ptynne dostosowanie transakcji zakupu
waluty do realizowanych zobowiazan.

2. Alma Market S.A. posiada podpisane umowy najmu powierzchni handlowych, gdzie zarowno czynsze, jak tez inne oplaty uiszczane na rzecz
wynajmujacych, przeliczane sag wedtug aktualnie obowiazujacych kursow PLN/EUR. Czg$ciowo ryzyko to jest ograniczone wynajmem przez
Spotke powierzchni handlowo-ustugowych na rzecz innych podmiotéw gospodarczych rowniez poprzez czynsze i oplaty odniesione do EUR.
Z uwagi na fakt, ze umowy najmu sg z reguly umowami dlugoterminowymi, ogdlna polityka Spotki w tym zakresie sprowadza si¢ do
biezacego $ledzenia zmian kursu PLN/EUR 1i jego trendu. W przypadku, gdyby zachodzito ryzyko znacznej deprecjacji waluty funkcjonalnej
w stosunku do EUR, co oznaczatoby mozliwo$¢ dtugoterminowego wzrostu kosztow funkcjonowania obiektéw handlowych i znacznego

obnizenia rentownosci ich funkcjonowania, nie wyklucza si¢ podjecia decyzji 0 zabezpieczeniu tego typu platnosci.

ZESTAWIENIE UMOW NAJMU DENOMINOWANYCH W EUR

Zobowiazania z tytulu najmu

Wartos¢ w okresach w tys. EUR w
czynszu w warto$ciach nominalnych
tys. od roku powyzej
Okre$lenie EUR/mies.  doroku do 5 lat 5 lat
32 umowy najmu

RAZEM warto$¢ nominalna: 894 9802 28 735 11570
RAZEM warto$¢ biezaca optat z tytutu najmu: 9460 23259 6872
Réznica wynikajaca z dyskonta 342 5476 4698

Analiza wrazliwo$ci dla pozycji walutowych

Z analizy zaprezentowanej powyzej wynika, ze Spotka przez caty okres nabywa walute na rynku bankowym w celu zakupu towaréw
handlowych na rynkach unijnym i $wiatowym. W zakresie obszaru ryzyka pozostaje dziatalno$¢ Spotki polegajaca przede wszystkim na
imporcie towaroéw z krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego i spoza obszaru Unii Europejskiej, co naraza Spotke na ryzyko zmiany kursu
walut (EUR i USD). Ryzyko zmiany kursu moze spowodowaé, ze kazda nastgpna dostawa bedzie drozsza niz poprzednia. Przyjete rozwiazania
w Spoétce w zakresie ksztattowania cen detalicznych sprzedazy niweluja to zjawisko poprzez systematyczna weryfikacj¢ cen sprzedazy produktow
w przypadku duzego wzrostu kursu waluty. Warto$¢ ewentualnie wprowadzanych zmian cen sprzedazy pokrywa straty wynikajace ze wzrostow
kursow. Przy czym kontroluje si¢ czy popyt nie ogranicza mozliwo$ci zmian marzy na produkcie. Ryzyko zmian marzy jest jednak ograniczone

ze wzgledu na to, Ze s3 to produkty szybko rotujace.
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Informacja o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalno$ci, ktore maja istotny wplyw na warto$¢ godziwag
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Spéltki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej,
czy w skorygowanej cenie nabycia.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore miatyby znaczacy

wplyw na warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych Spotki.

19. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA I INNE OBCIAZENIA

Rezerwa
na odprawy
emerytalne Pozostale
i podobne rezerwy Ogolem
Stan na 31 grudnia 2013 r. 554 338 892
Stan na 01 stycznia 2014 r. 554 338 892
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- Utworzenie rezerw 221 520 741
Stan na 31 grudnia 2014 r. 775 858 1633
Stan na 01 stycznia 2015 r. 775 858 1633
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- Utworzenie rezerw 153 26319 26 472
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (51) (402) (453)
Stan na 31 grudnia 2015 r. 878 26 775 27 652

*W roku 2015 zgodnie z MSR 37” Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” Spotka utworzyta rezerwe na umowy rodzace
obcigzenia w kwocie 24 300 tys. zt, rezerwa ta prezentowana jest w ,,Pozostatych rezerwach”. Kwota 6 687 tys. zt zostata zaklasyfikowana jako

krotkoterminowa, natomiast kwota 17 613 tys. zt jako dlugoterminowa.

Struktura czasowa lacznej kwoty rezerw:

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
Dhugoterminowe 18 489 775
Kroétkoterminowe 9163 858
Razem warto$¢ rezerw 27 652 1633

20. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spoétka dominujaca:

Firma spotki: Alma Market Spotka Akcyjna
Siedziba/adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6
e-mail: info@almamarket.pl

Powiazania kapitalowe

Alma Market S.A. jest jednostka sprawujaca kontrole w Grupie, ktéra sktada si¢ na dzien bilansowy z nastepujacych jednostek zaleznych:

Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. - 100% akcji,

Alma Development Sp. z 0.0. — 100% udziatow,

Paradise Group Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

AML1 Sp. z 0.0. — 100% udziatoéw,

AM2 Sp. z 0.0. — 100% udziatoéw,

Krakow 1 - AM1 Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spotka komandytowa — 99,5% wktadu,
Krakow 2 - AM1 Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia Spotka komandytowa— 99,5% wktadu,
Tarnow - AM1 Spolka z ograniczona odpowiedzialnosécia Spotka komandytowa — 99,5% wktadu,
Krakchemia S.A. — 46,50 % akcji.

Noty przedstawione na stronach 12-55 stanowig integralng cze¢$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

-51-


mailto:info@almamarket.pl

ALMA MARKET S.A. - JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2015
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Sktad jednostek zaleznych ulegt zmianie w porownaniu z analogicznym okresem roku ubieglego.
W 2015 roku konsolidacja objeto spotke Flor Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w likwidacji wykre$lona z rejestru sadowego 30 lipca
2015 roku (udziaty zwrécone w dniu 30.06.2015).

Powiazania inne niz kapitalowe:

PREMIUM CIGARS Sp. z 0.0. w Krakowie jest podmiotem powiazanym z Alma Market S.A. poprzez osob¢ gléwnego akcjonariusza
i Prezesa Zarzadu Spétki Alma Market S.A. W Premium Cigars Sp. z o0.0. Jerzy Mazgaj posiada 75% udziatéw i gtoséw na Zgromadzeniu

Wspolnikow.

EVERGOOD Sp. z 0.0. w Krakowie jest podmiotem powiazanym z Alma Market S.A. poprzez osobe glownego akcjonariusza i Prezesa
Zarzadu Spolki Alma Market S.A. W EVERGOOD Sp. z 0.0. w Krakowie Jerzy Mazgaj posiada 87,5% udzialow i glosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

CLIFFSIDEBROKERS Spotka Akcyjna w Krakowie jest podmiotem powigzanym z Alma Market S.A. poprzez osobe glownego
akcjonariusza i Prezesa Zarzadu Spotki Alma Market S.A. W CLIFFSIDEBROKERS S.A. Jerzy Mazgaj posiada 60% akcji i glosow na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Glownym akcjonariuszem Alma Market S.A. jest Jerzy Mazgaj posiadajacy na dziefi 31.12.2015 roku bezposrednio i posrednio 1592 788 akcji
(28,64%), co daje 3 821 992 glosy (48,01%) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Dodatkowo, gtdéwny akcjonariusz i Prezes Zarzadu Spotki
Alma Market S.A Jerzy Mazgaj posiada 830 tys. akcji Spotki zaleznej Krakchemia Spotka Akcyjna.

Jerzy Mazgaj wynajat cz¢$¢ lokalu wlasnego Spotce zaleznej Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA, ktora prowadzi w tym lokalu sprzedaz
detaliczng towarow/produktéw pod marka wiasng.

Jerzy Mazgaj w roku 2014 udzielit Spotce Paradise Group Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia pozyczki krotkoterminowej w wysokosci

700 tys. zt. Na dzien bilansowy cala pozyczka zostata sptacona.

Barbara Mazgaj (Przewodniczaca Rady Nadzorczej Alma Market S.A.) jest zatrudniona w Spotce Paradise Group Sp. z 0.0. na podstawie umowy

0 pracg.

Oprocz $wiadczen wymienionych powyzej byly wyplacane wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji zarzadczych w Spoétce oraz funkcji

zarzadczych i nadzorczych w spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zaréwno w biezacym okresie, jak i w okresach poprzednich Alma Market S.A ani zadna inna Spoétka z Grupy nie zawierata innych transakcji

z Panem Jerzym Mazgajem oraz z Panig Barbara Mazgaj niz wyzej wymienione.

W 2015 roku spotka osobowa Wiceprezesa Zarzadu - Mariusz Wojdon $wiadczyta ustugi na rzecz spotek zaleznych od Alma Market SA

otrzymujac z tego tytulu faczne wynagrodzenie w kwocie netto w wysokosci 902 tys. zt.

Wszystkie transakcje zawarte pomi¢dzy spotkami powiazanymi byly typowymi i rutynowymi transakcjami, zawieranymi na warunkach

rynkowych.

l. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i ustug oraz srodkéw trwatych

Za okres 12 miesigcy

Spotki zaleine 2015 2014
Przychody ze sprzedazy detalicznej towarow i materiatoéw 421 592
Przychody ze sprzedazy ushug 1048 842
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych - 242
1469 1676

Spotki powigzane
Przychody ze sprzedazy detalicznej towarow i materiatow 7 11
Przychody ze sprzedazy ushug 26 22
33 33
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1. Zakupy materialow, towarow i ustug oraz srodkéw trwalych

Spotki zaleine
Zakup materiatlow
Zakup towaré6w
Zakup ustug

Spotki powigzane
Zakup materiatow
Zakup towaré6w
Zakup ustug

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Za okres 12 miesiecy

2015 2014
346 306
20089 20385
11101 10 962
31536 31653
2 445 2100
2 445 2100

I11.  Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu towaréw/ustug/srodkow trwatych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Spotki zalezne

Podmioty powigzane

Stan na koniec okresu

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Spotki zalezne

Podmioty powigzane

Stan na koniec okresu

IV. Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym i powiazanym

Spotki zalezne

Poczatek roku

Sptata udzielonych pozyczek
Odsetki naliczone w okresie
Odsetki zaptacone

Stan na koniec okresu

V. Informacja o wynagrodzeniach kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

Stan na Stan na
2015-12-31 2014-12-31
448 1122
14 38
462 1160
22030 14115
1613 1052
23643 15 167

Za okres 12 miesiecy

2015 2014
10 10

1 1

@ )
10 10

Ogélna warto$¢ wynagrodzen i innych §wiadczen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

W spoélce dominujacej
Zarzadzajacy
Nadzorujacy

W spoélkach zaleznych
Zarzadzajacy w spolce dominujacej
ztego:

- jako osoby nadzorujgce w spotkach zaleznych

- jako osoby zarzqdzajgce w spotkach zaleznych

Nadzorujacy w spélce dominujacej
ztego:
- jako osoby nadzorujgce w spotkach zaleznych

- jako osoby zarzqdzajgce w spotkach zaleznych

Rok obrotowy zakonczony

31 grudnia
2015 2014

2 445 1733
537 480

1008 960
291 276
717 684
146 138
146 138
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Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysSci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
Spotki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrgbnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych bez

wzgledu na to czy byty zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku prezentuja tabele zamieszczone ponize;j.

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych pelnigcych funkcje w 2015 roku.

. . .. . W spélce W spotkach
Funkcja / Stanowisko Imie i nazwisko dominujacej zaleznych
Prezes Zarzadu / Dyrektor Generalny Jerzy Mazgaj 1948 960
Wiceprezes Zarzadu / Dyrektor Zarzadzajacy Mariusz Wojdon 36 48
Wiceprezes Zarzadu / Dyrektor Handlowy
(do 30.11.2015 1)) Matgorzata Moska 461

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia odrebnie dla kazdej z 0osob nadzorujacych pelnigcych funkcje w2015 roku

Funkcja Imig i nazwisko w ‘spo.lce . w SP?lkaCh

dominujacej zaleznych
Przewodniczaca Rady Barbara Mazgaj 147 146
Wiceprzewodniczacy Rady Wojciech Mazgaj 147 -
Sekretarz Rady Wiadystaw Kardasinskis 98 -
Sekretarz Rady Andrzej Kardasinski (od 8.06.2015 r.) 52 -
Cztonek Rady Krystyna Byczkowska 48 -
Sekretarz Rady Anna Dubiel (do 8.06.2015r.) 44 -

21. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Stan na Stan na

2015-12-31 2014-12-31

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych porgczen i gwarancji 21510 21418

Spotka nie ujawnia informacji o zobowiazaniach warunkowych, dla ktérych mozliwo$¢ nastapienia wyplywu $rodkow pieni¢znych (lub innych

korzysci) jest znikoma.

22. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA POZABILANSOWE

Spétka nie posiada aktywow pozabilansowych.

Zobowiazania pozabilansowe

W zestawieniach ponizej zaprezentowano wszystkie umowy najmu, ktore zostalty zawarte przez Spotke i z ktorych wynika obowiazek ptatnosci
zobowigzan z tytutu czynszow. W wycenie na 31.12.2014 roku uwzgledniono wszystkie zmiany wynikajace z wynegocjowanych zmian do uméw
najmu. Do przeliczenia warto$ci biezacej przyjeto stope dyskonta dla najmu na podstawie wartosci sredniej stopy rentownosci inwestycji

pewnych z rynku pieni¢znego papieréw dtuznych skorygowana o stope inflacji i wspotczynnik ryzyka na poziomie 8,00%.

ZESTAWIENIE UMOW NAJMU DENOMINOWANYCH W EUR

Zobowiazania z tytulu najmu

Wartos¢ w okresach wtys. PLN w
czynszu w warto$ciach nominalnych
tys. od roku powyzej
Okreslenie PLN/mies.  do roku do 5 lat 5 lat
32 umowy najmu

RAZEM warto$é nominalna: 3810 41771 122 454 49 306
RAZEM wartos¢ biezaca optat z tytutu najmu: 40 314 99118 29285
Roéznica wynikajaca z dyskonta 1457 23 336 20 021
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ZESTAWIENIE UMOW NAJMU DENOMINOWANYCH W PLN.

Zobowiazania z tytulu najmu

Wartos¢ w okresach w tys. PLN w
czynszu w warto$ciach nominalnych
tys. od roku powyzej
OkreSlenie PLN/mies. doroku do5 lat 5 lat
15 uméw najmu

RAZEM warto$¢ nominalna: 1653 19 874 49 296 43194
RAZEM warto$¢ biezaca oplat z tytutu najmu : 19 165 40 250 22 451
Roéznica wynikajaca z dyskonta 709 9 046 20743

23. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 12 miesiecy

2015 2014
Zysk za okres (98 370) (9521)
Korekty: 109 492 32523
- Podatek dochodowy (11 161) (257)
- Amortyzacja $rodkéw trwatych 25445 26 024
- Amortyzacja aktywow niematerialnych 474 470
- (Zysk)/strata z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 325 (213)
- Likwidacja $rodkéw trwatych 4100 32
- (Zyski) / Straty z tytutu zmian warto$ci godziwej aktywow rozliczane 52433 (3339)
przez rachunek zyskow i strat: nie zrealizowane
- Przychody z tytutu odsetek (1) (1)
- Przychody z tytutu dywidend (4 637) (9873)
- Koszty odsetek 6044 7201
- Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (3029) (3432)
- (Zyski)/straty kursowe (31) 213
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy 6 426 (7 844)
- Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 7952 (6 407)
- Rezerwy 26018 741
- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania (866) 29118
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 11122 23002
Krakéw, 18 marca 2016 roku
Osoby sporzadzajace sprawozdanie finansowe
Agnieszka Dziewulska Lukasz Magiera
Gléwny Ksiggowy Dyrektor Finansowy
Zarzad Spoltki Alma Market S.A.
Mariusz Wojdon Jerzy Mazgaj
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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