OPINIA I RAPORT
uzupelniajqcy opinie
zZ badania jednostkowego
sprawozdania finansowego
za rok 2015

ALMA MARKET Spétka Akcyjna
30-964 Krakow ul. Pilotow 6

Kancelaria Bieglych Rewidentéw
»Konto” Sp. 7 o.o0.
30-102 Krakow ul. Syrokomli 17




Opinia dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alma Market S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Alma Market S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Alma Market S.A. z siedziba
w Krakowie, ul. Pilotow 6 za rok obrotowy 2015, na ktdre sktada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2015 roku,

ktére po stronie aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sumy 499 818 tys. zt
3. sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochoddéw za okres

od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujgce strate netto w wysokosci 98 370 tys. zt
4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace w okresie od 01.01.2015r.
do 31.12.2015 r. zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 117 289 tys. zt

5. sprawozdanie z przeplywéw pienigznych wykazujgce w okresie od 01.01.2015 r.

do 31.12.2015 r. zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych i kredytu na rachunku

biezgcym o kwote 3 418 tys. zt
6. noty objaéniajace do rocznego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci gospodarczej odpowiedzialny jest kierownik jednostki (Zarzad Spotki).

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z poéiniejszymi zmianami), Kierownik jednostki oraz czfonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci opartymi na MSR/MSSF tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tei
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r,,
poz. 330 z pdZniejszymi zmianami);
2. Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposoéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ie sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidfowosci.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
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dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednia podstawe do
wyrazenia przez nas miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
lub innych uregulowan miedzynarodowych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

o jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 r. poz. 133) a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zhadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zhadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze dokonane przez Zarzad Spotki odpisy aktualizujace i utworzone rezerwy majg istotne znaczenie
dla wynikéw finansowych Spotki za 2015 r. oraz kapitatéw wiasnych Spétki. Wedtug opinii Zarzadu,
podjete dziatania, opisane miedzy innymi w sprawozdaniu z dziatalnosci, powinny poprawiaé¢ stopniowo
rentownos¢ Spotki.

Krakdow, dnia 21 marca 2016 r,
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1.2,

1.3.

1.4,

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

CZESC OGOLNA RAPORTU
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa i forma prawna
Alma Market Spotka Akcyjna (zwana réwniez w dalszej czeéci Raportu ,,Sp6tka”)

Siedziba Spatki
Ul. Pilotéw 6, 30-964 Krakéw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym, Urzedzie Skarbowym, Gtéwnym Urzedzie
Statystycznym

NIP: 6760016731

REGON: 350511695

KRS: 0000019474

Zarzad Spotki
Jerzy Mazgaj Prezes Zarzadu
Mariusz Wojdon Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Barbara Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Mazgaj Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witadystaw Kardasirski Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Kardasirski Sekretarz Rady Nadzorczej

Krystyna Byczkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Informacja o Grupie Kapitatowej

Jednostkami powigzanymi ze Spétky sg spétki zalezne: Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska Spdtka
Akcyjna, Krakchemia Spétka Akcyjna, ALMA DEVELOPMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Paradise Group Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, AM1 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, AM2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Krakéw 1 — AM1 Spdika
z ograniczony odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa, Krakéw 2 —-AM1 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa oraz Tarnéw — AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spotka komandytowa.

Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spotki byt handel detaliczny (PKD 4711Z). W zakresie
swojej dziatalnosci Spotka swiadczyta réwniez ustugi najmu powierzchni pod dziatalno$é gospodarcza
oraz wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

Podstawa dziatalnosci

Spotka rozpoczgla dziafalnos¢ 2 stycznia 1991 r. pod nazwg F.H. ,KrakChemia” S.A. w wyniku
przeksztatcenia panstwowego Przedsigbiorstwa Handlu Chemikaliami ,Chemia” w Krakowie.
Akt zalozycielski Spéiki sporzadzono w formie aktu notarialnego z dnia 21 grudnia 1990 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr X-2112/90. W dniu 22 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spatki do
Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000019474,

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 maja 2004 r. zmieniono nazwe Spétki na ALMA
MARKET S.A.
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1.9,

2.1.

2.2,

Spétka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie. Spétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
Decyzja w sprawie sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi standardami zostata
podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 6/03/2005 z dnia 31 marca 2005 r.

Kapitat wtasny

Stan ogdtem na 31 grudnia 2015 r. 104 972
Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spéiki na dziert 31 grudnia 2015 r. wynosi 5 560 990 zt i sktada sig
z 5 560 990 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego biegltego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania

Kancelaria Bieglych Rewidentéw KONTO Sp. z 0. 0., ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakdw jest zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000086676, Sad Rejestrowy dla Krakowa
Srédmieécie, VI Wydziat Gospodarczy. Kapitat zaktadowy 50 048,00 zh. NIP 676-005-63-63.
KBR KONTO Sp. z o. 0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych po numerem 327.

Dane identyfikujgce kluczowego hieglego rewidenta
Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Helena Zigba (nr ewid. 4546) wraz z asystentem
bieglym rewidentem Katarzyng Rydlewskg (nr ewid. 12349).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez
Kancelarie Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0. 0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Alma
Market S.A. w dniu 08 czerwca 2015 r. (akt notarialny Rep. A 5702/2015), ktére postanowito pokryé
strate netto w kwocie 9 521 tys. zt z kapitatu zapasowego Spétki.

Sprawozdanie to zostato ztoione w Sgdzie Rejestrowym w dniu 06 lipca 2015 r. oraz w Urzedzie
Skarbowym w dniu 18 czerwca 2015r.

Spétka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2014 zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2015 r. obejmujace;

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
¥» sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére wykazuje sumy bilansowe

po stronie aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan w wysokosci 499 818
» sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochoddéw wykazujace
strate netto w wysokosci 98 370

» sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatow o 117 289
» sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce zmniejszenie srodkéw pienieznych

i kredytu na rachunku biezgcym o 3418
¥ noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego.
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5.  Zakres prac i odpowiedzialnosci
Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa nr 14/2015 z dnia 23 lipca
2015 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowier rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci i krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w miejscu prowadzenia ksigg
rachunkowych Spétki, tj. przy ul. Pilotéw 10, 31-462 Krakéw w nastepujacym okresie: lipiec-sierpieri
2015 r. (przeglad érédroczny), grudzier 2015 r., styczed-marzec 2016 r. (badanie roczne). Badanie
zostato zakoriczone w dniu 21 marca 2016 r.
Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego.
Naszym zadaniem byto w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajacego, odnosnie sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.
Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnodci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o niezaistnieniu zdarze nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu
za rok badany. W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad spéiki ztozyt wymagane
oé$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty niezbedne do wydania
opinii i raportu. Zarzad podjat w dniu 18 marca 2016 r. Uchwate w sprawie dokonania odpiséw
aktualizacyjnych i utworzeniu rezerw, ktére istotnie wptynely na wyniki i kapitaly wlasne wykazane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2015. Zarzad przygotowat dokumentacje
i argumentacje w tej sprawie. Dokonane odpisy aktualizujace i utworzone rezerwy zatwierdzone
Uchwata Zarzadu z dniu 18.03.2016 roku, znalazly swe odzwierciedlenie w przedstawionym
i zatwierdzonym przez Zarzad Spotki sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu
z dziatalnosci, Biegly Rewident zwraca uwage na dokonane przez Zarzad Spdtki odpisy aktualizujgce
i utworzone rezerwy, jako majace istotne znaczenie dla wynikéw finansowych Spétki za 2015 rok oraz
kapitatow wtasnych Spotki.

Kluczowy biegly rewident, osoby z nim wspdtpracujgce oraz podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego spetniajg wymdg niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz nadzorze publicznym.

Zakres planowanego i wykonanego badania nie zostat ograniczony, co wynika z dokumentacji rewizyjnej
znajdujace] sie w Kancelarii Bieglych Rewidentéw KONTO Sp. z 0. 0.
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok ALMA MARKET S.A.
obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. {w tys. zt o ile nie podano inaczej)

. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1. Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

Ponize] przedstawiono wybrane wielkoéci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe. Analize przeprowadzono bez
uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

1.1, AKTYWA
2015 2014
Warto$é Udziat Wartosé Udziat
Aktywa trwale 364 048 72,84% 434 215 74,22%
Rzeczowe aktywa trwate 81224 16,25% 136 980 23,42%
Nieruchomosci inwestycyjne 24 085 4,82% 38261 6,54%
Aktywa niematerialne 1939 0,39% 2496 0,42%
Inwestyel o Jrcnastiach 174 858 34,98% 212302 36,29%
zaleznych
Aktywa z tytulu odroczonego 45 612 9,13% 22 009 3,76%
podatku dochodowego
Aktywa flnansowe dostepne do 36228 7,25% 22 167 3,79%
sprzedaizy
Naleinosci hanldlm'v? oraz 102 0,02% i )
pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe 135770 27,16% 150 791 25,78%
Zapasy 86 543 17,31% 92 968 15,89%
Naleznosci han.diow..u. oraz 42 765 8,56% 50871 8,69%
pozostate naleznosci
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 6462 1,29% 7 002 1,20%
AKTYWA RAZEM 499 818 100,00% 585 006 100,00%
1.2, ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
2015 2014
Wartosé Udziat Wartos¢ Udziat
Kapitat wiasny 104 972 21,00% 222261 37,99%
Kapitatwiasny prypadalpey. i 104 972 21,00% 222 261 37,99%
akcjonariuszy Spoétki
Zobowigzania 394 846 79,00% 362 745 62,01%
Zobowigzania diugoterminowe 97 101 19,43% 94 457 16,15%
Kredyty i pozyczki 65 770 13,16% 88 120 15,06%
Zohowigzania haljdlml.le oraz 2430 0,49% 3154 0,54%
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 10412 2,08% 2408 0,41%
Rezerwy na pozostate
zobowigzania i obcigzenia Adiea 370 2 0,13%
Zobowigzania krétkoterminowe 297 745 59,57% 268 288 45,86%
7 ; ;
akavigeanixhandloser 214739 42,97% 204880 35,02%
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki 73 843 14,77% 62 550 10,69%
Rezerwynapozostale 9163 1,83% 858 0,15%
zobowigzania i inne obcigzenia
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 499 818 100,00% 585 006 100,00%

v
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ALMA MARKET S.A.

1.3. DANE WYNIKOWE

2015 2014
Warto$é Dynamika Wartosé Dynamika

Przychody ze sprzedazy 958 487 96,54% 992 845 102,61%

Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw (697 690) 97,12% (718 393) 103,69%
Zysk/strata brutto ze sprzedaiy 260 797 95,02% 274 452 99,89%

Koszty sprzedazy i marketingu (269 769) 96,94% (278 274) 107,45%

Koszty ogélnego zarzadu (19 261) 110,87% (17 373) 73,74%
Zysk/strata netto ze sprzedazy (28 233) 133,21% (21195) (20985,15%)

Praychody/koszty z inwestycji (2 852) (16,75%) 17 027 121,86%

Pozostate przychody/koszty operacyjne (72350) (4306,55%) 1680 160,31%
Zysk/strata operacyjna (103 435) 4157,36% (2 488) (16,45%)

Przychody/koszty finansowe (6 096) 83,62% (7 290) 82,40%
Zysk/strata przed opodatkowaniem (109 531) 1120,18% (9 778) (155,82%)

Odroczony podatek dochodowy 11161 4342,80% 257 83,17%
2YSK NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) (98 370) 1033,19% (9 521) (144,61%)

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do (23357) 229,06% (1029) (10,51%)

sprzedaiy

Odroczony podatek dochodowy dot. innych

skiadnikéw calkowitego dochodu e 2R75,30% = (16/48%)
RAZEM POZOSTALE SKEADNIKI CALKOWITEGO
DOCHODU NETTO (18 919) 2268,47% (834) (10,52%)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (117 289) 1132,68% (10 355) (71,34%)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy (98 370) 1033,19% (9 521) (144,61%)
Zysk netto na 1 akcje (17,69) 1034,50% (1,71) (144,92%)

1.4. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

2015

2014

Rentowno$¢ aktywdéw (ROA) (%)

Wynik finansowy netto

Srednioroczny stan aktywow

Rentowno$¢ sprzedaiy brutto (%)

-18,14%

-1,64%

Wynik ze sprzedaizy produktow
towardw i materiatow
Przychody ze sprzedaiy

Rentownosé sprzedaiy netto (%)

27,21%

27,64%

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitatu wlasnego (%)

-10,26%

-0,96%

Wynik finansowy netto
Srednioroczny stan kapitatu
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-60,12%

KONTO Sp. z 0.0.

ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakéw,

tel/fax: 012 — 422 - 37 - 89,
e-mail: bluro@kbr-konto.pl

-4,18%

Strona |7




Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej)

ALMA MARKET S.A.

1.5. WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Plynno$é | stopnia

2015

2014

Aktywa biezjce

Pasywa biezace z wylaczeniem z tytutu
dostaw i ustug powyzej 12 mies.

Ptynnosé Il stopnia

0,632

0,736

Inwestycje krétkoterminowe +
naleznosci do 12 mies.

Pasywa bieigce z wylgczeniem z tytutu
dostaw i ustug powyzej 12 mies.

Kapitat obrotowy netto (wartosc¢)

0,229

0,282

Kapitat wiasny
(+) zobowigzania diugoterminowe
(-) aktywa trwate

1.6.  WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

Wskainik obrotu naleznoéci (dni)

-161 975

2015

-117 497

2014

Sredni stan krétkoterminowych
naleinosci handlowych i pozostatych
naleznosci * 365 dni

Przychody ze sprzedazy produktow

Wskainik obrotu zobowiazar (dni)

18

17

Sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw i
ustug * 365 dni

Koszt sprzedanych towaréw
i materiatéw

Wskainik obrotu zapaséw (dni)

110

95

$redni stan zapaséw * 365 dni

Koszt sprzedanych towarow
i materiatéw

Kancelaria Biegtych Rewidentéw
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1.7.

WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWE! | KAPITALOWE)

2015 2014

Kapltal pracujacy s e ——

Majatek obrotowy 152 812 116 639
(-) zobowigzania krétkoterminowe

Udziat kapitalu pracujacego w
aktywach

Majatek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe -30,57% -19,94%

Aktywa ogdtem

Interpretacja wskaznikéw oraz ogdlna sytuacja ekonomiczna Spotki

Badany rok obrotowy 2015 ALMA MARKET S.A. zamknat sie strata netto przypadajacg akcjonariuszom
w wysokosci 98 370 tys. zt. Na wygenerowang strate netto wptyw mialy nastgpujace pozycje:

- zysk brutto ze sprzedazy

- koszty sprzedazy i marketingu 260 797

- koszty ogdlnego zarzadu (269 769)

- przychody/koszty z inwestycji (1(3 2?;;
- pozostate przychody/koszty operacyjne (72 350)
- przychody/koszty finansowe (6 096)
- podatek dochodowy {(odroczony) 11 161
Strata netto (98 370)

Tempo spadku przychodéw z dziatalnoéci operacyjnej byto wyisze niz spadek kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, co wplyneto na spadek efektywnosci dziatalnodci podstawowej wyrazajacej sig spadkiem
zysku brutto w stosunku do roku 2014 o 4,98%.

Wskazniki rentownoéci sprzedazy, majatku i kapitatu wykazujg w stosunku do poprzedniego roku
tendencje spadkowg, co zostato spowodowane wygenerowaniem znacznie wyzszej straty netto niz w
2014 r. Rentowno$é majatku wynoszaca -18,14% wskazuje, ze z kazdych 100 zt kapitatu wygenerowano
18,14 zt straty. Poziom zrealizowanej marzy ze sprzedazy w roku badanym wynosi 27,21%, co wskazuje
na spadek w stosunku do roku ubiegtego (27,64%) o 0,43%. Wskainik rotacji naleznosci na dzien
31.12.2015 r. wynosi 18 dni (wzrést o 1 dzieh w stosunku do roku 2014), natomiast okres sptaty
zobowigzari ulegt wydtuzeniu o 15 dni i wynosi 110 dni. WskaZnik rotacji zapaséw jest na poziomie 47
dni, co oznacza, ze wydtuzyt sie o 2 dni w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Wskazniki ptynnosci wskazujg
na to, ze zobowigzania krétkoterminowe nie znajduja pokrycia w aktywach biezacych (wskaznik | stopnia
<1).

Istotne pogorszenie wynikéw Spéiki oraz spadek wskainikow byt spowodowany przede wszystkim,

zdaniem Zarzadu, negatywnymi trendami rynkowymi w branizy sprzedazy detalicznej, skutkujacymi

spadkiem poziomu przychodéw ze sprzedazy oraz zysku netto. Mialy na to istotny wplyw czynniki
deflacyjne, ale takze nietrafione lokalizacje czesci sklepdw Spotki, ktore trwale zanizaty jej rentownosc.

W zwigzku z powyiszym, Zarzad Spotki w 2015 r. kontynuowat dziatania majace na celu obnizenie

kosztéw statych funkcjonowania sklepdw oraz wdrazanie programu poprawy efektywnosci sprzedazy.

W 2015 r. podjeto decyzje o zamknigciu trzech nierentownych sklepéw, natomiast w lutym 2016 r.

zamknieto kolejny obiekt generujgcy straty. Zamkniecie sklepu przed uptywem okresu na jaki zostat on
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zainwestowany w aktywa, oznacza straty zwigzane z utrata niezamortyzowanej czesci aktywow oraz
ewentualne inne straty zwigzane z realizacjg zamknigcia przed okresem na jaki byly podpisane umowy
najmu. W konsekwencji, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdéw”, Zarzad podjat decyzje o
przeprowadzeniu testu na utrate wartosci aktywow na dzier bilansowy 31 grudnia 2015 r. Ponadto,
zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, Spétka dokonata
weryfikacji uméw rodzacych obciazenia, tj. biezace umowy najmu powierzchni handlowych. Powyisza
sytuacja przyczynita sie do utworzenia znaczacych rezerw na pozostate zobowigzania i inne obciazenia,
co zostato szczegbtowiej zaprezentowane w dalszej czesci raportu.

Zarzad przygotowal prognoze finansowa na najblizsze 5 lat na poziomie catego przedsigbiorstwa oraz
poszczegdlnych sklepdw i nieruchomosci. Prognozy sa ze sobg spdjne | zostaly zaakceptowane przez
Zarzad Spotki jako realistyczne i wigzace plany finansowe. Zarzad Spotki wskazuje, ie pierwsze
pozytywne efekty podjetych dziatait beda juz zauwazalne w pierwszym kwartale 2016 r. Biorac pod
uwage podjete przez Zarzad dzialania oraz prognozy wynikajgce ze sprawozdania Zarzadu, rentowno$¢
Spétki powinna ulec poprawie, a ptynno$¢ finansowa stac sig bardziej stabilna poczawszy od pierwszego
kwartalu 2016 r.

Z przeprowadzonej analizy opartej o przyjete i przedstawione zatozenia Spétki wynika, ze dziatalnos¢
gospodarcza Spotki pomimo wykazanej straty za rok 2015, powinna w najblizszych latach znéw stat sie
rentowna. Sytuacja ekonomiczno-finansowa, zdaniem Zarzadu, jest bezpieczna i naszym zdaniem nie
stwarza zagrozen do kontynuowania dziatalnodci w dajacej sig przewidzieé przysztosci.

3. Ocena mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony na dzien
31 grudnia 2015 r. Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia
2015 r. i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spétke. W trakcie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowaé, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia bilansowego, tj. od 31 grudnia 2015 r. w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Ksiegi-rachunkowe Spotki-prowadzone sg przy-uzyciu-systemu-komputerowego w-biurze przy-ul. Pilotow
10, 31-462 Krakéw. Spotka posiada aktualng polityke rachunkowosci opisujacg zasady prowadzenia ksiag
w zakresie wymaganym przepisami MSSF oraz art. 9-10 ustawy o rachunkowosci.
W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonaliémy wyrywkowej kontroli prawidtowosci
dziatania systemu rachunkowosci — nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci, ktdre nie byfyby
usuniete, a mogly mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania systemu rachunkowosci w Spélce. Z uwagi na
uwarunkowang konieczno$é stosowania w toku badania metod reprezentatywnych nie wyklucza sig
mozliwosci zmian wartosci poszczegdlnych tytutéw rozliczen badanej Spétki z budietem, w wyniku
kontroli organéw skarbowych, za ktdére biegly rewident nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci.
Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okredlonych w art. 26
ustawy o rachunkowosci.

Spétka stosowata zasady rachunkowosci w sposob ciagly, ksiegi rachunkowe roku badanego zostaly
otwarte prawidtowo.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochoddéw

31.12.2015r. 31.12,.2014 .
Rzeczowe aktywa trwate 81224 136 980
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 16,25% 23,42%

W strukturze rzeczowych aktywodw trwatych najwiekszy udziat stanowig budynki i budowle (48,37%),
maszyny i urzadzenia (22,19%) oraz grunty (13,51%). Ponadto, w pozycji rzeczowych aktywow trwatych
Spétka prezentuje srodki transportu uzytkowane w ramach leasingu operacyjnego kwalifikowanego dla
celéw bilansowych jako leasing finansowy o facznej wartosci 5 374 tys. zi, Spotka uzytkuje rowniez
w pelni umorzony rzeczowy majatek trwaty, ktéry obejmuje $rodki trwate (grupa 1-6), Srodki transportu,
a takze meble i wyposazenie o tacznej wartosci brutto 62 549 tys. zi.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosdci aktywdw”, w 2015 r. Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego przeznaczonego do realizacji uméw rodzacych
obcigienia w wysokosci 32 921 tys. zt. Dodatkowo w 2015 r. w zwigzku z brakiem mozliwosci
wykorzystania czesci poniesionych naktadéw i przeniesienia ich do uzywania, Spétka objeta odpisem
aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci naklady na rzeczowy majatek trwaly wykazywany w pozycji
LSrodki trwate w budowie” o wartosci 1 860 tys. zt.

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Inwestycje w jednostkach zalezinych 174 858 212302
udziat procentowy w sumie hilansowej 34,98% 36,29%

Spdtka posiada inwestycje w jednostkach zaleinych wchodzacych w skiad grupy kapitatowej (patrz
CZESC OGOLNA RAPORTU, pkt 6), ktére prezentowane sg w wartoéci godziwej.

W badanym okresie sprawozdawczym Alma Market S.A. dokonata doptat do kapitatlu w facznej
wysokosci 11 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2015 r. zostata przeprowadzona weryfikacja wartosci godziwej
inwestycji w jednostkach zaleznych przez niezalezny podmiot oraz poprzez wyliczenie wartosci godziwej
z aktywnego rynku. Wycena objeta Paradise Group Sp. z 0. 0., Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A.

oraz Krakchemia S.A. Inwestycje w jednostkach kontrolowanych prezentowane sy w cenie wartosci
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godziwej i rozliczane s3 przez catkowite dochody. Alma Market S.A. jako jednostka dominujaca
sporzadza sprawozdanie skonsolidowane zgodnie z MSSF 10, 11, 12 oraz MSR 27 i obejmuje konsolidacja
swoje inwestycje w jednostkach i przedsiewzieciach, nad ktérymi sprawuje kontrole. Spdtka na
podstawie zapiséw nowych uregulowar MSSF 10, 1112 okreédlita ponownie swdj status jako jednostki
dominujacej w odniesieniu do wszystkich inwestycji dokonanych przez Spétke, oceniajac czy sprawuje
kontrole nad dang jednostka lub przedsiewzigclem. Skfad grupy po dokonanej weryfikacji nie ulegt

zmianie.
31.12.2015r. 31.12.2014r.
Zapasy 86 543 92 968
udziat procentowy w sumie bilansowej 17,31% 15,89%

W strukturze zapaséw dominujaca pozycja s3 towary, ktére stanowia 99,72% zapaséw. Ze wzglgdu na
rodzaj prowadzone] dziatalnosci, Spétka ponosi wkalkulowane w tq dziatalnogé straty, ktdre gidwnie sg
konsekwencja naturalnych ubytkéw towaréw: ubytkéw towaréw w procesach logistyki (niszczenia
w transporcie lub magazynie) oraz ubytkéw towarow w procesie sprzedazy (starzenie sig,
przeterminowanie, kradzieze). Spotka tworzy réwniez ustalane w drodze szacunkdw odpisy aktualizujace
wartoé¢ godziwa zapaséw towaréw handlowych zalegajacych dtuzej niz 365 dni. Odpis aktualizujgcy
zapasy na dzieri 31 grudnia 2015 r. wynosi 2 244 tys. zt.

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Krotkotermlnowe nalezno?m - 42 765 50 821
handlowe i pozostate naleinosci
udziat procentowy w sumie bilansowej 8,56% 8,69%

Naleznoéci handlowe stanowig 71,34% ogdlnej pozycji krétkoterminowych naleznosci handlowych
i pozostatych naleznoéci. Pozycja naleznosci handlowych dotyczy w gléwnej mierze naleznosci za
éwiadczone przez Spétke ustugi promocyjne, marketingowe oraz wynajmu nieruchomodci. Z kolei
pozycja pozostatych naleznosci dotyczy naleznosci z tytutu podatkéw, kaucji, zaliczek, naleznosci od
pracownikéw. W badanym okresie Spétka utworzyta odpis aktualizujacy naleznosci na taczng kwote
865 tys. zt. , w badanym okresie nastapito réwniez zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci na
kwote 691 tys. zt. Odpis aktualizujgcy naleznoci na dziert 31.12.2015r. wynosi 2 689 tys. zt. Naleznosci w
walucie EUR zostaly wycenione do bilansu zgodnie z MSR wg $redniego kursu NBP na dziert 31.12.2015 r. tj.
1EUR = 4,2615 PLN, natomiast naleznosci w walucie krajowej wyceniono w wartosci nominalnej.

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Kapit t
apll at w asny pr’zy;lnadajacy na 104 972 292 261
akcjonariuszy Spotki
udziat procentowy w sumie bilansowej 21,00% 37,99%

Kapitat zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z danymi wynikajacymi
z Krajowego Rejestru Sadowego. Wedlug stanu na dziert 31.12.2015 r. kapitat zaktadowy spétki wynosi
5561 tys. zt i sktada sie z w pelni optaconych 5 560 990 akcji.
Strata netto za rok 2014 w kwocie 9 521 tys. zt zostala pokryta z kapitatéw wiasnych (zmniejszyta
kapitaty wtasne), natomiast strata netto za rok 2015 w kwocie 98 370 tys. zt zostata ujeta prawidiowo
jako zmniejszenie kapitatu wlasnego (niepokryta strata). Zarzad Spoétki w sprawozdaniu z dziatalnosci
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycie straty netto za rok obrotowy 2015 w
kwocie 98 370 633,92 zt z kapitatu zapasowego Spétki. Zatwierdzenie i pokrycie straty za rok badany
nastapi w ksiegach roku nastepnego po podjeciu stosownej uchwaly przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.
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31.12.2015r. 31.12.2014r.
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 65770 88120
udziat procentowy w-sumie bilansowe;j 13,16% 15,06%

Czes¢ dtugoterminowa kredytow i pozyczek obejmuje te zobowigzania, ktdrych terminy zapadalnosci
kolejnych rat przypadaja na 2017 i nastepne lata. Gtéwnym elementem te]j pozycji sg kredyty bankowe
(93,34%), natomiast pozostata czed¢ dotyczy zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Wszystkie
kredyty sa zaciggane w ztotéwkach.

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Krotkotern:linowe zobowuaza.nia . 214 739 204 880
handlowe i pozostate zobowigzania
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 42,97% 35,02%

W strukturze krdtkoterminowych zobowigzari handlowych i pozostalych zobowiazan gtéwng pozycje
stanowig zobowigzania handlowe (74,15%) oraz zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
(11,01%). W pozycji pozostatych zobowigzan prezentowane s3 przyszte zobowigzania z tytutu
rozrachunkéw z pracownikami, w tym naliczone ale nie wyptacone wynagrodzenia za grudzien 2015
roku, ktérych termin wyptaty przypada na rok 2016 oraz zobowigzania z tytutu zakupu $rodkdéw

trwatych.
31.12.2015r, 31.12.2014 .
Krdtkoterminowe kredyty i pozyczki 73 843 62 550
udziat procentowy w sumie bilansowej 14,77% 10,69%

Spotka posiada linie kredytowg na rachunku biezgcym, kredyt krétkoterminowy oraz kredyty
diugoterminowe, ktorych sptata przypada na biezgcy okres sprawozdawczy.

31.12.2015r. 31.12.2014 .
.Rezerwy'n? p?zostale zohowigzania i 26 652 1633
inne ohcigzenia
udziat procentowy w sumie bilansowej 5,53% 0,28%

Zarzad Spétki w roku obrotowym 2015 zaobserwowat negatywne trendy rynkowe w branzy sprzedazy
detalicznej, skutkujace spadkiem poziomu przychoddw ze sprzedazy oraz zysku netto. Mialy na to
istotny wptyw czynniki deflacyjne, ale takze nietrafione lokalizacje czesci sklepéw Spotki, ktére trwale
zanizaja jej rentowno$¢. Zarzad spotki podjat decyzje o zamknieciu w 2015 roku 3 sklepdow, ktére
generowaly straty. W lutym 2016 roku zamknigto kolejny obiekt handlowy. W 2015 r., po sporzadzeniu
ostatecznych prognoz finansowych, na bazie ktérych dokonano analizy majacej na celu stwierdzenie czy
nie zachodza przestanki utraty wartosci aktywdw oraz po weryfikacji obowigzujacych uméw najmu w
celu oceny czy czesc z nich nie stanowi umoéw rodzacych obcigzenia Powyzsze okolicznosci stanowia wg
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” przestanke do potencjalnej utraty wartosci aktywdéw trwatych.
Zgodnie z wymienionym standardem, zachodzita koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci
w celu okreslenia, czy nastapita rzeczywista utrata wartodci aktywow Spotki. Ponadto, zgodnie z MSR 37
»Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, Zarzad przeanalizowat obowigzujace umowy
w celu oceny, czy czes¢ z nich nie stanowi umdw rodzacych obcigzenia. W zwigzku z przeprowadzong
analiza, Spotka utworzyta rezerwe na umowy rodzace obcigzenia w tgcznej kwocie 24.300 tys. zt
Rezerwa ta zostala zaprezentowana w ,Pozostatych rezerwach” (kwota 6687 tys. zt zostata
zaklasyfikowana jako krétkoterminowa, natomiast kwota 17 613 tys. zt jako diugoterminowa).
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5.1.

5.2.

31.12.2015r. 31.12.2014 .
260 797 274 452

Zysk (strata) brutto

Zysk brutto w badanym okresie wykazuje spadek, tempo spadku kosztéw sprzedanych towardéw i
materiatéw bylo nizsze niz spadek przychoddw ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy w stosunku do roku
ubiegtego spadly o 3,46%, natomiast koszty sprzedanych towaréw i materiatéw spadly o 2,88%.
Powyzsza sytuacja znalazta odzwierciedlenie w wyniku ze sprzedaiy, ktéry stanowi 95,02% wykonania
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

31.12.2015r. 31.12.2014 .

Zysk (strata) netto z dziatalnosci {98 370) (9 521)
kontynuowanej

W 2015 r. Spdtka wygenerowata strate przed opodatkowaniem w wysokosci 109 531 tys. zt, co po
uwzglednieniu podatku odroczonego w tacznej wysokosci 11 161 tys. zt spowodowalo, ze ostateczna
strata netto wyniosta 98 370 tys. zt. Na wysokosé wygenerowanej straty wplynely przede wszystkim
warto$¢ utworzonych rezerw na umowy rodzgce obcigzenia w kwocie 24300 tys. zf, wartosé
utworzonych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywdw przeznaczonych do realizacji
uméw rodzacych obcigzenia w kwocie 35 599 tys. zt (rzeczowego majatku trwatego w kwocie 32 921
tys. zl, aktywow niematerialnych w kwocie 81 tys. zt oraz nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 3 597
tys. zt), a takie strata z tytulu zmian wartosci godziwej rzeczowego majatku trwatego w wysokosci 7 000
tys. zt oraz nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 5 000 tys. zt.

Przeprowadzone badanie potwierdzito prawidtowe ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
wszystkich jego elementdéw, w tym takze straty netto z dziatalnoéci kontynuowane;j.

Wprowadzenie i noty objasniajgce do rocznego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu i notach objasniajacych do sprawozdania finansowego zawierajgce opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione we wszystkich
aspektach, kompletnie i prawidtowo, zgodnie z wymogami MSSF/MSR. Dane te stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki, za ktérego tresé¢ odpowiada Zarzad Spéiki, stanowi uzupetnienie
rocznego sprawozdania finansowego. Po zapoznaniu sie z trescig tego sprawozdania stwierdzamy, ie
dane w nim zawarte nawigzujgq do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za 2015 r., a takie
zawierajg pozostate informacje zgodnie z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedacego paristwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 r.
poz.133).

Ustalenia koricowe
Zobhowigzania warunkowe
Na dzieri 31 grudnia 2015 r. Spotka posiada zobowiazania warunkowe na taczna kwote 21 510 tys. zt.

Naruszenie prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, mogacego mie¢ znaczacy wplyw na
sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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5.3. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowg i majatkowsa
badanej jednostki za rok badany, nie ujete w sprawozdaniu finansowym, poza wykazanymi
w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu z dziatalnosci oraz wskazanymi juz w tresci niniejszego
Raportu, w tym szczegdlnie podjeta w dniu 18 marca 2016 roku Uchwalq przez Zarzad Spétki w sprawie
dokonania odpiséw aktualizacyjnych i utworzeniu rezerw, ktére Istotnie wplynely na jednostkowe
i skonsolidowane wyniki za 2015 rok oraz kapitaty wtasne Spotki.

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron, zaparafowanych przez biegtego rewidenta.

Krakéw, dnia 21 marca 2016 .
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