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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupg” lub ,,Grupa Kapitalows”) jest
Echo Investment S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Spotka”).

Jednostka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 czerwca 1994 roku. Siedziba
Jednostki dominujgcej miesci si¢ w Kielcach, ul. Al. Solidarnosci 36.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE
L 243 z 11 wrzes$nia 2002 roku, str. 1; DzUrz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609)
i na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330
z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE. Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajgcy si¢ w 2005 roku i pézniej.

W dniu 10 kwietnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007025.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 6570230912 oraz symbol REGON: 290463755.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
* kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek;
» realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw;
* roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych;
« roboty budowlane specjalistyczne;
+ wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.
Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych obejmuje nastepujace rodzaje dzialalnosci:
* kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek:;
» realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow;
» roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych;
* roboty budowlane specjalistyczne;
* wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi;

¢ sadownictwo.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 20 635 tysiecy
zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 3 663 503 tysigcy zlotych.
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Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego na dziefi 8 marca 2016 roku oraz informacja
ujawniong w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym struktura wlasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:

Liczba akcji Liczbaglosow ~ artose - Udzial wkapitale
nominalna akcji  podstawowym

Lisala Sp. z 0.0. 272375 784 272375 784 13619 65,99%
Aviva OFE Aviva
BZ WBK 41269 050 41 269 050 2 064 9,99%
Nationale-
Nederlanden OFE 35000 000 35000000 1750 8,48%
Pozostali
Akcjonariusze 64 045 798 64 045 798 3202 15,52%
Razem 412 690 632 412 690 632 20 635 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujgce
zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej:

® W dniu 10 czerwca 2015 roku doszio do transakcji zakupu przez Lisala Sp. z 0.0. od FTF
Columbus S.A. z siedziba w Warszawie, podmiotu zaleznego od Michala Solowowa,
171.477.880 akcji w Echo Investment S.A., stanowigcych 41,55% ogdlnej liczby akcji
w Spolce oraz 41,55% ogdlnej liczby gloséw w Spoice;

* W dniu 7 sierpnia 2015 roku Lisala Sp. z 0.0. nabyta na podstawie wezwania 85.104.470 akeji
w kapitale zakladowym Spélki stanowigcych 20,62% ogdlnej liczby akcji w Spotce oraz
20,62% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Tym samym Lisala Sp. z 0.0. osiagneta 256.582.350
akeji w kapitale zaktadowym Spotki, stanowigcych 62,17% ogélnej liczby akcji w Spolkce oraz
62,17% ogdlnej liczby gloséw w Spéice;

* W wyniku zawarcia transakcji sprzedazy akcji spotki Echo Investment S.A. na GPW
w Warszawie w dniu 21 paZzdziernika 2015 roku OFE PZU posiadalo 5.208.815 akeji
stanowigcych 1,26% ogolnej liczby akceji w kapitale zakladowym Spolki oraz 1,26% ogdlnej
liczby gloséw w Spoice;

* W dniu 22 pazdziernika 2015 roku w wyniku rozliczenia transakcji pakietowej, ktdrej strong
byla Lisala Sp. z 0.0., Lisala Sp. z 0.0. osiagneta 271.375.784 akcje w kapitale zaktadowym
Spolki, stanowiace 65,99% ogélnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz 65,99%
ogolnej liczby gloséw w Spoice.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 21 marca 2016 roku wchodzili:

Piotr Gromniak - Prezes Zarzadu

Artur Langner - Wiceprezes Zarzadu
Waldemar Lesiak - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Drozd - Wiceprezes Zarzadu
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nastgpita jedna zmiana
w skladzie Zarzadu Spétki. W dniu 16 lipca 2015 roku do Zarzadu Spotki zostal powolany Pan Maciej
Drozd.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowej Echo Investment wchodzilo 169 Jjednostek
zaleznych (bezposrednio i posrednio) konsolidowanych metodg peing. Szczegoly co do sktadu Grupy
na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku
ubieglego w zakresie jednostek objetych konsolidacjg zostal przedstawiony w nocie 6 oraz 6.1
Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Echo Investment za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibag w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 2 lipca 2015
roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pozn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronne;j i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2015 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 marca 2016 roku wydali$my opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Echo Investment S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Echo Investment (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg jest Echo
Investment S.A. (,,Spdtka™) z siedzibg w Kielcach, ul. Al. Solidarnosci 36, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
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skonsolidowane  sprawozdanie =z  calkowitych  dochodéw,  zestawienie  zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidiowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (DzU
2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowier:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce;

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupeg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosé.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 21 kwietnia 2015 roku wydal opini¢ bez
zastrzezen o tym sprawozdaniu.

Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki z dzialalnosci Grupy w okresie od dnia
I stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznaliSmy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebedgcego panstwem czionkowskim (DzU 2014.133, z pozn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilisSmy w okresie od dnia
23 listopada 2015 roku do dnia 21 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Jednostki dominujacej od dnia
23 listopada 2015 roku do dnia 4 grudnia 2015 roku oraz od dnia 22 lutego 2016 roku do dnia
10 marca 2016 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé | jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz prawidtowosé dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczy! on,
iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe Jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz
udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 21 marca 2016
roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

 kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnieniu w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo
zbadane przez Krzysztofa Sieczkowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12643, dziatajacego
w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw pod
numerem 144. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku opinig
bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2014 roku zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2015 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo zlozone w dniu 14 lipca
2015 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wyliczono
na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktére byto przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.

2015 2014 2013

suma bilansowa 8388951 6548652 6082202
kapital wlasny 3663503 3152545 2758652
wynik finansowy netto 514 087 404 307 331158
rentowno$S¢ majatku (%) 6,1% 6,2% 5,4%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 16,3% 14,7% 52,6%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 87,7% 70,0% 64,0%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow
plynnos$¢ — wskaznik plynnosci I 24 2,6 1,2
aktywa obrotowe ogdlem

zobowiazania krotkoterminowe

plynnoéé — wskaznik plynnosci IIT 1,3 0,9 0,3

srodki pieniezne

zobowigzania krotkoterminowe
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2015 2014 2013

szybkos¢ obrotu nalezno$ci 26 dni 31 dni 38 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialow

okres splaty zobowigzan 97 dni 93 dni 134 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapaséw 512 dni 592 dni 571 dni

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

trwalos¢ struktury finansowania (%) 91,8% 93,3% 79,8%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dhugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 56,3% 51,9% 54,6%

(suma pasywow-— kapital wiasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny -0,90% 0,00% 0,90%
od grudnia do grudnia -0,50% -1,00% 0,70%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

* wskaznik rentownosci majatku w 2015 roku spadt do poziomu 6,1%, wobec 6,2% w 2014
roku oraz wzrést wobec 5,4% w 2013 roku;

* wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego w 2015 roku wazrést do poziomu 16,3%, wobec
14,7% w 2014 roku oraz zmalat w stosunku do 2013 roku, kiedy to wynidst 52,6%;

* wskaznik rentownosci netto sprzedazy w 2015 roku wzrést do poziomu 87,7%, wobec 70,0%
w 2014 roku oraz 64,0% w 2013 roku;
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» plynno$¢ mierzona wskaznikiem plynnosci I wyniosla 2,4 na koniec 2015 roku
w poréwnaniu do 2,6 na koniec 2014 roku oraz 1,2 na koniec 2013 roku;

» wskaznik ptynnosci III wynidst 1,3 na koniec 2015 roku, w poréwnaniu do 0,9 na koniec 2014
roku oraz 0,3 na koniec 2013 roku;

= szybkos¢ obrotu naleznosciami w 2015 roku spadia do poziomu 26 dni w stosunku do lat 2014
12013, kiedy to wyniosla odpowiednio 31 i 38 dni;

= okres splaty zobowigzan 2015 roku wzrést do poziomu 97 dni w poréwnaniu do roku 2014,
kiedy wyni6st 93 dni oraz zmalal w poréwnaniu do roku 2013, kiedy wyni6st 134 dni;

= szybkos¢ obrotu zapaséw ulegla skroceniu i wyniosta 512 dni w 2015 roku, w poréwnaniu
do 592 dni w 2014 roku oraz 571 dni w 2013 roku;

* udzial Zrédet finansowania diugoterminowego w strukturze finansowania ogdlem
na koniec 2015 roku wynidst 91,8%, wobec 93,3% na koniec 2014 roku oraz 79,8% na koniec
2013 roku;

* obcigzenie majatku zobowigzaniami uleglo zwigkszeniu do 56,3% na koniec 2015 roku,
wobec 51,9% na koniec 2014 roku oraz 54,6% na koniec 2013 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécifo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczge od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

We wstepie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaty
sporzagdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzai oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono we wstepie
do sprawozdania finansowegom Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywéw, zobowigzan i kapitaléw wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

3.1 Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
ztytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono we wstepie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowegom.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitatow wiasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy niekontrolujace na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosity 93 tysigcy zlotych. Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone
prawidlowo i s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w nocie 13A, 13B oraz 13C informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone
na dzieni 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

4. Wylaczenia konsolidacyjne
4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazan) oraz obrotéw

wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkoéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.
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4.2 Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czgsci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy czesci udzialbw w WAN 11 Sp. z 0.0. zostaly wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacjg
konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnoci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

7. Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w  Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2015 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzice z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (DzU 2014.133 z p6zn. zm.).
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10. Zgodno$¢ z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw badz umow jednostek Grupy
majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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