OPINIA I RAPORT
uzupetniajgcy opinie
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

za rok 2015

GRUPY KAPITALOWEJ
ALMA MARKET Spotka Akcyjna
30-964 Krakow ul, Pilotow 6

Kancelaria Bieglych Rewidentow
wKonto” Sp. 7 o.o0.
30-102 Krakow ul. Syrokomli 17



Opinia dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alma Market S.A.
za okres 0od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej
ALMA MARKET S. A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Alma Market S.A., w ktdrej jednostka dominujgcg jest Alma Market S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 6,

za rok obrotowy 2015, na ktdre sktadajg sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31 grudnia 2015 r., ktére po
stronie aktywow oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zamyka sie sumg 646 255 tys, zt

3) skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r, wykazujgce strate netto w kwocie 145 556 tys. zt

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 130 870 tys. zt

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r. wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw pienieinych i kredytu na rachunku biezacym
o kwote 24 244 tys, zt

6) informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest kierownik jednostki (Zarzad Spoétki). Zgodnie
z ustawaq z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdéniejszymi
zmianami), Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci opartymi na MSR/MSSF tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdanie finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
poiniejszymi zmianami);

2. Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskal racjonalng pewno$é, ie sprawozdanie finansowe

i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sq wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Opinia dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alma Market S.A.
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupg zasad

rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — W przewazajgcej mierze W sposéb wyrywkowy —

dowoddéw | zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowq oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia

przez nas miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej Grupy na dziert 31 grudnia 2015 roku, jak tei jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci lub innych uregulowan miedzynarodowych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c jest zgodne z wplywajacymi na treé¢  sprawozdania finansowego przepisami  prawa
i postanowieniami umowy jednostki, a takze prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

Sprawozdanie z  dziafalnosci  Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (tekst
jednolity Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 2 nim zgodne.

Nie zgfaszajac zastrzeien do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze dokonane przez Zarzad Spotki dominujacej odpisy aktualizujace i utworzone rezerwy majg istotne
snaczenie dla skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy za 2015 r. oraz skonsolidowanych kapitatow
whasnych. Wedtug opinii Zarzadu, podjete dziatania w Spotce dominujacej, opisane miedzy innymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci, powinny poprawiac stopniowo rentownos¢ Spotki dominujacej
i tym samym skonsolidowane wyniki finansowe.

Krakéw, 21 marca 2016 .
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1.8.

CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg

Nazwa i forma prawna jednostki dominujacej
Alma Market Spétka Akcyjna (zwana réwniez w dalszej czesci Raportu ,jednostka dominujacy”)

Siedziba jednostki dominujacej
Ul. Pilotéw 6, 30-964 Krakow

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym, Urzedzie Skarbowym,
Gtownym Urzedzie Statystycznym

NIP: 6760016731

REGON: 350511695

KRS: 0000019474

Zarzad jednostki dominujacej
Jerzy Mazgaj Prezes Zarzadu
Mariusz Wojdon Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Barbara Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Mazgaj Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiadystaw Kardasiriski Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Kardasiniski Sekretarz Rady Nadzorczej

Krystyna Byczkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgce;j
W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spotki byt handel detaliczny (PKD 47.11.Z). W zakresie
swojej dziatalnodci Spdtka $wiadczyta réwniez ustugi najmu powierzchni pod dziatalnos¢ gospodarcza,
oraz wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek.

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej

Alma Market S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ 2 stycznia 1991 r. pod nazwg F.H. ,KrakChemia” S.A. w wyniku
przeksztatcenia panstwowego Przedsiebiorstwa Handlu Chemikaliami ,Chemia” w Krakowie. Akt
zatozycielski Spétki sporzagdzono w formie aktu notarialnego z dnia 21 grudnia 1990 r. i zarejestrowano
w Rep. A Nr X-2112/90. W dniu 22 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000019474,

Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 maja 2004 r. zmieniono nazwe Spétki na ALMA
MARKET S.A.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierdw Wartoéciowych w Warszawie i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. Grupa stosuje MSSF od 2005 r.

Kapitat wiasny jednostki dominujgcej

Stan ogdtem na 31 grudnia 2015 r. 104 972
Zarejestrowany kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2015 r. wynosi
5 560 990 zt i sktada sie z 5 560 990 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31,12.2015 r. (w tys. zt 0 ile nie podano inaczej)

GRUPA KAPITALOWA
ALMA MARKET S.A.

1.9. Informacja o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej Alma Market S.A. na dzierh 31 grudnia 2015 r. wchodzity nastgpujgce

jednostki:
Dzien bilansow
Charakterystyka ; e TR
- Podmiot badajacy na ktéry
; " powiazania Metoda ; =
Nazwa jednostki —— sprawozdanie Rodzaj opinii sporzadzono
kapitalowego konsolidacji . "
o e finansowe sprawozdanie
(% wiasnosci) i
inansowe
Krakowski Kredens Kancelaria Bieglych
Tradycja Galicyjska Spdtka 100% Petna Rewidentéw , Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2015 .
Akcyjna Sp.zo0.0.
2 % Kancelaria Bieglych
Kralichiemls Spolia 46,50% Peina Rewidentéw , Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2015 .
Akeyjna
Sp.zo.o0.
ALMA DEVELOPMENT Kancelaria Biegltych
Spétka z ograniczong 100% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2015 .
odpowiedzialnoscig Sp.zo.o0.
Paradise Group Spétka Kancelaria Bieghych
z ograniczong 100% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzeien 31 grudnia 2015 r.
odpowiedzialnoscig Sp.zo.0.
i Kancelaria Biegtych
L S;?élka : og’ra‘mczonq 100% Peina Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2015 r.
odpowiedzialnoscia
Sp.zo.0.
Kancelaria Biegtych
Am2 Sgdlka : og'refnlczonq 100% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2015,
odpowiedzialnosciag
Sp.zo.0.
k - 1Spo
ﬁﬁgr:‘;:m:am palia Kancelaria Biegtych
R n 99,50% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2015 .
odpowiedzialnoscig Spétka
Sp.zo.0.
komandytowa
6w 2 ~AM1 Spé
f?;:'a\:iczoﬁ:' A Kancelaria Biegtych
ElA - ; 99,50% Petna Rewidentéw ,Konto” Bez zastrzezen 31 grudnia 2015r.
odpowiedzialno$cig Spdtka g
komandytowa Bz
T - Tk
zaomr?r;czgr?u Bdlka Kancelaria Bieglych
8 W q m 99,50% Petna Rewidentdow ,,Konto” Bez zastrzeien 31 grudnia 2015 .
odpowiedzialnoscia Spotka
Sp.zo.0.
komandytowa
2, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta

przeprowadzajacego badanie

2.1. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania
Kancelaria Bieglych Rewidentéw KONTO Sp. z 0. 0., ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakow jest zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000086676, Sad Rejestrowy dla Krakowa

$rodmieécie, VI Wydziat Gospodarczy. Kapital zaktadowy 50 048,00 zi.

NIP 676-005-63-63.

KBR KONTO Sp. z 0. 0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 327.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw
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za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. (w tys. zf 0 ile nie podano inaczej) ALMA MARKET S.A.

2.2,

Dane identyfikujace kluczowego hiegtego rewidenta
Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Helena Zigba {nr ewid. 4645) wraz z asystentem
biegtym rewidentem Katarzyng Rydlewska (nr ewid. 12349).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2014 r. zostaio
zbadane przez Kancelarie Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0. 0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Alma Market S.A. w dniu 08 czerwca 2015 r. (akt notarialny Rep. A
5702/2015). Sprawozdanie to zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 06 lipca 2015 .

Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
01 stycznia do 31 grudnia 2015 r. obejmujace;

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktdre wykazuje sumy bilansowe

po stronie aktywow oraz kapitatow i zobowigzan w wysokosci 646 255
» skonsolidowane sprawozdanie z zysku lub straty i innych catkowitych dochoddw wykazujgce

strate netto w wysokosci 145 556
» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace

zmniejszenie stanu o 130 870
» skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych wykazujace zmniejszenie srodkéw

pienieznych i kredytu na rachunku biezacym o kwote 24 244

» informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana Grupa Kapitatowa sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg nr 14/2015 z dnia
23 lipca 2015 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2015 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. Badanie przeprowadzilismy
stosownie do postanowier rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoséci i krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Naszym zadaniem bylo w oparciu
o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu uzupetniajacego, odnosnie
skonsolidowanego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.
W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujqce] ztozyt wymagane os$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty niezbedne do wydania opinii
i raportu. Zarzad Spétki dominujacej podjat w dniu 18 marca 2016 r. Uchwate w sprawie dokonania
odpiséw aktualizujacych i utworzeniu rezerw, ktére istotnie wplynely na wyniki i kapitaty wtasne
wykazane w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015. Zarzad Spoiki
dominujacej przygotowat dokumentacje i argumentacjg w tej sprawie. Dokonane odpisy aktualizujace
i utworzone rezerwy zatwierdzone Uchwatg Zarzadu w dniu 18.03.2016 ., znalazty swe odzwierciedlenie
w  przedstawionym i zatwierdzonym przez Zarzad Spotki  dominujgcej  jednostkowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
z dziatalnosci. Bieglty Rewident zwraca uwagg na dokonane przez Zarzad Spotki dominujacej odpisy
aktualizujace i utworzone rezerwy, jako majace istotne znaczenie dla wynikéw finansowych Spofki
dominujacej i skonsolidowanych wynikéw za 2015 rok oraz kapitatéw wiasnych Spétki dominujacej
i Grupy Kapitatowej. Ponadto, Zarzad Grupy Kapitatowej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu
oéwiadczenie o rzetelnodci i jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
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badania oraz o niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wptywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok badany.
Kluczowy biegly rewident, osoby z nim wspdlpracujace oraz podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego spetniaja wymég niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009.r. 0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Zakres planowanego i wykonanego badania nie zostaf ograniczony.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWE)

1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

i skonsolidowanego sprawozdania z zysku lub straty i innych catkowitych dochoddw oraz podstawowe

wskazniki finansowe. Analize przeprowadzono bez uwzglednienia wskaZnikéw inflacji.

1.1. AKTYWA
2015 2014
Wartosé¢ Udziat Warto$é Udziat
Aktywa trwate 369 144 57,12% 469 504 59,53%
Rzeczowe aktywa trwale 191 881 29,69% 260 603 33,04%
Nieruchomosci inwestycyjne 71200 11,02% 85 156 10,80%
Aktywa niematerialne 11967 1,85% 62 684 7,95%
Aktywa z tytutu odroczonego 33345 5,16% 24 950 3,16%
podatku dochodowego
Aktywa fmansowe dostepne do 50 964 7,89% 26 875 3,41%
sprzedazy
AkWa_flnansowe rozliczane przez 9189 1,42% 8201 1,04%
wynik finansowy
Naleznosci han.dlo?rfz oraz 508 0,09% 1035 0,13%
pozostate naleznodci
Aktywa obrotowe 277111 42,88% 319125 40,47%
Zapasy 126 563 19,58% 157793 20,01%
Naleing-cllandlons orae 133942 20,73% 145506 18,45%
pozostate naleznosci
Akty-wa'flnansowe rozliczane przez ) ) 142 0,02%
wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 606 2,57% 15 684 1,99%
AKTYWA RAZEM 646255  100,00% 788629  100,00%
1.2, ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
2015 2014
Wartosé Udziat Wartos¢é Udziat
Kapitat wtasny 162 552 25,15% 293422 37,21%
Kepitarwlasny prrypdaigey na 120749 18,68% 257 285 32,63%
akcjonariuszy Spatki
Kapltaly preypadajiee:na udifaly 41803 6,47% 36 137 4,58%
niekontrolujace
Zobowigzania 483703 74,85% 495 207 62,79%
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 83901 12,98% 135853 17,23%
Zobowigzania handlowe i poz, zob., 3042 0,47% 3823 0,47%
Zobowigzania z tytutu odroczonego 5335 0,82% 3632 0,47%
podatku dochodowego
AR Ha puae 18653 2,89% 872 0,11%
zobowigzania i obcigzenia
Zobowigzania krétkoterminowe
sebowigzania handlowersss 243 039 37,61% 262510 33,29%
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego 640 0,10% 308 0,04%
podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki 119 818 18,54% 87 168 11,05%
Pozostale zobowigzania finansowe
w wartosci godziwej rozliczne 22 0,01% - -
przez wynik finansowy
heperipnapuiusals 9253 1,43% 991 0,13%
zobowigzania i inne obcigzenia
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY RAZEM 646 255 100,00% 788 629 100,00%
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1.3. DANE WYNIKOWE

2015 2014
Wartoéé Dynamika Wartoéé
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA ———— TR :
Przychody ze sprzedaiy 1563 624 94,38% 1656 658
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw (1237 036) 93,69%  (1320347)
Zysk/strata brutto ze sprzedaiy 326588 97,11% 336311
Koszty sprzedazy i marketingu (308 248) 96,39% (319 796)
Koszty ogdlnego zarzadu (27 810) 109,38% (25 426)
Zysk/strata netto ze sprzedazy (9 470) 106,27% (8 911)
Przychody/koszty z inwestycji (8236) (117,57%) 7014
Pozostate przychody/koszty operacyjne (127 924) (7650,96%) 1672
Zysk/strata operacyjna (145 630) 64724,44% (225)
Przychody/koszty finansowe (7 605) 77,94% (9 758)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (153 235) 1534,96% (9 983)
Podatek dochodowy 7679 (462,03%) (1 662)
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE] (145 556) 1249,94% (11 645)
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/strata netto z dziatalnoéci zaniechanej - -
Zysk/strata netto (145 556) 1249,94% (11 645)
Pozostate skiadniki catkowitego dochodu:
Skutki aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych - - -
Skutki \.-.:yceny aktywdw finansowych dostepnych do 18110  (1259,39%) (1438)
sprzedaiy
Odraczony podatek dochodowy dot. innych
sktadnikéw calkowitego dochodu Q2] Hs0eom) “a
Skutki zmian w strukturze grupy kapitatowej - - -
Razem inne skiadniki catkowitego dochodu netto 14686 (1279,27%) (1148)
CALKOWITE DOCHODY (130870)  1022,98% (12 793)
Strat.a nettol przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki (149 461) 1108,17% (13 536)
dominujacej
Zysk netto na 1 akcje (26,88) 1106,17% (2,43)
1.4. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
2015 2014
Rentownosé aktywdw (ROA) (%)
Wynik finansowy netto 5155 %
Srednioroczny stan aktywéw (20,29%) (LA7%]}
Rentowno$é sprzedaiy brutto (%)
Wynik ze sprzedazy produktéw
towardw i materiatéw 20,89% 20,30%
Przychody ze sprzedaiy
Rentownos¢ sprzedaiy netto (%)
Wynik finansowy netto o 0
Przychody ze sprzedaiy (9,31%) (0,70%)
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%)
Whynik finansowy nett
L e = (63,84%) (3,88%)

Srednioroczny stan kapitatu

Kancelaria Bieglych Rewidentdw

KONTO Sp. z 0.0.
ul. Syrokomli 17, 30-102 Kra

kdw,

tel/fax: 012 — 422 — 37 — 89,
e-malil: biurc@kbr-konto.pl

Strona | 8-/




Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12,2015 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej)

GRUPA KAPITALOWA
ALMA MARKET S.A.

1.5, WSKAZNIKI PLYNNOSCI

OIS e 2014

Plynnos¢ I stopnia

Aktywa bieigce

Krétkoterminowe zobowigzania 1,140 1,216

handlowe i pozostale zobowigzania

Plynnosé Il stopnia

Aktywa bieiace —zapasy
Krétkoterminowe zobowiqzania 0,619 0,615
handlowe i pozostate zobowigzania

Kapitat obrotowy netto (wartos¢)

Kapitat wiasny
(+) zobowigzania diugoterminowe (95 661) (31852)
(-} aktywa trwate W

1.6. WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

2015 2014

Wskainik obrotu naleinosci (dni)

Sredni stan krétkoterminowych
naleinoéci handlowych * 365 dni 33 32
Przychody ze sprzedazy produktow

Wskainik obrotu zobowigzan (dni)

Sredni stan krétkoterminowych
zobowigzanh handlowych * 365 dni 75 71
Koszt sprzedanych towardw
i materiatow

Wskainik obrotu zapaséw (dni)

Sredni stan zapaséw * 365 dni
Koszt sprzedanych towarow 42 44

i materiatow
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1.7.  WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWEJ | KAPITALOWE)

2015 2014

Kapitat pracujacy

Majatek obrotowy (86 408) (30 861)
(-) zobowigzania krétkoterminowe

Udzlat kapitatu pracujacego
w aktywach

Majatek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe (13,37%) (3,91%)
Aktywa ogdlem

2. Interpretacja wskaZnikéw oraz ogélna sytuacja ekonomiczna Grupy Kapitatowej

Badany rok obrotowy 2015 Grupy Kapitatowej ALMA MARKET S.A. zamknat sie stratg netto
w wysokosci 145 556 tys. zt. Tempo spadku przychoddéw dziatalnosci operacyjnej wyprzedzito spadek
kosztéw dziatalnosci operacyjnej, co wplynelo na spadek efektywnosci dziatalnosci podstawowej
wyrazajacej sie spadkiem zysku brutto w stosunku do roku 2014 o 2,89%.

Rentownos¢ majatku wynoszgca -20,29% wskazuje, ze za kazde 100 zt aktywdw wygenerowano 20,29 zt
straty. Poziom zrealizowanej marizy ze sprzedazy w roku badanym jest wyzsza niz w roku i wynosi
20,89%. Wskaznik rotacji naleznosci na dziert 31.12.2015 r. ulegt wydtuzeniu o jeden dzien i wynosi 33
dni. Okres sptaty zobowigzan ulegt wydiuzeniu o 4 dni i wynosi 75 dni. WskaZnik rotacji zapaséw jest na
poziomie 42 dni, co oznacza, ze ulegt skréceniu o 2 dni. Wskazniki plynnosci wskazujg na to, ze
zobowigzania krétkoterminowe znajdujg pokrycia w aktywach biezacych (wskaZnik | stopnia > 1).

Istotne pogorszenie wynikéw Grupy oraz spadek wskaznikow byt spowodowany przede wszystkim
spadkiem rentownosci dziatalnosci Spotki dominujgcej. Niekorzystna sytuacja w braniy sprzedazy
detalicznej oraz nietrafione lokalizacje czesci sklepéw zawazyly na spadku poziomu przychoddéw ze
sprzedazy oraz zysku netto Spétki dominujacej. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spétki dominujgcej w
2015 r. kontynuowat dziatania majgce na celu obnizenie kosztow statych funkcjonowania sklepéw oraz
wdrazanie programu poprawy efektywnosci sprzedazy. W 2015 r. podjeto decyzje o zamknieciu trzech
nierentownych sklepdw, natomiast w lutym 2016 r. zamknieto kolejny obiekt generujacy straty. Zarzad
Spotki dominujacej przygotowat prognoze finansowg dla Spétki dominujacej na najblizsze 10 lat na
poziomie catego przedsiebiorstwa oraz poszczegdlnych sklepéw i nieruchomosci. Prognozy sg ze sobg
spojne i zostaly zaakceptowane przez Zarzad Spétki dominujacej jako realistyczne i wigzace plany
finansowe Spotki dominujacej. Zarzad Spdtki dominujgcej wskazuje, ze pierwsze pozytywne efekty
podjetych dziatan beda juz zauwazalne w pierwszym kwartale 2016 r. Biorac pod uwage podjete przez
Zarzad dziatania oraz prognozy wynikajgce ze sprawozdania Zarzadu, rentowno$é Spotki dominujace]
powinna ulec poprawie, a plynnos¢ finansowa stad sie bardziej stabilna poczawszy od pierwszego
kwartatu 2016 .

Z przeprowadzonej analizy opartej o przyjete i przedstawione zatozenia przez Zarzad Spétki dominujace;j
wynika, ze dzialalnos¢ gospodarcza Grupy pomimo wykazanej straty za rok 2015, powinna
w najblizszych latach znéw stac sie rentowng. Sytuacja ekonomiczno-finansowa, zdaniem Zarzadu Spétki
dominujacej, jest wzglednie bezpieczna i naszym zdaniem nie stwarza zagrozen do kontynuowania
dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Y
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1:

Informacje o wybranych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Rzeczowe aktywa trwate 191 881 260 603
udziat procentowy w sumie bilansowej 29,69% 33,04%

W strukturze rzeczowych aktywow trwatych najwiekszy udziat stanowig budynki i budowle, a takze
maszyny i urzadzenia. Rzeczowe aktywa trwate wykazujg nieznaczny spadek w poréwnaniu do roku
ubiegtego, tj. 0 3,35 p.p.

Zgodnie z MSR36 ,Utrata wartosci aktywow”, Spdtka dominujgca utworzyla w roku 2015 odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego przeznaczonego do realizacji uméw
rodzacych obcigzenia w kwocie 32 921 tys. zt. Ponadto, w 2015 r. Spétki Grupy Kapitatowej objety
odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci naktady inwestycyjne wykazywane w pozycji ,$rodki
trwate w budowie” o wartosci 1 860 tys. zt, oraz rzeczowy majatek trwaty w wysokosci 1 204 tys. zt.

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Wartosci niematerialne 11 967 62 684
udziat procentowy w sumie bilansowej 1,85% 7,95%

W 2015 r., zgodnie z zapisami polityki rachunkowosci, przeprowadzono testy na utrate wartosci
w oparciu o unormowania MSR 36. Ponadto, Zarzad jednostki dominujgcej poddat wycenie swoje
aktywa finansowe (w tym ,inwestycje w jednostkach zaleznych”). Wycena Spétki zaleznej Paradise
Group Sp. z 0. 0. wykazata istotne obnizenie ujmowane] dotychczas wartosci tej Spatki. Ma to zwigzek
gtéwnie z istotnym ograniczeniem jej dziatalnosci w 2015 roku i planowanym dalszym ograniczeniem
dziatalnosci w 2016 r. przez jej Zarzad. Uzyskana wycena Spétki Paradise Group Sp. z 0. 0. wplyneta
réwniez na decyzje Zarzadu o koniecznoéci dokonania odpisu na trwalg utrate wartosci na cafg kwote
wartosci firmy Paradise Group Sp. z o. o. prezentowane] dotychczas w kwocie 50.650 tys. zt
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

31.12.2015r. 31.12.2014 r.
Zapasy 126 563 157 793
udzial procentowy w sumie bilansowej 19,58% 20,01%

W strukturze zapaséw dominujgca pozycja sa towary, ktére stanowia 99,80% zapasow. Ze wzgledu na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Spotki Grupy Kapitatowe] ponosza wkalkulowane w tg dziatalnoéé
straty, ktére gtéwnie sg konsekwencjg naturalnych ubytkéw towardw, ubytkéw towardow w procesach
logistyki ich dostaw (niszczenia w transporcie lub magazynie) oraz ubytkéw towardéw w procesie
sprzedazy (starzenie sie, przeterminowanie, kradzieze). Ujawniane na biezaco szkody i ubytki obcigzaja
koszty dziatalnosci Grupy. Spotki Grupy Kapitatowej tworzg na kazdy dzien bilansowy odpisy
aktualizujace wartos¢ zapaséw towardw handlowych w oparciu o ustalane na podstawie rzeczywistych
wynikéw inwentaryzacji, wskazniki niedoboréw w stosunku do wartosci realizowanej sprzedazy netto, w
okresach miedzy poszczegdlnymi inwentaryzacjami. Spétki Grupy tworza réwniez ustalane w drodze
szacunkéw odpisy aktualizujace wartosé godziwg zapaséw towardw handlowych zalegajacych diuzej niz
365 dni.
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31.12.2015r. 31.12.2014 .

Krotkoterminowe naleznosci
handlowe i pozostate naleznosci
udziat procentowy w sumie bilansowej 20,73% 18,45%

133 942 145 506 |

Naleznosci handlowe stanowi 90,94% ogélnej pozycji krétkoterminowych naleznoéci handlowych
i pozostatych naleznosci. Pozycja naleinosci handlowych dotyczy w gtéwnej mierze naleznosci wynikajgcych ze
sprzedaty towar6w (obrét w hurcie) i ustug (promocyjnych, marketingowych oraz wynajmu nieruchomoécl) z
odroczonym terminem platnoéci. Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznoéci handlowych dotycza w gléwnej
mierze naleznosci wynikajacych ze sprzedazy hurtowej. W badanym okresie Spotki Grupy Kapitatowej
utworzyly odpis aktualizujgcy naleznoéci na taczng kwote 3 410 s. zt. W badanym okresie nastgpito
réwniez zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci na kwote 2 344 tys. zt. Odpis aktualizujacy
naleznosci na dziert 31.12.2015 r. wynosi 8 654 tys. zt. Naleznosci w walucie EUR zostaly wycenione do
bilansu zgodnie z MSR wg sredniego kursu NBP na dziert 31.12.2015 . tj. 1EUR = 4,2615 PLN, natomiast
naleznosci w walucie krajowej wyceniono w wartogci nominalnej.

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Kapitat wtasny 162 552 293 422
udziat procentowy w sumie bilansowej 25,15% 37,21%

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
zgodny z danymi wynikajacymi z Krajowego Rejestru Sadowego. Wedtug stanu na dziert 31,12.2015 r. kapitat
zaktadowy spotki wynosi 5 561 tys. zt i sktada sie z w pefni optaconych 5 560 990 akeji. Spadek kapitatéw
wiasnych o 130 870 tys. zt wynika ze straty na catkowitych dochodach wykazanej za rok 2015,

31.12.2015r. 31.12.2014r.
Krotkotern'unowe zobowmza-nla - 243 039 262 510
handlowe i pozostate zobowigzania
udziat procentowy w sumie bilansowej 37,61% 33,29%

W strukturze krétkoterminowych zobowiazan handlowych i pozostatych zobowigzat gtéwna pozycje stanowia
zobowigzania handlowe (88,55%). Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania ulegly zmniejszeniu w
stosunku do roku ubiegtego, tj. 0 7,42 p.p.

31.12.2015r. 31.12.2014 .
326 588 336 311

Zysk (strata) brutto

Zysk brutto w badanym okresie wykazuje spadek zysku ze sprzedaty, tempo spadku kosztow sprzedanych
towarow i materiatéw wyprzedzito spadek przychoddéw ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy
w stosunku do roku ubieglego spadty o 5,62%, natomiast koszty sprzedanych towardw i materiatéw o spadty
sig 0 6,31%. Powyisza sytuacja znalazta odzwierciedlenie w wyniku ze sprzedaiy, ktéry stanowi 97,11%
wykonania w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

31.12.2015 . 31.12.2014 .
(145 556) (11 645)

Zysk (strata) netto
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W 2015 r. Grupa wygenerowala strate przed opodatkowaniem w wysokosci 153 235 tys. zl, co po
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego w facznej wysokoéci 7 679 tys. zt spowodowato, ze
ostateczny wynik netto wynidst (145556) tys. zt. Niniejsze badanie potwierdzito prawidiowe ujecie
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wszystkich jego elementéw, w tym takie straty netto
z dziafalnodci kontynuowanej. Na wysokoé¢ wygenerowanej straty wplynely przede wszystkim wartoéé
utworzonych rezerw przez Spétke dominujgca na umowy rodzace obcigzenia, warto$¢ utworzonych odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartoéci aktywoéw przeznaczonych do realizacji uméw rodzacych obcigzenia,
a takie strata z tytulu zmian wartodci godziwej rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomodci
inwestycyjnych, a takze odpis aktualizujacy na trwalg utrate wartosci ujety w 2015 roku w stosunku do
wartoéci firmy wykazywanej dotychczas w sprawozdaniu skonsolidowanym w kwocie 50 650 tys. zt..

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Uzgodnienie aktywéw netto oraz zobowiazari i kapitatéw skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej.

Aktywa przed wytgczeniami 908 375
- korekta aktywdw trwatych (239 477)
- korekta aktywdéw obrotowych (22 643)
Aktywa netto po wylaczeniach 646 255
Zobowigzania i kapitaly przed wytaczeniami 908 375
- korekta kapitatéw przypadajacych na akcjonariuszy Spétki dominujacej (263 966)
- korekta kapitatéw przypadajacych na udziaty mniejszosci 41 803
- korekta zobowigzai (39957)
Zobowigzania i kapitaty po wylgczeniach 646 255

Prawidtowosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszelkie dane oraz zasady (polityka) rachunkowoéci Grupy Kapitatowe]j zostaly zaprezentowane we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska. Zostata zachowana ciagtod¢ stosowanych
zasad i metod w stosunku do roku ubieglego. We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw
zostala przeprowadzona prawidtowo. Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzari)
oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja, a takze
wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartoéci
aktywdw zostaly dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unig Europejska. Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidtowo sporzadzona, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtaéciwa ochrone.

Wprowadzenie i informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte w informacgji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowodci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione we
wszystkich aspektach, kompletnie i prawidtowo zgodnie z wymogami MSSF/MSR zatwierdzonymi przez
Unig Europejska. Dane te stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowej, za ktérego treéé odpowiada Zarzad jednostki
dominujacej, stanowi uzupetnienie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Po
zapoznaniu sig z trescig tego sprawozdania stwierdzamy, ze dane w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowaizne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
paristwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z dnlia 28 stycznia 2014 r. poz. 133).
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6.

Ustalenia koricowe

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, mogacego mie¢ znaczacy wpltyw na
sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Po-dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkowa

badanej Grupy Kapitatowe] za rok badany,

nie ujete w sprawozdaniu finansowym, poza wykazanymi

w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu z dziatalnosci oraz wskazanymi juz w tredci niniejszego
Raportu, w tym szczegélnie podjeta w dniu 18 marca 2016 roku Uchwaty przez Zarzad Spétki
dominujacej w sprawie dokonania odpiséw aktualizujgcych i utworzeniu rezerw, ktdre istotnie wptynety

na jednostkowe i skonsolidowane wyniki za 2015 rok oraz kapitaly wiasne Spotki

Kapitatowej.

dominujacej i Grupy

Ninlejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron, zaparafowanych przez biegtego rewidenta.

Krakéw, dnia 21 marca 2016 1.
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