gmur avadyt

Opinia bieglego rewidenta
z badania planu potaczenia
Dla Sgdu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej
oraz Zarzadow Spélek: ZETKAMA S.A. oraz IDEA K5 Sp. z o.0.

Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej IX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Sygn. akt. WR. IX ns.Rej. KRS 14585/15/385
przeprowadzitem badanie planu potaczenia Spétek: ZETKAMA S.A. (,Spétka przejmujaca”)
oraz IDEA K5 Sp. z 0.0. (,,Spétka przejmowana”) obejmujgcego m.in.:
- Typ, Firme i siedzibe taczacych sie Spétek;
- Stosunek wymiany udzialéw Spétki przejmowanej;
- Zasady dotyczace przyznania akcji potgczeniowych udziatowcom  Spétki
Przejmowanej;
- Dzied, od ktérego akcje polaczeniowe uprawniajg do udzialu w zysku Spéiki
Przejmujacej;
- Prawa przyznane przez Spétke przejmujaca udziatowcom Spétki Przejmowanej lub
innym osobom szczegdlnie uprawnionym w Spétce Przejmowanej;
- Szczegolne korzysci dla cztonkédw organdw tgczacych sie Spotek, a takze innych oséb
uczestniczacych w potaczeniu;
- Obligatoryjne zatgczniki do planu potaczenia
Sporzadzonego dnia 30 czerwca 2015 r. (zwany dalej ,Planem Polaczenia”).

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami Planu Polaczenia odpowiedzialne
sg Zarzady tgczacych sie Spotek.

Moim zadaniem byto zbadanie Planu Potgczenia i wyrazenie opinii o jego poprawnosci i
rzetelnosci stosowanie do art. 502 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych z uwzglednieniem art.
503 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj:
- stwierdzenie, Ze stosunek wymiany akcji zostat ustalony nalezycie;
- wskazanie metod uzytych dla okreslenia proponowanego w Planie polaczenia
stosunku wymiany akcji wraz z oceng zasadno$ci ich zastosowania;
- wskazanie szczegllnych trudnosci zwigzanych z wyceng udzialéw lub akeji
Iaczacych sie Spétek.

Badanie Planu Potaczenia przeprowadzitem stosowanie do postanowien:
a) przepisdw Tytutu IV, Dziatu I ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spétek
Handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z péZn. zm.),
b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, w tym w szczegéinosci Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr. 3.
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Badanie Planu Potgczenia zaplanowatem tak i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o Planie Polgczenia. W szczegblnoéci
badanie obejmowato sprawdzenie kompletnosci, poprawnosci i rzetelnoéci Planu
Potaczenia.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Badanie zostato przeprowadzone w oparciu informacje uzyskane w oparciu o:

- Plan Polaczenia z zalgcznikami, w tym informacje o stanie ksiggowym Spétek
sporzadzone dla celéw potaczenia na dzieri 30 czerwca 2015 r. wedlug zasad i
formie jak ostatnie roczne sprawozdania finansowe Spétek;

- Dokumenty korporacyjne dotyczace taczacych sie Spétek;

- wypisy z Krajowego Rejestru Sagdowego w odniesieniu do Spétek taczacych sie;

- wyjas$nienia Zarzadéw taczacych sie Spétek;

- raportz wyceny tgczacych sie Spélek;

- dodatkowe dokumenty przedstawionych przez Zarzady taczacych sie Spélek.

Moim zdaniem przedstawiony mi Plan Potjczenia do badania zostat sporzadzony, we
wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie, ponadto:

- okresla nalezycie stosunek wymiany udzialéw Spétki przejmowanej na akcje Spotki
przejmujacej wynoszacy 4,7255, tj. za jeden udzial Spétki przejmowanej zostana
wydane 4,7255 akcje Spétki przejmujace;j;

- W spos6b uzasadniony przyjmuje dla ustalenia stosunku wymiany udziatéw Spétki
przejmowanej na akcje Spoétki przejmujacej wyceny laczacych sie Spétek
przeprowadzone w nastgpujacy sposéb:

e dla Spotki przejmujacej - warto$é jednej akcji wynoszaca 74,87 zt - co
odpowiada $rodkowi przedziatu $redniego kursu zamknigcia akcji spotki
Zetkama S.A. wazonego wolumenem obrotu z 3 i 6 miesigcy rozpoczynajacych
sig odpowiednio od 1 lutego 2015r. i1 listopada 2014 r oraz

* dla Spotki przejmujacej - warto$é¢ jednego udziatu wynoszacy 353,80 zt -
wedlug metody skorygowanych aktywéw netto polegajacej na korekcie
sprawozdania  finansowego  sporzadzonego zgodnie z  zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez IDEA K5 Sp. z o.0. skorygowanego o
wyceng do warto$ci rynkowej akcji spotki Kuznia Polska S.A. oraz odnoény
efekt podatkowy, przy czym akcje sp6tki Kuznia Polska S.A. zostaly
wycenione przy zastosowaniu podejscia dochodowego (metoda
zdyskontowanych strumieni pienigznych) oraz podejscia poréwnawczego
(metoda mnoznikéw rynkowych).
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Wyceny akcji Spotki Przejmujacej oraz udziatéw Spétki Przejmowanej zastosowane dla
okreslenia stosunku wymiany okreslonego w Planie Polgczenia nie wykazaly szczegélnych
trudnosci.

Niniejsza opinia z badania Planu Polgczenia zostata sporzadzona wyltgcznie do uzytku Sadu
Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, akcjonariuszy Spé6iki Przejmujacej oraz udziatowcéw Spétki Przejmowane;j i nie
moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmuje Zadnej odpowiedzialnosci wobec oséb
trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

Wydana opinia nie ustosunkowuje si¢ do ewentualnych zalet potaczenia. Jej przedmiotem
nie jest réwniez rozwigzanie ani wzigcie pod uwage zadnych zagadnieh prawnych lub
podatkowych w zwigzku z potgczeniem lub innymi transakcjami z nim powigzanymi.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Krzysztof Gmur Audyt i ustugi ksiegowe podmiotu
wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3969:
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Katowice, 12 sierpnia 2015 .
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