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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdanin finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Cognor S.A. z siedzibag w Poraju, ul. Zielona 26 (,.Spotka™), na ktore sktada sie jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowe
sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedziainosc¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
1 innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowoéci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pOiiiejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowoéci”} Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewmema aby sprawozdanie ﬁnansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowied rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizi
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miegdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnoéé, 7e
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowodci
w gprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatafi lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyraZenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontrol
wewngtrznel w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spdétki oraz oceng ogdlne
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Cognor S.A. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jest zgodne
zwplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych,

Szezegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnoéci
Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art, 49
ustawy o rachunkowoéci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny/3546
ul. Inflancka 4
00-18

....... /

Marcin Pomagala

%gnek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0, Biegly rewident
omplementariusgza KPMG Audyt Nr ewidencyjny 12664

Spolka z ograniczpng odpowiedzialnoscia sp k.

Kluczowy biegly'rewident

Nr ewidencyjny 90046

21 marca 2016 1.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2,

1.1.3.

1.1.4.

1.2.

1.2.1.

Cognor S.A.
Raport uzupelninjqcy = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczaqey sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spélke

Nazwa Spotki
Cognor S.A.
Siedziba Spolki

ul. Zielona 26
42-360 Poraj

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w  Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 grudnia 2001 r.

Nurmner rejestr; KRS 0000071799

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego

zgodny z KRS: 132.444.496,00 zlotych

W 2015 r. Zarzad Spdtki, zgodnie z uvpowaznieniami zawartymi w uchwatach
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspblnikéw z dnia 14 marca 2011 r., przydzielit
3.629.239 szt. akcji zwyklych na okaziciela Cognor S.A. wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzZzszenia kapitalu posiadaczom obligacji zamiennych na akgje
Cognor S.A. w cenie 2,35 71 za kazda akcje.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoiki.
W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

¢ Przemystaw Sztuczkowski  — Prezes Zarzadu,

o Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysziof Zola — Czlonek Zarzadu,

e Dominik Barszez — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kilnczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: %0046



Cognor 5.4,
Raport uzupeiniajqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiczqey sie 31 grudnia 2015 r.

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 1. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoécia spk. i uzyskalo
niezmodyfikowana opini¢ biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
19 czerwca 2015 r., ktére postanowilo, Ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
9.224 tys. ztotych bedzie pokryta z zyskow przyszlych okresoéw.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 lipea 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A. z siedziba w
Poraju, ul. Zielona 26 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacjt finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat 1 innych calkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pieniginych za rok obrotowy koficzacy sig¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacije objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europeiska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
4 kwietnia 2005 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
3 lipca 2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2015 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,
poz. 330 z pbdZniejszymi zmianami) {,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyinych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spdlce
w okresie od 7 do 9 grudnia 2015 r. oraz od 22 do 26 lutego 2016 1.
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Cognor S.A.
Raport uzupelniajacy z badania fednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2015 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowoéé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacjg jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Furopejska
i z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnoénie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoéiki zlozyl w dniu wydania ninigjszego raportu oéwiadczenie o rzetelnoSei 1 jasnoéei
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposdb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposob ograniczony. Zakres i sposib
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznoéci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U, z 2015 . poz. 1011 z pdzZniejszymi zmianami).



Cognor §.4.

Raport uzupelniajacy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Spolki

2.1. Ogblna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31122014 %
z} '000 aktywow z} '600 aktywiw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 6465 1,6 6929 1,6
Warto$ci niematerialne 64 667 16,3 46 081 10,6
Inwestycje 217765 548 269 841 02,1
Nalemnosci leasingowe 45 420 114 50329 11,6
Aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego 10891 2,7 10 553 24
Aktywa trwafe razem 345208 86,8 383733 88,3
Aktywa obrotowe
Inwestycje 12237 3.1 13730 32
Naleinodci leasingowe 4784 1,2 4 483 1,1
Naleinosci z tytule podatku dechodowego 10 G0 10 0,0
Nalezmoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 35254 8,9 321301 74
Srodid pieniezne iich ekwiwalenty _ 47 0,0 157 0,0
Aktywa obrotove razem 52332 132 50 681 117
SUMA AKTYWOW 397 540 100,0 434 414 IOO,EJ
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2614 %
z} "800 PAS yWow 71 ‘000 Pas ywow
Kapital wiasny
Kapital zalkdadowy 139702 351 132444 30,5
Pozostale kapitaly 281172 70,7 279902 64,4
Straty z fat ubieglych 1 wynik okresu bieZacego (117 378) (29,5) (60 202) {13,9)
Kapital wiasny razem 303 496 76,3 352144 81,0
Zobowiazania dlugoterminowe
ilZobowmzama z ty.tuhl kredytéw, pozyczek oraz innych 583 0,1 662 02
mstrumentéw diuznych
Zobowigzania ztytul §wiadczeh pracowniczych 9 00 9 0,0
Pozostale zobowigzania 36 689 9,3 33777 7.8
Zobowigzania dugoterminowe razem 37281 94 34448 8,0
Zobowiazania krotk oterminowe
;obowwnm zty.tulu kredytdw, pozyczek oraz innych 18 441 46 15034 83
instrumentdw dinimych
Zobowigzania ztytulu §wiadczet pracowniczych 3 0,0 3 0,0
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustig oraz pozostale 38319 9,7 11 885 2.7
Zobowiazania kr6tk oterminowe razem 56 763 14,3 47822 11,0
Zobowigzania razem 94 044 237 82270 19,0
SUMA PASYWOW 397 540 100,0 434414 100,0




Cognor S.A.
Raport uwzupelniajqey 2 badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgey sie 31 grudnia 2015 ».

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkewitych dechodéw

1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychodéw 31122014 przychoddw
z1 '000 ze sprzedaiy z} 1000 ze sprzedazy

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze spreedazy 13633 100,0 38687 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw (5 540) (40,6) (19 666) {50.9)
Zysk bratto ze sprzedaiy &§093 594 19027 49,1
Pozostale przychody 1022 7.5 9927 25,7
Koszty sprzedazy (162) (1,2 103 04
Koszty ogdhego zarzadu (11 5313 (84,6) (12 554) (32,5)
Pozostale straty netto (55 015} {403,5) (20 345) (52,6}
Pozostale koszty (68) 0,3) (669) (1.8)
Strata na dgialalnoici operacyjnef (57 661} (422,%9) {4517) (11,7}
Przychody finansowe 4149 30,4 6770 17,5
Koszty finansowe (4 002) (20.4) (7826) (20.2)
Przychody/{(koszty) finans owe netto 147 1,0 (1056} 2.1
Strata prred opodathowaniem (57 514) (421,9) (5573) (14,4}
Podatek dochodowy 338 2,5 (2183 (5.6}
Strata netto 7 dzialalnosci kontynnowanef (57 176) (419,4) (7 756) (20,0;
DZIAEALNOS C ZANIECHANA
Strata netto z dzalalno$ci zaniechanej, po opodatkowaniv - - (F 468) (3.8
Strata netfo za rok obrotowy (37 176) (419,4) (9224) (23,8}
INNE CALKOWITE DOCHODY - -
Catkowite dochody ogolem za rok obrotowy (57 176) (419,4) (9 224) (23,8)




Cognor S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
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2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

. . 2015 2014 2013
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% wartosé wartos§é 60,1%
preychody ze sprzedazy ujenma ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zvsk netto za rok obrotowy x 100% wartosé warto§é 32%
kapital wiasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna ujemna
3. Szybko$é obrotu naleimofci
$redni stan naleinodei z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dai 650 dni 231 dni 407 dni
prevchody ze sprzedazy
4. Stopa zadiuzenia
zobowiazania x 100% 23,7% 19,0% 23.6%
suma pasywow
5. Wskamik plynno§ci
aktywa obrotowe 09 1,1 04

zobowiazania krétkoterminowe

*  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produkiéw, towardw i materialdw.

o  Sredni stan nalesno$ci z tytuly dostaw i ustug brutto stanowi rednig arytmetyczna naleznoci
z tytuhu dostaw i ushug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.



3.1.

3.2

3.3.

Cognor S.A.
Raport yzupetniajacy z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowoéci,

W trakeie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowoéci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidlowoéci
dotyczacych systemu rachunkowos$ci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wptyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowo3ci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Sprawozdanie z dzialalnodci Spélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartofciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546 -
ul. Inflancka 4A/

Biegly rewident
Komplementarifisza KPMG Audyt Nr ewidencyjny 12664
Spoétka z ogragiczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90046

21 marca 2016,





