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1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dominujgcy wptyw na wyniki finansowe Emitenta
miaty dokonane odpisy aktualizacyjne na wartos¢ aktywow. tgczna warto$é odpiséw na poziomie
sprawozdania jednostkowego wyniosta 30.350 tys. zt.

Najwiekszy udziat w sumie wartosci odpiséw ma odpis na wartosé udziatéw w jednostkach zaleznych.
Odpisy dokonane na warto$¢ udziatéw w jednostkach zaleinych zwigzane sg z czesSciowym
zakonczeniem i rozliczeniem prowadzonej na przestrzeni ostatnich lat restrukturyzacji spétek
podporzadkowanych. Odpisy dokonane na warto$é naleznosci dotyczg rowniez wierzytelnosci od
jednostek zaleznych od Emitenta. Dokonujgc odpiséw na warto$¢ tych pozycji, Emitent brat w
szczegdlnosci pod uwage biezgce oraz prognozowane otoczenie makroekonomiczne, zasadnosc
ekonomiczng rozwijania i kontynuowania przez dane jednostki zalezne dziatalnosci operacyjnej,
rentownos¢ alternatywnego wykorzystania srodkéw finansowych zaangazowanych w ich dziatalnos¢
oraz wartosc rynkowg aktywow i zobowigzan jednostek zaleznych.

Odpisy na warto$¢ srodkéw trwatych w budowie i wartos¢ srodkéw trwatych dotyczg odpowiednio
aktualizacji wartosci nie oddanego do uzytkowania oprogramowania oraz naktadéw na obcy srodek
trwaty, dokonanych w centrum logistycznym Grupy w Strykowie. W zwigzku z przeniesieniem w 2015
roku lokalizacji centrum logistycznego z najmowanej w Strykowie hali, do nieruchomosci wtasnej,
zlokalizowanej w todzi przed zakoriczeniem amortyzacji inwestycji, Emitent dokonat odpisu na catg

wartosé.

| Lacma wartosé odpisow, wtym v tys.tl: | 3030
Warto$¢ firmy 264
Nalezno$ci handlowe 605
Nalezno$ci inne 2 408
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 4 860
Udzialy w jednostkach zaleznych 20074
Srodki trwate w budowie 1350
Srodki trwate 789

Ponizsza tabela przyréwnuje gtdéwne wielkosci finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym za
w stosunku do wielkosci odnotowanych w analogicznym okresie roku wczesniejszego.

Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowane;j 7955 6 856 -13,82%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5554 4514 -18,73%
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 852 -2 422 -
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Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -2 739 -7 841 -

Zysk (strata) netto -1013 -26 656 -

Dokonujgc odpisow Emitent dokonat rozliczenia waznego etapu prowadzonego od kilku lat procesu
restrukturyzacji. Emitent ostatecznie zaprzestat kontynuowania dziatalnosci operacyjnej w duzej
czesci jednostek zaleznych. W kolejnych okresach Emitent zamierza koncentrowac sie na dziatalnosci
w swoich podstawowych i rentownych segmentach operacyjnych, gtéwnie w ramach spoétek:
COMPLEX 1Q S.A., COMPLEX Automotive Bearings S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A., Quinto
sp. z 0.0. oraz spoétek nieruchomosciowych Jotes Business Park sp. z 0.0. i Factory Business Park sp. z
0.0.

Ponizszy wykres przedstawia, wartos$¢ przychoddw Emitenta w minionych latach. Spadek przychodéw
z roku 2012 i 2013 zwigzany byt z przeniesieniem czesci dziatalnosci w zakresie dystrybucji czesci
maszyn do jednostki zaleznej COMPLEX IQ S.A.

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

98 564

100 000 7823179351

50000

2009

2013
2014 2015

Ocena ptynnosci

W okresie objetym raportem odnotowano spadek ptynnosci. Spadek wskaznikéw podyktowany byt
m.in. wptywem dokonanym odpisdw na wartos¢ zapaséw i naleznosci.

Wskazniki ptynnosci
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Metoda wyliczenia wskaZnikow:
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= wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

= wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiqzania krétkoterminowe
= wskaznik plynnosci gotéwkowej = srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

WskazZnik rotacji

W okresie objetym raportem wskazniki rotacji naleznosci oraz zobowigzan ulegty skréceniu.

Wskazniki rotacji

2014 m 2015
184

144

83

Wskaznik rotacji naleznosci Wskaznik rotacji zobowigzan

Metoda wyliczenia wskaznikow:

= wskaZnik rotacji naleznosci = (naleznosci handlowe na koniec okresu + naleznosci handlowe na poczqtek okresu)/2
x 365 / sprzedaz

= wskazZnik rotacji zobowigzar = (zobowigzania handlowe na koniec okres + zobowigzania handlowe na poczqtek
okresu)/2 u x 365 / sprzedaz

Emitent prowadzi jednoczesnie dziatania w zakresie zwiekszenia przejrzystosci swojej Grupy
Kapitatowej poprzez ograniczenie ilosci spdtek wchodzgcych w jej sktad. Ponizsze schematy
prezentujg aktualng oraz docelowg strukture organizacyjng jakg Grupa chce osiggngc¢ w perspektywie
kilkunastu miesiecy:



Aktualna struktura Grupy Kapitatowej

C[LM;‘( Power Tools Sp. z o.0.

(REDWOOD Holding=100%)

| CMX Properties Sp. z 0.0. QUINTO Sp. z o0.0.
(REDWOOD Holding=100%) (CMX PROPERTIES=85,29%|REDWOOD Holding=14,71%)
Fabryka Maszyn JOTES Sp. z o.0.
(REDWOOD Holding=100%)

AL U
(REDWOOD Holding:

CONN

(CELMA M

Complex Finance Sp. z o.0. CELMA Motors Sp. z o.0.
(REDWOOD Holding=100%) (CELMA Metal Sp. z 0.0.100%)

1-EN C CELMA Metal Sp. z o.0.
(REDWOOD Holding=95,01%|pozostali=4,99%) (ZEM-EN CELMA S.A.=100%)

(REDWOOD Holding=100%)

REDWOOD oy

H ld = S A International Business Service Polska Sp. z 0.0. Game
O lng . . (REDWOOD Holding=99,8%) (International Business

METROLOG Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0.
(CELMA Metal Sp. z 0.0.=100%)

(Redwoc 3

OSTRANA Werkzeuge Austria
Met \l;b)( E‘emil;n ']"e?hni[ Sp. 70 o (METALZBYT Premium Technik Sp. z 0.0.=100%)
; d w 8 . Z 0.0.
Complex 10 SA. (Complex IQ S.A.=99,99%|1BS Polska=0,01%)

(REDWOOD Holding=100%

Metalzbyt Sp. z o.0.
plex Walzlager Deu (METALZBYT Premium Technik Sp. z 0.0.=85%]| pozostali=15
- J . Q (Cc x 1Q) S./
JOTES Business Park Sp. z o.0. Complex| A
(REDWOOD Holding=100%)

1{0)| B2B Properties Sp. z o.0. Factory Business Park Sp. z o.0.
(REDWOOD Holdin (POLZAMECH=99,49%|REDWOOD Holding=0,51%) (B2B Properties Sp. z 0.0.=99%|REDWOOD Holding:

HERTZ Polska S
(REDWOOD Holdir

(REDWOOD Holdir . -
2 = COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutchland GmbH

(Complex Automotive Bearings S.A.=100%)

Complex Automotive Bearings
(REDWOOD Holding=100%)

Zinnger Dystrybucja Sp. z 0.0.
(Complex Automotive Bearings S.A.=100%)

G

(REDWOOD Holding=10¢




Sprawozdanie z dziatalnosci Redwood Holding S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.
REDWOOD P g y ysid

HOLDING

Docelowa struktura Grupy Kapitatowej

Complex IQ S.A. KOMPLEKSMETAL Ukraina
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(REDWOOD Holding=100%)
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Spoiki operacyjne
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2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Zwazywszy na fakt, iz Emitent jest spotkg holdingowa, zarzadzajgcy portfelem inwestycji, na ktore
sktadajg sie w gtéwnej mierze jednostki zalezne, ryzyko i zagrozenia na jakie emitent jest narazony,
jest w gtdwnej mierze pochodng ryzyka i zagrozen na jakie narazone sg jego spoétki portfelowe.

Ryzyko konkurenc;ji

Spotki portfelowe wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta dziatajg gtdwnie w ramach szeroko
pojetego segmentu przemystowego. W ramach tego segmentu spétki konkurujg m.in. z innymi
dystrybutorami maszyn, cze$ci maszyn, elektronarzedzi, konstrukcji spawanych. Konkurencjg dla
spotek nieruchomosciowych Grupy sg podmioty swiadczace ustugi najmu komercyjnego powierzchni
biurowych i magazynowo - produkcyjnych na rynku tédzkim.

Ryzyko finansowe

Na koniec 2015 roku Emitent byt strong dwdch umoéw kredytéw inwestycyjnych oraz jednej umowy
wieloproduktowej, w ramach ktérej zostat mu przyznany limit kredytowy. Ponadto Emitent byt
poreczycielem wiekszosci uméw kredytowych, ktérych strong sg jednostki wchodzace w sktad jego
Grupy Kapitatowej. Wg stanu na koniec 2015 roku, zarowno Emitent jak i jego jednostki zalezne
tamaty wiekszos¢ kowenantéw umow kredytowych. Tym samym Emitent narazony jest na ryzyko
wypowiedzenia badz nie przedtuzenia uméw kredytowych finansujgcych dziatalnosé¢ jego oraz spotek
jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Na realizacje celdw strategicznych spotek Grupy oraz ich wynik finansowy wptyw bedg miaty czynniki
takie jak: wzrost gospodarczy, stopa inwestycji, stopa inflacji, poziom bezrobocia, zmiany legislacyjne
etc.

Ryzyko zmian kurséw walut

W strukturze sprzedazy spotek Grupy Kapitatowej Emitenta w 2015 roku eksport stanowit 42 %
sprzedazy ogétem. Zrédtem zaopatrzenia czesci spétek Grupy jest ponadto import finansowany
walutg obca. Zmiany kurséw walut mogg zatem wptywaé na wysokos¢ przychoddw i kosztow spotki,
co wigze sie z ryzykiem transakcyjnym, na ktére sg narazone firmy, ktére dokonujg wymiany
handlowej z zagranica. Powstate rdznice kursowe majg wptyw na wyniki finansowe, gdyz w zaleznosci
od kursu rozliczeniowego, wptywajg na wielkos$¢ kosztow lub biezgcych przychodéw finansowych.
Ryzyko to wynika z odstepu czasowego pomiedzy datg wystawienia faktury a datg realizacji ptatnosci.

Tabela przedstawiajgca wrazliwos¢ jednostkowego wyniku brutto Emitenta na zmiany kursow
walutowych zostata zamieszczona w nocie 36.2 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej okresla sie z punktu widzenia mozliwosci przeszacowania aktywow
i pasywoéw w efekcie zmian stopy procentowej. Pozycja bilansowa wrazliwg na zmiany stdp
procentowych wedtug Spatki sg zobowigzania kredytowe.
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Spoétka przeciwdziata ewentualnym, negatywnym skutkom poprzez ciggty monitoring sytuacji na
rynku pienieznym, efektywne zarzgdzanie finansami, a takze negocjowanie z bankiem kredytujgcym
najkorzystniejszych stép procentowych.

Tabela przedstawiajgca wrazliwos¢ jednostkowego wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na
mozliwe racjonalne zmiany stdp procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw
zostata zamieszczona w nocie 36.1 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Ryzyko wahan cen stali

Jako ze gtéwnym surowcem wykorzystywanym przy produkcji wiekszosci towaréw oferowanych
przez operacyjne spotki Grupy Kapitatowej Emitenta jest stal, cena tych produktéw w duzym stopniu
uzalezniona jest od biezgcej ceny tego surowca.

Zmiany cen stali wptywajg bezposrednio na wartos¢ towaréw w magazynie spotek portfelowych
Emitenta. W sytuacji, gdy biezagce ceny stali sg wyzsze od sredniej wazonej ceny, po jakiej nabywany
byt surowiec wykorzystywany przy produkcji towaréw stanowigcych zapas spotek, marza realizowana
na sprzedazy tych produktéw ma szanse by¢ wyzsza od $redniej rynkowej, co bezposrednio przektada
sie na lepsze wyniki spétek Grupy Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Emitent zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzystaé z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepne;j
weryfikacji. W ramach procedury analizowane sg m.in. dane z wywiadowni gospodarczych oraz
historia ptatnicza kontrahenta. Grupa korzysta tez czesciowo z faktoringu petnego w ramach ktérego
wierzytelno$¢ podlegajg ubezpieczeniu. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw
naleznosci przez spotke Grupy, International Business Services Polska sp. z o.0., prowadzaca
monitoring oraz w dalszej kolejnosci dziatalnos¢ windykacyjna, narazenie Emitenta i spétek jego
Grupy Kapitatowej na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Emitent monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty bankowe, pozyczki celowe, faktoring, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
z opcjg zakupu.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sg
state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci / wymagalnosci tych instrumentéw.

Emitent nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Aktualnie nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego, ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
Spoétki, ktérych wartosé stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spétki, lub ktérych faczna
wartos$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug,
(jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takie zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowy

W okresie objetym raportem, 100% przychodéw Redwood Holding S.A. stanowity ustugi. Najwieksza
czes¢ przychodow generowana jest przez Emitenta z tytutu udostepniania do korzystania marek
bedacych witasnoscig Emitenta, podmiotom z jego Grupy Kapitatowej. Emitent swiadczy réwniez na
rzecz spotek zaleznych szeroki wachlarz ustug wsparcia, a takze generuje przychody z tytuty wynajmu
powierzchni nieruchomosci inwestycyjnych nalezgcych do Redwood Holding S.A. jak réwniez
podnajmu powierzchni, ktdrych jest najemca.

Ponizszy wykres przedstawia strukture przychodéw Redwood Holding S.A. w podziale na przychody z
najmu i podnajmu jak i pozostate ustugi:

Struktura przychoddw Redwood Holding S.A.

26%

Sprzedaz ustug - dzierzawy lokalu

74%

Sprzedaz pozostatych ustug

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku,
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga, co najmniej 10 % przychodéw ze
sprzedazy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem
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Rynki zbytu
Redwood Holding S.A. sprzedaje swoje ustugi wytacznie na rynku krajowym.

Gtéwnymi odbiorcami Emitenta w 2015 roku byty jednostki zalezne, COMPLEX 1Q S.A. oraz COMPLEX
Automotive Bearings S.A. Udziat tych podmiotdw w sumie wartosci przychodéw Emitenta wynidst
odpowiednio 42% i 14%. Emitent jest wtascicielem 100 % udziatéw w obu spétkach.

z

rédta zaopatrzenia

Redwood Holding S.A. zaopatruje sie wyfacznie na rynku krajowym.

Znaczacymi dostawcami Emitenta byty QUENDIS Polska | sp. z 0.0. (20% udziat w zakupach) oraz PGE
Obrét S.A. (12% udziat w zakupach). Emitent nie jest w zaden sposéb powigzany z wyzej wskazanymi
firmami.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W roku obrotowym zakornczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Emitent podpisat nastepujace znaczace
umowy:
® w dniu 30 czerwca 2015 roku zostat zawarty przez Emitenta oraz spotki Grupy Kapitatowej
REDWOOD z ING Bank Slaski S.A. aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 10 maja 2012
roku. Podpisany aneks wydtuzyt termin obowigzywania umowy do dnia 25 listopada 2015
roku. Pozostate warunki umowy nie ulegajg istotnym zmianom,
® w dniu 25 listopada 2015 roku zostat zawarty przez Emitenta oraz spotki Grupy Kapitatowej
REDWOOD z ING Bank Slagski S.A. aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 10 maja 2012
roku. Podpisany aneks wydtuzyt termin obowigzywania umowy do dnia 22 grudnia 2015
roku. Pozostate warunki umowy nie ulegajg istotnym zmianom,
® w dniu 21 grudnia 2015 roku zostat zawarty przez Emitenta oraz spotki Grupy Kapitatowej
REDWOOD z ING Bank Slaski S.A. aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 10 maja 2012
roku. Podpisany aneks wydtuzyt termin obowigzywania umowy do dnia 30 marca 2016 roku.
Pozostate warunki umowy nie ulegajg istotnym zmianom,

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacja o inwestycjach w jednostkach podporzgdkowanych zostata zamieszona w nocie numer 16
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zaleina z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za

10
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spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w roku obrotowym 2015 miaty charakter
rynkowy.

9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéow i pozyczek, z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacja o zobowigzaniach wynikajacych z zaciggnietych kredytédw i pozyczek zostata umieszona w
nocie 30 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

W dniu 31 marca 2015 r. Emitent podpisat z jednostka zalezng Fabrykg Elektronarzedzi CELMA S.A.
umowe pozyczki, w wyniku ktoérej, zostato mu udzielone finansowanie w wysokosci 146.371,05 zt.
Pozyczka udzielona zostata na okres do 31 marca 2016 .

W dniu 22 maja 2015 r. Emitent podpisat z jednostky zalezng Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A.
umowe pozyczki, w wyniku ktérej, zostato mu udzielone finansowanie do wysokosci limitu
200.000,00 zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ww. pozyczka zostata catkowicie
sptacona.

W dniu 28 lipca 2015 r. Emitent podpisat z jednostkg zalezng COMPLEX Automotive Bearings S.A.
umowe pozyczki, w wyniku ktérej, zostato mu udzielone finansowanie do wysokosci limitu
1.000.000,00 zt. Pozyczka udzielona zostata na okres do 31 lipca 2016 r.

W okresie objetym raportem nie zostata Emitentowi wypowiedziana umowa kredytu ani pozyczki.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacja o udzielonych przez Emitenta kredytach i pozyczkach zostata umieszona w nocie 22.2
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent udzielit nastepujacych pozyczek:

® W dniu 25 wrzesnia 2015 roku spodtce Jotes Business Park sp. z 0.0. o wartosci
1.045.934,96 zt. Spdtka Jotes Business Park sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng od Emitenta.
Pozyczka udzielona zostata na okres do 30 wrzesnia 2016 r.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegéolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

W okresie objetym raportem Emitent udzielit oraz otrzymat nastepujgce poreczenia:
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5 lutego 2015 roku spotki Factory Business Park sp. z 0. oraz International Business Services
Polska sp. z o.0. udzielity poreczenia za zobowigzania Emitenta, wynikajgce z kosztow
wczesniejszego rozwigzania umowy najmu powierzchni ze spétkg Cross Point sp. z o.o.
Zobowigzanie, zgodnie z podpisanym porozumieniem ma zostac uregulowane przez Emitenta
w ratach. Kwota poreczenia wynosi 1.594.679,59 zt plus koszty odsetek jakie zostang
naliczone od dnia 5 lutego 2015 roku do dnia zaptaty. Zobowigzanie wobec Cross Point sp. z
0.0. poreczyt do kwoty 500.000,00 zt réwniez Prezes Zarzgdu Emitenta Pan Michat Nowacki,
30 kwietnia 2015 roku Redwood Holding S. A. udzielit poreczenia obligatariuszom za
zobowigzania spotki Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. wynikajgce z wyemitowanych przez
spotke obligacji o tgcznej wartosci 2.345.000 zt,

26 maja 2015 roku Redwood Holding S.A. wydtuzyt okres obowigzywania poreczenia
wekslowych dla Banku Zachodniego WBK S.A. za zobowigzania spdétki COMPLEX 1Q S.A.
wynikajgce z umowy o kredyt rewolwingowy o limicie wynoszgcym w dniu podpisania aneksu
wydtuzajgcego 7.000.000 zf,

29 czerwca 2015 roku Redwood Holding S.A., Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. oraz
COMPLEX Automotive Bearings S.A. wydtuzyty okres obowigzywania poreczen wekslowych
dla mBank S.A. za zobowigzania sp6tki COMPLEX 1Q S.A. wynikajgce z umowy o kredyt w
rachunku biezagcym o limicie wynoszacym w dniu podpisania anekséow wydtuzajacych
3.980.000 zt,

30 czerwca 2015 roku spétka Zaktady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA S.A.,
Kenner Polska sp. z 0.0., CELMA Metal sp. z 0.0., CELMA Motors sp. z 0.0., CELMA Power
Tools sp. z 0.0., Metalzbyt Premium Technik Polska sp. z 0.0., P.H.U. Metalzbyt sp. z 0.0. oraz
Hertz Polska sp. z 0.0. wydtuzyty okres obowigzywania poreczenia dla ING Banku Slaskiego
S.A. za zobowigzania spétek Redwood Holding S.A., COMPLEX IQ S.A., COMPLEX Automotive
Bearnigs S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. oraz Quinto sp. z 0.0. wynikajgce z umowy
wieloproduktowe] taczacej spétki z ING Bankiem Slaskim o limicie wynoszacym w dniu
podpisania aneksu wydtuzajgcego 18.300.000 zt. Ponadto w ramach umowy
wieloproduktowej spotki Redwood Holding S.A.,, COMPLEX IQ S.A., COMPLEX Automotive
Bearnigs S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. oraz Quinto sp. z 0.0. odpowiadajg za
swoje zobowigzania wzgledem banku solidarnie,

30 czerwca 2015 roku Redwood Holding S.A. wydtuzyt okres obowigzywania poreczenia
wekslowego dla ING Commercial Finance S.A. za zobowigzania spétki Fabryka Elektronarzedzi
CELMA S.A. oraz COMPLEX 1Q S.A. wynikajace z podpisanych pomiedzy stronami umoéw
faktoringowych z limitami zaangazowania odpowiednio 1.500.000 zt i 600.000 zf,

9 lipca 2015 roku Redwood Holding S.A. wydtuzyt okres obowigzywania poreczenia dla Getin
Noble Bank S.A. za zobowigzania spétki COMPLEX Automotive Bearings S.A. wynikajace z
podpisanej z bankiem umowy o kredyt w rachunku biezgcych z limitem 500.000 zi,

8 wrzesnia 2015 roku Redwood Holding S. A. udzielit poreczenia obligatariuszom za
zobowigzania spotki COMPLEX Automotive Bearings S.A. wynikajgce z wyemitowanych przez
spotke obligacji o tgcznej wartosci 1.500.000 zt,

30 wrzesnia 2015 roku Redwood Holding S. A., Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. oraz
COMPLEX Automotive Bearings S.A. wydtuzyty okres obowigzywania poreczen wekslowych
dla mBank S.A. za zobowigzania spétki COMPLEX 1Q S.A. wynikajgce z umowy o kredyt w
rachunku biezagcym o limicie wynoszagcym w dniu podpisania anekséow wydtuzajgcych
3.860.000 zt.
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25 listopada 2015 roku spotka Zaktady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA S.A.,
Kenner Polska sp. z 0.0., CELMA Metal sp. z 0.0., CELMA Motors sp. z 0.0., CELMA Power
Tools sp. z 0.0., Metalzbyt Premium Technik Polska sp. z 0.0., P.H.U. Metalzbyt sp. z 0.0. oraz
Hertz Polska sp. z 0.0. wydtuzyty okres obowigzywania poreczenia dla ING Banku Slgskiego
S.A. za zobowigzania spétek Redwood Holding S.A., COMPLEX IQ S.A., COMPLEX Automotive
Bearnigs S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. oraz Quinto sp. z 0.0. wynikajgce z umowy
wieloproduktowej taczacej spétki z ING Bankiem Slagskim o limicie wynoszacym w dniu
podpisania aneksu wydtuzajgcego 18.050.000 zt. Ponadto w ramach umowy
wieloproduktowej spotki Redwood Holding S.A.,, COMPLEX IQ S.A., COMPLEX Automotive
Bearnigs S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. oraz Quinto sp. z 0.0. odpowiadajg za
swoje zobowigzania wzgledem banku solidarnie,

21 grudnia 2015 roku spétka Zaktady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA S.A.,
Kenner Polska sp. z 0.0., CELMA Metal sp. z 0.0., CELMA Motors sp. z 0.0., CELMA Power
Tools sp. z 0.0., Metalzbyt Premium Technik Polska sp. z 0.0., P.H.U. Metalzbyt sp. z 0.0. oraz
Hertz Polska sp. z 0.0. wydtuzyty okres obowigzywania poreczenia dla ING Banku Slaskiego
S.A. za zobowigzania spétek Redwood Holding S.A., COMPLEX IQ S.A., COMPLEX Automotive
Bearnigs S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. oraz Quinto sp. z 0.0. wynikajgce z umowy
wieloproduktowe] taczacej spétki z ING Bankiem Slaskim o limicie wynoszacym w dniu
podpisania aneksu wydtuzajgcego 15.301.000 zt. Ponadto w ramach umowy
wieloproduktowej spotki Redwood Holding S.A.,, COMPLEX IQ S.A., COMPLEX Automotive
Bearnigs S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. oraz Quinto sp. z o0.0. odpowiadajg za
swoje zobowigzania wzgledem banku solidarnie,

18 grudnia 2015 roku Redwood Holding S.A. wydtuzyt okres obowigzywania poreczenia
wekslowych dla Banku Zachodniego WBK S.A. za zobowigzania spétki COMPLEX 1Q S.A.
wynikajgce z umowy o kredyt rewolwingowy o limicie wynoszagcym w dniu podpisania aneksu
wydtuzajgcego 5.966.500 zf,

Po dniu bilansowym 18 stycznia 2016 Redwood Holding S. A. udzielit poreczenia Bibby
Financial Polska S.A. za zobowigzania spétki COMPLEX 1Q S.A. wynikajgce z podpisanej przez
spotke umowy faktoringu o wartosci limitu 1.500.000 zt.

Po dniu bilansowym 29 lutego 2016 Redwood Holding S. A. udzielit poreczenia wekslowego
Bankowi BGZ BNP Paribas S.A. za zobowigzania spotki Jotes Business Park sp. z o.o.
wynikajgce z podpisanej przez spétke umowy kredytu inwestycyjnego o wartosci pozostatej
do sptaty wg stanu na 31.12.2015 r. 8.878.278.26 zt.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci

2015 Spodtka nie emitowata zadnych papieréw wartoSciowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spétka nie podata prognozy wynikdw finansowych na rok 2015.

13



\\/ Sprawozdanie z dziatalnosci Redwood Holding S.A. za rok obrotowy
RED OOD zakonczony 31 grudnia 2015 r.

HOLDING

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Najistotniejszg pozycje zobowigzan stanowig kredyty bankowe szerzej opisane w sprawozdaniu
finansowym. W roku objetym niniejszym raportem wskaznik zadtuzenia Emitenta wzrdst wzgledem
poziomu obserwowanego w roku wczesniejszym. Wzrost nastgpit w gtéwnej mierze w wyniku
dokonania szeregu odpiséw aktualizujgcych wartos$é aktywdéw szerzej opisanych w punkcie 1
niniejszego sprawozdania. Nominalnie warto$¢ zobowigzan Emitenta zmniejszyta sie z poziomu
28.063 tys. zt wg stanu na dzie 31.12.2014 r. do 27.472 tys. zt wg stanu na dzie 31.12.2015.

W nadchodzacych okresach Emitent zamierza ogranicza¢ zadtuzenie zaréwno na poziomie
jednostkowym jak i skonsolidowanym. Srodki na ograniczenie poziomu zadtuzenia Emitent zamierza
dalej pozyskiwa¢ ze sprzedazy czesci aktywéw trwatych, w szczegdlnosci nieruchomosci

inwestycyjnych.
Wskaznik zadtuzenia
46% 46%

50% -

35% %
40% 36%

28%
30% - 24% 25%
20% -
10% -
0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Metoda wyliczenia wskaznika:

wskaZnik zadtuzenia = zobowigzania ogétem/suma pasywéw

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie planuje zadnych nowych, spetniajgcych
kryteria istotnosci inwestycji na rok 2016. Emitent zamierza natomiast kontynuowac rozpoczete
wczesniej inwestycje, dokonujgc modernizacji i adaptacji posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych
pod konkretne wymagania przysztych najemcéw, a takze prowadzi¢ dziatania majgce na celu dalsze
usprawnienia operacyjnej dziatalnosci podmiotéw zaleznych.
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16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

Poza czynnikami i zdarzeniami opisanymi w 1 punkcie niniejszego sprawozdania, nie wystapity inne
czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta, co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowane;j

W ocenie Zarzadu Emitenta, istotnymi czynnikami dla rozwoju Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej
w roku 2016 i okresach dalszych beda:

Czynniki zewnetrzne

® Koniunktura w segmencie przemystu i nieruchomosci komercyjnych,

® Dynamika wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz stopy
bezrobocia, w Polsce, jak i Europie. Czynniki te determinujg wielko$¢ popytu jaki jest
wykazywany na towary oferowane przez spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta,

® Poziom kurséw walutowych,

® Poziom stép procentowych, ktéry wptywa na poziom kosztéw obstugi zadtuzenia Grupy,

® Ceny surowcow (w szczegdlnosci ceny metali i ropy naftowej), ktére majg wptyw na poziom
kosztéw oraz wysokos$¢ marz spotek wechodzgcych w sktad Grupy Emitenta,

® Dostepnosé i koszt pozyskiwania obcych Zzrddet finansowania wptyng na zakres inwestycji
realizowanych przez Emitenta oraz spétki jego Grupy Kapitatowej.

Czynniki wewnetrzne

®  Zwiekszenie stopnia komercjalizacji nieruchomosci inwestycyjnych Grupy
Nieruchomosci stanowig znaczacy udziat w strukturze majgtku Grupy. W 2015 roku Grupa w znacznej
mierze poprawita wskaznik ich komercjalizacji. Z racji wysokiego poziomu kosztéw statych zwigzanych
z utrzymaniem obiektow, sprawnie prowadzony proces ich dalszej komercjalizacji powinien sie w
silnym stopniu przektada¢ na poprawe rentownosci Grupy, przy umiarkowanym w skali Grupy
wzroscie przychodu.

® Sprzedaz czesci aktywow trwatych
Réwnolegle z komercjalizacjg, Emitent podejmuje dziatania majgce na celu zbycie czesci posiadanego

portfela inwestycyjnego, ktorego gtéwng czesé stanowig nieruchomosci. Wiekszosé nieruchomosci
Grupy jest oferowana do sprzedazy zardwno bezposrednio jak i za posrednictwem biur
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nieruchomosciowych. Celem sprzedazy nieruchomosci jest ograniczenie poziomu zadtuzenia Grupy
Kapitatowej oraz zwiekszenie wartosci kapitatu obrotowego.

W dniu 20 listopada 2015 r. spétka z Grupy Kapitatowej Emitenta sprzedata jedng z nieruchomosci,
zlokalizowang w Gnieznie za cene 2,4 min zt. Catos$¢ kwoty pozyskanej z zaptaty zostata przeznaczona
na sptate czesci limitu umowy kredytowej podpisanej z ING Bankiem Slgskim S.A. Nieruchomo$é
stanowita zabezpieczenie przedmiotowego kredytu.

Po dniu bilansowym, 15 lutego 2016 r. spotka z Grupy Kapitatowej Emitenta sprzedata cze$é jednej z
nieruchomosci, zlokalizowanej w Opolu za cene 0,476 min zt. Cato$¢ kwoty pozyskanej z zaptaty ceny
zostata przeznaczona na sptate czesci limitu umowy kredytowe] podpisanej z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Nieruchomo$¢ stanowita zabezpieczenie przedmiotowego kredytu.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

Z poczatkiem 2016 roku Emitent zadecydowat o konsolidacji zarzadzania w ramach swojej Grupy
Kapitatowej poprzez objecie przez Prezesa Zarzadu Emitenta, Pana Michata Nowackiego, stanowisk
prezesa zarzadu w najwazniejszych spodtkach portfelowych tj. COMPLEX 1Q S.A., COMPLEX
Automotive Bearing S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A., Quinto sp. z 0.0. oraz Jotes Business
Park sp. z 0.0. Decyzja o zmianie Zarzadu najwazniejszych spétek portfelowych podyktowana byta
ograniczeniem skali dziatalnosci Grupy w zwigzku z prowadzonym na przestrzeni ostatnich lat
procesem restrukturyzacji oraz potrzeby bardziej efektywnego zarzgdzania zasobami Grupy
Kapitatowej oraz Scislejszej wspétpracy jednostek wchodzacymi w jej sktad.

Jednoczesnie z osobami petnigcymi dotychczas w spotkach Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. oraz
COMPLEX Automotive Bearings S.A. funkcje w zarzadzie, nawigzana zostata wspoétpraca, w ramach
ktorej petnig oni na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania funkcje dyrektoréw zarzadzajgcych
tych spétek.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Z osobami zarzadzajagcymi nie zawarto odrebnych uméw przewidujgcych rekompensate
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla kaidej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujagcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku
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gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspolnik jednostki wspétzaleinej lub znaczgcy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie
informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Informacja o Swiadczeniach wyptacanych Cztonkom Zarzadu zostata zamieszczona w nocie 41
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Informacja o swiadczeniach wyptacanych Cztonkom Rady Nadzorczej zostata zamieszczona w nocie
42 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

21. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla
kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy Cztonkowie Zarzadu:

Michat Nowacki Prezes Zarzadu 1.458.797 29.175.940,00

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali
nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Ryszard Bojanowski Cztonek Rady Nadzorczej 300 6.000,00

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska Sp. z 0.0. udziaty posiada Cztonek
Rady Nadzorczej Pani Urszula Nowacka w ilosci 2 szt. o warto$ci nominalnej 1.000 zt.

Na dzien 31.12.2015 r. 127.760 akcji Emitenta o wartosci nominalnej 2.555.200 zt posiadata Pani
Katarzyna Nowacka petnigca funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Z dniem 29.02.2016 r. Pani
Katarzyna Nowacka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

W 2016 roku nastgpita sprzedaz akcji Spétki w wyniku realizacji zapiséw umowy kredytu
inwestycyjnego, stanowigcych zabezpieczenie umowy. Dom Maklerski rozpoczat procedure sprzedazy
na rynku regulowanym GPW SA., akcji REDWOOD HOLDING S.A. zapisanych na rachunku Pana
Michata Nowackiego. Pan Michat Nowacki oswiadczyt, ze transakcje realizowane byty przez Dom
Maklerski, z wytgczeniem jego udziatu w nastepujgcych dniach:

e wdniu 24 lutego 2016 r. tgcznie 30.313 akgji,
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e wdniu 25 lutego 2016 r. facznie 21.664 akgcji,

e wdniu 26 lutego 2016 r. facznie 6.606 akcji,

e wdniu 29 lutego 2016 r. facznie 40.341 akcji,

e wdniu 1l marca 2016 r. tacznie 8.508 akgji,

e wdniu 2 marca 2016 r. tgcznie 9 akgji,

e wdniu 3 marca2016 r. facznie 18.186 akcji,

e wdniu 04 marca 2016 r. tgcznie 81.536 akgji,

e wdniu 07 marca 2016 r. tgcznie 42.063 akgji,

e w dniu 08 marca 2016 r. tgcznie 54.719 akgji,

e wdniu 09 marca 2016 r. tgcznie 247.417 akcji,
w dniu 10 marca 2016 r. tacznie 3.636 akcji.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktoérych moga w przysztosci nastapi¢c zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spodtki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktdrych mogg w przysztosci nastgpié¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent nabyt facznie 367.500 akcji wtasnych Redwood Holding S.A. w celu ich zaoferowania do
nabycia pracownikom Spétki lub spotek z nig powigzanych. Skup akcji wtasnych realizowany byt
w ramach dwdch programéw pracowniczych, zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 maja 2009 roku (uchwata nr 19) oraz z dnia 12 maja 2011 roku (uchwata nr
25).

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania tgcznie 195.250 akcji zostato zbytych na rzecz 26
pracownikéw Grupy Kapitatowe].

24. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 1 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych
za rok obrotowy 2015 pomiedzy Emitentem a PKF Consult Sp. z o0.0. Zgodnie
z zawarta umowg, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzyma
wynagrodzenie w kwocie:

o 11.936 ztotych za przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

o 24.000 ztotych za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W roku 2014 PKF Consult Sp. z 0.0. otrzymato od Emitenta wynagrodzenie w wysokosci:

o 15.105 ztotych za przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,
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o 30.000 ztotych za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

25. Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z § 91 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz
jego wynik finansowy, oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z §91 ust.1 pkt 6 Rozporzgdzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim stwierdzamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Informacja o stosowanych w 2015 roku zasadach tadu korporacyjnego zostata zamieszczona w
Sprawozdania z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

t6dz, 21 marca 2016 roku

Prezes Zarzagdu Michat Nowacki .o
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