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REDWQOD HOLDING S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2015y,

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia

PrzeprowadziliSmy badanie  zatgczonego sprawozdania finansowego REDWOOD
HOLDING S.A. z siedzibg w todzi przy ul. Papierniczej 7 (,Spétka’), na ktére skiada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentébw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego iw razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$é¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub btedow. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélnej prezentagii
sprawozdania finansowego.
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REDWOOD HOLDING S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqey sig 31 grudnia 201 5r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe REDWOOD HOLDING S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spoélki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy korficzacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych, jest zgodne z wptywajgcymi
na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz
zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note objasniajgcg numer 4.23 do
jednostkowego sprawozdania finansowego ,Zatozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych”, w ktoérej Zarzgd opisuje okolicznosci, ktére moga
powodowac niepewnosé, co do kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacije, o ktorych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Sp.k.
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
BIURO W LODZI
90-019 Lodz, ul. Dowborczykow 30/34
tel, 48 42 637 10 11 fax 48 42 637 31 72
REGON 010143080, NIP 521 052 77 10

todz, 21.03.2016 .
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REDWOOD HOLDING S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 r.
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REDWOOD HOLDING S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgey sig 31 grudnia 2015 r.

1.
1A
1:4:1:

1.9.2,

1.1.3.

1.1.4.

Czesc¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spotki
REDWOOD HOLDING S.A.
Siedziba Spotki
ul. Papiernicza 7, 92-312 £.6dz
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 11.05.2006

Numer rejestru: KRS 0000256855

REGON: 100180654

NIP: 728-26-10-226

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest dziatalnos¢ holdingdw
finansowych.

Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wilasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci
51 000 tys. zlotych przedstawia sig nastepujgco:

i - o udziat w Wartosé
. ! llos¢ | udziatw llose ;

Akcjonariusze ) E 5 prawach | posiadanych

akcji | kapitale | glosow =

glosu akcji
Michat Nowacki 2013 795| 78,97% 2013 795 78,97%| 40 275 900,00
Katarzyna Nowacka 127 760 5,01% 127 760 5,01%| 2555 200,00
Akcje Wiasne 160 250| 6,28% 160 250 6,28%| 3 205 000,00
Pozostali 248 195 9,73% 248 195 9,73%| 4963 900,00

akcjonariusze

Razem 2 550 000/ 100,00%| 2550000 100,00% |51 000 000,00

W 2016 roku nastgpita sprzedaz akcji Spotki stanowigcych zabezpieczenie umowy w wyniku
realizacji zapiséw umowy kredytu inwestycyjnego. Dom Maklerski rozpoczagt procedure
sprzedazy na rynku regulowanym GPW SA. akcji REDWOOD HOLDING S.A. zapisanych na
rachunku Pana Michata Nowackiego. Pan Michat Nowacki na dzien wydania opinii posiada
1.458.797 akgji, co stanowi 57,21% kapitatu zaktadowego i glosow.
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REDWOOD HOLDING S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

1.1.5.

1l

1.2.1.

1.2.2.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

nie jest spotka zalezng,

jest spotkg dominujgcg dla spotek wyszczegdlnionych w pkt. 1.11 i 16.3 jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd.
W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Michat Tomasz Nowacki — Prezes Zarzadu,
e Adam Maciej Mizerski ~ — Czlonek Zarzadu,

W dniu 11.01.2016 r. Adam Maciej Mizerski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czionka
Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marta Komorowska
Numer w rejestrze: 11272

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 01.06.2015 r.,
zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 15.05.2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostalo zarejestrowane
przeksztatcenie PKF Consult Sp. z oo. w PKF Consult spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spolce PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig
Sp. k., jako spolce przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone W siedzibie Spdiki
w okresie od 07.03.2016 r. do 21.03.2016 .

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spelniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z pdzn. zm.).
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REDWOOD HOLDING S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konezqcy sig 31 grudnia 2015 r.

1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r.iza okres konczacy sie tego
dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 25.06.2015 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok  obrotowy
w kwocie 1 013 590,10 ziotych bedzie pokryta z zyskéw lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10.07.2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia REDWOOD HOLDING S.A.
z siedzibg w todzi przy ul. Papierniczej 7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore skiada
sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzief 31 grudnia 2015 r., rachunek
zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczagcy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.06.2008 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentébw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i W razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sig do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz zinnymi obowigzujacymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnoSci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odno$nie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci Z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci o oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
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REDWOOD HOLDING S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zgdane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace] sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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REDWOOD HOLDING S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koniczqey sig 31 grudnia 2015 r.

2 Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

ervn S e B
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7122 6,6% 4594 5,9% -35,5%
Warto$ci niematerialne 11 067 10,3% 10 652 13,7% -3,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 17 801 16,5% 15 085 19,4% -15,3%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 55 854 51,8% 35 685 459% -36,1%
Pozostale aktywa finansowe 21 0,0% 0 0,0% -100,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1913 1,8% 7012 9,0% 266,5%
93 778 87,0% 73028 94,0% -22,1%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 190 0,2% 0 0,0% -100,0%
Naleznosci handlowe 1769 1,6% 1101 1,4% -37,7%
Pozostale naleznosci 5483 5,1% 1374 1,8% -74,9%
Aklywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 0,0% 12 0,0% 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 6 046 5,6% 2086 27% -65,5%
Rozliczenia migdzyokresowe 445 0,4% 127 0,2% -71,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 117 0,1% 38 0,0% -68,4%
14 062 13,0% 4738 6,0% -66,3%
AKTYWA RAZEM 107 840 100,0% 77 766 100,0% -27,9%
PASYWA e L - N
KAPITAL WELASNY
Kapital zakladowy 51 000 47,3% 51 000 65,6% 0,0%
l|::r;131‘|it;:;Iznagj}asuwy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 9959 9,2% 9959 12,8% 0.0%
Akcje wlasne -287 -0,3% -287 -0,4% 0,0%
Pozostale kapitaly 20 183 18,7% 20 183 26,0% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy -2 594 -2,4% -3 905 -5,0% 50,5%
Wynik finansowy biezacego okresu -1 013 -0,9% -26 656 -34,3% 2531,4%
77 248 71,6% 50 294 64,7% -34,9%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 1977 1,8% 723 0,9% -63,4%
Pozostale zobowigzania finansowe 706 0,7% 809 0,8% -13,7%
Inne zobowigzania dlugoterminowe 982 0,9% 339 0,4% -65,5%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3580 3,3% 3173 4,1% -11,4%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8 0,0% 19 0,0% 137,5%
7 253 6,7% 4 863 6,3% -33,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 16 746 15,5% 14 438 18,6% -13,8%
Pozostale zobowigzania finansowe 468 0,4% 354 0,5% -24,4%
Zobowigzania handlowe 3488 3,2% 1915 2,5% -45,1%
Pozostate zobowigzania 2 557 2,4% 5770 7.4% 125,6%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 22 0,0% 20 0,0% -9,1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 58 0,1% 88 0,1% 51,7%
Pozostale rezerwy 0 0,0% 24 0,0% 100,0%
23 339 21,6% 22 609 29,1% -3,1%
PASYWA RAZEM 107 840 100,0% 77 766 100,0% -27,9%
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2.2.  Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

2014 % przychodéw 2015 % przychoddéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy z}'000 ze sprzedazy %

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Przychody ze sprzedazy usiug 7 955 100,0% 6 856 100,0% -13,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw | materiatow 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

7 955 100,0% 6 856 100,0% -13,8%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i uslug 2401 30,2% 2343 34,2% -2,4%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

2401 30,2% 2343 34,2% -2,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5 554 69,8% 4513 65,8% -18,7%
Pozostale przychody operacyjne 1964 24,7% 122 1,8% -93,8%
Koszty sprzedazy 0 0,0% 316 4,6% 100,0%
Koszty ogélnego zarzadu 7 406 93,1% 6620 96,6% -10,6%
Pozostale koszty operacyjne 2851 35,8% 5 540 80,8% 94,3%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2739 -34,4% -7 841 -114,4% 186,3%
Przychody finansowe 2 969 37,3% 1872 27,3% -36,9%
Koszty finansowe 1814 22,8% 26 194 382,1% 1344,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 684 -19,9% -32 163 -469,1% 1930,5%
Podatek dochodowy -571 -7.2% -5 507 -80,3% 864,4%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 013 -12,7% -26 656 -388,8% 2531,4%
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto -1013 -12,7% -26 656 -388,8% 2531,4%

2014 % przychoddow 2015 % przychodéw Zmiana

z1'000 ze sprzedazy z{'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto -1013 12,7% -26 656 -388,8% 2531,4%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania skiadnikow
0,0% 0,0% %
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 25 0 i 0%
Wynik na sprzedazy akcji wiasnych 15 0,2% 0 0,0% -100,0%
?ysfkl (stra'ty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 0,0% 0 0,0% 0.0%
Swiadczer emerytalnych
Podate_k dochoduwy' zwigzany z elementami pozostalych 0 0,0% 0 0.0% 00%
calkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych -998 -12,5% -26 656 -388,8% 2570,9%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegodlnienie j-m.

2013

2014

2015

Rentowno$¢ sprzedazy produktéw, towaréw i o
materiatéw ?

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownosé kapitatéw wlasnych (ROE) %

(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wlasnych)
*100

Szybkos§é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilose
ustug dni

(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, rob6t i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogodlnego zadtuzenia %

(zobowigzania ogdlem / aktywa ogotem) *100
5. Wskaznik ptynnosci |

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)

99,9%

3,6%

150,0

24,5%

0,8

69,8%

-1,3%

82,56

28,4%

0,6

65,8%

-41,8%

76,4

35,3%

0,2

Rentownos$é kapitatow wiasnych — w roku 2015 i 2014 warto$¢ jest ujemna, co jest spowodowane

wygenerowang w tych latach strata.

Wskaznik ptynnosci | — wartoé¢ wskaznika ulegta pogorszeniu, co jest efektem znacznego spadku
aktywow obrotowych w zwigzku z utworzeniem odpisow aktualizujacych na naleznosci handlowe oraz

pozyczki od jednostek powigzanych.
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3.1.

3.2.

3.3.

Czesc¢ szczegotowa raportu
Prawidiowoéé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidtowoéci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoSci, bezblednosci i sprawdzalnoéci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisoéw w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadno&ci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikow majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informag;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014
r., poz. 133) i s one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

3.5.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy opinig bez zastrzezen, ze
zwroceniem uwagi o nastepujacej tresci:

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note objasniajgcg numer 4.23 do
jednostkowego sprawozdania finansowego ,Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze]
i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych”, w ktérej Zarzad opisuje okolicznosci, ktore moga
powodowaé niepewnoéc, co do kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.,

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdziliémy istotnego naruszenia prawa, a takze
postanowien statutu Spotki.

Marta Komorowska
Biegty rewident nr 11272
f

kluczowy biegly fewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

todz, 21.03.2016T.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Sp.k.
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
BIURO W LODZ|
90-019 todz, ul. Dowborczykow 30/34
tel. 48 42 637 10 11 fax 48 42 637 31 72
REGON 010143080, NIP 521 052 77 10
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