OPINIA | RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLtEGO REWIDENTA

dotyczaca badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatlowej REDWOOD HOLDING S.A
z siedzibg w

£oDzi

za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31.12.2015 r.

Opinia zawiera 3 strony
Raport zawiera 13 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie
31 grudnia 2015 .



Grupa Kapitalowa REDWOOD HOLDING S8.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia REDWOOD HOLDING S.A

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
REDWOOD HOLDING S.A. z siedzibg w todzi przy ul. Papierniczej 7 (,jednostka dominujaca”),
na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskag, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas
obowigzek  postepowania  zgodnego z  zasadami  etyki oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$c¢, ze sprawozdanie
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finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotne;
nieprawidtowosci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage Kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
REDWOOD HOLDING S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na:

¢ note objasniajacg numer 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Odstgpienie
od zastosowania wymogéw MSSF”, w ktérej Zarzad opisuje odstgpienie od zastosowania
niektorych wymogéw Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015
w zakresie klasyfikacji zobowigzan z tytulu kredytu inwestycyjnego jako zobowigzania
diugoterminowe,

¢ note objasniajgcg numer 4.24 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Zatozenie
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdarn finansowych”, w ktérej
Zarzgd opisuje okolicznosci, ktére mogg powodowac niepewnosé co do kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitalows.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133)
i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Marta Komorowska
Biegty rewidentnr 11272

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

todz, 21.03.2016 .

PKF CONSULT Sp. z o.0. Sp.k.
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
BIURO W LODZI
90-019 LodZ, ul. Dowborczykow 30/34
tel. 48 42 637 10 11 fax 48 42 637 31 72
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za rok obrotowy kericzgey sig 31 grudnia 2015 r.

y
1.1.
1.1,

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czesc¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa REDWOOD HOLDING S.A.

Siedziba jednostki dominujacej
ul. Papiernicza 7, 92-312 todz

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 11.05.2006

Numer rejestru: KRS 0000256855

REGON: 100180654

NIP: 728-26-10-226

Struktura wlasnosci jednostki dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 51 000 tys. ztotych przedstawia sie nastepujgco:

b : ad udziat w Wartosé
: : llos¢ |udzialw llosé :

Akcjonariusze = : : prawach | posiadanych

akgji kapitale | glosow F

glosu akgcji
Michat Nowacki 2013795 78,97% 2013 795 78,97%| 40 275 900,00
Katarzyna Nowacka 127 760 5,01% 127 760 5,01%| 2555 200,00
Akcje Wtasne 160 250( 6,28% 160 250 6,28%| 3 205 000,00
Pozostali 248 195 9,73% 248 195 9,73%| 4963 900,00

akcjonariusze

Razem 2 550 000(100,00% | 2550000 100,00% |51 000 000,00

W 2016 roku nastgpita sprzedaz akcji jednostki dominujacej stanowigcych zabezpieczenie
umowy kredytu w wyniku realizacji zapisow umowy kredytu inwestycyjnego. Dom Maklerski
rozpoczat procedure sprzedazy na rynku regulowanym GPW SA., akcji REDWOOD HOLDING
S.A. zapisanych na rachunku Pana Michata Nowackiego.

Pan Michal Nowacki na dzien wydania opinii posiada 1.458.797 akcji, co stanowi 57,21%
kapitatu zakladowego i glosow na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgce;.
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Informacja o jednostkach wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacjg:

Jednostka dominujgca:

e REDWOOD HOLDING S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petng wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2015 .
zostaly opisane szczeg6towo w punkcie 1.11 sprawozdania finansowego Spotki.

COMPLEX 1Q S.A.

QUINTO sp. z 0.0.

COMPLEX Automotive Bearings S.A.
Polzamech sp. z 0.0.

Komplexmetal Ukraina

Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0.
OSTRANA Internationale GmbH
P.H.U. METALZBYT sp. z 0.0.
Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A.
ZEM - EN CELMA S.A.

Celma Motors sp. z 0.0.

Celma Power Tools sp. z 0.0.

Celma Metal Sp. z 0.0.

International Business Services Polska sp. z 0.0.
Jotes Business Park sp. z 0.0.
Factory Business Park sp. z 0.0.

B2B Properties sp. z 0.0.

CMX Properties sp. z 0.0.
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1:1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. jednostki zalezne wchodzgce w skiad Grupy
Kapitalowej nie objete konsolidacjg zostaly szczegoétowo opisane w punkcie 47 sprawozdania

finansowego.

% udziat w Przy:imdy % udziat w

R pihaas Suma .sum'te ; sprzedatzy i prlvchadatfh

Wyszczegdlnienie il bilansowej Sheracl ze sprzedazy

REDWOOD ShETeET REDWOOD
HOLDING S.A. h HOLDING S.A.

31.12.2015

Jednostka dominujgca 77 766 100% 8 850 100%
TrustBack sp. z 0.0. 116 0,15% 395 4,46%
Complex Finance sp. z 0.0. 847 1,09% 771 8,71%
. Complex WaelzlagerDeutschland GmbH 123 0,16% 48 0,54%
Complex AutoteilcRadlagersatze Deutschland GmbH 45 0,06% 32 0,36%
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. 618 0,79% 1302 14,71%
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 826 1,06% 1073 12,12%
Metrolog Centrum Pomiarowe sp. Z 0.0. 240 0,31% 20 0,23%
ConnectON sp. z 0.0. 134 0,17% - 0,00%
Informatics Solutions sp. zo.o.(daw.Creyo sp. 2 0.0.) 287 0,37% - 0,00%
IHertz Polska sp. z 0.0. 655 0,84% - 0,00%
Kenner Polska sp. z 0.0. 668 0,86% 3 0,03%
CMX3 sp. z 0.0. 58 0,07% 1 0,01%
CMX Outlet sp. z 0.0. 343 0,44% 922 10,42%
AM Ideas sp. z 0.0.(daw.Synergy Systems sp. z 0.0.) 62 0,08% - 0,00%
GameQOver sp. z 0.0. 2195 2,82% 8 0,09%
FORKitchen sp. z 0.0. 142 0,18% 2 0,02%
Celma Business Park sp. z 0.0. 3 0,01% - 0,00%
IMPT SPOLKA JAWNA 2 400 3,09% - 0,00%

1.1.6. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Michat Tomasz Nowacki — Prezes Zarzadu,
e Adam Maciej Mizerski — Czionek Zarzadu,

W dniu 11 stycznia 2016 r. Adam Maciej Mizerski zlozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.
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1.2.

1.2:1.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Marta Komorowska
Numer w rejestrze: 11272

1.2.2. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania:

1.3.

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 01.06.2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 15.05.2015 r
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostato zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o.0. w PKF Consult spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spolce PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spétce przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 17.03.2016 r. do 21.03.2016 1.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. z k.
spetniaja wymadg niezaleznosci od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z pdzn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres

koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0 i uzyskato opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu w dniu 25.06.2015 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu w dniu
10.07.2015 .
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1.4.

1.5.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia REDWOOD HOLDING S.A.
z siedziba w todzi przy ul. Papierniczej 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za
rok obrotowy kornczacy sie tego oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 12.06.2008 .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowe;
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska jak rowniez
wymogami odnoszacymi sig do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnoséci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci grupy kapitatowe;]
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace] ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowane]j i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skladajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej oraz spoiek podporzgdkowanych,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:
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Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii Metoda
badania bieglego rewidenta konsolidacji
REDWOOD HOLDING S.A. PKT Consult Sp. z o0.0. Bez zastrzezen Pelna
ZEM-EN Celma Sp. z o.0. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Pelna
Quinto Sp. z 0.0. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Pelna
COMPLEX IQ S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Pelna
FEN CELMA S.A. PKF Consult Sp. z o.0. Bez zastrzezen Pelna
COMPLE?( Automotive PKF Consull Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Pelna
Bearings S.A..
Brak obowigzku
Komplexmetal Ukraina OO0 - obligatoryjnego Pela
badania
Brak obowigzku
Jotes Business Park Sp. z o.0. - obligatoryjnego Pea
badania
Metalzbyt Premium Technik Sp. BIaF obowllqzku
o - obhgator}gncgo Pelna
badania
OSTRANA Brak obowigzku
InternationaleHandels GmbIl w = obligatoryjnego Pelna
Wiedniu, Austria badania
Brak obowigzku
CMX Propertics Sp. z 0.0 - obligatoryjnego Pelna
badania
International Business Services Bra!( obow_lqzku
- obligatoryjnego Pelna
Polska Sp. z o.0. b -
adania
Brak obowigzku
Factory Business Park Sp. z o.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
Brak obowigzku
B2B Properties Sp. z 0.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
FOLZANECH 200 |
(dawniej WEIGT Sp. z 0.0.) e
Brak obowigzku
CELMA Metal Sp. z o.0. = obligatoryjnego Petna
badania
Brak obowigzku
CELMA Motors Sp. z 0.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
Brak obowiazku
CELMA Power Tools Sp. z 0.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
Przedsigbiorstwo Handlowo- Brak obowigzku
Uslugowe METALZBYT Sp. z - obligatoryjnego Pelna
0.0. badania

Dla spolek nie objetych badaniem przeprowadzono wybrane procedury w ramach badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Redwood S.A. przez PKF
Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (spétki nie podlegajgce obowigzkowi
badania na 31.12.2015r. zgodnie z ustawg o rachunkowosci).
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 Yo sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z] '000 bilansowej 21 '000 bilansowe Yo
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aklywa (rwale 18310 10,6% 25075 17,1% 36,9%
Wartosci niematerialne 15 415 9.0% 14 621 10,0% -52%
Nieruchomodci inwestycyjne 67 950 39,5% 52175 357% -232%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 7116 41% 1 561 1,1% -78,1%
Pozostate aklywa finansowe 160 0,1% 99 0,1% -38,1%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7317 43% 10 034 6,9% 37,1%
Pozostale aktywa trwale 0 0,0% 83 0,1% 100,0%
116 268 67,6% 103 648 70,9% -10,9%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 30 689 17,8% 22338 153% -272%
Nalemosci handlowe 15 574 9.0% 13293 9,1% -14,6%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 52 0,0% 108 0,1% 107,7%
Pozostale naleznosci 4 852 2,8% 2527 1,7% -479%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 12 00% 12 0,0% 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 2719 1,6% 500 03% -81,6%
Rozliczenia migdzyokresowe 835 0,5% 604 04% =27.1%
Srodki pienigzne iich ckwiwalenty 1019 0,6% 1 926 1,3% 89,0%
Aktywa.zaklasyﬁkowane jako prze:maczone do 90 0.1% 1 295 09% 1338.9%
sprzedazy
55 842 32,4% 42 603 29,1% -23,7%
AKTYWA RAZEM 172 110 100,0% 146 251 100,0% -15,0%
2014-12-31 Y sumy 2015-12-31 Y% sumy Zmiana
PASYWA z1 '000 bilansowe j z1 '000 bilansowej Yo
KAPITAL WLASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujgee j 75 633 43,9% 50 823 34,8% -32,8%
Kapitat zakladowy 51 000 29,6% 51 000 34.9% 0,0%
Kap?rat zamsowy ze sprzedazy akeji powyzej ceny 9950 5.8% 9959 6.8% 0,0%
nominalne]
Akcje whsne (wielkos¢ ujemna) -287 -0,2% -287 -0,2% 0,0%
Pozostale kapitaly 16 118 9.4% 20802 142% 29.1%
Rézice kursowe 7 przeliczenia -1539 -0,9% -1 649 -1,1% 7,1%
Niepodziclony wynik finansowy 2046 12% -5 900 -4,0% -3884%
Wynik finansowy biezacego okresu -1 664 -1,0% -23 102 -15,8% 12883%
Kapital alcjonariuszy niekontrolujgcych 617 0,4% 442 0,3% -28,4%
76 250 44,3% 51 265 35,1% -32,8%
ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 9559 56% 7224 49% 24 4%
Diuzne papiery wartoéciowe 0 0,0% 3542 24% 100,0%
Inne zobowigzania dlugoterminowe 2412 14% 1020 0,7% -57,7%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7414 43% 6729 4.6% -9.2%
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 8 0,0% 19 0,0% 137,5%
Rezenwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 169 0,1% 185 0,1% 9,5%
Pozostale rezerwy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
19 562 11,4% 18 719 12,8% -4,3%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 35121 204% 30410 20,8% -134%
Pozostate zobowigzania finansowe 3693 2,1% 2587 1,8% -29.9%
Zobowigzania handlowe 27 622 16,0% 29 112 19,9% 54%
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 600 0,3% 230 02% -60,7%
Pozostale zobowiazania 8699 5,1% 13 121 9,0% 50,8%
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 44 0,0% 284 02% 545,5%
Rezenwva na $wiadezenia emerytalne i podobne 354 0,2% 369 0,3% 4.2%
Pozostale rezerwy 165 0,1% 148 0,1% -103%
Zobowiazania be.zvposredmo zwigzane z aklywal.m 0 0.0% 0 0.0% 00%
Kklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
76 298 44,3 % 76 267 52,1% 0,0%
PASYWA RAZEM 172 110 100,0% 146 251 100,0% -15,0%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

2014 % przychodéw 2015 Y preychodéw Zmiana
z1'000 ze sprzedaiy z1 '000 ze sprzedazy Y
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 12 368 13,0% 12223 154% -12%
Przychody ze sprzedazy ushig 5854 6,2% 5641 71% -3,6%
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 76 578 80.8% 61 592 71.5% -19.6%
94 800 100,0% 79 456 100,0% -16,2%
Koszty dzialalnoéci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ushig 13 924 14,7% 14 676 18,5% 54%
Warto§¢ sprzedanych towardw i materialow 49 213 51,9% 41179 51,8% -16,3%
63 137 66,6% 55 855 70,3% -11,5%
Fysk (strata) brutto na sprzedazy 31663 33,4% 23 601 29,7% -25,5%
Pozostale przychody operacyjne 6676 70% 4919 6,2% -26,3%
Koszty sprzedazy 12 342 13,0% 14 134 17,8% 14,5%
Koszty ogolnego zarzadu 16 638 17,6% 12 581 15,8% -24.4%
Pozostale koszty operacyjne 4327 4,6% 11 631 14,6% 168,8%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5032 53% -9 826 -12,4% -295,3%
Przychody finansowe 1573 1,7% 4997 63% 217.7%
Koszly finansowe 7621 8,0% 20 143 254% 164,3%
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych
metoda praw wlasnodci 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) przed opodatkowanicm -1 016 -1,1% -24 972 -31,4% 2357,9%
Podatek dochodowy 143 0,2% -2 566 -32% -1894.4%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -1 159 -1,2% -22 406 -282% 1833,2%
Zysk (strata) z dzialalnosci zanicchanej -562 -0,6% -871 -1,1% 55,0%
Zysk (strata) netto -1721 -1,8% -23277 -29.3% 1252,5%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgeym -57 -0,1% -175 -0,2% 207.0%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujycego -1 664 -1,8% -23 102 -29,1% 1288,3%
2014 % preychodéw 2015 % przychodéw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy #1'000 ze sprzedazy Yo
Zysk (strata) netto -1721 -1,8% -23277 -29,3% 1252,5%
Pozy'rc_]c do przekowvalifkowania do rachunku zyskéw i strat w 1286 14% 110 0,1% 91 4%
kolejnych okresach
R0m-1ce kursowe z przeliczenia jegnostek dzialajacych za 1301 4% 10 0.1% 915%
granica
Wynik na sprzedazy akeji wlasnych 15 0.0% 0 0,0% -100,0%
e . d
Pozy’cje,.l\tore nie bq:('ia przekwalifikowane do rachunku 0 00% 573 07% 100,0%
zyskéw i strat w kolejnych okresach
Przeszacownie rzeczowego majjtku (rwalego 0 0.0% 573 0,7% 100,0%
Suma dochodéw calkowitych -3 007 -3,2% -22 814 -28,7% 658,7%
Suma dochodéw calkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgeym -57 -0,1% -175 -02% 207,0%
Suma dochodéw callowitych przypadajgea na podmiot
dominujgcy -2 950 -3,1% -22 639 -28,5% 667,4%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszcze gbInie nie jem. 2013 2014 2015
L chtnfvnloéé sprzedazy produktdw, towaréw i % 27.0% 33.4% 297%
materialow
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentowno$é kapitaléw wlasnych (ROE) % 1,3% -4.2% -36,2%
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow wiasnych)
*100
3. Szyblko$é obrotu nalezno§ci z tyt. dostaw i uslug  ilos¢ dni 57,0 66,9 66,3
(przecietny stan naleznosei z tyt. dostaw, robét i
uslig#365) / przychody ze sprzedazy
4, Wskainik ogdlnego zadluzenia % 56,4% 55,7% 65,0%
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogolem) *100
5. Wskaznik plynnoseil 09 0,7 0,6

(aktywa obrotowe /zobowiazania krotkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentowno$ci pozwala okre§li¢ zdolno$¢ firmy do generowania zysku. Grupa z dziatalnodci
podstawowej, w badanym roku podobnie jak w latach poprzednich wykazata zysk.

Rentownoéé kapitalu wlasnego, z uwagi na strat¢ netto rentownos¢ kapitalow wlasnych uzyskuje wartosc¢
ujemng. Wysoki poziom wskaznika w badanym okresie, spowodowany jest utratg wartosci posiadanych aktywdw,
co spowodowalo konieczno$¢ zawigzania odpisow aktualizujacych ich wartos¢, obcigzajac wynik biezacego roku.

Wskaznik rotacji naleznoéei handlowych na przestizeni 3 ubieglych okresow sprawozdawczych ulegat
wydluzeniu. W badanym roku, okres kredytowania kontrahentow Grupy nie ulegt istotnej zmianie w stosunku do
roku poprzedniego.

Glownym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy w badanym roku pozostaty zobowigzania (kredyty, leasingi,
pozyczki, kredyt kupiecki), ktérych udziat w strukturze pasywow wynosi 65,0%. W badanym okresie, daje si¢
zauwazyé wzrost poziomu zadluzZenia 0 9,3 p.p.

Wskaznik plynnosei wskazuje na zdolno$¢ pokrycia przez Grupg krétkoterminowej czescel zobowigzan aktywami
obrotowymi. W biezacym okresie, wskaznik ulegl nieznacznej zmianie i wynosi 0,6, co zZwigzane jest ze wzrostem
zadtuzenia Spotki. Minimalny poziom wskaznika powinien przyjmowac¢ wartosci z przedziatu od 1,2-2 punktow.
Spotka osiggneta poziom wskaznika ponizej wartosci oczekiwanych.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegoblowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia z konsolidacji zostaly przedstawione
w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegbinych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w zakresie wymaganym przez Migedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej stosujag
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdarn finansowych tych jednostek, dostosowujgc
dane do zasad rachunkowos$ci stosowanych w jednostce dominujgce;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skiadnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowe] dokonano poprzez

dodanie do poszczegolnych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich

skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
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Grupa Kapitalowa REDWOOD HOLDING S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

3.5.

3.6.

3.7

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdzilismy istotnego naruszenia prawa.

wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu
wilasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich sktadnikow kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Wyltaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych
rozrachunkow, wiaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych, wynikoéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacjg.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych REDWOOD
HOLDING S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegltego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sig tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen z uzupeiniajgcym objasnieniem.

,Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na:

o note objasniajgcg numer 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Odstgpienie
od zastosowania wymogoéw MSSF”, w ktérej Zarzad opisuje odstgpienie od zastosowania
niektérych wymogow Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015
w zakresie klasyfikacji zobowigzan z tytutu kredytu inwestycyjnego jako zobowigzania
dlugoterminowe,

o note objasniajgcg numer 4.24 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Zatozenie
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych”, w ktorej
Zarzad opisuje okolicznosci, ktére mogg powodowaé niepewnos$¢ co do kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.”

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
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