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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spé6tki APS Energia Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego APS Energia Spoétka Akcyjna
(,Spétka”) z siedzibg w Zielonce, na ktére sktada sie:

= jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujgcy zysk netto w kwocie 3 053 tys. zt oraz sume dochodéw
catkowitych w wysokosci 3 053 tys. zt,

= jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31.12.2015 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywodw zamyka sie sumg 47 177 tys. zi,

= jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015r.
do 31.12.2015 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 9 337 tys. zi,

= jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015r.
do 31.12.2015 r. wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 3 204 tys. zi,

= informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki APS Energia S.A.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p62zn. zm.), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposoéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z
ktéorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe APS Energia S.A., we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .,

zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje o ktérych
mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:

"/g QS:E’ < PFZCEFTD Z—\
Beata Szymariska capital Audyt sp zoo.
Kluczowy biegty rewident nr 10285 ul. Plocka 9/118

23 = AW A
1-231 W AR 5 Z A
0 tel./fax +48 22 412 g0 22
NIP 522-29-84-010, REGON 147.447053

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.
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APS ENERGIA S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Spotka APS Energia S.A. (,Spotka”) zostata utworzona dnia 27 czerwca 2001 roku aktem notarialnym
Rep. A 4764/2001 jako APS Energia Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw APS Energia Spdtka z ograniczona odpowiedzialnos$cig zostata przeksztatcona
w Spoétke Akcyjng i zarejestrowana 18 stycznia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem
KRS 0000346520. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce dnia 9
wrzesnia 2015 roku aktem notarialnym Rep. A 3725/2015.

Siedziba Spotki miesci sie w Zielonce, przy ul. Mareckiej 47.

2. Przedmiot dzialalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest:
= produkcja elekirycznych silnikow, pradnic i transformatorow, z wyjgtkiem dziatalnosci ustugowe;j,

= dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatoréw,

= produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjgtkiem dziatalnosci ustugowej.
3. Podstawa prowadzenia dziatalnosci

W dniu 18 stycznia 2010 roku Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000346520.

Badana Spoétka:

= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 017370070
= przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 2611Z
= jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y5296K3

jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez

Urzad Skarbowy w Radomiu NIP . 125-11-78-954

4. Kapitat zaktadowy i wlasny Spéfki

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

=  kapitat zaktadowy 5 569 tys. zi,
= pozostate kapitaty wtasne 27 863 tys. zi.
Na dzien 31.12.2015 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spoétki przedstawia sie nastepujgco:
Udziat w
Liczba akcji w Wartosé kapitale
. Akcjonariusze szt. Liczba gtoséw nominalna zakladowym%
Piotr Szewczyk 7 890 114 7 890 114 1578 023 28,33%
Pawet Szumowski 7 890 114 7890 114 1578 023 28,33%
Antoni Dmowski 7889772 7889772 1577 954 28,33%
Pozostali akcjonariusze 4 177 280 4177 280 835 456 15,01%
Razem 27 847 280 27 847 280 5 569 456 100,00%

W 2015 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dokonano w Spétce nastepujgcych zmian
kapitatu zaktadowego:

= Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - akcje serii E
W dniu 8 sierpnia 2014 r. na podstawie Uchwaty nr 1/2014 Zarzadu APS Energia S.A. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akgcji
zwyktych na okaziciela serii E. Akcje wyemitowane zostaly w ramach oferty publicznej. W dniu
24 wrzes$nia 2015 r. dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 1 730 000 akcji serii E
o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda akcja.

= Warunkowe podwyzszenie kapitatu - akcje serii C2
W dniu 8 sierpnia 2014 roku Zarzgd Spoétki podjgt uchwate w przedmiocie przydziatu warrantéw

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
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APS ENERGIA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

subskrypcyjnych serii A w ramach Il transzy Programu Motywacyjnego. Zarzad przydzielit tgcznie
188 107 warrantéw subskrypcyjnych serii A 25 osobom sposréd kierownictwa Spétki oraz spotek
zaleznych. W Il Transzy nie uczestniczg czionkowie Zarzadu Spoétki.

*  Warunkowe podwyzszenie kapitatu - akcje serii C3
W dniu 24 czerwca 2015 r. Zarzad podjat uchwate w przedmiocie przydziatu warrantéw subskrypcyjnych
serii A w ramach |l transzy Programu Motywacyjnego. Zarzad przydzielit tgcznie 188 107 warrantow
subskrypcyjnych serii A 28 (dwudziestu o$miu) osobom sposérdd kierownictwa Spétki oraz spoétek
zaleznych. W Il Transzy, podobnie jak w | Transzy oraz Il Transzy nie uczestniczg czionkowie Zarzadu
Spoiki.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego (w oparciu o warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego) w dniu 30 grudnia 2015
roku Zarzad Spétki dokonat przydziatu tacznie 156 107 akcji serii C2 oraz 182 107 akgji serii C3. W dniu
4 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dokonat rejestracji akcji serii C2 oraz serii C3.

5. Jednostki powigzane

Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

= jest spotkg dominujgca dla ENAP S.A., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach
gtosu,

= jest spotkg dominujacag dla OO0 APS Energia RUS, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100%
w prawach gtosu,

= jest spotkg dominujaca dla TOO APS Energia Kazachstan ,w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu,

= jest spbétkg dominujgcg dla APS Energia Caucasus LLC., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu,

= jest spétkg dominujgcg dla APS Energia Czech s.r.o, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100%
w prawach gtosu,

= jest spdtkg dominujgcg dla OO0 APS Energia Ukraina, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu,

6. Kierownik jednostki

Na dzier wydania opinii w skiad Zarzadu wchodza;:
Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu

Pawet Marcin Szumowski - Wiceprezes Zarzadu
Gléwng ksiegowa Spotki jest Pani Jolanta Murawska.

Srednioroczne zatrudnienie w Spotce wynosi 190 0s6b.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnos$ci jednostki za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

lll. INFORMACJE o SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., zostato
zbadane przez Capital Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2015 roku, ktére postanowito zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie
5 198 363,33 zt podzielic nastepujgco:

= na kapitat zapasowy 4153 672,13 zt,

= nadywidende 1 044 691,20 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
15 czerwca 2015 roku.

Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2014 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako
bilans otwarcia roku badanego.

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Ptocka 9/11B, tel /fax 22 412 80 22
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ptocka 9/11B jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy bieglty rewident Beata
Szymarniska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest wpisana do
rejestru biegtych rewidentéw wykonujgcych zawéd pod numerem 10285.

Uchwatg nr 19/2014 z 24 listopada 2014 r. Rady Nadzorczej APS Energia S.A. spétka Capital Audyt Sp. z
0.0. zostata powotana do zbadania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 28 listopada 2014 r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. jak i przeprowadzajgcy w jej imieniu badanie kluczowy biegty rewident oraz osoby
uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegltych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzono od 1 lutego do 17 marca 2016 r. z przerwami.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialno$é¢ za rzetelnos¢, prawidiowosé i jasnosé sprawozdania

finansowego oraz oswiadczyl, iz udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiegi

rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 17 marca 2016 r. Zarzgdu Spétki o:

= kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

=  wykazaniu wszystkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

= ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszystkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu
do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodne z

przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzgdu Spétki i objety wszystkie zdarzenia mogace miec¢ wplyw na

sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity ograniczenia
zakresu badania.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu,
jak rébwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

Capital Audyt Sp. z 0. o., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

B. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
I.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ w

tys. zt
Stan na Struktura )
AKTYWA 31422013 31422004 31422015 31422013 3122004 31122015 O
Aktywa trwate 10 164 10 454 18637 34,2% 28,2% 395%  783%
Rzeczowe aktywa trwate 5681 5703 13832 19,1% 15,4% 293%  142,6%
Warto$ci niemateriaine 2087 2163 2228 7,0% 58% 4,7% 3,0%
Warto$¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Sggfog‘gjlii‘{v‘a”njyeci"°5"‘a°h 1889 1933 1825 6,3% 5,2% 39%  56%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostale aktywa finansowe
ﬁgmﬁjwtg’;“ giteeneagipoglu 473 655 752 1,6% 18% 16%  147%
Pozostale aktywa trwate 34 0 0 0,1% 0,0% 0,0% 0
Aktywa obrotowe N 19 587 26 655 28 540 65,8% 71,8% 60,5% 71%
Zapasy 4264 4775 5615 14,3% 12,9% 11,9% 17.6%
Naleznosci handlowe 8104 10 852 9877 27,2% 29,2% 20,9% 9,0%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
Pozostate naleznosci 100 1028 1259 0,3% 2,8% 27%  22,4%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 826 1146 371 2,8% 3,1% 08%  -67.6%
Rozliczenia miedzyokresowe 118 704 64 0.4% 1,9% 01%  90,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6175 8150 11354 20,8% 22,0% 24,1% 39,3%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 29751 37109 47177 100,0% 100,0% 100,0% 271%
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APS ENERGIA S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

Stan na Struktura Zmiana

PASYWA 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Kapitaly wiasne 19028 24095 33432 64,0% 64,9% 70,9% 38,8%
Kapitat zaktadowy 5182 5223 5569 17,4% 14,1% 11,8% 6.6%
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akdji
powyzej ceny nominalnej 3665 3665 9828 12,3% 9,9% 208%  168,2%
Akcje wiasne
Pozostate kapitaly 7003 10 368 15341 23.5% 27.9% 32,5% 48,0%
Niepodzielony wynik finansowy 123 -359 -359 0,4% -1,0% 0,8% 0,0%
Wynik finansowy biezacego okresu 3055 5198 3053 10,3% 14,0% 65%  413%
Zobowiazania diugoterminowe 4106 3660 2768 13,8% 9,9% 59%  -24,4%
Kredyty i pozyczki 2392 2030 1712 8,0% 5,5% 36%  -157%
] vfeg;“*“ odroczonego podatku 154 151 118 0,5% 04% 02%  -22,3%
Zobowigzania finansowe 881 702 347 3.0% 1.9% 0,7%  -50,6%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 281 170 61 0,9% 0,5% 01%  -63,8%
ggdzgt;v:(z na $wiadczenia emerytalne i 75 132 133 0.3% 04% 0,3% 12%
Pozostate rezerwy 323 475 397 1,1% 1,3% 08%  -16,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 6617 9354 10977 22,2% 25,2% 23,3% 17,3%
Kredyty i pozyczki 350 350 362 1,2% 0,9% 0,8% 3,5%
Zobowigzania finansowe 316 303 550 1.1% 0,8% 1,2% 81,5%
Zobowigzania handlowe 3335 5892 6 886 11,2% 15,9% 14,6% 16,9%
gggﬁmfe’gz ZjudIbiEacegoipodatiu 332 212 172 1% 06% 04%  -18.7%
Pozostate zobowigzania 1489 1598 1794 5,0% 4,3% 3.8% 12,2%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow M 1M 206 0,4% 0,3% 0,4% 84,7%
S:jgm: e swidczciicenenianet 206 279 334 0.7% 0,8% 07%  199%
Pozostate rezerwy 478 609 673 1,6% 1,6% 1,4% 10,4%
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 29751 37109 47177 100,0% 100,0% 100,0% 27,1%
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APS ENERGIA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

IIl.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA ZYSKOW | STRAT w tys. zi

Za okres 01.01-31.12

Struktura

Zmiana
2013r. 2014 r. 2015r. 2013 r. 2014 r. 2015r.
Przychody ze sprzedazy 37 564 48106 47 057 96,6% 93,3% 933% -2,2%
Przychody ze sprzedazy produktow 31325 40 686 36 945 80,5% 78,9% 732%  92%
Przychody ze sprzedazy ustug 2387 2627 2285 6,1% 5,1% 45% -13,0%
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 3852 4793 7827 9,9% 9,3% 155% 63,3%
Koszty spizedanych produkdow, towardw 27091 36172 37742 77,1% 794% 801%  4,3%
:‘S:fg RS2, S 20 A et IO 23890 31717 30336 68,0% 69,6% 64.4%  44%
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 3201 4 455 7 406 9,1% 9,8% 157%  66,3%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10473 11934 9315 342,8% 229,6% 3051% -22,0%
Pozostate przychody operacyjne 326 331 350 0,8% 0,6% 0,7% 57%
Koszty sprzedazy 3401 4131 3550 9,7% 9,1% 75% -14,1%
Koszty ogolnego zarzadu 3899 4037 4863 11,1% 8,9% 103% 204%
Pozostate koszty operacyjne 318 351 575 0,9% 0,8% 12% 638%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3181 3746 677 104,1% 721% 22,2% -81,9%
Przychody finansowe - 1015 3123 3050 26% 6.1% 6.0%  -2,3%
Koszty finansowe 415 865 402 1,2% 1,9% 09% -53,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3782 6 004 3325 123,8% 115,5% 108,9% -44,6%
‘Podatek dochodowy a 727 806 272 23.8% 15,5% 89% -66.3%
R dalizaanet 3055 5198 3053 100,0% 100,0% 100,0%  41,3%
ontynuowanej
Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3055 5198 3053 100,0% 100,0% 100,0% -41,3%

PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spétki w latach 2013-2015,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2015 r. i na dzier 31 grudnia 2014.

WyszczegélInienie j-m. 2013 2014 2015
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 519 39,2 65,3
#;?sz:‘::a ztiral;ktury pasywow (zrodet (kapitat whasny / kapitat obcy) *100 % 1775 1851 2432
:‘;;':f;g:: sv‘;:g‘;'; AW ngRlyED (kapital wiasny / aktywa trwale) *100 % 187,2 2305 1794
Wskaznik pltynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 34 32 29
Wskaznik plynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 2,6 26 23

- - (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace

Wskaznik plynnosci lll zobowiazania) 1,1 1,0 1,2
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 124 15,5 7.2
Rentownos¢ kapitalow whasnych (ROE) ~ (Wynik netto/ R kapitalow wiasnych) o/ 20,0 24,1 106
Rentownosc¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze o 279 28 198
towaréw i materiatow sprzedazy)*100 : } ’ ’
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem) *100 % 36,0 35,1 291
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. Zapalfgstz)t’vs‘;”fw”‘;?msez’zg‘r’oé")w' Tmater + st dni 514 458 505
Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych Licile ey err?el?jg;’;h 1)/ PEyeTedize ilos¢ dni 66,2 79 80,4
Szybkos¢ obrotu zobowiazan handlowych ~_(P28C: Zobowiazania handlowych™)/ (wartos¢ i g 453 465 62,1

sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.)
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APS ENERGIA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

IV. KOMENTARZ

Spétka 2015 rok zamkneta sumg bilansowa w kwocie 47 177 tys. zt tj. wyzszg o 27,1 % niz w roku
ubiegtym.

W 2015 r. istotnej zmianie ulegta struktura aktywéw na rzecz aktywéw trwalych, miato to zwigzek z
ponoszeniem naktadéw na $rodki trwate w budowie zwigzane z budowg nowej siedziby Spétki.

W strukturze majgtku obrotowego najistotniejszy udziat wykazujg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stanowigc 24% aktywéw oraz naleznosci handlowe 20,9% sumy bilansowej. Naleznosci handlowych
wykazaty spadek w stosunku do roku ubiegtego o 9% co bylo konsekwencjg spadku przychodéw ze
sprzedazy o 2%. Wzrost srodkow pienieznych o 39,3% w stosunku do roku ubiegtego tj. do kwoty ponad
11,3 min zt wynikat z wypracowanej gotowki w ramach podstawowej dziatalno$ci Spoétki, otrzymanej
dywidendy ze spotki zaleznej oraz wptywu gotoéwki z emisji akcji. Wskazniki ptynnosci finansowej utrzymujg
sie na stabilnym poziomie znacznie przekraczajgcym parametry wzorcowe pomimo niewielkiego spadku.

Struktura pasywéw nadal wykazuje przewazajacy udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu Spéiki, ktdry w
2015 roku stanowit 71% pasywow. Wzrost kapitatu wiasnego wynikat z zatrzymania w Spétce czesci
wypracowanego zysku za 2014 r. w kwocie 4 min zt, zysku wypracowanego za 2015 r. oraz emisji kapitatu
zaktadowego w cenie emisyjnej 7,8 min zt.

W poréwnaniu do roku ubiegtego, przychody ze sprzedazy spadty o0 2,2%, przy jednoczesnym wzroscie
kosztow operacyjnych o 4,3 %, co w efekcie przetozyto sie na 22% spadek zysku brutto ze sprzedazy i byto
spowodowane gtownie niskim kursem walut w krajach do ktérych Spétka sprzedaje swoje produkty.
Pozostate koszty dziatalnos$ci operacyjnej spowodowaly spadek zysku na dziatalnosci operacyjnej do
poziomu 677 tys. zt tj. o 82% w stosunku do roku ubiegtego. Osiggniety zysk na dziatalnosci finansowej
wynikajgcy gtéwnie z otrzymanych dywidend od jednostek zaleznych spowodowat wzrost wyniku brutto do
kwoty 3 325 tys. zt., a tym samym osiggniecie zysku netto na poziomie 3 053 tys. zi.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonan‘ie, ze Spétka nie jest w
stanie kontynuowac dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2015 r. na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel ffax 22 412 80 22
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APS ENERGIA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. 1. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zmianami), w tym réwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania dokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu
rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty w szczegélnosci:

= zasadnosé i ciggto$¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelno$¢, bezbtednosc i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych oraz powigzanie zapiséw z dowodami
ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= prawidtowo$¢ otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= zasadnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych z ustawg o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanych prac nie stwierdzilimy znaczacych nieprawidiowosci dotyczgcych systemu
rachunkowos$ci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majgtkowych w zakresie i z czestotliwoscig wymagang w
art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. INFORMACJE o WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH = JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Istotne pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z zyskow i strat i innych
catkowitych dochoddw zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego APS Energia S.A. oraz w
sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki.

lll. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajacych
opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przestawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo, zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowos$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegolnych
Standardach. Dane te stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Jednostkowe sprawozdanie ze =zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu
informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowo$ci nr 7 — na podstawie:
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania z zyskéw i strat i innych
catkowitych dochodow, informacji dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont,

VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSC! SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wynikajgce
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstw niebedacych
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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za okres od 01.01.2015 r.do 31.12.2015r.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wptywajgcego istotnie na obraz Spétki przekazywany
przez sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe mogg podlegaé kontroli
organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegajg czestym zmianom a takze zawierajg wiele
niejasnosci, powodujgcych rézne, czasami ze sobag sprzeczne interpretacje tych samych przepisow
zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnoséci co do
ostatecznej wyktadni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym
mogg ulec zmianie w poézZniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych przez organa
skarbowe.

Ponadto przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym mogag wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli
podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng akwotami wynikajacymi ze sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618
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i Capital Audytsp. zoo.

Beata Szymanska
=y ul. Plocka 9/11B

Kluczowy biegly rewident nr 10285 0120 WARSZAWA
tel./fax +48 22 412 80 22
NIP 522-26-54-010, REGON 142447053

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.
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