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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy Kapitatowej APS Energia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
(,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujacy jest spotka APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce (,Spétka”), na
ktére sktada sie:

= skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2015r. do 31.12.2015 r. wykazujgcy zysk netto w kwocie 3 040 tys. zt oraz sume dochodéw
catkowitych w wysoko$ci 2 818 tys. zl,

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31.12.2015 r., ktéry
po stronie aktywéw i pasywdw zamyka sie suma 65 244 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2015r.
do 31.12.2015 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 9 102 tys. zl,

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015r.
do 31.12.2015 r. wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 3 045 tys. zi,

= informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.z2013r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke
dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APS Energia, we
wszystkich istotnych aspekiach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzieri 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .,

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

jest zgodne z wpltywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wynikajgce
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0., spétki wpisane] na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:

. )
CQK& tmw:,

Capital Audytsp. zoo.

ul. Plocka 9/11B

Matgorzata Szymariska 01-231 WARSZAWA

tel./fax +48 22 412 80 22

Kluczowy biegty rewident nr 9646 NIP 522-29-54-010, REGON 142447053

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka dominujgcg jest APS Energia S.A. z siedzibg
w Zielonce. Jednostka dominujgca zostata utworzona dnia 27 czerwca 2001 roku aktem notarialnym
Rep. A 4764/2001 jako APS Energia Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spotka APS Energia Sp. z
0.0., zostala wpisana w dniu 16 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000035569.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspéinikdw APS Energia Spétka 2z ograniczona
odpowiedzialnos$cig zostata przeksztalcona w Spétke Akcyjng i zarejestrowana 18 stycznia 2010 roku w
Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000346520. Jednostka dominujgca powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce dnia 9 wrzesnia 2015 roku aktem notarialnym Rep. A
3725/2015.

Siedziba Spoétki miesci sie w Zieionce, przy ul. Mareckiej 47.

2. Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zasadniczym przedmiotem dziatainosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca APS Energia S.A.
= produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

* dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatoréw,

= produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjgtkiem dziatalnosci
ustugowej.

Jednostka zalezna ENAP S.A.:
= wykonywanie instalacji elektrycznych,
s wykonywanie instalacji elektrycznych budynkdw i budowli.

Jednostka zalezna APS Energia RUS Sp. z 0.0.:
» dystrybucja oraz serwis urzgdzen,

Jednostka zalezna APS Energia Kazachstan Sp. z 0. 0.:
= dystrybucja oraz serwis urzgdzen,

Jednostka zalezna APS Energia Caucasus Sp. z 0. 0.:
= dystrybucja urzgdzen,

Jednostka zalezna APS Energia Czech Sp. z 0. 0.:
= dystrybucja urzadzen,

Jednostka zalezna APS Energia Ukraina Sp. z 0. 0.:
= dystrybucja urzadzen,

3. Podstawa prowadzenia dzialalnosci

Jednostka dominujgca:

= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 017370070
= przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 26112
= jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y5296K3

jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy w Radomiu NIP

125-11-78-954

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010




GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

4. Kapitat zakladowy i wlasny Grupy Kapitalowej

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
= kapitat zaktadowy 5 569 tys. zi,
= pozostate kapitaty wlasne 35 311 tys. zt.

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej przedstawia sie
nastepujgco:

Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusze Liczba akcji w szt. Liczba gtoséw nominalna zaktadowym%
Piotr Szewczyk 7890114 7 890 114 1578 023 28,33%
Pawet Szumowski 7890 114 7890114 1578 023 28,33%
Antoni Dmowski 7889772 7889772 1577 954 28,33%
Pozostali akcjonariusze 4177 280 4177 280 835 456 15,01%
Razem 27 847 280 27 847 280 5 569 456 100,00%

W 2015 r. oraz do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w jednostce
dominujgcej dokonano nastepujacych zmian kapitatu zaktadowego:

= Podwyzszenie kapitatu zakiadowego - akcje serii E
W dniu 8 sierpnia 2014 r. na podstawie Uchwaty nr 1/2014 Zarzadu APS Energia S.A. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akciji
zwyklych na okaziciela serii E. Akcje wyemitowane zostaly w ramach oferty publicznej. W dniu
24 wrzesnia 2015 r. dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 1 730 000 akcji serii E
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja.

= Warunkowe podwyzszenie kapitaiu - akcje serii C2
W dniu 8 sierpnia 2014 roku Zarzad Spotki podjgt uchwate w przedmiocie przydziatu warrantow
subskrypcyjnych serii A w ramach |l transzy Programu Motywacyjnego. Zarzad przydzielit tacznie
188 107 warrantdw subskrypcyjnych serii A 25 osobom sposrod kierownictwa Spotki oraz spotek
zaleznych. W 1l Transzy nie uczestnicza cztonkowie Zarzadu Spotki.

=  Warunkowe podwyzszenie kapitatu - akcje serii C3
W dniu 24 czerwca 2015 r. Zarzad podjgt uchwate w przedmiocie przydziatu warrantéw subskrypcyjnych
serii A w ramach |l transzy Programu Motywacyjnego. Zarzad przydzielit tacznie 188 107 warrantow
subskrypcyjnych serii A 28 (dwudziestu o$miu) osobom spo$réd kierownictwa Spotki oraz spétek
zaleznych. W Il Transzy, podobnie jak w | Transzy oraz Il Transzy nie uczestniczg cztonkowie Zarzgdu
Spéiki.

W zwigzku z wykonaniem uchwaly z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego (w oparciu 0 warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego) w dniu 30 grudnia 2015
roku Zarzad Spotki dokonat przydziatu tacznie 156 107 akcji serii C2 oraz 182 107 akcji serii C3. W dniu
4 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dokonat rejestracii akeji serii C2 oraz serii C3.

5. Jednostki powigzane

Spotka APS Energia S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spétki zalezne:

Nazwa Spoli it -l
ENAP S.A 100% 100%
OO0 APS Energia RUS 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan 100% 100%
APS Energia Caucasus LLC 100% 100%
APS Energia Czech s.r.o. 100% 100%
00O APS Energia Ukraina 100% 100%

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

W 2015 roku nie wystgpily zmiany w skiadzie Grupy Kapitatowej.
Na dzien 31.12.2015 roku wszystkie spotki Grupy Kapitatowej objete zostaty konsolidacja.

6. Kierownik Grupy Kapitatowej

Na dzieri wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujacej jest Zarzgd w skiadzie:
Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pawetf Marcin Szumowski - Wiceprezes Zarzgdu

Gtownym ksiegowym jednostki dominujacej jest Pani Jolanta Murawska.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 344 osoby.

. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania jednostkowe
jednostki dominujgcej oraz jednostek podporzadkowanych sporzadzone na dzier 31.12.2015 roku:

s dani Podmiot uprawniony do badania i Metoda
Spétka prawozdanie na rodzaj opinii konsolidacji
dzien
) Capital Audyt Sp. z0.0,;
APS Energia S.A. 31.12.2015 opinia bez zastrzezen petna
Capital Audyt Sp. z 0.0,;
ENAP S A. 31.12.2015 opinia bez zastrzezef petna
) 000 «HoBbi AyanT,
OOO0 APS Energia RUS 31.12.2015 opinia bez zastrzezen peina
TOO APS Energia Kazachstan 31.12.2015 brak obowigzku badania* petna
APS Energia Caucasus LLC 31.12.2015 brak obowigzku badania* petna
ing. Renata Kotova No1792
APS Energia Czech s.r.o, 31.12.2015 opinia bez zastrzezen petna
00O APS Energia Ukraina 31.12.2015 brak obowigzku badania* petna

(*) dane finansowe spétek zaleznych zostaly zweryfikowane na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia
sie nastepujgco:

Suma bilansowa

Wyszczegodlnienie Wynik netto w tys. zt

w tys. zt
Sprawozdania spélek razem 71 281 5983
Korekty konsolidacyjne -6 037 -2 943
Suma sprawozdania skonsolidowanego 65 244 3040

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2015 do 31.12.2015 .

lll. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., sporzgdzone wg zasad ustawy o rachunkowosci, zostato zbadane przez Capital Audyt Sp. z
0.0. w Warszawie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 maja 2015 roku (Uchwata nr 8/2015).

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 15 czerwca 2015 roku.

Capital Audyt Sp. z 0. 0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
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IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ptocka 9/11B jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy biegly rewident
Matgorzata Szymarnska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 9646.

Uchwatg nr 19/2014 z 24 listopada 2014 r. Rady Nadzorczej APS Energia S.A. Spétka Capital Audyt Sp. z
0.0. zostata powotana do zbadania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 28 listopada 2014 .

Capital Audyt Sp. z 0.0. jak i przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kluczowy biegty rewident oraz osoby
uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzagdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzono od 1 lutego do 17 marca
2016 r. z przerwami.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI ! DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 17 marca 2016 r. ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodne z
przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszystkie zdarzenia moggce miec
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastgpity ograniczenia zakresu badania.

Vl. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych Sciganiu,
jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

B. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ WTYS. ZL

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31122015 31.12.2014 31122013 31122015 31122014 31122013  2015/14

Aktywa trwale 25013 17022 16 689 38% 29% 34% A7%
Rzeczowe aktywa trwate 20 803 12903 13139 32% 22% 27% 61%
Wartosci niemateriaine 2940 3007 2 664 4% 5% 5% 2%
Warto$c¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie
objetych konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe 236 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1034 1086 851 2% 2% 2% -5%
Pozostale aktywa trwate - - 35
Aktywa obrotowe 40231 41049 32496 62% 1% 66% 2%
Zapasy 7574 5848 4904 12% 10% 10% 30%
Naleznosci handlowe 15 560 19138 16 008 24% 33% 33% -19%
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego 17 39 1 0% 0% 0% -56%
Pozostate naleznosci 1458 1051 293 2% 2% 1% 39%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez )
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 58 571 1%
Rozliczenia miedzyokresowe 507 2390 1198 1% 4% 2% -719%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15057 12012 10092 23% 21% 21% 25%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do B - .
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 65244 58 071 49185 100% 100% 100% 12%

Stan na Struktura Zmiana

PASYWA 31122015 31122014 31.12.2013 31.122015 31.12.2014 31.12.2013 1514

Kapitaty wlasne 40 880 31778 25342 63% 55% 52% 29%
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 40 880 31778 25342 63% 55% 52% 29%
Kapitat zaktadowy 5569 5223 5182 9% 9% 1% 7%
Kapi_taty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 9828 3665 3665 15% 6% 7% 168%
nominalnej
Akcje wiasne - -
Pozostale kapitaty 19232 11668 8040 29% 20% 16% 65%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2270 -2048 -326 -3% 4% -1% 1%
Niepodzielony wynik finansowy 5481 4982 3298 8% 9% 7% 10%
Wynik finansowy biezacego okresu 3040 8 288 5483 5% 14% 1%  -63%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych - -
Zobowiazania dtugoterminowe 6419 7731 8428 10% 13% 17%  -17%
Kredyty i pozyczki 3094 3776 4528 5% % 9%  -18%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 257 516 426 0% 1% 1%  -50%
Zobowigzania finansowe 646 914 945 1% 2% 2% -29%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1832 1870 2131 3% 3% 4% 2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 186 174 75 0% 0% 0% 7%
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Pozostate rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

404
17 945
2161
665
9745
188
3464
411
611
700

65244

481
18 562
2711
3%
10147
501
3232
378
561
636

58 071

323
15415
1607
421
8379
682
3156
254
422
494

49185

1%
2%
3%
1%
15%
0%
5%
1%
1%
1%

100%

1%
32%
5%
1%
17%
1%
6%
1%
1%
1%

100%

1%
31%
3%
1%
17%
1%
6%
1%
1%
1%

100%

-16%
3%
-20%
68%
4%
62%
7%
9%
9%
10%

12%

Il.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT W

TYS. ZL
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
2015r.  2014r. 2013r. 2015r. 2014r. 2013r.  2015/14

Przychody ze sprzedazy 88379 87195 62052 98% 99% 99% 1%
Przychody ze sprzedazy produktow 47103 54634 40601 52% 62% 65% -14%
Przychody ze sprzedazy ustug 29227 19241 11181 33% 22% 18% 52%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 12049 13320 10270 13% 15% 16% -10%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 65734 59416 38715 75% 7% 70% 11%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 55321 47773 30665 63% 62% 55% 16%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 10413 11643 8050 12% 15% 14% 1%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22645 27779 23337 745% 335% 426% -18%
Pozostate przychody operacyjne 1186 920 558 1% 1% 1% 29%
Koszty sprzedazy 6322 5696 5916 7% 7% 11% 11%
Koszty ogéinego zarzadu 11014 10225 9851 13% 13% 18% 8%
Pozostale koszty operacyjne 1638 1419 532 2% 2% 1% 15%
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 4857 11359 7596 160% 137% 139% 57%
Przychody finansowe 207 175 84 0% 0% 0% 18%
Koszly finansowe 766 902 528 1% 1% 1% -15%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4298 10632 7152 141% 128% 130% -60%
Podatek dochodowy 1258 2344 1669 41% 28% 30% -46%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 3040 8288 5483 100% 100% 100% -63%
Zysk (strata) z dziafalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 3040 8288 5483 100% 100% 100% 63%
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Grupy w latach 2013-2015,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2015 r. (wraz z danymi poréwnawczymi).

Wyszczegoblnienie jim. 2015 2014 2013
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 62 41 51
Wskaznik struktury pasywow (zrodet . . * o
finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 168 121 106
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych g * .
kapitatem wlasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 163 187 152
Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 2,2 2,2 2,1
Wskaznik plynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 18 1,9 1,8

- " (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace
Wskaznik plynnosci lll Zobowiazania) 0,8 0,6 0,7
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 5 15 13
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE)  (#Yik netto/preecietny stan kapfaow whasnych) g, 8 29 27
Rentownos¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze o 2% 32 38
towarow i materialow sprzedazy)*100 ’
Wskaznik ogélnego zadluzenia (zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem) *100 % 37 45 48
. . (przec. zapasy™t) / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. + . .. .
Szybkos¢ obrotu zapasow koszt wytw. sprzed. prod.) ilo8¢ dni 37 33 41
. s s (przec. naleznosci handlowych™t) / przychody ze -
Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych : ilo&¢ dni 72 74 81
sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowiazafi handlowych _(Pr2eC: Zobowiazania handlowych™)/ (wartos¢ ¢ 4y 55 57 68

sprzed. tow. i mater. + koszt wytw, sprzed. prod.)

IV. KOMENTARZ

Grupa Kapitatowa zamkneta badany rok obrotowy suma bilansowg na poziomie 65 244 tys. zt. tj. 0 12 %
wyzsza od sumy bilansowej wykazanej, na koniec ubiegtego roku.

Na wzrost sumy bilansowej wptynat gtownie wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 61%, spadek
naleznosci handlowych o 19% i wzrost $rodkoéw pienieznych o 25%. Wskaznik struktury aktywéw wzrést do
poziomu 62% potwierdzajac wzrost udziatu aktywow trwalych w sumie bilansowe;.

Wzrost wskaznika struktury pasywéw do 168 % na korzy$¢ kapitatu wiasnego wynika w duzej mierze z
zatrzymania czesci wypracowanego zysku za 2014 r. oraz z osiggnigtego w 2015 roku zysku netto.
Dodatkowo na wzrost udziatu kapitatu wilasnego wplyneta emisja kapitatu zaktadowego w jednostce
dominujace;j.

W 2015 roku wskaznik obrotu naleznosci handlowych spadt z 74 do 72 dni przy réwnoczesnym spadku
wskaznika obrotu zobowigzan handlowych, ktory skrocit sie z 57 do 55 dni. Wskaznik obrotu zapasami
rowniez ulegt wydtuzeniu i wynidst 37 dni. Spadek wszystkich wskaznikéw rotacji wskazuje na lepsze i
bardziej efektywne gospodarowanie majgtkiem Grupy.

Wskazniki rentownosci utrzymujg sie na wysokim poziomie.

Grupa w 2015 roku zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie 88 379 tys. zt, na poziomie wyzszym o
1% niz w okresie porownawczym, réwnoczesnie osiagajgc zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 22 645 tys.
zt. Kolejne poziomy dziatalnosci: osiagniety przez Grupe Kapitatowg — dodatni wynik na dziatalnosci
operacyjnej, poniesione koszty finansowe oraz naliczone podatki uksztattowaty wynik netto na poziomie
3 040 tys. zt.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa
Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31
grudnia 2015 r. na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I.  POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJ! | DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2015 zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest metodg peing na podstawie sprawozdania
jednostkowego spétki dominujacej APS Energia S.A. sporzadzonego wg MSSF oraz przeksztatconych na
MSSF sprawozdan spotek zaleznych.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdarn finansowych
spotek Grupy Kapitatlowej. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgce;j.

Zarzad Spétki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny.

Dokumentacija konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajgcych konsolidacji oraz opinie i
raporty z badania spoétek, ktére podiegaty obowigzkowi badania.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji uzupetniajgcych sporzgdzonych przez
poszczegodine spdiki na potrzeby konsolidacji oraz obejmuje udokumentowanie wigczen dotyczgcych korekt
konsolidacyjnych. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone przez biegtego
badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

ll. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJ! FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego sprawozdania z
zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

lll. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce, zostaty przestawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czesc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu
informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowo$ci nr 7 -~ na podstawie:
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego sprawozdania z zyskow i strat i
innych catkowitych dochodéw, informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wynikajgce
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebgdacych
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paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdzili§my naruszenia prawa wptywajgcego istotnie na obraz Grupy Kapitatowej
przekazywany przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwrdci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe Spétek grupy Kapitatowej
mogg podlega¢ kontroli organdéw skarbowych. Przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom a takze
zawierajg wiele niejasnosci, powodujacych rézne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepiséw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci co do ostatecznej wykladni niektérych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie w wyniku kontroli
rozliczen podatkowych przez organa skarbowe.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z o.0., spétki wpisanej na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618

=
- / Capital Audytsp. zoo
: ul. Plocka 8/11B
ﬁ' o 01-231 WARSZAWA

tel./fax +48 22 412 80 22
Matgorzata ‘Szymariska NIP o5/ 20.54.010, REGON 142447053
Kluczowy biegty rewident nr 9646

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.
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