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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

w tys. PLN

w tys. EUR

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 88 379 87 195 21119 20814
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 857 11 359 1161 2711
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4298 10 632 1027 2538
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 3040 8288 726 1978
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej R R - R
Zysk (strata) netto 3040 8288 726 1978
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 3040 8288 726 1978
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym - - - -
Suma dochoddw catkowitych 2818 6 566 673 1567
Suma dochoddéw catkowitych przypadajgca
na podmiot dominujacy 2818 6 566 673 1567
Suma dochoddw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 8523 5504 2037 1314
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -9026 -1 966 -2157 -469
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 3548 -1618 848 -386
Przeptywy pienigzne netto razem 3045 1920 728 458
Liczba akcji (w szt.) 27 847 280 26117 280 27 847 280 26117 280
Podstawowy zysk (strata) netto na jedng
akeje (w PLN/EUR) 0,11 0,32 0,03 0,08
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna
akejg (w PLN/EUR) 0,11 0,31 0,03 0,07
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 25013 17 022 5870 3994
Aktywa obrotowe 40231 41049 9441 9631
Aktywa razem 65 244 58 071 15310 13624
Zobowigzania dtugoterminowe 6419 7731 1506 1814
Zobowigzania krétkoterminowe 17 945 18 562 4211 4355
Kapitaty wfasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 40 880 31778 9593 7 456
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych - - - -
Kapitaty wtasne 40 880 31778 9593 7 456
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Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczcone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca
danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na
koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane przez NBP 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Sredni kurs w okresie 4,1848 4,1893
Kurs na koniec okresu 4,2615 4,2623
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I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow
01.01 - 01.01 -
NOTA 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 12 88379 87195
Przychody ze sprzedazy produktéw 47 103 54 634
Przychody ze sprzedazy ustug 29227 19 241
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 049 13 320
Koszty sprzedanych produktéw, towar6éw i materiatéw 2,3 65 734 59 416
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 55321 47 773
Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 10413 11643
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 645 27779
Pozostate przychody operacyjne 4 1186 920
Koszty sprzedazy 2,3 6322 5696
Koszty ogdlnego zarzadu 23 11014 10225
Pozostate koszty operacyjne 4 1638 1419
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4857 11359
Przychody finansowe 207 175
Koszty finansowe 766 902
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4298 10632
Podatek dochodowy 6 1258 2344
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3040 8288
2ysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 - -
Zysk (strata) netto 3040 8288
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 3040 8288
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci zosta¢ rozliczone z
zyskiem/stratg z tytutu: 222 1722
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -222 -1722
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w przysztosci zosta¢ rozliczone z i i
zyskiem/stratg
Suma dochoddw catkowitych 89 2818 6 566
Suma dochodoéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 2818 6566
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 10
Podstawowy za okres obrotowy 0,11 0,32
Rozwodniony za okres obrotowy 0,11 0,31
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,11 0,32
Rozwodniony za okres obrotowy 0,11 0,31
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej
(wzt) 8,9 - -

Zielonka k/Warszawy, dnia 17 marca 2016 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA NOTA 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate 25013 17 022
Rzeczowe aktywa trwate 12 20 803 12 903
Wartosci niematerialne 13 2940 3007
Wartos¢ firmy 14 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 15 - -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacja 16 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17, 39 - -
Pozostate aktywa finansowe 24 236 26
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1034 1086
Pozostate aktywa trwate 18 - -
Aktywa obrotowe 40 231 41 049
Zapasy 19 7574 5848
Naleznosci handlowe 21 15 560 19 138
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 17 39
Pozostate naleznosci 22 1458 1051
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17, 39 - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy 23,39 - -
Pozostate aktywa finansowe 24, 39 58 571
Rozliczenia miedzyokresowe 25 507 2390
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 15057 12 012
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 - -
AKTYWA RAZEM 65 244 58 071

Zielonka k/Warszawy, dnia 17 marca 2016 r.

.
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PASYWA NOTA 31.12.2015 31.12.2014

Kapitaty wtasne 40 880 31778
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujqgcej 40 880 31778
Kapitat zaktadowy 27 5569 5223
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 28 9828 3665
Akcje wiasne 29 - -
Pozostate kapitaty 29 19 232 11 668
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -2270 -2048
Niepodzielony wynik finansowy 30 5481 4982
Wynik finansowy biezgcego okresu 3040 8288
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 31 - -
Zobowiazania dtugoterminowe 6419 7731
Kredyty i pozyczki 32,39 3094 3776
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 257 516
Zobowigzania finansowe 34, 39 646 914
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 35 1832 1870
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 186 174
Pozostate rezerwy 37 404 481
Zobowiazania krétkoterminowe 17 945 18 562
Kredyty i pozyczki 32,39 2161 2711
Zobowigzania finansowe 2;1’, 2;;’ 665 396
Zobowigzania handlowe 33 9 745 10147
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 188 501
Pozostate zobowigzania 33 3464 3232
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 35 411 378
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 611 561
Pozostate rezerwy 37 700 636
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 7 i i
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 65 244 58 071

Zielonka k/Warszawy, dnia 17 marca 2016 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitaty Roéznice
zapasowy ze kursowe z Wynik Kapitat wtasny
sprzedazy akgji przeliczenia  Niepodzielony finansowy akcjonariuszy Kapitat Kapitat
Kapitat powyzejceny Akcje  Pozostate jednostek wynik biezgcego jednostki akcjonariuszy wiasny
zaktadowy nominalnej  witasne  kapitaly  zagranicznych finansowy okresu dominujacej niekontrolujacych ogotem
NOTA 27 28 29 30 31
Dwanascie miesiecy zakornczonych 31 grudnia 2015 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 5223 3665 - 11 668 -2048 4982 8288 31778 31778
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekty z tyt. btedow podstawowych - - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 5223 3 665 - 11 668 -2048 4982 8288 31778 31778
po korektach
Emisja akgji 346 7439 - - - - - 7785 7785
Koszty emisji akcji - -1276 - - - - - -1276 -1276
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych - - - 752 - - - 752 752
Podziat zysku netto - - - 6744 - 499 -7 243 - -
Whptaty na .akcje objete Programem i i i 68 i i i 68 68
Motywacyjnym
Woyptata dywidendy - - - - - - -1 045 -1045 -1 045
Suma dochodoéw catkowitych - - - - -222 - 3040 2818 2818
Kapitat wiasny na dzier 31 grudnia 2015 r. 5569 9828 - 19 232 -2270 5481 3040 40 880 40 880
Dwanascie miesiecy zakorniczonych 31 grudnia 2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 5182 3 665 - 8040 -326 3298 5483 25342 25342
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekty z tyt. btedow podstawowych - - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 5182 3 665 - 8040 -326 3298 5483 25342 25342
po korektach
Emisja akgji 41 - - - - - - 41 41
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych - - - 612 - - - 612 612
Podziat zysku netto - - - 3016 - 1684 -4 700 - -
Woyptata dywidendy - - - - - - -783 -783 -783
Suma dochoddw catkowitych - - - - -1722 - 8288 6 566 6 566
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 r. 5223 3665 - 11 668 -2048 4982 8 288 31778 31778

Zielonka k/Warszawy, dnia 17 marca 2016 r.
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|

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01- 01.01-
NOTA 31.12.2015 31.12.2014

DZIAALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4298 10632
Korekty razem 5981 -2423
Amortyzacja 3 2098 1892
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -210 -1707
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 548 569
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -22 34
Zmiana stanu rezerw 49 539
Zmiana stanu zapaséw -1727 -944
Zmiana stanu naleznosci 3171 -3 854
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -193 1844
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 1884 -1268
Inne korekty 383 472
Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej 10 279 8209
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -1756 -2707
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8523 5502

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 336 70
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 33 47
Z aktywoéw finansowych - 3
Inne wptywy inwestycyjne 303 20
Wydatki 9362 2062
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 9362 1445
Wydatki na aktywa finansowe - -
Inne wydatki inwestycyjne - 617
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 026 -1992
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 7 870 2463
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw 6577 a1
kapitatowvch oraz dopfat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 928 2422
Inne wptywy finansowe 365 -
Wydatki 4322 4053
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 11 1045 783
Sptaty kredytow i pozyczek 2161 2070
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 568 629
Odsetki 548 571
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3548 -1590
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 3045 1920
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3045 1920
—zmiana stanu sSrodkdow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 12 012 10 092
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 26 15 057 12 012

Zielonka k/Warszawy, dnia 17 marca 2016 r.
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INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Jednostkg Dominujgcy Grupy Kapitatowej APS Energia (,,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”) jest APS Energia S.A., ktdra jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Zielonce przy ul. Mareckiej 47.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 27 czerwca 2001 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W 2009 roku nastgpito przeksztatcenie w spdétke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2009 r.
spisanego przed notariuszem Zbigniewem Kroczkiem w Zgbkach nr Repertorium A 7188/2009. Spétke Akcyjng
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 18 stycznia 2010 r. Numer KRS 0000346520 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw.

Podstawowym przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujace;j jest:
— produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatoréw, z wyjgtkiem dziatalnosci ustugowej,

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikéw elektrycznych,
pradnic i transformatordw,

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjgtkiem dziatalnosci ustugowe;j.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej APS Energia wchodzity: APS Energia S.A. jako Jednostka
Dominujgca oraz 6 podmiotéw o profilu produkcyjnym, ustugowym i handlowym.

Grupe Kapitatowa APS Energia tworzg spotki o profilu projektowo-wykonawczym oraz dystrybucyjnym. Podstawowg
dziatalnoscia Grupy jest projektowanie, produkcja, dystrybucja, montaz oraz serwis urzadzen zasilania
gwarantowanego.

Spdtka APS Energia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnosci wymienionych wyzej podmiotéw, a
takze dane na temat procentowego udziatu Grupy w ich kapitale oraz wskazanie stosowanej przez Grupe metody
konsolidacji:

Udziat w kapitale wtasnym i ogdlnej

liczbie gtoso %
Kraj/Miasto iczbie gloséw (w %)

Nazwa jednostki siedziby Przedmiot dziatalnosci 31.12.2015 31.12.2014
APS Energia S.A. Polska/Zielonka jow.
000 APS Energia RUS Rosja/ Dystrybucja, montaz 100% 100%
Jekaterynburg oraz serwis urzadzen
APS Energia Caucasus LLC Azerbejdzan/ Baku  dystrybucja urzadzen 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan Kazachstan/Atmaty dystrybuqa ora}z 100% 100%
serwis urzadzen
. . wykonywanie instalacji
ENAP S.A. ZZI:::/W”CZkOWIce elektrycznych 100% 100%
budynkéw i budowli
APS Energia Czech s.r.o Czechy/Praga dystrybucja urzadzen 100% 100%
000 APS Energia Ukraina Ukraina/Kijow dystrybucja urzadzen 100% 100%

Konsolidacjg zostaty objete wszystkie spotki Grupy APS Energia.
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Spotki zalezne na dzien 31 grudnia 2015r.:

00O APS Energia RUS — spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Federacji Rosyjskiej
(w 2008 r.), z siedzibg w Jekaterynburgu (Zoologiczeskaja 9, 620149 Jekaterynburg). Spotka ma réwniez swoje filie w
Moskwie, Sankt Petersburgu, i Nowosybirsku. Gtdwna dziatalno$¢ polega na dystrybucji oraz serwisie urzgdzen APS
Energia. Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale zaktadowym i prawach gtosu wynosi 100%.

APS Energia Caucasus LLC — spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Azerbejdzanu (w
2008 r.), z siedzibg w Baku (AZ-1000, Baku, Azerbejdzan, 3/5 Adillskenderov Street 2). Jej gtéwna dziatalno$¢ polega na
dystrybucji urzgdzen APS Energia. Spotka prowadzi dziatalnos¢ poprzez swoje biuro w Baku. Oprécz dystrybucji na
rynku azerskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktéw APS Energia na rynkach Gruzji i Turcji. Udziat Jednostki
Dominujgcej w kapitale zaktadowym i prawach gtosu wynosi 100%.

TOO APS Energia Kazachstan — spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Kazachstanu
(w 2008 r.), z siedzibg w Atmaty (Furmanowa 117/62 biuro 3, 05 0000 Atmaty). Gtéwna dziatalnos¢ polega na
dystrybucji oraz serwisie urzgdzen APS Energia. TOO APS Energia Kazachstan prowadzi dziatalnos$é¢ w trzech biurach —
w Atmaty, Astanie i Atyrau. Oprécz dystrybucji na rynku kazachskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktéow APS
Energia na rynkach Uzbekistanu, Turkmenistanu, Kirgistanu i Tadzykistanu. Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale
zaktadowym i prawach gtosu wynosi 100%.

APS Energia Czech s.r.o. — spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana na terytorium Republiki Czeskiej
(w 2011 r.), z siedzibg w Pradze (Kubanské namésti 1391/11, Praha 10, PSC 100 00). Gtéwna dziatalnoé¢ polega na
dystrybucji urzadzenn APS Energia. Spétka prowadzi dziatalno$é poprzez swoje biuro w Pradze. Oprdcz dystrybucji na
rynku czeskim odpowiada réwniez za sprzedaz produktow APS Energia na rynkach Stowacji, Wegier i Austrii. Udziat
Jednostki Dominujacej w kapitale zaktadowym i prawach gtosu wynosi 100%.

000 APS Energia Ukraina — spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia zarejestrowana na terytorium Ukrainy (w 2012
r.), z siedzibg w Kijowie (01133 r. Kijow, ul. Szorsa 33). Jej gtdwna dziatalno$¢ polega na dystrybucji urzgdzen APS
Energia. Spotka prowadzi dziatalno$é¢ poprzez swoje biuro w Kijowie. Udziat Jednostki Dominujgcej w kapitale
zaktadowym i prawach gtosu wynosi 100%.

ENAP S.A. — spotka akcyjna zarejestrowana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z siedzibg w Wilczkowicach
Gaornych (Wilczkowice Gérne 41, 26-900 Kozienice), powstata w wyniku przeksztatcenia istniejgcej wczesniej spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig (w 2009 r.). Udziat Jednostki Dominujgcej w kapitale zaktadowym i prawach gtosu
wynosi 100%.

Wptyw znaczacych ograniczen mozliwosci dostepu Spoétki dominujacej do aktywoéw lub ich uzywania oraz rozliczen
zobowiazan grupy

Spdtka dominujaca posiada kontrole i nieograniczony wptyw na zmienne wyniki finansowe tych jednostek z uwagi na
sprawowang wiadze nad ich dziatalnoscig poprzez 100% udziat w kapitale zaktadowym i prawach gtosu. Nie wystepuja
wiec ograniczenia mozliwosci dostepu Emitenta do aktywdw i zobowigzan Spétek Grupy.

Spotki stowarzyszone, jednostki nie podlegajace konsolidacji

Nie wystepuja.
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Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r.

APS Energia
S.A.
Zielonka
k/Warszawy
] L] ] Ll LI 1
APS Energia APS Energia APS Energia APS Energia APS Energia
Enap S.A. RUS Sp. z Kazachstan Kaukaz Sp. Czech Sp. z Ukraina
Wilczkowice ©.0. Sp.zo.o. OO 0.0. Sp.zo.o0.
Gorne Jekaterynbu Almaty, Baku, Praga, Kijow,
100% rg, Rosja Kazachstan Azerbejdzan Czechy Ukraina
100% 100% 100% 100% 100%
7 J v J 7

2. Zmiany w strukturze Grupy w ciggu okresu, w tym wynikajace z potgczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy
jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W 2015 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy, w tym wynikajace z potgczenia jednostek, przejecia lub
sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dfugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

3. Zasady sporzadzania i prezentacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APS Energia (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”, ,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy na dzie 31 grudnia 2015
roku i 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia
2014 roku oraz przeptywy pieniezne i zmiany w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres 12 miesiecy zakoniczony
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spadtki APS Energia S.A. za rok 2015.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

4. Zasady rachunkowosci

W okresach rozpoczynajgcych sie w dniu i po 1 stycznia 2015 roku obowigzuja nowe standardy, zmiany w
obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejska (,UE”) i zastosowane
przez Grupe:

= Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 - obowigzujg w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie. Doroczne ulepszenia
MSSF 2011-2013 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i
interpretacji.

=  Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (zatwierdzone w dniu
17 grudnia 2014 roku) - obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r.
lub po tej dacie (data wejscia w zycie okreslona przez RMSR to 1 lipca 2014 roku). Doroczne ulepszenia MSSF
2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardow i
interpretacji.

= Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze (zatwierdzone w dniu 17 grudnia 2014 roku) - Programy
okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikow - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczy sktadek wnoszonych do programoéw
okreslonych swiadczen przez pracownikéw lub strony trzecie.

= Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne (zatwierdzone przez KE w dniu 13 czerwca 2015 roku ) - obowigzuje
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2015 r. lub po tej dacie. Interpretacja
zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji zdarzen obligujgcych, powodujgcych powstanie zobowigzania z tytutu
optat publicznych oraz momentu ujecia takiego zobowigzania.

Przyjecie powyiszych przepisow nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, ale nie maja zastosowania

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie sg obowigzujace w roku 2015:

= MSSF 9 Instrumenty Finansowe - wydany w dniu 24 lipca 2015 roku?, ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Wprowadzone zmiany obejmuja:
— wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych,

— usuniecie kategorii instrumentow finansowych ,utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci”,

— sposobu ujecia zyskéw i strat z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

1 Dnia 24 lipca 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci ogtosita, ze MSSF 9 bedzie obowigzywat dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia

1 stycznia 2018 roku lub pézZniej. Jednakze nie jest znana data wejscia w zycie dla jednostek z UE.
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= MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

= MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

=  MSSF 16 Leasing — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznie 2019 roku lub
pozniej.

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo; Rosliny produkcyjne - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

= Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

= Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

=  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdélnymi przedsiewzieciami — sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

= Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach -
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 1 - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien. Obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

=  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzenia
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

=  Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

= Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie
weszty dotychczas w zycie.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i
kosztow

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest cze$cig Grupy zaangazowang w dziatalnos$é gospodarczy, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktory decyduje o alokacji zasobdéw do
segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, obejmujg pozycje, ktére mogga zostaé bezposrednio przypisane do danego segmentu. Pozycje
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nieprzyporzadkowane do segmentéw dotyczg gtownie aktywdw i zobowigzan, wspdlnych aktywdw i zobowigzan z
tytutu podatku dochodowego i wydatkéw inwestycyjnych, kosztéw sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu, pozostatych
przychodéw i kosztédw operacyjnych.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg
rozpoznawane w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug
(VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg rdwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz wyrobéw gotowych / towaréw i swiadczenia ustug

Przychody ze sprzedazy towardow i wyrobow gotowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego. Przychody ze Swiadczenia ustug sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy. Przychody nie sg ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewnosc co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych.

Umowy o ustuge budowlang

Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang sktadajg sie z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie, skorygowane;j
0 pozniejsze zmiany w zakresie wykonywanych prac, roszczenia, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wptyng na
wysokos$¢ przychodéw, a ich efekt da sie wiarygodnie wycenié. Tak szybko, jak mozliwe staje sie wiarygodne
oszacowanie wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody umowne sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac.

Stopien zaawansowania niezakonczonych uméw budowlanych ocenia sie metodg kosztowg polegajgcg na okresleniu
na dzien sprawozdawczy stopnia zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udziat poniesionych od
rozpoczecia umowy do dnia bilansowego kosztéw umowy w catkowitej kwocie kosztéw wykonania umowy
obejmujgcej koszty juz poniesione oraz wynikajgce z aktualnego globalnego budzetu kosztéw koszty wymagajgce
jeszcze poniesienia dla petnego wykonania umowy.

Jesli wynik na umowie o ustuge budowlang nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu umowy
ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych w zwigzku z umowg kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.
Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujmuje sie po spetnieniu nastepujgcych warunkéw:

= kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

= jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji;

= koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostate przychody operacyjne majg posredni zwigzek z dziatalnoscig operacyjng i obejmuja :

= zyski ze zbycia Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych,
= otrzymane odszkodowania,

= dotacje,

= odpisane zobowigzania,

= skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

Przychody finansowe sg to w szczegdlnosci:

= dywidendy (udziaty w zyskach),
= przychody odsetkowe,
= przychody ze zbycia inwestycji finansowych,
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= skutki wyceny instrumentéw finansowych wg zamortyzowanego kosztu,
= skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe,
= nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Przychody odsetkowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;j.
W pozostatych kosztach operacyjnych ujmowane s3:

= straty ze zbycia Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
= odszkodowania, kary,
= aktualizacja naleznosci.

Koszty finansowe obejmuja:

= koszty finansowania zewnetrznego,

= koszty pozostatych odsetek,

= skutki aktualizacji aktywow finansowych,

= straty ze zbycia inwestycji finansowych,

= nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Dotacje panstwowe

W Grupie przyjeto zasade ujmowania dotacji panstwowych systematycznie jako przychody poszczegdlnych okreséw,
tak by zapewni¢ wspétmiernosc z kosztami, ktére dotacje majg kompensowac.

Dotacje do projektéw inwestycyjnych sg kwalifikowane jako dotacje do aktywow i ujmowane w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, a ich rozliczenie nastepuje w kolejnych okresach poprzez pozostate
przychody operacyjne.

Podatki

Kalkulacja biezgcego podatku dochodowego oparta jest na wyniku podatkowym danego okresu ustalonym zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czesé
biezgcy i czes¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjgtkiem kwot zwigzanych z
pozycjami rozliczanymi bezposrednio z innymi catkowitymi dochodami. Wéweczas ujmuje sie go w innych catkowitych
dochodach.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywoéw i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celow podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:

= rdznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakgcji,
ktdra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu, ani na
dochéd do opodatkowania;

= roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowa na tego samego
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podatnika lub na rdéznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowe;j
i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi rdéznicami przejSciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktorym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie poczgtkowe i wycena

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg witasne sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych, inwestycje w obcych rzeczowych
aktywach trwatych, rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz obce rzeczowe aktywa trwate przyjete do uzywania przez
Grupe, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko i sg wykorzystywane dla celdw
wtasnych, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest traktowane jak prawo wtasnosci gruntu i klasyfikowane jako rzeczowe
aktywa trwate.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach weditug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych,
ktdre zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2011 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy
przez Grupe MSSF UE, sg wyceniane w oparciu o koszt zatozony, ktéry stanowi wartos¢ godziwg na dzien dokonania
przeszacowania.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika rzeczowego aktywa trwatego oraz koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem rzeczowego aktywa trwatego do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszajg cene nabycia rzeczowego aktywa trwatego. Koszt wytworzenia rzeczowego aktywa trwatego oraz
rzeczowych aktywéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztdw poniesionych przez jednostke w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia oraz koszty odsetkowe od kredytow zaciggnietych na finansowanie
wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé wytworzeniu rzeczowego
aktywa trwatego, do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne rzeczowe aktywa trwate.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w
wyniku finansowym jako koszty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$é kosztu wytworzenia aktywdéw trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu rdéznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéw finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania niezbedne do przygotowania
sktadnika aktywoéw do uzytkowania, na dany sktadnik aktywéw ponoszone sg nakfady i ponoszone s koszty
finansowania zewnetrznego. W sytuacji, gdy inwestycja w sktadnik aktywéw zostaje na dtuzszy czas przerwana,
nastepuje zawieszenie kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegajg biezgce koszty kredytéw i pozyczek celowych pomniejszone o przychody z tymczasowego
lokowania nadwyzek aktywéw oraz koszty biezgce pozyczek i kredytow ogdlnych, w sytuacji gdy wydatki na aktywa
trwate przekraczajg wartos¢ kredytéw i pozyczek celowych. Koszty finansowania ogdlnego kapitalizowane sg w
wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkédw na rzeczowe aktywa trwate nad wartoscig finansowania
celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako Srednia wazona kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych
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pozyczek i kredytéw stanowigcych zobowigzania Grupy innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych
w okresie kosztow finansowania zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego
poniesionych w okresie.

Amortyzacja
Posiadane przez Grupe grunty i prawo wieczystego uzytkowania nie s amortyzowane.

Pozostate sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto
pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci rezydualnej). Podstawg naliczenia amortyzacji jest cena nabycia
lub koszty wytworzenia pomniejszone o warto$¢ korncowq (rezydualng), na podstawie przyjetego przez jednostke i
okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Amortyzacja nastepuje od momentu
gdy rzeczowe aktywo trwate dostepne jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat: gdy rzeczowe
aktywo trwate zostaje zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zostaje usuniete z bilansu, wartos¢ korncowa
rzeczowego aktywa trwatego przewyzsza jego wartosc¢ bilansowa lub zostat juz catkowicie zamortyzowany.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdélnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

=  Budynki-2,5% - 10%

= Urzadzenia techniczne i maszyny - 10% - 33%

= Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 4,5% - 20%
= Srodki transportu — 10% - 20%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywoéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe okresowo weryfikowana.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych leasingobiorca ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych, klasyfikowane sg jako umowy
leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a
nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu, ale jezeli w jakimkolwiek momencie
leasingobiorca i leasingodawca zmieniajg warunki umowy leasingowej w sposob, ktéry prowadzitby do zmiany jej
klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki obowigzywaty od dnia rozpoczecia leasingu, to zmieniong umowe uznaje sie
za nowa umowe przez okres jej obowigzywania.

Wartosci niematerialne

Ujecie poczgtkowe i wycena

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jesli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartosci niematerialnych sktadajg sie:

= cena zakupu powiekszona o zaptacone cto, podatki zawarte w cenie, ktérych Grupa nie moze odliczyé,
pomniejszona o otrzymane upusty i rabaty,

= naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem wartosci niematerialnej do uzytkowania zgodnie z jej
przeznaczeniem.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdéw, pomniejszong o jego wartosé
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz
wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.
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W sprawozdaniu finansowym Grupa zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii
wartosci niematerialnych:

= Koszty zakonczonych prac rozwojowych — 3 -5 lat,
= Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe - 7 — 10 lat,
= QOprogramowanie —2 -5 lat,

=  |nne-5lat.

Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktdrych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podlegajag aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne s$rodki do ukornczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce
aktywowaniu zawierajg: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace
rozwojowe, uzasadniong czes¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych
oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywoéw. Wartosé odzyskiwalnej wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa sktadnika aktywdéw lub osrodka

generujacego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy srodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywoéw, ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od
innych aktywow i ich grup.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujacego $rodki
pieniezne jest w pierwsze]j kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy
osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy osrodkow)
na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z dwdéch
wartosci: wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci

uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem,
ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywéw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych wartosé
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywéw przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpisy z tytutu
utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszty
przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdécenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z
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tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o
odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
= aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= pozyczkii naleznosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
=  pozostate zobowigzania finansowe.
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnos$nie do kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w
momencie poniesienia.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rdéwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

= taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena, jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom, lub

=  zobowigzania sg czesScig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartosé
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem, lub

= zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uyymowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery wartosciowe,
ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwo$é utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, zalicza
je do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie
przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie podzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa s poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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Do pozyczek i naleznosci zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci,
pozostate aktywa finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne
do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy s3 wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu
utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy, s3 ujmowane w
innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym
przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu. Do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie
kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Inne zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w
wyniku finansowym metodg efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odnosnych umow.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne
przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktore mogg mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywoéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana
jest jako rdznica miedzy ich wartoscig bilansowg, a wartoscia biezacg przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwej.

Wartosc¢ bilansowa poszczegdlnych aktywéw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sg oceniane pod kgtem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywdow
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane
straty, ktdre byty uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie s3 odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a
jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate z tytutu
utraty wartosci odwraca sie z kwotg odwrdcenia wykazang w wyniku finansowym.

Zapasy
Zapasy s3 to aktywa:

= przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
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=  bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz, lub

" majace posta¢ materiatéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.
Ujecie poczgtkowe
Na moment poczatkowego ujecia materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia.

Na cene nabycia sktadajg sie koszty zakupu (cena zakupu; cta importowe i pozostate podatki; koszty transportu,
zatadunku, wytadunku, a takze inne dajace sie przyporzadkowac koszty; od kosztéw zakupu odejmuje sie opusty,
rabaty i inne podobne pozycje).

Do ceny nabycia nie zalicza sie kosztdw ogdlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapasow do
postaci i miejsca, w jakich sie znajdujag w momencie wyceny i kosztéw magazynowania.

Rozchdéd materiatéw i towardw ustalany jest wedtug metody FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).

Produkty w toku produkcji wyceniane sg w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia, w tym kosztéow
materiatéw bezposrednich i pracy bezposrednie;j.

Produkty gotowe wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Wyroby gotowe wycenia sie w koszcie wytworzenia, ktére obejmujg koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do
uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne
posrednie koszty produkcji oraz te czesé statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych
kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje sie przecietng, zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielkos¢ produkcji za danag
liczbe okresow lub sezonéw, przy uwzglednieniu planowych remontéw.

Wycena na dzien sprawozdawczy

Na dzien sprawozdawczy materiaty i towary sg wyceniane w cenie nabycia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci
ekonomiczne;j.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajace utrate wartosci poszczegdlnych pozycji materiatéw i towardéw realizuje sie na biezgco w trakcie
roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktdre utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc.

Na dzien bilansowy wycena produktéow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroinej
wyceny.

Zapasy materiatéw, towardow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug indywidualnej
oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzief sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny, jak i ich odwrdcenia, ujmowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty dziatalnos$ci operacyjne;.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia, pomniejszajgc je o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie
bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkdéw naleznosci. Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy wartoscig ksiegowga danego sktadnika aktywow a wartoscia biezgcg szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
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Odpisy aktualizujgce dotyczgce naleznosci, wynikajace z ostroinej wyceny ujmowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Pdézniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci ujmuje sie w pozycji pozostate przychody operacyjne w
Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Grupa w kategoriach pozostate naleznosci ujmuje:
= zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie,
= zaliczki na poczet wartosci niematerialnych,
= zaliczki na dostawy,
= inne naleznosci.

Zaliczki wycenia sie wg wydatkowanych srodkéw pienieznych oraz zgodnie z otrzymanymi fakturami dokumentujgcymi
udzielenie zaliczki.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg poniesione wydatki, dotyczace przysztych okreséw,
wykazywane po stronie aktywdéw.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg m. in.
= krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce kosztédw rozliczanych w czasie,

= naliczone przychody szacowane z tytutu wyceny umoéw budowlanych.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Sktadnik aktywéw trwatych jest kwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w dziatalnosci
operacyjnej oraz spetnione sg warunki, ze jest on dostepny i nie jest wycofany z uzytkowania, istnieje duze
prawdopodobienstwo sprzedazy, ktéra bedzie zrealizowana w ciggu 1 roku od dnia klasyfikacji. Spétka nie amortyzuje
sktadnika przeznaczonego do sprzedazy.

Spotka wycenia sktadnik, ktory jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch wartosci:
= wartosci bilansowej,

=  jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Dziatalnos¢ zaniechana - czes¢ dziatalnosci Spotki, ktora zostata zbyta lub jest zakwalifikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. W przypadku jej wystgpienia Spotka bedzie prezentowata wyniki dziatalnos$ci kontynuowanej oddzielnie od
zaniechanej.

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedifug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki
Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajgcej ich wartos¢ nominalng jest wykazywana, jako oddzielna pozycja

kapitatow wtasnych. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji na akcje pomniejszajg wartos¢
kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzy sie z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat Grupy lub inne cele. O uzyciu

kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
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Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, podmioty majgce status spétek akcyjnych sg obowigzane utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki.

W réznicach kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych ujmowane sg réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Grupie cigzy biezgce zobowigzanie wzgledem osoby trzeciej, ktére w
przysztosci moze z duzym prawdopodobienstwem spowodowaé wyptyw z Grupy srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego
zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika z
dziatalnosci Grupy, gdy poprzez ustalony sposéb postepowania w przesztosci, opublikowanie zasad postepowania lub
wystarczajgco konkretne, aktualne oswiadczenie, Grupa przekazata stronom trzecim, iz przyjmie na siebie okreslong
powinnos¢ oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich uzasadnione oczekiwanie, ze powinno$¢ te wypetni.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu uregulowania przez Grupe
zobowigzania.

Wysokosé utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien sprawozdawczy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzied. Rozwigzanie rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato by¢
prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaty pierwotnie
utworzone.

uacji ni zliwosci ia wi zacowania z wigzani zerwa nie j ujeta, az wigzani
W sytuacji niemozliwosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobo ania rezerwa nie jest ujeta, a zobo anie
jest ujete jako ,,zobowigzanie warunkowe”.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych.
Odprawy emerytalno-rentowe sy wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture/rente. Wysokos¢
odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do
okresow, ktérych dotyczg. Odprawy emerytalno-rentowe sg programami okreslonych s$wiadczen po okresie
zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzied sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymagajacej
zaptaty. Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci stanowigcej wysokos$¢
zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug nie dyskontuje sie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Grupa wytacza ze swojego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Ptatnosci w formie akcji (program opcji menadzerskich)

Wartos$¢ godziwa przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji Jednostki Dominujgcej po okreslonej cenie (opcji)
jest ujmowana jako koszt w korespondencji ze wzrostem kapitatu wtasnego. Wartos¢ godziwa programu jest
poczatkowo szacowana na dzied przyznania go pracownikom. Wartos¢ programu jest weryfikowana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnien do otrzymania opcji, poprzez zmiane
liczby opcji, do ktérych realizacji zgodnie z oczekiwaniami Grupy nabyte zostang bezwarunkowe prawa. Wszystkie
zmiany w wartosci godziwej programu sg ujmowane jako korekta poprzednich ksiegowan w biezgcym okresie.
Wartos¢ godziwa pojedynczego prawa nie zmienia sie, chyba ze nastgpi istotna modyfikacja warunkéw programu, np.
ceny realizacji, liczby przyznanych praw, warunkédw nabycia uprawnien, itp. W takim przypadku wartos¢ godziwa
pojedynczego prawa moze sie jedynie zwiekszy¢.

7. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach biezacego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnie podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkdéw
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegélnych
obszarach. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Szczegdétowe
informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywodw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych niebedgcych instrumentami
pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin ptatnosci lub dajace sie ustali¢ terminy wymagalnosci, dokonuje sie
klasyfikacji takich aktywdow do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc
takiego osadu, ocenia sie intencje i mozliwosé utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnosci.

Okres amortyzacji rzeczowego majgtku trwatego

Wysokos$é stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych oraz szacunkéw dotyczgcych wartosci rezydualnej
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkdw.

Ustalenie i wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaty oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 36.

Pozostate rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem nakfadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku.

Sktadnik aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore bedg
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywdw i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktore obowigzywaty na dzien sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego,
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bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacd, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci i innych sktadnikow aktywow

Na dzien sprawozdawczy jednostki wchodzace w sktad Grupy oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika naleznosci, grupy naleznosci lub innego sktadnika aktywéw. Jezeli wartos¢ biezgca sktadnika
aktywoéw jest nizsza od jego wartosci ksiegowej, Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci
przysztych przeptywow pienieznych.

Ptatnosci w formie akcji wtasnych (program opcji menadzerskich)

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywng prostote. Program nie zawiera elementéw wymagajgcych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wptywajgce na koszt ujmowany przez
Grupe:

. przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennosc),
. okres nabywania uprawnien do opcji,

. termin i warunki realizacji opcji,

. stope wolng od ryzyka.

Wyceniajgc program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze wszyscy uprawnieni
obejmg przyznane opcje, a nastepnie je zrealizujg tj. wykupig odpowiadajgce im akcje w pierwszym dniu po
zakonczeniu okresu nabywania uprawnien.

Zmiany szacunkow
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany metodologii

dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkéw wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w okresach
sprawozdawczych.

8. Zasady konsolidacji

Spdtka dominujaca, niezaleznie od charakteru zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktdrej dokonat
inwestycji), okresla swdj status jednostki dominujgcej, oceniajgc, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej
dokonat inwestycji.

Spdtka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonata inwestycji, w przypadku, gdy z tytutu swojego
zaangazowania w te jednostke jednoczesnie:

. sprawuje wtadze nad jednostkg, w ktdérej dokonat inwestycji;

. z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw;

. posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej witadzy nad jednostkg, w ktorej dokonat inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Spdtka dominujgca ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci w ogdlnej liczbie gtosow w organach
stanowigcych. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg zalezng w szczegdlnosci, gdy z tytutu swojego
zaangazowania w jednostke zalezng posiada prawa do jej wynikow finansowych, ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na
wysokos¢ wynikow finansowych oraz podlega ekspozycji na zmiennosc tych wynikéw.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate w ramach potgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien
przejecia sume wartosci godziwych aktywdéw przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciggnietych
przez jednostke przejmujacg wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych
wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.
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Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potaczenia
jednostek, np. optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne ustugi
profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym
koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Jednostka przejmujgca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig
b):

a) sumy:
= przekazanej zaptaty wycenianej generalnie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,
= kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej,
= w przypadku potfaczenia jednostek realizowanego etapami, w wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej,
b) kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan.

Niekiedy jednostka dokonuje okazyjnego nabycia, ktére jest potgczeniem jednostek, w ramach ktérego kwota
okreslona w pkt-cie b) przewyzsza sume kwot okreslonych w pkt-cie a). Jednostka przejmujgca ujmuje powstaty zysk w
rachunku zyskéw i strat na dzien przejecia. Zysk przypisuje sie do jednostki przejmujgcej.

Na dzien 31.12.2015i 31.12.2014 nie wystepuje wartosc¢ firmy ani zysk z okazyjnego nabycia.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej oraz cze$¢ kapitatu wiasnego jednostki
zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej zostaje wytaczona.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane
poczawszy od dnia przejecia kontroli. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja
dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdza sie stosujgc jednolite zasady rachunkowosci. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zostajg zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzied nabycia,
akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w swoim skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostka Dominujgca przedstawia oddzielnie od kapitatu wtasnego wtascicieli
jednostki dominujgcej. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartosc¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zmiany w udziale wfasnosciowym Jednostki Dominujacej w jednostce zaleinej, ktére nie skutkujg utratg przez
jednostke dominujaca kontroli nad jednostka zalezng, stanowig transakcje kapitatowe (tj. transakcje z wtascicielami
dziatajgcymi jako wtasciciele jednostki)

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartosé ujemna.

9. Zastosowane kursy walut

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktdrym Spdtka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywéw i pasywow
wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty
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obowigzujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej pozyczek, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytéw bankowych ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychdd lub koszt finansowy. Wszystkie pozostate zyski lub straty
prezentowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycjach przychodéw lub kosztéw dziatalnosci
operacyjnej.

Niepieniezne pozycje aktywdéw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone
w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na
dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskdéw i strat sg przeliczane po $rednim wazonym
kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym jako jego odrebny sktadnik. Sprawozdania jednostkowe spétek zagranicznych
przeliczane s z uwzglednieniem czterech miejsc po przecinku. W zwigzku z tym, ze sprawozdanie skonsolidowane
sporzadzamy z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku, mogg wystgpi¢ zaokraglenia i niezgodnosci w sumach na
poziomie miejsc dziesietnych. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice
kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat.

Dla potrzeb wyceny bilansowej oraz przeliczenia na ztote polskie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i
grup kapitatowych zastosowano nastepujgce kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski (,NBP”):

$rednie kursy wymiany ztotego ustalane przez NBP na dzien (%) (2) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

AZN 2,4882 4,4711
KZT 0,0115 0,0192
UAH 0,1622 0,2246
CzZK 0,1577 0,1537
RUB 0,0528 0,0602

(1) Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujaca na dziers 31 grudnia 2015 roku.
(2) Tabela kurséw srednich NBP obowigzujaca na dzier 31 grudnia 2014 roku.

Sredni kurs wymiany ztotego ustalane przez NBP za okres sprawozdawczy ()

()] 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

AZN 3,5939 4,0418
KZT 0,0173 0,0176
UAH 0,1722 0,2637
CzZK 0,1534 0,1520
RUB 0,0616 0,0821

(1) Wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
(2) Wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

10. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
oraz korekty btedow

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w
odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Przyjecie nowych standardéw (opisanych powyzej) nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Korekty bteddw nie miaty miejsca w prezentowanych okresach.
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INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktdow, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich
wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujgco:

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktow 47 103 54 634
Przychody ze sprzedazy ustug 29227 19241
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 12 049 13320
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 88379 87 195
Pozostate przychody operacyjne 1186 920
Przychody finansowe 207 175
SUMA przychodéw ogétem 89772 88 290

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Segmenty operacyjne zostaty wytonione w oparciu o rachunkowos¢ zarzadczg prowadzong przez Spotke, na podstawie
ktorej kierownictwo podejmuje strategiczne decyzje. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych
sg spodjne z politykg rachunkowosci Grupy. Transakcje z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami
realizowane sg na warunkach rynkowych.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi na nastepujace
segmenty:

systemy zasilania, w tym: systemy zasilania awaryjnego odbiornikéw stato i zmiennopradowych, prostowniki,
zasilacze buforowe, falowniki, przemienniki czestotliwosci, filtry aktywne, systemy nadzoru uktaddw zasilania,
a takze ogniwa paliwowe i inne urzadzenia wchodzgce w skfad systemow zasilania,

ustugi dla energetyki przemystowej, w tym: opracowanie koncepcji automatyzacji proceséw
technologicznych, opracowanie dokumentacji projektowej wykonawczej, kompletacje urzadzen aparatury
obiektowej oraz sterujgcej, wykonanie prefabrykatéow montazowych, realizacje dostaw aparatury kontrolno-
pomiarowej na obiekty, demontaze i montaze obiektowe aparatury obiektowej, tras kablowych oraz
magistral komunikacyjnych, w tym swiattowodowych, demontaze i montaze szaf/stojakow krosowych, szaf
systemdw sterowania, stacji operatorskich i UPSow wraz z podtgczeniem i sprawdzeniem, wykonanie
instalacji zasilania i napiecia gwarantowanego, wykonanie prac pomiarowo-regulacyjnych, rozruch
mechaniczny i technologiczny w zakresie wykonanych instalacji wraz ze szkoleniem obstugi, opracowanie
dokumentacji powykonawczej oraz kompleksowe ustugi: projektowanie, montaz, instalacja, uruchomienie,
serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzgdzen zasilajgcych produkcji wtasnej,

pozostate segmenty, prowadzenie szkolen i doradztwa w zakresie systeméw zasilania dla przemystu oraz
jednostek naukowych, organizacja seminariéw naukowo-technicznych.

Nie wystgpity réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w uktadzie segmentéw a polityka rachunkowosci
Grupy. Zarzad nie analizuje wartosci tgcznych aktywoéw i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentow. Zarzad Spotki
dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku/(straty) brutto ze sprzedazy.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu Ustugi dla energetyki Dziatalnos$¢ Pozostate
Systemy zasilania przemystowej Pozostate segmenty zaniechana nieprzypisane Ogdtem
Przychody z poszczegdlnych segmentow w tym: 47 103 28 658 12618 1186 89 565
- uzyskiwane od zewnetrznych klientow 47 103 28 658 12 618 1186 89 565
- uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami tej i i i i i
samej jednostki
Koszty be?posredmo zw’|azane z uzyskar{uem 30977 23222 11535 17 336 83070
przychoddéw z poszczegdlnych segmentéw
Pozostate koszty operacyjne - - - 1638 1638
Zysk/ (strata) segmentu 16 126 5436 1083 -17 788 4857
Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu Ustugi dla energetyki Dziatalnos¢ Pozostate
Systemy zasilania przemystowej Pozostate segmenty zaniechana nieprzypisane Ogédtem
Przychody z poszczegdlnych segmentow w tym: 54 634 16 421 16 140 920 88 115
- uzyskiwane od zewnetrznych klientow 54 634 16 421 16 140 920 88 115
- uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami tej i i i i i
samej jednostki
Koszty be?posredmo zwllazane z uzyskar’nem 31563 14998 12975 15 921 75 337
przychoddéw z poszczegdlnych segmentéw
Pozostate koszty operacyjne - - - 1419 1419
Zysk/ (strata) segmentu 23071 1493 3215 -16 420 11 359
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Przychody uzyskane od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw, ustug oraz towaréw i

materiatéw przedstawiajq sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2015

01.01-31.12.2014

Produkty

- urzadzenia systemow zasilajacych 46711 52129
- dedykowane urzadzenia rozdzielcze 392 2 505
Przychody ze sprzedazy produktéw 47 103 54 634
Ustugi

- budowlan_o-montazowe dla branzy AKPiA (aparatury kontrolno-pomiarowej i 26 649 14165
automatyki)

- serwisowe 2011 3901
- pozostate 567 1175
Przychody ze sprzedazy ustug 29 227 19 241
Towary i materiaty

- towary 11402 13190
- pozostate 647 130
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 049 13320
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 88 379 87 195
Gtowni klienci:

W 2015 2014 roku Grupa nie posiadata gtéwnych klientéw, od ktérych byta zalezna.

Informacje geograficzne

Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

tacznie
Segmenty pozostate Europa poza
Polska kraje Europa UE UE Azja Afryka Australia

Sprzedaz klientom

zewnetrznym 54 425 33954 3872 25548 4 440 14 80
Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

tacznie
Segmenty pozostate Europa poza
Polska kraje Europa UE UE Azja Afryka Australia

Sprzedaz klientom

zewnetrznym 37 208 49 987 6271 36 808 6908 - -

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

KOSZTY WEDtUG RODZAJU
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

2098
23603
17994

461

20683
5459

1892
25686
10 600

484
18 249
4425
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[ (w tys. PLN)
Pozostate koszty rodzajowe 2859 3544
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 73 157 64 880
Zmiana stanu produktéw -16 313
Koszt wytworzenia produktdw na witasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -484 -1499
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -6 322 -5 696
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -11014 -10 225
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 55321 47 773

KOSZTY AMORTYZACII | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkoéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkoéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

1532
747
488
297
106
106
757
580
177

1384
673
536
175
101
101
582
548

34

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Wynagrodzenia 20 683 18 249
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4707 3813
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 752 612
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 26 142 22674
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 15965 13719
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 4653 2947
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5524 6008

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc sktadnikéw aktywdw
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania
Dotacje rzagdowe

Pozostate
RAZEM

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

22
440
68
321

335
1186

62
271
50
255

282
920

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Darowizny
Niezawinione niedobory sktadnikow majgtku obrotowego
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Pozostate
RAZEM

01.01 - 31.12.2015

01.01-31.12.2014

1

33
1097
507
1638

1198
221
1419
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UTWORZENIE/ ROZWIAZANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NETTO
Naleznosci
Wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate
RAZEM

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

657

657

927

927

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE
Przychody z tytutu odsetek
Zysk ze zbycia akcji, udziatdéw i innych papieréw wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentéw pochodnych

Pozostate
RAZEM

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

177

2
23

207

158

17

175

KOSZTY FINANSOWE
Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywdw i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wycena instrumentdw pochodnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek

Aktualizacja wartos¢ inwestycji

Pozostate

RAZEM

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

604
112

50
766

604
183

23
92
902

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawiajg

sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS
Biezacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

1499
1499

-241
-241

1258

2487
2487

-143
-143

2344
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BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Zysk przed opodatkowaniem 4298 10 632
Przychody wytaczone z opodatkowania 1004 5358
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 2590 1294
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 3728 4861
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 1558 1254
Dochéd do opodatkowania 5990 10 095
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata - 2 664
Podstawa opodatkowania 5990 7431
Podatek dochodowy przy zastosowaniu biezgcych stawek 1499 2 487
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem) 35% 23%

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 01.01-31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 1086 851
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 499 1013
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 13 36
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze - 3
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 28 59
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 83 200
Pozostate rezerwy 30 110
Pozostate aktywa 113 7
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 3 1
Ujemne rdznice kursowe - 11

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania - -

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 45 92
Odpisy aktualizujace zapasy i kontrakty budowlane 120 428
Odpisy aktualizujace naleznosci 64 66
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 547 777
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 9 17
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 3 14
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 14 40
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 103 154
Pozostate rezerwy 108 199
Pozostate aktywa 2 127
Naliczone odsetki od pozyczek udziatowcow - 15
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych - 1
Ujemne réznice kursowe 11 12

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania - -

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 29 24
Odpisy aktualizujace zapasy i kontrakty budowlane 268 143
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 31
roznice kursowe z przeliczenia -4 -1
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 1034 1086
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REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 516 426
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 276 461
Réznica okresu amortyzacji 204 152
Przeszacowanie $srodkéw trwatych do wartosci godziwej (zaktadany koszt) - -
Pozostate aktywa 9 9
Dodatnie réznice kursowe - 10
Niezafakturowane naleznosci z ustug budowlanych 63 290
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 534 368
Réznica okresu amortyzacji 231 124
Przeszacowanie $srodkéw trwatych do wartosci godziwej (zaktadany koszt) - 29
Pozostate aktywa 3 5
Dodatnie réznice kursowe 10 12
Niezafakturowane naleznosci z ustug budowlanych 290 198
réznice kursowe z przeliczenia -1 -3
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 257 516

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

1034
257

777

1086
516

570

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

Nota 8. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Suma dochodow catkowitych

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

-222
-222

-1722
-1722
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Nota 9. EFEKT PODATKOWY POZOSTALtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01 -31.12.2015 01.01-31.12.2014
Kwota przed Kwota po Kwota przed Kwota po
opodatkowaniem Podatek opodatkowaniu opodatkowaniem Podatek opodatkowaniu
Roznlc.e kursowe z  przeliczenia  jednostek 222 i 222 1722 i 1722
zagranicznych
Suma dochodow catkowitych -222 - -222 -1722 - -1722
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Nota 10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw

opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wykazany
dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wykazany
dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

3040

3040

3040

8288

8288

8288

Liczba wyemitowanych akgji

Srednia wazona liczba akcji przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej
wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w
szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

- warranty na akcje

- emisja akcji zwyktych na okaziciela serii E

- akcje serii C2

- akcje serii C3

Srednia wazona liczba akcji zwyktych przypadajacych na akcjonariuszy jednostki
dominujacej wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na
jedng akcje w szt.

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

26 581773

250902

156 107
94 795

26 832 675

26 084 910

761987
74727
687 260

26 846 897

Zysk (strata) na jedna akcje
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy
Rozwodniony za okres obrotowy

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

0,11
0,11

0,32
0,31

Nota 11. DYWIDENDY WYPtACONE, ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 27 maja 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki APS Energia SA podjeto uchwate nr 6 w sprawie
podziatu zysku Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014, zgodnie z ktérg 1 044 691,20 zt zostato
przeznaczone na wyptate dywidendy, co stanowi 4 grosze na 1 akcje. Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze
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Spotki, ktérym przystugiwaty akcje na zamkniecie notowan w dniu 15 czerwca 2015 r. Wyptata kwoty dywidendy
nastgpita dnia 29 czerwca 2015r.

Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakonczony: Data przysztej Wartos¢ na 1
wyptaty Wielkos¢ akcje Data wyptaty Wielkos¢

31.12.2015 - - - - -

31.12.2014 29.06.2015 1044 691 0,04 - -
Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wtasnosciowa
STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2015 31.12.2014
Wtasne 19 056 11123
Uzy\./vane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 1747 1780
leasingu
Razem 20 803 12 903

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2015 31.12.2014
Kredyt inwestycyjny / hipoteka na nieruchomosci 232 232
Kredyt inwestycyjny / hipoteka na nieruchomosci 3576 3576

Wartosc bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlegajacych ograniczeniu w
dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie 3 808 3808
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.
Maszyny i Pozostate srodki

Grunty Budynkii budowle urzadzenia Srodki transportu trwate Razem
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 roku 3808 4504 3935 3369 942 16 558
Zwiekszenia, z tytutu: - - 289 515 191 995
- nabycia sSrodkow trwatych - - 220 4 191 415
- zawartych uméw leasingu - - 69 511 - 580
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 89 - 89
- zbycia - - - 89 - 89
- likwidacji - - - - - -
-inne - - - - - -
réznice kursowe z przeliczenia - - -53 -33 -13 -99
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2015 roku 3808 4504 4171 3762 1120 17 365
Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku - 370 1331 1542 689 3932
Zwiekszenia, z tytutu: - 121 492 686 134 1433
- amor'fyzacn ujetg w sprawozdaniu z catkowitych ) 121 492 686 134 1433
dochoddéw
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 78 - 78
- likwidacji - - - - - -
- sprzedazy - - - 78 - 78
réznice kursowe z przeliczenia - - -42 -31 -13 -86
Umorzenie na dzier 31.12.2015 roku - 491 1781 2119 810 5201
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
réznice kursowe z przeliczenia - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 roku - - - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 3808 4013 2390 1643 310 12 164

-str. 40



GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

N
.‘ ROCZNY RAPORT FINANSOWY

[ 1 ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU (w tys. PLN)
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.
Maszyny i Pozostate srodki

Grunty Budynkii budowle urzadzenia Srodki transportu trwate Razem
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2014 roku 3808 4504 3792 3095 860 16 059
Zwiekszenia, z tytutu: - - 209 598 100 907
- nabycia Srodkéw trwatych - - 209 21 100 330
- zawartych uméw leasingu - - - 572 - 572
-inne - - - 5 - 5
Zmniejszenia, z tytutu: - - 16 327 - 343
- zbycia - - - 270 - 270
- likwidacji - - 7 - - 7
-inne - - 9 57 - 66
réznice kursowe z przeliczenia - - -50 3 -18 -65
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2014 roku 3808 4504 3935 3369 942 16 558
Umorzenie na dzier 01.01.2014 roku - 250 948 1177 545 2920
Zwiekszenia, z tytutu: - 120 426 618 163 1327
- amor'fyzacn ujetg w sprawozdaniu z catkowitych ) 120 426 613 163 1322
dochoddéw
-inne - - - 5 - 5
Zmniejszenia, z tytutu: - - 7 255 - 262
- likwidacji - - 7 - - 7
- sprzedazy - - - 255 - 255
réznice kursowe z przeliczenia - - -36 2 -19 -53
Umorzenie na dzien 31.12.2014 roku - 370 1331 1542 689 3932
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014 roku - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
réznice kursowe z przeliczenia - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2014 roku - - - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 3808 4134 2604 1827 253 12 626
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow

Stan na 01.01.2015 Budynki, lokale i obiekty

Poniesione naktady w roku inzynierii lgdowej i Urzadzenia Srodki Stan na
obrotowym wodnej techniczne i maszyny transportu Inne $rodki trwate 31.12.2015
277 8 362 - - - - 8639

Rozliczenie naktadéw

Stan na 01.01.2014 Poniesione naktady w Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia Srodki Stan na
roku obrotowym inzynierii lgdowej i wodnej techniczne i maszyny transportu Inne srodki trwate 31.12.2014
- 277 - - - - 277

Warto$¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spétek zagranicznych)

Adres nieruchomosci Nr ksiegi wieczystej lub zbioréw Powierzchnia dziatki Wartos¢ na Powierzchnia dziatki Wartos¢ na
dokumentéw Nr dziatki [m?] na 31.12.2015 31.12.2015 [m?] na 31.12.2014 31.12.2014
Wilczkowice Gérne gm. Kozienice RA1K/00058220/7 328/40, 328/42 7932 232 7932 232
OGOLEM 7932 232 7932 232

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 3 808 tysiecy PLN (na dziern 31 grudnia 2014 roku: 3 808 tysiecy PLN) objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow
bankowych Grupy (nota 32).

W roku finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. nie dokonano kapitalizacji kosztdw finansowania zewnetrznego.
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Leasingowane srodki trwate

) 31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartosc netto Wartosc brutto Umorzenie Wartosc netto

Nieruchomosci - - - - - -
Maszyny i urzadzenia 69 44 25 - - -
Srodki transportu 2797 1307 1490 2532 984 1548
Pozostate srodki trwate - - - - - -
Razem 2 866 1351 1515 2532 984 1548

Na aktywach uzytkowanych na mocy umow leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W latach 2014-2015 nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych.
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Nota 13. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015r.
Koszty prac
rozwojowych w
Koszty prac toku Znaki Patenty i Oprogramowanie
rozwojowych! wytworzenia? towarowe? licencje? komputerowe? Inne? Ogotem
Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 roku 3787 1362 40 - 777 168 6134
Zwiekszenia, z tytutu: 698 404 - - 174 21 1297
- prace rozwojowe wytworzone we wtasnym zakresie/nabycia - 404 - - 161 21 586
- przeniesienie z prac rozwojowych w toku 698 - - - - - 698
- zawartych umow leasingu - - - - 13 - 13
Zmniejszenia, z tytutu: - 698 - - - - 698
- przeniesienie z prac rozwojowych w toku - 698 - - - - 697
roznice kursowe z przeliczenia - - - - - - -
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2015 roku 4485 1068 40 - 951 189 6733
Umorzenie na dziert 01.01.2015 roku 2665 - 34 - 268 160 3127
Zwiekszenia, z tytutu: 548 - 4 - 114 - 666
- amortyzacji ujetg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 548 - 4 - 114 - 666
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
roznice kursowe z przeliczenia - - - - - - -
Umorzenie na dzier 31.12.2015 roku 3213 - 38 - 382 160 3793
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku - - - - - - -
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2015 roku - - - - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 1272 1068 2 - 569 29 2940

1Wytworzone we wtasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

.
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
Koszty prac
rozwojowych w
Koszty prac toku Znaki Patenty i Oprogramowanie
rozwojowych! wytworzenia? towarowe? licencje? komputerowe? Inne? Ogotem

Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2014 roku 3666 727 40 - 628 160 5221
Zwiekszenia, z tytutu: 121 756 - - 150 8 1035
- prace rozwojowe wytworzone we wtasnym zakresie/nabycia - 756 - - 150 8 914
- przeniesienie z prac rozwojowych w toku 121 - - - - - 121
Zmniejszenia, z tytutu: - 121 - - 1 - 121
- przeniesienie na wartosci niematerialne - 121 - - - - 121
réznice kursowe z przeliczenia - - - - 1 - -
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 roku 3787 1362 40 - 777 168 6134
Umorzenie na dzier 01.01.2014 roku 2167 - 30 - 200 160 2557
Zwiekszenia, z tytutu: 498 - 4 - 68 - 570
- amortyzacji ujetg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 498 - 4 - 68 - 570
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - -
Umorzenie na dzier 31.12.2014 roku 2 665 - 34 - 268 160 3127
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014 roku - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2014 roku - - - - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 1122 1362 6 - 509 8 3007

1Wytworzone we wtasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W latach 2014-2015 nie dokonywano odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych.
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Struktura wtasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 2940 3007
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy i i
leasingu
Razem 2940 3007

Nota 14. WARTOSC FIRMY
Nie wystepuje.

Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE
Nie wystepuje.

Nota 16. AKCJE | UDZIAtY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIJA
Nie wystepuje.

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Nie wystepuje.

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Nie wystepuje.

Nota 19. ZAPASY

Zapasy wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2015 31.12.2014
Materiaty na potrzeby produkc;ji 3681 3285
Pozostate materiaty 95 5
Pétprodukty i produkty w toku 2153 1542
Produkty gotowe 1250 646
Towary 395 370
Zapasy ogotem, w tym: 7574 5848
- wartosc¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 3600 3600

Zapasy w kwocie 3 600 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien 31 grudnia 2014 r. stanowity zabezpieczenie
zaciggnietego kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 3 500 tys. zt.

Zapasy w okresie 01.01.-31.12.2015r.

potprodukty i
Wyszczegdlnienie produkcja w produkty
materiaty toku gotowe towary Razem
Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie 22 847 5128 2614 9 806 40 395
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 189 11 53 44 297
Odpisy wartosci zapasdw odwrdcone w okresie - - 16 60 76
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Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01. - 31.12.2015r.
Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie
0-90 90-180 180-360 powyzej 360 Razem
Materiaty (brutto) 1874 776 526 1560 4736
Materiaty (odpisy) - - - 960 960
Materiaty netto 1874 776 526 600 3776
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 2081 15 57 64 2217
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) - - - 64 64
Potprodukty i produkty w toku (netto) 2081 15 57 - 2153
Produkty gotowe (brutto) 1219 1 30 154 1404
Produkty gotowe (odpisy) - - - 154 154
Produkty gotowe (netto) 1219 1 30 - 1250
Towary (brutto) 334 31 11 78 454
Towary (odpisy) - - - 59 59
Towary (netto) 334 31 11 19 395
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy
Odpisy
aktualizujace Odpisy
Wyszczegdlnienie Odpisy potprodukty i aktualizujgce Odpisy Razem odpisy
aktualizujgce  produkty w produkty aktualizujagce  aktualizujgce
materiaty toku gotowe towary zapasy
Stan na dzier 01.01.2015 roku 771 53 117 75 1016
Zwiekszenia, w tym: 189 11 53 a4 297
- utworzenie odpls.ow aktualizujgcych ujetych 189 1 53 a4 297
jako koszt w okresie
Zmniejszenia, w tym: - - 16 60 76
- odwroc?rTle od.p|sow a’ktuahzumcych ujete i i 16 60 76
jako zmniejszenie kosztéw okresu
Stan na dzien 31.12.2015 roku 960 64 154 59 1237
Stan na dziei 01.01.2014 roku 682 52 200 - 934
2Zwiekszenia, w tym: 91 1 8 75 175
- utworzenie odpls.ow aktualizujgcych ujetych 91 1 3 75 175
jako koszt w okresie
Zmniejszenia, w tym: 2 - 91 - 93
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych ujete
. .. . . 2 - 91 - 93
jako zmniejszenie kosztow okresu
Stan na dzien 31.12.2014 roku 771 53 117 75 1016

Utworzenie odpisow aktualizujgcych na zapasy wynika z poréwnania
odzyskiwalng, tj. do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, ktérej osiggniecia oczekuje sie z tytutu sprzedazy
lub wykorzystywania. Odpisy tworzone sg réwniez na zapasy zalegajgce zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy.
Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrdécenie odpiséw nastepuje w momencie ustania przyczyny utworzenia i jest
ujete jako zmniejszenie kosztéw danego okresu.

Nota 20. DLtUGOTERMINOWE UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy rob6t budowlanych (kontraktéw dtugoterminowych)

Koszt wytworzenia robdt budowlanych

Wynik

wartosci bilansowej zapaséw z ich wartoscia

01.01 - 01.01 -
31.12.2015 31.12.2014
21986 14 165
18 029 12 402
3957 1763
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Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 2 898 3075
- w tym kaucje zatrzymane 401 178
Zaliczki na roboty budowlane - -
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytutu umow o budowe) 400 1645
Pasywa
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe 832 2141
- w tym kaucje zatrzymane - 33
Zaliczki na roboty budowlane - -
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od
zamawiajacych z tytutu umdéw o budowe) 68 116
Nota 21. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe 15 560 19 138
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 15560 19138
Odpisy aktualizujgce 1371 1106
Naleznosci handlowe brutto 16 931 20244

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1371 tysiecy PLN (2014: 1 106 tysiecy PLN)
zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty
nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

2015 2014

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na poczatek

okresu 1106 495
Zwiekszenia, w tym: 1097 1198
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 1097 1198
- utworzenie odpisow w zwigzku z umorzeniem ukfadu - -
Zmniejszenia w tym: 556 289
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - 3
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 440 271
- zakonczenie postepowan 116 15
Roéznice kursowe z przeliczenia -276 -298
Stan odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 1371 1106
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Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2015 31.12.2014
0-90 13374 9770
90-180 245 4282
180-360 - 71
powyzej 360 223 108
przeterminowane 3089 6013
Naleznosci handlowe brutto 16 931 20244
odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci 1371 1106
Naleznosci handlowe netto 15 560 19 138
Przeterminowane naleznosci handlowe
Nie Przeterminowanie w dniach

Wyszczegdlnienie
Razem  przeterminowane <60dni 60-90dni 90-180dni 180-360dni >360 dni

31.12.2015

naleznosci brutto 16 931 13 842 1067 533 52 137 1300
odpisy aktualizujgce 1371 - - - - 133 1238
naleznosci netto 15560 13 842 1067 533 52 4 62
31.12.2014

naleznosci brutto 20 244 14 231 3691 309 59 529 1425
odpisy aktualizujgce 1106 - - - - 229 877
naleznosci netto 19138 14 231 3691 309 59 300 548

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 1078 399
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych 1029 349
Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sagdowej 49 50

Nota 22. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci, w tym: 1458 1051
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 1113 911
-z tytutu cet 74 26
- Z tytutu ubezpieczen 6 5
-inne 265 109
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych - -
Pozostate naleznosci brutto 1458 1051
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Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych

31.12.2015 31.12.2014
waluta po przeliczeniu na po przeliczeniu na
w walucie PLN w walucie PLN

PLN 12704 12704 13 443 13 443
EUR 475 2024 358 1526
usD 6 25 23 82
AZN 15 37 15 66
KZT 42470 488 47510 912
UAH 30 > 15 3
CzZK 4 666 736 3536 544
RUB 44 881 2370 81892 4719
Razem naleznosci handlowe i pozostate brutto 18 389 X 21295

Nota 23. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pochodne instrumenty finansowe - - - 23
Razem aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy - - - 23
- dtugoterminowe - - - -
- krotkoterminowe - - - 23
Instrumenty pochodne
Typ transakgji Data. Czas ) Kwota Warto$¢ godziwa S
zawarcia transakgji bazowa Aktywa Zobowiazania
Wg stanu na 31.12.2015r. - - - - -
Wg stanu na 31.12.2014 r. - - 550tys. EUR - 23
Forward walutowy EUR 2015-07-30 212 dni 200 tys. EUR - 15
Forward walutowy EUR 2015-08-01 210 dni 50 tys. EUR - 2
Forward walutowy EUR 2015-08-06 205 dni 50 tys. EUR - 1
Forward walutowy EUR 2015-08-08 203 dni 50 tys. EUR - -
Forward walutowy EUR 2015-10-16 105 dni 200 tys. EUR - 5

Nota 24. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone, w tym: 20 - 20 -
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - - - -
Instrumenty pochodne - - - 23
Gwarancje bankowe/depozyty bankowe 274 - 577 -
Razem aktywa i zobowigzania finansowe 294 - 597 23
- dtugoterminowe 236 - 26 -
- krétkoterminowe 58 - 571 23
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Udzielone pozyczki
31.12.2015 31.12.2014
Udzielone pozyczki, w tym: 20 20
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - -
Suma netto udzielonych pozyczek 20 20
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 20 20
Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2015 31.12.2014
- ubezpieczenia majatkowe 82 89
- koszty przysztych okresow 8 21
- koszty GPW - 615
- prenumerata czasopism 2 4
- aktywa z tyt. niezakonczonych uméw dtugoterminowych 401 1645
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 14 16
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 507 2390
Nota 26. SRODKI PIENII;'Z'NE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 4230 5509
kasa 13 14
bank 4217 5495
Inne srodki pieniezne: 10 827 6503
Srodki pieniezne w drodze 11 24
Lokaty overnight - -
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 10810 2477
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 6 )
m-cy
Razem 15 057 12 012

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdine okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 15 057 tysiecy PLN (31 grudnia 2014 roku: 12 012 tysiecy PLN).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Gwarancje bankowe
Poreczenie

Kaucje

Razem

31.12.2015

31.12.2014

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w

wysokosci 5 725 tysiecy PLN (31 grudnia 2014 roku: 4 835 tysiecy PLN).
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Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w

pozyciji bilansowej 31.12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne ZFSS 96 -
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu 5725 4835
obrotowego

Razem 5821 4 835
Nota 27. KAPITAt ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura

Wartos¢
serii /
Rodzaj emisji
Rodzaj ograniczenia Wartos¢ wg Sposdb
uprzywilejowania praw do Liczba akcji jednostkowa  wartosci pokrycia Data
Seria/emisja rodzaj akcji akcji akcji w szt. w zt. nominalnej kapitatu rejestracji
A / Akcje na okaziciela zwykte - 19 608 000 0,20 3921600 gotowkaiaport 18.01.2010
B / Akcje na okaziciela zwykte - 4902 000 0,20 980 400 gotéwka 18.01.2010
D / Akcje na okaziciela zwykte - 1400 000 0,20 280 000 gotéwka 25.05.2013
C1/ Akcje na okaziciela zwykte - 207 280 0,20 41 456 gotéwka 27.02.2014
E / Akcje na okaziciela zwykte - 1730000 0,20 346 000 gotéwka 24.09.2015
27 847 280 5569 456
Kapitat zaktadowy — struktura cd.
Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow

Piotr Szewczyk 7890114 28,33% 7890114 28,33%
Pawet Szumowski 7890114 28,33% 7890114 28,33%
Antoni Dmowski 7889772 28,33% 7889772 28,33%
Pozostali 4177 280 15,01% 4177 280 15,01%
Razem 27 847 280 100% 27 847 280 100%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego 31.12.2015 31.12.2014

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5223 5182
Zwiekszenia, z tytutu: 346 41

- Emisja akcji 346 41
Zmniejszenia, z tytutu: - -

- hiperinflacja - -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5569 5223

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$s¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaty w petni optacone.

Zmiana kapitatu zaktadowego w 2015 roku

W dniu 24 wrzes$nia 2015 roku dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 1 730 000 akcji APS Energia SA
serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Akcje wyemitowane zostaty w ramach oferty publicznej APS Energia
SA na podstawie Uchwaty Nr 1/2014 Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 8 sierpnia 2014 r. w sprawie dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii E (ze zmianami) oraz na podstawie Uchwaty Nr 26/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z

dnia 30 czerwca 2014 r.
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Zmiany kapitatu zaktadowego w 2014 roku

W dniu 20 stycznia 2014 r., w zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego (w oparciu o warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego) Zarzad jednostki dominujgcej APS
Energia S.A. dokonat przydziatu tacznie 207 280 akcji serii C1. Akcje byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,20
zt. W ramach przeprowadzonej subskrypcji dokonano przydziatu akcji 21 osobom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym tj. zmiany w kapitale
zaktadowym jednostki dominujgcej dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmniejszenia kwoty pozostatej do
wykorzystania w ramach podwyzszenia warunkowego. Po dokonaniu zmian, kapitat zaktadowy jednostki dominujacej
wynosi 5 223 456,00 zt i dzieli sie na 26 117 280 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Pozostata
wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej wynosi 114 004,00 zt.

Nota 28. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

W 2013 roku zostat utworzony kapitat zapasowy, ktory powstat z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w
kwocie 4 060 tys. zt, pomniejszonej o koszty emisji akcji, ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 395
tys. zt.

W 2015 roku dokonano kolejnej emisji akcji, w wyniku czego kapitat zapasowy zostat podwyzszony o kwote 6 163 tys.
zt. Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng wyniosta 7 439 tys. zt, natomiast koszty emisji 1 276 tys. zt.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy 17 063 10433
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 2169 1235
Akcje wtasne (-) - -
RAZEM 19 232 11 668

Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia
10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spoétki oraz innych oséb
sposrod kierownictwa Spotki oraz spoétek zaleznych.

W 2013 roku wyemitowanych zostato 207 280 sztuk warrantdw subskrypcyjnych serii A w ramach | Transzy Programu
Motywacyjnego. W zwigzku z powyzszym, zostat utworzony kapitat rezerwowy w wysokosci 582 tys. zt. Wartos¢
godziwa warrantow na dzien przydziatu wyniosta 2,81 zt/warrant.

W 2014 roku wyemitowanych zostato 188 107 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach Il Transzy Programu
Motywacyjnego. Utworzony w zwigzku z powyiszg emisjg kapitat rezerwowy, wyniodst 611 tys. zt. Wartos¢ godziwa
warrantdw na dzien przydziatu wyniosta 3,25 zt/warrant.

W 2015 roku, w zwigzku przydziatem 188 107 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach Ill Transzy Programu
Motywacyjnego, dokonanym na podstawie Uchwaty nr 1/2015 Zarzadu APS Energia SA, utworzono kapitat rezerwowy
w wysokosci 752 tys. zt. Wartos¢ godziwa warrantéw na dzien przydziatu wyniosta 4,00 zt/warrant.

Dodatkowo nastgpito utworzenie kapitatu rezerwowego z kapitatu zapasowego na ewentualne umorzenie akcji w
wysokosci 41 tys. zt w 2014 roku i 114 tys. zt w 2015 roku.
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Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Kapitat z
Wyszczegdlnienie Kapitat aktualizacji Kapitat Akcje

zapasowy wyceny rezerwowy wtasne Razem

Stan na dzier 01.01.2015 r. 10433 - 1235 - 11668
Zwiekszenia w okresie: 6 744 - 934 - 7678
Whptaty na akcje objete Programem Motywacyjnym - - 68 - 68
Utworzenie kapitatu rezerwowego na ewentualne umorzenie akcji - - 114 - 114
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 6744 - - - 6744
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow - - 752 - 752
Zmniejszenia w okresie: 114 - - - 114
Utworzenie kapitatu rezerwowego na ewentualne umorzenie akcji 114 - - - 114
Stan na dzieri 31.12.2015r. 17 063 - 2169 - 19232
Stan na dzier 01.01.2014 r. 7 458 - 582 - 8040
Zwiekszenia w okresie: 3016 - 653 - 3669
Utworzenie kapitatu rezerwowego na ewentualne umorzenie akcji - - 41 - 41
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 3016 - - - 3016
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow - - 612 - 612
Zmniejszenia w okresie: 41 - - - 41
Utworzenie kapitatu rezerwowego na ewentualne umorzenie akcji 41 - - - 41
Stan na dzien 31.12.2014r. 10433 - 1235 - 11668

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w

formie dywidendy:

31.12.2015 31.12.2014

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace wyptacie w formie

dywidendy :

niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych w bilansie 2010 -5573 -5573
podziat zysku za rok 2010 2 088 2088
podziat zysku za rok 2011 6298 6298
podziat zysku za rok 2012 485 485
podziat zysku za rok 2013 1684 1684
podziat zysku za rok 2014 499 -

RAZEM 5481 4982
Nota 31. KAPITAt AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

Nie wystepuje.
Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2015 31.12.2014

Kredyty w rachunku biezgcym 76 1465
Kredyty bankowe 5179 5022
Pozyczki - -
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 5255 6 487
- dtugoterminowe 3094 3776
- krétkoterminowe 2161 2711
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Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
31.12.2015 31.12.2014

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2161 2711
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 3094 3776
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1596 1272
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 1215 1290
- ptatne powyzej 5 lat 283 1214
Kredyty i pozyczki razem 5255 6 487
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

Nazwa banku /pozyczkodawcy i

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy [tys.

Kwota

pozostata do

sptaty [tys.

Efektywna
stopa

rodzaj kredytu/pozyczki PLN] procentowa % Termin sptaty Zabezpieczenia

Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych,

A_|I0_I’ Bank S.A. /Kredyt w rachunku 3500 a1 3.18% 5016.06-30  Zastaw rejestrowy na.zapasach. 0 wartosci nie nizszej niz 3 600 tys. pIn’,

biezacym przelew praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowvch

. Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach prowadzonych

Ahor Bank.S.A. /Kredyt 2 800 2033 5,07% 2021-11-02  w Alior banku, hipoteka na nieruchomosci w Stanistawowie Pierwszym do

inwestycyjny
kwoty 4 200 tys. zt.

Kredyt inwestycyjny Alior 4 600 1636 7,71% 2022-01-31 Hipoteka do wysokosci 12 290 tys. pln na prawie uzytkowania wieczystego,
petnomocnictwo dla banku do rachunku, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci od ognia i
innych zdarzen losowych na sume ubezpieczeniowa nie nizszg niz 3 000 tys.
pln, potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy o udzielenie dotacji,
poreczenie APS Energia.

Kredyt Odnawialny w Rachunku 1000 1000 5,88% 2016-05-31 Hipoteka do wysokosci 12 290 tys. pln na prawie uzytkowania wieczystego,

Kredytowym petnomocnictwo dla banku do rachunku, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci od ognia i
innych zdarzen losowych na sume ubezpieczeniowa nie nizszg niz 3 000 tys.
pln, potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy o udzielenie dotacji,
poreczenie APS Energia

Kredyt w rachunku biezgcym Alior 2 300 34 4,73% 2016-12-17 Hipoteka do wysokosci 12 290 tys. pln na prawie uzytkowania wieczystego,
petnomocnictwo dla banku do rachunku, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci od ognia i
innych zdarzen losowych na sume ubezpieczeniowa nie nizszg niz 3 000 tys.
pln, poreczenie APS Energia, Gwarancja de minimis

Banks CSOB Faktoring 946 466 4,57% nieokreslony/ 3 m-ce Poreczenie APS Energia S.A. do 946 tys. zt

wypowiedzenie

Skofin Bank 98 41 9,21% 2017-07-25 Poreczenie E.Witowskiego i R. Palana

Kredyt w rachunku biezgcym 158 4 4,00% nieokreslony -

RAZEM 5255
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014

Kwota
kredytu/pozyczki Kwota pozostata Efektywna
Nazwa banku /pozyczkodawcy i wg umowy [tys. do spfaty [tys. stopa
rodzaj kredytu/pozyczki PLN] PLN] procentowa % Termin sptaty Zabezpieczenia

Alior Bank S.A. /Kredyt w rachunku 3500 - 4,22% 01.06.2015 Petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych,

biezagcym zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 3 600 tys. zt,
przelew praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych,
niepotwierdzona cesja wierzytelnosci

Alior Bank S.A. /Kredyt 2 800 2 380 5,07% 02.11.2021 Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach prowadzonych

inwestycyjny w Alior Banku, hipoteka na nieruchomosci w Stanistawowie Pierwszym do
kwoty 4 200 tys. zt

Kredyt inwestycyjny Alior 4 600 1986 7,71% 31.01.2022 Hipoteka do wysokosci 9 450 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego do
nieruchomosci potozonej w Wilczkowicach goérnych, petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na rachunkach bankowych Kredytobiorcy w Banku,
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci do kwoty
nie nizszej niz 100% kwoty kredytu

Kredyt Odnawialny w Rachunku 1000 500 5,91% 31.05.2015 Petnomocnictwo do Rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w

Kredytowym banku oraz innych rachunkéw bankowych Kredytobiorcy jakie istniejg oraz
jakie zostang otwarte w Banku, Poreczenie wg prawa cywilnego udzielone
przez APS Energia S.A., Hipoteka do kwoty 9 450 tys. zt oraz przelew z
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w zakresie od ognia i innych zdarzen
losowych ww. nieruchomosci do kwoty nie nizszej niz 3 000 tys. zt

Kredyt w rachunku biezagcym Alior 2300 1465 5,06% 17.12.2015 Hipoteka umowna do kwoty 9450 tys. z#, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych
na sume ubezpieczeniowa nie nizszg niz 3 000 tys. zt, poreczenie wg prawa
cywilnego APS ENERGIA S.A.,, Gwarancja spfaty Kredytu w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis.

Banks CSOB Faktoring 922 83 4,57% 19.06.2014 Poreczenie APS Energia S.A. do 908 tys. zt

Skofin Bank 79 64 9,21% 19.04.2015 Poreczenie E.Witowskiego i Radka Palana

Skofin Bank 93 9 9,21% 19.04.2015 Poreczenie E.Witowskiego i Radka Palana

RAZEM 6 487
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Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegdlnienie wartos¢ w wartosc
walucie wartos¢ w PLN w walucie warto$¢ w PLN
PLN 4744 4744 6331 6331
CzK 2 656 420 1016 156
EUR 21 91 - -
Kredyty i pozyczki razem X 5255 X 6 487
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Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie
Zobowigzania handlowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych
Razem

31.12.2015 31.12.2014
9745 10 147
9745 10 147

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Wyszczegélnienie Nie
Razem przeterminowane < 60 dni 60-90dni 90-180dni 180-360 dni >360 dni
31.12.2015 9745 8925 820 - - -
31.12.2014 10 147 6 629 3330 51 130 - 7
Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe
31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
. ar . 2243 2090
innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT 745 724
Podatek zryczattowany u zrédta - -
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 300 255
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1191 1031
Pozostate 7 80
Pozostate zobowigzania 1221 1139
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1031 974
Inne zobowigzania 190 164
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - 3
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 3464 3232

Zobowigzania pozostate — struktura przeterminowania

Wyszczegdlnienie

Przeterminowane, lecz sciggalne

Razem Nieprzeterminowane < 60 dni 60-90dni 90-180dni 180-360 dni >360 dni
31.12.2015 3464 3380 - - - 84
31.12.2014 3232 3081 - - - 151
Zobowigzania handlowe i pozostate — struktura walutowa
31.12.2015 31.12.2014
waluta po przeliczeniu na w po przeliczeniu na
walucie PLN walucie PLN
PLN 9907 9907 - 9634
EUR 380 1621 166 708
usD 5 18 14 51
AZN 34 84 34 151
KzZT 58 287 670 3515 67
UAH - - 1202 270
CzK 914 144 3863 594
RUB 14 478 765 35198 1904
Razem 13 209 X 13379
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Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw
socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom - -
Srodki pieniezne 96 66
Zobowigzania z tytutu Funduszu 105 65
Saldo po skompensowaniu -9 1
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 300 175
Zobowigzania warunkowe
31.12.2015 31.12.2014
Zobowi_azania_ z tytutu gvx{aranc!'i bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako 1485 1008
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi 198 330
Razem zobowigzania warunkowe 1683 1338

W zwigzku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych na sume 13 655 137 tenge oraz zadtuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. Sad pierwszej instancji podtrzymat decyzje organdéw
skarbowych. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej instancji. APS
Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sgdu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatalnosci Filii APS Energia S.A. w Kazachstanie i
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegdlnienie Waluta 31.12.2015 31.12.2014
gwarancja bankowa Thales Polska PLN - 107
gwarancja bankowa Polimex-Mostostal SA PLN 33 33
gwarancja bankowa dla Aldesa Nowa Energia PLN 19 -
gwarancja bankowa dla Elektrobudowa SA PLN 57 -
gwarancja bankowa dla Uniwersytet Warszawski PLN 6 -
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN 18 18
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN 7 7
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN - 14
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN - 14
gwarancja nalezytego wykonania ABB SP.Z 0.0 PLN 274 274
gwarancja nalezytego wykonania SAVEX S.A. PLN 50 50
gwarancja nalezytego wykonania SIRIUS POLSKA SP.Z.0. PLN 77 77
gwarancja nalezytego wykonania SIRIUS POLSKA SP.Z.0. PLN - 178
gwarancja nalezytego wykonania MHPS EUROPE GMBH PLN 3 3
gwarancja nalezytego wykonania METSO AUTOMATION POLSKA SP. z 0.0 PLN - 215
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gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN - 18
gwarancja nalezytego wykonania Enea PLN 248 -
gwarancja nalezytego wykonania ABB Sp. z 0.0. PLN 173 -
gwarancja nalezytego wykonania Metso Automation Polska Sp. z 0.0. PLN 64 -
gwarancja nalezytego wykonania Instal PLN 456 -
Razem 1485 1008
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Nota 34. ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegdlnienie
Optaty minimalne Wartosc biezaca optat Optaty minimalne Wartosc biezaca optat
W okresie 1 roku 801 665 463 373
W okresie od 1 do 5 lat 758 574 1090 914
Powyzej 5 lat - 72 - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1559 1311 1553 1287
Przyszty koszt odsetkowy 248 X 266 X
Wartosc biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 1311 1311 1287 1287
- krétkoterminowe - 665 - 373
- dtugoterminowe - 646 - 914
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2015r.
Wartos¢ Warunki
Wartos¢ Termin zobowiazan na przedtuzenia
Wartos¢  poczatkowa Oznaczenie zakornczenia koniec okresu umowy lub Ograniczenia

Finansujacy Numer umowy poczatkowa  (waluta) waluty umowy sprawozdawczego mozliwosc¢ zakupu wynikajace z umowy
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. B/O/WA/2012/11/0056 243 243 PLN 08.12.2016 100  Mozliwos¢ wykupu brak
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. B/O/WA/2012/12/0002 243 243 PLN 10.12.2016 100  Mozliwos¢ wykupu brak
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A.  B/O/WA/2012/12/0004 138 138 PLN 10.12.2016 57  Mozliwos¢ wykupu brak
Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2012/09/0008 51 51 PLN  15.09.2016 18  Mozliwos¢ wykupu brak
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. B/O/WA/2013/01/0028 130 130 PLN 15.12.2016 53  Mozliwos¢ wykupu brak
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A.  B/O/WA/2013/01/0030 110 110 PLN 15.12.2016 49  Mozliwosé wykupu brak
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. B/O/WA/2013/02/0070 134 134 PLN  15.01.2017 57  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2013/04/0001 47 47 PLN 08.02.2017 20  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2013/06/0019 89 89 PLN  15.06.2017 41  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2013/06/0059 50 50 PLN  15.05.2017 26  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2013/09/0003 69 69 PLN  15.08.2017 38 Mozliwosé wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2013/12/0088 44 44 PLN  15.11.2017 24 Mozliwosé wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2014/02/0077 80 80 PLN  15.01.2015 50 Mozliwosé wykupu brak
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PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2014/04/0145 107 107 PLN  15.03.2018 71  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2015/04/0027 45 45 PLN  15.04.2018 30 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2015/06/0105 66 66 PLN  15.06.2019 55  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2015/04/0159 82 82 PLN  15.04.2017 48  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2015/07/0103 71 71 PLN  15.07.2019 60  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. R/WA/2011/12/0442 52 52 PLN  30.01.2016 1 Mozliwosé wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. R/WA/2011/12/0443 44 44 PLN  30.01.2016 1 Mozliwosé wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2015/04/0144 34 34 PLN  15.03.2019 21 Mozliwosé wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2012/11/0013 58 58 PLN 15.11.2016 14  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2014/09/0040 43 43 PLN  15.09.2018 24 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2014/05/0028 46 46 PLN  15.03.2018 22 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2014/05/0130 120 120 PLN  15.04.2018 59  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2015/02/0116 70 70 PLN  15.02.2019 43 Mozliwosé wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. R/WA/2012/03/0046 49 49 PLN  15.03.2016 3 Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2015/04/0145 75 75 PLN  15.03.2019 47 Mozliwosé wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2014/11/0072 51 51 PLN 15.11.2018 29 Mozliwosé wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2015/11/0068/001 67 67 PLN 15.11.2019 46  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. L/O/WA/2015/11/0068/002 67 67 PLN 15.11.2019 46  Mozliwos¢ wykupu brak
PKO Leasing S.A. B/O/WA/2014/05/0085 104 104 PLN  15.04.2018 58  Mozliwos¢ wykupu brak
2679 2679 1311
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Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2015r.

W odniesieniu do grup aktywoéw

Wyszczegélnienie Grunty, budynki Maszyny Srodki Pozostate srodki
i budowle iurzadzenia transportu trwate Razem
BMW X3 - - 59 - 59
BMW X5 - - 104 - 104
BMW X5 - - 105 - 105
CITROEN BERLINGO - - 36 - 36
CITROEN BERLINGO VAN - - 38 - 38
CITROEN BERLINGO - - 26 - 26
CITROEN C4 - - 40 - 40
CITROEN C4 - - 40 . 40
CITROEN C5 - - 22 - 22
CITROEN C5 2.0 HDI - - 40 - 40
CITROEN C5 - - 56 - 56
CITROEN JUMPER - - 43 - 43
KIA CEED SW - - 18 - 18
KIA CEED - - 27 - 27
KIA CEED - - 18 - 18
KIA CEED - - 22 - 22
OPEL INSIGNIA KOMBI - - 71 - 71
SUZUKI - - 65 - 65
VOLKSWAGEN TRANSPORTER CARAVELLE - - 54 - 54
VW PASSAT - - 45 - 45
SERWER POWER EDGE R730 - 25 - - 25
RENAULT KANGOO - - 11 - 11
RENAULT KANGOO - - 26 - 26
DACIA LODGY - - 22 - 22
RENAULT MEGANE - - 22 - 22
DACIA LOGAN LODGY - - 32 - 32
HONDA - - 84 - 84
RENAULT TRAFIC - - 49 - 49
DACIA DUSTER - - 12 - 12
RENAULT TRAFIC - - 58 - 58
DACIA LODGY - - 40 - 40
MITSUBISHI ASX - - 66 - 66
MITSUBISHI ASX - - 66 - 66
CRAFTER - - 73 - 73

Wartosc bilansowa netto przedmiotéw
leasingu - 25 1490 - 1515

Nota 35. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2015 31.12.2014
Dotacje 2175 2131
Dotacja POIG 1441 (dla APS Energia S.A.) 169 281
Dotacja Go Global (dla APS Energia S.A.) 98 -
Dotacja Mazowsze 1514 (dla ENAP S.A.) 1908 1850
Przychody przysztych okresow 68 117
Umowy budowlane 68 117
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 2243 2248
- dtugoterminowe 1832 1870
- krétkoterminowe 411 378
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Data zakonczenia
Wyszczegélnienie Data otrzymania Wartos¢ Kwota pozostata do rozliczania
dofinansowania dofinansowania rozliczenia dofinansowania

Dotacja POIG 1441 (dotacja dla APS Energia

S.A.) od Ministerstwa Finanséw 23.09.2010 189 ' 2023 rok
SD.c;t.?ij Eg:;c; 1441 (dotacja dla APS Energia 23.09.2010 1073 151 2023 rok
S’D.oAtjzcja Go Global (dotacja dla APS Energia 09.12.2015 105 98 2016 rok
Dotacja Mazowsze 1514 (dla Enap SA) 22.06.2011 2401 1908 2052 rok
Dotacje 3768 2175

Nota 36. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 213 192
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - 15
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 469 351
Rezerwy na pozostate swiadczenia 115 177
Razem, w tym: 797 735
- dtugoterminowe 186 174
- krétkoterminowe 611 561

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy
rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania ztytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gioéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2015 31.12.2014
Stopa dyskontowa (%) 3,10 2,70
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50 4,50
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50 2,50

e
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energia 1 ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU (w tys. PLN)
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na
Rezerwy na pozostate

odprawy emerytalne Rezerwy na nagrody Rezerwy na urlopy Swiadczenia

i rentowe jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na dzier 01.01.2015 192 15 351 177
Utworzenie rezerwy 68 - 348 115
Koszty wyptaconych swiadczen - - 182 121
Rozwigzanie rezerwy 47 15 44 43
Réznice kursowe - - -4 -13
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 213 - 469 115
- dtugoterminowe 186 - - -
- krétkoterminowe 27 - 469 115
Stan na dzien 01.01.2014 88 72 337 -
Utworzenie rezerwy 104 15 415 177
Koszty wyptaconych $wiadczen - 72 357 -
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Rdznice kursowe - - -44 -
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 192 15 351 177
- dtugoterminowe 174 - - -
- krétkoterminowe 18 15 351 177

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o nie ujawnianiu pozostatych informacji wynikajacych z MSR 19, ktére
wymagatyby ponownego przeliczenia rezerw na s$wiadczenia przez Aktuariusza. Koszt jest niewspdétmierny do
pozyskanych danych z uwagi na nieistotnos¢ tych zobowigzan.

Nota 37. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegdlnienie

Rezerwy na naprawy

Rezerwa na badanie
sprawozdania

gwarancyjne finansowego Inne rezerwy Ogédtem
Stan na dzien 01.01.2015 1055 56 6 1117
Utworzone w ciggu roku obrotowego 808 81 98 987
Wykorzystane 901 66 6 973
Rozwigzane 12 15 - 27
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 950 56 98 1104
- dtugoterminowe 404 - - 404
- krétkoterminowe 546 56 98 700
Stan na dzien 01.01.2014 756 61 - 817
Utworzone w ciggu roku obrotowego 732 56 6 794
Wykorzystane 433 61 - 494
Rozwigzane - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Stan na dzien 31.12.2014, w tym: 1055 56 6 1117
- dtugoterminowe 481 - - 481
- krétkoterminowe 574 56 6 636
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktow sprzedanych w ciggu ostatnich 7
lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze
wiekszos$¢ tych kosztédw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia
bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na biezacych
poziomach sprzedazy i 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Nota 38. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej APS Energia z tytutu prowadzonej dziatalnosci narazone sg na nastepujgce typy
ryzyka finansowego:

» ryzyko ptynnosci,

» ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej; ryzyko walutowe; ryzyko cenowe;

» ryzyko kredytowe.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, srodki pieniezne i lokaty krdétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Grupa dopuszcza zawieranie rowniez transakcji z udziatem instrumentow pochodnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiane stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych
transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci
Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen
rynkowych dotyczgce posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych, w tym kredytéw bankowych i zobowigzan z tytutu leasingu. Dotychczas catos¢ kosztow
oprocentowania oparte byto na zobowigzaniach o oprocentowaniu zmiennym. Grupa nie dokonywata zabezpieczenia
planowanych transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stdép procentowych, przy zastosowaniu
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych. Ryzyko w odniesieniu do wartosci kredytéw bankowych oraz
zobowigzan leasingowych nie zagraza biezacej dziatalnosci Grupy.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie
przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Grupy.
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Klasy instrumentéw finansowych

Analiza wrazliwosci na ryzyko stép

2015 r W PLN W PLN procentowych na 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ w
sprawozdaniu z Wartosc narazona WIBOR WIBOR
sytuacji finansowej na ryzyko +1% -1%
Srodki pieniezne 4241 4217 42 -42
Lokaty i depozyty 10 816 10 810 108 -108
Pozyczki udzielone 20 20 - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5255 5255 53 -53
Zmiana zysku brutto 203 -203
. —_ Analiza wrazliwosci na ryzyko stép
Klasy instrumentéw finansowych .
2014 r W PLN W PLN procentowych na 31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ w
sprawozdaniu z Wartos¢ narazona WIBOR WIBOR
sytuacji finansowej na ryzyko +1% -1%
Srodki pieniezne 5533 5364 54 -54
Lokaty i depozyty 7 056 7 054 7 -7
Pozyczki udzielone 20 20 - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 487 6907 69 -69
Zmiana zysku brutto 130 -130

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 60%
zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki
operacyjnej dokonujgcej sprzedazy, podczas gdy ponad 90% kosztéow dostaw wyrazonych jest w tejze walucie

sprawozdawcze;.

Ryzyko walutowe ograniczono poprzez ptatnosci zaliczkowe na poczet czesci dostaw oraz poprzez zapisy w umowach,
korygujgce cene w przypadku bardziej istotnych wahan kursowych. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$é wyniku
finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywdéw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie
mozliwe wahania kursu EUR, RUB, USD i KZT w stosunku do PLN przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.
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W PLN W PLN Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2015 roku
Klasy instrumentow finansowych Wartoéé w
2015r. sprawozdaniu z Wartos$é narazonana EUR/PLN EUR/PLN USD/PLN USD/PLN RUB/PLN RUB/PLN KZT/PLN KZT/PLN
sytuacji finansowe;j ryzyko +5% -5% +5% -5% +5% -5% +5% -5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 560 5445 101 -101 - - 110 -110 23 -23
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 057 3929 2 -2 - - 163 -163 14 -14
Pozostate naleznosci finansowe 1458 240 - - - - 9 -9 2 -2
Pozostate aktywa finansowe 294 248 - - - - 12 -12 - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5255 510 - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9745 2614 81 -81 1 -1 15 -15 32 -32
Pozostate zobowigzania finansowe 1311 - - - - - - - - -
Zmiana zysku brutto 184 -184 1 -1 309 -309 71 -71
W PLN W PLN Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2014 roku
Klasy instrumentéw finansowych Wartoéé w
2014r. sprawozdaniu z Warto$¢ narazonana EUR/PLN EUR/PLN USD/PLN USD/PLN RUB/PLN RUB/PLN KZT/PLN KZT/PLN
sytuacji finansowej ryzyko +5% -5% +5% -5% +5% -5% +5% -5%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19138 7746 76 -76 4 4 234 2234 14 44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 012 5183 11 41 30 -30 148 -148 12 -12
Pozostate naleznosci finansowe 1051 106 - - - - 2 22 1 -1
Pozostate aktywa finansowe 597 551 - - - - 28 228

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6487 156 - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 147 2870 35 .35 3 -3 70 -70 1 -1
Pozostate zobowigzania finansowe 1310 23 1 -1 - - - - - -
Zmiana zysku brutto 153 -153 37 -37 482 -482 58 -58




ROCZNY RAPORT FINANSOWY

. \ GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
[ ‘ 1 ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU (w tys. PLN)

Ryzyko cen towaréw

Dziatalnos$¢ Grupy zwigzana z obrotem towarowym ma bardzo ograniczony wptyw na wyniki. Podstawowym towarem
oferowanym przez Grupe sg baterie i kable — towary komplementarne w stosunku do wyrobdéw witasnych. Z uwagi na
stosunkowo duzg skale zakupdw Grupa posiada dobrg pozycje negocjacyjng w trakcie ustalania cen nabycia z
dostawcami.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o zwykle dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych Zrdodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego oraz umowy najmu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien 31 grudnia
2014 r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Od 1 roku do 3

Na zadanie Poniz. 1 roku lat Od 3 do 5 lat Pow. 5 lat
31 grudnia 2015 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 2161 1596 1215 283
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu - 665 414 160 72
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania - 13 209 - - -
Instrumenty pochodne - - - - -
31 grudnia 2014 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 2711 1272 1290 1214
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcja zakupu - 373 863 51 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania - 13379 - - -
Instrumenty pochodne - 23 - - -

Nota 39. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa nastepujgcych aktywow oraz zobowigzan finansowych stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci
godziwych:

> naleznosci oraz zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

» naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
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Wartosci bilansowa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wartos¢ godziwa poszczegdlnych kategorii i klas

instrumentoéw finansowych

31.12.2015

31.12.2014

KATEGORIE | KLASY AKTYWOW
FINANSOWYCH Czesc Czes¢
diugoterminowa krotkoterminowa

Czesc Czesc
Razem dtugoterminowa krétkoterminowa Razem

1. Inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci

2. Pozyczki i naleznosci wtasne 459 31910
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 223 15337
- pozyczki udzielone - 20
- pozostate naleznosci - 1458
- pozostate aktywa finansowe 236 38
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 15057

3. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

4. Aktywa finansowe wycenione w

wartosci godziwej przez wynik - -
finansowy

5. Aktywa finansowe wytaczone z

zakresu MSR 39 - -

32369 134 32664 32798
15560 108 19030 19138
20 - 20 20
1458 - 1051 1051
274 26 551 577
15057 - 12012 12012

Stan na 31.12.2015r.

Stan na 31.12.2014 .

KATEGORIE | KLASY
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Czeéé Czeéé
diugoterminowa krotkoterminowa

Czesc Czesc
Razem dtugoterminowa krétkoterminowa Razem

1. Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowe
przeznaczone do obrotu

- pochodne instrumenty
finansowe

2. Zobowiazania finansowe

wyceniane wg zamortyzowanego 3094 11 906
kosztu

- oprocentowane kredyty i 3094 2161
pozyczki

- wyemitowane obligacje - -

- zobowigzania z tytutu dostaw i ) 9745
ustug

3. Zobowiazania finansowe

wytaczone z zakresu MSR 39 646 665
- zobowigzania z tytutu leasingu 646 665

- - 23 23
- - 23 23

15 000 3776 12858 16634
5255 3776 2711 6487
9745 - 10147 10147
1311 914 373 1287
1311 914 373 1287
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energia 1 ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU (w tys. PLN)
Wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych na przychody i koszty finansowe
Aktywa i
zobowigzania
finansowe
2015 wyceniane w Aktywa Zobowiazania
wartosci Aktywa finansowe Pozyczki finansowe
godziwej przez finansowe utrzymywane udzielone i wyceniane wg
wynik dostepne do do terminu naleznosci zamortyzowanego Razem
finansowy sprzedazy wymagalnosci wtasne kosztu
Przychody/koszty z tytutu ) ) 200 736 536
odsetek
Réznice kursowe - - -61 - -61
Utwor.zer.ue odpiséw i i 1097 . 1097
aktualizujgcych
Rozwigzanie odpisdw ) ) ) ) )
aktualizujacych
Zysk (strata) ze zbycia 4 - - - 4
Wycena 23 - - - 23
Ogotem zyski (straty) 27 - -958 -736 -1667
Aktywa i
zobowiazania
finansowe
2014 wyceniane w Aktywa Zobowiazania
wartosci Aktywa finansowe Pozyczki finansowe
godziwej przez finansowe utrzymywane udzielone i wyceniane wg
wynik dostepne do do terminu naleznosci zamortyzowanego Razem
finansowy sprzedazy wymagalnosci wtasne kosztu
Przychody/koszty z tytutu i i 216 467 251
odsetek
Rdznice kursowe - - -982 629 -353
Utwor.zer.ne odpisow i i 1206 . 1206
aktualizujgcych
Rozwgza.me odpiséw ) ) 351 ) 351
aktualizujgcych
Zysk (strata) ze zbycia 17 - - - 17
Wycena -23 - - - -23
Ogétem zyski (straty) -6 - -1621 162 -1465
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Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
1. Pozyczki i naleznosci wtasne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Gtéwnym sktadnikiem naleznosci handlowych sg naleznosci wykazywane przez spétke APS Energia SA. Na dzieh 31
grudnia 2015 roku udziat trzech najwiekszych kontrahentéw Grupy Kapitatowej APS Energia wynidst okoto 22% salda
tej pozycji.

Dodatkowe informacje dotyczgce naleznosci handlowych zostaly zaprezentowane w nocie 21 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Depozyty bankowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa wykazuje jako pozostate aktywa finansowe, depozyty bankowe stanowigce
zabezpieczenia pod kontrakty w kwocie 294 tys. zt (dtugoterminowe w wysokosci 236 tys. zt, krétkoterminowe w
wysokosci 58 tys. zt.)

2. Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Gtéwnym sktadnikiem zobowigzan handlowych sg zobowigzania wykazywane przez spotke APS Energia SA. Na dzier 31
grudnia 2015 roku udziat trzech najwiekszych kontrahentéw Grupy Kapitatowej APS Energia wynidst okoto 35% salda
tej pozycji.

Dodatkowe informacje dotyczace zobowigzan handlowych zostaty zaprezentowane w nocie 33 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Kredyty bankowe

W ramach zaprezentowanych ponizej kredytéow i pozyczek na dzied 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa APS
Energia wykazuje miedzy innymi:

¢ kredyt inwestycyjny na kwote 2 033 tys. zt;

¢ kredyt inwestycyjny na kwote 1 636 tys. zi;

¢ kredyt odnawialny na kwote 1 000 tys. zt;

¢ kredyty w rachunku biezgcym na tgczna kwote 75 tys. zi.

Na dzied 31 grudnia 2015 roku wartos¢ pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezgcym
istotnych spotek Grupy Kapitatowej APS Energia wyniosta 5 725 tysiecy ztotych. Terminy sptaty wykorzystanych
przyznanych linii kredytowych w rachunkach biezgcych gtéwnych spdétek Grupy Kapitatowe] przypadajg na czerwiec i
grudzien 2016 roku.

Dodatkowe informacje dotyczgce kredytéw bankowych zostaty zaprezentowane w nocie 32 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe spfat.

2015 < 1roku 1-3lat 3-5 lat >5 lat Ogétem

Oprocentowanie state

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe na rachunkach bankowych 15 044 - - - 15 044
Zo.boywazama z .tytufu leasingu finansowego i umow 665 214 160 7 1311
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty bankowe 2161 1596 1215 283 5255
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2014 <1 roku 1-3lat 3-5 lat >5 lat Ogotem

Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe na rachunkach bankowych 11998 - - - 11998
Zo.boywazama z .tytu’ru leasingu finansowego i umow 373 363 51 ) 1287
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty bankowe 2711 1272 1290 1214 6 487

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej.

Nota 40. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.
Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31
grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2015 31.12.2014
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5255 6 487
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 13 209 13379
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 057 12 012
Zadtuzenie netto 3407 7854
Kapitat wtasny 40 830 31778
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 40 880 31778
Kapitat i zadtuzenie netto 44 287 39632
Wskaznik dzwigni 8% 20%

Nota 41. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Zatozenia Programu Motywacyjnego skierowanego do Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujgcej oraz innych oséb
sposrod kierownictwa jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych zostaty okreslone w ponizszych dokumentach:

- Uchwata nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia SA z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie ustalenia zasad i
przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i Cztonkdw Zarzadu Spoétki oraz spétek zaleznych z
Grupy APS Energia,

- Uchwata nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrzeénia 2013 r. w sprawie przyjecia Regulaminu
Programu Motywacyjnego,

- Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrze$nia 2013 r. ,,Regulamin

Programu Motywacyjnego”
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Podstawowe zatozenia Programu motywacyjnego przedstawiajg sie nastepujgco:

1) Osoby uczestniczace w Programie beda uprawnione do objecia tgcznie nie wiecej niz 777 300 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie nie wiecej niz 777 300 akgcji serii C Spotki,

2) Warranty przeznaczone do objecia w ramach programu motywacyjnego sg podzielone na nastepujgce transze:
a) | Transza — warranty serii A | Emisji uprawniajacej do nabycia akc;ji serii C1, w liczbie 207 280 sztuk,

b) Il Transza — warranty serii A Il Emisji uprawniajgcej do nabycia akc;ji serii C2, w liczbie 285 010 sztuk,

c) lll Transza — warranty serii A Il Emisji uprawniajacej do nabycia akgji serii C3, w liczbie 285 010 sztuk.

3) Cena, po jakiej Akcje bedg obejmowane przez Uprawnionych jest réwna wartosci nominalnej jednej akcji jednostki
dominujacej i wynosi 0,20 zt,

4) Program jest utworzony na czas okreslony i wygasa wraz z dniem 31 grudnia 2015 r.

Program Motywacyjny - Przydziat warrantéw w ramach | Transzy

W dniu 20 stycznia 2014 r., w zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego (w oparciu o warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego) Zarzad jednostki dominujgcej APS
Energia S.A. dokonat przydziatu tacznie 207 280 akcji serii C1. Akcje byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej 0,20
zt. W ramach przeprowadzonej subskrypcji dokonano przydziatu akcji 21 osobom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym tj. zmiany w kapitale
zaktadowym jednostki dominujgcej dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmniejszenia kwoty pozostatej do
wykorzystania w ramach podwyzszenia warunkowego. Po dokonaniu zmian, kapitat zaktadowy jednostki dominujacej
wynosi 5 223 456,00 zt i dzieli sie na 26 117 280 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Pozostata
wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej wynosi 114 004,00 zt.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia SA postanowito dokonac¢ zmian w
Regulaminie Programu Motywacyjnego, dodajgc do osdb uprawnionych do uczestnictwa w Programie, osoby zwigzane
ze Spotka lub spétkami zaleznymi umowami o statej wspdtpracy.

Program Motywacyjny - Uruchomienie Il Transzy

W dniu 30 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie przyjecia informacji o stopniu realizacji
skonsolidowanego planu finansowego Grupy APS Energia, czesciowego uruchomienia Il Transzy Programu
Motywacyjnego oraz jego podziatu na poszczegdlne grupy uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii
A w ramach Il transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza Spétki przyjeta, iz stopien realizacji Zrealizowanego Skonsolidowanego Wyniku EBITDA za 2013 r.
wynidst 84,9% i w zwigzku z tym uruchomita czesciowo Il Transze Programu Motywacyjnego, to jest w liczbie 188 107
sztuk warrantow serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii C2.

Program Motywacyjny - Przydziat warrantéw w ramach Il Transzy

W dniu 8 sierpnia 2014 roku - w zwigzku z realizacjg postanowiers Uchwaty nr 2/2013r. Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 10 kwietnia 2013 roku oraz w zwigzku z realizacjg postanowiern Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30 lipca
2014 r., Zarzad podjgt uchwate w przedmiocie przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach Il Transzy
Programu Motywacyjnego.

Zarzad przydzielit tacznie 188 107 warrantéw subskrypcyjnych serii A 25 osobom sposrdd kierownictwa Spétki oraz
spotek zaleznych. W Il Transzy, podobnie jak w | Transzy nie uczestniczg cztonkowie Zarzadu Spotki.

Przydziat i objecie warrantéw dokonywane sg nieodptatnie. Uprawnionemu z 1 warrantu subskrypcyjnego przystuguje
prawo do objecia 1 akcji na zasadach i po spetnieniu warunkéw okreslonych w Programie Motywacyjnym. Wydanie
warrantow nastgpito w terminie 14 dni od podjecia Uchwaty Zarzadu.

Umorzenie warrantéow

W dniu 1 kwietnia oraz 4 maja 2015 r. Zarzagd APS Energia SA podjat uchwaty o umorzeniu odpowiednio 12.000 i
10.000 warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych w ramach Il transzy Programu Motywacyjnego, w zwigzku
z rezygnacja i rozwigzaniem stosunku pracy z 2 pracownikami APS Energia SA.
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Program Motywacyjny — Uruchomienie Il Transzy

W dniu 9 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia informacji o stopniu realizacji
skonsolidowanego planu finansowego Grupy APS Energia, czesciowego uruchomienia Il Transzy Programu
Motywacyjnego oraz jego podziatu na poszczegdlne grupy uprawnionych do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii
A w ramach lll transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza Spétki przyjeta, iz stopien realizacji Zrealizowanego Skonsolidowanego Wyniku EBITDA za 2014 r.
wynidst 80,8% i w zwigzku z tym uruchomita czesciowo Il Transze Programu Motywacyjnego, to jest w liczbie 188 107
sztuk warrantow serii A uprawniajgcych do objecia akgcji serii C3.

W 1l Transzy nie uczestniczg cztonkowie Zarzgdu Spétki.

Program Motywacyjny — Przydziat warrantow w ramach Ill Transzy

W dniu 24 czerwca 2015 r. Zarzad podjat uchwate w przedmiocie przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A w
ramach Il transzy Programu Motywacyjnego.

Zarzad przydzielit tacznie 188 107 warrantéw subskrypcyjnych serii A 28 (dwudziestu osmiu) osobom sposrod
kierownictwa Spétki oraz spdétek zaleznych. W Ill Transzy, podobnie jak w | Transzy oraz Il Transzy nie uczestniczg
cztonkowie Zarzadu Spotki.

Przydziat i objecie warrantdw dokonywane sg nieodptatnie. Uprawnionemu z 1 warrantu subskrypcyjnego przystuguje
prawo do objecia 1 akcji na zasadach i po spetnieniu warunkdw okreslonych w Programie Motywacyjnym. Wydanie
warrantow nastgpito w terminie 14 dni od podjecia Uchwaty Zarzadu.

Przydziat akcji serii C2 i C3

W zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego (w
oparciu o warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego) w dniu 30 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki dokonat
przydziatu tacznie 156 107 akcji serii C2 oraz 182 107 akcji serii C3.

Kalkulacja kosztu programu — seria A — Il Transza uprawniajgca do nabycia akcji serii C3

Wyliczenie wartosci warrantow wedtug modelu Blacka-Scholesa sporzadzono przy nastepujacych zatozeniach
dodatkowych:

- Cena wykonania opcji — cena emisyjna akgcji serii C3 wynosi 0,20 zt/akcje,

- Biezaca cena akcji APS ENERGIA S.A. wynosi 4,20 zt/akcje i zostata przyjeta na bazie $redniego kursu akcji APS Energia
S.A. na dzien 8 lipca 2015 r. (14 dni od daty przyjecia uchwaty Zarzadu w sprawie przydziatu warrantow
subskrypcyjnych serii A w ramach Ill Transzy Programu Motywacyjnego, ktéra to uchwata zostata przyjeta w dniu 24
czerwca 2015r.),

- Wartos¢ godziwa Warrantow jest okreslona na date przydziatu tj. na dzien 8 lipca 2015 r.,

- Stopa procentowa zostata przyjeta na jednolitym poziomie 2,96%, jako rentownos¢ biezgca 10-letnich obligacji
Skarbu Panstwa,

- Zmiennos¢ roczna akcji wyliczona zostata na poziomie 53,61 %.

Wartos¢ 1 warrantu serii A lll Emisji uprawniajgcego do objecia akcji serii C3 na dzien 8 lipca 2015 roku wyniosta 4,00
zt.

Wycena Programu Motywacyjnego

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywng prostote. Program nie zawiera elementéw wymagajacych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wptywajgce na koszt ujmowany przez
Spotke:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmienno$¢),

- okres nabywania uprawnien do opcji,

- termin i warunki realizacji opcji,

- stope wolng od ryzyka.

Wyceniajgc program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze wszyscy uprawnieni
obejma przyznane opcje, a nastepnie je zrealizujg tj. wykupig odpowiadajgce im akcje w pierwszym dniu po
zakonczeniu okresu nabywania uprawnien.

Cztonkowie Zarzadu APS Energia S.A. odstgpili od wziecia udziatu w Programie Motywacyjnym.

| I
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Nastepujaca tabela przedstawia wielko$ci zaktadane na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

31.12.2015 31.12.2014
Stopa dywidendy (%) - -
Przewidywany wskaznik zmiennosci (%) 53,61% 63,00%
Historyczny wskaznik zmiennosci (%) 53,61% 63,00%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 2,96% 3,86%
Spodziewany okres waznosci opcji (w latach) 0,4 1,36
Srednia wazona cena akcji (w PLN) 4,00 3,25

Przy wycenie wartosci godziwej nie byty uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.

Nota 42. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Wykaz podmiotéw powigzanych z Grupg ustalony stosownie do postanowiert MSR 24 przedstawia sie nastepujgco:
e Dom Maklerski Navigator S.A. -— powigzanie osobowe przez osobe Dariusza Tenderende
e Piotr Szewczyk — Prezes Zarzadu, Akcjonariusz Emitenta
e Pawet Szumowski — Wiceprezes Zarzadu, Akcjonariusz Emitenta
e Antoni Dmowski — Konsultant naukowy, Akcjonariusz Emitenta
e Dariusz Tenderenda — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, Akcjonariusz Emitenta
e Agata Klimek-Cortinovis — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Tomasz Szewczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
e Artur Sieradzki — Sekretarz Rady Nadzorcze, Akcjonariusz Emitenta
¢ Henryk Malesa Marian — Cztonek Rady Nadzorczej
e Leszek Suchenek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 30 czerwca 2014 r.

e Michat Maszkiewicz — cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta, Cztonek Zarzadu jednostki
zaleznej ENAP S.A., Akcjonariusz Emitenta

e Dariusz Drabiuk — cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta, Prezes Zarzadu jednostki zaleznej
ENAP S.A., Akcjonariusz Emitenta

e Tomasz Jagietto — cztonek kluczowego personelu kierowniczego, Cztonek Zarzadu jednostki zaleznej ENAP
S.A., Akcjonariusz Emitenta

Transakcje miedzy jednostkg dominujacg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi jednostki
dominujacej zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdétowe
informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzednie
lata obrotowe:

Sprzedaz na Zobowigzania w tym zalegte,
Podmiot bowiazan rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec po uptywie
powiazany podmiotow podmiotéw podmiotéw w tym podmiotow terminu
powigzanych powigzanych powigzanych przeterminowane powigzanych ptatnosci
Zarzady Spoétek Grupy:
2015 1 - 2 - - -
2014 7 - - - - -
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Transakcje z udziatem

innych cztonkéw

kluczowego personelu

kierowniczego

2015 - 2 - - - -
2014 - 5 - - - -
Transakcje z udziatem

innych podmiotéow

powigzanych

2015 - - - - - -
2014 - - - - - -

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Spotka APS Energia SA dokonywata sprzedazy materiatdw i towaréw Cztonkowi Zarzgdu oraz dokonata zakupu ustug
od Cztonkéw Rady Nadzorczej w 2015 roku na kwote 2 tys. zt a w 2014 roku na kwote 5 tys. zt.

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w sSrodkach pienieznych.

Nie wystgpity odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych podmiotéw powigzanych oraz w zwigzku z tym nie ujeto
kosztéw dotyczacych naleznosci niesciggalnych i watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Nie wystgpity zobowigzania warunkowe dotyczace podmiotéw powigzanych z Grupa.

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne Czfonkom Zarzqdu i kadrze kierowniczej Grupy
Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu
2015 2014

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 834 792

Razem 834 792

Swiadczenia wyptacane lub naleine pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego, Rady Nadzorczej
oraz innym podmiotom powigzanym

2015 2014
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 269 247
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 88 65
Razem 357 312

Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych
Gtéwne warunki programu motywacyjnego zostaty opisane w nocie nr 41.

Nota 43. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | KADRY KIEROWNICZEJ

2015 2014
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujgcej 577 457
Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu pozostatych jednostek grupy 257 335

Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej
Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej Jednostki dominujace;j 269 247
Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej pozostatych jednostek grupy - -

.
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Nota 44. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

2015 2014
Zarzad 8 7
Administracja 40 40
Dziat sprzedazy 49 30
Pion produkcji 237 212
Pozostali 10 10
RAZEM 344 299
Rotacja zatrudnienia 2015 2014
Liczba pracownikow przyjetych 69 90
Liczba pracownikéw zwolnionych 37 19
RAZEM 32 71

Nota 45. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

Najem dfugoterminowy siedziby spotki APS Energia SA

W dniu 10 wrzes$nia 2003 r. Spétka APS Energia S.A. zawarta umowe najmu nieruchomosci na ktorg sktada sie zespot
pomieszczen w budynku przy ul. Mareckiej 47 w Zielonce oraz caty grunt wokdt budynku o tacznym obszarze
76a13mkw. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia
przez wynajmujacego i trzech miesiecy przez najemce. Miesieczny czynsz w okresie od stycznia 2014 r. do grudnia
2015 r. wynidst 46 tys.

Nota 46. SPRAWY SADOWE

Sprawy sgdowe egzekucyjne i administracyjne, toczace sie z udziatem jednostki dominujacej, w przewazajacej mierze
nie majg ani nie miaty w niedawnej przesztosci istotnego wptywu na jego sytuacje finansowg lub rentownos¢ badz
sytuacje finansowg lub rentownos¢ jednostki dominujacej. Nalezy przy tym podkresli¢, ze ogdlna liczba tych spraw,
biorac pod uwage rozmiary prowadzonej przez jednostke dominujacg dziatalnosci, jest stosunkowo niewielka. Ponadto
nie toczyty sie ani nie toczg z udziatem jednostki dominujgcej jakiekolwiek postepowania arbitrazowe.

Sprawy, ktore potencjalnie mogty lub moga mieé¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta:

Sprawa przeciwko osobie fizycznej - w dniu 19 lipca 2013 r. zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania
egzekucyjnego na podstawie tytutu wykonawczego, celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 52 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 15 stycznia 2013 r. do dnia zaptaty, kwoty 4 tys. zt tytutem zwrotu kosztow
procesu oraz tytutem postepowania klauzulowego. W toku postepowania zostaty zajete rachunki bankowe, jednak
brak na nich srodkéw pienieznych. Komornik kilkukrotnie dokonywat czynnosci terenowych jednak nie zastat dtuznika
w miejscu jego zameldowania. Dtuznik pozostaje w stosunku zatrudnienia jednak jego wynagrodzenie jest minimalne i
nie podlega zajeciu. W toku postepowania udato sie ustali¢, ze dtuznik jest wtascicielem nieruchomosci oraz
wspoétwiascicielem nieruchomosci. Obie nieruchomosci obcigzone s hipotekg. Aktualnie trudno przewidzie¢ jak
zakonczy sie niniejsze postepowanie. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze przeciwko dtuznikowi toczg sie trzy inne
postepowania i w zadnym z nich do tej pory nie udato sie wyegzekwowacd chociazby czesci naleznosci.

Sprawa przeciwko Zaktad Produkcyjno-Ustugowo-Handlowy ELEKTROSERW Piotr Imielinski Sp. k. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej - w dniu 10 grudnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania egzekucyjnego
celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 54 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 4 grudnia
2012 r. do dnia zaptaty. W toku postepowania zostata wyegzekwowana nalezno$é w wysokosci 24 tys. zt. Zostata
wszczeta egzekucja z nieruchomosci nalezacej do dtuznika jednak postanowieniem z dnia 26 pazdziernika 2015 roku
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komornik umorzyt postepowanie. W dniu 3 grudnia 2015 roku do komornika zostato skierowane pismo z wnioskiem o
ponowne poszukiwanie majgtku dtuznika, komornik podjat czynnosci z tym zwigzane.

Sprawa przeciwko osobie fizycznej - w dniu 9 wrzesnia 2013 r. zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania
egzekucyjnego na podstawie tytutu wykonawczego, celem wyegzekwowania naleznosci gtéwnej w wysokosci 29 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi od kwoty 26 tys. zt od dnia 5 wrzesnia 2010 r. do dnia zapfaty i od kwoty 4 tys. zt od
dnia 1 marca 2013 r. do dnia zapfaty, kwoty 3 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. W toku postepowania komornik
sadowy zajat rachunki bankowe oraz wierzytelnosci nalezne dtuznikowi od Urzedu Skarbowego tédz — Batuty.
Zapytanie skierowane do Centralnej Ewidencji Pojazdéw i Kierowcéw wykazato, ze dtuinik posiada samochdd
osobowy (Fiat 126p) oraz dostawczy (DAF) jednak ich wartos¢ jest niewielka. Wnioskiem z dnia 20 maja 2014 r.
wierzyciel wnidst o przytgczenie do egzekucji z nieruchomosci potozonej we Wtadystawowie, jednak w zwigzku z
przekazaniem akt sprawy komorniczej do sgdu w sprawie przywrdcenia terminu do wniesienia sprzeciwu od nakazu
zaptaty bedacego podstawg niniejszej egzekucji, wskazanemu wnioskowi nie zostat nadany dalszy bieg. Obecnie
trudno stwierdzi¢ jak zakoriczy sie niniejsze postepowanie, w szczegdlnosci z uwagi na wniosek dtuznika o zawieszenie
postepowania egzekucyjnego w zwigzku ze ztozonym sprzeciwem od nakazu zaptaty.

Sprawa przeciwko SOLARTECH INVEST S.A. z siedzibg w Krakowie - pozwem z dnia 28 marca 2014 r. Spétka wniosta o
zasadzenie od pozwanej kwoty 266 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia uptywu terminu ptatnosci, tj. 20
stycznia 2014 r. do dnia zaptfaty. Wyrokiem zaocznym z dnia 4 grudnia 2014 r. Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat
Gospodarczy uwzglednit w catosci zagdanie Spotki i zasadzit na jej rzecz kwote 21 tys. zt tytutem zwrotu kosztow
procesu. W dniu 18 grudnia 2014 r. na podstawie wskazanego tytutu wykonawczego zostata wszczeta egzekucja celem
wyegzekwowania zasgdzonych naleznosci. W toku podjetych czynnosci, komornik ustalit, ze nastgpity zbiegi egzekucji
co do rachunkéw bankowych dtuznika. W dniu 1 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa —Srédmieécia w
Krakowie ogtosit upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku dtuznika. Postanowieniem z dnia 8 czerwca 2015 roku
komornik umorzyt egzekucje i dokonat zwrotu tytutu wykonawczego.

Sprawa przeciwko COMPARPOL Sp. z o.0. z siedzibg w Policach — pozwem z dnia 15 kwietnia 2015 roku Spdtka
dochodzita zasgdzenia od Comparpol Sp. z 0.0. zaptaty kwoty 41 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
wytoczenia powddztwa do dnia zaptaty, tytutem zalegtej ptatnosci w zwigzku z zawarciem pomiedzy stronami umowy,
ktorej przedmiotem byto wykonanie przez powodowg spdtke przetwornicy wraz z zasilaczem buforowym. W dniu 1
czerwca 2015 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w catosci uwzgledniajacy zadanie
Spoétki. W dniu 25 czerwca 2015 roku Sgd Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie ogtosit upadtos¢ dtuznika
obejmujacy likwidacje jego majgtku. Postanowieniem z dnia 16 listopada 2015 roku postepowanie zostato zawieszone
w zwigzku z ogtoszong upadtoscig pozwanej. W dniu 4 grudnia 2015 roku w postepowaniu upadtosciowym Comparpol
Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej zostaty zgtoszone wierzytelnosci w tacznej kwocie 46 tys. zt. Zgtoszenie
wierzytelnosci nie zostato przekazane do syndyka, powdd nieprzekazania jest obecnie przedmiotem czynnosci celem
wyjasnienia.

Nota 47. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewngatrz organdéw panistwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W zwigzku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych na sume 13 655 137 tenge oraz zadtuzenie z tytutu

.
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odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. Sad pierwszej instancji podtrzymat decyzje organéw
skarbowych. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej instancji. APS
Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sgdu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatalnosci Filii APS Energia S.A. w Kazachstanie i
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci.

Nota 48. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii C2 i C3

W dniu 4 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego APS Energia S.A. o kwote 67 642,80 zt.

Podwyzszenie zostato zrealizowane w ramach kapitatu warunkowego poprzez emisje 156 107 akcji serii C2 oraz 182
107 akcji serii C3 w ramach Programu Motywacyjnego, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu warunkowego z oraz w
sprawie ustalenia zasad i przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i Cztonkéw Zarzadu Spotki
oraz spotek zaleznych z Grupy APS Energia.

Po dokonaniu przedmiotowego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 5637 098,80 zt i dzieli sie na
28 185 494 akcji, z ktérych przystuguje prawo do 28 185 494 gtoséw na walnym zgromadzeniu APS Energia S.A.
Struktura kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji ww. podwyzszenia przedstawia sie nastepujgco:

- 19 608 000 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

-4 902 000 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

- 207 280 akcji zwyktych serii C1 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

- 156 107 akcji zwyktych serii C2 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

- 182 107 akcji zwyktych serii C3 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

-1 400 000 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

-1 730 000 akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Nota 49. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w walucie funkcjonalnej gospodarki nie ogarnietej
hiperinflacja.
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Il.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO |
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad APS Energia S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej APS Energia sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej APS Energia oraz jej wyniki finansowe.

Zarzad APS Energia S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej APS Energia zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej APS, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
17 marca 2016 . Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu
17 marca 2016 . Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS

17 marca 2016 . Jolanta Murawska Gtéwna Ksiegowa

. -
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lll.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad APS Energia S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej APS Energia sporzgdzonego na dzien 31 grudnia
2015 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
17 marca 2016 . Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu
17 marca 2016 . Pawet Szumowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS

17 marca 2016 . Jolanta Murawska Gtéwna Ksiegowa

.



