KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport pétroczny PS 2015
(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259

zpdzn.zm.)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang, handlowg lub ustugowa
za pétrocze roku obrotowego 2015 obejmujacy okres od 2015-01-01 do 2015-06-30
zawierajacy srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie z.

data przekazania: 2015-08-13

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna

KGHM Polska Miedz S.A.

(skrécona nazwa emitenta)

59 - 301
(kod pocztowy)

M. Sktodowskiej - Curie

(petna nazwa emitenta)

Przemyst surowcowy
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

LUBIN
(miejscowosc)

48

(ulica) (numer)
(telefon) (fax)
ir@kghm.com www.kghm.com
(e-mail) (www)
(NIP) (REGON)
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o.
(podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w min PLN w min EUR
pétrocze 2015 pétrocze 2014 pétrocze 2015 pétrocze 2014
okres okres okres okres
od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2015-01-01 od 2014-01-01
do 2015-06-30 do 2014-06-30 do 2015-06-30 do 2014-06-30
I. | Przychody ze sprzedazy 10 060 9528 2433 2280
Il. | Zysk netto ze sprzedazy 1766 1569 427 376
lIl. | Zysk przed opodatkowaniem 1693 1544 410 370
IV. | Zysk netto 1194 1101 289 263
V. | Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 1192 1100 289 263
VI. | Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 2 1 - -
VII. | Inne catkowite dochody 627 (8) 152 (2)
VIII. | taczne catkowite dochody 1821 1093 441 261
IX. hqczr?e ga{kgwite dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki 1819 1093 201 261
Dominujgcej
X. | taczne catkowite dochody przypadajace na udziaty niekontrolujgce 2 - - -
XL | llos¢ akgji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 200 000 000 200 000 000
Xil. Zysk nett.u na J.edr?q akcje zwyktg (w zt/EUR) przypadajacy akcjonariuszom 5,96 550 145 132
Jednostki Dominujacej
XlIl. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2429 2495 588 597
XIV. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (2174) (2574) ( 526) ( 616)
XV. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 206 200 50 48
XVI. | Przeptywy pienigzne netto razem 461 121 112 29
Stan na Stan na Stan na Stan na
2015-06-30 2014-12-31 2015-06-30 2014-12-31
XVII. | Aktywa trwate 35488 33569 8461 7876
XVIII. | Aktywa obrotowe 6938 6 805 1654 1597
XIX. | Aktywa razem 42 426 40 374 10115 9473
XX. | Zobowigzania dtugoterminowe 9870 9292 2354 2180
XXI. | Zobowigzania krétkoterminowe 5999 5552 1430 1303
XXII. | Kapitat wtasny 26 557 25530 6331 5990
XXIIl. | Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 26 346 25302 6281 5937
XXIV. | Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 21 228 50 53
Srednie kursy wymiany ztotego w st ku do euro przez NBP
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
Sredni kurs w okresie* 4,1341 nie dotyczy 4,1784
Kurs na koniec okresu 4,1944 4,2623 nie dotyczy

*Kursy stanowiq srednie arytmetyczne biezqcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca odpowiednio 2015 i 2014 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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KGHM

POLSKA MIEDZ

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY PS 2015 ZAWIERA:

1. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Lubin, sierpieri 2015 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu

$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spélka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ Spétka Akcyjna (zwanej
dalej ,Grupg”), w ktérej jednostka dominujaca jest KGHM Polska MiedZ Spétka Akeyjna
(.Jednostka Dominujgca”) z siedziba w Lubinie, przy ulicy M. Sklodowskiej-Curie 48, na ktére
skladaja si¢ S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat, $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 r., $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzagdzone na dzien 30 czerwca 2015r., §rddroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
wkapitale wlasnym, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
sporzadzone za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2015 1. oraz polityka rachunkowosci i inne
informacje objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska dotyczacymi sprawozdawczoéci érodrocznej (MSR 34)
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujgcej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym érédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
ze $rédroczne skrbcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych $rédrocznego
skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji
konsolidacyjnej, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Grupy.

Zakres 1 metoda przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii
0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoéci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zakgezonym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwec.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu

$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Zze zalgczone $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawezoéé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

QMW\/\ Q3Z 0}2
Katarzyna Ignaszak

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11715

Wroclaw, 12 sierpnia 2015 r.
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POLSKA MIEDZ

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wedtug naszej najlepszej wiedzy S$rdédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
oraz zysk netto Grupy Kapitatowej. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
12.08.2015r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu
12.08.2015 . Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015 . Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015r. Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny

12.08.2015r. Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiegowych
Gtéwny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO

DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Gtowny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
12.08.2015r. Herbert Wirth Prezes Zarzadu
12.08.2015 . Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015 . Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015r. Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
12.08.2015r. | Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiegowych
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie Z ZySKOW [UD SErat.......iiiiiiieeeiiiiieieeeeee e ee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aa e e 3
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dOChOdOW ........ceuvuiiiieeeiiiiiiiiii e ee e e 4
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z SytUacji fINANSOWE] .....ceeeeeieeieeeeeeeeeeeeeeeee e 5
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale WHSNYM ....vvvvvvvirerereerereeiieeeeeseeeeeeeeerereeseerererereee 6
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWOw PienieZnyCh ........ccceeiiiiiiiiiiiiiiccceeeeeeeeeee e 7
Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace .......vvuiiiiiiiiiiiiii 9
1. INfOrMAC E OOINE . .u ettt 9
2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEeg0 ........vuvivviiiiiniiiiiniinnienns 11
2.1 Zasady raChUNKOWOSCI 1.uuvuiiiiiiiiiit it s e e e et s e e aans 11
3. Wazne 0Szacowania i ZaH0ZENIA ....ivuiviuiiiiii 12
4. Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zaleZne ........cccovviiiiiiiiniiiiinie s 16
5. Informacje dotyczgce segmentdw dziatalNOSCi ..vuuvuiiuiiniiiiiiii 21
6. PrzyChOdY Z€ SPIZEAAZY . .. vuitie ittt e 27
7. KOSZty WeAUZ FOTZAJU 1 .vuiniiiiii i 28
8. Koszty SWiadCzen PraCoWNICZYCh cuuuuiuis ittt 29
9. [0 ¥40 1y e= (o gAY el oo Vo T o 1T oy T 29
10. POZOState KOSZEY OPEIaCY NE . vttt e s e st s s s e a e aas 30
11. LR 1574V £ =T ST 30
12. Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych metodg praw WAasnos$Ci...uuuiviviiniiiiniininiiieeeeas 30
13. a0 1T o ol T Yo 01V 31
14. Podatek z tytutu wydobyCia KOPalin......iuiieiiiiiiii s 31
15. Zysk przypadajgcy Na JedNg KO .uuuuiuiuiiiiiiiiii e 31
16. RZECZOWE @KEYWA TrWaHE 1. et ia it ettt 32
17. WartoSCi NIEMATEIIAINE L. vuiiiiit i et 33
18. NieruChOMOSCI INWESTYCYINE 1 vuiiuiiniiiiiit ittt e et e e s e e e st e s e s s eanes 33
19. Inwestycje wyceniane Metodag Praw WHSNOSCi . uuu uiuiuiriiiiiiiiir et 34
20. Aktywa finansowe dostepne dO SPrZ@AAZY ....uiuiviiiiiiiiiiiii i 34
21.  Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk odpadOw .........ccccveviiiniininnnns 35
22. Pochodne instrumenty fiNaNSOWE. ... .iuiuiii i 36
23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NAlEZNOSCI .. .. uuiuiuiiiiii e 37
24. 2= = 1) 38
25. Srodki pieniezne i iCh EKWIWAIBNTY «..iiiiiiiiiiie e e e e e e e e 38
26. KA @K CYJNY cai it ettt 38
27. Pozostate elementy kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej .....vuvvvvvvininnnns 39
28. 4] 2= 16 74 0 = o 1= 42
29. Zmiany kapitatoéw przypadajacych na udziaty niekontrolujgce .......vuvviiriiiiniiiii 42
29.1 Transakcje z udziatowcami NiekONTrolUJGCY M .u.vuiuieiiiii i 43
30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ZObOWIgZania .......vvvuvriuiiiiniiiiii 45
31. Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ...........cvvevennnne. 46
32. Odroczony podatek dOChOTOWY ....uviiiiiiiiiii s 47
33. Zobowigzania z tytutu Swiadczen PraCoWnICZYCh v.u.vuve s 49
34. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inNe ObCigZenia........ouuiuiiiiiiiiiiiii 52
35. INSTrUMENTY fINANSOWE 1uutaititiitit sttt e et e e s et s e s et e s s et s e s e e e s e en s anens 54
35.1 WartOSE DIlanNSOWE .. .vuiuiiiiiiiii i 54
35.2 Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie
INSTrUMENTOW fINANSOWYCH L.uitiiiit s e e eas 56
353 Hierarchia warto$Ci SOAZIWE] .....vuiuieiiiiiiiii 58
36. Zarzadzanie ryzyKiem fiNanSOWYIM . ...t 58
36.1 Y74 e JL Lo = 58
36.2 RYZYKO KIr@AYEOWE L. viii it 65
36.3 Ryzyko ptynnosci i zarzgdzanie Kapitatem .......ieieiieiiiiii e 69
37. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do Wyptaty .......cuviiiiiiiiiiiiiini 72
38.  Transakcje z podmiotami POWIGZANY M cuuuuuuuuiniuieienitie et eeis st e e e e s e es s e et s e e aa s e e sasasensnsanananns 72
39.  Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z Sytuacji finaNSOWE] ... . uvvuiuiiniiiiiiniiiee e 74
40. Zdarzenia po dniu koNczgcym OKres SPrawozZAaWCZY ... uuuuiuiuisiiniiiiiiiiii e a e 75
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A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 10 060 9528
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 7 (7 681) (7 297)
Zysk brutto ze sprzedazy 2379 2231
Koszty sprzedazy 7 (163) (193)
Koszty ogélnego zarzadu 7 (450) (469)
Zysk netto ze sprzedazy 1766 1569
Pozostate przychody operacyjne 9 431 310
Pozostate koszty operacyjne 10 (332) (236)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1865 1643
Koszty finansowe 1 (171) (99)
Udziat w stratach inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci 12 (@) -
Zysk przed opodatkowaniem 1693 1544
Podatek dochodowy 13 (499) (443)
Zysk netto 1194 1101
Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1192 1100
na udziaty niekontrolujace 2 1
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej w trakcie okresu 15
(wyrazony w PLN na jedng akcje)
- podstawowy 5,96 5,50
- rozwodniony 5,96 5,50

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 9 do 76 stanowig integralng cze$¢
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Zysk netto 1194 1101
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (105) 156
Podatek dochodowy dotyczacy aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy 23 (28)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne (205) (143)
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne 39 27
Razem inne catkowite dochody z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych 27 (248) 12
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 27 728 107
Razem inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw 480 119
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty:
Zyski/(straty) aktuarialne 181 (157)
Podatek dochodowy dotyczacy zyskéw/strat aktuarialnych (34) 30
Razem inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane
na zyski lub straty 27 147 (127)
Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto 627 (8)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 1821 1093
taczne catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1819 1093
na udziaty niekontrolujace 2 -

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 9 do 76 stanowig integralng cze$¢
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.

c I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje
sktadowisk odpadéw

Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalf

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych

Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia
Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
RAZEM KAPITAL WLASNY

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania

z tytutu leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM ZOBOWIAZANIA

RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Nota

16
17
18
19
32
20

21
22
23

24
23

20
21
22
25

26
27
27

27
28

29

30

31
22
32
33
34

30

31

22
33
34

Stan na dzien

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

17 909 17 621
3306 2918
60 60
4944 4363
581 535
826 931
369 358
191 214
7302 6 569
35488 33569
3890 3362
1896 2537
91 87

72 57

5 2

193 277
780 475

11 8
6938 6 805
42426 40374
2000 2000
129 377
1899 1171
(283) (430)
22 601 22184
26 346 25302
211 228
26 557 25530
1031 1002
3903 2997
206 123
1696 1676
1812 2011
1222 1483
9870 9 292
3504 3236
1850 1813
295 164
44 37
138 135
168 167
5999 5552
15 869 14 844
42426 40374

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 9 do 76 stanowig integralng czes¢

niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat ztytutu  Réznice kursowe z Kapitat z tytutu Zyski Ogétem
wyceny przeliczenia zyskow i strat zatrzymane .
. B " . Kapitat
instrumentéw sprawozdan aktuarialnych z dai Razem
finansowych jednostek wyceny swiadczen przypa an:x r;a kapitat
zagranicznych pracowniczych po iek ul z.|a Y wiasny
okresie zatrudnienia niekontrolujace
Nota
Stan na 1 stycznia 2015 r. 2000 377 1171 (430) 22184 25 302 228 25530
Dywidenda z zysku za 2014 rok wyptacona 37 - - - - (400) (400) - (400)
Dywidenda z zysku za 2014 rok uchwalona, niewyptacona 37 - - - - (400) (400) - (400)
taczne catkowite dochody - (248) 728 147 1192 1819 2 1821
Zysk netto - - - - 1192 1192 2 1194
Inne catkowite dochody 27 - (248) 728 147 - 627 - 627
Zmiany w udziatach wtasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkuja
utratg kontroli 29.1 - - - - 25 25 (19) 6
Stan na 30 czerwca 2015 r. 2000 129 1899 (283) 22 601 26 346 211 26 557
Stan na 1 stycznia 2014 r. 2000 522 (267) (132) 20718 22 841 223 23 064
Dywidenda z zysku za 2013 rok uchwalona, niewyptacona - - - - (1 000) (1 000) - (1 000)
Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem
z tytutu zyskoéw i strat aktuarialnych - - - 4 (4) - - -
taczne catkowite dochody - 12 108 (127) 1100 1093 - 1093
Zysk netto - - - - 1100 1100 1 1101
Inne catkowite dochody 27 - 12 108 (127) - (7) (1) (8)
Zmiany w udziatach wtasnosciowych
w jednostkach zaleznych, ktdre nie skutkujg
utratg kontroli 29.1 - - - - 19 19 (15) 4
Stan na 30 czerwca 2014 . 2000 534 (159) (255) 20 833 22953 208 23161

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 9 do 76 stanowig integralng cze$¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto
Korekty zysku netto:
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja ujeta w zysku netto

Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpis z tytutu utraty wartosci

Udziat w stratach inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci
Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci

Dywidendy i odsetki

Zyski z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywdéw/zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych

Przekwalifikowanie innych catkowitych dochodéw do zysku lub straty
w wyniku realizacji instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych

Inne korekty
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale we wspoélnym przedsiewzieciu
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki z tytutu udzielonych zaliczek na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Nabycie aktywéw finansowych z funduszu na likwidacje kopaln i funduszu
na rekultywacje sktadowisk odpadéw

Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych nabywanych z funduszu
na likwidacje kopaln

Rozwigzanie lokat
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
1194 1101
1691 1854
499 443
944 793
7 10
3 1
1 -
- (4)
(63) (61)
(38) (n
(48) 31
291 617
(221) (264)
- 19
316 270
(362) (440)
694 605
(16) 105
(456) (460)
2429 2495
(369) -
(1747) (1 625)
(34) (41)
1 8
(16) -
(29) (26)
23 16
1 5
(1 (911)
(3) -
(2174) (2574)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 9 do 76 stanowig integralng cze$¢

niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (kontynuacja)

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06. 14
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej przez udziatowcédw niekontrolujgcych 21 5
Wydatki z tytutu wykupu dtuznych instrumentéw finansowych (1 863) -
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych (24) (14)
Wplywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 341 579
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (764) (291)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (9) (8)
Odsetki zaptacone (179) (77)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 37 (400) -
Inne wplywy finansowe 13 6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 206 200
Przeptywy pieniezne netto razem 461 121

(Straty)/Zyski z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw oraz z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych (156) 22
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 305 143
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 25 475 864
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 25 780 1007
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 31

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 9 do 76 stanowig integralng cze$¢
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce
1.  Informacje ogélne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. (,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Jednostka Dominujgca posiada nastepujacy nr
NIP 692-000-00-13 oraz REGON 390021764.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialtowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatéw: 3 zaktady gérnicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogéw, HM Legnica,
HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa Goérniczo-Hutniczego
i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska MiedzZ S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, KGHM Polska Miedz S.A. jest zaklasyfikowana do sektora ,przemyst surowcowy”.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- wydobywanie zwiru i piasku,

- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych,

- produkcja soli,

- odlewnictwo metali lekkich i niezelaznych,

- kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali - metalurgia proszkéw,

- zagospodarowanie odpadéw,

- sprzedaz hurtowa na zasadzie bezposredniej ptatnosci lub kontraktu,

- magazynowanie i przechowywanie towardéw,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami,

- dziatalno$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gérniczych i produkcyjnych,

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej oraz pary wodnej i gorgcej wody, wytwarzanie gazu, dystrybucja paliw
gazowych przez siec zasilajaca,

- rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

- ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodzg ponadto:

- produkcja gornicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobdéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gorniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszgcych rudom miedzi.

Kontynuacja dziatalno$ci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza
na dzien podpisania niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktow
i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska MiedZ S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce oraz
posiadanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM AJAX MINING INC. oraz KGHM Kupfer AG tytutach prawnych
do poszukiwania i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile i Niemiec.

Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej w zakresie eksploatacji zt6z rud miedzi opiera sie na posiadanych przez Jednostke
Dominujgca koncesjach wydanych przez Ministra Srodowiska w roku 2013, umowach uzytkowania gérniczego oraz planach
ruchu zaktadéw gorniczych dla podstawowych pigciu zt6z. Koncesje i umowy uzytkowania gérniczego dla podstawowych
pieciu zt6z obowigzujg do 31 grudnia 2063 r.
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A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogélne (kontynuacja)

Tytuty prawne do prowadzenia dziatalnosci gérniczej w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej sg odpowiednie dla przepiséw
prawa miejscowego (federalnego lub stanowego). KGHM INTERNATIONAL LTD. posiada wszystkie odpowiednie pozwolenia
dla prowadzenia w/w dziatalnosci w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy.

KGHM Kupfer AG posiada wydang przez Saksonski Wyzszy Urzad Goérniczy (SOBA) w pazdzierniku 2013 r. koncesje na
poszukiwania kopalin na obszarze ,Weisswasser.” Koncesja obowigzuje do dnia 31 grudnia 2016 r.

KGHM AJAX MINING INC. prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o posiadane tytuty prawne do gruntéw (ang. surface rights) oraz
mineralizacji (ang. Mineral claims) na bazie, ktérych uzyskano pozwolenia na prace niezbedne w procesie przygotowania
whniosku Srodowiskowego oraz zidentyfikowania dodatkowego potencjatu ztozowego.

Czas trwania dziatalnosci

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalno$¢ od dnia 12 wrzesnia 1991 r. Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej
jest nieoznaczony.

Prawnym poprzednikiem KGHM Polska MiedzZ S.A. byto przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gérniczo-Hutniczy Miedzi
w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 r.
o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej
Sktad Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. VIIl kadencji wg stanu na dzieh 1 stycznia 2015 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

- Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
- Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
- Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

- Woijciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgji.

Dnia 18 grudnia 2014 r. Pan Wojciech Kedzia ztozyt z dniem 31 stycznia 2015 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu. Rada
Nadzorcza 18 grudnia 2014 r. powotata z dniem 1 lutego 2015 r. Pana Mirostawa Laskowskiego na Cztonka Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkgji.

W dniu 16 marca 2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate okreslajaca liczbe Cztonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej
IX kadencji na 5 oséb i powotata z dniem 17 marca 2015 r. na Cztonkédw Zarzagdu KGHM Polska MiedZ S.A. nastepujace
osoby:

- Herberta Wirtha Prezesa Zarzadu,

- Jarostawa Romanowskiego | Wiceprezesa Zarzadu,
- Marcina Chmielewskiego Wiceprezesa Zarzadu,

- Jacka Kardele Wiceprezesa Zarzadu,

- Mirostawa Laskowskiego Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. IX kadencji wg stanu na dzieh 1 stycznia 2015 r. oraz na dzien 30 czerwca
2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

- Marcin Moryn Przewodniczacy

- Tomasz Cyran Zastepca Przewodniczgcego
- Bogustaw Stanistaw Fiedor

- Jacek Poswiata

- Andrzej Kidyba

- Barbara Wertelecka-Kwater

oraz wybrani przez pracownikéw

- Bogustaw Szarek Sekretarz

- J6zef Czyczerski

- Leszek Hajdacki.

Do dnia podpisania niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej nie zmienit sie.
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A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
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1. Informacje ogélne (kontynuacja)

Podpisanie Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki tj. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oraz
osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
podpisane w dniu 12 sierpnia 2015 .

Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zarowno cykliczno$¢ produkgji jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej powinno byc¢ czytane
wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r., ktére jest elementem
Skonsolidowanego raportu rocznego RS 2014 znajdujgcego sie na stronie www.kghm.com. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzagdzone wedtug tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z zasadg kosztu historycznego (skorygowanego o skutki
hiperinflacji w stosunku do sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych oraz kapitatu wiasnego), za wyjatkiem aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore
mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Majac
na uwadze uzyteczno$¢ prezentowanych informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Jednostka Dominujgca
dokonata zmiany kolejnosci prezentacji poszczegdlnych sprawozdan finansowych. Po zmianie sprawozdania s3
prezentowane w nastepujacej kolejnosci: skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych. Do nowej kolejnosci prezentacji
sprawozdan dostosowano odpowiednio kolejno$¢ prezentowanych not objasniajagcych. Zmiana ta nie miata wplywu na
wartosci danych finansowych prezentowanych w sprawozdaniu za okres biezacy i poréwnywalny.

Od dnia 1 stycznia 2015 r. Grupe Kapitatlowa obowigzujg Roczne ulepszenia wynikajace z przegladu MSSF w cyklu
2011-2013.
W wyniku przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:

e MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
e MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych,
e MSSF 13 Wartos$¢ godziwa,

e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej
w odniesieniu do aktywow i zobowigzan posiadanych przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego i okreséw
poréwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych przez Grupe w trakcie okresu sprawozdawczego i okresow
poréwnywalnych, ani na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykorzystywane sg szacunki, oparte na zatozeniach i osgdach, ktére maja
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychoddéw i kosztéw.
Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie ré6znych czynnikoéw,
ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych
dotycza. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéow.

Szacunki i zatozenia, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zostaty
zaprezentowane ponizej.

3.1 Ocena ryzyka utraty wartosci aktywow Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w kontekscie kapitalizacji
gieldowej

Zgodnie z MSR 36 jedng z przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci sktadnikéw aktywoéw jest wyzsza wartoscé
bilansowa aktywow netto Grupy Kapitatowej od wartosci kapitalizacji gietdowej Jednostki Dominujace;j.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci KGHM Polska Miedz S.A. rozpoznaje jako przestanke do przeprowadzenia testow
na utrate wartosci bilansowej aktywéw Grupy przedtuzajacy sie lub znaczacy spadek ich kapitalizacji gietdowej w stosunku do
wartosci bilansowej aktywow netto. Za znaczacy Grupa uznaje spadek co najmniej 20%, za przedtuzajacy - okres 12 miesiecy.
Biorgc pod uwage liczbe 200 000 000 akcji wyemitowanych przez KGHM Polska MiedZz S.A. wycena gietdowa Jednostki
Dominujgcej w dniach 1, 2, 8 pazdziernika 2014 r. oraz w okresie od 1 grudnia 2014 r. do 30 czerwca 2015 r. ksztattowata
sie ponizej wartosci bilansowej aktywow netto Grupy Kapitatowej. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. obnizyt sie w ciggu roku
0 13,45%, z poziomu 123,1 PLN na akcje odnotowanego w dniu 1lipca 2014 r. do 106,55 PLN na akcje na dzieh 30 czerwca
2015 r. Dodatkowo w trakcie roku odnotowano wzrost kursu akcji powyzej poziomu 123,1 PLN na akcje z dnia 1 lipca 2014 r.
Majac na uwadze nieprzekraczajgcy 12 miesiecy oraz 20% spadek kapitalizacji gietdowej Jednostki Dominujgcej w poréwnaniu
do wartosci bilansowej aktywdw netto, nie stwierdzono przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywéw.

3.2 Okres uzytkowania Srodkéw trwatych

Zarzady spotek Grupy Kapitatowej dokonujg corocznej weryfikacji wartosci koricowej, metody amortyzacji
oraz przewidywanych okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajagcych amortyzacji.

Przyjete metody amortyzacji odzwierciedlajg sposéb zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego $rodka trwatego.

Dla $rodkdéw trwatych, ktére w ocenie zarzagdéw spétek wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu stosuje sie metode
amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania i rwnomierne roztozenie
wartosci podlegajacej umorzeniu. Ocenia sie, iz okresy uzytkowania aktywdéw przyjete przez spétki Grupy Kapitatowej
dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.
Wartos¢ netto srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji metodg liniowa na dzier 30 czerwca 2015 r. stanowita 10 761 min
PLN (na dzien 31 grudnia 2014 r. 10 777 min PLN).

Dla srodkéw trwatych, ktérych w ocenie zarzagddw spotek zuzycie jest bezposrednio zwigzane z iloscig wydobytej kopaliny ze
ztoza lub z iloscig wyprodukowanych katod, a wydobycie lub produkcja nie sg réwnomierne w catym okresie ich uzytkowania
stosuje sie metode amortyzacji naturalnej (metoda jednostek produkcji). Odpisy amortyzacyjne szacuje sie w oparciu
o oczekiwang ilo$¢ ton rezerw mineralnych do wydobycia lub woparciu o oczekiwang ilo$¢ ton katod miedziowych
do wyprodukowania. Budzety produkcyjne planowanej ilosci wydobycia rezerw mineralnych lub oczekiwanej ilo$¢ ton katod
miedziowych do wyprodukowania, ktére sg podstawg amortyzacji naturalnej podlegaja okresowej aktualizacji. Warto$¢ netto
srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji metodg jednostek produkcji na dzien 30 czerwca 2015 r. stanowita
3575 min PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. 3 505 mIn PLN).

3.3 Koszty usuwania nadktadu

Grupa w okresie sprawozdawczym rozpoznata jako rzeczowe aktywa trwate (aktywa gornicze i hutnicze) koszty udostepniania
ztoza poprzez usuniecie nadkladu w trakcie fazy produkcyjnej w kopalniach odkrywkowych nalezacych do
KGHM INTERNATIONAL LTD., poniesione w | p6troczu 2015 r. w kwocie 230 min PLN. Aktywa te bedg podlega¢ amortyzacji
w okresie zgodnym z okresem uzytkowania zidentyfikowanego obszaru ztoza, do ktérego dostep ulegt poprawie na skutek
prowadzenia tych prac. Saldo aktywow trwatych z tytutu kosztéw usuwania nadktadu na dzieh 30 czerwca 2015 r. stanowi
618 min PLN, tj. 164 mIn USD, (na dzien 31 grudnia 2014 r. 598 mIn PLN, tj. 170 mIn USD).

3.4 Testy na utrate wartosci

MSR 36 wymaga przeprowadzenia corocznych testéw sprawdzajgcych, czy wystgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych
przypisana zostata warto$¢ firmy. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
przestanki do przeprowadzenia takich testow (w tym zmiany kluczowych zatozen przyjetych w testach przeprowadzonych
w 2014 r.) zaréwno w odniesieniu do wartosci firmy, jak i wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

Zgodnie z polityka rachunkowosci obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., wymagane testy zostang
przeprowadzone na dzieh 31 grudnia 2015 .

Zarzad Jednostki Dominujacej przeanalizowat takze kwestie wystapienia przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci pozostatych aktywdéw Grupy oraz wptyw zmian zatozeh przyjetych w testach przeprowadzonych w 2014 r.
dla projektu Sierra Gorda i kopalni Robinson na wartos$¢ odzyskiwalng aktywéw.

W okresie sprawozdawczym dla projektu Sierra Gorda zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci przeprowadzonych
w 2014 r. w zakresie wieloletniego poziomu produkgji oraz planowanych do realizacji projektéw inwestycyjnych nie ulegty
istotnym zmianom. W miesigcu czerwcu projekt spetnit warunki osiggniecia produkcji komercyjnej w zakresie produkcji
miedzi i molibdenu. Spadek cen miedzi w p6troczu 2015 r. w poréwnaniu do zatozen przyjetych w tescie przeprowadzonym
na dzien 31 grudnia 2014 r., nie miat istotnego wptywu na warto$¢ wyceny, z uwagi na dtugi okres zycia kopalni oraz fakt, ze
odnotowano spadek cen podstawowych materiatdbw i energii w poréwnaniu do zatozen przyjetych do testu
przeprowadzonego na dzieh 31 grudnia 2014 r. Dodatkowo przewiduje sie wdrozenie w Sierra Gorda S.C.M. inicjatyw
poprawiajgcych produktywnos¢, gtéwnie poprawe uzysku molibdenu i miedzi.

W okresie sprawozdawczym dla Kopalni Robinson zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci przeprowadzonych
w 2014 r. w zakresie produkcji ulegty poprawie w poréwnaniu do zatozen budzetowych w 2014 r. (wzrost uzyskéw miedzi
i ztota) w wyniku uzyskania dostepu do bogatych obszaréw wyrobiska Ruth (w 2015 r.), co z kolei wptyneto na poprawe
parametréw technologicznych przerobu wyrobiska. Aktualizacja planu produkgji przyczynita sie do wzrostu EBITDA dla catego
okresu zycia kopalni o0 72 mln USD.

Biorgc pod uwage obecne uwarunkowania ekonomiczne oraz brak istotnych zmian danych przyjetych do kalkulacji stopy
dyskonta na dzien 31 grudnia 2014 r., uznano poziom stép dyskonta za aktualny na dzierh 30 czerwca 2015 r. Natomiast
w zakresie przyjetych zatozen do Sciezek cenowych w okresie sprawozdawczym nastapit nieznaczny spadek notowan miedzi
i ztota w poréwnaniu do poziomu z kohca 2014 r. Przeprowadzone analizy, potwierdzity brak istotnego wptywu na wartos¢
odzyskiwalng aktywoéw, w zwigzku z tym brak przestanek do aktualizacji testu na utrate wartosci przeprowadzonego na dzien
31 grudnia 2014 .

3.5 Wspolne przedsiewziecia (wspélnie kontrolowane podmioty)

W okresie biezacym Grupa Kapitatowa zakwalifikowata jako wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 trzy projekty:

- porozumienie ,Sierra Gorda JV”, w ktérym udziat kapitatowy KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi 55%, zawarte w celu
rozwoju wydobycia miedzi i molibdenu na obszarze Sierra Gorda,

- porozumienie ,Elektrownia Blachownia Nowa", w ktéorym Grupa Kapitatowa posiada 50% udziatu kapitatowego, zawarte
w celu budowy Zrédta wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o wykorzystanie gazu ziemnego, jako surowca do jej
produkcji na terenie obecnej Elektrowni Blachownia,

- porozumienie w sprawie realizacji projektu komercjalizacji badan nad grafenem polegajagcego na wsparciu prac
w obszarze badan i rozwoju w celu ich przyspieszenia, wytypowania portfela produktowego oraz wdrozenia wybranych
produktéw rynkowych, pomiedzy KGHM Il FIZAN i Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. Udziat Grupy w spétce ,Nano
Carbon Sp. z 0.0.", ktéra realizowata bedzie zatozone cele wynosi 49 %.

Kwalifikacji Sierra Gorda S.C.M. oraz ,Nano Carbon Sp. z 0.0.” do kategorii wspdlnych przedsiewzie¢, mimo odpowiednio 55%
i 49% udziatu Grupy Kapitatowej, dokonano na podstawie analizy warunkéw porozumienn miedzy stronami oraz ustalen
umownych, ktére wskazaty w obu przypadkach na sprawowanie wspétkontroli.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty we wspétkontrolowanych podmiotach wyceniono stosujgc metode
praw wtasnosci. Zgodnie z tg metoda udziaty we wspétkontrolowanych podmiotach wyceniono na moment poczatkowego
ujecia w cenie nabycia, a nastepnie na kolejne dni konczace okres sprawozdawczy skorygowano odpowiednio o nastepujace
po dniu ich nabycia zmiany wartosci przypadajacego na danego wspolnika udziatlu w aktywach netto wspétkontrolowanego
podmiotu.

3.6 Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzierh 30 czerwca 2015 r. zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa dokonata analizy przestanek wskazujgcych na ryzyko
utraty wartosci akgji zaklasyfikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Analizy wartosci akgji
w stosunku do ceny nabycia dokonuje sie na dzien konczacy kazdy kwartat. W | potroczu 2015 r. najistotniejsze zmiany
dotyczyty akcji spotki Tauron Polska Energia S.A. Wartos¢ biezaca akcji na koniec okresu sprawozdawczego osiggneta poziom
nizszy od ich wartosci bilansowej, w wyniku czego rozpoznano straty z tytutu zmiany wartosci godziwej w kwocie 122 min PLN
odnoszac je na zmniejszenie innych catkowitych dochodéw.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy stanowita 898 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 r. 988 min PLN).
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)
3.7 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. udzielita dtugoterminowej pozyczki Sierra Gorda S.C.M. na finansowanie projektéw
gérniczych w Chile. Warto$¢ udzielonej pozyczki (tacznie z naliczonymi odsetkami od tych pozyczek) stanowi na dzien
30 czerwca 2015 r. 1 848 mIn USD, tj. 6 957 mIn PLN. Termin sptaty pozyczki ustalono na 2024 r. Zgodnie z przygotowanymi
projekcjami finansowymi spétki Sierra Gorda S.C.M. wydatki z tytutu sptaty pozyczki zostaty uwzglednione w planach na te
lata, na ktére przypada termin sptaty pozyczki. Z uwagi na to, ze rozliczenie pozyczki jest planowane i prawdopodobne
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, pozyczka ta nie stanowi inwestycji netto w rozumieniu MSR 21.15 i ocena jej
odzyskiwalnosci zostata przeprowadzona niezaleznie od analizy odzyskiwalnosci wartosci inwestycji w Sierra Gorda S.C.M.
W oparciu o przyjete projekcje finansowe nie stwierdzono wystepowania zagrozenia odzyskiwalnosci wartosci udzielonej
pozyczki.

3.8 Wycena zapaséw

Na dzien 30 czerwca 2015 r. zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa dokonata wyceny zapaséw. Dla zapaséw,
ktérych cena nabycia lub koszt wytworzenia na dzieh konczacy okres sprawozdawczy byt wyzszy niz ich cena sprzedazy netto
mozliwa do uzyskania rozpoznano odpis aktualizujgcy ich warto$¢ w kwocie 75 min PLN (za okres 6 miesiecy zakoriczonych
30 czerwca 2014 wynidst 46 min PLN), ktéry ujeto w koszcie sprzedanych produktéw towardw i materiatow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ilo$¢ zapaséw Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. powstajgcych
w procesie tugowania, jest okreslana w oparciu o szacowany odzysk metalu z rudy. Natura procesu wyptukiwania miedzi
z rudy ogranicza precyzyjne monitorowanie poziomu zapaséw powstajacych w wyniku tego procesu. W kolejnych okresach
sprawozdawczych, dokonuje sie korekty szacowanego w danym okresie sprawozdawczym odzysku miedzi z fugowanej rudy
do poziomu produkcji osiggnietej w kolejnym okresie. W | po6troczu 2015 r. korekta wartosci zapaséw powstajacych
w procesie fugowania wycenionych prowizorycznie w poprzednich okresach sprawozdawczych wyniosta 30 min PLN
(w2014 r. 88 min PLN). Nadzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ zapasoéw ustalona prowizorycznie wyniosta 385 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 r. 309 mIn PLN).

3.9 Wycena zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych tj. odpraw emerytalnych lub rentowych, nagrod
jubileuszowych, odpraw posmiertnych oraz ekwiwalentu za wegiel wyptacanego po okresie zatrudnienia réwne jest wartosci
biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych S$wiadczen. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére
sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozern majg wptyw na wartos¢ bilansowg
zobowigzania.

Podstawowym zatozeniem dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskonta. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy szacunku wartosci biezacych przysztych wyptywoéw pienieznych z tytutu tych Swiadczen dokonuje niezalezny
aktuariusz. Przy wyznaczaniu stopy dyskonta zgodnie z MSR 19 aktuariusz odnosi sie do rentownosci obligacji
przedsiebiorstw lub, jesli rynek tych obligacji nie jest wystarczajgco gteboki, do obligacji Skarbu Panstwa.

Pozostate zatozenia makroekonomiczne wykorzystywane dla wyceny zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen
pracowniczych, jak inflacja czy najnizsze wynagrodzenie, oparte sg na obecnie panujgcych warunkach rynkowych. Pozostate
informacje oraz przyjete zatozenia zostaty ujawnione w nocie 33.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczenn pracowniczych stanowi
1950 miIn PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. 2 146 min PLN).

3.10 Rezerwy na koszty likwidacji kopali i innych obiektéw technologicznych

Wartos¢ rezerwy stanowig zdyskontowane do wartosci biezgcej, oszacowane koszty przysztej likwidacji kopaln iinnych
obiektow technologicznych. Na aktualizacje rezerwy na dzieh kohczacy okres sprawozdawczy majg wptyw ponizsze wskazniki:

a) wskaznik zmiany cen produkgcji budowlano-montazowej publikowany przez GUS,

b) realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o nominalng stope dyskontowg (tj. rentownos$¢ obligacji skarbowych
o terminach zapadalnosci najbardziej zblizonych do terminéw planowanych wyptywéw finansowych) oraz
prognozowang przyszta stope inflacji,

C) stopa zwrotu z inwestycji w dziesiecioletnie bony skarbowe Federalnej Rezerwy Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej,

d) stopazwrotu z inwestycji w piecio- i dziesiecioletnie obligacje rzadowe emitowane przez Narodowy Bank Kanady.
Szczegdty dotyczace aktualizacji wyceny rezerw zostaty przedstawione w nocie 34.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ bilansowa rezerw na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
stanowi 1 296 min PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. wyniosta 1 554 min PLN).
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3. Wazne oszacowania i zatozenia (kontynuacja)

3.11 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub zobowigzania, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego w danym
kraju.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzetach spétek Grupy Kapitatowej. Spotki Grupy Kapitatowej ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Spotki Grupy Kapitatowej, ktore historycznie generowaty straty i ktérych projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku
do opodatkowania umozliwiajacego potracenie ujemnych réznic przejéciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzienn 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatlowa nie ujeta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niewykorzystanych strat i ulg podatkowych stanowigcych kwote 1 116 min PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. 1 639 min PLN),
poniewaz nie byto prawdopodobne osiggniecie w przysztosci zysku do opodatkowania, od ktérego bytoby mozliwe odpisanie
tych niewykorzystanych strat i ulg podatkowych.
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4.  Skiad Grupy Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne

Procentowy udziat Grupy na dzieh

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
"BIOWIND" sp. z 0.0. Lubin wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii - 100
w likwidacji elektrycznej
BIPROMET S.A. Katowice projektowanie budowlane, urbanistyczne, 100 66

technologiczne; wznoszenie kompletnych
obiektéw budowlanych lub ich czeéci; inzynieria
ladowa i wodna; wynajem nieruchomosci

CBJsp.zo.0. Lubin badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary imisji 100 100
i emisji; badania przemystowe

CENTROZtOM WROCLAW Wroctaw skup i sprzedaz ztomu stalowego, zeliwnego, 99,65 99,54

S.A. metali kolorowych i stali stopowych, sprzedaz

wyroboéw hutniczych i zbrojert budowlanych,
recykling odpadéw

CUPRUM Nieruchomosci Wroctaw dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku 100 100
Sp.z0.0. nieruchomosciami, ustugami budowlanymi,
projektowymi, finansowymi

"Energetyka" sp. z 0.0. Lubin wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii 100 100
elektrycznej i cieplnej; gospodarka wodno-
Sciekowa

Fermat1S.ar. | Luksemburg zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub sprawowanie 100 100

kontroli nad innymi spétkami, w tym nad Grupa
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz KGHM AJAX
MINING INC.
Fermat2S.ar.|. Luksemburg zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub sprawowanie 100 100
kontroli nad innymi spétkami

Fermat3S.ar.|. Luksemburg zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub sprawowanie 100 100
kontroli nad innymi spétkami

Fundusz Hotele 01 Sp. z Wroctaw dziatalno$¢ finansowa, kupno i sprzedaz 100 100
0.0. nieruchomosci na wtasny rachunek, doradztwo
zwigzane z zarzadzaniem

Fundusz Hotele 01 Wroctaw dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz detaliczna 100 100

Sp.z0.0.S.KA. i hurtowa réznych towaréw i produktow

INOVA Spétka z 0.0. Lubin badania i kontrola maszyn, prace badawczo- 100 100
rozwojowe

INTERFERIE S.A. Lubin turystyka, hotelarstwo, dziatalno$¢ sanatoryjna 67,71 67,71

Interferie Medical SPA Lubin hotelarstwo, wypoczynek, rehabilitacja, turystyka 89,46 89,46

Sp.zo.0. zdrowotna, wellness

KGHM AJAX MINING INC. Vancouver eksploatacja rudy miedzi i ztota 80 80

KGHM CUPRUM Wroctaw dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa 100 100

sp.zo.0.-CBR

CUPRUM DEVELOPMENT Wroctaw dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku 100 100

Sp.z0.0. nieruchomosciami, ustugami budowlanymi,

projektowymi, finansowymi

KGHM Kupfer AG Berlin poszukiwanie i rozpoznanie zt6z miedzi 100 100
i innych metali w Europie

KGHM | FIZAN Wroctaw lokowanie aktywow w ramach Portfela Aktywéw 100 100
Niepublicznych oraz Portfela Aktywéw
Publicznych

KGHM Il FIZAN Wroctaw lokowanie aktywow w ramach Portfela Aktywéw 100 100
Niepublicznych oraz Portfela Aktywéw
Publicznych
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4. Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki

KGHM IV FIZAN

KGHM V FIZAN

Legnicki Park
Technologiczny LETIA S.A.
(wczedniej KGHM LETIA
S.A)

KGHM Metraco S.A.
(obecnie Metraco S.A.)

KGHM (SHANGHAI)
COPPER TRADING CO.,
LTD.

KGHM TFI S.A.

KGHM ZANAM S.A.
(wczedniej KGHM ZANAM
Sp.zo0.0.)

"MIEDZIOWE CENTRUM
ZDROWIA" S.A.

NITROERG S.A.

NITROERG SERWIS
Sp.zo.0.

PeBeKa S.A.

PB Katowice S.A.
w likwidacji

MERCUS Logistyka sp. z
0.0. (wczesniej PHP
"MERCUS"

sp.z0.0.)

PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0.

Sugarloaf Ranches Limited

* rzeczywisty udziat Grupy

KGHM Polska Miedz

Procentowy udziat Grupy na dzieh

Siedziba Przedmiot dziatalnosci 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Wroctaw lokowanie aktywéw w ramach Portfela Aktywéw 100 100
Niepublicznych oraz Portfela Aktywéw
Publicznych
Wroctaw lokowanie aktywéw w ramach Portfela Aktywéw 100 100
Niepublicznych oraz Portfela Aktywéw
Publicznych
Legnica promowanie innowacyjnosci; transfer 84,93 84,93

technologii; dziatalno$¢ parku technologicznego;
sprzedaz i wynajem nieruchomosci

Legnica sprzedaz hurtowa ztoméw i odpadédw, otowiu, 100 100
metali kolorowych, wyrobéw chemicznych
i soli; ustugi spedycyjne

Shanghai sprzedaz hurtowa, import, export produktéw i 100 100
wyrobéw miedzianych/krzemowych,
chemicznych, sprzetu mechanicznegoi
elektrycznego, materiatéw biurowych,
Swiadczenie ustug konsultingu handlowego

Wroctaw tworzenie i zarzadzanie funduszami oraz 100 100
zarzadzanie portfelami instrumentéw
finansowych

Polkowice remonty i budowa maszyn 100 100
Lubin szpitalnictwo; praktyka lekarska; dziatalno$¢ 100 100
zwigzana z ochrong zdrowia; medycyna pracy
Bierun produkcja materiatéw wybuchowych 85 85
i Srodkoéw inicjujacych stosowanych
w gornictwie
Wilkéw sprzedaz i transport sSrodkéw strzatowych, 85 85

wykonywanie prac wiertniczych i strzalowych

Lubin budownictwo gornicze, podziemne, budowa 100 100
tuneli
Katowice budowa kompletnych obiektéw budowlanych lub 88,09 58,14

ich czesci, wykonywanie robot
ogoélnobudowlanych
i specjalistycznych

Polkowice handel, produkcja wigzek przewodéw 100 100
elektrycznych

Lubin handel detaliczny artykutami spozywczymi, 100 100
gastronomia

Vancouver dziatalnos$¢ rolnicza 100* 100*
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4. Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Polska Grupa Uzdrowisk
Sp.zo.0.

Polska Grupa Uzdrowisk
Sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji

"Uzdrowisko Cieplice"
Sp. z 0.0.-Grupa PGU

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Grupa PGU

Uzdrowisko Potczyn Grupa
PGU S.A.

Uzdrowisko "Swieradéw-
Czerniawa"
Sp. z 0.0.-Grupa PGU

WFP Hefra S.A.

WMN "LABEDY" S.A.
WPEC w Legnicy S.A.

Zagtebie Lubin S.A.

0929260 B.C U.L.C.

Procentowy udziat Grupy na

Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Malmbjerg Molybdenum A/S

International Molybdenum
Limited in liquidation

KGHMI (Barbados) Holdings
Ltd.

Quadra FNX Chile
(Barbados) Ltd.

Quadra FNX Holdings Chile
Limitada

Quadra FNX SG (Barbados)
Ltd.

Aguas de la Sierra Limitada

KGHM Polska Miedz

dzien
Siedziba Przedmiot dziatalnosci 30 czzoir;/vca 31 grudnia 2014
Polkowice zarzadzanie infrastrukturg kolejowa 100 100
Lubin ustugi transportowe kolejowe i drogowe; handel 100 100
produktami naftowymi
Wroctaw dziatalno$¢ holdingéw finansowych, finansowa 100 100
dziatalno$¢ ustugowa, obrét
i obstuga rynku nieruchomosci
Warszawa dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz detaliczna 100 100
i hurtowa réznych towaréw i produktéw
Jelenia Géra dziatalno$¢ uzdrowiskowa 98,2 97,87
Polanica Zdroj dziatalno$¢ uzdrowiskowa, produkcja 100 99,31
i sprzedaz wody mineralnej
Potczyn zdroj dziatalno$¢ uzdrowiskowa 100 98,42
Swieradéw Zdr6j  dziatalno$¢ uzdrowiskowa 98,81 98,65
Warszawa produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych 100 100
nierdzewnych, posrebrzanych, srebrnych,
z tworzyw sztucznych i ceramiki
Gliwice produkcja metali niezelaznych, wyrobéw 84,96 84,96
z metali niezelaznych, sprzedaz ustug
Legnica wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii 95,71 85,2
cieplnej
Lubin prowadzenie sekgji pitki noznej 100 100
i organizacja zawodoéw sportowych
Vancouver zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad 100 100
innymi spotkami
Vancouver zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub 100 100
sprawowanie kontroli nad innymi spétkami
Grenlandia prowadzenie i rozwdj projektu Malmbjerg 100 100
w zakresie wydobycia molibdenu
Wielka dziatalnos¢ finansowa 100 100
Brytania
Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi 100 100
spotkami
Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi 100 100
spotkami
Chile zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi 100 100
spotkami
Barbados zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi 100 100
spotkami
Chile posiadanie i operowanie prawami do wody 100 100
w Chile
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4. Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

Nazwa jednostki
Quadra FNX FFI Ltd.

Robinson Holdings (USA)
Ltd.

Wendover Bulk
Transhipment Company

Robinson Nevada Mining
Company

Carlota Holdings Company

Carlota Copper Company

FNX Mining Company Inc.

DMC Mining Services Ltd.

Quadra FNX Holdings
Partnership

Raise Boring Mining
Services, S.A. de C.V.

FNX Mining Company USA
Inc.

DMC Mining Services
Corporation

Centenario Holdings Ltd.

Minera Carrizalillo
Limitada

Mineria y Exploraciones
KGHM International SpA

Frankie (BVI) Ltd.

Sociedad Contractual
Minera Franke

0899196 B.C. Ltd.

KGHM Polska Miedz

Siedziba
Barbados

Nevada, USA

Nevada, USA

Nevada, USA

Arizona, USA

Arizona, USA

Ontario,
Kanada

Ontario,
Kanada

Kolumbia
Brytyjska,
Kanada

Meksyk

USA

USA

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Chile

Brytyjskie
Wyspy
Dziewicze

Chile

Kolumbia
Brytyjska,
Kanada

Przedmiot dziatalnosci
dziatalnos$¢ finansowa

ustugi techniczne i zarzadcze dla jednostek
zaleznych w USA

ustugi przetadunku dla kopalni Robinson

kopalnictwo rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

kopalnictwo rud miedzi i niklu, produkcja
i sprzedaz miedzi i niklu, rozwéj projektu Victoria

kontraktacja ustug gérniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

kontraktacja ustug gérniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

kontraktacja ustug gérniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

Swiadczenie ustug eksploracyjnych dla projektu
Sierra Gorda oraz kopalni Franke

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz
miedzi

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi
spotkami
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30 czerwca 2015

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

31 grudnia 2014
100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100
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4. Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)

W biezgcym okresie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci wyceniono udziaty trzech
wspoélnych przedsiewziec: Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa" sp. z 0.0. i NANO CARBON sp. z 0.0.

Istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w okresie sprawozdawczym

Nabycie akcji sp6tki BIPROMET S.A.

W dniu 29 stycznia 2015 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. ogtosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji
spo6tki BIPROMET S.A. niebedacych w jej posiadaniu, tj. stanowigcych 34% kapitatu zaktadowego, uprawniajgce do
34% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIPROMET S.A.

W dniu 27 marca 2015 r. nastagpito rozliczenia transakcji kupna akcji objetych zapisami, w wyniku ktérej KGHM Polska
MiedZ S.A. nabyta akcje spétki BIPROMET S.A. reprezentujace 25,23% kapitatu zaktadowego. W wyniku tego nabycia udziat
KGHM Polska Miedz S.A. w BIPROMET S.A. wzrést do poziomu 91,23%.

W dniu 24 kwietnia 2015 r., w wyniku wykupu przymusowego ogtoszonego przez KGHM Polska Miedz S.A. Grupa nabyta
8,77% akcji BIPROMET S.A. Po dokonaniu transakcji Grupa posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki BIPROMET S.A.
Transakcje zostalty zawarte na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. tgczna cena nabytych akcji wyniosta
13 min PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszt nabycia akcji zostat rozliczony z kapitatem
przypadajgcym na udziaty niekontrolujace.

Zmiana formy prawnej jednostki zaleznej

W dniu 17 kwietnia 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroctawiu zostato zarejestrowane przeksztatcenie w spotke akcyjng jednostki  zaleznej
KGHM ZANAM Sp. z 0.0. Po zmianie formy prawnej nazwa sp6tki brzmi KGHM ZANAM S.A.

Wykup akcji pracowniczych

W I potroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa dokonata wykupu akcji/udziatéw pracowniczych jednostek zaleznych:

- WPECw Legnicy S.A., stanowigcych 10,51% udziatu w kapitale podstawowym spotki,

- Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, stanowigcych 0,69% udziatu w kapitale podstawowym spotki,

- Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., stanowigcych 1,58% udziatu w kapitale podstawowym spétki,

- Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, stanowigcych 0,33% udziatu w kapitale podstawowym spétki,

- Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU, stanowigcych 0,16% udziatu w kapitale podstawowym spéfki,

- CENTROZLOM WROCEAW S.A., stanowigcych 0,17% udziatu w kapitale podstawowym spoétki,

taczna wartos¢ nabytych akcji wyniosta 13 min PLN i zostata rozliczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
zmniejszenie zobowigzan z tytutu opcji sprzedazy akcji pracowniczych.

Jednocze$nie dokonano zmniejszenia kapitatu udziatowcéw niekontrolujgcych w wysokosci 22 min PLN poprzez rozliczenie
kapitatu z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych w wysokosci 22 min PLN (kapitatu powstatego z poczatkowego ujecia
zobowigzania z tytutu opcji sprzedazy prezentowanego w ramach pozycji zyskdw zatrzymanych).

Nabycie akcji/udziatéw stanowi realizacje zobowigzania z tytutu ztozonej nieodwotalnej oferty nabycia, w ramach umowy
sprzedazy przez Skarb Panstwa, wszystkich pozostatych akcji nabytych przez pracownikéw w procesie prywatyzacji w/w
spotek.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r. byty nieistotne w ujeciu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2014 r.

Polaczenie jednostek znajdujgcych sie pod wspdéing kontrolg

W dniu 21 stycznia 2014 r. Walne Zgromadzenie KGHM Metraco S.A. (obecnie Metraco S.A.) oraz Walne Zgromadzenie
KGHM Ecoren S.A. podjety decyzje o potaczeniu spotek poprzez przejecie sp6tki KGHM Ecoren S.A. przez spétke Metraco S.A.
W obu spotkach 100% wiascicielem na moment podjecia decyzji o potgczeniu byta spétka KGHM Polska Miedz S.A. W dniu
31 stycznia 2014 r. zostat dokonany wpis o potgczeniu w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Po potgczeniu 100% witascicielem
Metraco S.A. pozostaje KGHM Polska MiedZ S.A., ktéry objat wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale akcyjnym
Metraco S.A. pokrywajgc je wniesieniem majgtku KGHM Ecoren S.A. Z dniem potgczenia Metraco S.A. rozpoczeta
kontynuowanie dziatalnosci prowadzonej dotychczas przez KGHM Ecoren S.A. Z uwagi na charakter przeprowadzonej
transakgcji (potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspéing kontrolg) nie miata ona istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r.

W dniu 22 stycznia 2014 r. nastgpito potgczenie podmiotéw zaleznych Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
Pan de Azucar (BVI) Ltd., Centenario Copper (BVI) Ltd., Volcanes (BVI) Ltd. i przejecie ich przez Centenario Holdings Ltd.
Dziatania te zostalty podjete w celu uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. poprzez
rozwigzanie podmiotéw zaleznych, ktérych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z podstawowg dziatalnoscig operacyjna
KGHM INTERNATIONAL LTD. Transakcja ta nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
na dzien 31 grudnia 2014 r.
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4. Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. - jednostki zalezne (kontynuacja)
Wykup akcji pracowniczych

W roku 2014 Grupa Kapitatowa dokonata wykupu akcji/udziatéw pracowniczych jednostek zaleznych:

- Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, stanowigcych 6,74% udziatu w kapitale podstawowym spofki,

- Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., stanowigcych 7,04% udziatu w kapitale podstawowym spétki,

- Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, stanowigcych 5,21% udziatu w kapitale podstawowym spétki,

- Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU, stanowigcych 10,91% udziatu w kapitale podstawowym spétki,
- CENTROZLOM WROCEAW S.A., stanowigcych 0,9% udziatu w kapitale podstawowym spétki.

taczna warto$¢ nabytych akcji wyniosta 15 min PLN i zostata rozliczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
zmniejszenie zobowigzan z tytutu opcji sprzedazy akcji pracowniczych.

Jednocze$nie dokonano zmniejszenia kapitatu udziatowcow niekontrolujgcych w wysokosci 21 min PLN poprzez rozliczenie
kapitatu z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych w wysokosci 21 min PLN (kapitatu powstatego z poczatkowego ujecia
zobowigzania z tytutu opcji sprzedazy prezentowanego w ramach pozycji zyskow zatrzymanych).

Nabycie akcji/udziatéw stanowi realizacje zobowigzania z tytutu ztozonej nieodwotalnej oferty nabycia, w ramach umowy
sprzedazy przez Skarb Panstwa, wszystkich pozostatych akcji nabytych przez pracownikéw w procesie prywatyzacji w/w
spotek.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w roku 2014 byty nieistotne w ujeciu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5. Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitalowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

W ramach przyjetego modelu zarzadzania strukturg Grupy Kapitatowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8, a takze
przydatnos¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego wyodrebnia sie pie¢ gtéwnych segmentéw operacyjnych,
ktére podlegajg szczegdtowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig jednoczes$nie
segmenty sprawozdawcze:

- KGHM Polska Miedz S.A. - w sktad segmentu wchodzi KGHM Polska MiedZ S.A.,

- KGHM INTERNATIONAL LTD. - w sktad segmentu wchodzg spétki Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- projekt Sierra Gorda - w sktad segmentu wchodzi wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

- rozwdj bazy zasobowej - w sktad segmentu wchodzg spotki zajmujgce sie poszukiwaniem oraz oceng zasobdéw
mineralnych, ktére docelowo prowadzi¢ bedg dziatalnos¢ wydobywcza,

- wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego - w sktad segmentu wchodzg spotki zwigzane bezposrednio z ciggiem
technologicznym Jednostki Dominujacej*,

-  pozostate segmenty, w ktérych ujeto spotki Grupy Kapitatowej niepowigzane z przemystem wydobywczym.

Spétki Fermat 1S. &r. |, Fermat2S. &r. |, Fermat 3S. & r. |. oraz 0929260 B.C.U.L.C zostaty utworzone w ramach struktury
holdingowej powstatej w celu nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalnosci tych spétek jest zaktadanie,
rozwdj, zarzadzanie oraz sprawowanie kontroli nad innymi spétkami w ramach tej struktury. Spétki te nie prowadza
dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegélne segmenty. W zwigzku z tym nie zostaty
zakwalifikowane do zadnego z prezentowanych segmentdéw i ich dane finansowe zostaty ujete w kolumnie ,Korekty
konsolidacyjne”.

Segmentacje Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. prezentuje ponizszy schemat.

Miarg wynikéw segmentéw jest: Zysk/(strata) netto oraz wskaznik EBITDA (zysk/(strata) netto ze sprzedazy plus
amortyzacja).

*w okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnywalnych spétke KGHM Metraco S.A. (od 1 lipca 2015 r. Metraco S.A.)
zakwalifikowano do segmentu ,wsparcie gtéwnego ciqgu technologicznego” ze wzgledu na jej istotny udziat w zabezpieczaniu
dostaw ztomdéw miedzi do KGHM Polska MiedZ S.A.

KGHM Polska Miedz 21/140 www.kghm.com



KGHM

POLSKA MIEDZ

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

5.

Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci (kontynuacja)

KGHM Polska Miedz S.A. '

Grupa Kapitalowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHMI (Barbados) Holdings Ltd.

Quadra FNX Chile (Barbados) Ltd.
Quadra FNX Holdings Chile Limitada
Quadra FNX SG (Barbados) Ltd.

Aguas de la Sierra Limitada

Quadra FNX FFI Ltd.

Malmbjerg Molybdenum A/S
International Molybdenum Limited in liquidation
Robinson Holdings (USA) Ltd.

Wendover Bulk Transhipment Company
Robinson Nevada Mining Company
Carlota Holdings Company

Ly Carlota Copper Company

FNX Mining Company Inc.

DMC Mining Services Ltd.

Quadra FNX Holdings Partnership

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
FNX Mining Company USA Inc.

DMC Mining Services Corporation
Centenario Holdings Ltd.

Minera Carrizalillo Limitada

Minera y Exploraciones KGHM International SpA
Frankie (BVI) Ltd.

Sociedad Contractual Minera Franke
0899196 B.C. Ltd.

Projekt Sierra Gorda

Sierra Gorda S.C.M.

Rozwéj bazy zasobowej

KGHM Kupfer AG
KGHM AJAX MINING INC.
Sugarloaf Ranches Ltd.

Segmenty sprawozdawcze
Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 r.

Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego

KGHM Metraco S.A. (obecnie Metraco S.A.)
POL-MIEDZ TRANS Sp.z 0.0.

"Energetyka" sp. z 0.0.

PeBeKa S.A.

KGHM ZANAM S.A.

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR

CBJ sp. zo.0.

INOVA Spétka z 0.0.

BIPROMET S.A.

WPEC w Legnicy S.A.

Pozostate segmenty '

NITROERG S.A.

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.

CENTROZEOM WROCEAW S.A.

WMN "tABEDY" S.A.

WFP Hefra SA

PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0.

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

KGHM TFI S.A.

INTERFERIE S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU
Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.

Ly Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. S.K.A.
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

KGHM | FIZAN

KGHM III FIZAN

KGHM IV FIZAN

KGHM V FIZAN

"MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.
Zagtebie Lubin S.A.

LETIA S.A.

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
PB Katowice S.A. w likwidacji

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0.

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
CUPRUM Development sp. z 0.0.

Raporty wewnetrzne o wynikach Grupy Kapitatowej sporzgdzane sg w okresach miesiecznych w wersji skréconej, natomiast
w okresach kwartalnych w rozszerzonym zakresie. Organem dokonujgcym regularnych przegladéw wewnetrznych
raportéw finansowych catej Grupy Kapitatowe] dla celéw podejmowania gléwnych decyzji inwestycyjnych jest Zarzad

Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za alokacje zasobéw Grupy Kapitatowe;j.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach rynkowych

podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (kontynuacja)
Za okres od 01.01.15 do 30.06.15
Grupa Korekty
Kapitatowa wynikajgce
KGHM KGHM Rozwadj Wsparcie zwyceny
Polska MiedZ INTERNATIONAL Sierra bazy gtéwnego ciggu Pozostate zgodnie Korekty
Nota S.A. LTD. Gorda*** zasobowej technologicznego segmenty z MSSF3  konsolidacyjne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 6 8092 1224 - - 2339 1171 - (2766) 10 060
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 140 - - - 2117 503 - (2 760) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 7952 1224 - - 222 668 - (6) 10 060
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6 157) (1422) - (2) (2 300) (1161) (27) 2775 (8 294)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 1935 (198) - (2) 39 10 (27) 9 1766
Zysk/(strata) z pozostate] dziatalnosci operacyjnej (12) 193 - 1 9 (22) - (70) 99
- w tym odsetki 85 177 - - 2 1 - (81) 184
Zysk/(strata) z dziatalnosci finansowej (42) (224) - - (4) (2) 51 50 (171)
- w tym odsetki (11) (202) - - (3) (3) 51 41 (127)
Udziat w zyskach/(stratach) inwestycji wycenianych
metoda praw wtasnosci - - - - - - - (n (@)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1881 (229) - (1) 44 (14) 24 (12) 1693
Podatek dochodowy (560) 65 - (n (14) (4) (26) 41 (499)
Zysk/(strata) netto 1321* (164)* - (2)* 30* (18)* (2) 29 1194
Stan na dzien 30 czerwca 2015
Aktywa segmentu, w tym: 36114 16 876 13 457 752 2876 2243 2890 (32782) 42 426
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - 2 465%* - - - - 2450 29 4944
Rzeczowe aktywa trwate + Zapasy 14 625 4170 13088 69 1524 1059 282 (13018) 21799
Zobowigzania 11437 5566 10 624 61 1055 591 813 (14 278) 15 869
Dodatkowe informacje Za okres od 01.01.15 do 30.06.15
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 991 448 1451 76 76 37 - (1 447) 1632
Amortyzacja ujeta w zysku netto (429) (372) - - (81) (32) (36) 6 (944)

.Korekty wynikajace z wyceny zgodnie z MSSF3” - dotyczg korekty do wartosci godziwej z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej wartosci korekt od dnia nabycia do
30 czerwca 2015 r. dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat
* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena Sierra Gorda S.C.M.

**% 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.
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5. Informacje dotyczgce segmentoéw dziatalnosci (kontynuacja)

Informacja dotyczgca segmentéw dziatalnosci za okres poréwnywalny
Za okres od 01.01.14 do 30.06.14

Grupa Korekty

Kapitatowa wynikajgce

KGHM KGHM Rozwadj Wsparcie zwyceny

Polska MiedZ INTERNATIONAL Sierra bazy gtéwnego ciggu Pozostate zgodnie Korekty

Nota S.A. LTD. Gorda*** zasobowej technologicznego segmenty z MSSF3  konsolidacyjne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 6 7727 996 - - 2292 1184 - (2671) 9528
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 140 - - - 2074 473 - (2 687) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 7587 996 - - 218 711 - 16 9528
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6127) (1 055) - (2) (2232) (1178) (53) 2688 (7 959)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 1600 (59) - (2) 60 6 (53) 17 1569
Zysk/(strata) z pozostate]j dziatalnosci operacyjnej (54) 152 - - 1 107 - (132) 74
- w tym odsetki 22 129 - - 2 1 - (20) 134
Zysk/(strata) z dziatalnosci finansowej (15) (86) - - (7) (3) 1 1 (99)
- w tym odsetki (3) (70) - - (6) (3) 1 5 (76)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1531 7 - (2) 54 110 (52) (104) 1544
Podatek dochodowy (412) (2) - - (16) (5) 8 (16) (443)
Zysk/(strata) netto 1119* 5% - (2)* 38* 105* (44) (120) 1101

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Aktywa segmentu, w tym: 32312 15376 12003 631 2901 2201 2720 (27 770) 40 374
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - 2051** - - - - 2282 30 4363
Rzeczowe aktywa trwate + Zapasy 13939 399 11228 70 1586 1049 285 (11170) 20983

Zobowigzania 8035 5193 9655 56 1116 584 865 (10 660) 14 844

Dodatkowe informacje Za okres od 01.01.14 do 30.06.14

Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1026 330 1761 67 60 30 - (1770) 1504

Amortyzacja ujeta w zysku netto (419) (202) - - (81) (35) (59) 3 (793)

«Korekty wynikajgce z wyceny zgodnie z MSSF3” - dotyczg korekty do wartosci godziwej z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. na poziomie konsolidacji z uwzglednieniem skumulowanej wartosci korekt od dnia nabycia do
31 grudnia 2014 r. dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. dla pozycji skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat

* wyniki analizowane w danym segmencie

** wycena Sierra Gorda S.C.M.

*#% 55% udziat Grupy Kapitatowej w Sierra Gorda S.C.M.
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5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci (kontynuacja)
Za okres od 01.01.15 do 30.06.15
Grupa Kapitatowa
KGHM Wsparcie
KGHM INTERNATIONAL Rozwadj gléwnego ciagu Pozostate

Polska MiedzZ S.A. LTD. bazy zasobowej technologicznego segmenty Razem segmenty
Dane operacyjne
Miedz ptatna (tys. t) 286,2 45 - - - 331,2
- w tym ze wsaddéw obcych (tys. t) 76,6 - - - - 76,6
Nikiel (tys. t) - 11 - - - 11
Molibden (tys. t) - 0,2 - - - 0,2
Srebro (t) 612,2 0,8 - - - 613
TPM (tys. troz)* 36,5 41,9 - - - 78,4
C1 (USD/funt)** 1,50 2,03 - - - 1,59
EBITDA *** 2364 174 (2) 120 42 2698
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 85% 33%

Za okres od 01.01.14 do 30.06.14
Grupa Kapitatowa
KGHM Wsparcie
KGHM INTERNATIONAL Rozwadj gtéwnego ciggu Pozostate

Polska MiedZ S.A. LTD. bazy zasobowej technologicznego segmenty Razem segmenty
Dane operacyjne
Miedz ptatna (tys. t) 2829 41,5 - - - 324,4
- w tym ze wsadow obcych (tys. t) 731 - - - - 731
Nikiel (tys. t) - 1,7 - - - 1,7
Molibden (tys. t) - 0,2 - - - 0,2
Srebro (t) 605,5 09 - - - 606,4
TPM (tys. troz)* 26,1 33,6 - - - 59,7
C1 (USD/funt)** 1,79 2,35 - - - 1,87
EBITDA *** 2019 167 (2) 141 41 2366
% sprzedazy do KGHM Polska Miedz S.A. 85% 32%

* TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie hutniczo-rafinacyjna
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

*** EBITDA = zysk/(strata) netto ze sprzedazy plus amortyzacja

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w poréwnaniu do danych prezentowanych w sprawozdaniu za pierwsze pétrocze 2014 r., EBITDA segmentu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. za ten okres zostata zwigkszona o kwote 23 min
zt z tytutu optat za zarzgdzanie projektem Sierra Gorda (w sprawozdaniu za pierwsze pétrocze 2014 r. optata byta prezentowana w przychodach z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, natomiast obecnie jest prezentowana w ramach przychodéw
ze sprzedazy).

KGHM Polska Miedz 25/140 www.kghm.com



A Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci (kontynuacja)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej - klienci zewnetrzni w podziale na obszary geograficzne
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

Za okres

Nota od 01.01.15 od 01.01.14

do 30.06.15 do 30.06.14

Polska 2504 2352
Niemcy 1593 1782
Chiny 1109 943
Stany Zjednoczone Ameryki 900 209
Czechy 774 727
Wielka Brytania 732 709
Wiochy 408 391
Francja 380 417
Wegry 357 308
Kanada 330 375
Szwajcaria 208 160
Austria 144 125
Belgia 108 89
Turcja 103 222
Rumunia 63 69
Stowacja 53 60
Japonia 48 76
Szwecja 39 10
Korea Potudniowa 36 -
Chile 28 -
Bos$nia i Hercegowina 21 11
Stowenia 19 15
Ukraina 16 9
Finlandia 11 22
Butgaria 9 38
Holandia 7 26
Australia - 278
Hiszpania - 49
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 60 56
Razem 6 10 060 9528

Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodow przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j.

Aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne) Grupy Kapitatowej w 69,89% zlokalizowane sg w Polsce.
Pozostate 30,11% aktywow trwatych zlokalizowane jest w krajach: Kanada - 16,99%; Stany Zjednoczone - 6,31%; Chile -
2,77%; inne kraje - 4,04%.
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

6.  Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Miedz, metale szlachetne, produkty uboczne hutnictwa
Sol

Energia

Ustugi

Maszyny goérnicze, Srodki transportu dla gérnictwa i inne
Produkty elektro - mechaniczne

Towary - wyroby hutnicze

Pozostate towary

Odpady i materiaty

Pozostate wyroby

Ogétem

Srednie notowania miedzi elektrolitycznej na LME (USD/t)

Sredni kurs (USD/PLN) NBP

Nota

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
8930 8370
13 17
46 47
456 420
3 4
52 46
156 145
76 90
109 115
219 274
10 060 9528
Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
5929 6915
3,72 3,05

Spétki Grupy Kapitatowej rozpoznajg przychody z tytutu wykonywanych uméw o ustugi budowlane. Przychody z tytutu tych uméw

przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody z realizacji kontraktéw

Przychody z realizacji kontraktéw ujete za dany okres wykazane sg w pozycji - ustugi.

Dane dla kontraktow, ktére sg w toku realizacji na dzieh konczacy okres sprawozdawczy:

taczna kwota przychodoéw z realizacji kontraktow

taczna kwota dotychczas poniesionych kosztéw z realizacji kontraktow

Zyski z realizacji kontraktéw

KGHM Polska Miedz

271140

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
177 196

Stan na dzienh

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
1306 1482

1109 1260

197 222
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

7. Koszty wedtug rodzaju

Nota Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Amortyzacja Srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych * 1080 793
Koszty $wiadczen pracowniczych 8 2297 2297
Zuzycie materiatéw i energii 3704 3744
Ustugi obce 950 884
Podatki i optaty 1059 985
w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin** 810 748
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 33 32
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 17 16
Pozostate koszty z tego: 126 55
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 24 75 45
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4 1
Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych - (4)
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw 24 - (36)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci (@] (2)
Straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 35 6 3
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej 42 48
Razem koszty rodzajowe 9 266 8 806
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow w tym: (+) 243 253
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 24 - 1
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci - (1
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (445) (434)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) (770) (666)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy
oraz ogélnego zarzadu 8 294 7 959
z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 7 681 7297
Koszty sprzedazy 163 193
Koszty ogélnego zarzadu 450 469

* Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych rozliczona zostata:
- w zysk netto w kwocie 944 min PLN,

- zapasy w kwocie 121 min PLN,

- aktywa trwate w kwocie 15 min PLN.

** Podatek od wydobycia niektérych kopalin naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym

koncentracie i jest uzalezniony od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt wytworzenia, nie
stanowi kosztu uzyskania przychodéw w podatku CIT.
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

8.  Koszty Swiadczen pracowniczych

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Koszty wynagrodzen 1700 1672
Koszty ubezpieczen spotecznych 611 604
Koszty przysztych $wiadczen (14) 21
Ogétem 7 2297 2297
o. Pozostate przychody operacyjne
Nota Za okres

od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14

Przychody oraz zyski z tytutu instrumentéw finansowych zaliczane do
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutu: 35 328 229
Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 80 59
Odsetek 185 134
Zyskow z tytutu réznic kursowych 35 -
Przychodéw z dywidend 27 35
Odwrocenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek i naleznosci 1 1
Otrzymane dotacje panstwowe i inne darowizny 8 4
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw z tytutéw: 22 3
Likwidacji kopaln 15 1
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym 1 1
Pozostatych 1
Kary i odszkodowania 5
Pozostate przychody / zyski operacyjne 66 69
Ogétem pozostate przychody operacyjne 431 310
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10. Pozostate koszty operacyjne

Koszty i straty z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane do pozostatej
dziatalnosci operacyjnej z tytutu:

Wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Odsetek
Strat z tytutu réznic kursowych

Odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Przekazane darowizny
Utworzone rezerwy na zobowigzania z tytutéw:
Likwidacji kopaln
Spraw spornych i w postepowaniu sgdowym
Pozostatych
Kary i odszkodowania
Sktadki na rzecz organizacji, do ktérych przynalezno$¢ nie jest obowigzkowa
Pozostate koszty / straty operacyjne
Ogétem pozostate koszty operacyjne

11. Koszty finansowe

Koszty i przychody z tytutu instrumentéw finansowych, zaliczane do
dziatalnosci finansowej z tytutu:

Odsetek
w tym: odsetki od obligacji

odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek

Zyskow z tytutu réznic kursowych pochodzgcych od zrédet
finansowania zewnetrznego

Zmiany wysokosci pozostatych zobowigzan wynikajace z przyblizenia czasu
uregulowania zobowigzan (efekt odwracania dyskonta)

Zyskow z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
Optat i prowizji bankowych od zaciggnietych kredytéw
Zmiany wysokosci rezerwy wynikajgce z przyblizania czasu uregulowania

zobowiazania z tytutu wyceny rezerwy na likwidacje kopaln (efekt odwracania
dyskonta)

Pozostate koszty finansowe

Ogétem

12. Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

KGHM Polska Miedz 30/140

Nota Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
35 255 171
253 163
1 1
- 6
1 1
7 10
29 17
11 11
4 4
5 3
2 4
3 3
7 7
20 17
332 236
Nota Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
35 137 74
127 77
78 59
44 17
(13) (8)
4 4
2) -
21 1
34 22 20
12 5
171 99
Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

13. Podatek dochodowy

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
Podatek dochodowy Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Podatek biezacy 581 445
Podatek odroczony 32 (81) 8
Korekty podatku za poprzednie okresy (1) (10)
Ogétem 499 443

*Zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych oraz niektérych innych ustaw, z dniem 1 stycznia 2015 r. weszty w zycie przepisy zobowigzujace Grupe Kapitatowg KGHM
Polska MiedZz S.A. do opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych za posrednictwem zagranicznych spétek kontrolowanych 19-procentowa
stawka podatku (CFC). Kwota dodatkowego obcigzenia z tego tytutu wyliczona na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosta 50 min PLN.

Stawka zastosowana do opodatkowania dochoddéw zgodnie z aktualnie obowigzujgcym w prawem w zakresie podatku dochodowego
wyniosta: w Polsce 19%, w Kanadzie 26%, w USA 35%, w Chile 22,5%, na Barbadosie 0,25-2,5% (w | pétroczu 2014: w Polsce 19%, w Kanadzie
26%, w USA 35%, w Chile 21%, na Barbadosie 0,25-2,5%). Efektywna stawka podatkowa stanowita 29,77% (w | pétroczu 2014 r.: 27,00%).
Wysoki poziom efektywnej stawki podatkowej jest spowodowany gtéwnie obcigzeniem z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin,
ktéry dla celéw podatku CIT nie stanowi kosztéw uzyskania przychodéw oraz obcigzeniem podatkiem CFC.

W jednej ze spétek z Grupy Kapitatowej KGHM zakoriczono kontrole podatkowg w zakresie podatku dochodowego za 2010 r. Kontrolujgcy
stwierdzili, iz doszto do zanizenia zobowigzania podatkowego. Kwota potencjalnego doszacowania wynosi ok. 21,5 min PLN. Zarzad Spotki
uwaza stanowisko kontrolujgcych za nieuzasadnione i bedzie korzystac z przystugujacych srodkéw odwotawczych.

14. Podatek z tytutu wydobycia kopalin

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany podatek z tytutu wydobycia niektérych kopalin, ktérymi obcigzona jest Grupa
Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Kwota obcigzenia Kwota obcigzenia
z tytutu podatku z tytutu podatku
Nazwa podatku za okres za okres
z tytutu wydobycia kopalin obowigzujgcego od 01.01.15 od 01.01.14
Obszar w danym kraju do 30.06.15 do 30.06.14

Polska Podatek od wydobycia niektérych kopalin:
- miedz 650 592
- srebro 160 156
Ogétem 810 748

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Za okres

od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Zysk z dziatalnos$ci kontynuowanej przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 1192 1100
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min sztuk) 200 200
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (PLN/akcje) 5,96 5,50

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Aktywa goérnicze i hutnicze, z tego: 15270 14 876
Budynki, budowle i grunty 6961 6584
Urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu
i inne $rodki trwate 4930 5018
Srodki trwate w budowie 3379 3274
Pozostate aktywa niezwigzane z dziatalnosciag gornicza
i hutnicza, z tego: 2639 2745
Budynki, budowle i grunty 1203 1563
Urzadzenia techniczne, maszyny, $rodki transportu
i inne $rodki trwate 1242 1117
Srodki trwate w budowie 194 65
Razem 17 909 17 621

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne odpisy z tytutu utraty wartos$ci rzeczowych aktywéw trwatych.

Najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w pozycji sSrodki trwate w budowie, w kategorii aktywa gérnicze
i hutnicze

Stan na dzieh

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Program Modernizacji Pirometalurgii 1221 956
Gtogéw Gteboki - Przemystowy 865 821
Budowa szybu SW-4 542 574
Dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z rozbudowg i eksploatacjg Obiektu Unieszkodliwiania
Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most 202 234
Inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury rejonéw wydobywczych 167
w kopalniach 168
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych
Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14 od 01.01.14
do 30.06.15 do31.12.14 do 30.06.14
Nabycie 744 2083 776
Sprzedaz netto 2 8 4

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzieh

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Umowne zobowigzania inwestycyjne z tytutu nabycia:
- rzeczowych aktywoéw trwatych 2527 2855
- wartosci niematerialnych 53 34
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17. Wartosci niematerialne

Stan na dzien

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

Koszty prac rozwojowych 9 "
Wartos¢ firmy 15 15
Oprogramowanie komputerowe 29 26
Nabyte koncesje, patenty, licencje 272 269
Inne wartos$ci niematerialne, w tym: 421 406
- prawa do wody* 220 217

- wartosci niematerialne z tytutu zawartych
uméw sprzedazy ustug® 25 23
- opfata za zarzadzanie Sierra Gorda S.C.M.* 28 29
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania, w tym: 2560 2191
- aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2465 2105
- pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 95 86
Razem 3 306 2918

* Dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. najwiekszg pozycje wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania stanowity aktywa

z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych dotyczace projektéw:

- Victoria, potozonego w Zagtebiu Sudbury w Kanadzie, naktady zwigzane z pracami prowadzonymi przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. przygotowujace do udostepnienia ztoza miedzi, niklu oraz metali szlachetnych. Stan naktadéw
na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosi 1 540 min PLN, w tym naktady poniesione w | pétroczu 2015 r. 80 min PLN.

- Ajax, prowadzony przez spotke Grupy Kapitatowej KGHM AJAX MINING INC. Stan naktadéw na dzien 30 czerwca
2015 r. wynosi 505 min PLN, w tym naktady poniesione w | pétroczu 2015 r. 75 min PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw zakwalifikowanych do wartosci
niematerialnych.

18. Nieruchomosci inwestycyjne

Za okres

od 01.01.15 od 01.01.14 od 01.01.14

do 30.06.15 do 31.12.14 do 30.06.14
Stan na poczatek okresu obrotowego 60 65 65
Wycena do wartosci godziwej - ) -
Przekwalifikowanie z nieruchomosci uzywanych na wtasne
potrzeby do nieruchomosci inwestycyjnych - - 2
Zbycie nieruchomosci - (3) -
Stan na koniec okresu obrotowego 60 60 67
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19. Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Za okres

od 01.01.15 od 01.01.14 od 01.01.14

do 30.06.15 do 31.12.14 do 30.06.14
Stan na poczatek okresu obrotowego 4363 3720 3720
Nabycie akgji, udziatéw 369 502 -
Udziat w stratach inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci (1 (252) -
Eliminacja zyskéw niezrealizowanych (108) (201) (86)
Réznice kursowe z przeliczenia warto$ci udziatéw jednostki
zagranicznej na dzien koriczacy okres sprawozdawczy 321 608 43
Odpis z tytutu utraty wartosci - (14) -
Stan na koniec okresu obrotowego 4944 4363 3677

W | pétroczu 2015 r. istotne zmiany wartosci inwestycji Sierra Gorda S.C.M. wycenianych metodg praw wtasnosci dotyczyty:

- wzrostu wartosci z tytutu objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale podstawowym w kwocie 99 min USD (369 min PLN
wg biezgcych kurséw $Srednich ogtaszanych przez NBP na kazdy dzien transakgji),

- wzrostu wartosci z tytutu réznic kursowych z przeliczenia w kwocie 321 min PLN, (zmiana kursu z 3,5072 USDPLN na
dzien 31 grudnia 2014 r. do kursu 3,7645 USDPLN na dzieh 30 czerwca 2015r.),

- spadku wartosci z tytutu wytgczenia niezrealizowanych zyskéw z tytutu transakcji miedzy Grupa Kapitatowg a Sierra
Gorda S.C.M. (55% -proporcjonalnie do udziatu Grupy) w kwocie 29 min USD (108 min PLN wg $rednich arytmetycznych
biezacych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w | potroczu 2015 r.).

20. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 26 10
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 800 921
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 826 931
Akcje w spotkach notowanych na gietdzie 72 57
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 72 57
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem: 35 898 988

Najwiekszy spadek wartosci bilansowej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w okresie sprawozdawczym
spowodowany byt stratg z tytutu wyceny akgcji w spétkach notowanych na gietdzie odniesiong w inne catkowite dochody
w kwocie 122 min PLN.
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21. Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln i rekultywacje sktadowisk odpadéw

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych
oraz Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw 303 297
Diuzne papiery wartosciowe 66 61
Diugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalh i
rekultywacje sktadowisk odpadéw 369 358
Srodki pieniezne Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 5 2
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln
Razem aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalri
i rekultywacje sktadowisk odpadéw 35 374 360

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Srodki pieniezne na likwidacje zaktadéw goérniczych i rekultywacje sktadowisk odpadéw

stanowity:

(@) Srodki pieniezne gromadzone przez Jednostke Dominujacg na wyodrebnionych rachunkach bankowych Funduszu
Likwidacji Zaktadoéw Gorniczych (FLZG) na podstawie obowigzku wynikajacego z przepiséw Ustawy Prawo geologiczne
i gornicze z dnia 9 czerwca 2011 r. (Dz.U. nr 11.163.981) oraz Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw (FRSO)
na podstawie ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.U.2013.21), w celu pokrycia przysztych kosztéw
likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych oraz rekultywacji sktadowisk odpadéw.
(Saldo $rodkéw Funduszu na dzier 30 czerwca 2015 r. - 237 min PLN, na dzierr 31 grudnia 2014 r. - 206 min PLN.)

(b) Srodki pieniezne gromadzone przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w celu pokrycia kosztéw rekultywacji obszaréw
zdegradowanych dziatalnos$cig gérnicza tej grupy.
(Saldo srodkéw na dzien 30 czerwca 2015 r. - 71 min PLN, na dzien 31 grudnia 2014 r. - 91 min PLN.)

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. dtuzne papiery wartosciowe w kwocie 66 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2014 r. - 61 min PLN)
stanowity $rodki przeznaczone na pokrycie kosztéw likwidacji kopali Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
Zgodnie z prawem obowigzujgcym w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej i Kanadzie, Grupa Kapitatowa KGHM
INTERNATIONAL LTD. jest zobligowana do wykupu rzgdowych obligacji srodowiskowych na kwote szacowanej rezerwy
z tytutu likwidacji kopalr i obiektéw technologicznych.
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22. Pochodne instrumenty finansowe

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Aktywa diugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 131 190
Instrumenty handlowe i wbudowane 60 24
Razem aktywa diugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 191 214
Aktywa krétkoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 177 243
Instrumenty handlowe i wbudowane 14 10
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod rachunkowosci
zabezpieczen 2 24
Razem aktywa krétkoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 193 277
Razem aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 35 384 491
Zobowigzania dtugoterminowe
Instrumenty zabezpieczajace 205 122
Instrumenty handlowe i wbudowane 1 1

Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 206 123

Zobowigzania krétkoterminowe

Instrumenty zabezpieczajace 41 10
Instrumenty handlowe i wbudowane 3 26
Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce

wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen - 1
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych 44 37
Razem zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 35 250 160
Pochodne instrumenty finansowe netto aktywa/(zobowigzania) 35 134 331
w tym:

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe netto (96) 55
Pochodne instrumenty finansowe - metale netto 158 244
Pochodne instrumenty finansowe - stopa procentowa netto 21 -
Wbudowane instrumenty pochodne 51 32
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nota Stan na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Pozyczki udzielone* 6968 6231
Pozostate naleznosci finansowe 300 269
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 35 7 268 6 500
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 34 69
Razem naleznosci niefinansowe netto 34 69
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto 7 302 6 569
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1317 1925
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw dtugoterminowych
o budowe 30 52
Naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw pochodnych 31 34
Lokaty powyzej 3 do 12 miesigcy - 1
Pozostate naleznosci finansowe 147 83
Odpisy aktualizujace (68) (67)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 35 1457 2028
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 281 418

- z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 210 358

- zaliczki udzielone 63 54
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 176 108
Odpisy aktualizujgce (18) (17)
Razem naleznosci niefinansowe netto 439 509
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto 1 896 2537
Razem naleznosci krétkoterminowe i diugoterminowe
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, netto 9198 9 106

* Kwota 6 957 min PLN dotyczy pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD. Na dzieh
30 czerwca 2015 r. saldo czesci kapitatowej pozyczki wyniosto 5 785 min PLN, natomiast tgczna kwota naliczonych odsetek
na dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosta 1 172 min PLN (w tym 226 mIn PLN odsetek naliczonych za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2015r.)

Szczegbty w nocie 36.2.4

W spoétkach Grupy Kapitatowej wystepujg kontrakty dtugoterminowe zwigzane z umowami o ustugi budowlane. Na dzien
30 czerwca 2015 r. kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajgcych zuméw o ustugi budowlane ujeta
w pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosta 102 min PLN (na dzien 31 grudnia 2014 r. 70 min PLN).
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24. Zapasy
Stan na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Materiaty 847 682
Potprodukty i produkty w toku 2149 1933
Produkty gotowe 735 547
Towary 159 200
Razem wartos¢ netto zapaséw 3890 3362
Nota Za okres
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow w okresie obrotowym od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Utworzony odpis w koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow 7 (75) (46)
Odwrécony odpis w kosztach sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow 7 - 36
25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota Stan na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w kasie 1 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 307 288
Inne $rodki pieniezne 3 2
Inne aktywa finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy od dnia
nabycia - depozyty 469 184
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35,36 780 475

Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg tozsame.

26. Kapitat akcyjny

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego, wynosit 2 000 min PLN i dzielit sie¢ na 200 000 000 akcji serii A, w petni optaconych, o wartosci nominalnej
10 PLN kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spo6tka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje
prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Jednostka Dominujgca nie posiada akcji wtasnych. Spotki zalezne
i wspdlne przedsiewziecia nie posiadajg akcji KGHM Polska Miedz S.A.

W | po6troczu 2015 r. i w 2014 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego oraz liczby
akgji.

Struktura wtasnosci

Jedynym akcjonariuszem Jednostki Dominujgcej posiadajacym na dzien 30 czerwca 2015 r. liczbe akcji uprawniajaca do co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Skarb Panstwa, ktéry - wedtug zawiadomienia z dnia
12 stycznia 2010 r. - posiadat 63 589 900 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 635 899 tys. PLN, co stanowi 31,79% kapitatu
zaktadowego i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadali akcje dajgce prawo do mniej niz 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu -
tacznie 136 410 100 akcji o tgcznej wartosci nominalnej 1364 101 tys. PLN, co stanowi 68,21% kapitatu zaktadowego
i odpowiada tej samej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zaréwno w | pétroczu 2015 r. jak i w 2014 r. nie miaty miejsca zmiany wtasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM Polska
MiedZ S.A. Stan ten nie ulegt réwniez zmianie do dnia podpisania przez Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. niniejszego
sprawozdania.
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27. Pozostate elementy kapitatu wiasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Razem Réznice kursowe Kapitat z tytutu  Zyski zatrzymane
wyceny aktywow wyceny z przeliczenia zyskoéw i strat
finansowych instrumentéw sprawozdan aktuarialnych z
dostepnych finansowych jednostek wyceny swiadczen
do sprzedazy zabezpieczajgcych zagranicznych  pracowniczych po
przyszte okresie
przeptywy zatrudnienia
Nota pieniezne
Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 124 253 377 1171 (430) 22184
Dywidenda z zysku za 2014 r. - - - - - (800)
taczne catkowite dochody (82) (166) (248) 728 147 1192
Zysk netto - - - - - 1192
Inne catkowite dochody (82) (166) (248) 728 147 -
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy (106) - (106) - - -
Zysk z wyceny nastepujacej po uprzednim rozpoznaniu
utraty wartosci 1 - 1 - - -
Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne 36.1.5 - 16 16 - - -
Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajgcych 36.1.5 - (221) (221) - - -
Zyski aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie
zatrudnienia - - - - 181 -
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych
jednostek zaleznych - - - 407 - -
Roznice kursowe z przeliczenia inwestycji
w Sierra Gorda S.C.M. - - - 321 - -
Podatek odroczony 32 23 39 62 - (34) -
Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
skutkujg utratg kontroli - - - - - 25
Stan na dziein 30 czerwca 2015r. 42 87 129 1899 (283) 22601

KGHM Polska Miedz

39/140

www.kghm.com



¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

27. Pozostate elementy kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej (kontynuacja)

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r.

Dywidenda z zysku za 2013 r. wyptacona

Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem z tytutu zyskow

i strat aktuarialnych

taczne catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zysk z wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy nastepujgcej po uprzednim rozpoznaniu

utraty wartosci

Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajgcych

Straty aktuarialne z tytutu wyceny $wiadczen po okresie

zatrudnienia

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych

jednostek zaleznych

Réznice kursowe z przeliczenia inwestycji

w Sierra Gorda S.C.M.
Podatek odroczony

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie

skutkuja utratg kontroli

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Razem Réznice kursowe Kapitat z tytutu  Zyski zatrzymane
wyceny aktywow wyceny z przeliczenia zyskoéw i strat
finansowych instrumentéw sprawozdan aktuarialnych z
dostepnych finansowych jednostek wyceny swiadczen
do sprzedazy zabezpieczajgcych zagranicznych  pracowniczych po
przyszte okresie
przeptywy zatrudnienia

Nota pieniezne

23 499 522 (267) (132) 20718

- - - - - (1000)

: _ - - 4 (4)

101 (246) (145) 1438 (302) 2450

- - - - - 2450

101 (246) (145) 1438 (302) -

124 - 124 - - -

- 227 227 - - -

- (531) (531) - - B

- - - - (372) -

- - - 830 - -

- - - 608 - -

32 (23) 58 35 - 70 -

- - - - - 20

124 253 377 1171 (430) 22184

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.
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Pozostate elementy kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej (kontynuacja)

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien 1 stycznia 2014 r.

Dywidenda z zysku za 2013 r. uchwalona, niewyptacona

Kompensata zysku za lata ubiegte z kapitatem z tytutu zyskow
i strat aktuarialnych

taczne catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu utraty
wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wptyw zawartych skutecznych transakcji zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne

Kwota przeniesiona do zysku lub straty z tytutu rozliczenia

instrumentéw zabezpieczajgcych

Straty aktuarialne z tytutu wyceny Swiadczen po okresie

zatrudnienia

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych

jednostek zaleznych

Roznice kursowe z przeliczenia inwestycji

w Sierra Gorda S.C.M.

Podatek odroczony

Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
skutkujg utratg kontroli

Stan na dzieh 30 czerwca 2014 r.

KGHM Polska Miedz

Kapitat z tytutu Kapitat z tytutu Razem Réznice kursowe Kapitat z tytutu  Zyski zatrzymane
wyceny aktywow wyceny z przeliczenia zyskéw i strat
finansowych instrumentéw sprawozdan aktuarialnych z
dostepnych finansowych jednostek wyceny swiadczen
do sprzedazy zabezpieczajgcych zagranicznych  pracowniczych po
przyszte okresie
przeptywy zatrudnienia
Nota pieniezne
23 499 522 (267) (132) 20718
_ - - - - (1000)
: _ - - 4 (4)
128 (116) 12 108 (127) 1100
- - - - - 1100
128 (116) 12 108 (127) -
10 - 10 - - -
146 - 146 - - -
- 121 121 - - -
36.1.5 - (264) (264) - - N
- - - - (157) -
- - - 65 - -
- - - 43 - -
32 (28) 27 (1) - 30 -
- - - - - 19
151 383 534 (159) ( 255) 20 833
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28. Zyskizatrzymane

Stan na dzieh

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Niepodzielony zysk/(strata) z lat ubiegtych (1 004) (772)
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem
Spotek Handlowych 766 764
Kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie
ze statutami jednostek Grupy Kapitatowej 21657 19772
Kapitat z wyceny opcji sprzedazy akcji pracowniczych (10) (30)
Zysk biezgcego okresu obrotowego 1192 2 450
Zyski zatrzymane razem 22 601 22184

Spétki akcyjne Grupy Kapitatowej na podstawie Ustawy Kodeks Spétek Handlowych tworzg obowigzkowe odpisy z zysku na
kapitat zapasowy w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu gdy wartos¢ kapitatu zapasowego
osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejgcych strat. Tak
utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany wytgcznie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zapasowy z tytutu obowigzkowego odpisu dokonanego przez jednostki Grupy
Kapitatowej wynosi 766 min PLN, z tego 660 min PLN dotyczy Jednostki Dominujace;j.

29. Zmiany kapitatéw przypadajgcych na udziaty niekontrolujace

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14 od 01.01.14

Nota do 30.06.15 do 31.12.14 do 30.06.14
Stan na poczatek okresu 228 223 223
Udziaty niekontrolujgce w zyskach jednostek zaleznych 2 1 1
Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
skutkuja utratg kontroli 29.1 (19) (2) (15)
Zmiany kapitatu przypadajgcego na udziaty niekontrolujace
z tytutu réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych - 6 (1)
Stan na koniec okresu 211 228 208

KGHM Polska Miedz 42/140 www.kghm.com



Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM

POLSKA MIEDZ

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sa w mIn PLN, o ile nie podano inaczej)

29.1. Zmiany kapitatéw przypadajgcych na udziaty niekontrolujace (kontynuacja)

29.1 Transakcje z udziatlowcami niekontrolujgcymi

Za okres od 01.01.15 do 30.06.15

Nota
Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktore nie skutkuja utrata kontroli 29

Wykup akcji pracowniczych WPEC w Legnicy S.A., Centroztom Wroctaw
S.A. oraz spotek Grupy PGU

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych spétki Bipromet S.A.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC.

Za okres od 01.01.14 do 31.12.14

Nota

Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach zaleznych,

ktére nie skutkuja utratg kontroli 29
Wykup akcji pracowniczych Centroztom Wroctaw S.A. oraz spétek Grupy

PGU

Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC.

KGHM Polska Miedz

Wartos¢
aktywoéw netto
przypadajacych
% udziatéw na udziaty Wplyw na kapitat Wptyw na kapitat
aktywa netto na niekontrolujacych  niekontrolujgce przypadajacy na przypadajacy
dzien zmiany % dotyczacych dotyczacych Wartos¢ udziaty jednostce
udziatu zmian zmian transakcyjna niekontrolujace dominujacej
43 47 (19) 25
639 X 22 13 (22) 20
55 34,00% 18 13 (18) 5
642 - 21 21 21 -
Wartos¢
aktywoéw netto
przypadajacych
% udziatow na udziaty Wplyw na kapitat Wptlyw na kapitat
aktywa netto na niekontrolujagcych  niekontrolujgce przypadajacy na przypadajacy
dzien zmiany % dotyczacych dotyczacych Wartos¢ udziaty jednostce
udziatu zmian zmian transakcyjna niekontrolujgce dominujacej
11 33 (2) 19
464 X 22 14 (21 19
534 - 19 19 19 -
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29.1. Zmiany kapitatéw przypadajacych na udziaty niekontrolujace (kontynuacja)

Wartos¢
aktywoéw netto
przypadajacych
Za okres od 01.01.14 do 30.06.14 % udziatow na udziaty Wplyw na kapitat Wptyw na kapitat
aktywa netto na niekontrolujacych  niekontrolujgce przypadajacy na przypadajacy
dzien zmiany % dotyczacych dotyczacych Wartos¢ udziaty jednostce
Nota udziatu zmian zmian transakcyjna niekontrolujace dominujacej
Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostkach zaleznych,
ktére nie skutkuja utratg kontroli 29 23 23 (15) 19
Wykup akgji pracowniczych Centroztom Wroctaw S.A. 469 26,68% 19 19 (19) 19
Podwyzszenie kapitatu podstawowego spotki
KGHM AJAX MINING INC. 431 - 4 4 4 -
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30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym: 176 175
zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych 168 168
Inne zobowigzania finansowe 13 15
Zobowigzania finansowe razem (zakres MSSF 7) 35 189 190
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 842 812
zobowiazania z tytutu umowy na dostawe
metali do Franco Nevada* 751 731
otrzymane zaliczki od kontrahentéw 91 81
Zobowigzania niefinansowe razem 842 812
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 1031 1002
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tym: 1287 1209
zobowigzania z tytutu zakupu, budowy $rodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych 191 407
Inne zobowigzania finansowe w tym: 495 122
zobowigzanie z tytutu uchwalonej niewyptaconej dywidendy
dla akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej z podziatu zysku
za rok obrotowy 2014 400 R
Zobowigzania finansowe razem (zakres MSSF 7) 35 1782 1331
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 119 217
Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 420 587
Inne zobowigzania niefinansowe 35 65
Fundusze specjalne 255 238
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 74 35
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow** 819 763
Zobowigzania niefinansowe razem 1722 1905
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 3504 3236
Ogétem zobowigzania dtugoterminowe
i krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 4535 4238

*Zobowigzanie to jest ujete w wartosci godziwej odpowiadajgcej obowigzkowi wykonania przysztych Swiadczen
wynikajgcych z umowy, ktére rozliczane bedzie w przysztosci zgodnie z wielkos$cig wykonanego $wiadczenia.

** Na dzien 30 czerwca 2015 r., bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowity gtéwnie zarachowane w koszty
jednorazowe wynagrodzenia wyptacane po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego oraz inne $wiadczenia
pracownicze wynikajgce z zaktadowych uméw zbiorowych w kwocie 418 min PLN (na dzien 31 grudnia
2014 r. 321 min PLN) oraz koszty z tytutu niewykorzystanych urlopéw w kwocie 65 min PLN (na dzien 31 grudnia 2014 r.
60 min PLN).
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31. Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Kredyty bankowe 2742 143
Pozyczki 1135 1057
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 26 28
Dtuzne papiery wartosciowe * - 1769
Diugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, razem 3903 2997
Kredyty bankowe 1828 1782
Pozyczki 6 10
Zobowigazania z tytutu leasingu finansowego 16 15
Diuzne papiery wartosciowe - odsetki - 6
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, razem 1850 1813
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego, razem 35 5753 4810

* W dniu 15 czerwca 2015 r. dokonano wykupu obligacji wyemitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. przed
terminem wykupu okreslonym na 2019 r. Wartos¢ transakcji wyniosta 500 min USD (warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji) plus premia ptatna z tytutu wykupu w wysokos$ci 19 min USD . Operacja zostata sfinansowana $rodkami
pochodzacymi z umowy kredytu konsorcjalnego podpisanej przez Jednostke Dominujaca.

Na dzieri 30 czerwca 2015 r. kwota 5 539 min PLN ( na dzien 31 grudnia 2014 r. kwota 2 108 mIn PLN ) dotyczy kredytéw
i pozyczek KGHM Polska Miedz S.A.

Szczegbtowe informacje dotyczace sald kredytéw , pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych przedstawiono w nocie
Zarzadzanie ryzykiem finansowym 36.3.1.
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¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

32. Odroczony podatek dochodowy

Nota Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Nadwyzka zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nad aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek okresu,

z tego: (1141) (1 275) (1275)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu 535 451 451
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu (1676) (1726) (1726)
Uznanie/(Obcigzenie) zysku netto 13 81 221 (8)
Zwiekszenie innych catkowitych dochodéw 27 28 105 29
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci odroczonego

podatku dochodowego jednostek zagranicznych (83) (192) (18)

Nadwyzka zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nad aktywami z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: (1115) (1141) (1272)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu 581 535 468
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu (1696) (1676) (1740)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosciach przed kompensata

Stan na dzien

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

Réznice kursowe 2 2
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 6 5
Krétkookresowe rezerwy z tytutu wynagrodzen 76 64
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy) 8 9
Rezerwa na likwidacje kopaln i innych obiektéw technologicznych 146 198
Wycena transakcji terminowych 184 211
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 18 3
Réznica pomiedzy ksiegowymi i podatkowymi stawkami amortyzacyjnymi 284 238
Realizacja korekty z tytutu wyceny do wartosci godziwej KGHM

INTERNATIONAL LTD. (49) (39
Zobowiazania na przyszte $wiadczenia pracownicze 369 406
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 13 18
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 1 1
Pozostate 392 367
Razem 1450 1483

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonuje sie w sprawozdaniach z sytuacji finansowej

na poziomie sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych.
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32. Odroczony podatek dochodowy (kontynuacja)

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wartosci przed kompensatg

Stan na dzienh
30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

Wycena transakcji terminowych 64 93
Odsetki 21 7
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 38 63
Réznica pomigdzy ksiegowymi i podatkowymi stawkami amortyzacyjnymi 1430 1272
Korekty z tytutu wyceny do wartosci godziwej KGHM INTERNATIONAL LTD.

z uwzglednieniem realizacji korekty do dnia kofczacego okres

sprawozdawczy 262 401
Réznica przejéciowa od zyskéw do wyptacenia z inwestycji w Sierra Gorda

S.C.M. 366 369
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 5 29
Pozostate 379 390
Razem 2565 2624
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33. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych réwna sig ich wartosci bilansowe;j.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

) odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne Swiadczenia
Stan na dzien 1 stycznia 2015 2 146 379 293 1393 81
taczna kwota kosztéw aktualizacji ujeta w zysku lub stracie: 57 13 11 31 2
Koszty odsetek 27 4 4 18
Koszty biezacego zatrudnienia 31 10 7 13 1
Zyski aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie (1) (1) - - -
Zyski aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach (181) - - (177) (4)
Wyptacone swiadczenia (71) (16) (16) (38) (1)
Zobowigzania przyjete w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych (1) (1) - - -
Stan na dzieh 30 czerwca 2015 1 950 375 288 1 209 78
z tego :
Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 1812 327 246 1165 74
Warto$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 138 48 42 44 4
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33. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Stan na dzien 1 stycznia 2014

taczna kwota kosztéw ujeta w zysku lub stracie:
Koszty odsetek
Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty przesztego zatrudnienia
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone $wiadczenia
Stan na dzien 31 grudnia 2014
ztego :
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych
Wartoéc¢ bilansowa zobowigzan krdtkoterminowych

Stan na dzien 1 stycznia 2014

taczna kwota kosztéw aktualizacji ujeta w zysku lub stracie:
Koszty odsetek
Koszty biezacego zatrudnienia
Straty aktuarialne ujmowane w zysku lub stracie
Straty aktuarialne ujmowane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone swiadczenia
Stan na dzien 30 czerwca 2014
z tego :
Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych
Wartos¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych

KGHM Polska Miedz

. odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne $wiadczenia
1 694 328 250 1 050 66
192 100 24 63 5
76 15 11 47 3
57 26 13 16 2
1 1 - - -
58 58 - - -
372 - 40 318 14
(112) (49) (21) (38) (4)
2 146 379 293 1393 81
2011 332 253 1350 76
135 47 40 43 5
) odprawy
OGOLEM nagrody emerytalno - ekwiwalent
zobowigzania jubileuszowe rentowe weglowy inne $wiadczenia
1 694 328 250 1 050 66
82 38 10 32 2
36 6 5 24
25 11 5 8 1
21 21 - - -
157 - 18 132 7
(61) (13) (11) (36) (1)
1872 353 267 1178 74
1739 306 230 1134 69
133 47 37 44 5
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33. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (kontynuacja)

Giéwne przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2015

2019
2015 2016 2017 2018 i nastepne
- stopa dyskonta 3,40% 3,40% 3,40% 3,40% 3,40%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 0,00% 2,30% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 3,80% 3,60% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 0,00% 1,70% 1,80% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 2,20% 1,70% 1,80% 2,50% 2,50%
Gléwne przyjete zatozenia aktuarialne na 31 grudnia 2014
2019
2015 2016 2017 2018 i nastepne
- stopa dyskonta 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 2,80% 2,60% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 3,80% 3,60% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 1,20% 2,30% 2,10% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 1,50% 2,30% 2,10% 2,50% 2,50%
Glowne przyjete zatozenia aktuarialne na 30 czerwca 2014
2018
2014 2015 2016 2017 i nastepne
- stopa dyskonta 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%
- stopa wzrostu cen wegla 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
- stopa wzrostu najnizszego wynagrodzenia 0,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
- przewidywana inflacja 2,40% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
- przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 0,00% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
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34. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2015

Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne

koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektow
technologicznych
oraz koszty

sprawy w toku
i postepowaniu

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione

w pozostate (przychody)/koszty operacyjne

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione

w wartos$¢ srodkdw trwatych

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne

Korekta odpisu na fundusz likwidacji zaktaddw gérniczych
i fundusz rekultywacji sktadowisk odpaddéw

Pozostate zmiany

Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2015
z tego:

rezerwy dlugoterminowe

rezerwy krotkoterminowe

Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2014

Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne

Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione

w pozostate (przychody)/koszty operacyjne
Zmniejszenie wartosci rezerw po aktualizacji szacunkow
odniesione

w wartos$¢ srodkdw trwatych

Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe

Wykorzystanie rezerw
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne

Korekta odpisu na fundusz likwidacji zaktaddw gorniczych
i fundusz rekultywacji sktadowisk odpadéw

Pozostate zmiany

Stan rezerw na dzieh 31 grudnia 2014
z tego:

rezerwy diugoterminowe

rezerwy krotkoterminowe

KGHM Polska Miedz

likwidacji sadowym
) srodkdw oraz pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
Nota 1 650 1566 84
9 2 7
(13) (13) -
(268) (268) -
11 22 22 -
(31) (29) (2)
(7) - (7)
(11) (11) -
39 39 -
1390 1 308 82
1222 1213 9
168 95 73
koszty likwidacji
kopaln i innych
obiektow
technologicznych sprawy w toku
oraz koszty i postepowaniu
likwidacji sadowym
. srodkow oraz pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
1032 964 68
35 1 34
8 8 -
520 520 -
41 41 -
(36) (11) (25)
(17) (13) (4)
(27) (27) -
94 83 11
1 650 1566 84
1483 1473 10
167 93 74
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34. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (kontynuacja)

koszty likwidacji
kopaln i innych

obiektow

technologicznych

oraz koszty

sprawy w toku
i postepowaniu

likwidacji sadowym
. srodkbw oraz pozostate
OGOLEM trwatych rezerwy
Stan rezerw na dzien 1 stycznia 2014 Nota 1032 964 68
Utworzenie rezerw w pozostate koszty operacyjne 7 7
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w pozostate (przychody)/koszty operacyjne 4 4
Zmiany wartosci rezerw po aktualizacji szacunkéw odniesione
w wartos$c srodkdw trwatych 180 180 -
Zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
odniesione w koszty finansowe 11 20 20 -
Wykorzystanie rezerw (6) (3) (3)
Rozwigzanie rezerw w pozostate przychody operacyjne (3) (1) (2)
Korekta odpisu na fundusz likwidacji zaktadéw gdrniczych
i fundusz rekultywacji sktadowisk odpadow (12) (12) -
Pozostate zmiany 5 6 (1)
Stan rezerw na dzien 30 czerwca 2014 1227 1158 69
z tego:
rezerwy diugoterminowe 1113 1100 13
rezerwy krotkoterminowe 114 58 56
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35. Instrumenty finansowe
35.1 Wartosc bilansowa
Stan na dzien 30 czerwca 2015
Kategorie instrumentéw finansowych

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe Zobowigzania
wyceniane wyceniane Zobowigzania finansowe
Aktywa w wartosci w wartosci finansowe z tytutu faktoringu
finansowe godziwej godziwej przez wyceniane wg oraz zobowigzania
; dostepne do przez zysk Pozyczki zysk lub  zamortyzowanego wytaczone Instrumenty
Klasy instrumentow finansowych Nota sprzedazy lub strate* i naleznoéci strate* kosztu  z zakresu MSR 39 zabezpieczajace Ogétem
Dtuzne papiery wartosciowe - aktywa finansowe
przeznaczone na likwidacje kopaln 21 - - 66 - - - - 66
Akcje notowane 20 872 - - - - - - 872
Udziaty nienotowane 20 26 - - - - - - 26
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 23 - - 1281 - - - - 1281
Srodki pieniezne i lokaty - - 1088 - - - - 1088
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln
i rekultywacje sktadowisk odpadéw 21 - - 308 - - - - 308
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 - - 780 - - - - 780
Pozyczki udzielone (netto) - - 6 968 - - - - 6 968
Pozostate aktywa finansowe (netto) - - 476 - - - - 476
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 22 - 4 - (4) - - (96) (96)
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 22 - - - - - - 158 158
Pochodne instrumenty finansowe - stopa procentowa (netto) _ 21 - - - - - 21
Wbudowane instrumenty pochodne 22 - 51 - - - - - 51
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 - - - - (1 463) - - (1463)
Kredyty i pozyczki zaciagniete 31 - - - - (5711) - - (5711)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - (508) (42) - (550)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 30 - - - - (508) - - (508)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31 - - - - - (42) - (42)
Razem 898 76 9 879 (4) (7 682) (42) 62 3187

*Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace, wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen zostaty ujete w kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub
strate. Wartos$¢ godziwa poszczegdlnych klas instrumentow finansowych nie odbiegata istotnie od ich wartosci bilansowej zaréwno na dzien 30 czerwca 2015 r. jak i na dzien 31 grudnia 2014 r.
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35. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
Stan na dzien 31 grudnia 2014
Kategorie instrumentéw finansowych
Pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa
finansowe Zobowigzania Zobowigzania
wyceniane finansowe Zobowigzania finansowe
Aktywa w wartosci wyceniane finansowe z tytutu faktoringu
finansowe godziwej w wartosci wyceniane wg oraz zobowigzania
; dostepne do przez zysk lub Pozyczki godziwej przez  zamortyzowanego wytaczone Instrumenty
Klasy instrumentow finansowych Nota sprzedazy strate* i naleznosci zysk lub strate* kosztu  z zakresu MSR 39 zabezpieczajace Ogétem
Diuzne papiery wartosciowe - aktywa finansowe
przeznaczone na likwidacje kopaln 21 - - 61 - - - - 61
Akcje notowane 20 978 - - - - - - 978
Udziaty nienotowane 20 10 - - - - - - 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 23 - - 1891 - - - - 1891
Srodki pieniezne i lokaty - - 775 - - - - 775
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje
kopaln i rekultywacje sktadowisk odpadow 21 - - 299 - - - - 299
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 23 - - 1 - - - - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 - - 475 - - - - 475
Pozyczki udzielone (netto) - - 6 231 - - - - 6 231
Pozostate aktywa finansowe (netto) - - 405 - - - - 405
Pochodne instrumenty finansowe - walutowe (netto) 22 - 25 - (26) - - 56 55
Pochodne instrumenty finansowe - metale (netto) 22 - - - (1) - - 245 244
Wbudowane instrumenty pochodne 22 - 32 - - - - - 32
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 - - - - (1384) - - (1384)
Kredyty i pozyczki zaciagniete 31 - - - - (2 992) - - (2992)
Diuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje 31 - - - - (1775) - - (1775)
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - (137) (43) - (180)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 30 - - - - (137) - - (137)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31 - - - - - (43) - (43)
Razem 988 57 9 363 (27) (6 288) (43) 301 4 351

*Instrumenty pierwotnie zabezpieczajace, ktére zostaty wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen, zostaty ujete w kategorii aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub
strate.
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35. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

35.2 Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

za okres od 01.01.15 do 30.06.15

Przychody z tytutu dywidend

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostate kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Kosztach finansowych

Straty z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych ujete
w kosztach finansowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych

Straty ze zbycia instrumentéw finansowych ujete
w kosztach rodzajowych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych ujete w pozostatych przychodach operacyjnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych ujete w:

Pozostatych kosztach operacyjnych

Kosztach finansowych
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytow
Ogoétem zysk/(strata) netto

KGHM Polska Miedz

Nota

10
11

10

10
11
11

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Aktywa/zobowigzania finansowe  Zobowigzania finansowe
finansowe wyceniane Aktywa finansowe wyceniane wg z tytutu faktoringu oraz
w wartosci godziwej dostepne Pozyczki zamortyzowanego zobowigzania wytaczone Instrumenty

przez zysk lub strate do sprzedazy i naleznosci kosztu z zakresu MSR 39 Zabezpieczajace Ogotem

- 27 - - - - 27

- - 185 (127) (1) - 57

- - 185 - - - 185

- - - (1) - - (1)

- - - (126) (1) - (127)

- - 117 (69) - - 48

- - 117 (82) - - 35

- - - 13 - - 13

- - - (4 - - (4)

- (1) (4) - - - (5)

- - (4) - - - (4)

- (1) - - - - (1)

- - 2 - - - 2

- - 1 - - - 1

- - - - - 221 221

- - (6) - - - (6)

80 - - - - - 80

(255) - - - - - ( 255)

(253) - - - - - (253)

(2) - - - - - (2)

- - - (21) - - (21)

(175) 26 294 (221) (1) 221 144
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35. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

za okres od 01.01.14 do 30.06.14

Przychody z tytutu dywidend

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostate kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
ujete w:

Pozostatych przychodach operacyjnych
Pozostatych kosztach operacyjnych
Kosztach finansowych

Straty z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych ujete
w kosztach finansowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych kosztach operacyjnych

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujacych
ujete w:

Kosztach wedtug rodzaju
Pozostatych przychodach operacyjnych
Korekta sprzedazy z tytutu transakcji zabezpieczajacych

Straty ze zbycia instrumentdw finansowych
ujete w kosztach rodzajowych

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentdéw
pochodnych ujete w pozostatych przychodach operacyjnych

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych ujete w pozostatych kosztach operacyjnych

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytow
Ogoétem zysk/(strata) netto

KGHM Polska Miedz

Nota

10
11

10
11

11

10

10
11

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Aktywa/zobowigzania finansowe  Zobowigzania finansowe
finansowe wyceniane Aktywa finansowe wyceniane wg z tytutu faktoringu oraz
w wartosci godziwej dostepne Pozyczki zamortyzowanego  zobowigzania wytaczone Instrumenty

przez zysk lub strate do sprzedazy i naleznosci kosztu z zakresu MSR 39 Zabezpieczajace Ogoétem

- 35 - - - - 35

- - 134 (77) (1) - 56

- - 134 - - - 134

- - - (1 - - (1)

- - - (76) (1) - (77)

- - 69 (67) - - 2

- - 71 (71) - - -

- - (2) (4) - - (6)

- - - 8 - - 8

- - - (4) - - (4)

- (1) (1) - - - (2)

- - (1) - - - (1)

- (1) - - - - (1)

- - 4 - - - 4

- - 3 - - -

- - 1 - - - 1

- - - - - 264 264

- - (3) - - - (3)

59 - - - - - 59

(163) - - - - - (163)

- - - - (1) - (1)

(104) 34 203 (148) (2) 264 247
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35. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

35.3 Hierarchia wartosci godziwej

Inwestycje w akcje spétek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) nalezg do
poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe (zaprezentowane w nocie 35.1) sg przez
Grupe klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny na dzier 31 grudnia 2014 r.
Zarébwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentow w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

36. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtéwne ryzyka finansowe, na ktére Grupa Kapitatowa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:

*  ryzyka rynkowe:

o  ryzyko zmian cen metali,

o  ryzyko zmian kurséw walutowych,

o  ryzyko zmian stép procentowych,

o  ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe,

o  ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w akcje spétek notowanych w obrocie publicznym,
= ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynnosci.

Grupa na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa. Zrozumienie zagrozeh majacych swoje zrédto w ekspozycji na ryzyka,
odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepszg realizacje zadan.

Jednostka Dominujgca w oparciu o przyjetg Polityke Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, Polityke Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowg oraz Polityke Zarzadzania Ryzykiem Kredytowym w sposéb Swiadomy i odpowiedzialny zarzadza
zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka finansowego. Proces zarzadzania ryzykiem finansowym w Jednostce Dominujacej
wspomagany jest przez prace Komitetu Ryzyka Rynkowego oraz Komitetu Ryzyka Kredytowego.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujgcej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig zostaty uregulowane
w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisujg proces zarzadzania ptynnoscig finansowg z uwzglednieniem specyfiki
spotek Grupy, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty. Jednostka Dominujgca sprawuje
nadzér nad procesem zarzadzania ptynnoscig oraz pozyskiwaniem finansowania zewnetrznego w Grupie.

36.1 Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa, rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wplywu na
wyniki Grupy wynikajagcg ze zmiany cen rynkowych towardéw, kurséw walutowych i stép procentowych, a takze cen
dtuznych papieréw wartosciowych oraz cen akgji spétek notowanych w obrocie publicznym.

36.1.1 Ryzyko zmian cen metali

Jednostka Dominujgca narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych metali: miedzi, srebra, ztota i otowiu. Natomiast
Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. jest narazona na ryzyko fluktuacji cen miedzi, ztota, niklu, molibdenu, platyny
i palladu.

W Jednostce Dominujgcej oraz Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD. formuty ustalania cen zawarte
w kontraktach fizycznej sprzedazy oparte sg gtéwnie na $rednich miesiecznych notowaniach z Londynskiej Gietdy Metali
w przypadku miedzi i innych metali podstawowych oraz Londynskiego Rynku Kruszcéw w odniesieniu do metali
szlachetnych. W ramach polityki handlowej, Jednostka Dominujgca oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ustalajg baze
cenowg dla kontraktéw fizycznych jako $rednig cen z odpowiedniego miesigca w przysztosci. W Grupie Kapitatowej
wystepuja réwniez inne formuty ustalania cen sprzedazy metali.
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36. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Trwate i bezposrednie powigzanie strumienia wplywéw ze sprzedazy z cenami metali, przy jednoczesnym braku
analogicznej relacji po stronie wydatkéw, prowadzi do powstania ekspozycji strategicznej. Z kolei ekspozycja operacyjna
wynika z mozliwych niedopasowan warunkéw cenowych kontraktéw fizycznych wzgledem profilu funkcjonujacego
w Grupie, w szczegblnosci w zakresie referencyjnych cen i okreséw kwotowania.

Na rynku metali Grupa Kapitatowa posiada tzw. pozycje dtuga, to znaczy nadwyzke sprzedazy nad zakupami. Analizujgc
ekspozycje strategiczng Grupy na ryzyko rynkowe nalezy pomniejszy¢ wolumen sprzedazy metali o ilo$¢ zakupionych
metali we wsadach obcych.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym ekspozycja strategiczna Grupy Kapitatowej na ryzyko zmian
cen metali ksztattowata sie nastepujaco’:

Za okres
od 01.01.15 do 30.06.15 od 01.01.14 do 30.06.14
Netto Sprzedaz Zakup Netto Sprzedaz Zakup
Miedz [t] 240 266 322621 82355 233199 309 567 76 368
Srebro [t] 552 563 11 557 571 14
Nikiel [t] 1089 1089 - 1655 1655 -

Ekspozycja na ryzyko zmian cen pozostatych metali nie zostata ujeta w tabeli ze wzgledu na mniejszg istotnos¢.

36.1.2 Ryzyko zmian kurséw walutowych

W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych, w Grupie Kapitalowej KGHM Polska MiedzZ S.A. identyfikowane sg
nastepujace rodzaje ekspozycji:
= ekspozycja transakcyjna dotyczgca zmienno$ci wartosci przeptywoéw pienieznych w walucie bazowej,
= ekspozycja dotyczaca zmiennos$ci wartosci wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej w walucie bazowej (funkcjonalnej),

= ekspozycja z tytutu inwestycji netto w jednostkach zagranicznych dotyczaca zmiennosci wartosci
skonsolidowanego kapitatu wtasnego w walucie bazowej (walucie prezentacji) Grupy Kapitatowe;.

Zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujgce przeptywami pienieznymi, ktérych warto$é
w walucie bazowej (funkcjonalnej) jest uzalezniona od przysztych pozioméw kurséw walut obcych wzgledem waluty
bazowej. Przeptywy pieniezne narazone na ryzyko walutowe mogga posiadac¢ nastepujgce charakterystyki:

= denominowanie w walutach obcych - przeptywy realizowane s w walutach obcych innych niz waluta
funkcjonalna,

* indeksowanie do kursu walut obcych - przeptywy mogg by¢ realizowane w walucie bazowej, lecz cena (np.
. . . .2
metalu) jest ustalana w innej walucie obce;j.

Kluczowym zrodtem ekspozycji na ryzyko walutowe w dziatalnosSci biznesowej Jednostki Dominujacej sg wptywy z tytutu
sprzedazy produktow (w czesci dotyczacej cen metali, premii przerobowej i producenckiej).

Zrédtem ekspozycji na ryzyko walutowe sg pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w walutach
obcych, ktére na gruncie obowigzujgcych zasad rachunkowosci, podlegaja przeliczeniu na bazie biezgcego kursu waluty
obcej wzgledem waluty bazowej (funkcjonalnej) w zwigzku z rozliczeniem lub okresowg wyceng, w tym takze z tytutu
przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych. Zmiany wartosci bilansowych takich pozycji pomiedzy momentami
wyceny wptywajg na zmiennos¢ zysku/straty netto lub innych catkowitych dochodéw.

Ekspozycja na ryzyko walutowe pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej dotyczy w szczegdlnosci:
»  naleznosci i zobowigzan handlowych z tytutu sprzedazy i zakupéw denominowanych w walutach obcych,
» naleznosci finansowych z tytutu pozyczek udzielonych w walutach obcych,
»  zobowigzan finansowych z tytutu zadtuzenia w walutach obcych,
= $rodkéw pienieznych w walutach obcych.

! Tonaz dotyczy zawartosci ptatnego metalu w sprzedawanych i nabywanych produktach.

2 Na rynkach towarowych jest powszechnie przyjete, ze kontrakty fizycznej dostawy metali sq zawierane w USD lub

indeksowane w USD.
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36.1.3 Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej.
W | pétroczu 2015 r. Grupa na ten rodzaj ryzyka narazona byta w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, lokowaniem wolnych
Srodkow pienieznych oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

Na dzier 30 czerwca 2015 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych poprzez wptyw na wielko$¢
przychodow oraz kosztéw odsetkowych ksztattowaty sie nastepujgco:

e S$rodki pieniezne: 780 min PLN,
e  kredyty bankowe: 4 570 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych z tytutu zmiany wartosci
godziwej instrumentu o statym oprocentowaniu ksztattowaty sie nastepujgco:

e naleznosci z tytutu udzielonych przez Grupe pozyczek: 6 968 min PLN, w tym pozyczki udzielone przez KGHM
INTERNATIONAL LTD. w zwigzku zfinansowaniem wspdélnego przedsiewziecia gorniczego w Chile:
6957 min PLN (1 848 mIn USD),

e zobowigzanie z tytutu zaciggnietych pozyczek: 1 141 min PLN, w tym z tytutu pozyczki otrzymanej przez
Jednostke Dominujgcg z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci: 1 135 min PLN (. 301 min USD).

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek
w wysokosci 5711 min PLN.

36.1.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem stép procentowych - instrumenty
pochodne

W celu ograniczenia ryzyka rynkowego zwigzanego ze zmiang cen metali, kurséw walut oraz stép procentowych
Jednostka Dominujgca, KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz niektére krajowe spoétki Grupy wykorzystujg instrumenty
pochodne. Jednakze jedynie Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen.

Biorgc pod uwage ekspozycje na ryzyko rynkowe najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej ma dziatalnos¢ Jednostki
Dominujgcej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD.

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, walutowym i ryzykiem stép procentowych w Jednostce Dominujgcej

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w | potowie 2015 r. stanowit okoto 10% (w | potowie 2014 r.
15%) zrealizowanej przez Jednostke Dominujgcg catkowite]® sprzedazy tego metalu. Przychody ze sprzedazy srebra nie
byty zabezpieczone instrumentami pochodnymi zaréwno w | potowie 2015 r., jak i w | potowie 2014 r. W przypadku rynku
walutowego, zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity okoto 31% (w | potowie 2014 r. 25%) catkowitych
przychodéw ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Jednostke Dominujaca.

W | potowie 2015 r. Jednostka Dominujgca nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajgcych zaréwno cene miedzi, jak
i srebra.

Natomiast na rynku walutowym wdrozono transakcje zabezpieczajgce przychody ze sprzedazy o tgcznym nominale
735 min USD i horyzoncie czasowym przypadajacym na okres od kwietnia 2015 r. do grudnia 2017 r. (w tym: 45 min USD
dotyczyto Il kwartatu 2015 r.). Jednostka Dominujgca korzystata z opcji sprzedazy (opcje europejskie) oraz strategii
opcyjnych typu korytarz.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrédtem sg kredyty, Jednostka Dominujgca stosuje hedging
naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos¢ kredytéw i pozyczki
inwestycyjnej na dzien 30 czerwca 2015 r. zaciggnietej w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 5 575 min PLN.

W | kwartale 2015 r. zostaly zawarte transakcje zabezpieczajgce Jednostkg Dominujgcg przed wzrostem stopy
procentowe] (LIBOR USD) poprzez zakup opcji kupna (CAP) z poziomem stopy procentowej 2,50% na okres od stycznia
2016 r. do grudnia 2018 r., 0 Srednim nominale kwartalnym na poziomie 717 min USD.

3 Dotyczy sprzedazy z produkcji metali z wsadéw wtasnych oraz obcych.
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Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujgca pozostaje zabezpieczona dla czesci planowanej sprzedazy
miedzi w okresie od lipca do grudnia 2015 r. (21 tys. ton) i nie posiada otwartych transakcji zabezpieczajgcych na rynku
srebra. Natomiast na rynku walutowym na 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujgca posiada pozycje zabezpieczajgca
w instrumentach pochodnych dla 2 430 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali, w tym: 570 min USD
na okres od lipca do grudnia 2015 r., 960 mIn USD na 2016 r. oraz 900 min USD na 2017 r. Ponadto pierwsza transza
pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (w wysokosci 300 min USD) zabezpiecza przychody ze sprzedazy przed
ryzykiem zmian kursu walutowego w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r. Jednostka Dominujgca
posiada réwniez otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej na 2016 r. (Sredni
kwartalny nominat 550 min USD), na 2017 r. ($redni kwartalny nominat 700 min USD) oraz na 2018 r. (Sredni kwartalny
nominat 900 min USD).

skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych Jednostki Dominujacej*

RYNEK MIEDZI
Ceny wykonania opcji [USD/t] . Efektywna Ograniczenie [USD/t]
Sredniowazony
Wolumen - - ) - cena
Instrument Sprzedaz Kupno Sprzedaz poziom premii A . . . .
[tony] B . B zabezpieczenia Partycypacji | Zabezpieczenia
opgji opgji opdji [USD/t]
5 [USD/t]
kupna sprzedazy sprzedazy
Mewa 6 000 10 200 7700 4500 -332 7368 10 200 4500
_8—_ E Mewa 15000 10 300 7 800 4500 -368 7432 10300 4500
=
Razem 21000
SUMA VI-XII 2015 r. 21000
RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji [USD/PLN] B Efektywny Ograniczenie [USD/PLN]
. Sredniowazony
Nominat . > kurs
Instrument Sprzedaz Kupno Sprzedaz poziom premii . . - ) )
[mIn USD] . . . zabezpieczenia Partycypacji Zabezpieczenia
opgji opgji opgji [PLN za 1 USD]
. [USD/PLN]
kupna sprzedazy sprzedazy
Sprzedaz opcji
180 4,5000 - - +0,3125 - 4,5000 -
kupna
Kupno opgji
. 180 - 2,7000 - -0,0352 2,6648 - -
sprzedazy
Korytarz 120 4,0000 3,3000 - -0,0694 3,2306 4,0000 -
= un
O —
S Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0499 3,1501 4,0000 -
Kupno opgji
. 90 - 3,5500 - -0,0654 3,4846 - -
sprzedazy
Zamkniecie nabytej opcji sprzedazy USDPLN 3,40 i odznaczenie transakcji zabezpieczajgcych w | kwartale 2014 r. znalazto
Razem® 570 odniesienie w Kapitale z aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych w kwocie 43 min PLN, ktéra powiekszy Przychody ze
sprzedazy w Il potowie 2015 .
SUMA VI-XI1 2015 r. 570
Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0525 3,1475 4,0000 -
— © Korytarz 180 4,2000 3,3000 - -0,0460 3,2540 4,2000 -
O —
Q o
-« Korytarz 120 4,4000 3,5500 - -0,0448 3,5052 4,4000 -
Razem 480

4 Z podziatem na rodzaj zabezpieczonych aktywéw oraz wykorzystanych instrumentéw na dzie 30 czerwca 2015 r.; zabezpieczony
nominat/wolumen w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym.

® Ze wzgledu na obowigzujgce przepisy rachunkowosci zabezpieczen transakcje kupione opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna,
wchodzace w sktad struktur mewa, wykazane sg w tabeli zawierajacej szczegétowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych
JInstrumenty zabezpieczajgce”, podczas gdy sprzedane opcje sprzedazy ze struktur mewa ujete sg w tabeli ,Instrumenty handlowe”.

® Do sumy nie wlicza sie nominatu sprzedanych opcji kupna (180 min USD), stanowigcych z punktu widzenia profilu ryzyka strategie korytarz
razem z kupionymi opcjami sprzedazy o tym samym nominale. Strategia nie jest pokazywana wprost jako korytarz, gdyz powstata w wyniku
restrukturyzacji pozycji i z formalnego punktu widzenia nie mogta zosta¢ jako taka wyznaczona zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.
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Korytarz 180 4,0000 3,2000 - -0,0553 3,1447 4,0000 -
= © Korytarz 180 4,2000 3,3000 - -0,0473 3,2527 4,2000 -
2z
=« Korytarz 120 4,4000 3,5500 - -0,0468 3,5032 4,4000 -

Razem 480
SUMA 2016 r. 960

Korytarz 270 4,0000 3,3500 - -0,0523 3,2977 4,0000 -
- N~
25 Korytarz 180 4,4000 3,5500 - -0,0477 3,5023 4,4000 -
- N

Razem 450

Korytarz 270 4,0000 3,3500 - -0,0524 3,2976 4,0000 -
B~
g S Korytarz 180 4,4000 3,5500 - -0,0487 3,5013 4,4000 -
= N

Razem 450
SUMA 2017 r. 9200
RYNEK STOPY PROCENTOWE
. . N . . . X N Efektywny poziom
Nominat Poziom wykonania opcji Sredniowazony poziom premii X R
Instrument In USD] zabezpieczenia
min
! [LIBOR 3M] [USD za 1 mIn USD zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]
;. O
2 5| zakup opdji CAP 400 2,50% 734 0,29% 2,79%
- N
> O
2 5| zakup opdji CAP 500 2,50% 734 0,29% 2,79%
=
z 0
£ g | zakup opcji CAP 600 2,50% 734 0,29% 2,79%
=«
g0 -
£ 5 | Zakup opdi CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
> N
SREDNIO W 2016 r. 550
El
< o | Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
— N
B "
£ 5| zakup opdji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
=
El -
< 5| Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
=
El -
; S | Zakup opcji CAP 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
> N
SREDNIO W 2017 r. 700
;’ 0
< S | Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
— N
E "
£ 5| zakup opdji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
= N
2 -
£ 5| zakup opdji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
=«
z ® -
->¥ S | Zakup opcji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
> N
SREDNIO W 2018 r. 9200

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali i walutowym w wybranych spétkach wydobywczych oraz KGHM INTERNATIONAL

LTD.

Proces zarzadzania ryzykiem rynkowym jest scentralizowany na poziomie Jednostki Dominujacej. Ekspozycja na ryzyko
rynkowe w KGHM INTERNATIONAL LTD. jest na biezgco monitorowana i mierzona z poziomu Jednostki Dominujacej oraz
omawiana podczas spotkan Grupowego Komitetu Ryzyka Rynkowego.

Na 30 czerwca 2015 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. nie posiadat otwartych instrumentéw pochodnych na rynku metali,
ani na rynku walutowym.
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36.1.5 Wptyw instrumentéw pochodnych na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Wptyw instrumentéw pochodnych na pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat okresu biezacego
i poréwnywalnego.
Za okres

od 01.01.15 od 01.01.14
Nota do 30.06.15 do 30.06.14
Wptyw na przychody ze sprzedazy 27 221 264
Wplyw na pozostatg dzialalno$¢ operacyjng (173) (104)
tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 3) 17)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (170) (87)
Wptyw na dziatalnos¢ finansowa 2 .
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych Q@ R
Wptyw z instrumentéw pochodnych na zysk lub strate okresu, tacznie: 46 160

Wptyw instrumentéw pochodnych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
przedstawia ponizsza tabela.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne’
Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Transakcje zabezpieczajace ryzyko cen towaréw 159 237
instrumenty pochodne na rynku miedzi 159 237
Transakcje zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego (51) 76
instrumenty pochodne na rynku walutowym 43 93
kredyty i pozyczki walutowe (94) 17)
Stan na koniec okresu (bez uwzgledniania skutkéw podatku odroczonego) 108 313

W | potowie 2015 r. nastgpito zmniejszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 205 min PLN (bez uwzgledniania
skutkéw podatku odroczonego), na ktérg sktadaja sie:

- zmiany wartosci godziwej w ciggu okresu, odniesione na zwiekszenie kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej, w kwocie 16 min PLN,

- kwota 221 mIn PN zmniejszajgca kapitat z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne przeniesiona na zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy, z tytutu rozliczenia skutecznej czesci transakgcji
zabezpieczajgcych.

Wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej oraz naleznosci z tytutu nierozliczonych instrumentéw
pochodnych przedstawia ponizsza tabela.?

Stan na dzien 30 czerwca 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014

Naleznosci

Naleznosci / (zobowigzania)

Instrumenty Instrumenty
z tytutu nierozliczonych z tytutu nierozliczonych
pochodne . | 5 pochodne . ; 10
instrumentéw pochodnych instrumentéw pochodnych
Naleznosci finansowe 384 31 491 34
Zobowigzania finansowe (250) - (160) -
Warto$c godziwa 134 31 331 34

7w Sprawozdaniu finansowym za rok 2014, w tabeli ,Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne”
nie zaprezentowano jako oddzielnej pozycji ujemnej wartosci 17 min PLN ujetej w zwigzku z réznicami kursowymi z tytutu wyceny
zaciggnietej transzy pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, wyznaczonej jako instrument zabezpieczajacy przeptywy pieniezne,
z uwagi na nieistotnos¢ kwoty.

& W tym: wbudowane instrumenty pochodne.

® Data rozliczenia przypadata na dzien 2 lipca 2015 .

'% Data rozliczenia przypadata na dzier 5 stycznia 2015 r.
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Szczegbtowe zestawienie pozycji w instrumentach pochodnych na dzien 30 czerwca 2015 r. znajduje sie w tabelach
JInstrumenty handlowe”, ,Instrumenty zabezpieczajgce” oraz ,Instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod

20

rachunkowosci zabezpieczen” ponizej.

INSTRUMENTY HANDLOWE Stan na 30 czerwea 2015
. Sredniowazona . .
Wolumen/ nominat X Aktywa Zobowigzania
transakcji cena/kurs/ poziom finansowe finansowe
stopy proc.
Typ instrumentu Cu [t] Cu [USD/t]
pochodnego Waluty Waluty
[tys.USD, tys. EUR]  [USD/PLN, EUR/PLN]
Stopa procentowa Stopa procentowa Krétko- Dlugo- Krétko- Diugo-
[tys.USD] [LIBOR 3M] terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Sprzedane opcje sprzedazy 21000 4500 - - - -
RAZEM - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty forward/swap
Kontrakty forward - sprzedaz USD 1337 3,7465 - - - -
Kontrakty forward - sprzedaz EUR 13630 4,2580 1 - (M -
Kontrakty opcyjnie
Kontrakty korytarz - EUR 10980 4,2084-4,4051 1 - (1) -
Sprzedane opcje sprzedazy - USD 180 000 3,4000 - - (2) -
RAZEM 2 - (4) -
Pochodne instrumenty
finansowe - Stopa procentowa
Kontrakty opcyjnie
Nabyte opcje CAP 717 000" 2,50% - 21 - -
RAZEM - 21 - -
INSTRUMENTY HANDLOWE - OGOLEM 2 21 (4) -
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE Stan na 30 czerwca 2015
Wolumen/ Srednio- Zapadalno$¢/ Okres ujecia . .
nominat wazona okres wplywu na .Aktywa Zo.bowmgzanla
. N . X i finansowe finansowe
Typ instrumentu transakcji cena/kurs  rozliczenia wynik
pochodnego Cu[t] Cu [USD/t]
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krétko- Dlugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od - do od - do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe Metale - Miedz
Kontrakty opcyjne
Kontrakty mewa 21000 7771-10271 lip 15-gru 15 sie 15-sty 16 158 - - -
RAZEM 158 - - -
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjnie USD
Nabyte opcje sprzedazy 270 000 2,9833 lip 15-gru 15 lip 15-gru 15 3 - - -
Kontrakty korytarz 2160000  3,3569-4,1444 lip 15-gru 17 lip 15-gru 17 16 131 (41) (205)
RAZEM 19 131 (41) (205)
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE - OGOLEM 177 131 (41) (205)

M Opcje CAP zabezpieczajg kwartalne ptatnosci odsetkowe od zaciggnietych kredytéw w USD. Zabezpieczony nominat w poszczegélnych
okresach odsetkowych zaprezentowany jest w tabeli ,RYNEK STOPY PROCENTOWE]J".
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INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD

. . Stan na 30 czerwca 2015
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

Wolumen/ Srednio- Zapadalnosé/ Okres ujecia . .
) i Aktywa Zobowigzania
. nominat wazona okres wpilywu na . .
Typ instrumentu N . . . finansowe finansowe
transakcji cena/kurs rozliczenia wynik
pochodnego
Waluty Waluty Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-
[tys.USD] [USD/PLN] od -do od -do terminowe terminowe terminowe terminowe
Pochodne instrumenty
finansowe - Walutowe
Kontrakty opcyjnie USD
Kontrakty korytarz 180 000 3,4000-4,5000 lip 15-gru15  lip 15-gru 15 2 - - -
RAZEM 2 - - -
INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD 2 ) ) )
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - OGOLEM
St 30 2015
INSTRUMENTY WBUDOWANE anna =5 crenwea
Aktywa Zobowigzania
Typ instrumentu finansowe finansowe
pochodnego Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo-

terminowe terminowe terminowe terminowe

Pochodne instrumenty wbudowane - bazujace na
cenie miedzi:
Diugoterminowe kontrakty na dostawe kwasu siarkowego oraz wody 12 39 - -

INSTRUMENTY WBUDOWANE - OGOLEM 12 39 - -

36.1.6 Ryzyko cenowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa Kapitatowa posiadata obligacje rzadowe o wartosci 66 min PLN, tj. 17 min USD
(wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. 61 mIn PLN). Kwote te stanowig denominowane w USD obligacje wyemitowane przez
rzad Stanéw Zjednoczonych, ktére zabezpieczajg pokrycie przysztych kosztéw zwigzanych z likwidacjg kopaln KGHM
INTERNATIONAL LTD. Zmiana wartosci zostata opisana w nocie 21.

Inwestycje Grupy w dtuzne papiery wartosciowe sg w niskim stopniu narazone na ryzyko cenowe.

36.1.7 Ryzyko cenowe zwigzane z zakupem akcji spétek notowanych w obrocie publicznym
Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitatowg akcjami spétek notowanych w obrocie publicznym,
rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang notowan tych akgji.

Z tytutu inwestycji w sp6tki notowane w obrocie publicznym Grupa narazona jest na ryzyko istotnej zmiany innych
skumulowanych catkowitych dochodéw na skutek zmiany kursu notowan akcji tych spétek, spowodowane biezgca
sytuacja makroekonomiczng. W przypadku wzrostu wartosci godziwej akcji w stosunku do kosztu nabycia akcji lub
wystgpienia spadku wartosci akcji ponizej kosztu nabycia o co najmniej 20%, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany zysku
lub straty w zwigzku z wystgpieniem utraty wartosci.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. wartos¢ bilansowa posiadanych przez Grupe akcji spoétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wynosita 872 min PLN.

36.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwo$¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikéw Grupy Kapitatowe;.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

= wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktéw,

= wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), zktérymi zawiera sie lub ktére
posrednicza w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych, a takze tych w ktérych lokowane sg wolne $rodki
pieniezne,

»=  kondycja finansowg spotek - pozyczkobiorcow.
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36. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W ujeciu szczegétowym zrédta ekspozycji na ryzyko kredytowe stanowia:
= $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
= instrumenty pochodne,
»  naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
= udzielone pozyczki,
= dtuzne papiery wartos$ciowe,
*  udzielone gwarancje i poreczenia.

36.2.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa Kapitatowa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowe;j
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw odsetkowych.

Wszystkie podmioty, ktérym Grupa powierza $rodki pieniezne dziatajg w sektorze finansowym. Analiza ekspozycji na ten
rodzaj ryzyka, przeprowadzona na dzier 30 czerwca 2015 r. dla kwoty 767 min PLN, co stanowi 98% $rodkéw pienigeznych
Grupy, wykazata, ze sg to wytacznie banki posiadajgce rating na poziomie najwyzszym'?, sredniowysokim' i srednim'™,
atakze dysponujgce odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. W Jednostce
Dominujgcej oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezagco monitorowane poprzez
ciggta weryfikacje kondycji finansowej oraz utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w poszczegdélnych
instytucjach finansowych.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziom koncentracji odpowiednio:

na dzier 30 czerwca 2015 r. dla 98%

na dzien 31 grudnia 2014 r. dla 95%

okresowo wolnych $rodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowe] instytucji finansowych'

Stan na dzien

Poziom ratingu 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Najwyzszy 14% 40%
Sredniowysoki 35% 23%
Sredni 51% 37%

Na dzien 30 czerwca 2015 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci Srodkéw ulokowanych przez
Grupe wynidst 22% (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. 20%).
36.2.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitalowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziatajg w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe'®.

Stan na dzieh

Poziom ratingu 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Najwyzszy - 1%
Sredniowysoki 98% 93%
Sredni 2% 6%

12 Przez najwyzszy rating rozumie sie rating od AAA do AA- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Aaa do Aa3 w agencji Moody’s.
'3 Przez éredniowysoki rating rozumie sie rating od A+ do A- w agencjach Standard & Poor's i Fitch oraz od A1 do A3 w agencji Moody's.

' Przez $redni rating rozumie sie rating od BBB+ do BBB- w agencjach Standard & Poor’s i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 w agencji Moody's.
'> Wazone kwotg $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

'® Wazone dodatnig wartoécig godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.
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Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzien 30 czerwca 2015 r. maksymalny udziat jednego podmiotu
w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wyniést 54% (wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r.
44%).

W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowa, jak i geograficzng ryzyka oraz wspétpraca z instytucjami finansowymi
o Sredniowysokim i srednim ratingu, Grupa Kapitatowa nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce
z zawartych transakcji w instrumentach pochodnych.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczeni netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumienn ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakgcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem.

Wartoé¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej oraz naleznosci i zobowigzania z tytutu
nierozliczonych instrumentéw pochodnych z podziatem na kontrahentéw (instytucji finansowych) prezentuje ponizsza
tabela."”

Stan na dzieh

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
finansowe finansowe Netto finansowe finansowe Netto
Kontrahent 1 117 - 117 154 (1) 153
Kontrahent 2 98 (24) 74 106 (8) 98
Kontrahent 3 25 (13) 12 22 - 22
Kontrahent 4 5 - 5 37 (22) 15
Pozostali 119 (213) (94) 174 (129) 45
Razem 364 (250) 114 493 (160) 333
otwarte instrumenty pochodne 333 (250) 83 459 (160) 299
nierozliczone instrumenty pochodne 31 - 31 34 - 34

36.2.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami
finansowymi

Spoétki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspétpracujg z duzg liczbg klientdw, co wptywa na geograficzng dywersyfikacje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
Stan na dzieh
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

UE . UE .
Polska (z wyt. Polski) Inne kraje Polska (z wyt. Polski) Inne kraje

Naleznosci netto z tytutu sprzedazy

. 39% 28% 33% 31% 28% 41%
dostaw i ustug

Jednostka Dominujgca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw
i ustug poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw, ustalanie limitéw kredytowych oraz stosowanie
zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowanego
w Jednostce Dominujacej jest biezacy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system raportowania.

7 Z wytaczeniem wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktére zawarte sg w kontraktach z kontrahentem niebedgcym instytucjg
finansowa. Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ godziwa wbudowanych instrumentéw pochodnych wyniosta 51 min PLN, natomiast na
31 grudnia 2014 r. 32 min PLN.
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Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw nowym klientom
w  wiekszosci przypadkéow dokonywana jest na podstawie przedptat lub instrumentéw finansowania handlu
przenoszacych w catosci ryzyko kredytowe na instytucje finansowe. Jednostka Dominujgca posiada zabezpieczenie
wiekszoéci naleznoéci w postaci weksli'®, blokady $rodkéw na rachunku, zastawéw rejestrowych’®, gwarancji bankowych,
gwarancji korporacyjnych, hipotek iinkas dokumentowych. Ponadto wigkszos¢ kontrahentéw posiadajacych kredyt
kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wtasnosci potwierdzone datg pewna®.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Jednostka Dominujaca zawarta umowe ubezpieczenia naleznosci,
ktéra objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczenh lub
otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia oraz limity
kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowa, wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujaca
posiada zabezpieczenia dla 93% naleznosci handlowych (wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. 95%).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi kluczowym
odbiorcom. W konsekwencji, na dzier 30 czerwca 2015 r. saldo naleznosci od 7 najwiekszych odbiorcéw, pod wzgledem
stanu naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 59% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (na dzien
31 grudnia 2014 r. odpowiednio 60%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne
dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspétpracy z klientami, jak réwniez stosowane zabezpieczenia
wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Znaczace salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug w Grupie Kapitatowej wystepujg w spétkach: KGHM Polska MiedzZ S.A.
767 min PLN, Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. 272 mIn PLN, CENTROZ£OM WROCEAW S.A. 85 min PLN, NITROERG S.A.
31 min PLN, WPEC w Legnicy S.A. 17 min PLN, WMN ,£tABEDY” S.A. 14 mIn PLN, ,MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA" S.A.
14 min PLN, Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 13 min PLN, POL - MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 13 min PLN, Metraco S.A.
11 min PLN, MERCUS Logistyka Sp. z 0.0. 10 mIn PLN.

Poszczegélne spotki Grupy Kapitatowej dziatajg w réznych sektorach gospodarki, m.in. transport, budownictwo, handel,
produkcja przemystowa, energetyka. W zwigzku z tym w przypadku wiekszosci spotek Grupy Kapitatowej, pod wzgledem
branzowym, nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego. Dziatalno$¢ w tym samym sektorze gospodarki, co
Jednostka Dominujgca prowadzi spétka KGHM INTERNATIONAL LTD. Pomimo funkcjonowania w tej samej branzy, spétki
réznig sie zaréwno portfelem oferowanych produktéw, jak i geograficzng oraz podmiotowg strukturg portfela klientéw,
w zwigzku z czym branzowa koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako akceptowalna.

Spotki Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem Jednostki Dominujacej, nie zawierajg porozumiert ramowych o rozliczeniach netto
w celu obnizenia ekspozycji na ryzyko kredytowe, jednakze w sytuacjach, kiedy dana jednostka gospodarcza posiada
zarébwno naleznosci, jak izobowigzania z tym samym kontrahentem, w praktyce stosuje sie rozliczenia netto, przy
dwustronnej akceptacji takiego rozliczenia. Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ wysokosci poziomu rozliczen netto
na poszczego6lne dni konczace okresy sprawozdawcze, w praktyce trudno jest ustali¢ reprezentacyjng wartos¢ takich
kompensat.

36.2.4 Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzien 30 czerwca 2015 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 6 968 min PLN (wedtug stanu na
31 grudnia 2014 r. 6 231 min PLN).

Najistotniejsze pozycje stanowig dtugoterminowe pozyczki na tgczng kwote 6 957 min PLN, tj. 1 848 min USD udzielone
przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem wspoélnego przedsiewziecia gérniczego w Chile.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacja projektu
gbrniczego i oceniane jest przez Grupe jako umiarkowane.

"® W celu przyspieszenia ewentualnej egzekucji naleznoci zazwyczaj weksel jest przedktadany wraz z notarialnym Aktem o Poddaniu sie
Egzekugji.

' Wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujaca posiadata zastawy na zbiorach rzeczy lub praw stanowigcych
organizacyjng cato$¢, ktérych sktad (zmienny) jest ujety w ksiegach handlowych kontrahenta.

% Stosowana w umowach handlowych klauzula potwierdzona notarialnie oznacza, ze prawo wiasnoéci towaru przechodzi na kupujacego
dopiero po dokonaniu zaptaty pomimo fizycznej dostawy. Zastosowanie tej klauzuli ma na celu wylacznie zabezpieczenie ryzyka
kredytowego oraz utatwienie ewentualnego dochodzenia roszczen z tytutu dostaw na drodze prawnej. Jednostka Dominujaca przekazuje
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z wtasnosci, zatem transakcja ma cechy sprzedazy i jest uyimowana jako przychéd.
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36.2.5 Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. Grupa Kapitatowa posiadata obligacje rzgdowe Stanéw Zjednoczonych o wartosci 66 min
PLN, tj. 17 mIn USD (wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. 61 min PLN, tj. 17 min USD), ktére zabezpieczajg pokrycie
przysztych kosztéw zwigzanych z likwidacja kopalh KGHM INTERNATIONAL LTD., Bioragc pod uwage poziom oceny
ratingowej Stanéw Zjednoczonych powyzsze inwestycje sg w niskim stopniu narazone sg na ryzyko kredytowe.

36.2.6 Pozostate informacje w zakresie ryzyka kredytowego

Analiza wiekowa aktywéw finansowych zaleglych na dziehn sprawozdawczy, dla ktérych nie zidentyfikowano
utraty wartosci
Stan na 30 czerwca 2015

do od 1do od 3do od 6do powyzej

Wartos¢ 1m-ca 3 m-cy 6 m-cy 12 m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 45 18 37 7
Pozostate naleznosci finansowe 1 1 - -

Stan na 31 grudnia 2014

do od 1do od 3do od 6 do powyzej

Wartos¢ 1m-ca 3 m-cy 6 m-cy 12 m-cy 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 120 100 10 6 3 1
Pozostate naleznosci finansowe 1 1 - -

Poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami finansowymi nie zidentyfikowano klas
instrumentéw finansowych zalegtych na dzieh sprawozdawczy nieobjetych odpisem aktualizujgcym.

36.3 Ryzyko ptynnosci i zarzgdzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

36.3.1 Zarzadzanie ptynnoscia finansowg

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujgcej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzgdzania ptynnoscig zostaty uregulowane w
Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty te opisujg proces zarzadzania ptynnosciag finansowg z uwzglednieniem specyfiki spotek
Grupy, wskazujac na zgodne z najlepszymi standardami procedury i instrumenty. Podstawowymi zasadami wynikajgcymi
z dokumentéw sa:

e |lokowanie nadwyzek finansowych w bezpieczne instrumenty,

e  przestrzeganie limitéw dla poszczegdlnych kategorii inwestycji finansowych,
e  przestrzeganie limitow koncentracji srodkéw dla instytucji finansowych,

e zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy.

Finansowanie zewnetrzne Grupy Kapitatowej oparte jest na 3 filarach:

1. Niezabezpieczonym odnawialnym kredycie konsorcjalnym na kwote 2 500 min USD (tj. 9 411 min PLN, przeliczone po
kursie z dnia 30 czerwca 2015 r.) z terminem zapadalnosci 10 lipca 2020 r. (z opcjg przedtuzenia o kolejny rok)
uzyskanym przez Jednostke Dominujaca ;

2. Pozyczce inwestycyjnej udzielonej Jednostce Dominujacej przez Europejski Bank Inwestycyjny na kwote 2 000 min PLN
z terminem finansowania 12 lat;

3. Kredytach bilateralnych na kwote ponad 4 200 min PLN, wspierajgcych zaréwno zarzadzanie biezgcg ptynnoscig
spétek, jak i finansujacych realizowane zadania inwestycyjne.

Powyzsze Zrédta w petni zaspokajajg potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej. W | pétroczu 2015 r. Grupa korzystata
z finansowania zewnetrznego dostepnego w ramach wszystkich wymienionych powyzej filaréw.

KGHM Polska Miedz 69/140 www.kghm.com



A Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.

v I(G H M Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
POLSKA MIEDZ za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w min PLN, o ile nie podano inaczej)

36. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Umowa o finansowanie zostata zawarta w 2014 r. przez Jednostke Dominujgcg z konsorcjum bankéw na kwote 2 500 min
USD na okres 5 lat, z dobrowolng opcjg przedtuzenia na wniosek Jednostki Dominujacej tacznie o kolejne 2 lata,
w pierwszg i drugg rocznice podpisania umowy. W | pétroczu 2015 r. Jednostka Dominujaca uzyskata zgode bankow
wchodzacych w sktad konsorcjum na wydtuzenie terminu zapadalnosci kredytu o 1 rok. Nowy termin zapadalnosci
uptywa dnia 10 lipca 2020 r.

W | potroczu 2015 r. Jednostka Dominujgca zaciggneta transze kredytu na tgczng kwote 700 min USD z przeznaczeniem
na zrefinansowanie zadtuzenia zewnetrznego KGHM INTERNATIONAL LTD, tj. kredytu w kwocie 200 min USD oraz
obligacji wyemitowanych na kwote 500 min USD. Konsolidacja finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej na
poziomie Jednostki Dominujacej jest podstawowym zatozeniem nowej strategii finansowania. Pozostata kwota
dostepnego kredytu przeznaczona bedzie na finansowanie ogolnych celéw korporacyjnych, w tym m.in. pokrycie
wydatkéw zwigzanych z kontynuacjg realizacji projektéw inwestycyjnych.

Jednostka Dominujgca zaktada stopniowe wykorzystywanie kredytu. Elastyczna struktura transakcji daje mozliwo$¢
wielokrotnego zaciggania i sptacania transz kredytu w zaleznosci od biezgcych potrzeb ptynnosciowych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke LIBOR, powiekszong o marze banku, ktéra
uzalezniona jest od wskaznika finansowego dtug netto/EBITDA. Umowa kredytowa naktada na Grupe obowigzek
utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw niefinansowych, ktére sg standardowe dla tego typu transakcji.
Na dzien 30 czerwca 2015 r., jak réwniez w trakcie okresu sprawozdawczego, nie wystgpity przypadki naruszenia
kowenantéw zawartych w ww. umowie.

Pozyczka inwestycyjna z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Umowa o finansowanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote 2 000 min PLN zostata zawarta przez Jednostke
Dominujgcg w 2014 r., z mozliwoscig wykorzystania pozyczki w formie nieodnawialnych transz ciggnietych w PLN, EUR lub
USD, dla ktérych oprocentowanie moze by¢ liczone w oparciu o statg stope procentowg lub zmienng stope procentowa
WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszong o marze. Okres dostepnosci transz wynosi 22 miesigce od daty podpisania umowy.
Termin sptaty zaciggnietych transz uptywa dnia 30 pazdziernika 2026 r.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki przeznaczone s3 na sfinansowanie realizowanych przez Jednostke
Dominujgcg projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz mogg by¢ wykorzystane
na sfinansowanie rozbudowy obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych ,Zelazny Most”.

Umowa pozyczki naktada na Grupe obowigzek utrzymania kowenantéw finansowych oraz niefinansowych, ktére sg
standardowe dla tego typu transakcji. Na dzien 30 czerwca 2015 r., jak rowniez w trakcie okresu sprawozdawczego, nie
wystapity przypadki naruszenia kowenantéw, zawartych w ww. umowie.

Kredyty bilateralne

Grupa posiada linie kredytowe w ramach zawartych krétko i dtugoterminowych uméw kredytowych. Srodki finansowe
w ramach otwartych linii kredytowych dostepne sg w walutach: PLN, USD oraz EUR, a oprocentowanie oparte jest
o zmienna stope procentowg WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszong o marze. Srodki uzyskane w ramach ww. uméw
kredytowych stuza finansowaniu kapitatu obrotowego, sg narzedziem wspierajacym zarzadzanie ptynnoscia finansowa.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczke inwestycyjna,
ktérych wykorzystanie prezentowato sie nastepujgco:

. X . Dostepna waluta Kwota dostepnego kredytu/ Kwota wykorzystania
Rodzaj kredytu/ pozyczki i i . . . .
kredytu/ pozyczki pozyczki w PLN kredytu/ pozyczki w PLN

Kredyt obrotowy i w rachunku biezgcym USD, EUR, PLN 3571 1801
Niezabezpieczony odnawialny kredyt

zpieczony yiredy usp 9411 2639
konsorcjalny
Pozyczka inwestycyjna USD, EUR, PLN 2000 1135
Razem 14982 5575

Wszystkie zaciggniete przez Jednostke Dominujgcg zobowigzania sktadajgce sie na kwote wykorzystania kredytow
i pozyczki w wysokosci 5 575 min PLN na 30 czerwca 2015 r. zostaty zrealizowane w walucie USD.
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36. Zarzadzanie ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Jednostka Dominujgca kontynuuje proces wigczania kolejnych uczestnikéw do ustugi zarzagdzania srodkami pienieznymi
w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w ktorej petni role koordynatora. Na dzier 30 czerwca 2015 r. w Grupie
funkcjonowat cash pool lokalny w PLN oraz miedzynarodowy w USD. W | pétroczu 2015 r. zostaty podjete dziatania
zmierzajgce do rozszerzenia ustugi lokalnej o waluty USD i EUR. Cash pool ma na celu optymalizacje zarzadzania
posiadanymi Srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie biezgcych potrzeb
w zakresie kapitatu obrotowego oraz wspieranie ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej. Na dzieh 30 czerwca 2015 r.
w strukturze cash pool uczestniczyto 27 spétek oraz Jednostka Dominujaca.

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscia finansowa w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sg gwarancje oraz
akredytywy, dzieki ktérym Grupa nie musi angazowa¢ $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich zobowigzan
wobec innych podmiotéw.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarangiji
i akredytyw na taczng kwote 1 270 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 258 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majgce na celu:
»  zabezpieczenie realizacji uméw zawartych przez Sierra Gorda w kwocie 854 min PLN,

= zabezpieczenia kosztéw rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky oraz projektu Victoria w kwocie
315 min PLN,

= zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan $rodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” w tacznej
kwocie 320 min PLN (64 min PLN gwarancja bankowa oraz 256 min PLN weksel wtasny) .

36.3.2 Zarzadzanie kapitatem

W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji Grupa
zarzadza kapitatem w taki sposéb, aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Zgodnie z przyjetg praktyka rynkowa spoétki Grupy Kapitatowej monitorujg kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wtasnego oraz wskaznika dtug netto/EBITDA. WskaZnik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci
netto aktywow (kapitat wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy aktywoéw. Wskaznik diug netto/EBITDA
jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego pomniejszonych o wolne
$rodki pieniezne do EBITDA (zysk na sprzedazy netto po dodaniu amortyzacji).

W procesie zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej wykorzystuje sie szerokga game wskaznikow
ptynnosci, ktére petnig role wspomagajaca w realizacji tego procesu.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz
0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

W tabeli ponizej zaprezentowano wskazniki dla Grupy Kapitatowej:
Stan na dzieh

Wskaznik 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Dtug netto/EBITDA 0,93 0,87
Kapitatu wtasnego 0,55 0,56
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37. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 29 kwietnia 2015 r.
w sprawie podziatu zysku Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2014, na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono
kwote 800 miIn PLN, co stanowi 4,00 PLN na jedng akcje. Dzier dywidendy (dzier nabycia praw do dywidendy) ustalono na
27 maja 2015 r., a wyptate dywidendy w dwéch ratach: 18 czerwca 2015 r. - kwota 2,00 PLN na akcje (kwota wyptacona)
i 19 pazdziernika 2015 r. - 2,00 PLN na akcje. Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sq akcjami zwyktymi.

38. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poprzez udziat Skarbu Panstwa w kapitale KGHM Polska Miedz S.A. spotki Skarbu Panstwa (wg listy publikowanej przez
Ministerstwo Skarbu Panstwa) na dzien 30 czerwca 2015 r. spetniajg definicje jednostek powigzanych. Obroty i salda
ztymi jednostkami zostaty uwzglednione w informacjach wykazanych w niniejszej nocie w pozycjach dotyczacych
pozostatych podmiotéw powigzanych.

Za okres

od 01.01.15 od 01.01.14
Przychody do 30.06.15 do 30.06.14
Od wspdlnych przedsiewzie¢, w tym z tytutu: 221 149
- odsetek od pozyczki udzielonej Sierra Gorda S.C.M. przez
KGHM INTERNATIONAL LTD. 177 126
- umowy o $wiadczenie ustug w zakresie wspierania procesu zarzadzania Sierra Gorda
S.C.M. przez KGHM INTERNATIONAL LTD. 28 23
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 10
Razem przychody operacyjne 231 159

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. oraz okresie porownywalnym nie wystgpity transakcje sprzedazy srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do pozostatych jednostek powigzanych Grupy
Kapitatowe;.

Za okres od 01.01.15 do 30.06.15

inne transakcje
zakup ustug, zakupu

Zakup pochodzacy od pozostatych podmiotéw powigzanych 14 1

Za okres od 01.01.14 do 30.06.14

inne transakcje
zakup ustug, zakupu

Zakup pochodzacy od pozostatych podmiotéw powigzanych 13 1
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38. Transakcje z podmiotami powigzanymi (kontynuacja)
Stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
- od jednostki wspoétkontrolowanej Sierra Gorda S.C.M. 35 7 192 6 238
- w tym z tytutu udzielonej pozyczki 6 957 6 231
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 11 2
Razem, naleznosci od podmiotéw powiazanych 7 203 6 240
Stan na dzien
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
- wobec jednostek wspétkontrolowanych 43 -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 7
Razem, zobowiazania od podmiotéw powiazanych 50 2

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy Grupa
Kapitatowa a rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy

wplyw, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

* zakupu materiatéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej (paliwa, energia, ustugi transportowe).
Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. wyniosty 322 min PLN (od
1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. 444 miIn PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na

dzien 30 czerwca 2015 r. wyniosty 226 min PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. 241 min PLN),

* sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa, ktéra w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. wyniosta 68 min
PLN (od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. 36 min PLN), nierozliczone salda naleznosci na dzieh 30 czerwca

2015 r. wyniosty 44 min PLN (na dzier 31 grudnia 2014 r. 7 min PLN).

* otrzymanych dywidend od Spétek Skarbu Panistwa w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. w wartosci

wartosci 27 min PLN (od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. 35 min PLN).

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

(a) Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w tys. PLN

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej
Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 6730 4084
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 249 1576
Razem 6979 5660
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38. Transakcje z podmiotami powigzanymi (kontynuacja)

(b) Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w tys. PLN

Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 945 678
(c) Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego w tys. PLN
Za okres
od 01.01.15 od 01.01.14
do 30.06.15 do 30.06.14
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia cztonkéw pozostatego kluczowego personelu
kierowniczego
Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 3641 3268
Razem 3641 3268

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz
umoéw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektoréw
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzgdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

39. Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji zobowigzan warunkowych, innych zobowigzan oraz aktywdw warunkowych nieujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkow.

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania warunkowe 1816 1720
- zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym: 1270 1429
akredytywa udzielona jako zabezpieczenie realizacji zobowigzania
z tytutu dtugoterminowego kontraktu na dostawe energii
dla Sierra Gorda S.C.M. 518 482
gwarancje i akredytywa udzielone jako dodatkowe zabezpieczenie
wykonania zobowigzania z tytutu umoéw leasingu zawartych przez
Sierra Gorda S.C.M. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. 347 341
akredytywy zabezpieczajgce nalezyte wykonanie umoéw przez
KGHM INTERNATIONAL LTD. przysztych zobowigzah $rodowiskowych
zwigzanych z rekultywacja terenu po zakonczeniu eksploatacji
kopalni Robinson, kopalni Podolsky oraz projektu Victoria 315 272
akredytywy udzielone jako zabezpieczenie naleznego wykonania
umow i zobowigzan finansowych FNX MINING COMPANY INC. zwigzanych
z realizacjg projektu Victoria 18 -
zabezpieczenie nalezytego wykonania przysztych zobowigzan
" $rodowiskowych Jednostki Dominujacej zwigzanych z obowigzkiem
rekultywacji terenu po zakoriczeniu eksploatacji obiektu "Zelazny Most": 320 320
gwarancja zabezpieczajgca 64 320
zobowigzania wekslowe 256 -
- sprawy sporne i w postepowaniu sgdowym 33 43
- zobowigzania z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 140 154
- podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 86 70
- pozostate tytuty 31 24
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39. Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (konntynuacja)

Stan na dzieA

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 253 244
zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych 123 120
zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 130 124
Aktywa warunkowe 530 474
sporne sprawy budzetowe 21 2
otrzymane gwarancje 250 223
naleznosci wekslowe 117 109
podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 87 87
prace wdrozeniowe, projekty wynalazcze 48 47
pozostate tytuty 7 6

40. Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy

Rozpoczecie produkcji komercyjnej przez kopalnie Sierra Gorda
Kopalnia Sierra Gorda w Chile rozpoczeta produkcje komercyjnga. Osiggniecie poziomu produkcji komercyjnej stwierdzono
biorgc pod uwage nastepujace kryteria:

e los¢ i jakos¢ - Sierra Gorda wytwarza produkt przeznaczony do sprzedazy na rynku. W ciggu ponad 60 dni
zaktad przerébki miedzi utrzymat produkcje na poziomie 65% planowanych mocy produkcyjnych. Réwnocze$nie
zaktad przerébki molibdenu wytworzyt koncentrat o zawartosci molibdenu na poziomie co najmniej 40%,

e naklady inwestycyjne - poniesiono wszystkie znaczace naktady w celu doprowadzenia kopalni, w sposéb
zamierzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, do stanu umozliwiajgcego rozpoczecie produkcji komercyjnej,

e przekazanie do eksploatacji - zaktad przekazano do eksploatacji.

Produkcje miedzi rozpoczeto 30 lipca 2014 r. Zaktad przerébki molibdenu rozpoczat produkcje 14 kwietnia 2015 r.
Produkcja miedzi i molibdenu osiggneta stabilny i przewidywalny poziom na koniec czerwca 2015 r.

Podwyzszeniu kapitatu zaktadowego PGE EJ1 Sp. z o.0.

Dnia 29 lipca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow PGE EJ1 Sp. z o0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki w kwocie 70 min PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeli dotychczasowi
Wspolnicy proporcjonalnie do posiadanych udziatéw:

KGHM Polska Miedz S.A. (10% udziat w kapitale), 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN,

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (70% udziat w kapitale), 347.515 udziatéw o wartosci 49 min PLN,

TAURON Polska Energia S.A. (10% udziat w kapitale), 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN,

ENEA S.A. (10% udziat w kapitale), 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN.

Ztozenie przez wspoélnikéw oswiadczen o objeciu udziatdéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym oraz pokrycie udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym w drodze wniesienia wktadow pienieznych, dokonane zostang w terminie 14 dni
od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

Podziat spétki POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Dnia 31 lipca 2015 r. zostato zarejestrowane w sadzie obnizenie kapitatu zaktadowego POL-MIEDZ TRANS Sp.z o.0.
o kwote 61 min PLN (tj. z kwoty 124 mIn PLN do kwoty 63 min PLN) w zwigzku z podziatem spotki. Jednoczesnie
zarejestrowano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétek przejmujacych wydzielone z POL-MIEDZ TRANS Sp.z o.o.
zorganizowane czesci przedsiebiorstwa, jak ponizej :
e  MERCUS Logistyka sp. z 0.0. - podwyzszenie kapitatu o kwote 1,7 min PLN (z 10,7 min PLN do 12,4 min PLN),
w zwigzku z przejeciem Wydziatu Przewozéw Osobowych,
e ,Energetyka” sp. z 0.0. - podwyzszenie kapitatu o kwote 0,3 min PLN (z 469,6 min PLN do 469,9 min PLN ),
w zwigzku z przejeciem Oddziatu obrotu Produktami Naftowymi,
e KGHM ZANAM S.A. - podwyzszenie kapitatu o kwote 6 min PLN (z 71 mIn PLN do 77 mIn PLN), w zwigzku
z przejeciem Wydziatu Transportu Towarowego i Spedycji,
Ponadto zarejestrowano nowo zawigzang sp6tke PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0., 0 kapitale 5 mIn PLN, ktéra przejeta
Wydziat Zarzadzania Infrastruktura.

W spétce POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. pozostata domena, w ramach ktérej $wiadczone sg ustugi transportu kolejowego.
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40. Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy (kontynuacja)

Pozyczki udzielone spétce Quadra FNX Holdings Chile Limitada

Dnia 10 lipca 2015 r. oraz 7 sierpnia 2015 r. KGHM Polska MiedZ S.A. podpisata umowy udzielenia pozyczek na taczna
kwote 44 min USD (169 min PLN) spétce zaleznej w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. - Quadra FNX
Holdings Chile Limitada, z przeznaczeniem na finansowanie projektu Sierra Gorda. Oprocentowanie pozyczek oparte jest
na statej stopie procentowej, termin sptaty uptywa dnia 31 grudnia 2024 r.

Wydtuzenie terminu sptaty transzy kredytu konsorcjalnego

Dnia 20 lipca 2015 r. Jednostka Dominujgca przedtuzyta o kolejne 3 miesigce okres wykorzystania transzy
niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego w wysokosci 200 min USD (767 min PLN). Oprocentowanie
kredytu oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty zobowigzania przypada na dzien 20 pazdziernika
2015 r. Umowa okresla okres dostepnosci kredytu do dnia 10 lipca 2020 r. z opcjg przedtuzenia o 1 rok.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
12.08.2015 . Herbert Wirth Prezes Zarzadu
12.08.2015r. Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzagdu
12.08.2015r. Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015. Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu
12.08.2015. Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Dyrektor Naczelny
12.08.2015r. Ludmita Mordylak Centrum Ustug Ksiegowych

Gtéwny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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1. Wprowadzenie

KGHM Polska MiedZ S.A. - Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowe] jest $wiatowym liderem w produkcji miedzi
i srebraz ponad 50-letnim doswiadczeniem w branzy wydobywczej i przetwoérczej rud miedzi. Posiada jedno
z najwiekszych na Swiecie zt6z miedzi. To firma o wielkich tradycjach i doniostych osiggnieciach.

Oparte na wiedzy, bogate doswiadczenie w zakresie technologii produkcji oraz kompetencje pracownikéw, umozliwity
rozwdj spotki na skale miedzynarodows, poprzez realizacje w 2012 r. transakcji przyjaznego przejecia kanadyjskiej spotki
Quadra FNX Mining Ltd. (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.). W wyniku tego zdarzenia Grupa Kapitatowa KGHM Polska
Miedz S.A. przeksztalcita sie w firme globalng, posiadajacg istotne aktywa zasobowe i produkcyjne na trzech
kontynentach. Kluczowym aktywem zagranicznym jest kopalnia Sierra Gorda zlokalizowana w Chile, z jednym
z najwiekszych na Swiecie zt6z rud miedzi, molibdenu i ztota, ktéra 1 lipca 2015 r. rozpoczeta produkcje komercyjna.

KGHM Polska Miedz S.A. konsekwentnie realizuje strategie rozwoju, ktéra ma na celu zwiekszenie produkcji miedzi
i umocnienie miedzynarodowej pozycji Grupy Kapitatowe;.

Tabela 1. Istotne wydarzenia w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.*
WYDARZENIA R/RB **
Strategia
26.01.2015 | Zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg Strategii KGHM Polska MiedZ S.A. na lata R4

2015-2020 z perspektywg do 2040 roku.

Organy
01.02.2015 | Zmiana w sktadzie Zarzagdu KGHM Polska MiedzZ S.A.
17.03.2015 | Powotanie Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. na kolejng - IX kadencje. k3
Projekty
15.04.2015 | Podpisanie umowy nabycia udziatbw w PGE EJ 1 sp. z o0.0. - spéice celowej, R4
odpowiedzialnej za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajgcej na budowie
i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowe;j.
01.07.2015 | Rozpoczecie produkcji komercyjnej przez kopalnie Sierra Gorda w Chile. R6.1
Dywidenda
26.01.2015 | Przyjecie przez Zarzad Jednostki Dominujgcej Polityki Dywidend KGHM Polska MiedZ S.A.
29.04.2015 | Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku za rok R3.3

obrotowy 2014.
Znaczgce umowy

08.05.2015 | Zawarcie przez KGHM Polska Miedz S.A. z Tele-Fonika Kable S.A. umowy na sprzedaz
walcowki miedzianej w latach 2016-2018 z opcjg przedtuzenia na okres kolejnych
dwéch lat.

Zawarcie uméw pozyczek zwigzanych z refinansowaniem zewnetrznego zadtuzenia
KGHM INTERNATIONAL LTD.:

14.01.2015 | zawarcie pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i spétka posrednio zalezng 0929260 B.C.
UNLIMITED LIABILITY COMPANY umowy pozyczki pienieznej, R5.5

25.05.2015 | zawarcie pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a spétkg zalezng Fermat 1 S.a r.l. umowy
pozyczki pienieznej,

03.06.2015 | zawarcie pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. i sp6tkg posrednio zalezng 0929260 B.C.
UNLIMITED LIABILITY COMPANY umowy pozyczki pienieznej,

08.06.2015 | zawarcie umowy pozyczki pomiedzy spétkami zaleznymi: 0929260 B.C. UNLIMITED
LIABILITY COMPANY i KGHM INTERNATIONAL LTD.

Pozostate

sty.-czer. 2015 | Catkowite refinansowanie zewnetrznego zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. R6.5

25.06.2015 | Publikacja przez KGHM Polska Miedz S.A. ,Raportu zasobowego”, sporzgdzonego wg RB 21/2015
stanu na 31 grudnia 2014 r.

* jstotne wydarzenia w | pétroczu 2015 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
** R - rozdziat niniejszego sprawozdania, RB - raport biezqcy
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2. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
2.1. Struktura Grupy Kapitatowej, gtéwne aktywa

Na 30 czerwca 2015 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita Jednostka Dominujgca - KGHM Polska Miedz S.A. i74
jednostki zalezne (w tym cztery fundusze inwestycyjne zamknigte aktywow niepublicznych). Czes¢ jednostek zaleznych
tworzyto wiasne grupy kapitatowe. Najwieksza z nich, zaréwno pod wzgledem liczebnosci podmiotéw, jak i wysokosci
kapitatow, to KGHM INTERNATIONAL LTD. W jej sktad wchodzito 26 jednostek zaleznych. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy, Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. posiadata udziat w trzech wspélnych przedsiewzigciach -
Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa"” sp. z 0.0. i NANO CARBON Sp. z 0.0.

Ponizej zaprezentowano uproszczony Schemat Grupy Kapitatowej wg segmentdéw operacyjnych, ktére podlegaja
odrebnej ocenie przez organy zarzadcze. W ramach poszczegélnych segmentéw pokazano istotne aktywa produkcyjne
oraz projekty.

Szczegbtowg strukture Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S. A. wraz z powigzaniami pomiedzy podmiotami
umieszczono w Zatgcznikach nr 1 i 2 do niniejszego sprawozdania.

Schemat 1. Segmentowy ukiad Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. na dzieh 30.06.2015 .

KGHM Polska Miedz S.A.

Jednostka Dominujgca

Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Produkcja goérnicza i hutnicza metali, glownie - CU, Ag

. . L. .. . Produkcja gérnicza metali - CU, Ni, Au, Pt, Pd
Zasoby - jedno z najwiekszych na Swiecie zt6z miedzi

kopalni dzi
opainie ;.)o zlemne Najistotniejsze | kopalnia Robinson w USA (odkrywkowa)
ZG Lubin . . . aktywa [ kopalnia Morrison w Kanadzie (podziemna)
Naiistotnieisze ZG Polkowice-Sieroszowice produkcyjne | kopalnia Franke w Chile (odkrywkowa)
! ! ZG Rudna
@ )' @ huty miedzi
produkcyjne
HM Legnica Aktywa w fazie ) . . )
projekt Victoria w Kanadzie
HM Glogéw | i HM Glogéw I przed- . . S
.| budowa kopalni podziemnej miedzi i niklu
walcownia HM Cedynia produkcyjnej

Sierra Gorda

wspodlne przedsiewziecie KGHM INTERNATIONAL LTD.
i spotek Grupy Sumitomo

Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego

spotki krajowe zabezpieczajgce prace ciagu
technologicznego KGHM Polska MiedZ S.A.

Istotne podmio

kluczowe aktywo zagraniczne Grupy Kapitatowej

PeBeKa S.A. - roboty gornicze - zlokalizowana w Chile jedna z najwiekszych na Swiecie koplan
KGHM ZANAM S.A. - produkcja maszyn gérniczych, miedzi, molibdenu, ztota

ustugi utrzymania ruchu
Metraco S.A. - sprzedaz ztomoéw miedzi

.Energetyka" sp.z 0.0. - produkcja energii
Rozwéj bazy zasobowej

spotki prowadzqce dziatalnos¢ poszukiwawczo-eksploracyjng

Pozostate segmenty Najistotniejszy projekt

spotki niepowigzane z przemystem wydobywczym Aj ax

Gtéwne grupy podmiotéw
fundusze inwestycyjne zamknigte

spotki petnigce istotng role w realizacji polityki CSR

w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie,
zaktada budowe kopalni odkrywkowej miedzi i ztota oraz
zaktadu wzbogacania rud z infrastrukturg towarzyszgcq

spotki celowe struktury holdingowej

spotki przeznaczone do restrukturyzacji i dezinwestycji

Szczegbtowa informacja o segmentach operacyjnych znajduje sie w Rozdziale 6.1 niniejszego sprawozdania.

Zasady zarzadzania Grupg Kapitatowa

W | potowie 2015 r. nie dokonywano zmian zasad zarzadzania Grupg Kapitatowa, opartych na rozwigzaniach przyjetych
w2012 r, w zwigzku z nabyciem zagranicznych aktywdw gérniczych. Struktury wewnetrzne oraz narzedzia
wykorzystywane w procesie zarzadzania sg dostosowywane do potrzeb wynikajgcych z postepu procesu integracji
w Grupie i rozwoju realizowanych projektéw.
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2.2. Zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej, lokalizacja aktywoéw gérniczych

Grupa Kapitatowa obejmuje spétki realizujgce podstawowg dziatalnosé, tj.: produkcje gérniczg metali (m.in. miedzi, srebra,
niklu, ztota, molibdenu, platyny, palladu), poszukiwanie i eksploatacje zt6z miedzi i innych metali oraz spétki pracujace na
rzecz gtbwnego ciggu technologicznego, tj.: Swiadczagce ustugi budownictwa goérniczego, ustugi transportowe, produkujgce
maszyny i urzadzenia dla gornictwa, energie elektryczng icieplng, materialy wybuchowe oraz prowadzace prace
badawcze i rozwojowe. Pozostate jednostki, niepowigzane z ciggiem technologicznym, $wiadcza m.in. ustugi ochrony
zdrowia i lokowania Srodkéw pienigeznych. Szczegbtowy zakres dziatalnosci spotek Grupy zostat zamieszczony
w Zatgczniku nr 3 do niniejszego sprawozdania.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. posiada zdywersyfikowane geograficznie aktywa gérnicze w krajach niskiego
ryzyka. Eksploatowane przez Jednostke Dominujaca kopalnie rudy miedzi oraz projekty przedprodukcyjne znajdujg sie
w potudniowo-zachodniej Polsce. W regionie prowadzone s3 réwniez projekty eksploracyjne (m.in. Weisswasser
w Niemczech). Nalezgce do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. kopalnie miedzi, niklu i metali szlachetnych
zlokalizowane sg w USA, Chile i Kanadzie. Kluczowe aktywo zagraniczne - kopalnia Sierra Gorda zlokalizowana jest w Chile.
Jest to wspélne przedsiewzigcie KGHM INTERNATIONAL LTD. i spétek Grupy Sumitomo. Ponadto w Chile, Kanadzie i na
Grenlandii prowadzone sa projekty gornicze w fazie przedoperacyjnej na réznym etapie rozwoju, jak réwniez projekty
eksploracyjne.

Rysunek 1. Lokalizacja aktywow gorniczych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

@ GRENLANDIA 6
KANADA (Ontario)

Malmbjerg (Mo)
1

NIEMCY @
Weisswasser (Cu, Ag) f
POLSKA
= Polkowice-Sieroszowice (Cu, Ag)
Lubin (Cu, Ag)
»

Rudna (Cu, Ag)
Glogoéw Gleboki-Przemystowy (Cu, Ag)
Eksploracja w regionie

McCreedy West (Cu, Ni, TPM)
Morrison (Cu, Ni, TPM)
Victoria (Cu, Ni, TPM)
Eksploracja w regionie

Ajax (Cu, Au)

USA

Robinson (Cu, Au, Mo)
Carlota (Cu)
\ G @ Projekty gornicze
CH ni
Franke (Cu) - ’Q Kopalnie
Sierra Gorda (Cu, Mo, Au)
EKSPLORACJA ROZWO) AKTYWA PRODUKCYJNE

TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

2.3. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan i strukture zatrudnienia w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiono na ponizszym zestawieniu.

Tabela 2. Przecietne zatrudnienie w okresie (etaty)
1P14 2014 P15 Dynamika
2014=100
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 10184 10190 10 203 100,1
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 24014 23907 23379 97,8
Razem 34198 34 097 33582 98,5
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W | potroczu 2015 r. przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. zmniejszyto sie w stosunku
do 2014 r. 0 515 etatow (o 1,5%), w wyniku spadku zatrudnienia na stanowiskach robotniczych.

Najwiekszy spadek zatrudnienia wystgpit w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD., tj. o 172 etaty ( o 7%)
i wynikat z redukcji zatrudnienia w kopalni Carlota zwigzanej z wygaszeniem produkcji gorniczej oraz ze zmniejszenia
zakresu Swiadczonych ustug pod markg DMC Mining Services.

W Jednostce Dominujacej nastgpit spadek zatrudnienia o 166 etatow ( 0 1%) i wynikat z naturalnych ruchéw kadrowych.

Ponizej zaprezentowano strukture zatrudnienia w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. wedtug segmentéw.

Wykres 1.  Struktura zatrudnienia wedtug segmentéw w | pétroczu 2015 r.

KGI—!M I?olska Grupa Kapitatowa
Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL

53% \ LTD.
/ 6%
Sierra Gorda S.C.M. *

/ 2%
\

Rozwdj bazy zasobowej
0,2%

\
Wsparcie gtéwnego
ciggu technologicznego
23%
Pozostate segmenty
15%

* zatrudnienie proporcjonalnie do udziatu w spétce (55%)

Relacje ze zwigzkami zawodowymi
Najistotniejsze zdarzenia w | potowie 2015 r., w ramach relacji ze zwigzkami zawodowymi:

KGHM Polska MiedZ S.A. - w lutym 2015 r. zawarte zostato Porozumienie w sprawie ksztattowania ptac i Swiadczen
pracowniczych w 2015 r. oraz Protokét Dodatkowy do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw KGHM
Polska Miedz S.A. W wyniku powyzszych uzgodnieh nastagpito zwigkszenie stawek ptac zasadniczych o 50 PLN, wzrost
dodatkowego odpisu na zaktadowe fundusze Swiadczen socjalnych o 4,5% oraz przeszeregowania do 10% pracownikow.
W dniu 9 lipca 2015 r. podpisany zostat aneks do porozumienia dotyczacy przeszeregowania od 1 sierpnia 2015 r. o jedng
kategorie zaszeregowan pracownikéw na stanowiskach robotniczych pod ziemig, ktérzy zaszeregowani sg do kategorii
7 lub 8, tj. minimalnych kategorii dla danego stanowiska.

,MCZ" S.A. - spotka ta pozostaje w niezakonczonych czterech sporach zbiorowych ogtoszonych w 2007 r., dotyczacych
gtéwnie kwestii podwyzszenia wynagrodzen. W wyniku uzgodniern pomiedzy organizacjami zwigzkowymi i Zarzagdem
spotki, strony ustality, ze kolejne rozmowy w kwestii wynagrodzen pracownikéw przeprowadzg 15 wrzesnia 2015.

PeBeKa S.A. - w | potroczu 2015 r. zostat wszczety w spotce spor zbiorowy z organizacjami zwigzkowymi, dotyczacy
warunkéw pracy, ptac oraz Swiadczen socjalnych, ktéry zakonhczyt sie podpisaniem porozumienia. Strona zwigzkowa
odstgpita od postulatu zwiekszenia stawek osobistego zaszeregowania, natomiast przychylita sie do propozycji
pracodawcy w zakresie zmiany zasad wyptacania dodatkowej nagrody roczne;j.

Od marca 2010 r. spoétka pozostaje w sporze zbiorowym ze Zwigzkiem Zawodowym Pracownikdéw Dotowych, ktéry
domaga sie wzrostu stawek osobistego zaszeregowania pracownikéw, wyptaty jednorazowej nagrody oraz zwiekszenia
odpisu na ZFS$S. Od 12 sierpnia 2010 r. spér jest zawieszony na czas nieokre$lony.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. - podpisano porozumienie o zakorczeniu sporu zbiorowego wszczetego w 2013r.
na podtozu ptacowym. W zwigzku z planowanym podziatem POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. i przekazaniem wybranych
Zorganizowanych CzesSci Przedsiebiorstwa do innych podmiotéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.,
przedstawiciele zaktadowych organizacji zwigzkowych zostali poinformowani o przewidywanym terminie przejecia, jego
prawnych, ekonomicznych oraz socjalnych skutkach dla pracownikéw.

Poza powyzszymi zdarzeniami, w kilku pozostatych spétkach krajowych zostaty podpisane z organizacjami zwigzkowymi
porozumienia dotyczace ptac, czasu pracy i funduszu socjalnego.

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. - w styczniu 2015 r. spoétka Sierra Gorda S.C.M. zawarta zgodny
z prawem chilijskim uktad zbiorowy z przedstawicielami Zwigzku Zawodowego nr 2 oraz nowg umowe na okres 48
miesiecy, dotyczacg réznych typéw $wiadczen dla 433 pracownikéw. W maju 2015 r. spétka Sierra Gorda S.C.M. zawarta
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uktad zbiorowy z przedstawicielami Zwigzku Zawodowego nr 1 oraz nowg umowe na okres 44 miesiecy, dotyczacay
roéznych typéw Swiadczen dla 366 pracownikow.

3. Jednostka Dominujgca

3.1. Sktad organéw Jednostki Dominujacej

Zarzad

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska Miedz S.A. cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Sktad Zarzadu
KGHM Polska Miedz S.A. VIl kadencji w dniu 1 stycznia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

— Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

— Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
— Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
— Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju ,

— Wojciech Kedzia Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgiji.

18 grudnia 2014 r. Pan Wojciech Kedzia ztozyt z dniem 31 stycznia 2015 r. rezygnacje z funkgji Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza 18 grudnia 2014 r. powotata z dniem 1 lutego 2015 r. Pana Mirostawa Laskowskiego na Cztonka Zarzadu
KGHM Polska MiedzZ S.A. petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Od dnia 1 lutego 2015 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

— Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

— Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
— Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
— Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

— Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgji.

W zwigzku z uptywem VIl kadencji, Rada Nadzorcza powotata z dniem 17 marca 2015 r. Zarzad IX kadencji w sktadzie:

— Herbert Wirth Prezes Zarzadu,

— Jarostaw Romanowski | Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
— Marcin Chmielewski Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
— Jacek Kardela Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju,

— Mirostaw Laskowski Wiceprezes Zarzadu ds. Produkgiji.

Od 17 marca do 30 czerwca 2015 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie
osobowym Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza powierzyta szczegétowy zakres obowigzkéw poszczegdlnym cztonkom Zarzgdu, w sposéb wskazany nizej:

Prezes Zarzadu jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

— inicjowania, opracowywania oraz aktualizowania Strategii Gtéwnej,

— dziatan w zakresie kompleksowego zarzadzania ryzykiem na poziomie korporacyjnym oraz audytu i kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej,

— dziatan komunikacyjno-wizerunkowych w Grupie Kapitatowej,

— funkcjonowania Fundacji Polska Miedz w imieniu Fundatora oraz innych organizacji pozytku publicznego
wspierajgcych realizacje celéw biznesowych Grupy Kapitatowej,

— ksztattowania polityki personalnej Grupy Kapitatowej,

— dziatan w zakresie rozwoju bazy zasobowej spétki oraz realizacji polityki innowacyjnej.

| Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

— ksztattowania polityki finansowej w Grupie Kapitatowej,

— finanséw we wszystkich obszarach i dziedzinach dziatania Grupy Kapitatowej,

— kreowania polityki podatkowej Grupy Kapitatowej,

— obstugi ksiegowej spétki,

— ksztattowania portfeli produktéw i ustug spotki,

— ksztattowania polityki handlowej spotki,

— weryfikacji projektéw Strategii Gtéwnej z punktu widzenia ich wykonalnosci w aspekcie finansowym.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych odpowiedzialny jest za zarzadzanie relacjami biznesowymi oraz dziataniami
zwigzanymi z nadzorem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej, w tym:

— ksztattowania portfeli aktywéw produkcyjnych i kapitatowych, wykonywania funkcji catosciowego nadzoru
korporacyjnego nad podmiotami zaleznymi Grupy Kapitatowej,
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— przestrzegania standardoéw w zakresie sprawowania nadzoru korporacyjnego,

— wsparcia analitycznego inwestycji kapitatowych,

— sposobéw ksztattowania relacji z zewnetrznym otoczeniem biznesowym spotki (z aktualnymi oraz potencjalnymi
inwestorami),

— stopnia wypetnienia formalnych obowigzkéw informacyjnych i publikacyjnych w zakresie wymaganym przepisami
prawa,

— restrukturyzacji i przeksztatcen Grupy Kapitatowej,

— integracji przejetych podmiotéw z pozostatymi podmiotami Grupy Kapitatowej,

— opracowania, aktualizowania i monitorowania realizacji planu inwestycji kapitatowych Grupy Kapitatowej.

Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

— opracowywania i wdrazania standardéw zarzadczych zwigzanych z realizacjg Strategii Gtownej,
— realizacji projektow typu inwestycji rzeczowych,

— postepdéw w projektach innych typow niz badawczo-rozwojowe i inwestycji rzeczowych,

— gospodarki przestrzennej i gospodarki nieruchomosciami spétki,

— prac Centralnego Biura Zakupo6w.

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji jest odpowiedzialny za zarzgdzanie procesem wytwarzania produktéw i ustug spotki
oraz nadzorowanie dziatarn produkcyjnych w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej, a takze w zakresie pozyskiwania,
budowy i utrzymania w gotowosci aktywéw produkcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem zagadnien bezpieczeristwa
pracy i kontroli ryzyka $rodowiskowego.

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkcji jest odpowiedzialny za nadzorowanie:

— dziatan z zakresu optymalizacji proceséw produkcyjnych, bezpieczeristwa pracy i kontroli ryzyka $rodowiskowego,

— dziatan w zakresie pozyskiwania, budowy i utrzymania w gotowosci aktywdw produkcyjnych i nieprodukcyjnych oraz
osiggania gtéwnych celédw Strategii Energetycznej,

— dziatan w zakresie wytwarzania produktéw i ustug (produkcji gtéwnej gérniczej i hutniczej).

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem KGHM Polska MiedzZ S.A. cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Skfad
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. IX kadencji na dzien 1 stycznia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

— Marcin Morynh Przewodniczacy,

— Tomasz Cyran Zastepca Przewodniczgcego,
— Bogustaw Stanistaw Fiedor,

— Jacek Poswiata,

— Andrzej Kidyba,

— Barbara Wertelecka-Kwater

oraz wybrani przez pracownikéw

— Bogustaw Szarek Sekretarz,
— Jozef Czyczerski,
— Leszek Hajdacki.

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

3.2. Kapitat i struktura wtascicielska Jednostki Dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy KGHM Polska MiedZ S.A., zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego, wynosit 2 000 min PLN i dzielit sie na 200 min akcji serii A, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Wszystkie akcje
sg akcjami na okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Spétka nie wyemitowata
akcji uprzywilejowanych.

W tym samym czasie, wedtug wiedzy Zarzgdu spoétki, zmianie nie ulegta réwniez struktura wtasnosci znacznych pakietéw
akcji KGHM Polska Miedz S.A. Jedynym akcjonariuszem posiadajgcym zaréwno na 1 stycznia 2015 r. jak i na 30 czerwca
2015 r. liczbe akcji uprawniajacg do 5% lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
MiedZ S.A. byt Skarb Panstwa. Struktura akcjonariatu spotki na 30 czerwca 2015 r. i na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
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Tabela 3. Struktura akcjonariatu KGHM Polska Miedz S.A.

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw umii;m:jﬁx;:: Udlzi:;azt)‘;: ;f:;g:j
Skarb Panstwa* 63 589 900 31,8% 31,8%
Pozostali akcjonariusze 136410 100 68,2% 68,2%
Razem 200 000 000 100,0% 100,0%

* na podstawie otrzymanego przez spétke zawiadomienia z 12 stycznia 2010 r.
Pozostali akcjonariusze, ktérych taczny udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw wynosi 68,2% zdominowani
sg przez akcjonariuszy instytucjonalnych - zagranicznych i krajowych.

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Jednostki Dominujgcej - podmiotowg i geograficzng. Struktura
akcjonariatu zostata opracowana na podstawie badania przeprowadzonego przez IPREO w Il kwartale 2015 r.

Wykres 2.  Struktura akcjonariatu KGHM Polska Miedz S.A. - podmiotowa (na dzier 30.04.2015r.)

Inwestorzy

Zagraniczni indywidualni
inwestorzy 8,8%

instytucjonalni / Niezidentyfikowani
25,7% 6,7%
Pozostali

—  04%

\

Skarb Panstwa

Krajowi inwestorzy 31.8%

instytucjonalni
26,6%

Najwiekszy udziat w strukturze akcjonariatu ma Skarb Panstwa (31,8%). W posiadaniu pozostatych akcjonariuszy jest
68,2%, z czego krajowi inwestorzy instytucjonalni posiadajg 26,6%, zagraniczni inwestorzy instytucjonalni 25,7%,
a inwestorzy indywidualni 8,8%.

Wykres 3.  Struktury akcjonariatu KGHM Polska MiedZ S.A. - geograficzna (na dzieh 30.04.2015r.)

USA
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Wielka Brytania
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Niezidentyfikowani
T~ 6w
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17,7%

Inwestorzy z Polski posiadajg 58,4% akcji, a akcjonariusze ze Standéw Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii - odpowiednio
12,7% i 4,5%.
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Instytucje finansowe opracowujace raporty analityczne o KGHM Polska Miedz S.A.

Z siedzibg na terytorium Polski:

Deutsche Bank Dom Maklerski BZ WBK uBs

DM Banku Handlowego ING Securities S.A. Pekao Investment Banking
Dom Inwestycyjny mBank IPOPEMA Securities DM BOS

Dom Inwestycyjny Investors S.A. JP Morgan Societe Generale

Espirito Santo PKO Dom Maklerski

Erste Group Trigon Dom Maklerski

Z siedzibg poza terytorium Polski:

Bank of America Merrill Lynch Credit Suisse WOOD & Company
BMO Goldman Sachs

KGHM Polska MiedZ S.A. nie posiada akcji wtasnych.

Zarzad spotki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji spotki.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spotke, stan akcji KGHM Polska MiedzZ S.A. bedacych w posiadaniu Cztonkow

Zarzadu spétki na 30 czerwca 2015 r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania przedstawiat sie jak w ponizszej
tabeli.

Tabela 4. Akcje KGHM Polska Miedz S.A. w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu spétki na dzien 30 czerwca 2015r.
i na dzieh podpisania sprawozdania
Liczba akcji na Akcje nabyte Akcje zbyte Liczba akcji Wartos¢
dzien przekazania w okresie od w okresie od na dzien nominalna
Czlonek Zarzadu skonsolidowanego p'rzekazania p'rzekazania p'ot!p.isania akcji w PLN
raportuza skonsolidowanego skonsolidowanego niniejszego
I kw. 2015 raportu za raportu za sprawozdania
I kw. 2015 I kw. 2015
Prezes Zarzadu
Herbert Wirth 1900 1739 - 3639 36 390
| Wiceprezes Zarzadu 1900 1750 - 3650 36 500
Jarostaw Romanowski
Wiceprezes Zarzadu 1993 1750 : 3743 37430
Marcin Chmielewski
Wi YA
\ceprezes Zarzadu 1900 1764 - 3664 36 640
Jacek Kardela
Wiceprezes Zarzadu i 1715 i 1715 17150

Mirostaw Laskowski

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska MiedZ S.A. bedacych
w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej spétki na 30 czerwca 2015 r. i na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania nie
ulegt zmianie w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | kw. 2015 r. i przedstawiat sie jak w ponizszej tabeli.

Tabela 5. Akcje KGHM Polska MiedZ S.A. w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej spétki na 30.06.2015 r. i na dzien
podpisania sprawozdania
Cztonek Rady Nadzorczej liczba akc‘ji‘n:‘;\ dzien sporzqdzen?a wartos¢ norpinalna
niniejszego sprawozdania akcji w PLN
J6zef Czyczerski 10 100
Leszek Hajdacki 1 10

Cztonkowie Zarzadu i Cztonkowie Rady Nadzorczej spétki nie posiadajg akcji/udziatéw jednostek powigzanych KGHM
Polska MiedZ S.A. Spétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

3.3. Notowania Jednostki Dominujacej na gieldzie papieréw wartosciowych

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) w lipcu 1997 r. Akcje
Jednostki Dominujacej notowane sg na rynku podstawowym GPW w systemie notowan ciggtych iwchodzg w sktad
indekséw WIG, WIG20 i WIG30. Nieprzerwanie od 2009 r. spétka znajduje sie w gronie spétek odpowiedzialnych
spotecznie, notowanych w ramach RESPECT Index. Akcje spotki wchodzg w sktad indeksu sektorowego WIG-SUROWCE
oraz indeksu WIGdiv.
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Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska MiedZ S.A. na GPW w Warszawie S.A.

Tabela 6. Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW w Warszawie S.A.
Symbol: KGH, ISIN: PLKGHM000017 J.m. 2014 P14 1P'15 1Q'15 nQ1s
Liczba akgji min 200 200 200 200 200

Kurs zamknigcia z ostatniego dnia

notowar w okresie PLN 108,85 124,45 106,55 120,00 106,55
Kapitalizacja sp6tki na koniec okresu mid PLN 21,8 24,9 21,3 24,0 21,3
Maksymalny kurs zamkniecia w okresie PLN 138,00 125,90 131,00 122,70 131,00
Minimalny kurs zamkniecia w okresie PLN 99,90 99,90 100,95 100,95 106,55
Sredni wolumen obrotu na sesje tys. 883,4 966,1 8241 893,4 753,6

Zrédio: Biuletyn statystyczny GPW

Notowania KGHM Polska Miedz S.A. w | p6troczu 2015 r.

Podczas ostatniego dnia notowan w 2014 r. kurs zamkniecia akcji KGHM Polska Miedz S.A. wyniost 108,85 PLN,
aw | pétroczu 2015 r. kurs akcji spélki. spadt o 2% i na zamkniecie sesji w dniu 30 czerwca 2015 r. wynosit 106,55 PLN
(wykres 4). W tym samym okresie cena miedzi zanotowata spadek 0 9%. Akcje spotki osiggnety pétroczne maksimum
kursu zamkniecia 13 maja 2015 r. wynoszace 131,00 PLN. Minimum kursu zamkniecia odnotowano 14 stycznia 2015 r. -
kurs zamkniecia uksztattowat sie na poziomie 100,95 PLN.

W I pétroczu 2015 r. gtéwne indeksy GPW zyskaty na warto$ci: WIG wzrést o 4%, WIG20 o 0,1%, a WIG30 o 2%.

Wykres 4.  Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG

(PLN/akcje) WIG (tys. pkt)
r 59
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W okresie od stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2015 r. wskaznik spétek gérniczych notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Londynie (FTSE 350 MINING INDEX) obnizyt sie o 22% (Wykres 5). Jednocze$nie ISE GLOBAL COPPER
INDEX - indeks spotek gietdowych zajmujgcych sie wydobyciem miedzi spadt o 25%.

Wykres 5.  Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle wybranych indekséw gietdowych (zmiana procentowa)
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W okresie od stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2015 r. w poréwnaniu do $redniej procentowej zmiany notowan wybranych
spotek miedzynarodowych nalezgcych do sektora gérniczego kurs akcji spétki spadt o 10%, podczas gdy S$rednia
procentowa zmiana notowan wybranych spotek gérniczych sektora miedziowego obnizyta sie o 24% (Wykres 6).

Wykres 6. Zmiana notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle wybranych spétek gérniczych sektora miedziowego
(zmiana procentowa)
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* KAZAKHMYS, VEDANTA RESOURCES, ANGLOAMERICAN, FIRST QUANTUM, ANTOFAGASTA

Wyptata dywidendy

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat 26 stycznia 2015 r. uchwate w sprawie przyjecia Polityki Dywidend KGHM Polska
MiedZ S.A. Stanowi ona element zapewnienia réwnowagi pomiedzy wyptacang kwotg dywidend a mozliwosciami
efektywnego inwestowania wypracowanych przez spétke $rodkéw.

Polityka Dywidend KGHM Polska Miedz S.A. zaktada, iz Zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy na poziomie
jednej trzeciej jednostkowego wyniku finansowego netto uzyskanego w poprzednim roku obrotowym, z uwzglednieniem
aktualnej oraz przewidywanej sytuacji finansowej spotki oraz Grupy Kapitatowej. W szczegdlnosdci Zarzad w swojej
rekomendacji bedzie brat pod uwage przewidywane potrzeby kapitatowe spétki na realizacje programu rozwoju oraz
bezpieczny poziom zadtuzenia w Grupie Kapitatowej.

Ostateczng decyzje o wielkosci wyptaconych dywidend podejmuje Walne Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z 29 kwietnia 2015 r.
w sprawie podziatu zysku spotki za rok obrotowy 2014, na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 800 min PLN,
co stanowi 4,00 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy (dzien nabycia praw do dywidendy) ustalono na 27 maja 2015 r.,
a wyptate dywidendy w dwéch ratach: 18 czerwca 2015 r. - kwota 2,00 PLN na akcje i 19 pazdziernika 2015 r. - 2,00 PLN
na akcje.

4. Realizacja strategii w | pétroczu 2015 r.

W | potroczu 2015 r. realizowano prace zwigzane z przygotowaniem procesu implementacji Strategii KGHM Polska
Miedz S.A. na lata 2015-2020 z perspektywg do 2040 r. zatwierdzonej 26 stycznia 2015 r. przez Rade Nadzorczg spotki.
Opracowano koncepcje operacjonalizacji strategii w poszczegélnych jej obszarach. Trwajg prace w zakresie okreslenia
harmonogramu realizacji zadan strategicznych wraz z alokacjg wymaganych zasobéw, a takze doboru miernikéw sukcesu
zdefiniowanych celéw strategicznych. W drugiej potowie 2015 r. planowane jest opracowanie catosciowego Planu
Wdrozenia Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2015-2020 wraz z systemem monitorowania i pomiaru wdrazanych
zadan.

Tabela 7. Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych projektéw strategicznych w poszczegdlnych obszarach
Strategii uzyskane w | pétroczu 2015 r.

Filar I. Rozwéj Bazy Zasobowej

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania zt6z rud miedzi w
utworach Dolnego Cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce i na obszarze tuzyc (Niemcy, Saksonia).

Zaawansowane projekty eksploracyjne, posiadajace zdefiniowang mineralizacje miedziowa, w ramach ktérych
realizowane jest rozpoznanie geologiczne na catosci lub czesci obszaru koncesyjnego:

Gaworzyce-Radwanice W czerwcu 2015 r. Minister Srodowiska zatwierdzit dokumentacje geologiczng. Obecnie
trwajg prace nad przygotowaniem projektu zagospodarowania ztoza.
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Synklina Grodziecka

Konrad

Retkéw-Scinawa
oraz Glogéw

W kwietniu 2015 r. uzyskano decyzje zmieniajagca koncesje m.in. w zakresie wydtuzenia
okresu jej obowigzywania do lipca 2017 r., tj. do czasu obowigzywania koncesji dla ztoza
Konrad. Dziatanie to umozliwi wykonanie jednej dokumentacji geologicznej dla obszaréw
716z Synklina Grodziecka i Konrad. Wybrano wykonawce powierzchniowych badan
geofizycznych; trwajg prace przygotowawcze do rozpoczecia badan.

Wybrano wykonawce powierzchniowych badan geofizycznych i rozpoczeto prace
przygotowawcze do realizacji badan.

Kontynuowano prace rozpoznawcze ztoza; do konca czerwca 2015 r. wykonano 3 otwory
wiertnicze. Obecnie prace wiertnicze prowadzone sg jednocze$nie w pieciu lokalizacjach.
W ramach realizacji pierwszego etapu prac projektowych planowane jest wykonanie tgcznie
15 otworoéw.

Projekty na wczesnym etapie eksploracyjnym, poszukiwawczym, bez zdefiniowanych zasob6éw rud miedzi:

Stojanéw

Weisswasser
(Niemcy, Saksonia)

Realizowano prace zwigzane z reinterpretacja archiwalnych danych geologicznych
i geofizycznych rozpoznawanego obszaru ztoza. 1 kwietnia 2015 r. podpisano umowe
ze Skarbem Panstwa, w imieniu ktérego dziata Minister Srodowiska, na korzystanie
za wynagrodzeniem z informacji geologicznej w postaci danych geologicznych.

Kontynuowano drugg faze Il etapu projektu. Prowadzono prace wiertnicze wraz
z otworowymi pomiarami geofizycznymi na obszarze koncesyjnym Weisswasser |l
Na podstawie wynikéw prac wiertniczych, ktérych ukonczenie przewidywane jest na koniec
sierpnia 2015 r., okre$lona zostanie dalsza strategia realizacji projektu.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej:

Bytom Odrzanski
Kuléw-Luboszyce

Inne koncesje:

Zatoka Pucka

Trwa postepowanie sgdowo-administracyjne w zwigzku ze ztozonymi do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego skargami przez spétke konkurencyjng Leszno Copper sp. z 0.0.
na decyzje Ministra Srodowiska uchylajagca w catoéci wydang 28 stycznia 2014 r. decyzje
w przedmiocie odmowy udzielenia KGHM Polska MiedZz S.A. koncesji na poszukiwanie
i rozpoznanie ztoza rud miedzi na obszarze Bytom Odrzanski oraz czesci wnioskowanego
obszaru Kuléw-Luboszyce.

Szczegbtowa informacja o postepowaniu znajduje sie w Rozdziale 5.6  niniejszego
sprawozdania.

Realizowano rozpoczete w | kw. 2015 r. prace nad reinterpretacjg archiwalnych danych
geologicznych, ktére beda podstawg do realizacji powierzchniowych badan geofizycznych.
Ponadto rozpoczeto procedure przetargowg wyboru wykonawcéow do realizacji
powierzchniowych badan geofizycznych.

Filar Il. Rozwéj Aktywéw Produkcyjnych

Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce:

Program Gtogow-Gteboki
Przemystowy

Program mechanicznego
urabiania

Kontynuowano gtebienie szybu wentylacyjnego (wdechowego) GG-1 w obudowie
tubingowej. Na koniec czerwca 2015 r. gtebokos¢ szybu osiggneta 563 m w obudowie
tubingowej (docelowa gtebokos¢ szybu to 1 340 m przy $rednicy 7,5 m).

W | pétroczu 2015 r. wykonano 7 5744 mb wyrobisk goérniczych kapitalnych
i przygotowawczych w Obszarach Goérniczych ZG Rudna oraz Polkowice-Sieroszowice wraz z
zabudowg niezbednej infrastruktury technicznej (rurociggi wodne, kable zasilajace,
rozdzielnie elektryczne, przenosniki taSmowe, zbiorniki retencyjne, rurociagi i urzadzenie
klimatyzacyjne, teletechnika).

W zakresie budowy Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy szybie R-XI zakoriczono
| etap inwestycji - uruchomiono produkcje chtodu na poziomie 15 MW. Planowany termin
uruchomienia Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej przy parametrach 25 MW to potowa
2016r.

Drazenie wyrobisk chodnikowych zespotem kombajnéw - W oparciu o dotychczas
zebrane doswiadczenia eksploatacyjne wykonano okresowg ocene aspektow organizacyjno-
technicznych oraz technologii prowadzenia goérniczych robdt przygotowawczych
z wykorzystaniem zespotu kombajnéw chodnikowych. Drazenie wyrobisk chodnikowych
zespotem kombajnéw przeprowadzone w warunkach dotowych ZG Polkowice-Sieroszowice
potwierdzito techniczne mozliwosci zastosowania mechanicznego urabiania zt6z rud miedzi,
jako technologicznej alternatywy do obecnie stosowane]j technologii z wykorzystaniem
robét strzatowych. Zastosowanie technologii kombajnowej dato mozliwo$¢ znacznego
zwiekszenia miesiecznego przyrostu drgzonej wigzki wzgledem innych wyrobisk
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przygotowawczych. Jednoczesnie identyfikowane sg Zrédta potencjalnych efektéw i korzysci
w catym spektrum dziatan zaktadu gorniczego ptynacych z zastosowania kombajnéw
chodnikowych, m.in. jako$¢ wyrobisk, tempo drazenia, podazanie za ztozem, selektywne
urabianie, zdolno$¢ pracy ciggtej.

Opracowanie technologii eksploatacji z wykorzystaniem mechanicznego urabiania -
W ramach wspétpracy z firmg Caterpillar Global Mining Europe GmbH realizowano prace
zwigzane z wdrozeniem niezbednych modyfikacji, zarébwno w konstrukgji, jak i obudowie
urzadzenia prototypowego, ktére pozwolg na realizacje koricowego etapu préb
eksploatacyjnych  z wykorzystaniem kompleksu urabiajgcego ACT (Active Cutting
Technology) w oddziale pilotowym ZG Polkowice-Sieroszowice. Jednoczesnie prowadzone sg
intensywne prace gornicze zwigzane z przygotowaniem nowego pola do przeprowadzenia
préb w oddziale pilotowym.

We wspétpracy z firmg KOPEX Machinery SA realizowane sg prace projektowo-badawcze
dotyczace  mozliwosci  opracowania zmechanizowanego kompleksu  $cianowego
do wybierania pokfadéw rudy miedzi, jako alternatywnej technologii wobec badanego
kompleksu urabiajgcego ACT. Prace projektowe skupiaja sie na doborze obudowy Scianowej
zmechanizowanej, wyborze koncepcji budowy przenosnikéw scianowego i podscianowego
oraz budowie modelu maszyny urabiajgcej.

Kontynuowano prace budowlano-montazowe w obrebie gtéwnych elementow
technologicznych modernizowanego ciggu pieca zawiesinowego w HM Glogéw |, w tym
Pieca Zawiesinowego, Pieca Elektrycznego, Kotta Odzysknicowego oraz obiektéw Wydziatu
Przygotowania Wsadu.

Zrealizowano uzgodnienia techniczne w pelnym zakresie. Aktualny stan pozwolen
na budowe umozliwia terminowa realizacje prac. Ze wzgledu na specyfike pracy
na czynnym zaktadzie, proces uzyskiwania pozwolen na budowe oraz pozwolen zamiennych
bedzie trwac do konca realizacji inwestycji.

Realizowano dalsze prace projektowe modernizowanego ciggu pieca zawiesinowego.
Stopien realizacji prac projektowych szacuje sie na 98%.

Oddano do uzytkowania pozostate obiekty zrealizowane w ramach Programu intensyfikacji
przetopu w HM Gtogéw Il. Do dnia 30 czerwca 2015 r. zakonczono i rozliczono poniesione
na projekt naktady inwestycyjne.

Projekty rozwoju aktywoéw zagranicznych:

Projekt Victoria (Zagtebie
Sudbury, Kanada)

KGHM INTERNATIONAL
LTD.100%

Rozwdj projektu Sierra
Gorda (Chile)

Projekt Ajax (Kolumbia
Brytyjska, Kanada)

Grupa KGHM Polska MiedZ S.A.

80%, Abacus Mining and
Exploration Corp. 20%

Kontynuowano pierwsze prace zwigzane z udostepnianiem ztoza, jak réwniez prace
zwigzane z przygotowaniem infrastruktury szybowej, w tym fundamentéw pod maszyny
wyciggowe oraz przygotowaniem do prac bezposrednio zwigzanych z gtebieniem szybu.
Realizowane byly prace nad opracowaniem dokumentu technicznego, tzw. Zintegrowanego
Studium Rozwoju projektu, przedstawiajgcego szczegdtowy harmonogram oraz naktady
inwestycyjne wymagane do realizacji projektu. Przeprowadzono weryfikacje modelu
udostepnienia ztoza.

Faza 2 (KGHM INTERNATIONAL LTD. 55%, Spotki Grupy Sumitomo 45%) - Realizowano prace majace na
celu optymalizacje przyjetych zatozen oraz wykonanie podstawowych prac inzynieryjnych
dla 2 Fazy projektu, zaktadajacej zwiekszenie mocy przerobowych zaktadu przerébczego ze
110 tys. t do co najmniej 190 tys. t rudy na dobe.

Sierra Gorda Oxide - Trwajg koncowe prace zwigzane z opracowaniem studium
wykonalnosci projektu przerobu rudy tlenkowe;j.

Trwajg prace nad przygotowaniem wniosku o pozwolenie Srodowiskowe, ktérego ztozenie
planowane jest w Il potowie 2015 r. Celem zachowania petnej transparentnosci w procesie
analizy wptywu kopalni Ajax na srodowisko, KGHM Polska Miedz S.A. wspétpracuje blisko,
zaréwno z przedstawicielami ludnosci rdzennej, jak i administracji rzadowe;j.

Kontynuowane s3g podstawowe prace inzynieryjne, uwzgledniajgce zmiane lokalizacji
niektérych elementéw zaktadu goérniczego i usprawnienia technologiczne zaktadu
gorniczego, ktére pozwolg zoptymalizowac¢ naktady kapitatowe na realizacje Projektu.

Kontynuowano kampanie wiertniczg obejmujgcg m.in. zakoriczone w marcu 2015 r.

odwierty w obrebie planowanej odkrywki, ktérych rdzenie postuzg do dalszych badan
metalurgicznych.
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Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM Polska Miedz S.A.:

Program Sektorowy CuBR

(realizowany we wspétpracy
z Narodowym Centrum Badari
i Rozwoju)

Filar lll. Produkcja

Kopalnia Sierra Gorda w
Chile - Faza 1

KGHM INTERNATIONAL LTD.

55%, Sumitomo Metal
Mining and Sumitomo
Corporation 45%

Na poczatku 2015 r. rozpoczeta sie realizacja projektdw wytonionych w ramach | edycji
konkursu Programu CuBR, z alokacjg 40 min PLN. Projekty realizowane beda w obszarze
prac badawczych z zakresu rozwoju nowych technologii wydobycia, proceséw
metalurgicznych i przetwérczych, a takze nowych wyrobow i ich recyklingu, przy
jednoczesnym obnizeniu kosztéw srodowiskowych.

W Il kw. 2015 r. rozpoczeta sie realizacja wiekszosci projektéw wytonionych w ramach
Il edycji konkursu Programu CuBR z alokacjg 52 min PLN. Celem projektéw jest uzyskanie
innowacyjnych rozwigzan dla ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A., przede
wszystkim w obszarze Inteligentnej Kopalni w zakresie opracowania zdalnego sterowania
i zautomatyzowanego urzadzenia do rozbijania bryt oraz zautomatyzowania petnego cyklu
kotwienia. Ponadto realizowane bedg prace nad uzyskaniem wysokoefektywnych
technologii wzbogacania rud miedzi oraz nad zaawansowanymi zastosowaniami metali
wytwarzanych przez KGHM Polska Miedz S.A.

Nabér wnioskéw do Il edycji konkursu zostanie ogtoszony w Ill kw. 2015 .

Kontynuowano prace zwigzane ze zwiekszaniem mocy przerobowych w ramach 1 Fazy
projektu Sierra Gorda. Osiggniecie docelowych mocy przerobowych 1 Fazy, umozliwiajgcych
produkcje 120 tys. t miedzi rocznie (przeréb 110 tys. t rudy dziennie) planowane jest
w |l potowie 2015 .

Produkcja miedzi w koncentracie z kopalni Sierra Gorda w pierwszym pétroczu 2015 r.
wyniosta okoto 38tys. t. Zaktad przerébki molibdenu rozpoczat produkcje w dniu 14
kwietnia 2015 .

Sierra Gorda rozpoczeta produkcje komercyjng, co stwierdzono biorgc pod uwage

nastepujace kryteria:

— llos¢ i jakos¢ - Sierra Gorda wytwarza produkt przeznaczony do sprzedazy na rynku.
W ciggu ponad 60 dni zaktad przerdbki miedzi utrzymat produkcje na poziomie 65%
planowanych mocy produkcyjnych. Réwnoczesnie zaktad przerébki molibdenu
wytworzyt koncentrat o zawarto$ci molibdenu na poziomie co najmniej 40%.

- Naktady inwestycyjne - poniesiono wszystkie znaczgce naktady w celu doprowadzenia
kopalni do stanu umozliwiajgcego rozpoczecie produkcji komercyjne;.

- Przekazanie do eksploatacji - zaktad przekazano do eksploatacji.

Od 1 lipca 2015 r., w zwigzku z osiggnieciem produkcji komercyjnej, Sierra Gorda bedzie
sporzadzac rachunek wynikéw z dziatalnosci.

Inne istotne inicjatywy w zakresie dziatan wspierajacych core business:

Zapewnienie
bezpieczenstwa
energetycznego

Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A.

Rozwdj matej fotowoltaiki - Poszukujgc nowych, innowacyjnych metod produkcji energii
elektrycznej, ,Energetyka” sp. z 0.0. rozwija projekty zwigzane z budowa pilotazowych farm
fotowoltaicznych. W | potowie 2015 r. uruchomiono kolejng instalacje pilotazowag
w technologii CIGS (Copper Indium Gallium Selenide - technologia cienkowarstwowa
wykorzystujgca miedz, ind, gal i selen).

W eksploatowanych do tej pory farmach fotowoltaicznych w Legnicy i Gtogowie,
zastosowano trzy rézne technologie modutéw fotowoltaicznych tj. CIGS, monokrystaliczng
i polikrystaliczng. Celem projektu jest ustalenie, ktéra z trzech zastosowanych technologii
najlepiej sprawdza sie w lokalnych warunkach.

Przygotowanie budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej - KGHM
Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz
ENEA S.A. kontynuowaty prace w projekcie przygotowania do budowy elektrowni jadrowe;j
w Polsce.

W dniu 15 kwietnia 2015 r. spotki te zawarty umowe nabycia udziatéw w PGE EJ 1 sp. z o.0.
(,PGE EJ 1") - spotce celowej, ktéra odpowiedzialna jest za przygotowanie i realizacje
inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej
omocy ok. 3 GWe (Projekt). KGHM Polska Miedz S.A.,, TAURON Polska Energia S.A.
i ENEA S.A. nabyly od PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. po 10% udziatéw (tgcznie 30%
udziatéw) w PGE EJ 1 sp. z 0.0. KGHM Polska Miedz S.A. zaptacita za nabyte udziaty
16 min PLN. Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych.

Zgodnie z umowg Wspdlnikéw z 3 wrzesnia 2014 r., strony bedg wspdlnie, w proporg;ji
do posiadanych udziatéw, finansowa¢ dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu. Faza
wstepna Projektu ma na celu okreslenie takich elementéw jak potencjalni partnerzy, w tym
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partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement,
Construction), dostawcy paliwa jgdrowego oraz pozyskanie finansowania dla Projektu,
a takze organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 do roli przysztego operatora
elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywng eksploatacje
(,Postepowanie Zintegrowane”).

W dniu 29 lipca 2015 r. Zgromadzenie Wspdélnikbw PGE EJ 1 podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego PGE EJ 1 o kwote 70 mIn PLN. KGHM Polska
Miedz S.A. objeta udziaty w podwyzszonym kapitale proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w spotce i optacita je gotowka w kwocie 7 min PLN (szerzej opisane w Rozdziale 7
niniejszego sprawozdania).

Strony umowy Wspélnikow przewiduja, ze kolejne decyzje dotyczace Projektu, w tym
decyzje dotyczace deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegdlnych Stron w kolejnym etapie
Projektu, zostang podjete po zakonczeniu fazy wstepnej bezposrednio przed
rozstrzygnieciem Postepowania Zintegrowanego.

5. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej
5.1. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, inwestycje kapitatowe

W | pétroczu 2015r., w ramach finansowania projektéw zagranicznych z zakresu rozwoju bazy zasobowej, w tym
kluczowego projektu Sierra Gorda, projektéw Sierra Gorda Oxide, Victoria i Ajax, KGHM Polska Miedz S.A. udzielita
pozyczki spétce Fermat 1 S.a r.l. (jednostka bezposrednio zalezna) i spétce 0929260 B.C. Unlimited Liability Company
(spotka posrednio zalezna) w tacznej wysokosci 171 min USD (643 min PLN wedtug kursu S$redniego NBP
730 czerwca 2015 r.). Srodki zostaty przekazane nastepnie poprzez pozyczki i/lub podwyzszenia kapitatéw spétek
celowych struktury holdingowej do spétek realizujgcych poszczegélne projekty.

Tabela 8. Finansowanie projektéw zagranicznych z zakresu rozwoju bazy zasobowej w | potowie 2015r.

Projekt Sierra Gorda Finansowanie potrzeb projektu Sierra Gorda, zgodnie z proporcjonalnym udziatem
w kapitale spotki Sierra Gorda S.C.M. (55%), wyniosto w | pétroczu 2015 r. 99 mIn USD
i w catodci pochodzito ze $rodkéw KGHM Polska MiedZ S.A. (373 min PLN wedtug kursu
Sredniego NBP z 30 czerwca 2015 r.).

Projekt Victoria Finansowanie potrzeb projektu Victoria wyniosto 32 min USD (122 mIn PLN wedtug kursu
Sredniego NBP z 30 czerwca 2015 r.) i w catosci pochodzito ze Srodkéw KGHM Polska
Miedz S.A.

Projekt Ajax Na finansowanie projektu Ajax, zgodnie z proporcjonalnym udziatem Grupy Kapitatowej

KGHM Polska Miedz S.A. w kapitale spotki KGHM AJAX MINING INC. (80%), KGHM Polska
MiedZz S.A. wydatkowata 26 min USD (97 min PLN wedtug kursu Sredniego NBP
z30 czerwca 2015 r.), w tym 2,9 min USD (11 miIn PLN wedtug kursu $redniego NBP
z30czerwca 2015 r.) wramach pozyczki udzielonej wspdlnikowi w spotce zgodnie
z Umowg Wspolnikdw.

Projekt Sierra Gorda Na finansowanie projektu Sierra Gorda Oxide spotka KGHM Polska Miedz S.A.
Oxide wydatkowata kwote 14 min USD (51 min PLN wedtug kursu sredniego NBP z 30 czerwca
2015r.)

Podwyzszenia kapitatu spétek Grupy Kapitatowej stuzgce finansowaniu zagranicznych projektéw rozwojowych oraz inne
dotyczace podmiotéw krajowych (w tym emisje certyfikatéw) zostaty szczegétowo opisane w ponizszej tabeli.

Tabela 9. Podwyzszenia kapitatu zakladowego spotek Grupy Kapitatowej i objecie certyfikatow w | pétroczu 2015 r.
Spétka Kwota* Opis

Spotki zagraniczne

Fermat2S.ar.l. 355 min USD  Kapitat zaktadowy spétki byt podwyzszany kilkakrotnie. Wszystkie udziaty
(1331,7min PLN) W podwyzszonym kapitale objeta spotka Fermat 1 S.a r.l. (jgdyny
=% wiasciciel sp6tki). Udziaty zostaty optacone wktadem pienieznym. Srodki
z podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone na podwyzszenie kapitatu
spoétki 0929260 B.C. Unlimited Liability Company, jak opisano ponizej.
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Spoétka Kwota* Opis

0929260 B.C. 473,8 min CAD  Kapitat zaktadowy spétki byt podwyzszany kilkakrotnie. Wszystkie udziaty

Unlimited Liability (14350mIn PLN) w podwyzszonym kapitale objeta spotka Fermat 2 S.a r.l. (jedyny

Company wiasciciel spotki 0929260 B.C. Unlimited Liability Company). Udziaty
zostaty optacone wktadem pienieznym. Srodki z podwyzszenia kapitatu
zostaly przeznaczone napodwyzszenie kapitatu spétki  KGHM
INTERNATIONAL LTD. i spo6tki KGHM AJAX MINING INC., jak opisano
ponizej, refinansowanie zadtuzenia finansowego KGHM INTERNATIONAL
LTD. oraz udzielenie pozyczki spétce Abacus Mining & Exploration Corp.

KGHM 187,3 min CAD  Kapitat zaktadowy spétki byt podwyzszany kilkakrotnie. Wszystkie udziaty

INTERNATIONAL LTD. (566,6 mIin PLN)  w podwyzszonym kapitale objeta sp6tka 0929260 B.C. Unlimited Liability
Company (spétka posrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A., bedaca
jedynym witascicielem sp6tki KGHM INTERNATIONAL LTD.). Udziaty
zostaty optacone wktadem pienieznym. Srodki z podwyzszenia kapitatu
zostaly przeznaczone na realizacje projektéw Sierra Gorda, Sierra Gorda
Oxide i Victoria.

Quadra FNX Chile 99 min USD  Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony w zwigzku zfinansowaniem

(Barbados) Ltd. (374,6 mIn PLN)  projektu Sierra Gorda. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale
objeta spétka KGHMI (Barbados) Holdings Ltd. Udziaty zostaty optacone
wktadem pienieznym.

Quadra FNX Chile 99 min USD Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony w zwigzku zfinansowaniem

Limitada (3654 min PLN) projektu Sierra Gorda. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale
objeta spotka Quadra FNX Chile (Barbados) Ltd.

Sierra Gorda S.C.M. 99 min USD Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony w zwigzku zfinansowaniem

(370,7 min PLN)

KGHM AJAX MINING 28 min CAD
INC. (84,5 min PLN)
KGHM Kupfer AG 2 min EUR

(8,6 min PLN)

Spotki krajowe

KGHM CUPRUM 9 min PLN
sp.zo.0.- CBR

NITROERG SERWIS 1,2 min PLN
Sp. z o.0.

Fundusze inwestycyjne

KGHM IV FIZAN 9 min PLN

projektu Sierra Gorda. Proporcjonalnie do udziatu w kapitale spofki
Sierra Gorda S.C.M., spo6tka Quadra FNX Holdings Chile Limitada objeta
55% udziatéw w podwyzszonym kapitale, pozostate 45% objeta SMM
SIERRA GORDA [INVERSIONES LIMITADA (spé6tka Grupy Sumitomo).
Udzialy zostaty optacone wktadem pienieznym.

Kapitat zaktadowy spétki byt podwyzszany kilkakrotnie. Proporcjonalnie
do udziatu w kapitale, spétka 0929260 B.C. Unlimited Liability Company
objeta 80% udziatéw w podwyzszonym kapitale, pozostate 20% objeta
spétka Abacus Mining & Exploration Corp. Udzialy zostaty optacone
wktadem pienieznym. Srodki z podwyzszenia kapitatu zostaty
przeznaczone na realizacje projektu Ajax.

Wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym objeta
KGHM Polska Miedz S.A. i optacita je wktadem pienieznym. Srodki
z podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone na realizacje |l fazy badan
w ramach Il etapu projektu Weisswasser.

Wszystkie udzialy w podwyzszonym Kkapitale zakladowym objeta
KGHM Polska Miedz S.A. (jedyny udziatowiec) i optacita je wktadem
pienieznym. Srodki z podwyzszenia kapitatu zostaly przeznaczone
na zwrot doptaty do kapitatu.

Wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym objeta
NITROERG S.A. (jedyny udziatowiec) i optacita je wktadem pienieznym.
Srodki z podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczone na inwestycje

KGHM Polska Miedz S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne. Srodki z emisji
zostaly przeznaczone na realizacje projektu deweloperskiego.

* wysokosc opfaconego kapitatu przez spétki Grupy Kapitatowej przeliczona wg kursu NBP z dnia podwyzZszenia kapitatu
** kwota uwzglednia agio z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalnq udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
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W ramach nabycia udziatow/akgji, w | pétroczu 2015 r. miaty miejsce transakcje przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 10. Nabycie udziatow/akcji w | potowie 2015r.

BIPROMET S.A. KGHM Polska Miedz S.A. dokonata zakupu 34% akcji spotki zaleznej BIPROMET S.A.
(wtym 2523% w wyniku wezwania, 8,77% na skutek wykupu przymusowego),
osiggajac petng kontrole w spétce - 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

PGE EJ 1 sp. z 0.0. Nabyto 10% udziatbw w spotce celowej - PGE EJ 1 sp. z o.0., odpowiedzialnej
za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajagcej na budowie i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. W lipcu 2015 r. Zgromadzenie Wspolnikéw
spoétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (szczegdty w Rozdziale
7 niniejszego sprawozdania).

Realizujgc zobowigzania z tytutu ztozonej nieodwotalnej oferty nabycia, w ramach umowy sprzedazy przez Skarb Panstwa,
wszystkich pozostatych akcji nabytych przez pracownikédw w procesie prywatyzacji, dokonano wykupu akgji i udziatéw
pracowniczych spétek uzdrowiskowych i CENTROZLEOM WROCEAW S.A. Ponadto dokonano nabycia od pracownikéw
spotki WPEC w Legnicy S.A. akcji nabytych przez nich w procesie prywatyzacji.

Tabela 11. Wykup akgcji/udziatdow pracowniczych w spétkach Grupy Kapitatowej w | potroczu 2015 r.

Wykup przez KGHM | FIZAN akcji/udziatéw pracowniczych spétek uzdrowiskowych

KGHM | FIZAN dokonat wykupu akgcji/udziatéw pracowniczych w spétkach uzdrowiskowych, zwiekszajgc swoj udziat w ich
kapitale w nastepujacy sposéb:

— Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU -wzrost do 100% (tj. 0 0,7%),
— Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. -wzrost do 100% (tj. o 1,6%),
— Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU -wzrost do 98,2% (tj. 0 0,3%),

- Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU - wzrost do 98,8% (tj. 0 0,2%).
Wykup przez Metraco S.A. akcji pracowniczych CENTROZLOM WROCLAW S.A.

Metraco S.A. dokonata wykupu od pracownikéw spétki CENTROZEOM WROCEAW S.A. akcji stanowigcych 0,2% w kapitale
tej spoétki, zwiekszajgc swéj udziat z 99,5% do 99,7%.

Wykup przez ,.Energetyka” sp. z 0.0. akcji pracowniczych WPEC w Legnicy S.A.

+Energetyka” sp. z o0.0. dokonata wykupu od pracownikéw spétki WPEC w Legnicy S.A. akcji stanowigcych 10,5%
w kapitale tej spotki, zwiekszajgc swoj udziat z 85,2% do 95,7%.

W | pétroczu 2015 r. dokonano przeksztatcenia jednostki zaleznej KGHM ZANAM Sp. z 0.0. w spoétke akcyjng (obecnie
KGHM ZANAM S.A.) oraz wykreslono z rejestru przedsiebiorcédw KRS spotke posrednio zalezng ,,BIOWIND” sp. z o.0.
w likwidacji (spotka ta nie rozpoczeta operacyjnej dziatalnosci).

W trakcie analizowanego okresu kontynuowano dziatania majace na celu uporzadkowanie i uproszczenie struktury grupy.
W ramach tych dziatan wszczeto procesy likwidacyjne w dwéch spétkach zaleznych: w spétce krajowej - Polska Grupa
Uzdrowisk Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz w spétce zagranicznej - International Molybdenum Ltd.
Ponadto spoétka zalezna CUPRUM Development sp. z 0.0. (powstata z wydzielenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w postaci nieruchomosci ze spétki KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR) zostata poprzez spotke celowg ulokowana w funduszu
inwestycyjnym zamknietym KGHM Polska Miedz S.A. inwestujgcym w obszarze nieruchomosci.

5.2. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

Dynamika wzrostu gospodarczego w | kwartale 2015 r. wyniosta 2,2% w relacji rocznej (rdr) i byta o 0,8 punktu
procentowego (pkt. proc.) nizsza od pierwotnych szacunkéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW). Gtéwnym
czynnikiem, stabszego od szacowanego w kwietniu 2015 r. globalnego wzrostu gospodarczego, byta nizsza aktywnos¢
gospodarcza w USA spowodowana trudnymi warunkami atmosferycznymi, strajkami w portach oraz znacznie nizszymi
wydatkami inwestycyjnymi w sektorze naftowym. Problemy w Stanach Zjednoczonych przetozyty sie na mniejszg
dynamike wzrostu w Meksyku oraz Kanadzie. W innych cze$ciach Swiata negatywne oraz pozytywne odchylenia
od zaktadanego wzrostu gospodarczego réwnowazyly sie, zbiegajac Srednio do prognozowanego przez MFW tempa
wzrostu.

Powodami, dzieki ktérym wzrost ekonomiczny w krajach rozwinietych nabierze wiekszego tempa majg by¢: stosunkowo
tatwy dostep do finansowania, odejscie od restrykcyjnej polityki fiskalnej w strefie euro, nizsze ceny ropy naftowej,
poprawa wskaznika zaufania konsumentéw i warunkéw na rynku pracy. Czynnikami hamujgcymi wzrost, ktére maja
swoje zrédto w krajach rozwijajgcych sie, sa natomiast nizsze ceny surowcow, trudniejsze warunki finansowania
zewnetrznego, zmiany w strukturze chifskiego wzrostu oraz zawirowania geopolityczne. Ze wzgledu na przewidywany
nizszy przyrost PKB w pierwszej potowie roku, MFW zdecydowat sie obnizy¢ prognozy wzrostu gospodarczego w 2015 r.
00,2 pkt. proc. do poziomu 3,3% rdr oraz utrzymac przewidywania na 2016 r. na poziomie 3,8% rdr.
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Pomimo, ze na koniec czerwca 2015 r. wartos¢ indeksu Bloomberg Commodity Index byta jedynie ok. 1 pkt proc. nizsza
niz na poczatku 2015 r., na rynkach surowcowych odnotowano wzrost zmiennosci. Rynki towarowe pozostawaty pod
wplywem zwiekszonej awersji inwestoréw do ryzyka, obaw o trwato$¢ wzrostu gospodarczego w Chinach, konfliktu
pomiedzy Ukraing a Rosja, podwyzszonego ryzyka wyjscia Grecji ze strefy euro oraz dynamicznego spadku gtéwnego
indeksu chinskiej gietdy akcji - Shanghai Composite - pod koniec | pétrocza 2015 r.

Ceny miedzi cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) w | potowie 2015 r. poruszaly sie w przedziale ok.
5390-6 450 USD/t. Poczatek 2015 r. przyniést obnizke cen, ktéra byta spowodowana gtéwnie negatywnym sentymentem
inwestoréw w stosunku do rynkéw surowcowych. Gtéwne przyczyny takiego nastawienia uczestnikéw rynku to przede
wszystkim duzo nizsze ceny ropy naftowej i rudy zelaza w poréwnaniu do poprzednich okreséw, zwiekszona aktywnosc
chinskich funduszy hedgingowych grajagcych na spadki oraz kontynuacja dynamicznego wzrostu wartosci dolara
amerykanskiego (na przyktad ok. 18% umocnienia w stosunku do euro). W kolejnych miesigcach na cenach miedzi cigzyt
nizszy od oczekiwanego popyt na metal w Chinach oraz spowolnienie w USAw | kw. 2015 .

Srednie notowania miedzi cash settlement w | pétroczu 2015 r. na LME wyniosty 5929 USD/t i byly o 14,3% nizsze niz
w analogicznym okresie 2014 r., kiedy osiggnety $rednio 6 916 USD/t.

Wykres 7. Notowania miedzi na London Metal Exchange (tys. USD/t)
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Srednie notowania srebra na LondyAskim Rynku Kruszcéw (LBM) w | pétroczu 2015 r. osiggnety poziom 16,55 USD/troz
(532,09 USD/kg), co oznacza spadek o 17,5% w stosunku do notowan w | potowie 2014 r. - 20,05 USD/troz. Wieksza
niepewnos$¢ na poczatku 2015 r., spowodowana konfliktem w Europie Wschodniej oraz odroczeniem w czasie podwyzki
stép procentowych w USA, spowodowata krétkoterminowy wzrost cen na rynku ztota, co przetozyto sie na wzrost wartosci
srebra. Zawarcie rozejmu pomiedzy Rosjg i Ukraing w pdzniejszym czasie zmniejszyto prawdopodobienstwo dalszej
eskalacji konfliktu. Ponadto, kontynuacja aprecjacji amerykanskiego dolara wraz z wiekszg podazg kruszcu, jako produktu
towarzyszacego w nowych projektach gérniczych (gtéwnie miedziowych), byty gtéwnymi barierami wzrostéow cen na rynku
srebra.

Wykres 8. Notowania srebra na London Bullion Market (USD/troz)
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Srednia cena niklu w | potowie 2015 r. wyniosta 13 684 USD/t, co oznacza spadek rzedu 17% w relacji rocznej (w | potowie
2014 r. Srednia cena wyniosta 16 523 USD/t). Do gtéwnych przestanek nizszych kwotowan nalezat staby popyt na stal
nierdzewnga, substytucja indonezyjskiego surowca przez materiat pochodzacy z Filipin oraz nagromadzenie zapaséw na
gietdzie LME (przyrost od poczatku roku o ponad 10%).

Wykres 9. Notowania niklu na London Metal Exchange (tys. USD/t)

13

10,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
"4 "4 04 Ivi14 0 V14 VIM4 VIM4 vIM4  Ix14 - X114 XIM4 XiM4 - 115 s s V15 V15 VIS

KGHM Polska Miedz 96/140 www.kghm.com



(; KGHM

POLSKA MIEDZ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r.

Przecena, ktéra ma miejsce na rynku molibdenu od czerwca 2014 r. jest skutkiem spowolnienia na swiatowym rynku stali,
€0 z znacznym stopniu ma wptyw na popyt na metal. Pomimo przetozenia sie nizszych cen na ograniczenia wydobycia
surowca, uczestnicy rynku uwzgledniajg w rynkowej wycenie molibdenu podaz, ktéra bedzie pochodzi¢ z nowych
projektéw gérniczych. Srednia cena molibdenu na gietdzie LME w | potowie 2015 r. wyniosta 17 719 USD/t, co oznacza
spadek 0 33% w stosunku do analogicznego okresu 2014 r. (26 449 USD/t).

Wykres 10. Notowania molibdenu na London Metal Exchange (tys. USD/t)
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Sredni kurs USD/PLN (NBP) w | pétroczu 2015 r. wyniést 3,7150 i byt wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem
2014 r. 0 22% (3,0466). Pogtebienie zjawisk deflacyjnych w Polsce pod koniec 2014 r., sktonito Rade Polityki Pienieznej
do wznowienia cyklu obnizek stép procentowych w celu ustabilizowania cen i wsparcia wzrostu gospodarczego. Niemniej
jednak, obnizenie kosztu pienigdza wraz z niestabngcym konfliktem na Ukrainie oraz uruchomieniem polityki luzowania
ilosciowego w strefie euro, spowodowaly wzrost awersji do ryzyka w regionie. W efekcie, dziatania
inwestoréw miedzynarodowych doprowadzity m. in. do przeceny polskich obligacji oraz silnego wobec $rednich notowan
z analogicznego okresu 2014 r., ostabienia ztotego wobec dolara.

Wykres 11. Kurs walutowy USD/PLN wg Narodowego Banku Polskiego
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Wykres 12. Kurs walutowy USD/CAD wedtug Banku Kanady

1.3 7

1.2 4

1,1 4

1,0

"4 14 4 V14 V14 VIM4  VIM4 VIM4  IXM4 - X114 X4 XiIM4 115 15 w15 vi15 V15 VIS

Zaréwno kanadyjski dolar jak i chilijskie peso w | pétroczu 2015 r. ostabiaty sie wzgledem amerykanskiego dolara,
podobnie jak to miato miejsce w 2014 r. Gldwnym powodem kontynuacji tego trendu byty obawy o popyt
na eksportowane przez te kraje surowce, zwigzane z obnizong dynamikg wzrostu gospodarczego, a takze ogodlna
aprecjacja amerykanskiej waluty w stosunku do niemal wszystkich walut Swiata.

Sredni kurs USD/CLP (wedtug Banku Chile) w | potowie 2015 r. wyniést 621,13 i byt o 12% wyzszy od notowanego
w | potowie 2014 r. (553,10). W analizowanym okresie najsilniejsze peso zanotowano w maju 2015 r. - 597,10, natomiast
najstabsze w czerwcu 2015 r., kiedy kurs osiggnat maksymalng wartos$¢ - 642,18.

Sredni kurs USD/CAD (wedtug Banku Kanady) w | potowie 2015 r. wyni6st 1,2354 i byt o 13% wyzszy od notowanego
w | potowie 2014 r. (1,0968). W analizowanym okresie najnizszy kurs zanotowano w styczniu - 1,1728, natomiast
najwyzszy w marcu - 1,2803.
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Wykres 13. Kurs walutowy USD/CLP wedtug Banku Chile
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci

przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 12.

Srednie notowania miedzi na LME
Srednie notowania srebra na LBM
Srednie notowania niklu na LME
Srednie notowania molibdenu na LME

Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP

Sredni kurs walutowy USD/CAD wg
Banku Kanadv

Sredni kurs walutowy USD/CLP
wg Banku Chile

5.3. Produkty

Jom.

USD/t
USD/troz
USD/t
USD/t

PLN/USD
CAD/USD

CLP/USD

1P'2014

6916
20,05
16523
26 449

3,05
1,10

553,10

Grupy Kapitatowej

1P'2015

5929
16,55
13684
17719

3,72
1,24

621,13

"4 14 114 v14  v14  VIM4  VIM4 VIM4  IXM4 o X140 X4 X4 11s s s v15 V15

Warunki makroekonomiczne istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

omamika g
85,7 5818

82,5 16,71

82,8 14 338

67,0 18711

122,0 3,73

112,6 1,24

1123 624,42

VIS5

czynnikdbw makroekonomicznych

Q15

6043
16,39
13008
16 694

3,70
1,23

617,67

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. maja przychody ze sprzedazy

podstawowych produktéw wytwarzanych przez Jednostke Dominujgcg ispotki Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD.
Tabela 13. Wartos¢ sprzedazy produktéw KGHM Polska MiedZ S.A. (mIn PLN)
P14 ipq5  Dynamika 1Q15 11Q'15
IP'14=100
Katody i cze$ci katod 3043 3070 100,9 1357 1713
Walcowka miedziana oraz drut OFE 3010 3259 108,3 1568 1691
Pozostate wyroby z miedzi 120 139 115,8 69 70
Ogoétem miedz i wyroby z miedzi 6174 6 468 104,8 2994 3474
Srebro metaliczne 1145 1129 98,6 501 628
Ztoto metaliczne 102 146 143,1 90 56
Otéw rafinowany 83 120 144,6 55 65
Pozostate wyroby i ustugi 142 164 115,5 93 7
Razem 7 647 8 027 105,0 3734 4293
Tabela 14. Wartos¢ sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)
P14 iprys  Dynamika IQ15 Q15
1P'14=100
Miedz * 236 248 105,1 129 120
Nikiel 32 14 43,8 6 8
o 2w ws  m
Pozostate** 30 27 90,0 11 15
Razem 326 329 100,7 166 163

* miedZ w postaci katod miedzianych, miedZ ptatna w koncentracie, miedZ ptatna w rudzie

** w tym przychody ze sprzedazy pozostatych metali, przychody z tytutu ustug swiadczonych przez DMC, premie przerobowe TC/RC oraz poczgwszy
od 2015 r. przychody z tytutu ustugi operatorskiej (service fee) Swiadczonej przez KGHM INTERNATIONAL LTD. na rzecz projektu Sierra Gorda

w wysokosci 7 min USD
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Tabela 15. Wartos¢ sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn PLN)

P14 ipq5  Dynamika 1Q15 Q15

IP'14=100
Miedz * 721 924 128,2 479 445
Nikiel 98 52 53,1 22 30
g@ﬂ%ﬁ;@?:,t;;b 9 86 149 1733 75 74
Pozostate** 91 99 108,8 43 56
Razem 996 1224 122,9 619 605

* miedZ w postaci katod miedzianych, miedZ ptatna w koncentracie, miedZ ptatna w rudzie

** w tym przychody ze sprzedazy pozostatych metali, przychody z tytutu ustug Swiadczonych przez DMC, premie przerobowe TC/RC oraz poczqwszy
od 2015 r. przychody z tytutu ustugi operatorskiej (service fee) Swiadczonej przez KGHM INTERNATIONAL LTD. na rzecz projektu Sierra Gorda
w wysokosci 28 min PLN

Tabela 16. Wolumen sprzedazy podstawowych produktow Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

J.m. IP14 IP'15 Dylg?g'gg Q15 Q15
KGHM Polska Miedz S.A.
Katody i czesci katod tys. t 136,4 1334 97,8 61,3 721
Walcéwka miedziana oraz drut OFE tys. t 132,2 138,1 104,5 67,7 70,4
Pozostate wyroby z miedzi tys. t 6,0 6,1 101,7 3,1 3,0
Ogétem miedz i wyroby z miedzi tys. t 274,6 277,6 101,1 132,1 145,5
Srebro metaliczne t 572 563 98,4 245 317
Ztoto metaliczne kg 801 999 124,7 612 388
Otéw rafinowany tys. t 12,1 16,2 133,9 7.7 8,5
Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD.
Miedz * tys. t 351 44,1 125,6 23,1 20,9
Nikiel tys. t 1,7 1,1 64,7 0,5 0,6
Metale szlachetne tys. troz 313 40,4 129,1 208 19,6

(ztoto, platyna, pallad)

* miedZ w postaci katod miedzianych, miedzZ ptatna w koncentracie, miedzZ ptatna w rudzie

Ogoétem przychody ze sprzedazy KGHM Polska Miedz S.A. w | pétroczu 2015 r. osiggnety poziom 8 027 min PLN i byty
wyzsze 0 5% od przychoddw osiggnietych w | potroczu 2014 r., gtdwnie w efekcie wyzszego o 3 tys. t wolumenu sprzedazy
miedzi oraz wzrostu $rednich cen metali wyrazonych w polskich ztotych, w zwigzku ze wzrostem kursu USD/PLN.

W zakresie sprzedazy miedzi i wyrob6éw z miedzi odnotowano wzrost przychodéw o blisko 5%. Przychody ze sprzedazy
srebra w poréwnaniu z ich poziomem z analogicznego okresu 2014 r. byty nizsze o okoto 1,5%, zaréwno z tytutu nizszego
wolumenu jak i nizszych cen sprzedazy. Przychody ze sprzedazy ztota byly wyzsze o 43%, co wynika ze wzrostu cen tego
metalu wyrazonych w polskich ztotych oraz wzrostu wolumenu sprzedazy o blisko 25% (199 kg) w stosunku do | p6trocza
2014r.

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy w | pdtroczu 2015 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajgcych w wysokos$ci 221 min PLN (w analogicznym okresie 2014 r. 264 min PLN).

W I pétroczu 2015 r. przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD, stanowity 12% przychodéw
ze sprzedazy catej Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. uzyskata
przychody ze sprzedazy na poziomie analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy
podstawowych produktéw (w tym miedzi o 12 min USD oraz metali szlachetnych o012 mIn USD) byto konsekwencjg
wyzszych wolumendw sprzedazy, pomimo niekorzystnych notowarn metali.

W | pétroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. zanotowat wzrost sprzedazy wiekszosci metali
(w tym miedzi o 26%) w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie sprzedazy byto wynikiem
wzrostu produkcji oraz wyzszego poziomu zapasu na poczatku | potrocza 2015 r.

Znaczna cze$¢ pozostatych krajowych spotek Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. Swiadczy ustugi oraz dostarcza
produkty, towary i materiaty na rzecz Jednostki Dominujacej. Najwiekszg sprzedaz poza Grupe Kapitatowg w | pétroczu
2015 r. zrealizowata spétka CENTROZLOM WROCEAW S.A. (3,2% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej). Sprzedaz
pozostatych spétek poza Grupe Kapitatowa nie przekroczyta 1%.
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5.4. Rynkizbytu

Aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne) Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 69,89%
zlokalizowane sg w Polsce. Pozostate 30,11% aktywdw trwatych zlokalizowane jest w krajach: Kanada - 16,99%, Stany
Zjednoczone Ameryki - 6,31%, Chile - 2,77%, inne kraje - 4,04%.

Struktura geograficzna rynkéw zbytu

Najwieksza czes$¢, tj. 25 % przychoddw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe Kapitatowag w | potroczu 2015 r. pochodzita
zrynku polskiego. Najwiekszymi pozostatymi odbiorcami produktéw, towaréw i ustug oferowanych przez spétki Grupy
Kapitatowej byty: Niemcy, Chiny, Stany Zjednoczone Ameryki, Czechy oraz Wielka Brytania.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientdbw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 17. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wg rynkéw zbytu (min PLN)

; . : Dynamika , .
Kraj P14 P15 Vlmzmo 1Q15 Q15
Polska 2352 2504 106,5 1159 1345
Niemcy 1782 1593 89,4 726 867
Chiny 943 1109 117,6 571 538
Stany Zjednoczone 209 900 430,6 379 521
Czechy 727 774 106,5 376 398
Wielka Brytania 709 732 103,2 333 399
Pozostate kraje 2 806 2 448 87,2 1187 1261
Razem 9528 10 060 105,6 4731 5329

Wykres 14. Struktura przychodéw wg rynkéw zbytu w | pétroczu 2015 r.

Chi Stany
11':/“’ Zjednoczone
° Ameryki
%
9% Czechy
Niemcy 8%
16%
Wielka
Brytania
7%
Polska )
25% Inng::/aje*
(]

* Przychody ze sprzedazy do kazdego z pozostatych krajéw nie przekroczyty 5%

Sprzedaz na rynek polski

Okoto 70% przychoddw ze sprzedazy catej Grupy Kapitatowej na rynek polski w | pétroczu 2015 r. zrealizowata Jednostka
Dominujgca. Wolumen sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi zrealizowany przez KGHM Polska Miedz S.A. na rynek polski
stanowit 25% sprzedazy miedzi ogotem. Sprzedaz srebra na rynek polski stanowita 1% wolumenu ogélnej sprzedazy tego
metalu.

WSréd pozostatych spétek istotny udziat w przychodach ze sprzedazy catej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
na rynek polski miata spotka CENTROZEOM WROCEAW S.A. (11%), ktéra zajmuje sie handlem ztomami i wyrobami
hutniczymi. Udziat innych spétek nie przekroczyt 3%.

Sprzedaz do pozostatych krajéw

Okoto 82% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. do pozostatych krajow w | pétroczu
2015 r. zrealizowata Jednostka Dominujgca. Wolumen sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi stanowit 75% sprzedazy
miedzi ogétem. W analizowanym okresie najwiekszymi odbiorcami miedzi produkowanej w KGHM Polska Miedz S.A. byty
Niemcy, Chiny, Czechy i Francja. Sprzedaz srebra stanowita 99% wolumenu ogdélnej sprzedazy srebra. Najwiekszymi
odbiorcami srebra produkowanego w KGHM Polska Miedz S.A. byty: Wielka Brytania, USA i Niemcy.

Spétki nalezagce do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zrealizowaty tacznie okoto 16% przychodéw
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. do pozostatych krajéow. Gtéwnymi odbiorcami produktéw
wytwarzanych przez te jednostki byty USA, Kanada, Wtochy, Chiny.
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Dostawcy i odbiorcy spétek Grupy Kapitatowej

W | potroczu 2015 r. nie odnotowano w Grupie Kapitatowej faktu uzaleznienia od jednego lub wigecej odbiorcow
lub dostawcéw - przychody od zadnego z kontrahentéw ani poziom zakupéw od zadnego z kontrahentéw, nie osiagnety
poziomu 10 % przychodow Grupy.

5.5. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
W I potroczu 2015 r. spétki Grupy Kapitatowej zawarty nizej wymienione znaczace umowy.

Tabela 18. Znaczace umowy zawarte w | pétroczu 2015r.

8 maja 2015r.

Umowa sprzedazy walcéwki
miedzianej

w latach 2016 - 2018

(z opcja przedtuzenia na okres
kolejnych dwaoch lat)

zawarta pomiedzy

KGHM Polska Miedz S.A.

i Tele-Fonika Kable S.A.

14 stycznia 2015 r.

Umowa pozyczki zawarta
pomiedzy KGHM Polska
Miedz S.A. i sp6tka
posrednio zalezng 0929260
B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY

25 maja 2015 .

Umowa pozyczki zawarta
pomiedzy

KGHM Polska Miedz S.A.

i sp6tka bezposrednio
zalezng Fermat 1 S.ar.l.

3 czerwca 2015 r.

Umowa pozyczki zawarta
pomiedzy KGHM Polska
Miedz S.A. i sp6tka
posrednio zalezng 0929260
B.C. UNLIMITED LIABILITY
COMPANY

8 czerwca 2015 r.

Umowa pozyczki zawarta
pomiedzy spétkami
posrednio zaleznymi
0929260 B.C. UNLIMITED
LIABILITY COMPANY i

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Warto$¢ przedmiotu umowy w okresie pierwszych trzech lat jest szacowana na kwote
od 3 913 mIn PLN do 4 246 mIn PLN, w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej
i relokacji ilosci pomiedzy zaktadami Tele-Fonika Kable S.A.

Wartos¢ przedmiotu umowy zostata obliczona w oparciu o krzywg terminowg cen miedzi
oraz $rednie kursy USD/PLN i EUR/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego z 7 maja
2015r.

Umowa wejdzie w zycie pod warunkiem pozyskania przez Tele-Fonika Kable S.A.
srodkéw finansowych niezbednych do sptaty okreslonego w umowie zobowigzania
finansowego, nie wczesniej jednak niz 1 stycznia 2016 r. (warunek zawieszajacy).
W przypadku niespetnienia warunku zawieszajgcego do 30 czerwca 2016 r., umowa
wygasnie.

W przypadku niespetnienia sie warunku zawieszajgcego do 1 stycznia 2016 r., Strony
podejma dziatania w celu przedtuzenia okresu obowigzywania umowy z 16 stycznia
2013 r., aneksowanej 29 grudnia 2014 r. (raport biezacy 32/2014 z dnia 30 grudnia
2014 r.).

Na podstawie umowy, KGHM Polska Miedz S.A. udzielita spétce 0929260 B.C. UNLIMITED
LIABILITY COMPANY pozyczki w kwocie 200 min USD (o réwnowartosci 730,5 min PLN
wedtug kursu Sredniego Narodowego Banku Polskiego dla USD/PLN z dnia 14 stycznia
2015 r.) z terminem sptaty do 31 grudnia 2019 r. Kwota pozyczki przeznaczona zostata
na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. w formie kredytu
bankowego.

Na podstawie umowy KGHM Polska MiedZz S.A. udzielita Fermat 1 S.a r.l. pozyczki
pienieznej w wysokosci 210 min USD (o réwnowartosci 788 min PLN wedtug kursu
Sredniego Narodowego Banku Polskiego dla USD/PLN z 25 maja 2015 r.) z terminem
sptaty do 31 grudnia 2021 r.

Srodki z pozyczki zostaty przekazane poprzez spétki celowe struktury holdingowej
do 0929260 B.C. UNLIMITED LIABILITY COMPANY z przeznaczeniem na zrefinansowanie
zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. w formie obligacji wyemitowanych w 2011 r.

Na podstawie umowy KGHM Polska MiedzZ S.A. udzielita sp6tce 0929260 B.C. UNLIMITED
LIABILITY COMPANY pozyczki w kwocie 309 min USD (o réwnowartosci 1 148 min PLN
wedtug kursu Sredniego Narodowego Banku Polskiego dla USD/PLN z 3 czerwca 2015 r.)
z terminem sptaty do 31 grudnia 2021 r. Kwota pozyczki zostata przeznaczona
na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. w formie obligacji
wyemitowanych w 2011 r.

Umowa pozyczki, na podstawie ktérej spédtka posrednio zalezna 0929260 B.C.
UNLIMITED LIABILITY COMPANY udzielita pozyczki w wysokosci 519 min USD
(o rownowartosci 1 941 min PLN wg kursu $redniego NBP dla USD/PLN z 8 czerwca
2015r.), swojej w 100% zaleznej spétce KGHM INTERNATIONAL LTD., z przeznaczeniem
na wczeéniejszy wykup obligacji wyemitowanych w 2011 r. Srodki na udzielenie pozyczki
zostaty przekazane przez KGHM Polska Miedz S.A. w ramach finansowania opisanego
powyzej (umowa z 25 maja 2015r. oraz umowa z 3 czerwca 2015 r.). Sptata pozyczki,
z datg zapadalnosci 31 grudnia 2021 r., jest zabezpieczona wekslem ptatnym na zgdanie
wystawionym przez KGHM INTERNATIONAL LTD.

Szczegbtowa informacja na temat procesu optymalizacji finansowania w Grupie Kapitatowej, ktérej elementem sg
wskazane wyzej umowy z 25 maja 2015 r. oraz 8 czerwca 2015 r., znajduje sie w Rozdziale 6.5 niniejszego sprawozdania.
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Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi, na innych warunkach niz rynkowe

W | pétroczu 2015 r. Jednostka Dominujgca oraz spétki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

5.6. Sprawy sporne

Na koniec | pétrocza 2015 r. wartos¢ toczagcych sie postepowan spornych z powédztwa i przeciwko KGHM Polska Miedz
S.A. oraz spétkom zaleznym wyniosta: wierzytelnosci 131 min PLN, zobowigzan 191 min PLN. tgczna wartos¢ powyzszych
postepowan spornych nie przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej.

Warto$¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2015 r. dotyczgcych wierzytelnosci:

— z powddztwa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 41 min PLN,
— z powddztwa spétek zaleznych wyniosta 90 min PLN.

Warto$¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2015 r. dotyczacych zobowigzan:
— przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 101 min PLN,
— przeciwko spétkom zaleznym wyniosta 90 min PLN.

Najwieksze toczace sie postepowania sporne odnoszace sie do wierzytelnosci i zobowigzan KGHM Polska Miedz S.A.
i spotek od niej zaleznych przedstawiono ponizej.

Tabela 19. Postepowania sporne

Postepowania dotyczace zobowigzanh

Postepowanie Minister Srodowiska w dniu 29 lipca 2014 r. wydat decyzje uchylajace w catosci:
administracyjne w
sprawie udzielenia
koncesji na
poszukiwanie i
rozpoznawanie ztoza rud
miedzi na obszarze
.Bytom Odrzanski” -
ponowne rozpatrzenie Leszno Copper Spétka z 0.0. ztozyta skargi do Wojevvpdzkiego Sadu
sprawy Administracyjnego na wydane decyzje Ministerstwa Srodowiska

— decyzje z dnia 28 stycznia 2014 r. o odmowie udzielenia koncesji na rzecz KGHM
Polska MiedZ S.A. na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi w obszarze
"Bytom Odrzanski",

Koncesje nr 3/2014/p z dnia 28 stycznia 2014 r. wydang na rzecz Leszno Copper
Spétka z 0.0. na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza rud miedzi i srebra
w obszarze "Bytom Odrzanski".

Wojewddzki Sqd Administracyjny w Warszawie, na rozprawie w dniu 10 lipca 2015 .
rozpatrzyt skargi Leszno Copper Spétka z 0.0. na decyzje Ministra Srodowiska z dnia
29 lipca 2014 r., uchylit zaskarzone decyzje z przyczyn formalnych oraz przekazat
sprawy do ponownego rozpatrzenia do Ministerstwa Srodowiska.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie orzekt réwniez, iz decyzje Ministra
Srodowiska nie podlegajg wykonaniu. Znaczy to, ze nie wywotujg skutkéw prawnych
do czasu uprawomocnienia sie wyroku. Wyrok wydany przez WSA jest
nieprawomocny do chwili uptywu terminu do wniesienia skargi kasacyjnej, a w razie
jej wniesienia do momentu jej rozpoznania przez NSA. Spo6tka oczekuje na
uzasadnienie wyroku i po zapoznaniu sie z nim podejmie dalsze decyzje prawne.

Zaptata wynagrodzenia Wartos¢ sporu wynosi 42 min PLN. Powddztwo wniesione do Sadu Okregowego
autorskiego tytutem w Legnicy 26 wrze$nia 2007r. przez 14 wspottwércow projektu wynalazczego
korzystania z projektu nr 1/97/KGHM. Kazdy z powodébw w pozwie dochodzi wynagrodzenia
wynalazczego odpowiadajacego jego udziatowi procentowemu w uzyskanych efektach
nr 1/97/KGHM ekonomicznych za VIII okres rozliczeniowy stosowania projektu (rok kalendarzowy

2006). KGHM Polska Miedz S.A. otrzymata pozew w dniu 14 stycznia 2008 r.

Zdaniem spotki dochodzone przed sgdem wynagrodzenie jest nienalezne wobec
zaspokojenia przez KGHM Polska Miedz S.A. naleznosci przystugujacych twércom
projektu z tytutu korzystania z projektu wynalazczego. Postepowanie jest w toku.

Zaptata wynagrodzenia Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20 min PLN. W pozwie z kwietnia 2012 r.

lub kar umownych wniesionym przeciwko spoétce ,Energetyka” sp. z o. o. (jednostka zalezna KGHM
Polska Miedz S.A.), Syndyk masy upadtosci Gross-Pol Sp. z 0. o. dochodzi zaptaty
wynagrodzenia lub kar umownych z tytutu wykonywania pieciu uméw zawartych
w latach 2007, 2008 i 2009. ,Energetyka” sp. z o. o., w odpowiedzi na pozew
z10wrzesnia 2012 r., wniosta o oddalenie powddztwa w catosci, przytaczajgc
twierdzenia i dowody na poparcie bezzasadnosci roszczenia. Strony zgtosity wnioski
dowodowe o przestuchanie $wiadkéw iprzeprowadzenie dowodu z opinii kilku
biegtych sadowych z réznych dziedzin. Sprawa w toku. Zdaniem spotki zasgdzenie
roszczenia nalezy uznac za mato prawdopodobne.
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Zaptaty kar umownych

Zwrot kosztow
zabezpieczenia przed
szkodami gérniczymi

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 19 min PLN. Miasto Stoteczne Warszawa pozwem
z 12 marca 2013 r. dochodzi od Przedsigbiorstwa Robot Gérniczych ,Metro” Sp. z 0. 0.
i PeBeKa S.A. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.) - lidera konsorcjum -
zaptaty kar umownych tytutem nieterminowego usunigcia usterek przy budowie stacji
metra.

Spotka PeBeKa S.A. zgtosita zarzut braku legitymacji czynnej po stronie Miasta
Stotecznego Warszawy z uwagi na wystepowanie w procesie inwestycyjnym Metra
Warszawskiego, jako inwestora oraz wniosta o przypozwanie do udziatu w sprawie,
firmy BEM Brudniccy Sp. z o. o. (podwykonawcy), ktéra zrealizowata roboty
z usterkami.

Zdaniem PeBeKa S.A. istnieje mozliwo$¢ odstagpienia od zasadzenia kar z uwagi
nabrak mozliwosci usuniecia usterek wskutek niesprzyjajagcych warunkéw
atmosferycznych lub zasgdzenia kary umownej do kwoty 0,5 min PLN, stanowigcej
10% wartosci rob6t z usterkami. Na rozprawie 12 listopada 2013 r. sgd okregowy
postanowit powotac biegtego sagdowego. Opinia biegtego potwierdzita nieusuniecie
usterek zewzgledu na zaistniate warunki pogodowe. Strony postepowania
postanowity zawrze¢ ugode. Obecnie ustalane sg jej warunki. Postepowanie w toku.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 16 min PLN. W sierpniu 2009 r. firma Prestiz MGC
Inwest Sp. z 0. 0. Sp. k. wniosta do Sagdu Okregowego w Legnicy pozew przeciwko
KGHM Polska Miedz S.A. o zaptate kwoty 16 min PLN tytutem zwrotu kosztow prac
zabezpieczajgcych przed szkodami goérniczymi, poniesionych podczas budowy
Centrum Handlowo-Ustugowego ,CUPRUM ARENA" w Lubinie.

Sad Okregowy wyrokiem z 26 lutego 2013 r. zasadzit od KGHM Polska MiedZ S.A.
kwote 307 tys. PLN. Obie strony ztozyty apelacje: pozwany do kwoty 305 tys. PLN,
powdd co do kwoty 16 min PLN. Sad Apelacyjny z urzedu powotat biegtego.

Zdaniem spotki powddztwo jest niezasadne i powinno zosta¢ oddalone. Jednak
zuwagi na ztozony charakter sprawy i zapadty wyrok sadu okregowego, trudno
prognozowac ostateczne rozstrzygniecie. Postepowanie odwotawcze jest w toku.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci

Zwrot nienaleznie
wyptaconego
wynagrodzenia
autorskiego z tytutu
korzystania z projektu
wynalazczego

nr 1/97/KGHM

Zwrot podatku
akcyzowego

Zwrot podatku
akcyzowego

KGHM Polska Miedz S.A. wniosta w styczniu 2008 r. powédztwo wzajemne przeciwko
14 wspéttwdrcom projektu o zaptate nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia
autorskiego w kwocie 25min PLN tytutem stosowania projektu wynalazczego
nr 1/97/KGHM w VI i VII okresie obliczeniowym (lata kalendarzowe 2004-2005). Sad
potaczyt obydwie sprawy: z powddztwa 14 wspottworcow o zaptate wynagrodzenia
autorskiego tytutem korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie
42 min PLN, zpowddztwem KGHM Polska Miedz S.A. o zaptate nienaleznie
wyptaconego  wynagrodzenia  autorskiego  ztytutu  korzystania  z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM w kwocie 25 mIn PLN, do wspdlnego rozpoznania.

Zdaniem Jednostki Dominujgcej wyptacenie wynagrodzenia autorskiego twoércom
projektu byto nieuzasadnione. Postepowanie w toku.

Wartos¢ sporu wynosi 18 min PLN. ,Energetyka” sp. z 0. o. (jednostka zalezna KGHM
Polska Miedz S.A.) wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (WSA) skarge
na decyzje Dyrektora Izby Celnej odmawiajgcg zwrotu nadptaty podatku akcyzowego
za okres od stycznia 2006 r. do lutego 2009 r. WSA wyrokiem z pazdziernika 2011 r.
uchylit zaskarzong przez jednostke zalezng decyzje.

Dyrektor Izby Celnej i spotka ,Energetyka” sp. z 0. 0. w grudniu 2011 r. wnie$li skargi
kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego (NSA). Sad uwzgledniajac skarge
kasacyjng ,Energetyka” sp. z 0.0., wyrokiem z 27 listopada 2013 r., uchylit zaskarzony
wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia WSA. W wyniku tego
postepowania w dniu 02.09.2014 r. WSA we Wroctawiu uchylit Decyzje Dyrektora Izby
Celnej. Obecnie postepowanie toczy sie przed Dyrektorem Izby Celnej we Wroctawiu
w przedmiocie catosci sporu, czyli 18 min PLN.

Wartos$¢ sporu w sprawie podatku akcyzowego za 2003 r. na 30.06.2015 r. wynosita
tacznie 16 min PLN.

POL-MIEDZ TRANS Sp. z o. o. (jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A.) wniosta
do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Naczelnika Urzedu
Celnego okreslajace podatek akcyzowy za poszczegélne miesigce od marca
do grudnia 2003 r. WSA wyrokami z kwietnia, maja i czerwca 2011 r. oddalit skargi.
POL-MIEDZ TRANS Sp. z o. 0. wniosta skargi kasacyjne do NSA, ktéry uchylit wyroki
WSA i przekazat sprawy do ponownego rozpatrzenia WSA.

WSA na rozprawie 16 stycznia 2014 r. uchylit wszystkie decyzje Naczelnika Urzedu

KGHM Polska Miedz
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Celnego za okres od marca do grudnia 2003 r. Po ponownym rozpoznaniu spraw
za miesigce od marca do grudnia 2003 r. Dyrektor Izby Celnej we Wroctawiu w dniach
28.05.2014-6.08.2014 uchylit decyzje Naczelnika Urzedu Celnego i wydat decyzje,
w ktérych  okreélit  nowe nizsze zobowigzanie podatkowe (pomniejszone
02 164 tys. PLN).

Na powyzsze decyzje zostaty wniesione skargi do WSA. W dniu 02.02.2015 WSA
we Wroctawiu zawiesit wszystkie postepowania za okres marzec-grudzien 2003 r.
do czasu rozpatrzenia zapytania prawnego skierowanego do Trybunatu
Konstytucyjnego w sprawie konstytucyjnosci przepiséw podatku akcyzowego
stanowigcych podstawe rozstrzygania zaskarzonych decyzji przez organy celne.

W zakresie przypiséw za styczen i luty 2003 r., 16.12.2011 r. POL-MIEDZ TRANS
Sp. zo.0. skierowata skarge do Europejskiego Trybunatu Praw Cztowieka. W dniu
20 lutego 2015 r., w wyniku rozpoznania skargi konstytucyjnej Trybunat Konstytucyjny
wydat wyrok interpretacyjny, w ktérym uznat, ze wyktadnia przepiséw zastosowana
w stosunku do spétki, narusza konstytucje. W wyniku tego orzeczenia sp6tka wniosta
0 wznowienie postepowania za te dwa miesigce 2003 r. do NSA.

W dniu 30 czerwca 2015 r. w stosunku do pieciu miesiecy 2003 r. zapadty orzeczenia
oddalajgce skargi spotki na ponowne decyzje Dyrektora Izby Skarbowej. W stosunku
do nastepnych pieciu miesiecy 2003 r. oraz okresu od stycznia do kwietnia
2004 r. - postepowanie w toku. W stosunku do pierwszych pieciu orzeczen ztozono
wnioski o doreczenie uzasadnienia wyroku, celem wywiedzenia skarg kasacyjnych
w niniejszych sprawach.

5.7. Inwestycje rzeczowe

Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2015 r. wyniosty
1632 min PLN i byty wyzsze 0 128 miIn PLN (8,5%) od naktadéw poniesionych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wplyw na to miat gtéwnie wzrost naktadéw inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
0 118 mIn PLN (35,8%). Ponadto najwazniejszg inwestycjg realizowang przez Grupe Kapitatowg byt projekt Sierra Gorda
w Chile, prowadzony w ramach wspdlnego przedsiewziecia. Udziat KGHM INTERNATIONAL LTD. w naktadach
inwestycyjnych poniesionych na realizacje projektu w | pétroczu 2015 r. wyniost 1 451 min PLN. Szczegétowe informacje
nt. realizacji projektu znajduja sie w Rozdziale 4 i 6.1 niniejszego sprawozdania.

Wysoko$¢ naktaddéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, w poszczegélnych segmentach operacyjnych,
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 20. Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w Grupie Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A. wg segmentéw operacyjnych (miIn PLN)*

Dynamika

Segment IP"14 IP'15 IP14=100 1Q"15 11Q"15
KGHM Polska Miedz S.A. 1026 991 96,6 419 572
Grupa Kapitatowa 330 448 135,38 198 250
KGHM INTERNATIONAL LTD

Sierra Gorda ** 1707 1451 85,0 796 655
Rozwdj bazy zasobowej 67 76 1134 28 48
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego 60 76 126,7 30 46
Pozostate segmenty 30 37 123,3 16 21

* przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych
** 55% udziat Grupy Kapitatowej

Na ponizszym wykresie zaprezentowano naktady inwestycyjne w ramach poszczegdlnych segmentéw, ze wskazaniem
projektéw, na ktére poniesiono najwyzsze naktady.
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Wykres 15. Struktura naktadéw inwestycyjnych wg segmentéw operacyjnych w | pétroczu 2015 r.

KGHM Polska Miedz S.A.

- Modernizacja Pirometalurgi 298 min PLN

Wsparcie gtéwnego ciagu technologicznego - Glogéw Gteboki Przemystowy 197 min PLN

Inwestycje odtworzeniowe, modernizacyjne - Wymiana parku maszynowego 130 min PLN
i rozwojowe w ramach kontynuowane;j - Odtworzenie infrastruktury 119 min PLN
dziatalnosci spotek 991 min PLN - Uzbrojenie rejonéw gérniczych 58 min PLN

KGHM INTERNATIONAL LTD
- Kopalnia Robinson 256 min PLN
(zdejmowanie nadktadu)
448 miIn PLN | - Projekt Victoria 93 min PLN
- Ztoze Morrison 64 min PLN
(roboty udostepniajgce nizsze
partie ztoza)

76 min PLN

Sierra Gorda*

1451 min PLN
76 min PLN

Rozwéj bazy zasobowej
- Projekt Ajax 73 min PLN

pozostate
37 min PLN

* 55% udziat Grupy Kapitatowej

5.8. Zarzadzanie ryzykiem
Kompleksowy System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako niepewnos¢, bedaca integralng czescig prowadzonej dziatalnosci
i mogaca skutkowac zaréwno szansami, jak i zagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych. Oceniany jest aktualny
i przyszty, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. W oparciu
o przeprowadzong ocene, dokonywana jest weryfikacja i dostosowanie praktyk zarzadczych w ramach odpowiedzi
na poszczegdlne ryzyka.

W ramach zatwierdzonej w 2013 r. Polityki i Procedury Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym oraz Regulaminu Komitetu
Ryzyka Korporacyjnego, konsekwentnie realizowany jest proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. W spétkach Grupy Kapitatowej wdrozono dokumenty regulujace zarzadzanie
ryzykiem korporacyjnym spojne z obowigzujagcymi w Jednostce Dominujgcej. KGHM Polska Miedz S.A. sprawuje nadzér
nad procesem zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.

Na biezgco identyfikowane, oceniane i analizowane, w kontekscie mozliwosci ich ograniczania, sg ryzyka w réznych
obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

Ryzyka kluczowe Grupy Kapitatowej sa przedmiotem pogtebionej analizy w celu wypracowania Planu Odpowiedzi
na Ryzyko i Dziatah Dostosowawczych. Pozostate ryzyka sg poddane statemu monitoringowi ze strony Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym i Zgodnosci, a w zakresie ryzyk finansowych ze strony Departamentu Zarzgdzania
Ryzykiem Rynkowym i Kredytowym, Departamentu Skarbca oraz Wydziatu Kontroli i Raportowania Instrumentéw
Finansowych.

Ponizej przedstawiono Strukture organizacyjng zarzadzania ryzykiem w Jednostce Dominujacej. Podziat uprawnien
i odpowiedzialnosci uwzglednia zasady dobrych praktyk tadu Korporacyjnego i powszechnie uznany model trzech linii
obrony.
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Schemat 2. Struktura organizacyjna zarzadzania ryzykiem w KGHM Polska Miedz S.A.

Rada Nadzorcza (Komitet Audytu)

Dokonuje rocznej oceny efektywnosci procesu zarzgdzania ryzykiem oraz monitorowania poziomu ryzyk kluczowych
i sposobu postepowania z nimi

Zarzad

Ostatecznie odpowiedzialny za system zarzadzania ryzykiem oraz nadzér
nad jego poszczegdlnymi elementami

1 linia obrony

2 linia obrony

| | 3 linia obrony

A A n Audyt
Kierownictwo Komitety Ryzyka e
Wspierajg efektywne zarzadzanie ryzykiem Zarzadzanie
. . . ) ) Plan Audytu
oraz biezacy nadzér nad ryzykami kluczowymi ryzykiem utraty .
. Wewnetrznego jest
ptynnosci,
. ) oparty o ocene
rozumiane jako k
. . Komitet Ryzyka Komitet Ryzyka Komitet Ryzyka zdolno$¢ do dryzy adc;raz
Kadra kierownicza Rynkowego Kredytowego Korporacyjnego terminowego po por;a owany
odpowiedzialna jest regulowania celom blznesoyvym,
za przeprowadzenie Zarzadzanie Sarsedzani zobowiazar oraz dokonyv.vaAnaJest
identyfikacji, oceny ryzykiem zmian cen Zarzadzanie arrZZf! kizjr:le pozyskiwania ocena plezacego
i analizy ryzyk oraz metali ryzykiem yzyK ¢rodkéw na poziomu
L S . : . korporacyjnym oraz X R poszczegblnych
wdrozenie, w ramach (m.in.: miedz, niewywigzania sie blezace finansowanie ryzyk oraz
odpome@ na ryzyko. wy! . p p ryzyk kluczowych zarzadzania nimi
Zadaniem kadry procentowyc
kierowniczej jest biezacy . .
nadzér nad stosowaniem Polityka PO“tyka. Polltyka. Polityka zarzadzania )
) ich od L sarzadzania zarzadzania zarzadzania Jynnosci Regulamin Audytu
odpowiednich odpowiedzi vz kiemqr nkowym ryzykiem ryzykiem znansowq Wewnetrznego
na ryzyko w ramach yzy| Yy y kredytowym korporacyjnym q
realizowanych zadan,
tak aby ryzyko Departament Zarzadzania Ryzykiem Departament Departament Departament
nie przekraczato Rynkowym i Kredytowym Zarzadzania Skarbca Audytu i Kontroli
oczekiwanego poziomu Raportowanie do | Wiceprezesa Zarzqdu Ryzykiem Raportowanie Wewnetrznej
ds. Finansowych EIEEEG do Dyrektora Raportowanie
i Zgodnosci Naczelnego do Prezesa
Raportowanie do ds. Finansow Zarzqdu
Prezesa Zarzqdu

Ryzyko korporacyjne - kluczowe ryzyka i mitygacja

Szczegbtowy opis ryzyk i dziatan mitygujacych dostepny jest w publicznie dostepnym internetowym serwisie
informacyjnym www.kghm.com w dokumencie Skonsolidowany Raport Roczny RS 2014.

Ponizej przedstawiono wybrane ryzyka oraz ich wptyw na Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | pétrocze

2015r.

Ryzyko rynkowe, kredytowe i ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym, kredytowym i ptynnosci w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. jest
ograniczenie niepozadanego wpltywu czynnikéw finansowych na przeptywy pieniezne, wyniki w krétkim i Srednim okresie
oraz budowanie wartosci Grupy Kapitatowej w dtugim terminie.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Poprzez ryzyko rynkowe rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej wynikajgcg ze zmiany
cen rynkowych towardéw, kurséw walutowych i stép procentowych, a takze cen akcji spotek notowanych w obrocie
publicznym.

W zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym (w szczegdélnosci ryzykiem zmian cen metali i kurséw walutowych) najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz spoétek
wydobywczych KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona, biorgc pod uwage, ze dziatania
i decyzje w tym zakresie powinny by¢ rozpatrywane w kontekscie globalnej ekspozycji na ryzyko rynkowe w catej Grupie
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.

Za zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada
Zarzad. Gtéwnym podmiotem zajmujgcym sie realizacjg zarzadzania ryzykiem rynkowym jest Komitet Ryzyka Rynkowego,
ktéry rekomenduje Zarzadowi dziatania w tym obszarze.
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Ryzyko zmian cen metali
i kurséw walutowych

Ryzyko zmian stép
procentowych

W | pétroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa narazona byta gtéwnie na ryzyko zmian cen
sprzedawanych na rynku metali: miedzi i srebra. Dla Jednostki Dominujacej bardzo istotne
znaczenie miato ryzyko zmian kurséw walutowych, w szczegélnosci kursu USD/PLN.
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej sg dodatkowo narazone na ryzyko fluktuacji cen niklu,
otowiu, molibdenu, platyny i palladu. Ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen metali
wynika z formut ustalania cen w kontraktach fizycznej sprzedazy metali bazujacych
najczesciej na $rednich miesiecznych notowaniach gietdowych z odpowiedniego miesigca
W przysztosci.

Zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym, w | potowie 2015 r. Jednostka
Dominujgca na biezgco identyfikowata i dokonywata pomiaréw ryzyka rynkowego
zwigzanego ze zmianami cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych (analizy
wplywu czynnikéw ryzyka rynkowego na dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej - wynik
finansowy, bilans, rachunek przeptywéw) , a takze prowadzita analizy rynkéw metalowych
oraz walutowych. Analizy wraz z oceng wewnetrznej sytuacji Jednostki Dominujacej oraz
Grupy Kapitatowej stanowity podstawe do podejmowania decyzji o stosowaniu strategii
zabezpieczajacych na rynkach metali, walutowym oraz stép procentowych.

W | potowie 2015 r. Jednostka Dominujgca nie wdrozyta zadnych strategii zabezpieczajgcych
zaréwno cene miedzi, jak i srebra.

Natomiast na rynku walutowym wdrozono transakcje zabezpieczajace przychody
ze sprzedazy o tgcznym nominale 735 min USD i horyzoncie czasowym przypadajgcym
na okres od kwietnia 2015 r. do grudnia 2017 r. Skorzystano z opcji sprzedazy (opcje
europejskie) oraz strategii opcyjnych typu korytarz.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrodtem sg kredyty, Jednostka
Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach,
w ktérych osigga przychody. Na saldo zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczki
na 30 czerwca 2015 r. sktadaty sie wytacznie zobowigzania w walucie USD, ktorych wartos¢
po przeliczeniu na PLN wyniosta 5 575 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje
zabezpieczajacg na rynku miedzi tacznie dla 21 tys. t oraz na rynku walutowym
dla2430 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy. Ponadto pierwsza transza
pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (pozyczka w wysokosci 300 min USD)
zabezpiecza przychody ze sprzedazy przed ryzykiem zmian kursu walutowego w okresie od
pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r.

Na 30 czerwca 2015 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. nie posiadat otwartych instrumentéw
pochodnych na rynku metali oraz na rynku walutowym.

Niektore polskie spétki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym
z ich podstawowg dziatalnoscia, poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych
na rynku USD/PLN oraz EUR/PLN.

taczny wpltyw instrumentéw pochodnych na zysk lub strate Grupy Kapitatowej w | pétroczu

2015 r. wyniost 46 min PLN, z czego:

— na przychody ze sprzedazy odniesiono 221 min PLN,

— kwota 173 min PLN pomniejszyta pozostatg dziatalno$¢ operacyjng (gdzie: strata z tytutu
realizacji instrumentéw pochodnych wyniosta 3 min PLN, a strata z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych wyniosta 170 min PLN),

— kwota 2 mIn PLN pomniejszyta wynik dziatalnosci finansowej (catos¢ to strata z tytutu
wyceny instrumentéw pochodnych) .

Na 30 czerwca 2015 r. warto$¢ godziwa otwartych transakcji w instrumentach pochodnych
wyniosta 134 min PLN, w tym: instrumenty pochodne na rynkach metali, walutowym oraz
stopy procentowej 83 min PLN oraz wbudowane instrumenty pochodne w kontraktach
dostawy kwasu i wody 51 min PLN.

W kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych przeptywy pieniezne
odniesiono 108 min PLN, w tym: instrumenty pochodne 202 min PLN oraz kredyty i pozyczki
walutowe (94 min PLN).

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych
na sytuacje i wyniki Grupy. W | potowie 2015 r. Grupa narazona byta na ten rodzaj ryzyka
w zwigzku z udzielaniem pozyczek, lokowaniem wolnych $rodkéw pienieznych oraz
korzystaniem z zewnetrznych zrédet finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych
poprzez wptyw na wielko$¢ przychodéw oraz kosztéw odsetkowych ksztattowaty sie
nastepujgco:

KGHM Polska Miedz
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Ryzyko cenowe zwigzane
z zakupem akgcji spotek
notowanych w obrocie
publicznym oraz
inwestycjami w dtuzne
papiery wartosciowe

— $rodki pieniezne 780 min PLN,

— kredyty bankowe 4 570 min PLN.

Na 30 czerwca 2015 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stop procentowych z tytutu

zmiany warto$ci godziwej instrumentu o stalym oprocentowaniu ksztattowaty sie

nastepujgco:

— naleznosci z tytutu udzielonych przez Grupe Kapitatowg pozyczek: 6 968 min PLN, w tym
pozyczki udzielone przez KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem
wspélnego przedsiewzigcia gérniczego w Chile: 6 957 min PLN (1 848 mIn USD),

— zobowigzanie z tytutu zaciggnietych pozyczek: 1 141 min PLN, w tym z tytutu pozyczki
otrzymanej przez Jednostke Dominujgca z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
w wysokosci: 1 135 min PLN (tj. 301 min USD).

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych
kredytéw i pozyczek w wysokosci 5711 min PLN.

W ramach zarzadzania ryzykiem zmian stép procentowych w | kw. 2015 r. Jednostka
Dominujgca zawarta transakcje zabezpieczajgce przed wzrostem stopy procentowej
(LIBOR USD) poprzez zakup opcji kupna (CAP) z poziomem stopy procentowej 2,50%
na okres odstycznia 2016 r. do grudnia 2018 r., o S$rednim nominale kwartalnym
na poziomie 717 min USD.

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitatowg akcjami spotek
notowanych w obrocie publicznym, rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej
spowodowana zmiang notowan tych akgji.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ bilansowa akcji spétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wyniosta
872 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa Kapitatowa posiadata obligacje rzagdowe o wartosci
66 min PLN, tj. 17 min USD. Kwote te stanowig denominowane w USD obligacje
wyemitowane przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki, ktére zabezpieczajg pokrycie
przysztych kosztéw zwigzanych z likwidacjg kopalh KGHM INTERNATIONAL LTD. Inwestycje
Grupy w dtuzne papiery wartosciowe sg w niskim stopniu narazone na ryzyko cenowe.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikow.

Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Jednostce Dominujgcej i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki
odpowiada Zarzad. Gtbwnym podmiotem realizujgcym dziatania w tym obszarze jest Komitet Ryzyka Kredytowego.

W | pétroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. narazona byta na ryzyko kredytowe gtéwnie w czterech

obszarach:

Ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami
z tytutu dostaw i ustug

Spétki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspoétpracujg z duza liczbg klientéw, co wptywa
na geograficzng dywersyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Jednostka Dominujaca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami
z tytutu dostaw i ustug poprzez ocene i monitoring kondycji finansowej kontrahentéw,
ustalanie limitéw kredytowych oraz stosowanie zabezpieczen wierzytelnosci. Nieodtgcznym
elementem procesu zarzgdzania ryzykiem kredytowym realizowanym w Jednostce
Dominujgcej jest biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania. Kredyt kupiecki otrzymujg sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz
produktéw nowym klientom w wiekszosci przypadkéw dokonywana jest na podstawie
przedptat lub instrumentéw finansowania handlu przenoszacych w catosci ryzyko kredytowe
na instytucje finansowe. W | potowie 2015 r. Jednostka Dominujgca posiadata
zabezpieczenie wiekszosci naleznosci w postaci weksli, blokady $rodkéw na rachunku,
zastawdw rejestrowych, gwarancji bankowych, gwarancji korporacyjnych, hipotek, inkas
dokumentowych iakredytyw. Ponadto wiekszo$¢ kontrahentéw posiadajgcych kredyt
kupiecki, w kontraktach posiada zastrzezenie prawa wtasnosci potwierdzone datg pewna.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw, Jednostka Dominujgca zawarta
umowe ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem
kupieckim, od ktérych nie otrzymano twardych zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia
niepokrywajgce catosci salda naleznosci. Uwzgledniajgc posiadane zabezpieczenia oraz
limity kredytowe przyznane przez firme ubezpieczeniowg, wedtug stanu na 30 czerwca
2015r. Jednostka Dominujaca posiadata zabezpieczenia dla 93% naleznosci handlowych
(na 31 grudnia 2014 r. dla 95%).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowe]j zwigzana jest z terminami ptatnosci
przyznawanymi kluczowym odbiorcom. W konsekwencji, na 30 czerwca 2015 r. saldo
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naleznos$ci Grupy Kapitatowej od 7 najwiekszych odbiorcéw, pod wzgledem stanu naleznosci
na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 59% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(na dzien 31 grudnia 2014 r. odpowiednio 60%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu
ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie do$wiadczenie we
wspétpracy z klientami, a przede wszystkim ze wzgledu na stosowane zabezpieczenia,
wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

Grupa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji
przychodow odsetkowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami depozytowymi jest na biezagco monitorowane
poprzez analize ratingéw kredytowych instytucji finansowych, z ktérymi Grupa wspétpracuje
oraz ograniczenie poziomu koncentracji sSrodkow w poszczegdlnych instytucjach.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitalowa zawiera transakcje w instrumentach
pochodnych dziatajg w sektorze finansowym. Sg to gtdwnie instytucje finansowe
posiadajgce sredniowysoki i sredni rating. Wedtug wartosci godziwej na dzien 30 czerwca
2015 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu do ryzyka kredytowego
wynikajgcego z otwartych transakcji pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa oraz
nierozliczonych instrumentéw pochodnych wyniost 54%. W zwigzku z dywersyfikacjg
zarébwno podmiotowa, jak i geograficzng ryzyka, jak réwniez biorgc pod uwage wartos¢
godziwg aktywoéw i zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych, Grupa nie jest
znaczaco narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi transakcjami pochodnymi.

Na 30 czerwca 2015 r. saldo udzielonych przez Grupe Kapitatowg pozyczek wyniosto
6 968 min PLN. Najistotniejsze pozycje stanowig dtugoterminowe pozyczki na taczng kwote
6957 min PLN, tj. 1 848 min USD udzielone przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD.
w zwigzku z finansowaniem wspoélnego przedsiewziecia gérniczego w Chile.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka
zwigzanego z realizacjg projektu gérniczego i oceniane jest przez Grupe Kapitatowg jako
umiarkowane

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci finansowej i kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitatowej ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie
odpowiedniego poziomu ptynnosci.

Zarzadzanie ptynnoscig
finansowa

Zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Jednostce Dominujgcej odbywa sie zgodnie z przyjetg
przez Zarzad ,Politykg Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg”. W KGHM INTERNATIONAL LTD.
zasady zarzadzania ptynnoscig zostaty uregulowane w Polityce Inwestycyjnej. Dokumenty
te opisujg proces zarzadzania ptynnoscig finansowg z uwzglednieniem specyfiki spotek
Grupy Kapitatowej, wskazujac na zgodne z najlepszymi praktykami procedury i instrumenty.
Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z dokumentoéw sa:

— lokowanie nadwyzek Srodkéw pienieznych w bezpieczne instrumenty finansowe,

— przestrzeganie limitéw dla poszczegolnych kategorii inwestycji finansowych,

— przestrzeganie limitéw koncentracji srodkéw dla instytucji finansowych,

— zapewnienie stabilnego i efektywnego finasowania dziatalnosci Grupy.

Finansowanie zewnetrzne Grupy Kapitatowej oparte jest na 3 filarach:

— niezabezpieczonym odnawialnym kredycie konsorcjalnym na kwote 2 500 min USD
z terminem zapadalnosci 10 lipca 2020 r. (z opcjg przedtuzenia o kolejny rok) uzyskanym
przez Jednostke Dominujaca,

— pozyczce inwestycyjnej udzielonej Jednostce Dominujacej przez Europejski Bank
Inwestycyjny na kwote 2 000 min PLN z terminem finansowania 12 lat,

— kredytach bilateralnych na kwote ponad 4200 mIn PLN, wspierajgcych zaréwno
zarzadzanie biezacg ptynnoscig spotek, jak i finansujgcych realizowane zadania
inwestycyjne.

Powyzsze Zrédta w petni zaspokajajg potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej. W trakcie

| pétrocza 2015 r. Grupa korzystata z finansowania zewnetrznego dostepnego w ramach

wszystkich wymienionych powyzej filaréw.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. stan zobowigzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciggnietych
kredytéw i otrzymanych pozyczek wynosit 5 711 min PLN.
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Zarzadzanie kapitatem Majac na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji Grupa Kapitatowej zarzadza kapitatem w taki sposéb, aby
mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5,
natomiast wskaznika Diug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

6. Sytuacja majgtkowa i finansowa

Zasady sporzadzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

KGHM Polska Miedz S.A. - Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej - w analizowanym okresie objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 73 jednostki zalezne, wycenita metodg praw wiasnosci udziaty wtrzech jednostkach
wspétkontrolowanych - Sierra Gorda S.C.M., , Elektrownia Blachownia Nowa" sp. z 0.0. i NANO CARBON Sp. z 0.0.

Z konsolidacji wytgczono jeden podmiot zalezny (TUW-CUPRUM), poniewaz aktywa, przychody i wynik finansowy tego
podmiotu nie majg istotnego wptywu na dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Szczegbtowe zasady przyjete przy sporzadzaniu Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 r.
zaprezentowane zostaty w Nocie 2 tego dokumentu.

6.1. Segmenty dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. wyodrebniono pie¢ gtéwnych segmentéw operacyjnych, ktére
podlegajg szczegbtowej ocenie przez organy zarzadcze. Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowiag jednoczesénie
segmenty sprawozdawcze:

- KGHM Polska Miedz S.A.,
— Grupa Kapitatlowa KGHM INTERNATIONAL LTD.,
— Sierra Gorda,

— Rozwdj bazy zasobowej - w sktad segmentu wchodzg spoétki zajmujgce sie poszukiwaniem oraz oceng zasobdéw
mineralnych, ktére docelowo majg prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywcza,

— Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego - w sktad segmentu wchodzg spétki zwigzane bezposrednio z ciggiem
technologicznym Jednostki Dominujacej,

— Pozostate segmenty - w sktad segmentu wchodzg spotki Grupy Kapitatowej niepowigzane z przemystem
wydobywczym.

Ponizej zaprezentowano strukture aktywéw i przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

wedtug segmentow.

Wykres 16. Struktura aktywow Grupy Kapitatowej wg segmentdw operacyjnych - stan na 30 czerwca 2015 .
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* proporcjonalnie do udziatu w spétce (55%)
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Wykres 17. Struktura przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wg segmentow operacyjnych
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SEGMENT - KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Jednostka Dominujgca stanowi najistotniejszy segment produkcyjny w Grupie Kapitatowej. Segment KGHM Polska
MiedZ S.A. generuje najwyzsze wyniki w Grupie Kapitatowej.

Aktywa gérnicze KGHM Polska MiedZ S.A. to ztoza rud miedzi, eksploatowane przez kopalnie: ,Lubin”, ,Polkowice-
Sieroszowice” oraz ,Rudna”, jak réwniez projekt goérniczy udostepniania ztoza ,Gtogéw Gteboki Przemystowy”. KGHM
Polska MiedZ S.A. posiada réwniez projekty eksploracyjne realizujgce poszukiwanie irozpoznawanie zt6z rud miedzi
w regionie.

Przerébka wydobytej rudy miedzi i produkcjg koncentratu miedzi zajmujg sie Zaktady Wzbogacania Rud, ktére posiadajg
trzy instalacje do wzbogacania rudy zlokalizowane przy kopalniach ,Lubin”, ,Polkowice-Sieroszowice” oraz ,Rudna”.
Produkcjg miedzi elektrolitycznej, srebra oraz innych produktéw z koncentratéw miedzi zajmujg sie dwie huty:
HM Gtogéw i HM Legnica, natomiast walcownia metali HM Cedynia wytwarza z miedzi liczne produkty, w tym walcéwke,
drutigranulat.

KGHM Polska Miedz S.A. prowadzi dziatalnos¢ gorniczg i eksploracyjng na jednym z najwiekszych na swiecie zt6z rud
miedzi. Posiadane zasoby rud miedzi gwarantuja ciggto$¢ produkcji w Polsce przez kolejne 40 lat.

Wyniki produkcyjne i operacyjne
Tabela 21. Wyniki produkcyjne (produkcja hutnicza) KGHM Polska Miedz S.A.

J.m. IP14 IP15 Dy”rp'?f::'ég IQ15 Q15

Miedz ptatna tys. t 282,9 286,2 101,2 142,4 143,8
- W tym ze wsadow wiasnych tys. t 209,8 209,7 100,0 105,5 104,2
- w tym ze wsaddw obcych tys. t 731 76,6 104,8 36,9 39,7
Walcowka, drut OFE i CuAg tys. t 134,7 140,6 104,4 69,5 711
Wlewki okragte tys. t 1.8 6,1 X3,4 3,6 2,5
Srebro metaliczne t 605 612 101,2 298 314
Ztoto metaliczne kg 812 1135 139,8 560 575
tys. troz 26,1 36,5 139,8 18,0 18,5

Otéw rafinowany tys. t 12,7 15,3 120,5 7.8 7.5

Produkcja miedzi ptatnej w stosunku do analogicznego okresu 2014 r. zwiekszyta sie o 3,4 tys. t, tj. 1,2%, co wynikato z
wiekszego przerobu wsadéw obcych przy utrzymaniu produkcji ze wsadéw wiasnych na stabilnym poziomie. Wieksza
produkcja srebra metalicznego w | potowie 2015 r. wynika z wyzszej zawartosci srebra w przerobionych koncentratach.
Wzrost produkgji ztota zwigzany jest z wiekszym przerobem koncentratéw obcych zawierajgcych znaczne ilosci tego
metalu.
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Tabela 22. Gotowkowy koszt produkcji miedzi w KGHM Polska Miedz S.A.

, o Dynamika . .
. IP"14 IP"15 Q15 11Q"15
J.m IP'14=100 Q Q
Gotéwkowy koszt produkcji miedzi - C1* UsD/funt 1,79 1,50 83,8 1,46 1,52

* jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku,
podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gdrniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu
(TC/RC), pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych

Na warto$¢ kosztu C1 gtéwny wplyw miato ostabienie sie ztotego wzgledem dolara amerykanskiego. Koszt C1
zrealizowany w | pétroczu 2015 r. przeliczony wg kursu USD/PLN i notowan metali z | pétrocza 2014 r. wynidstby

1,80 USD/funt czyli ksztattowatby sie na poziomie analogicznego okresu 2014 r.

Tabela 23. Wyniki operacyjne segmentu KGHM Polska Miedz S.A. (mIn PLN)

P14 ipqs  Dynamika hg Qs
IP"14=100

Przychody ze sprzedazy 7727 8092 104,7 3767 4325
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (6127) (6 157) 1005  (2898) (3259)
Wynik netto na sprzedazy (EBIT) 1600 1935 120,9 869 1066
Wynik netto 1119 1321 1181 497 824
Amortyzacja (ujeta w zysku netto) 419 429 1024 226 203
Naktady inwestycyjne * 1026 991 96,6 419 572
EBITDA ** 2019 2364 1171 1095 1269

* naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
** EBITDA = EBIT + Amortyzacja

Przychody ze sprzedazy KGHM Polska Miedz S.A. w | potroczu 2015 r. byly wyzsze od przychoddéw osiggnietych
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 365 min PLN, tj. o 5%, gtéwnie w efekcie wyzszego o 3 tys. t wolumenu
sprzedazy miedzi oraz zmiany $redniego kursu walutowego USD/PLN z 3,05 do 3,72.

Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy w | pdtroczu 2015 r. uwzglednia dodatni wynik z rozliczenia instrumentéw
zabezpieczajacych w wysokosci 221 min PLN (w analogicznym okresie 2014 r. 264 min PLN).

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej spotki (obejmujace koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, wartos¢
sprzedanych towarow i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzadu) wyniosty w | pétroczu 2015 r. 6 157 min PLN
i wzrosty nieznacznie, tj. 0 30 min PLN w stosunku do | pétrocza 2014 r., gtéwnie z tytutu wyzszego wykorzystania zapaséw
koncentratéw wiasnych, ktérych warto$¢ obcigzyta koszt sprzedanych produktow.

W | pétroczu 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowata zysk netto w wysokosci 1 321 min PLN, co oznacza wzrost
0202 mIn PLN (o0 18%) w stosunku do wyniku zrealizowanego w | pétroczu 2014 r. Oprécz zmian w zakresie przychodoéw
i kosztow opisanych powyzej, istotny wptyw na uksztattowanie sie zysku netto miat wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (strata 193 min PLN).

SEGMENT - GRUPA KAPITALOWA KGHM INTERNATIONAL LTD.

Segment ten obejmuje spétke KGHM INTERNATIONAL LTD. i jej 25 jednostek zaleznych zaprezentowanych w Zatgczniku 2
niniejszego sprawozdania. W tej grupie, obok spétek petnigcych role operacyjng, wystepujg réwniez spétki utworzone
w celu optymalizacji funkcjonalne;.

KGHM INTERNATIONAL LTD. jest spotkg zalezng KGHM Polska Miedz S.A. od marca 2012 r. Do momentu przejecia kontroli
przez KGHM Polska Miedz S.A. byta notowana na gietdzie papieréw wartosciowych w Toronto (poprzednia nazwa Quadra
FNX Mining Ltd).

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD. stanowi drugi, po KGHM Polska Miedz S.A., znaczacy segment produkcyjny w Grupie
Kapitatowej.

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ operacyjng w ramach czynnych kopalni miedzi (i innych metali) potozonych w Kanadzie
(McCreedy West, Morrison), USA (Robinson i Carlota) oraz Chile (Franke), projekty gérnicze w fazie przedoperacyjnej
na réznym etapie rozwoju (Victoria w Kanadzie oraz Malmbjerg na Grenlandii) oraz projekty eksploracyjne.

Spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. $wiadczg takze ustugi pod marka DMC Mining Services w zakresie
gtebienia szyboéw, robét przygotowawczych, budowy naziemnych i podziemnych obiektéw kopalr, wiertnictwa goérniczego,
drazenia tuneli na potrzeby budownictwa ogoélnego oraz ustug inzynieryjnych.
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W segmencie Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD., jako inwestycja wyceniana metodg praw wtasnosci, zostat
wykazany udziat Grupy (55%) w Sierra Gorda S.C.M., ktéra ze wzgledu na istotno$¢ stanowi odrebny segment operacyjny.

Wyniki produkcyjne i operacyjne

Tabela 24. Wyniki produkcyjne Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kopalnie J.m. 1 P14 1prq5 Dynamika 1Q15 nQ'1s
| P'14=100

Miedz ptatna tys. t 41,5 45,0 108,4 21,6 23,5
wtym:

Kopalnia Robinson tys. t 18,9 25,9 137,0 12,2 13,8
Kopalnia Morrison tys. t 7.4 5,8 78,4 2,7 3,1
Nikiel ptatny tys. t 1,7 1.1 64,7 0,5 0,6
wtym

Kopalnia Morrison tys. t 1.3 1,0 76,9 0,5 0,6
Metale szlachetne (TPM)* tys. troz 33,6 41,9 124,7 20,2 21,7
wtym:

Kopalnia Robinson tys. troz 12,1 24,1 199,2 10,2 13,9
Kopalnia Morrison tys. troz 19,8 15,8 79,8 8,9 6,9

* TPM - metale szlachetne: zfoto, platyna, pallad

Produkcja miedzi w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2015 r. wyniosta 45,0 tys. t i byta wyzsza
0 3,5 tys.t w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 r. Za wzrost wolumenu odpowiada kopalnia Robinson, w ktérej
produkcja miedzi oraz metali szlachetnych wzrosta odpowiednio o 7 tys. t oraz o 12 tys. troz w stosunku do | p6trocza
2014 r. Zwiekszenie produkcji w kopalni spowodowane byto wydobyciem lepszej jakosciowo rudy z wyrobiska Ruth,
w poréwnaniu do rudy z wyrobiska Kimbley eksploatowanego w analogicznym okresie 2014 r., co wptyneto réwniez
na poprawe wskaznikéw technologicznych.

Eksploatacja rudy z nizszych pokfadéw wyrobiska Ruth skutkowata wzrostem zawartos$ci miedzi w urobku z 0,38%
w | pétroczu 2014 r. do 0,45% w analogicznym okresie 2015 r. Réwniez na przestrzeni szesciu miesiecy 2015 r. zwartos¢
tego metalu w urobku ulegta zwiekszeniu z 0,41% w | kwartale 2015 r. do 0,49% w Il kwartale 2015 r.

Produkcja metali szlachetnych wzrosta o 25% (w tym zlota o 72%) na skutek poprawy wskaznikéw technologicznych
wynikajgcej z wydobycia wysokiej jakosci rudy w kopalni Robinson.

Kopalnia Morrison zanotowata spadek produkcji miedzi i niklu odpowiednio o 1,6 tys. t oraz 0 0,3 tys. t, wskutek nizszych

zawartosci metali w rudzie, zmiany technologii wydobycia zgodnie z planem rozwoju kopalni oraz zagrozen sejsmicznych,
ktére uniemozliwity eksploatacje z obszaréw o wysokiej zawartosci metali.

Tabela 25. Gotowkowy koszt produkcji miedzi w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

, ’ Dynamika . .
m. P14 1P15 1Q'15 Qs
J | P"14=100 Q Q
Gotowkowy koszt produkdii
orowkowy koszt produka USD/funt 2,35 2,03 86,4 2,21 183

miedzi - C1*

* jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RQC),
pomniejszony o wartosc¢ produktéw ubocznych

Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.
w pierwszych szesSciu miesigcach 2015 r. wyniést 2,03 USD/funt, a tym samym ulegt obnizeniu o 14% w odniesieniu
do analogicznego okresu 2014 r. Jest to wynik obnizenia kosztéw oraz zwigkszenia wolumenu sprzedazy w kopalni
Robinson, w ktérej koszt C1 w | pétroczu 2015 r. wynidst 1,57 USD/funt. Dodatkowo, w wyniku wydobycia lepszej
jakosciowo rudy, atym samym osiggania lepszych uzyskéw, zwiekszeniu ulegly przychody ze sprzedazy metal
szlachetnych, ktére pomniejszyty koszt C1.
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Tabela 26. Wyniki operacyjne segmentu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)*

IP14 iprq5  Dynamika 1Q15 Q15
IP'"14=100

Przychody ze sprzedazy** 326 329 100,9 166 163
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (345) (382) 110,7 (209) (173)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) (19) (53) X2,8 43) (10)
Wynik netto 2 (44) - (25) (19)
Amortyzacja 66 100 151,5 56 44
EBITDA *** 55 47 85,5 13 34

*  dane nie uwzgledniajq korekt z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD.

**  poczqwszy od 2015 r. przychody ze sprzedazy zawierajq przychody z tytutu ustugi operatorskiej (service fee) Swiadczonej przez KGHM
INTERNATIONAL LTD na rzecz projektu Sierra Gorda; w celu zachowania poréwnywalnosci opfata ta zostata uwzgledniona w EBITDA
za | pétrocze 2014 r. w wysokosci 8 min USD

***+ EBITDA = EBIT + amortyzacja

Tabela 27. Wyniki operacyjne segmentu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn PLN)*

Dynamika

1P'14 IP"15 1P14-100 1Q15 11Q"15
Przychody ze sprzedazy** 996 1224 1229 619 605
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (1 055) (1422) 134,8 (780) (642)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) (59) (198) X3,4 (161) (37)
Wynik netto 5 (164) - (94) (70)
Amortyzacja 202 372 184,2 209 163
EBITDA *** 167 174 104,2 52 122

*  dane nie uwzgledniajq korekt z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD.

**  poczqwszy od 2015 r. przychody ze sprzedazy zawierajq przychody z tytutu ustugi operatorskiej (service fee) Swiadczonej przez KGHM
INTERNATIONAL LTD na rzecz projektu Sierra Gorda; w celu zachowania poréwnywalnosci opfata ta zostata uwzgledniona w EBITDA
za | pétrocze 2014 r. w wysokosci 23 min PLN

**+*+ EBITDA = EBIT + amortyzacja

Przyrost kosztéw podstawowe]j dziatalnosci o 11% tj. 37 min USD w | pétroczu 2015 r. zwigzany jest ze zwigkszeniem
wolumenu sprzedazy oraz wzrostem amortyzacji na skutek zwiekszenia wydobycia w kopalni Robinson. Wysokos¢
amortyzacji w Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD. jest bezposrednio zwigzana z wolumenem produkgji, zgodnie
z przyjetym sposobem kalkulowania amortyzacji metodg jednostek produkgji.

Wytaczajgc poziom amortyzacji, koszty podstawowej dziatalnosci w | pétroczu 2015 r. utrzymaty sie na zblizonym poziomie
do analogicznego okresu 2014 r. pomimo znaczgcego wzrostu wolumenu produkgji.

Istotny spadek kosztédw podstawowej dziatalnosci z wylgczeniem amortyzacji Grupa Kapitatowa KGHM
INTERNATIONAL LTD. odnotowata w Il kw. 2015 r., w ktérym wyniosty one 129 mIn USD w poréwnaniu do 153 min USD
poniesionych w | kw. 2015.

Nalezy podkreslic, ze wptyw na poziom kosztéw Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. majg podjete dziatania
oszczednosSciowe oraz ostabienie sie kanadyjskiego dolara i chilijskiego peso.

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. poniosta strate netto ze sprzedazy w wysokosci 53 min USD gtéwnie
wskutek spadku notowan metali oraz wzrostu amortyzacji o 34 min USD, tj. 52%, z tytutu zwiekszonego wydobycia rudy
a takze rozliczenia w czasie naktadéw poniesionych na usuwanie nadktadu w wyrobisku Ruth (kopalnia Robinson).

Powyzsze czynniki doprowadzity do odnotowania przez Grupe straty netto w wysokosci 44 min USD, w poréwnaniu do
zysku wynoszacego 2 min USD w analogicznym okresie roku ubiegtego. Dodatkowo, na wynik finansowy wptyw miata
jednorazowa wyptata premii w wysokosci 19 min USD zwigzana z wczes$niejszym wykupem obligacji przez Grupe.
Niekorzystne notowania metali, czeSciowo ztagodzone przez wzrost wolumenu sprzedazy oraz dyscypline kosztows,
wplynety na obnizenie EBITDA z poziomu 55 min USD w | pétroczu 2014 r. do 47 min USD w | pétroczu 2015 .

Naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2015 r. wyniosty 120 min USD (w analogicznym okresie
2014 r. 108 min USD).
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Tabela 28. Naktady inwestycyjne na projekty segmentu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (min USD)
Naklady inwestycyjne P14 IP15 Dyl';‘?g';g IQ15 Q15
Projekt Victoria 27 25 92,6 12 13
Projekt Sierra Gorda Oxide 6 6 100,0 3 3
Usuwanie nadktadu i pozostate 75 89 118,7 38 51
Razem 108 120 1111 53 67
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 298 99 332 55 44

Tabela 29. Naktady inwestycyjne na projekty segmentu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (min PLN)
Naklady inwestycyjne P14 IP15 Dylz::glég IQ15 Q15
Projekt Victoria 82 93 1134 45 48
Projekt Sierra Gorda Oxide 18 22 122,2 11 11
Usuwanie nadktadu i pozostate 229 332 145,0 142 190
Razem 330 447 135,5 198 249
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 910 369 40,5 206 163

Najwieksze naktady inwestycyjne w | pétroczu 2015 r. zostaly poniesione w zwigzku z usuwaniem nadktadu gtéwnie
w kopalni Robinson i wyniosty 62 min USD.

W | pétroczu 2015 r. kontynuowano prace zwigzane z projektami gérniczymi. Naktady na projekt Victoria w Zagtebiu
Sudbury w Kanadzie w pierwszych szesSciu miesigcach 2015 r. dotyczyly przede wszystkim prac zwigzanych
z opracowaniem dokumentacji technicznej (Engineering Study) i wyniosty 25 min USD. Dla projektu Sierra Gorda Oxide
naktady poniesione w | pétroczu 2015 r. obejmowaty prace zwigzane ze stworzeniem dokumentacji technicznej (Basic
Engineering Study) i zamknety sie w kwocie 6 min USD.

KGHM INTERNATIONAL LTD. kontynuowat finansowanie realizacji inwestycji zwigzanych ze zwiekszeniem mocy
produkcyjnych w ramach pierwszej fazy projektu Sierra Gorda, ktére po pierwszych szesciu miesigcach 2015 r. wyniosto
99 min USD.

W czerwcu 2015 r. projekt Sierra Gorda osiggnat poziom produkcji komercyjnej. Oznacza to, ze przez ponad 60 dni zaktad
przerébki miedzi utrzymat produkcje na poziomie 65% planowanych mocy produkcyjnych, a zaktad przerébki molibdenu
wytworzyt koncentrat o zawartosci molibdenu na poziomie co najmniej 40%. Wszystkie znaczace naktady, w celu
doprowadzenia kopalni do stanu umozliwiajgcego rozpoczecie produkcji komercyjnej, zostaty poniesione, a zaktad zostat
przekazany do eksploatacji.

Najwazniejsze aktywa produkcyjne i projekty

Kopalnia Robinson

Lokalizacja Nevada, USA Kopalnia zlokalizowana jest w hrabstwie White Pine,
100% Robi Nevada Mini wstanie Nevada, ok. 11 km na zachéd od Ely
Wiasnos¢ c o Robinson Nevada Mining (ok. 400 km na poétnoc od Las Vegas), w pasmie
ompany gorskim Egan, na $redniej wysokosci 2 130 m n.p.m.,

Typ kopalni odkrywkowa w poblizu autostrady nr 50.
Kopalina gtéwna ruda miedzi Kopalnia obejmuje 3 obszary gérnicze: Liberty, Tripp-
Metale towarzyszace Zoto Veteran oraz Ruth, w ktérym prowadzi sie produkcje.

Typ ztoza porfirowe/ skarnowe
koncentrat miedzi

25,9 tys. t Cu,
24,1 tys. oz TPM*

Produkt kohcowy

Produkcja

(I potowa 2015 r.)
Zatrudnienie
(30.06.2015r.)

*TPM - metale szlachetne: ztoto, platyna, pallad

631

Ruda jest wydobywana konwencjonalnymi metodami
odkrywkowymi, a nastepnie przerabiana
na koncentrat miedzi i ztota w zaktadzie przerobki.
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Kopalnia Morrison

Lokalizacja

Wiasnos¢

Typ kopalni
Kopalina gtéwna
Metale towarzyszace

Typ ztoza

Produkt kohcowy
Produkcja

(I potowa 2015 r.)
Zatrudnienie
(30.06.2015r.)

Zagtebie Sudbury, Ontario, Kanada Kopalnia znajduje sie w granicach miasta Sudbury,
w prowincji Ontario w Kanadzie, na zachodniej

100% FNX Mining Company granicy bogato zmineralizowanej czesci pétnocnego
podziemna pasma (North Range) kompleksu skat magmowych
. SIC (Sudbury Igneous Complex) w Zagtebiu Sudbury.
ruda miedzi Jest on eli);)tfcznq struktFl)Jrq o] d}igoéci 60 kr)'nlw
nikiel, platyna, pallad, ztoto i szerokoéci 30 km, ktéra zwigzana jest ze znaczacymi
spagowe (footwall)/ kontaktowe ekonomicznie zasobami niklu, miedzi, platyny,
Ni palladu, ztota, i innych metali.
ruda miedzi Ztoze jest udostepnione oraz eksploatowane
58tys.t Cu, 1 tys. t Ni, zapomocg dzierzawionej infrastruktury przylegtej
15,9 tys. oz TPM* kopalni Craig nalezacej do Xstrata Nickel. W ztozu
350 Morrison najpowszechniej wystepuje mineralizacja

w formie zytowe;.

*TPM - metale szlachetne: ztoto, platyna, pallad

Eksploatacja prowadzona jest na poziomie 4030 (ok. 1228 m) przy pomocy technik gérniczych uzaleznionych od geometrii
ztoza - gtdwnie jest to zmechanizowana metoda selektywnego wybierania z podsadzaniem kolejnych pozioméw od dotu
do gbéry. Prowadzone jest rozpoznanie wierceniami nizszej partii ztoza powyzej poziomu 4700 (ok. 1433 m). Catos¢ rudy
wydobywanej z kopalni jest przerabiana w zaktadzie Clarabelle w Sudbury, nalezagcym do Vale.

Kopalnia Franke
Lokalizacja

Wiasnos¢

Typ kopalni
Kopalina gtéwna
Metale towarzyszace
Typ ztoza

Produkt koricowy

Produkcja

(I potowa 2015 r.)
Zatrudnienie
(30.06.2015r.)

DMC - ustugi gérnicze

Region Antofagasta, Chile
Kopalnia jest zlokalizowana na pustynnym obszarze

w poétnocnym Chile, w regionie Altamira, blisko
potudniowej granicy regionu Antofagasta, w poblizu
odkrywkowa drogi publicznej taczacej kopalnie z autostradg Pan-
American.

100% Sociedad Contractual
Minera Franke

ruda miedzi
brak Wydobycie prowadzone jest konwencjonalnymi

metodami odkrywkowymi na dwéch ztozach: China
I0CG (iron oxide copper gold) (cze$¢ wiekszego obszaru gérniczego Pelusa) i Franke.
Przerobka rudy ze wzgledu na jej charakter odbywa

K o
atody miedziane sie poprzez tugowanie na hatdzie, ekstrakcje

8,9 tys. t Cu uzysk.anegc? roztwo.ru oraz elektrolize miedzi
metalicznej z zatezonego roztworu. Produktem
530 koncowym jest miedz elektrolityczna w postaci katod.

Pod marka DMC Mining Services, grupa spotek FNX Mining Company Inc., Raise Boring Mining Services S.A. de C.V. oraz
DMC Mining Services Corporation $wiadczy ustugi w zakresie gtebienia szybdéw, robo6t przygotowawczych, budowy
naziemnych i podziemnych obiektéw kopalh, wiertnictwa gérniczego, drazenia tuneli na potrzeby budownictwa ogolnego

oraz ustug inzynieryjnych.

Jednym z najwazniejszych aktywodw w fazie rozwojowej jest projekt Victoria.

Projekt Victoria

Lokalizacja
Wiasnos¢

Typ kopalni

Kopalina gtéwna
Metale towarzyszace

Czas zycia kopalni
Produkt kohcowy
Prognozowana produkcja

Rozpoczecie produkgji

Sudbury Basin, Ontario, Kanada

100% KGHM INTERNATIONAL LTD.

podziemna

ruda miedziowo-niklowa

metale szlachetne (ztoto) i nalezace do grupy platynowcéw (platyna, pallad)
15 lat

koncentrat miedzi, koncentrat niklu

16 tys. t Ni, 15tys. t Cu

Rozpoczecie eksploatacji w 2020, petna zdolnos¢ produkcyjna w 2022
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Projekt zlokalizowany jest w kanadyjskiej prowincji Ontario, w odlegtosci okoto 35 km na zachdéd od miasta Sudbury.
W 2002 r. nabyto prawa do zt6z mineralnych na obszarze Victoria i rozpoczeto prace poszukiwawcze na tym terenie.
Zasoby geologiczne projektu (w kategoriach zmierzone, wskazane i wnioskowane) szacowane sg na 13,6 min t rudy,
o srednich zawartosciach 2,6% Cu, 2,7% Ni oraz 8,3 g/t sumy metali towarzyszacych.

Obecny scenariusz rozwoju projektu zaktada udostepnienie ztoza przez 2 szyby (szyb eksploatacyjny oraz szyb
wentylacyjny). Aktualnie realizowane sg prace przygotowawcze poprzedzajgce gtebienie szybow, ktére ma sie rozpoczac
w |l potowie 2016 r.

Cato$¢ rudy wydobywanej z kopalni bedzie przerabiana w zaktadzie Clarabelle w Sudbury, nalezagcym do Vale.

Informacje nt. realizacji projektu w | potowie 2015 r. znajdujg sie w Rozdziale 4 niniejszego sprawozdania.

SEGMENT: SIERRA GORDA

Quadra FNX Mining Ltd (obecnie KGHM INTERNATIONAL LTD.) nabyta projekt w 2008 r. Od wrze$nia 2011 r. projekt Sierra
Gorda jest wspolnym przedsiewzigciem (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.) KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%)
i spotek Grupy Sumitomo. Jest to kluczowy projekt rozwojowy w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ze wzgledu
na skale - budowa jednej z najwiekszych kopalh miedzi, molibdenu i ztota na $wiecie, ktéra poprawi pozycje kosztowa
Grupy Kapitatowe;j.

Projekt Sierra Gorda

Lokalizacja Region II, Chile
55% KGHM INTERNATIONAL LTD,

Wiasnos¢ 45% spétki grupy Sumitomo - Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. (31,5%) i
Sumitomo Corporation (13,5%)

Typ kopalni odkrywkowa

Kopalina gtéwna ruda miedzi

Metale towarzyszgce molibden, ztoto

23 lata dla obecnego ztoza z mozliwoscig wydtuzenia eksploatacji do 42 lat

Czas zycia kopalni z uwzglednieniem nowych zt6z

Produkt kohcowy koncentrat miedzi, koncentrat molibdenu
Prognozowana produkcja ok. 220 tys. t Cu, 11 tys. t Mo, 2 t Au rocznie
Rozpoczecie produkgji 2014r.

Projekt Sierra Gorda zlokalizowany jest na pustyni Atacama, na obszarze administracyjnym Sierra Gorda w regionie
Antofagasta, na pé6tnocy Chile ok. 60 km na potudniowy zachdéd od miasta Calama. Projekt potozony jest na poziomie
1700 m n.p.m., w odlegtosci 4 km od miejscowosci Sierra Gorda, posiadajacej wezet komunikacyjny wraz z bezposrednim
dostepem do autostrady i potgczenia kolejowego. Energia do projektu pochodzi z linii energetycznej prowadzonej
z Mejillones. Rurociag zaopatrujacy projekt Sierra Gorda w wode transportuje wode pochodzacg z systeméw chtodzenia
elektrowni cieplnej, zlokalizowanej u wybrzezy miasta Mejillones. Produkowane koncentraty miedzi i molibdenu
sg przewozone do portu Antofagasta, a stamtgd wysytane drogg morska do hut na Swiecie.

Ztoze Sierra Gorda jest jednym z najwiekszych na Swiecie zt6z miedziowo-molibdenowych, obejmujgcym zaréwno
siarczkowe, jak i znajdujgce sie ponad nimi tlenkowe rudy miedzi. Rozwdj projektu Sierra Gorda zaktada dwa etapy
inwestycyjne. Pierwszy etap obejmowat budowe konwencjonalnej kopalni odkrywkowej (urabianie za pomocg materiatéw
wybuchowych oraz koparek, zatadunek oraz transport rudy do przerébki), infrastrukture (m.in. staw osadowy, linia
energetyczna, rurocigg wody stonej) oraz zaklad przerébki z instalacjg separacji koncentratu molibdenu (kruszarki
wysokoci$nieniowe, mtyny kulowe i konwencjonalna flotacja) o mocy przerobowej 110 tys. t rudy dziennie. W drugim
etapie, planowane jest zwiekszenie zdolnosci przerobowych zaktadu przerdbki do co najmniej 190 tys. t rudy dziennie.
Dodatkowo zaktadane jest wydtuzenie okresu zycia kopalni poprzez zagospodarowanie zmineralizowanych obszaréw
Pampa Lina oraz Salvadora przylegajacych do kopalni Sierra Gorda w oparciu o infrastrukture drugiej fazy inwestycji.
Produkcje miedzi rozpoczeto 30 lipca 2014 r. W dniu 25 pazdziernika 2014 r. z portu Antofagasta wyptynat pierwszy
transport ok. 6 tys. t koncentratu miedzi pochodzacego z kopalni Sierra Gorda do japonskiej Huty Miedzi Toyo (Toyo
Smelter and Refinery). Zaktad przerébki molibdenu rozpoczat produkcje 14 kwietnia 2015 r. Produkcja miedzi i molibdenu
osiggneta stabilny i przewidywalny poziom na koniec czerwca 2015 r.

Od 1 lipca 2015 r. Sierra Gorda rozpoczeta produkcje komercyjng i bedzie sporzadzata sprawozdanie z zyskéw lub strat
z dziatalnosci. Po okresie rozruchu, ktéry zakonczy sie w 2015 r. kopalnia bedzie produkowata rocznie 120 tys. t miedzi,
50 mIn funtéw molibdenu w pierwszych latach dziatalnosci.
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Projekt Sierra Gorda Oxide ma na celu przeréb zgromadzonej w trakcie budowy i rozwoju kopalni Sierra Gorda rudy
tlenkowej w instalacji odzyskiwania metalu z wykorzystaniem technologii SX/EW. Ruda tlenkowa sktadowana jest osobno
do pézniejszego tugowania na hatdzie. W ramach projektu realizowane sg proby kolumnowe oraz pétprzemystowe,
ktérych rezultaty pozwolg na wybér optymalnej formy zagospodarowania catosci rudy tlenkowe;j.

SEGMENT: ROZWQJ BAZY ZASOBOWE]

W sktad segmentu wchodzg spétki prowadzgce dziatalnos¢ poszukiwawczo-eksploracyjng, tj.:

- KGHM AJAX MINING INC. —  spétka realizuje projekt zasobowy miedzi i ztota Ajax w Kolumbii
Brytyjskiej w Kanadzie (nazywany réwniez projektem Afton-Ajax),
(udziat Grupy Kapitatowej wynosi 80%, 20% nalezy do Abacus
Mining & Exploration Corp.),

- Sugarloaf Ranches Ltd. —  spétka posiada w swoich aktywach grunty pod przyszta dziatalnos¢
gorniczg zwigzang z projektem Ajax,

- KGHM Kupfer AG — spétka realizuje projekt zasobowy - rozpoznanie ztoza miedzi
Weisswasser w Niemczech.

Ze wzgledu na aktualnie realizowany przez powyzsze projekty etap prac, segment ten nie generuje przychodoéw

a dziatalno$¢ spotek ma charakter kosztowy. Strata netto segmentu za | pétrocze 2015 r. wynosi 2 min PLN.

Naktady inwestycyjne w ramach segmentu w | pétroczu 2015 r. wyniosty 76 min PLN i dotyczyty gtéwnie realizacji projektu

Ajax (73 min PLN).

Projekt Ajax zlokalizowany jest na potudnie od miasta Kamloops (Kolumbia Brytyjska) w Kanadzie, zaktada budowe

i funkcjonowanie kopalni odkrywkowej miedzi i ztota oraz zaktadu wzbogacania rudy wraz z infrastrukturag towarzyszaca.

Projekt Weisswasser zlokalizowany jest po niemieckiej stronie Nysy tuzyckiej, w okolicy miejscowosci Weisswasser

(Niemcy, Saksonia). Projekt realizuje spétka bezposrednio zalezna KGHM Polska Miedz S.A. - KGHM Kupfer AG.

Informacje nt. realizacji powyzszych projektéw w | pétroczu 2015 r. znajdujg sie w Rozdziale 4 niniejszego sprawozdania.

SEGMENT: WSPARCIE GLOWNEGO CIAGU TECHNOLOGICZNEGO

W sktad segmentu wchodzg spotki zwigzane bezposrednio z ciggiem technologicznym KGHM Polska Miedz S.A., tj:

— Metraco S.A. — spotka zabezpiecza dostawy ztoméw miedzi do KGHM Polska Miedz S.A.,
zajmuje sie sprzedaza na rynki zewnetrzne produktéw ubocznych procesow
technologicznych Jednostki Dominujacej,

- POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. — spotka jest wiodgcym przewoznikiem kolejowym dla KGHM Polska Miedz S.A,
- PeBeKaS.A. — spotka jest gtdwnym wykonawca robét gorniczych dla KGHM Polska Miedz S.A.,
- KGHM ZANAM S.A. — spotka jestznaczacym dostawcg oraz serwisantem maszyn iurzgdzen

gorniczych dla KGHM Polska Miedz S.A., $wiadczy réwniez ustugi utrzymania
ruchu w wybranych obszarach,

- KGHM CUPRUM sp. zo.0.-CBR — spétka jest wykonawcg znacznej czesci prac projektowych dla KGHM Polska
Miedz S.A.,

— INOVA Spétka z o.0. — spotka jest dostawcg produktéw i ustug z zakresu elektrotechniki i automatyki
oraz dostawcg i serwisantem systemu podziemnej tgcznosci radiowej dla kopalh
KGHM Polska Miedz S.A.,

— BIPROMET S.A. — spotka jest miedzy innymi wykonawcg dokumentacji technicznej dla programu
modernizacji pirometalurgii KGHM Polska MiedzZ S.A.,

— CBJsp.zo.o. — spotka Swiadczy gtéwnie ustugi badan przemystowych na rzecz KGHM Polska
Miedz S.A.,

- ,Energetyka” sp.z o.0., — spotka zabezpiecza cze$¢ potrzeb energetycznych KGHM Polska Miedz S.A.

i spotka zalezna
WPEC w Legnicy S.A.

Powyzsze spétki maja gtéwnie na celu zabezpieczanie ciggtosci pracy Jednostki Dominujgcej. Utrzymuja one swoje zasoby
na poziomie niezbednym do wtasciwej realizacji postawionych przed nimi zadan.
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Wyniki operacyjne

Tabela 30. Wyniki operacyjne segmentu wsparcia gtéwnego ciggu technologicznego (mln PLN)*

IP14 iprq5  Dynamika 1Q15 Q15
IP'14=100

Przychody ze sprzedazy 2292 2339 102,1 1103 1236
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (2 232) (2 300) 103,0 (1084) 1216
Wynik netto na sprzedazy (EBIT) 60 39 65,0 19 20
Wynik netto 45 30 113,3 24 27
Amortyzacja (ujeta w zysku netto) 81 81 100,0 42 39
Naktady inwestycyjne ** 60 76 126,7 30 46
EBITDA *** 141 120 85,1 61 59

*  przed korektami konsolidacyjnymi
** nakfady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
***+ EBITDA = EBIT + amortyzacja

Przychody ze sprzedazy segmentu za | potrocze 2015 r. byly wyzsze w stosunku do analogicznego okresu 2014 r.
0309 min PLN, tj. 15% (gtéwnie w wyniku wzrostu wielkosci sprzedazy przez KGHM Metraco S.A. ztomoéw miedzi
do KGHM Polska Miedz S.A.).

Okoto 90% przychodéw ze sprzedazy segmentu za | pétrocze 2015 r. dotyczyto sprzedazy na rzecz innych segmentéw
Grupy Kapitatowej. W zwigzku z tym, wyniki tego segmentu nie majg istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.

W | pétroczu 2015 r. w spétce nalezgcej do segmentu - POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. - realizowany byt proces podziatu
majacy na celu wydzielenie ze spoétki obszaréw dziatalnosci niezwigzanych z transportem kolejowym i przeniesienie ich
do nastepujgcych podmiotéw Grupy Kapitatowej (spétek przejmujgcych): MERCUS Logistyka sp. z 0.0., KGHM ZANAM S.A.,
«Energetyka” sp. z 0.0. oraz spotki nowo zawigzanej, ktéra bedzie dziata¢ pod firmg PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z o.o.
W lutym 2015 r. Zarzad POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0. ogtosit uzgodniony, przyjety i podpisany Plan Podziatu spotki.
Na poczatku lipca 2015 r. zostaty podjete uchwaty o podziale. Z dniem 31 lipca sad zarejestrowat podziat spotki POL-
MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. Szczegdty zostaty opisane Rozdziale 7 niniejszego sprawozdania.

POZOSTALE SEGMENTY

W skiad segmentu wchodzg wszystkie pozostate spotki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A., niepowigzane
bezposrednio z przemystem wydobywczym, z wylaczeniem spoétek Fermat 1 S. ar. |, Fermat2S. ar. |, Fermat3S. ar. |
oraz 0929260 B.C.U.L.C. Podmioty te nie zostaty ujete w tym segmencie z uwagi na swojg specyfike - zostaty one
zawigzane w ramach struktury holdingowej utworzonej w celu nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem ich
dziatalnosci jest zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie oraz sprawowanie kontroli nad innymi spétkami w ramach tej struktury.
Nie prowadzg one dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegdlne segmenty, w zwigzku
zczym nie zostaty zakwalifikowane do zadnego z prezentowanych segmentdéw i ich dane zostaty ujete w korektach
konsolidacyjnych i korektach doprowadzajgcych wartosci segmentéw do wartosci skonsolidowanych.

Spotki ujete w pozostatych segmentach to podmioty o bardzo zrdznicowanych przedmiotach dziatalnosci. Majg one
miedzy innymi charakter inwestycji kapitatowych, badZz petnia wazng role  wrealizacji polityki spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu. Segment ten obejmuje rowniez spétki przeznaczone do restrukturyzacji i dezinwestycji.

W segmencie zostaly ponadto umieszczone fundusze inwestycyjne zamkniete aktywow niepublicznych oraz ich spofki
portfelowe (w tym tworzgce Polskg Grupe Uzdrowisk).

Wyniki operacyjne

Tabela 31. Wyniki operacyjne pozostatych segmentéw (min PLN)*
P14 ipq5 Dynamika 1Q'15 Q15
IP'14=100

Przychody ze sprzedazy 1184 1171 98,9 556 615
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (1178) (1161) 98,6 (554) (607)
Wynik netto na sprzedazy (EBIT) 6 10 166,7 2 8
Wynik netto 107 (18) - 51 (69)
Amortyzacja (ujeta w zysku netto) 35 32 91,4 16 16
Naktady inwestycyjne ** 30 37 1233 16 21
EBITDA *** 41 42 102,4 18 24

*  przed korektami konsolidacyjnymi
** naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

**+*+ EBITDA = EBIT + amortyzacja
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Wynik segmentu za | potrocze 2015 r. znaczgco sie obnizyt w stosunku do zysku netto za analogiczny okres 2014 r.
(w I pétroczu 2014 r. odnotowano wysoki zysk ze wzgledu na wzrost wyceny aktywoéw funduszu KGHM | FIZAN - spétek
tworzacych Polskg Grupe Uzdrowisk). Nie ma to jednak istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej.

6.2. Sytuacja majgtkowa

Aktywa

Na koniec | pétrocza 2015 r. suma aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wzrosta w stosunku

do korica 2014 r. o 2 052 min PLN (+ 5%).

Tabela 32.

Aktywa krotkoterminowe i dtugoterminowe (min PLN)

31.12.2014  31.03.2015 30.06.2015 _Pynamika
31.12.14=100
Rzeczowe aktywa trwate 17 621 18 091 17909 101,6
Wartosci niematerialne 2918 3101 3306 1133
Nieruchomosci inwestycyjne 60 60 60 100,0
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 4363 4914 4944 1133
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 535 760 581 108,6
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 988 887 898 90,9
Aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln
i rekultywacje sktadowisk odpadoéw 360 375 374 103,39
Pochodne instrumenty finansowe 491 434 384 78,2
Zapasy 3362 3678 3890 115,7
Nale.zno,sc‘l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9106 9507 9198 101,0
naleznosci
Nalezrjosa z tytutu biezgcego podatku dochodowego 87 93 91 104,6
od oséb prawnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 475 876 780 164,2
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8 5 11 137,5
RAZEM AKTYWA 40 374 42781 42 426 105,1
Wykres 18. Zmiana wartosci aktywow w | pétroczu 2015 r. (mIn PLN)
42 426
305 [N oy
388 90
22 [
=
wsrs [
Wartos¢ Inwestycje Zapasy Wartosci Srodki Rzeczowe  Naleznodciz  Pochodne Aktywa Pozostate Wartos¢
aktywow wyceniane niematerialne pieniezneiich aktywa  tytutu dostaw instrumenty  finansowe aktywow
31.12.2014 metoda praw ekwiwalenty trwate iuslugoraz finansowe dostepne do 30.06.2015
wiasnosci pozostate sprzedazy
naleznosci
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Tabela 33.
Pozycja

Inwestycje
wyceniane metoda
praw wiasnosci

Zapasy

Wartosci
niematerialne

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rzeczowe aktywa
trwate

Pochodne
instrumenty
finansowe

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r.

Najistotniejsze zmiany w zakresie aktywow w | pétroczu 2015 .

Giéwne przyczyny zmian

Wzrost 0 581 min PLN dotyczy gtéwnie inwestycji Sierra Gorda S.C.M. (wzrost o 582 min PLN

24333 min PLN na koniec 2014 r. do 4 915 mIn PLN na koniec | pétrocza 2015 r.). Na zmiane

wartosci inwestycji Sierra Gorda S.C.M. miaty wptyw:

— objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale w wysokosci 99 min USD (+369 min PLN),

— wzrost wartosci z tytutu réznic kursowych z przeliczenia w kwocie 321 min PLN (zmiana
kursu z 3,5072 USD/PLN na dzieri 31 grudnia 2014 r. do kursu 3,7645 USD/PLN na dzieri
30 czerwca 2015 r.),

— wytaczenia niezrealizowanych zyskéw z tytutu transakcji miedzy Grupa Kapitatowg
a Sierra Gorda S.C.M. (55% -proporcjonalnie do udziatu Grupy) - spadek wartosci w kwocie
29 min USD (-108 mIn PLN).

Wzrost o0 528 min PLN dotyczy gtéwnie Jednostki Dominujacej (wzrost o 429 min PLN) gdzie
wystgpit wzrost wartosci materiatéw (+166 min PLN), produktéw gotowych (+149 min PLN)
jak i potproduktéw i produktéw w toku (+137 min PLN), w zwigzku z realizacjg wyzszej
produkcji.

Wzrost o 388 min PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny

zasobéw mineralnych (+360 min PLN). Istotne naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

mineralnych rozpoznano w spoétkach:

— KGHM INTERNATIONAL LTD. - Projekt Victoria - stan naktadéw na 30 czerwca 2015 r.
wynosi 1 540 min PLN, w tym naktady poniesione w | pétroczu 2015 r. 80 min PLN,

- KGHM AJAX MINING INC. - Projekt Ajax - stan naktadéw na 30 czerwca 2015 r. wynosi
505 min PLN, w tym naktady poniesione w | pétroczu 2014 r. 75 min PLN,

Wzrost o 305 min PLN, wynika z nadwyzki przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej
i finansowej nad wydatkami z dziatalnosci inwestycyjnej.

Wzrost o 288 miIn PLN gtéwnie w wyniku realizacji inwestycji - taczne naktady na rzeczowe
aktywa trwate w Grupie wyniosty 1 632 min PLN, z czego najwyzsze naktady, tj. na
991 min PLN poniosta Jednostka Dominujaca (szczegétowe informacje w pkt. 5.7 niniejszego
sprawozdania).

Spadek o 107 mIn PLN dotyczy gtdwnie Jednostki Dominujgcej (-126 min PLN) i wynika
przede wszystkim z: rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych kurs USD/PLN dla 180 min USD
zamknietych w | kwartale 2014 r. oraz wzrostu kursu USD/PLN z 3,5072 na 31 grudnia 2014 r.
do 3,7645 na 30 czerwca 2015 .

Spadek o 90 min PLN dotyczy gtéwnie straty z tytutu wyceny akcji spotki TAURON Polska
Energia S.A. (-122 mIn PLN).
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Przeptywy pieniezne

Tabela 34. Przeptywy pieniezne (min PLN)

Zysk netto

Korekty zysku netto:
Podatek dochodowy rozliczony w zysk lub strate
Amortyzacja ujeta w zysku netto
Korekty dotyczace utraty wartosci

Udziat w stratach inwestycji wycenianych metoda praw
wiasnosci

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Korekty dotyczace instrumentéw pochodnych
Inne korekty

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Objecie udziatow w podwyzszonym kapitale we wspolnym
przedsiewzieciu

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek

Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Wydatki z tytutu wykupu dtuznych instrumentéw finansowych
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

(Straty)/Zyski z r6znic kursowych z tytutu wyceny Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz z przeliczenia sprawozdan
jednostek zagranicznych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec
okresu

IP'14

1101

1854
443
793

(€)

(67)
353

59
270

(460)
2495

(1 625)
(911)
(38)

(2574)

579
(291)

(88)
200
121

22

143
864

1007

Wykres 19. Przeptywy pieniezne w | pétroczu 2015 r. (min PLN)

2647

2429
- 369
- 1863
- 400
475 -1747

IP'15

1194

1691
499
944

3

1

(63)
70
(79)
316
(456)

2429

(369)

(1747)

(1)
(47)

(2174)
3411
(764)
(400)
(1 863)
(178)

206
461

(156)

305
475

780

Dynamika
IP'14=100

108,4

91,2
112,6
119,0

-100,0

103,3
19,8

117,0
99,1

97,4

107,5
1.2
123,7

84,5
589,1
262,5

202,3
103,0
381,0

213,3
55,0

77,5

-156

1Q'15

398

1047
179
564

(29)
149
(52)
236
(237)

1208

(206)

(890)

(15)
(1111)
1147
(756)

(14)
377
474

(73)

401
475

876

11Q"14

796

644
320
380

3

1

(34
(79)
27)
80
(219)

1221

(163)

(857)

an
(32)

(1063)
2264
®
(400)
(1863)
(164)

171)
(13)

(83)

(96)
876

780

780

Srodki Przeptywy z Objecie Nabycie Kredyty/
pienigzne dziatalnosci udziatéw w rzeczowych pozyczki
01.01.2015 operacyjnej inwestycjach aktywow otrzymane/

wycenianych trwatych sptacone
metodg praw
wiasnosci

Wydatki z tytutu
wykupu
dtuznych
instrumentéw
finansowych

Dywidendy
wyptacone

* 7 tytutu wyceny Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz z przeliczenia sprawozdari jednostek zagranicznych

Straty z réznic
kursowych *

Pozostate

Srodki
pieniezne
30.06.2015
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6.3. Zrédta finansowania majatku

Na koniec | p6trocza 2015 r. udziat kapitatu wlasnego w sumie zobowigzan i kapitatu wtasnego wynosit 63%.

Tabela 35. Zobowigzania i kapitat wkasny (min PLN)

31122014  31.03.2015  30.06.2015 Dynamika
31.12.14=100
KAPITAL WLASNY 25530 26 402 26 557 104,0
Kapitat akcyjny 2000 2000 2000 100,0
Pozostate kapitaty (53) (334) (154) 290,6
Rozmcg kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 1171 1928 1899 162,2
zagranicznych
Zyski zatrzymane 22184 22584 22 601 101,9
Kapnt‘al Przy!)adajqcy na akcjonariuszy Jednostki 25302 26178 26 346 104,1
Dominujace;j
Kapitaty przypadajace na udziaty niekontrolujgce 228 224 211 92,5
ZOBOWIAZANIA (krétko- i dtugoterminowe) 14844 16 379 15 869 106,9
Zobowilazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4238 4324 4535 107,0
zobowigzania
.Kredyty,. pOZ){CZkI, dtuzne pgplery wartosciowe 4810 5 556 5753 1196
i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 160 326 250 156,3
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1676 1865 1696 101,2
Zobovquzanla z tytutu biezgcego podatku dochodowego 164 229 295 179,9
od oséb prawnych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2146 2273 1950 90,9
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1650 1806 1390 84,2
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 40 374 42781 42 426 105,1
Wykres 20. Zmiana wartosci zobowigzan i kapitatéw wiasnych w | pétroczu 2015 r. (min PLN)
027 942 297 90 152 42 426
0374 mm— 196 o260
Wartos¢ Kapitaty wiasne Kredyty, pozyczki Zobowigzania z Pochodne Zobowigzaniaz ~ Rezerwy na Pozostate Wartos¢
pasywoéw i dtuzne papiery tytutu dostawi  instrumenty tytutu Swiadczen pozostate pasywow
31.12.2014 wartosciowe ustug oraz finansowe pracowniczych  zobowigzania i 30.06.2015
pozostate inne obcigzenia
zobowigzania
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Tabela 36.

Pozycja

KAPITAL WLASNY

Kredyty, pozyczki
i dtuzne papiery
wartosciowe

Zobowigzania

z tytutu dostaw
i ustug oraz
pozostate
zobowigzania

Pochodne
instrumenty
finansowe

Zobowigzania z
tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwy
na pozostate

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r.

Istotne zmiany kapitatu wtasnego i zobowigzan w | pétroczu 2015 r.

Giéwne przyczyny zmian

Wzrost o 1 027 min PLN, na co wptyw miat gtéwnie:

— zysk netto za | p6trocze 2015 r. w wysokosci 1 194 min PLN,

— uchwalona przez akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
w wysokosci 800 min PLN,

— zwiekszenie réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych
(+728 min PLN).

dywidenda za 2014 r.

Wzrost 0 942 min PLN, na co wptyw miat gtéwnie:

— wzrost zadtuzenia w Jednostce Dominujacej z tytutu kredytow bankowych i pozyczek
(+3 431 min PLN); stan na koniec | pétrocza 2015 r. 5539 mIn PLN, na koniec 2014 r.
2108 min PLN,

— spfata kredytu obrotowego przez KGHM INTERNATIONAL LTD. (- 701 min PLN),

— spfata obligacji emitowanych przez KGHM INTERNATIONAL LTD. (-1 775 min PLN).

Wzrost o 297 min PLN wynika gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu uchwalonej
na pazdziernik 2015 r. wyptaty Il transzy dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
z podziatu zysku za 2014 r. (+400 mIn PLN), przy spadku zobowigzan z tytutu zakupu,
budowy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (-216 min PLN).

Wzrost 0 90 mIn PLN dotyczy Jednostki Dominujacej i wynika gtéwnie z zawarcia nowych
transakcji zabezpieczajgcych kurs USD/PLN dla 690 min USD w okresie lipiec 2015 - grudzieh
2017 oraz wzrostu kursu USD/PLN z 3,5072 na 31 grudnia 2014 r. do 3,7645 na 30 czerwca
2015r.

Spadek 0 196 min PLN dotyczy przede wszystkim zobowigzan Jednostki Dominujgcej z tytutu
ekwiwalentu weglowego i wynikat gtéwnie ze wzrostu stopy dyskontowe;.

Spadek o 260 min PLN, gtéwnie w wyniku zmniejszenia rezerw na koszty likwidacji kopaln
i innych obiektéw technologicznych oraz $rodkéw trwatych (- 268 min PLN) na skutek

zobowigzania i inne

wzrostu stopy dyskonta.

obcigzenia

6.4. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe na koniec | pétrocza 2015 r. wynosity 530 min PLN i dotyczyty przede wszystkim otrzymanych przez
Grupe Kapitatowg gwarancji (dotyczacych gtéwnie nalezytego wykonania umoéw) -250 min PLN oraz naleznosci
wekslowych - 117 min PLN.

Na koniec | pétrocza 2015 r. zobowigzania warunkowe wynosity 1 816 min PLN i dotyczyty gtéwnie zlecenia udzielenia
gwarancji i poreczen - wartos¢ 1 270 min PLN, w tym:

akredytywa udzielona jako zabezpieczenie realizacji zobowigzania z tytutu dlugoterminowego kontraktu
na dostawe energii elektrycznej dla Sierra Gorda S.C.M. - 518 min PLN,

gwarancje i akredytywa udzielone jako dodatkowe zabezpieczenie wykonania zobowigzania z tytutu uméw
leasingu zawartych przez Sierra Gorda S.C.M. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. - 347 min PLN,

zabezpieczenie nalezytego wykonania przysztych zobowigzann Srodowiskowych Jednostki Dominujacej
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most"
320 min PLN,

akredytywa zabezpieczajgca nalezyte wykonanie przez KGHM INTERNATIONAL LTD. przysztych zobowigzan
sSrodowiskowych zwigzanych z rekultywacja terenu po zakoriczeniu eksploatacji kopalni Robinson, Podolski oraz
projektu Victoria - 315 min PLN,

zobowigzania wekslowe - 256 min PLN,

zobowigzania z tytutu umoéw wdrozeniowych i racjonalizatorskich - 140 min PLN.

Szczegbtowe informacje na temat aktywéw i zobowigzan warunkowych znajdujg sie w nocie nr 39 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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6.5.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r.

Finansowanie w Grupie Kapitatowej

Ogolne zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytdw, pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych na koniec | pétrocza
2015 r. wynosito 5 711 min PLN i wzrosto w stosunku do konca 2014 r. o 944 min PLN (20%). Wzrost ten wynika
ze zwiekszenia zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Jednostke Dominujaca.

W | pétroczu 2015 r. kontynuowano proces konsolidacji finansowania zewnetrznego w Grupie Kapitatowej na poziomie
Jednostki Dominujacej, poprzez zrefinansowanie 700 min USD zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. (200 min USD
kredytu bankowego oraz 500 min USD obligacji). Na koniec | pétrocza 2015 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zadtuzenia
z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych, a zobowigzania KGHM Polska MiedZz S.A. z tytutu kredytéw i pozyczek
(po zaciggnieciu transz kredytu na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.) wynosity 5539 min PLN.
Na koniec 2014 r. zadtuzenie Jednostki Dominujgcej z tytutu kredytéw i pozyczek wynosito 2 108 min PLN.

Strukture dtugu netto Grupy Kapitatowej (wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i papieréw wartosciowych
pomniejszone o wartos$¢ Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) przedstawia ponizsze zestawienie.

Tabela 37.

Struktura dtugu netto Grupy Kapitatowej (min PLN)

31.12.2014 31.03.2015 30.06.2015 31.1'323.’2%72'1'32

Zobowigzania z tytutu: 4767 5513 5711 119,8
Kredytéw bankowych 1925 2389 4570 X2,4
Pozyczek 1067 1154 1141 106,9
Dtuznych papieréw wartosciowych 1775 1970 - -
Wolne Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 448 831 753 168,1
Dtug netto 4319 4682 4958 114,8

Zrédta finansowania w Grupie Kapitatowej

Srednio i dtugoterminowe potrzeby ptynnoéciowe Jednostki Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej w petni zabezpieczaja
ponizsze trzy zrédta finansowania zewnetrznego. Laczna dostepnos¢ srodkéw to 14 982 min PLN.

Niezabezpieczony
odnawialny kredyt
konsorcjalny na kwote
2,5 mld USD

z terminem zapadalnosci
10.07.2020 r. (z opcja
przedtuzenia o kolejny rok)

Pozyczka inwestycyjna

z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego na kwote
2,0 mld PLN z terminem
finansowania 12 lat

Krotkoterminowe
kredyty bilateralne na
kwote do 3,6 mid PLN
z okresem dostepnosci
do 2 lat

Umowa o finansowanie zawarta z konsorcjum bankéw w 2014 r. na kwote 2,5 mld USD
na okres 5 lat z dobrowolng opcja przedtuzenia tgcznie o kolejne 2 lata. W | pétroczu
2015 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. uzyskata zgode bankéw z konsorcjum na wydtuzenie
terminu zapadalnosci kredytu o 1 rok. Nowy termin zapadalnosci uptywa 10 lipca 2020 r.
Zaciggniete $rodki finansowe w wysokosci 700 min USD przeznaczone zostaty
na zrefinansowanie zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostata kwota
dostepnego kredytu przeznaczona bedzie na finansowanie ogélnych celéw
korporacyjnych, w tym m.in. pokrycie wydatkéw zwigzanych z kontynuacjg realizacji
projektéw inwestycyjnych.

Umowa o finansowanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym zawarta w 2014 r.
na kwote 2 mld PLN, z mozliwoscig wykorzystania w PLN, EUR oraz USD. Okres
dostepnosci transz wynosi 22 miesigce od daty podpisania umowy. Termin spfaty
zaciggnietych transz uptywa dnia 30 pazdziernika 2026 r.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki przeznaczane sg na finansowanie
realizowanych przez KGHM Polska MiedZ S.A. projektéw inwestycyjnych zwigzanych
zmodernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg obiektu unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych ,Zelazny Most”.

KGHM Polska Miedz S.A. posiada linie kredytowe — w ramach
zawartych krétkoterminowych umoéw bilateralnych na tgczng kwote 3,6 mid PLN.
Sa to kredyty obrotowe oraz w rachunku biezagcym z okresami dostepnosci do 2 lat.
Terminy waznosci umow sg sukcesywnie przedtuzane na kolejne okresy.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu
obrotowego oraz sg narzedziem wspierajagcym zarzadzanie krotkoterminowg ptynnosciag

finansowa.
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Wykorzystanie finansowania zewnetrznego na 30 czerwca 2015 r.

Okoto 97% zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej na koniec | potrocza 2015 r. stanowity
zobowigzania Jednostki Dominujgcej.

Wsrdd pozostatych spotek najwieksze zadtuzenie na koniec analizowanego okresu odnotowata spétka Interferie Medical
SPA Sp. z o0.0., tj. w wysokosci 50 mIn PLN (stan zobowigzan na koniec czerwca 2015 r. z tytutu zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego, z terminem sptaty do 31.12.2021 r.).

W ponizszej tabeli zaprezentowano stan oraz strukture finasowania Jednostki Dominujacej. taczne saldo zadtuzenia
pozostatych spétek Grupy Kapitatowej (poza KGHM INTERNATIONAL LTD., ktérej zadtuzenie zostato w catosci
zrefinansowane), nie ulegto istotnej zmianie.

Tabela 38. Kwota dostepnego i wykorzystanego finasowania zewnetrznego KGHM Polska Miedz S.A.

na 30 czerwca 2015 r. (mln PLN)

Kwota

Dostepna waluta .
&P wykorzystania

Rodzaj kredytu/ pozyczki Kwota dostepnego

kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki*
Kredyty obrotowe i w rachunku biezagcym USD, EUR, PLN 3571 1801
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny usb 9411 2639
Pozyczka inwestycyjna USD, EUR, PLN 2000 1135
Razem wartos¢ 14 982 5575

* kwota wykorzystania kredytu/pozyczki uwzglednia odsetki naliczone, niezaptacone na dzien bilansowy

Wszystkie zobowigzania sktadajgce sie na saldo wykorzystania kredytéw i pozyczki w kwocie 5 575 mIn PLN na 30 czerwca
2015 r. zostaty zrealizowane w walucie USD.

Cash pool

KGHM Polska MiedZ S.A. zarzadza zasobami finansowymi w oparciu o przyjetg przez Zarzad ,Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowg”. Realizujgc powyzszg Polityke, spétka korzysta z instrumentéw wspierajgcych efektywnos¢ procesu
zarzadzania ptynnoscia. Jednym z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Jednostke Dominujacg jest
ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw - Cash Pool lokalny w PLN oraz miedzynarodowy w USD.
Spétka planuje rozszerzenie ustugi lokalnej o waluty USD i EUR. Cash pool ma na celu optymalizacje zarzadzania
posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztow odsetkowych, efektywne finansowanie biezacych potrzeb w
zakresie kapitatu obrotowego oraz wspieranie ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowe;j.

Pozyczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano pozyczki udzielane w ramach spétek Grupy Kapitatowej, ktére na koniec | pétrocza
2015 r. posiadaty taczne salda zadtuzenia powyzej 10 min PLN.

Tabela 39. Pozyczki udzielone pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2015 r.
. . Rok taczne kwoty taczne saldo . .
Pozyczkobiorca udzielenia pozyczek* na 30.06.2015* Termin splaty

Pozyczki udzielone przez KGHM Polska Miedz S.A.

.Energetyka” sp. z 0.0. 2009 50 min PLN 22,7 min PLN 31.12.2019

Zagtebie Lubin S.A. 2013-2014 12,5 min PLN 12,6 min PLN 31.12.2026

0929260 B.C. Unlimited Liability 2014-2015 575,4 min USD 583,1 min USD 31.12.2024

Company (2 195,3 min PLN)

Fermat1S.4 r.l. 2013-2015 873,6 min USD 500,9 min USD 31.12.2024
(3391,2 min PLN)

Pozyczki udzielone przez Fermat 1 S.ar.l.

Fermat2S.a r.l. 2013-2015 121,5 min USD 130,3 min USD 31.12.2024

(490,17 min PLN)
Fermat3S.ar.l. 2012-2015 1873,5 min USD 1 8728 min USD 04.03.2020

(7 049,7 min PLN)
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Pozyczkobiorca . Ro.k chzng kwoty
udzielenia pozyczek*

Pozyczki udzielone przez Fermat 3 S.ar.l.

Fermat2S.ar.l 2012 2 825,1 min USD

Pozyczki udzielone przez Fermat 2 S.ar.l.

0929260 B.C. Unlimited Liability

2012 1873,1 min USD
Company

Pozyczki udzielone przez 0929260 B.C. Unlimited Liability Company
KGHM INTERNATIONAL LTD. 2015 719,4 min USD

Pozyczki udzielone przez KGHM INTERNATIONAL LTD.

Sociedad Contractual Minera

2010, 2012 130 min USD
Franke
Quadra FNX FFI Ltd. 2012, 2013 1289 mIn USD
KGHMI (Barbados) Holdings Ltd. 2014 154 min USD
Robinson Holdings USA Ltd. 2013 150 min USD
FNX Mining Company Inc. 2015 140 min USD
Pozyczki udzielone przez FNX Mining Company Inc.
Minera I.Exploracmnes KGHM 2012 50 min USD
International SpA
KGHM INTERNATIONAL LTD. 2014 200 min USD

* tgczne wartosci dotyczqce pozyczek udzielonych dla danej spotki
** wskazane terminy dotyczq pozyczek o najdfuzszym terminie sptaty

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r.

taczne saldo
na 30.06.2015*

2507,0 min USD
(9 437,5 min PLN)

2 166,0 min USD
(8 154,0 mIn PLN)

725,2 min USD
(2 730,0 min PLN)

104,1 min USD
(391,9 min PLN)
1287,8 min USD

(4 847,9 min PLN)
154 min USD
(579,7 min PLN)
30,0 mIin USD

(112,9 min PLN)

15,5 mIn USD
(58,3 min PLN)

36,7 min USD
(138,0 min PLN)
104,3 min USD
(392,6 min PLN)

Termin sptaty**

04.03.2020

05.03.2020

31.12.2021

na zadanie

na zadanie

na zadanie

na zadanie,
nie pdézniej niz do
30.06.2025

na zadanie

do na zadanie,
nie pézniej niz
31.12.2015

na zadanie,

nie pézniej niz do
20.06.2025

Pozostate pozyczki, nie wykazane w powyzszej tabeli, zostaty udzielone 8 spétkom z Grupy Kapitatowej a ich tgczne
zobowigzanie z tytut zaciggniecia pozyczek na koniec | pétrocza 2015 r. wynosito 19 min PLN.

Tabela 40. Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom na dzieri 30.06.2015r.
. . Rok Kwota i waluta
Pozyczkobiorca . . . .
udzielenia pozyczki

Pozyczki udzielone przez KGHM INTERNATIONAL LTD.

Sierra Gorda S.C.M.* 2012 1700 min USD

Pozyczki udzielone przez 0929260 B.C. Unlimited Liability Company

Abacus Mining & Exploration

. 2015 3,6 min USD
Corporation

* pozyczka aneksowana w 2013 r. i 2014 r. (wzrost kwoty udzielonej pozyczki)

Saldo na
30.06.2015

1 848,0 min USD
(6 956,8 min PLN)

3,6 min USD
(10,8 min PLN)

Termin sptaty

2024

2020

KGHM Polska Miedz 127/140

www.kghm.com



C KGHM

POLSKA MIEDZ

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r.

6.6. Sprawozdanie z zyskéw i strat

Tabela 41. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat (mIn PLN)
. , Dynamika . ,

IP'14 IP'15 3112142100 1Q'15 11Q'15
Przychody ze sprzedazy 9528 10 060 105,6 4731 5329
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (7 959) (8294) 104,2 (4 008) (4 286)
Wynik netto ze sprzedazy 1569 1766 112,6 723 1043
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j, 74 929 133,8 (10) 109
w tym:
- Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (104) (173) 166,3 (233) 60
- Saldo przychodéw i kosztéw z tytutu odsetek 133 184 1383 86 98
- Roéznice kursowe (6) 35 - 134 (99)
- Dywidendy 35 27 771 27
- Pozostate 16 26 162,5 3 23
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1643 1865 113,5 713 1152
Koszty finansowe, (99) (171) 172,7 (136) (35)
w tym:
- Odsetki (77) (127) 164,9 (49) (78)
- Roéznice kursowe 8 13 162,5 (59) 72
- Pozostate (30) (57) 190,0 (28) (29)
Udziat w stratach inwestycji wycenianych ) ) ) )
metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 1544 1693 109,7 577 1116
Podatek dochodowy (443) (499) 112,6 (179) (320)
Zysk netto 1101 1194 108,4 398 796
EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) * 2 366 2698 128,2 1242 1456

* zgodnie z notq nr 5 Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | pétrocze 2015 r., dotyczqcq segmentdw dziatalnosci

Wykres 21. Wynik netto w | pétroczu 2015 r. (min PLN)

1766 272

-173

-171 -1

-499

Wynik netto ze
sprzedazy

instrumentéw dziatalnosci

pochodnych

* z wytqczeniem wyniku na instrumentach pochodnych

Wycena i realizacja Wynik na pozostatej

operacyjnej *

Koszty finansowe  Udziat w stratach  Podatek dochodowy

inwestycji wycenianej
metodg praw
wiasnosci

1194

Zysk netto
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Tabela 42. Istotne czynniki wptywajace na zmiane zysku netto za | p6trocze 2015 r. w stosunku | potrocza 2014 r.

Przychody ze sprzedazy | Wzrost o 532 min PLN, gtéwnie w efekcie wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi oraz
wzrostu kursu walutowego USD/PLN (szczegétowo opisane w Rozdziale 5.3 i 6.1 niniejszego
sprawozdania).

Koszty podstawowej Wzrost o0 335 min PLN (w tym wzrost amortyzacji o 287 min PLN)
dziatalnosci operacyjnej

Instrumenty pochodne | Zwiekszenie o 69 min PLN straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych.

Przychody i koszty Wzrost o0 51 min PLN przychoddéw na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z tytutu odsetek od
z tytutu odsetek udzielonych pozyczek.
Wzrost o 50 min PLN kosztow finansowych z tytutu odsetek, w tym wzrost o 27 min PLN
z tytutu odsetek od kredytéw bankowych i pozyczek i wzrost o 19 min PLN z tytutu odsetek

od obligacji.

Réznice kursowe Wzrost o 41 min PLN wyniku z tytutu réznic kursowych w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Podatek dochodowy Wzrost o 56 min PLN podatku dochodowego gtéwnie w zwigzku z obcigzeniem podatkiem

CFC (podatek od dochodéw uzyskiwanych za posrednictwem zagranicznych spotek
kontrolowanych, ktéry wszedt w zycie od 1 stycznia 2015 r.).

Tabela 43. Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2015 r. (min PLN)

Wynik finansowy netto

w 6Inieni 5
yszczegolnienie za | pétrocze 2015 r.

KGHM Polska Miedz S.A. 1321
Spotki zalezne (351)
wtym:

Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. * (164)
Pozostate spétki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. (187)
Ogotem wyniki netto podmiotéw Grupy Kapitatowej 970
Korekty konsolidacyjne wyniku 222
Zysk Grupy Kapitatowej przypadajacy

) ) . T 1192
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Zysk przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 2
Razem zysk netto 1194

* dane nie uwzgledniajg korekt z tytutu ostatecznego rozliczenia nabycia KGHM INTERNATIONAL LTD. - korekty z tego tytutu zostaty uwzglednione
w ramach pozycji ,Korekty konsolidacyjne wyniku”

6.7. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej (obejmujgce koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, wartos¢
sprzedanych towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzadu) w | pétroczu 2015 r. wyniosty 8 294 min PLN
i byty 0 4% wyzsze od kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej z analogicznego okresu roku 2014. Podobny wzrost,
tj. 0 5% wystapit w przypadku kosztéw rodzajowych.

Tabela 44. Koszty wedtug rodzaju (mIn PLN)

P14 IP"15 DI’;?Z:"SS 1Q'15 nQ15
Amortyzacja 793 1080 136,2 564 516
Koszty Swiadczen pracowniczych 2297 2297 100,0 1179 1118
Zuzycie materiatow i energii 3744 3704 98,9 1755 1949
Ustugi obce 884 950 107,5 418 532
Podatki i optaty 985 1059 107,5 533 526
w tym:
- podatek od wydobycia niektérych kopalin 748 810 108,3 393 417
Pozostate koszty 103 176 170,9 50 126
Razem 8 806 9 266 105,2 4499 4767
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Strukture kosztéw rodzajowych w | pétroczu 2015 r. przedstawiono na ponizszym wykresie.

Wykres 22. Struktura kosztéw rodzajowych Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 r.

Amortyzacja
Koszty $wiadczen 12%
pracowniczych

25%

Ustugi obce
10%
Podatek od
wydobycia
niektérych
kopalin *
76%

Podatki i optaty
1%

Pozostate
podatki
24%

Pozostate koszty

2%

Zuzycie materiatow i
energii
40%

* Podatek od wydobycia niektérych kopalin w Jednostce Dominujqcej, naliczany jest od ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym koncentracie i
jego wysokosc jest uzalezniona od notowan powyzszych metali i kursu USD/PLN. Podatek obcigza koszt wytworzenia produktu podstawowego, jednak nie
stanowi kosztu uzyskania przychodéw do celéw kalkulacji obcigzen z tytutu CIT.

Decydujacy wplyw na poziom kosztéw operacyjnych majg koszty produkcji miedzi elektrolitycznej (C1). Na ponizszym
wykresie zaprezentowano jak zmieniat sie C1 w poszczegdlnych okresach.

Wykres 23. Koszt produkcji miedzi w koncentracie - C1 * Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (USD/funt)

1,87
I 1,60 1,59 1,59

P14 1Q"15 11Q"15 P15

* jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek od kopalin,
koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartosc
produktéw ubocznych

6.8. Realizacja zatozen na 2015 r.

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujgca oraz w mniejszym
stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. Istotne znaczenie dla ksztattowania sie przysztych wynikéw Grupy
ma realizacja w ramach Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. gtéwnego projektu rozwojowego Sierra Gorda. Na koniec
czerwca 2015 r. produkcja miedzi i molibdenu w kopalni Sierra Gorda osiggneta stabilny i przewidywalny poziom. W dniu
1 lipca 2015 r. kopalnia rozpoczeta produkcje komercyjna.

Zrealizowane przez Jednostke Dominujgcg w | pétroczu 2015 r. wyniki produkcyjne i wolumen sprzedazy sg na poziomie
zblizonym do zatozonych w Budzecie na 2015 r. - sp6tka nie przewiduje zagrozenia poziomdéw planowanych na 2015 r.
w tym obszarze. Nizsze od zaktadanych notowania metali rekompensowane sg przez korzystniejszy kurs walutowy.
Notowania miedzi wyrazone w PLN sg jedynie o 2% nizsze od planowanych na caty rok. Koszty jednostkowe produkgji
miedzi elektrolitycznej ze wsaddéw wiasnych zrealizowano na nizszym poziomie z uwagi na wyzszg niz planowano
produkcje miedzi. Natomiast poziom kosztu gotoéwkowego produkcji miedzi w koncentracie (C1) uksztattowat sie
na poziomie znaczgco nizszym od planowanego, co wynika przede wszystkim z ostabienia ztotego w stosunku do dolara
amerykanskiego, ale tez z wyzszej zawartosci srebra w koncentratach wtasnych.

Realizacja poszczegélnych zatozerh Budzetu KGHM Polska Miedz S.A. na 2015 r. zostata szczegétowo zaprezentowana
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spétki w | pétroczu 2015 r.
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6.9. Kierunki zamierzen w zakresie inwestycji kapitatowych

Zamierzenia w zakresie inwestycji kapitatowych wynikaja z gtéwnych zatozen, przyjetej w styczniu 2015 r., Strategii KGHM
Polska Miedz S.A. na lata 2015-2020 z perspektywa do 2040 r., wskazujgcej rozwdj bazy zasobowej jako jeden z trzech
kluczowych filaréw rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

Inwestycje w obszarze rozwoju bazy zasobowej nakierowane s3 na pozyskiwanie wyselekcjonowanych projektéw
eksploracyjnych, w celu osiggniecia gtdbwnego celu strategicznego jakim jest produkcja ponad 1 min t miedzi
ekwiwalentnej. W tym obszarze dziatania Grupy beda skupione na realizacji posiadanych w portfelu projektéw - przede
wszystkim Sierra Gorda (faza 2 projektu oraz projekt Sierra Gorda Oxide - zagospodarowania rudy tlenkowej), Victoria
i Ajax.

W zakresie krajowych inwestycji kapitatowych, realizujgcych strategie rozwoju bazy zasobowej, KGHM Polska Miedz S.A.
zamierza realizowa¢ projekt dotyczacy poszukiwania i rozpoznawania ztdéz soli potasowo-magnezowych, surowcow
fosforowych, soli kamiennej oraz metali niezelaznych w rejonie Zatoki Puckiej. Partnerami w projekcie sg spotki Grupy
Azoty.

KGHM Polska Miedz S.A., jako jeden z najwiekszych konsumentéw energii elektrycznej w Polsce, planuje réwniez aktywny
udziat w realizacji projektéw z branzy energetycznej, ktére pozwolg na zabezpieczenie potrzeb energetycznych spoétki,
zmniejszg ekspozycje na zmiany cen paliw i energii elektrycznej oraz zredukuja wptyw zobowigzan klimatycznych. KGHM
Polska MiedzZ S.A. bierze udziat w projekcie przygotowania budowy pierwszej w Polsce elektrowni jgdrowej. Partnerami
spotki w projekcie sg: ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A.

Informacja na temat stopnia zaawansowania realizacji powyzszych projektéw, zostata umieszczona Rozdziale 4
niniejszego sprawozdania.

W ramach planowanych inwestycji kapitatowych KGHM Polska MiedZ S.A. zamierza réwniez wspiera¢ kapitatowo
podmioty Grupy, ktérych strategia i zakres dziatalnosci zwigzane sg $cisle z gtéwnym ciggiem technologicznym
KGHM Polska MiedZ S.A. Wsparcie zostanie ukierunkowane na realizacje projektéw zwigzanych z utrzymaniem mocy
produkcyjnych oraz zabezpieczenie ciggtosci pracy KGHM Polska Miedz S.A.

Zakres planowanych inwestycji kapitatowych obejmuje réwniez zakup certyfikatéw funduszy inwestycyjnych zamknietych
zarzadzanych przez spétke KGHM TFI S.A.

Ponadto, kontynuowane beda dziatania zmierzajgce do optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej KGHM Polska Mied?
S.A., poprzez prowadzenie procesow restrukturyzacyjnych oraz likwidacyjnych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzeA inwestycyjnych w poréwnaniu z wielkoscig posiadanych srodkéw,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Jednostke Dominujgcg aktualnie $rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantuja
mozliwo$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych zaréwno w obszarze inwestycji kapitatowych jak i naktadéw na zakup
i budowe $rodkéw trwatych.

7. Istotne zdarzenia po dniu koniczagcym okres sprawozdawczy

Rozpoczecie produkcji komercyjnej przez kopalnie Sierra Gorda (1 lipca 2015 r.)

Kopalnia Sierra Gorda w Chile rozpoczeta produkcje komercyjng. Osiggniecie poziomu produkcji komercyjnej stwierdzono

biorgc pod uwage nastepujace kryteria:

- ilo$¢ i jakos¢ - Sierra Gorda wytwarza produkt przeznaczony do sprzedazy na rynku; w ciggu ponad 60 dni zaktad
przerobki miedzi utrzymat produkcje na poziomie 65% planowanych mocy produkcyjnych; rownoczesnie zaktad
przerébki molibdenu wytworzyt koncentrat o zawartosci molibdenu na poziomie co najmniej 40%,

- naktady inwestycyjne - poniesiono wszystkie znaczace naktady w celu doprowadzenia kopalni, w sposéb zamierzony
przez Zarzad Jednostki Dominujacej, do stanu umozliwiajgcego rozpoczecie produkcji komercyjnej,

- przekazanie do eksploatacji - zaktad przekazano do eksploatacji.

Produkcje miedzi rozpoczeto 30 lipca 2014 r. Zaktad przerdbki molibdenu rozpoczat produkcje 14 kwietnia 2015r.
Produkcja miedzi i molibdenu osiggneta stabilny i przewidywalny poziom na koniec czerwca 2015 r.

Podwyiszeniu kapitatu zaktadowego PGE EJ1 sp. z 0.0.

Dnia 29 lipca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw PGE EJ1 sp. z o0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki w kwocie 70 min PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym objeli wspoinicy
proporcjonalnie do posiadanych udziatéw:

- KGHM Polska MiedZ S.A. (10% udziat w kapitale) - 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN,

- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (70% udziat w kapitale) - 347 515 udziatéw o wartosci 49 min PLN,

- TAURON Polska Energia S.A. (10% udziat w kapitale), 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN,

- ENEA S.A. (10% udziat w kapitale), 49.645 udziatéw o wartosci 7 min PLN.
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Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego okresla, ze ztozenie przez wspélnikow oswiadczen o objeciu udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym oraz pokrycie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym w drodze
whniesienia wktadow pienieznych, nastapi w terminie 14 dni od dnia podjecia ww. uchwaty.

Podziat sp6tki POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

W dniu 31 lipca 2015 r. zostato zarejestrowane w sadzie obnizenie kapitatu zaktadowego POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0.

o kwote 61 min PLN (tj. z kwoty 124 min PLN do kwoty 63 min PLN) w zwigzku z podziatem spotki. Jednoczesnie

zarejestrowano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétek przejmujgcych wydzielone z POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0.

zorganizowane czesci przedsiebiorstwa, jak ponize;j :

- MERCUS Logistyka sp. zo.0. - podwyzszenie kapitatu o kwote 1,7 min PLN (z 10,7 min PLN do 12,4 min PLN),
w zwigzku z przejeciem Wydziatu Przewozéw Osobowych,

- .Energetyka” sp. z 0.0. - podwyzszenie kapitatu o kwote 0,3 min PLN (z 469,6 min PLN do 469,9 min PLN),
w zwigzku z przejeciem Oddziatu obrotu Produktami Naftowymi,

- KGHM ZANAM S.A. . - podwyzszenie kapitatu o kwote 6 min PLN (z 71 mIn PLN do 77 mIn PLN), w zwigzku z
przejeciem Wydziatu Transportu Towarowego i Spedycji,

Ponadto zarejestrowano spétke nowo zawigzang PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0., o kapitale 5 min PLN., ktéra przejeta

Wydziat Zarzgdzania Infrastruktura.

W spétce POL-MIEDZ TRANS pozostata domena, w ramach ktérej $wiadczone sg ustugi transportu kolejowego.

Pozyczki udzielone spétce Quadra FNX Holdings Chile Limitada

Dnia 10 lipca 2015 r. oraz 7 sierpnia 2015 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. podpisata umowy udzielenia pozyczek na taczna
kwote 44 min USD (169 min PLN) spétce zaleznej w Grupie Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. - Quadra FNX
Holdings Chile Limitada, z przeznaczeniem na finansowanie projektu Sierra Gorda. Oprocentowanie pozyczek oparte jest
na statej stopie procentowej, termin sptaty uptywa dnia 31 grudnia 2024 r.

Wydtuzenie terminu sptaty transzy kredytu konsorcjalnego

Dnia 20 lipca 2015 r. Jednostka Dominujgca przedtuzyta o kolejne 3 miesigce okres wykorzystania transzy
niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego w wysokosci 200 min USD (767 min PLN). Oprocentowanie
kredytu oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty zobowigzania przypada na dzier 20 pazdziernika
2015 r. Umowa okresla okres dostepnosci kredytu do dnia 10 lipca 2020 r. z opcjg przedtuzenia o 1 rok.
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Zatacznik 1 Struktura Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na 30.06.2015 r.

Pokazany na schemacie udziat procentowy stanowi udziat catej Grupy Kapitatowej w kapitale danej spo6tki. We wszystkich
spétkach Grupy udziat w kapitale jest réwny udziatowi w ogélnej liczbie gtoséw.

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM CUPRUM Cuprum Nieruchomosci

KGHM TFI S.A. 100% 100% 100%
sp.zo.0. - CBR sp.zo.0.
KGHM (SHANGHAI) COPPER
KGHM IV FIZAN 1 PeBeK o 1 1009
G 00% eBeKa S.A 00% TRADING CO., LTD. 00%
C Devel t
”pr”rzp j’;gpmen 100% INOVA Spétka z 0.0. 100% KGHM Kupfer AG 100%
KGHM V FIZAN 100% KGHM ZANAM S.A. 4 100% ~MCZ" S.A. 100%
WEFP Hefra SA 100% CBJ sp. zo.0. 100% Zagtebie Lubin S.A. 100%
KGHM Il FIZAN 100% Metraco S.A.”° 100% LETIAS.A./¢ 85%
NANO CARBON CENTROZtOM
0 3 n
5p.20.0, 49% WROCLAW SA 99,7% TUW-CUPRUM 100%
Walcownia Metali Niezelaznych
0 ' 7
KGHM | FIZAN 100% LABEDY" SA. 85% MERCUS Logistyka sp. z o.0. 100%
Polska Grupa Uzdrowisk 100% POL-MIEDZ TRANS 100% PHU , Lubinpex 100%
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0.
Polska Grupa Uzdrowisk PMT Linie Kolejowe
0 0 o
Sp. 0.0, SKA wlikwidagj 100% Sp. 200, 100% .Energetyka” sp. z 0.0. 100%
Fund Hotele 01
uncusz Hotele 100% Fermat 1S.ar.l. 100% WPEC w Legnicy S.A. 96%
Sp. z0.0.
Uzdrowiska Ktodzkie S.A.
zarow!ska flodziie 100% Fermat3 S.ar.. 100% BIPROMET S.A. 100%
- Grupa PGU
Uzdrowisko Potczyn s Przedsigbiorstwo Budowlane o
Grupa PGU S.A. 100% Fermat2 S.ar. 100% e S e |
Uzdrowisko Swieradéw
0929260 B.C. Unlimited
-Czerniawa Sp.  0.0. 99% o cOmn ;r:' 4 100% NITROERG S.A. 85%
- Grupa PGU ty Company
isko Ciepli KGHM A NITROERG SERWI
Uzdrowisko Cieplice 9% G JAX 30% OERG S S 85%
Sp. z 0.0. - Grupa PGU MINING INC. Sp. z o0.0.
Interferie Medical SPA Sugarloaf .Elektrownia Blachownia
89% B 50%
Sp.zo.0. 0 RanchesLtd, 00" Nowa" Sp.z 0.0.”
Fundusz Hotele 01 100% Grupa Kapitatowa
Sp.zo.0. S.KA. KGHM 100%
INTERNATIONAL LTD.
INTERFERIE S.A. 68%

Struktura Grupy przedstawiona w Zatqczniku 2

1/ jednostka zalezna niepodlegajgca konsolidacji
2/ wspdlne przedsiewziecie wyceniane metodq praw wtasnosci

3/ rzeczywisty udziat Grupy

4/ spétka przeksztatcona ze spotki z o.0. w spétke akcying
5/ zmiana nazwy (poprzednio KGHM Metraco S.A.)

6/ zmiana nazwy (poprzednio KGHM LETIA S.A.)

7/ zmiana nazwy (poprzednio PHP "MERCUS" sp. z 0.0.)
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Zatacznik 2 Struktura Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. na 30.06.2015 r.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

FNX Mining Company Inc.  100% 0899196 B.C. Ltd. 100% Robinson Holdings (USA) Ltd. 100%

KGHMI (Barbados) Holdings 100% Wendover Bulk 100%

DMC Mining Services Ltd.  100%
Ining Services Ltd. Transhipment Company

Quadra FNX Holdings Malmbjerg Molybdenum Robinson Nevada Mining 100%

Partnership 100% AS 100% Company
Raise Boring Mining )
100% FNX FFI Ltd. 100% | Hol 1009
Cervices SA de CV. 00% Quadra td 00% Carlota Holdings Company 100%
FNX Mining Company 100% Inte'rna?tion.al l\'/lol'ybd'enum 100% Carlota Copper 100%
USA Inc. Limited in liquidation Company
PMC Mining . 100% Quadra FNX SG (Barbados) 100%
Services Corporation Ltd.

Aguas de la Sierra

Centenario Holdings Ltd.  100% o 100%
Limitada
Minera Carrizalillo Quadra FNX Chile
100% 100%
Limitada (Barbados) Ltd.
Mineria y Exploraciones Quadra FNX Holdings
KGHM International SpA 100% Chile Limitada 100%
. Sierra Gorda
Frankie (BVI) Ltd. 100% 1 55%
S.CM.
Sociedad Contractual 100%

Minera Franke

1/ wspdine przedsiewziecie wyceniane metodq praw wtasnosci
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Polska Grupa Uzdrowisk
Sp.zo.o.

Polska Grupa Uzdrowisk
Sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji

Zatacznik 3 Przedmiot dziatalnosci podmiotéw zaleznych i wspélnych przedsiewzie¢ KGHM Polska Miedz S.A.
. . Kraj . . . .
Nazwa jednostki Lo Przedmiot dziatalnosci
siedziby
KGHM Polska Miedz S.A. Polska kopalnictwo rud miedzi, wydobycie soli, produkcja miedzi i metali szlachetnych
JEnergetyka” sp. z 0.0. Polska Prpdukqa, przesyt i dystrybucja energii elektrycznej i ciepta; gospodarka wodno-
Sciekowa
budownictwo gérnicze (budowa szybéw, roboty chodnikowe), budowa tuneli
PeBeKa S.A. Polska drogowych i kolejowych, budownictwo specjalistyczne, ustugi wiertnicze (odwierty
geologiczno-rozpoznawcze);
KGHM ZANAM S.A. . . , P
Polska produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa, maszyn budowlanych; remonty
maszyn; ustugi utrzymania ruchu; wykonywanie konstrukgji stalowych
KGHM CUPRUM Polska dziatalnos¢ projektowa i naukowo-badawcza
sp.zo.0.-CBR
CBJ sp. zo.o. Polska badania i analizy fizyko-chemiczne; pomiary imisji i emisji; badania przemystowe;
INOVA Spéika 7 0.0. Polska prOJektowa.r.ne i procfukqa - |n’n<‘)wacyjn'e rozwigzania z dmedzmy elektrot(/echnlkl,
automatyki i systemdw tacznosci; certyfikacja i atestacja maszyn i urzadzen
Metraco S.A. sprzedaz hurtowa ziomoéw i odpadéw, otowiu, metali kolorowych, wyrobdéw
Polska chemicznych oraz soli; przerob Sciekow przemystowych kwasnych na produkty
renowe; produkcja kruszyw drogowych; przeréb i odzysk metali
POL-MIEDZ TRANS Polska towarowy transport kolejowy, osobowy i towarowy transport drogowy; handel
Sp.zo.o. produktami naftowymi
NITROERG S.A. Polska produkcja materiatéw wybuchowych i Nitrocetu 50 oraz Srodkéw inicjujgcych
MERCUS Logistyka
sp.zo.o. logistyka materiatowa; handel towarami konsumpcyjnymi; produkcja wigzek
Polska . )
elektrycznych oraz przewodéw hydraulicznych;
NITROERG SERWIS Polska kompleksowe prace wiertnicze i strzalowe na potrzeby zaktadéw goérniczych,
Sp.zo.o. sprzedaz materiatéw wybuchowych i zapalnikéw
odzysk surowcow z materiatow segregowanych - skup i sprzedaz ztomu metali,
CENTROZEOM Polska recykling odpaddéw, sprzedaz stali ialuminium oraz produkcja zbrojen
WROCLAW SA. yiing odpadow, sp P ) )
budowlanych
Walcownia Metali
Niezelaznych Polska produkcja wyrobéw ptaskich z miedzi i jej stopéw, $wiadczenie ustug walcowania
LLABEDY" S.A.
WEFP Hefra SA Polska produkcja i sprzedaz nakry¢ stotowych nierdzewnych, posrebrzanych i srebrnych
:I;UZ,;)Lzblnpex Polska ustugi gastronomiczne, handlowe, cateringowe
PMT Linie Kolejowe Polska zarzadzanie liniami kolejowymi, utrzymanie infrastruktury kolejowej, Swiadczenie
Sp.zo.0. ustug remontowych
KGHM TFI S.A. Polska tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi;
INTERFERIE SA. Polska sprzgdaz usfug turystycznych, w tym turystyczno - wypoczynkowych, sanatoryjno-
leczniczych i hotelowych
Interferie Medical SPA Polska Swiadczenie ustug w zakresu hotelarstwa, wypoczynku, rehabilitacji, turystyki
Sp. z 0.0. zdrowotnej i wellness
WPEC w Legnicy SA. Polska prodgkqa ciepta we wiasnych Zrédtach, przesyt idystrybucja ciepta, ustugi
serwisowe
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Grupa PGU
Uzdrowisko Potczyn Grupa
PGU S.A. Polska Swiadczenie ustug lecznictwa uzdrowiskowego, sanatoryjnych, ustug turystyczno-
Uzdrowisko Cieplice wypoczynkowych
sp. z 0.0. - Grupa PGU
Uzdrowisko Swieradéw
-Czerniawa Sp. z 0.0.
- Grupa PGU
Fundusz Hotele 01
Sp. zo.0.
Fundusz Hotele 01
Sp.z0.0.S.KA. Polska

spétki celowe funkcjonujace w strukturach KGHM | FIZAN
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Nazwa jednostki
KGHM | FIZAN
KGHM Il FIZAN
KGHM IV FIZAN
KGHM V FIZAN

~MCZ"S.A.

Zagtebie Lubin S.A.

LETIAS.A.

BIPROMET S.A.

Przedsiebiorstwo
Budowlane Katowice S.A. w
likwidacji

Cuprum Nieruchomosci
sp.zo.o.

Cuprum Development
sp.zo.o.

NANO CARBON Sp. z 0.0.

KGHM (SHANGHAI)
COPPER TRADING CO., LTD.

KGHM Kupfer AG

Fermat1S.ar.l.
Fermat2S.ar.l.

Fermat3S.ar.l.

KGHM AJAX MINING INC.

0929260 B.C. U.L.C.

Sugarloaf Ranches Ltd.

Kraj

siedziby

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Chiny

Niemcy

Luxemburg

Kanada

Kanada

Kanada

Grupa KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL
LTD.

FNX Mining Company Inc.

DMC Mining Services Ltd.
Quadra FNX Holdings
Partnership

0899196 BC Ltd.

Sierra Gorda S.C.M.

Quadra FNX Holdings Chile
Limitada

Minera Carrizalillo Limitada

Aguas de la Sierra Limitada

Mineria y Exploraciones
KGHM International SpA
Sociedad Contractual
Minera Franke

Robinson Holdings (USA)
Ltd.

Wendover Bulk
Transhipment Company

Kanada

Kanada

Kanada

Kanada

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

USA

USA
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Przedmiot dziatalnosci

fundusze inwestycyjne zamknigte aktywdw niepublicznych
- lokowanie $rodkéw pienieznych

szpitalnictwo, praktyka lekarska,
ludzkiego, medycyna pracy

dziatalno$¢ zwigzana zochrong zdrowia

prowadzenie sekcji pitki noznej; organizacja profesjonalnych zawoddéw
sportowych

dziatalnos¢ parku technologicznego, promocja osiggnie¢ nauki, transfer
technologii, sprzedaz i wynajem nieruchomosci

ustugi projektowe, konsulting, koncepcje techniczne; generalna realizacja
inwestycji

kompleksowe wykonawstwo robot budowlanych, w tym specjalistycznych

dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci, ustugami budowlanymi,
projektowymi, finansowymi

produkcja grafenu epitaksjalnego

dziatalnos¢ handlowa w zakresie wyrobow miedzianych/ krzemowych,
produktéow kopalnych (miedZz/ krzem) i innych oraz $wiadczenie ustug
powigzanych

poszukiwanie i eksploracja zt6z miedzi i innych kopalin

zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spétkami,
w tym nad Grupg KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz KGHM AJAX MINING INC.
(spotki struktury holdingowej)

prowadzenie prac surowcow

mineralnych

poszukiwawczych i rozpoznawczych zt6z

zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spétkami, w tym nad Grupa
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz KGHM AJAX MINING INC.

dziatalnos¢ rolnicza (spo6tka posiada aktywa w postaci gruntéw pod przyszig
dziatalno$¢ goérniczg zwigzang z projektem Ajax)

zaktadanie, rozwdj, zarzadzanie lub sprawowanie kontroli nad innymi spotkami

kopalnictwo rud miedzi i niklu, produkcja i sprzedaz miedzi i niklu,

kontraktacja ustug gérniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

budowa i eksploatacja kopalni odkrywkowej rudy miedzi i molibdenu

zarzgdzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

posiadanie i operowanie prawami do wody w Chile

Swiadczenie ustug eksploracyjnych dla projektu Sierra Gorda
tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi
ustugi techniczne i zarzadcze

ustugi przetadunku
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. . Kraj
Nazwa jednostki

] siedziby
Robinson Nevada Mining USA
Company
Carlota Copper Company USA
Carlota Holdings Company

— USA

FNX Mining Company USA
Inc.
DMC Mln.lng Services USA
Corporation
KGHMI (Barbados)
Holdings Ltd.
Quadra FNX Chile Barbados
(Barbados) Ltd.
Quadra FNX SG (Barbados)
Ltd.
Quadra FNX FFI Ltd. Barbados
Raise Boring Mining Meksyk

Services S.A. de C.V
Centenario Holdings Ltd. Brytyjskie

; Wyspy
Frankie (BVI) Ltd. Dziewicze
Malmbjerg Molybdenum Grenlandia
A/S
International Molybdenum Wielka
Limited in liquidation Brytania

Przedmiot dziatalnosci
kopalnictwo rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi

tugowanie rud miedzi, produkcja i sprzedaz miedzi

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

kontraktacja ustug goérniczych

zarzadzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

dziatalnos$¢ finansowa

ustugi wiertnictwa gérniczego

zarzgdzanie i sprawowanie kontroli nad innymi spétkami

rozwdj projektu molibdenowego Malmbjerg

dziatalnos$¢ finansowa
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