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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 [WARIANT POROWNAWCZY]

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 41 028 641 28 864 758
Przychody z tytutu dotaciji 14 699 621 12 429 909
Pozostate przychody operacyjne 9 348 444 262 091
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 56 076 706 41 556 758
Zmiana stanu produktow (3398) (143 884)
Amortyzacja (3432751) (2 354 413)
Zuzycie surowcow i materiatow (11 118 031) (7 479 464)
Ustugi obce (8 761 320) (6 157 084)
Koszty $wiadczen pracowniczych (21 780 955) (17 755 059)
Podatki i optaty (374 103) (262 673)
Pozostate koszty (3262 382) (1 733 403)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (452 955) (345 421)
Inne (88 800) (53 465)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu (49 274 695) (36 284 866)
motywacyjnego
Zysk (strafa) na dziatalnosci operacyjnej bez wptywu programu 6802 011 5971 892
motywacyjnego
Koszty programu motywacyjnego 31 (4 729 000) -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyineij 2073011 5271892
Przychody finansowe 7 844 061 376 424
Koszty finansowe 8 (96 221) (221 229)
Inne - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 820 851 5427 087
Podatek dochodowy 10 3412101 423 039
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 232 952 5850 126
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 6 232 952 5850 126
Zysk netto przypadajacy: - -
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6269 811 5850 126
Udziatom niedajgcym kontroli (36 859) -
Pozostate catkowite dochody netto
Skladniki, ktore nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Przeszacowanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 619) -
(2 619) -
Pozostate catkowite dochody netto razem (2 619) -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 6230 333 5850 126
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca: 6 267 192 5850 126
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 6267 192 5850 126
Udziatom niedajgcym kontroli (36 859) -
Zysk (strata) na akcje
(w gr na jedng akcje) 13
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty 48,0 55,9
Rozwodniony 47,4 55,9
Z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Zwykty 48,0 55,9
Rozwodniony 47,4 55,9

Sporzadzit: Elzbieta Koko¢

Podpisy cztonkéw Zarzadu:
Pawet Tadeusz Przewigzlikowski - Prezes Zarzadu

Bogustaw Stanistaw Sieczkowski - Wiceprezes Zarzagdu

Krzysztof Daniel Brzozka - Wiceprezes Zarzagdu

Mitosz Kazimierz Gruca - Cztonek Zarzadu

Mirostawa Monika Zydron - Cztonek Zarzadu

Krakoéw, 16 marca 2016 r.




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 8597 002 6 844 817
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Warto$¢ firmy 15 280 740 280 740
Niezakoniczone prace rozwojowe 20 1839834 -
Pozostate aktywa niematerialne 16 153 638 50 452
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 5 650 690 2128 090
Pozostate aktywa finansowe 18 - -
Pozostate aktywa 19 196 038 189 645
Aktywa trwate razem 16 717 942 9493 744
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 1174 090 706 336
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 17 411 959 9821 900
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 23 549 455 492 320
Pozostate aktywa finansowe 18 - 120 000
Biezace aktywa podatkowe - -
Pozostate aktywa 19 581 815 1411136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 28 806 527 4 757 817

48 523 846 17 309 509
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 12 - -
Aktywa obrotowe razem 48 523 846 17 309 509

Aktywa razem 65 241 788 26 803 253




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU (cd.)

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 5246 183 4185 426
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 25284 072 -
Akcje wtasne - -
Kapitat zapasowy 5 829 400 2521789
Pozostate kapitaty rezerwowe 6 612 442 1883442
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 619) -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (z lat ubiegtych) (2 790 893) (5187 170)
Zysk (strata) netto 6 269 811 5850 126

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 46 448 396 9253 614
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli 431 379 -
Razem kapitat wiasny 46 879 775 9 253 614
Zobowigzania dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 26 297 618 176 893
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 29 61 438 27074
Rezerwa na podatek odroczony 10 170 144 64 126
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00
Przychody przysztych okreséw 32 1513 383 2010 246

Pozostate zobowigzania - -

Zobowigzania dtugoterminowe razem 2 042 583 2278 339

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28 3927 091 6 055 224
Zobowigzania z tytutu kontraktow dtugoterminowych 23 1374 860 1340554
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25 33 469 90 921
Pozostate zobowigzania finansowe 26 268 379 367 131
Biezace zobowigzania podatkowe 10 4 481 -
Rezerwy krétkoterminowe 27 3327 277 2800 593
Przychody przysztych okreséw 32 7383873 4616 877
Pozostate zobowigzania - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 16 319 430 15271 300
Zobowigzania razem 18 362 013 17 549 639
Pasywa razem 65 241 788 26 803 253

Sporzadzit: Elzbieta Koko¢

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Pawet Tadeusz Przewigzlikowski - Prezes Zarzadu

Bogustaw Stanistaw Sieczkowski - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Daniel Brzozka - Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Kazimierz Gruca - Czlonek Zarzadu

Mirostawa Monika Zydron - Cztonek Zarzadu

Krakéw, 16 marca 2016 r.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za rok obrotowy

Emisja akcji

Umorzenie akcji

Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Pokrycie strat z lat ubiegtych

Utworzenie kapitatu rezerwowego w ramach
programu motywacyjnego

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Zysk netto za rok obrotowy

Emisja akcji

Umorzenie akcji

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Nabycie akcji wiasnych w ramach programu
motywacyjnego

Inne catkowite dochody

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Utworzenie kapitatu rezerwowego w ramach
programu motywacyjnego

Zysk udziatom niedajgcym kontroli

Udziat akcnonariuszy niesprawujgcych kontroli w
nadwyzce kapitatu wniesionego nad nominalnym

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Sporzadzit: Elzbieta Kokoé

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Kapitat
podstawowy

4185 426

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji opwyzej wartosci

nominalnej

Kapitat zapasowy

2521 789

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

1883 442

Roéznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
PLN

Zyski zatrzymane/
Niepokryte straty
(z lat ubiegtych)

(2 741 926)

(2 445 244)

Zysk (strata) netto

PLN
(2 445 244)
5850 126

2 445 244

Przypadajace
akcjonariu- szom
jednostki
dominuiacei
PLN
3 403 487

5850 126

Przypadajace
udziatom
niedajacym kontroli

3403 487
5850 126

4185 426

2521789

1883442

(5 187 170)

5 850 126

9 253 613

9 253 613

1060 756

25284 072

3307611

4729 000

(2 619)

2542 515

(146 238)

6269 811

(5 850 126)

6269 811
26 344 828

(2 619)

4729 000

(146 238)

(36 859)

468 238

6 232 952
26 344 828

(2 619)

4729 000

322 000

5 246 183

25 284 072

5 829 400

6 612 442

(2 619)

(2 790 893)

6 269 811

46 448 396

431 379

46 879 775

Pawet Tadeusz PrzewieZlikowski - Prezes Zarzadu

Bogustaw Stanistaw Sieczkowski - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Daniel Brzézka - Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Kazimierz Gruca - Cztonek Zarzadu

Mirostawa Monika Zydron - Cztonek Zarzadu

Krakéw, 16 marca 2016 r.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk zarok obrotowy

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzie¢
wycenianych metodg praw wtasnosci

Amortyzacja oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu dotacji

Zmiana stanu pozostatych aktywow krétkoterminowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Udziat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli w aporcie
Program motywacyjny

Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przepfywy pienigzne z dziatalnosci i tycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zakup dotowanych srodkéw trwatych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych

Nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Inne wpltywy z aktywéw finansowych

Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnoSci fil wej

Whptywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Otrzymane dotacje

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone / doptaty do kapitatu
Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Sporzadzit: Elzbieta Koko¢

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Pawet Tadeusz Przewigzlikowski - Prezes Zarzadu
Bogustaw Stanistaw Sieczkowski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Daniel Brzozka - Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Kazimierz Gruca - Cztonek Zarzadu

Mirostawa Monika Zydron - Cztonek Zarzadu

Krakéw, 16 marca 2016 r.

Okres zakonczony

Nota

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN
6 232 952 5 850 126
3432751 2354 414
(461 851) 20824
(7 422 103) (5 153 607)
(597 311) (315 125)
(748 792) 3828 880
(13 458 670) (4 125 223)
(9078 542) (8 113 676)
590 371 696 647
- 46 341
319 380 -
4729 000 -
33 049 8322
(16 429 766) (4902 078)
(4 951 495) (3524 117)
(238 157) (86 318)
473577 18 227
400 000 -
(400 000) -
63 748 -
(4 652 327) (3592 208)
27 314 477 -
(416 877) (485 043)
33 469 840 921
19 266 605 8 548 469
(90 921) (911 480)
(6 301) (39 051)
(969 649) -
45 130 803 7953815
24048 710 (540 470)
4757 817 5298 287
36 28 806 527 4757 817




NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej SELVITA Spétka Akcyjna zostata utworzona wskutek przeksztatcania Selvita Spdtka z 0.0. w
Spotke Akcyjng. Akt Notarialny z dnia 20 sierpnia 2010 roku w kancelarii notarialnej A. Deflorian, D. Jastrzebska-Kwiecien Spétka
Cywilna (Rep. Nr 3222/2010). Siedzibg jednostki dominujgcej jest Polska. Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta Krakowa-Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000367359.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki
dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:

Pawet Tadeusz Przewigzlikowski - Prezes Zarzadu

Bogustaw Stanistaw Sieczkowski - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Daniel Brzézka - Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Kazimierz Gruca - Czlonek Zarzadu

Mirostawa Monika Zydron - Czionek Zarzadu

Sebastian Stawomir Kwasny - Cztonek Zarzadu do 30 grudnia 2015

Rada Nadzorcza:

Piotr Romanowski - Przewodniczacy
Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy
Rafat Piotr Chwast - Czionek

Adam Tadeusz Przewiezlikowski - Czionek

Wojciech Wit Chabasiewicz - Czionek

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujaca:

% %

Siedziba llos¢ akcji posiadanego posiadanych praw

kapitatu gtosow

Pawet Tadeusz Przewiezlikowski Polska 5446 385 41,53% 52,12%
Bogustaw Stanistaw Sieczkowski Polska 909 419 6,93% 8,50%
Privatech Holdings Limited Cypr 925 738 7,06% 5,39%
Pozostali akcjonariusze 5833915 44,48% 33,99%
Razem 13 115 457 100,00% 100,00%

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej
Na dzien bilansowy w sktad grupy kapitalowej SELVITA Spoétka Akcyjna wchodzg Selvita S.A. jako podmiot dominujgcy oraz 5 spotek
zaleznych - Ardigen S.A., Biocentrum Spoétka z 0.0., Selvita Services Spétka z 0.0, Selvita INC i Selvita Ltd.

04.03.2015 zostata zarejestrowana w stanie Delaware w USA Spétka Selvita Inc. wchodzgca w sktad Grupy Selvita.
22.04.2015 zostata zarejestrowana w Cambridge w Wielkiej Brytanii Spoétka Selvita Ltd. wchodzgca w sktad Grupy Selvita.
12.11.2015 zastata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Krakowie Spétka Ardigen S.A. wchodzgca w skiad grupy Selvita.

Czas trwania dziatalno$ci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony. Sprawozdania
finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej oraz spdtek wchodzacych w skfad grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:
badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w zlotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu o0 Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuaciji
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

Okres i zakres sprawozdania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i
zawiera dane poréwnawcze, ktére stanowig dane za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku.



Status zatwierdzenia Standardéw w UE
2.2. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie w roku 2015

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien21 marca 2016 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

@

(ii)

(iii)

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub pézniej

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W pazdzierniku 2010 roku
standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych i zasad wyksiggowywania, za$ w
listopadzie 2014 roku poszerzono go o nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9 wydano w lipcu 2014
roku. Obejmuje ona a) wymogi dotyczgce rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych oraz b) poprawki do wymogdéw dotyczgcych
klasyfikacji i wyceny, wprowadzajgce kategorie wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” (WGPCD) dla okreslonych
podstawowych instrumentéw diuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

* Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” musza by¢ wyceniane w koszcie
zamortyzowanym lub w warto$ci godziwej. W szczegdlnoséci inwestycje w instrumenty diuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego
zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych i generujgce umowne przeptywy pienigzne wytgcznie w formie sptat kapitatu i
odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, generalnie wycenia si¢ w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych okreséw rozliczeniowych.
Instrumenty dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywéw pienieznych z mozliwoscig
ich zbycia generujgce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, wycenia sie w
WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty dituzne i kapitatowe wycenia sie¢ w wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych.
Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjgé¢ nieodwotalng decyzje dotyczaca prezentacji pézniejszych zmian w wartosci
godziwej inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych do obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowaé
tylko dochody z dywidendy.

« Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9 wymaga, by zmiane wartosci
godziwej zobowigzania finansowego, wynikajgca ze zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentowaé w pozostatych catkowitych
dochodach, chyba ze ujecie skutkéw zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby
wystgpienie lub zwiekszenie niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian warto$ci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego
zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany warto$ci godziwej zobowigzania finansowego
wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest uyimowana w wyniku finansowym.

« W odniesieniu do utraty warto$ci aktywow finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty kredytowej zamiast wymaganego
dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata
prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego
poczatkowym ujeciu. Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie musi zaj$¢ przed datg ujecia strat kredytowych.

« Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest
bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajacych rachunkowosci zabezpieczen; w szczegdélnosci rozszerza on zakres instrumentéw
kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych..
Testy efektywnosci zastgpiono zasada ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia.
Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzgdzaniu ryzykiem w jednostce.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pézniej

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychoddéw z umoéw z klientami, obowigzujgcy wszystkie jednostki
sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 gtosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub
ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktore oczekuje sig¢ by¢ nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza
zasade pieciu etapdw procesu ujmowania przychodow:

« Etap 1: Identyfikacja uméw z klientami.

« Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie.

« Etap 3: Okreslenie ceny transakcji.

« Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen zawartych w umowie.

« Etap 5: Ujecie przychodéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli
nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace
specyficznych aspektéw dotyczgcychu ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - obowiazujagce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje podlegajg
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okreslajg jasno, ze istotno$¢ ma zastosowanie do cato$ci sprawozdania
finansowego oraz ze wigczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatno$¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany
wyjasniajg, ze jednostki powinny korzysta¢ z profesjonalnego osgadu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowaé ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.
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(iv) Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie)

Zmiany majg na celu przywrdcenie metody praw wiasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych
przedsigwzigciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek.

Zdaniem Zarzadu Spoétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki jako ze spétka nie
planuje zmiany metody wyceny udziatéw.

(v) Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujgcie zysku lub straty w transakcjach z
udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsigwziecie.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki.

(vi) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji

Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany
dostarczajg takze, w szczegdlnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki jako ze jednostka
dominujgca ani jednostka dominujgca wyzszego szczebla ani jej jednostki zalezne, wspoéizalezne czy stowarzyszone nie sg jednostkami
inwestycyjnymi.

(vii) Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych streszczenie przedstawiono ponize;j.

Poprawki do MSSF 5 proponujg specjalne wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji do wiascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku
zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki stanowia, ze:

« tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wiascicieli, wobec czego nalezy stosowaé¢ wymogi
dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczgce nowej metody zbycia;

« aktywa, ktdére przestaly spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wiascicieli (i nie spetniajg kryteriow przeznaczonych do sprzedazy)
nalezy traktowac¢ tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sig jako przeznaczone do sprzedazy.

Poprawki majg zastosowanie prospektywne.

Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7
stanowi, ze przejecie zobowigzan umownych samo w sobie nie stanowi ciggto$ci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o
ich przekazaniu.

Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczacych uwzgledniania wymogéw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujgcych w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie) w skroconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli majg w nich zastosowanie, to
czy we wszystkich sprawozdaniach sporzgdzonych po 1 stycznia 2014 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniajg, ze wysoko oceniane obligacje przedsigbiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadczen po
okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Poprawki umozliwig ocene wielko$ci rynku takich obligacji na
poziomie waluty.

Poprawki do MSR 34 wyjasniajg wymagania dotyczgce informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z poprawkami informacje takie bedg wigczone do sprawozdania
$rodrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rodrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym
czasie, co $rodroczne sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych
zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien
bilansowy.

11



2.3. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

(0}

(i)

(iii)

(iv)

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku -
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych streszczenie przedstawiono ponize;j.

Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniajg definicje ,warunkéw nabycia uprawnien” i ,warunku rynkowego” oraz (ii) dodajg definicje ,warunku $wiadczenia” i
,warunku obstugi”, poprzednio zawartych w definicji ,warunkéw nabycia uprawnien”.

Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktorymi zaptata warunkowa sklasyfikowana jako skfadnik aktywéw lub zobowigzan wymaga wyceny w wartosci
godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, niezaleznie od tego, czy bedzie mie¢ ona forme instrumentu finansowego wchodzacego w zakres MSSF 9
lub MSR 39, czy sktadnika aktywéw/zobowigzan niefinansowych. Zmiany warto$ci godziwej (poza korektami z okresowej wyceny) ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Poprawki do MSSF 8 (i) wymagajg ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad w procesie stosowania kryteriow taczenia segmentow
operacyjnych, w tym opisu potgczonych segmentéw operacyjnych oraz wskaznikéw ekonomicznych uwzglednionych przy podejmowaniu decyzji, czy
dane segmenty posiadajg ,podobne wiasciwosci gospodarcze”, a takze (ii) precyzuja, ze uzgodnienie wartosci sumarycznej segmentéw
sprawozdawczych do aktywow jednostki nalezy przeprowadzaé¢ tylko w przypadku, gdy dane te przekazuje sie regularnie gtéwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Poprawki do ,Uzasadnienia wnioskéw” do MSSF 13 precyzujg, ze wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym zmiany do MSR 13 i MSSF 39 nie
uniemozliwiajg niezdyskontowanej wyceny zafakturowanych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych bez ustalonej stopy odsetek, jezeli efekt
dyskonta nie jest znaczacy. Poniewaz nie podano daty wejscia tych poprawek w zycie, zaktada sig, ze obowigzujg natychmiast po publikacji.

Poprawki do MSR 16 i MSR 38 eliminujg niespoéjnosci w rozliczaniu skumulowanej amortyzacji (umorzenia) przy przeszacowaniu skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych. Zmodyfikowane standardy precyzujg, ze warto$¢ bilansowa brutto jest korygowana w
sposob zgodny z metodg przeszacowania wartosci bilansowej skfadnika aktywow, a kwota umorzenia stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg
brutto a wartoscig bilansowg po uwzglednieniu skumulowanej utraty wartosci.

Poprawki do MSR 24 precyzujg, ze jednostka zarzgdcza zapewniajgca kluczowy personel kierowniczy jednostce sprawozdawczej jest strong z nig
powigzang. Wobec tego jednostka sprawozdawcza musi ujawni¢ kwoty zaptacone lub nalezne jednostce zarzadczej z tytutu zapewnienia kluczowego
personelu kierowniczego jako transakcje ze strong powigzang. Nie wymaga sie jednak ujawniania sktadnikéw tych kwot.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Spoétki.

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne - obowigzujagce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywéw biologicznych, ktére jg spetniaja, jako
rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza sie nadal zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato znaczacy wptyw na sprawozdania finansowe Spétki,
poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolnicze;j.

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych.
Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywéw niematerialnych.
Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w dwdch konkretnych przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywdéw niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo

b) jezeli mozna wykaza¢, ze przychody z danego sktadnika aktywéw niematerialnych sg silnie skorelowane z konsumpcjg generowanych przez niego
korzysci ekonomicznych.

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotycza okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej. Spétka stosuje
obecnie liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych. W opinii Zarzadu Spétki metoda liniowa jest
najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji korzy$ci ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywéw, w zwigzku z czym
Zarzad nie przewiduje, by zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczaco wptynety na sprawozdania finansowe Spofki.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w
UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku
lub po tej dacie

Zmiany do MSR 19 precyzujg sposéb rozliczania skfadek wptaconych przez pracownikéw lub strony trzecie z tytutu programoéw okreslonych
Swiadczen w zalezno$ci od tego, czy wysokos¢ sktadki zalezy od stazu pracy danego pracownika.

Sktadki niezalezne od stazu pracy jednostka moze ujmowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia w danym okresie zatrudnienia lub przypisac¢ je do
okreséw zatrudnienia pracownikéw metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych. Skiadki zalezne od stazu pracy nalezy przypisywac¢ do

okreséw zatrudnienia pracownikow.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki.
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V) Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatébw we wspdlnych operacjach stanowigcych
przedsigwziecie zgodnie z definicja zawarta w MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzigé”. W szczegodlnosci zmieniony standard naktada obowigzek
stosowania zasad rozliczania potgczenia przedsigwzie¢ okreslonych w MSSF 3 i w innych standardach (np. w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” w
odniesieniu do testéw utraty wartosci osrodkéw generujgcych przeptywy pienigzne, do ktorych alokowano warto$¢ firmy w momencie przejgcia
wspdlnego dziatania). Te same wymogi nalezy stosowa¢ w przypadku utworzenia wspélnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do
niego aportem istniejgce przedsiewzigcie.

Jednostka sprawozdawcza ma réwniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy w przypadku potgczenia
przedsiewzigé.

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 lub pdzniej. Zdaniem
Zarzadu Spotki, zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Spétki.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedt
jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastos
jednostke na dzien bilansowy.

2.4. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa rozpoczeta aktywowanie kosztow niezakonczonych
prac rozwojowych. Koszty projektéw rozwojowych od dnia 1 stycznia 2015 sg aktywowane w przypadku gdy projekty rozpoczng zaawansowane fazy badan
przedklinicznych.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Grupa zastosowata takg samg polityke rachunkowosci, prezentacji danych i wycene jakg zastosowata w odniesieniu do Historycznych Informaciji
Finansowych za rok zakonczony 31 grudnia 2014 poza kosztami prac rozwojowych dotyczgcych projektu KIND-P1. Na podstawie analiz uznano, ze prace
nad projektem KIND-P1 na etapie prac badawczych zostaty zakonczone i od 01.01.2015 przystgpiono do prac rozwojowych. Ponoszone w zwigzku z
projektem KIND-P1 koszty nie obcigzajg wyniku biezgcego, a sg kumulowane na koncie rozliczen miedzyokresowych. W bilansie koszty prac
rozwojowych, pomniejszone o przychody z otrzymanej na ten cel dotacji sg prezentowane w aktywach trwatych.

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sig¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe.

3.2, Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Zasady konsolidacji

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spoétki i jednostek kontrolowanych przez Spoétke (jej spotki
zalezne, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia). Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcga ma miejsce wtedy, gdy z tytutu swojego
zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢ wywierania
wpltywu na wysokos$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg zalezng.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglgdnione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych sa
przypisywane do wiascicieli Spotki oraz do udziatéw niedajgcych kontroli, nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajgcych
kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujgce ich polityke rachunkowosci do polityki
Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w
konsolidacji w petni wytgczone.

3.3.1. Zmiany udziatéw wiascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitalowe. Warto$¢ bilansowa udziatéw
zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajgcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomigdzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych kontroli a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej
odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje wtascicielom Spotki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako réznice miedzy (i) sumg warto$ci godziwej otrzymanej
zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych udziatéw oraz (ii) wartoscig bilansowg aktywéw (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowigzan jednostki
zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku. W przypadku, gdy aktywa spotki zaleznej sg wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i wynikajacy z
tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach i odnoszony do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza sig¢ w taki sposob, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiednie sktadniki
aktywow (tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskéw zatrzymanych, zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF). Warto$¢ godziwg inwestycji
utrzymanej w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za warto$¢ godziwg w momencie poczatkowego ujecia, rozliczang nastepnie
zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie poczgtkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
jednostce wspétkontrolowanej.
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3.4. Potaczenia jednostek gospodarczych

Na dzien przejscia na MSSF Grupa Kapitatowa Spétki Selvita S.A. skorzystata z wytaczenia ze stosowania MSSF 3 Potgczenie Jednostek Gospodarczych.
Grupa nie korygowata zadnych transakcji potgczen, ktére miaty miejsce przed dniem przej$cia na MSSF, tj. przed 1 stycznia 2012 roku.

Przejecia innych podmiotow rozlicza si¢ metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie w warto$ci
godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciggnigtych przez
Grupe wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupg w zamian za przejecie kontroli
nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sig¢ w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastepujgcymi wyjgtkami:

. aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze ujmuje sig i
wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce przejmowanej lub w Grupie,
ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia si¢ zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na
dzien przejecia oraz

. aktywa (lub grupy aktywoéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sig¢ jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci
godziwej udziatdw poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowigzan wycenionych na dzieh przejgcia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych na
dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartoséci udziatéw niedajgcych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz warto$ci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujacg, nadwyzke te ujmuje sie
bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w
przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.
Inne rodzaje udziatéw niedajacych kontroli wycenia sie¢ w wartosci godziwej lub inng metoda przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajgce z umowy o zaptacie
warunkowej, zaptatge te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejgcia i ujmuje jako czg$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia
jednostek gospodarczych. Zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie
retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg wynikiem uzyskania
dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i
okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg si¢ jako korekty dotyczgce okresu wyceny, rozlicza si¢ w zaleznosci od klasyfikacji
zaptaty warunkowej. Warunkowej zapfaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia sig ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza si¢ w
ramach kapitalu wtasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako skfadnik aktywéw lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty
ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do
wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatéw w jednostce
przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat, jezeli takie
traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym potgczenie miato miejsce, nie jest
kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie
wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia
nowych faktéw i okoliczno$ci wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bytyby znane, wplynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.
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35 Wartos¢ firmy
Wartos$¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu (patrz nota 3.4)
pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Dla celdw testu na utrate wartosci warto$¢ firmy alokuje sig¢ do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do
grup takich o$rodkéw), ktére majg odnie$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pienigzne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utratg wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli
wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pienigzne jest
mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty warto$ci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowa¢ kwote bilansowg wartosci
firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywdéw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej
kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie¢ w
kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego warto$¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze
zbycia.

Zasady rozliczania warto$ci firmy w Grupie w momencie przejecia jednostki stowarzyszonej przedstawiono w nocie 3.6.

3.6 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa moze znaczaco wptywac, i ktory nie jest ani jednostka zalezna, ani wspdélnym
przedsigwzieciem. Znaczacy wptyw oznacza mozliwo$¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i operacyjnej w danej
spotce, niestanowiacy jednak kontroli ani wspoétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych Grupa rozlicza metodg praw witasnosci, z wyjatkiem inwestycji sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z
metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczgtkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
weditug kosztu, a nastgpnie uwzglednia w czesci wyniku przypadajgcego na Grupe lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki
stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej przekracza warto$¢ jej udziatéw w tej jednostce (obejmujgca udziaty
diugoterminowe, stanowigce zasadniczo cze$¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Grupa przestaje ujmowa¢ swoje udziaty w dalszych stratach
jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje sie tylko do wysoko$ci prawnych lub zwyczajowych zobowigzan Grupy albo ptatnosci dokonanych w
imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzka kosztédw przejecia nad udziatem Grupy w warto$ci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejgcia rozpoznawana jest jako warto$¢ firmy, stanowigca element wartosci bilansowej inwestyciji.
Nadwyzka udziatu Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztami przejgcia
po ponownej weryfikacji ujmowana jest bezposrednio w wynik.

Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Grupa powinna ujg¢ odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostke stowarzyszona. W razie
koniecznosci warto$¢ bilansowa inwestycji (z uwzglgdnieniem wartosci firmy) testowana jest na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow” tak, jak gdyby byt to pojedynczy sktadnik aktywow, przez poréwnanie jej wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwdch kwot: wartosci uzytkowej
i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z wartoscig bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci bilansowej
inwestycji. Odwrocenie odpisu ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w kwocie odpowiadajgcej wzrostowi wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktérego skutkiem jest utrata przez Grupe znaczgcego wptywu na te jednostke, pozostate udziaty wycenia sie w
wartosci godziwej na ten dzien, a wartosc¢ te traktuje jako warto$¢ godziwg w chwili poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw finansowych zgodnie z
MSR 39. Réznice miedzy pierwotng wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej przypisywang do pozostatych udziatéw oraz warto$cig godziwg
tych udziatéw uwzglednia sie przy okreslaniu wysokosci zysku lub straty z tytutu zbycia jednostki zaleznej. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie kwoty
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je w przypadku
zbycia odpowiednich skfadnikéw aktywow i zobowigzan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach zostang przeniesione na wynik finansowy w chwili zbycia odpowiednich sktadnikéw aktywéw i zobowigzan, Grupa
przeklasyfikuje ten zysk lub strate z kapitatu wiasnego na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczgcego wplywu na te
jednostke stowarzyszong.

Jezeli jednostka nalezaca do Grupy prowadzi transakcje z dang jednostkg stowarzyszona, zyski i straty wynikajace z tych transakcji ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w odniesieniu do udziatéw w tej jednostce niezwigzanych z Grupa.
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3.7 Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach

Nie wystepuije.

3.8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji
zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie
przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki do dokonania
transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ transakcji zbycia, ktéra prowadzitaby do utraty kontroli nad jednostka zalezna, wszystkie aktywa i zobowigzania tej
jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego, czy
Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej sposréd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci
bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.9 Ujmowanie przychodow

Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne
pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

3.9.1 Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone, a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz
po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

. przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towaréw;

. scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi
towarami;

° mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw;

. wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

. mozliwos$ci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

3.9.2 Swiadczenie ustug
Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy. Stopien zaawansowania realizacji
umowy okresla sig jako warto$¢ kosztéw faktycznie poniesionych do dnia bilansowego w stosunku do aktualnego budzetu kosztéw projektu.

Polityka Grupy do rozpoznawania przychodéw z uméw rozliczanych metodg kontraktéw dtugoterminowych jest opisana w Nocie 3.10 ponizej.

3.9.3  Przychody z tytutu odsetek i dywidend
Przychoéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywoéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych,
a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie¢ w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy pienigzne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika
aktywéw finansowych do kwoty warto$ci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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3.10 Umowy rozliczane metoda kontraktow diugoterminowych

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy rozliczanej metodg kontraktéw dtugoterminowych przychody i koszty sg ujmowane poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu sprawozdawczego, mierzonego w oparciu 0 proporcje poniesionych
kosztéw z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba ze taka metodologia nie bedzie
reprezentatywnie przedstawiata stopnia zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie sg rowniez brane pod uwage, jezeli
mozna wiarygodnie oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jest prawdopodobne.

Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku na umowie o ustuge rozliczang metodg kontraktéw dtugoterminowych, przychody z tytutu umowy sg
ujmowane do wysokosci poniesionych kosztdw umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych przychodéw. Koszty umowy ujmuje sie jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Gdy jest prawdopodobne, ze fgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strate ujmuje sie natychmiastowo w
koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty przekracza warto$¢ zafakturowana,
nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientdw z tytutu prac objetych umowa. Jezeli warto$¢ kosztédw zafakturowanych na dany dzien przekracza
sume kosztow umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty, nadwyzke wykazuje sig¢ w zobowigzaniach
wobec klientéw z tytutu prac objetych umowg. Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone
jeszcze przez klientédw, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

3.11 Leasing
Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.

3.11.1  Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich warto$ci godziwej w momencie ich
nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw
finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.13. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie¢ w kosztach w okresie ich
ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi si¢ na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkdéw, kiedy inna,
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych
wyptywajgcych z leasingu danego sktadnika aktywéw. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie¢ w kosztach w okresie ich
ponoszenia.
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3.12 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sig¢ po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na
dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia
warto$ci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych dotyczacych aktywow
w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw
odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

3.12.1 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Przy naliczaniu réznic kursowych jednostek zagranicznych stosuje sig zasade:
- Kapitat podstawowy i kapitaty pochodzace z wptat wspétnikow jednostki sg przeliczane po kursie historycznym
- Niepodzielone zyski / Kapitaty utworzone z wypracowanych zyskéw sg przeliczane po kursach $rednich z lat, w ktorych zostaty zrealizowane

- Rachunek wynikéw przeliczany jest po kursie srednim z danego roku bilansowego
- Aktywa, Zobowigzania oraz Rezerwy jednostki sg przeliczane po kursie z dnia bilansowego.

3.13 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu

doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sig¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na
finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewngtrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.14 Dotacje
Dotacji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzgdowe ujmuje sig¢ w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowié
dotacja. W szczegoélnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywoéw trwatych, ujmuje sie
jako odroczone przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi si¢ na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez
okres ekonomicznej uzytecznos$ci zwigzanych z nimi aktywoéw.
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3.15 Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania umow

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne, sg szacowane na kazdy dzien bilansowy uproszczonymi metodami zblizonymi do
metod aktuarialnych.

3.16 Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.16.1 Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.16.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy warto$cig bilansowa sktadnikéw aktywéw i zobowigzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokos$ci zysku opodatkowanego, a takze od
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie tych réznic przej$ciowych. Tego rodzaju aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice
przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywoéw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie
wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte
zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy warto$ci bilansowych aktywoéw i zobowigzan.

Selvita Services Sp. z 0.0. uzyskata w dniu 11 czerwca 2014 zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny. Zgodnie z pkt. 1.2 Spétka moze korzysta¢ ze zwolnienia podatkowego z tytutu tworzenia nowych
miejsc pracy. Maksymalna wysoko$¢ zwolnienia wynosi 60% wartos$ci kosztéw wynagrodzen wyptaconych nowozatrudnionych pracownikom.

3.16.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje si¢ w wynik, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale witasnym. W takiej sytuacji podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych,
efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.
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3.17 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik
finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzys$ci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg $rodka trwatego. W przypadku $rodkéw trwatych zakupionych w walucie obcej, réznice kursowe nie
powigkszajg wartosci poczgtkowej.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w
tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. W sktad srodkéw trwatych w budowie wchodzg wartos$ci poniesione na
optaty patentowe zwigzane z prowadzonymi pracami nad projektami badawczymi.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie
nastepujgco:

- Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej - 10 lat

- Urzgdzenia techniczne i maszyny - od 3 do 10 lat

- Srodki transportu - 5 lat

- Inne $rodki trwate - od 3 do 5 lat

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i faczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow (innych niz grunty oraz $rodki trwate w budowie)
do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na
takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuaciji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasno$¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu
leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.

Sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z
uzytkowania skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywéw zostaty usunigte z bilansu (obliczone jako réznice migdzy wptywem ze
sprzedazy a warto$cig bilansowg tego sktadnika).
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3.18 Aktywa niematerialne

3.18.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie i skumulowang
utrate warto$ci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i
metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte
aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

3.18.2 Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu
nastepujgcych warunkow:

e z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywéw niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub
uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoniczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposoéb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowg aktywéw niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow
niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujg¢ w bilansie kosztéw prac
rozwojowych wytworzonych we wtasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej wydatki poniesione na prace rozwojowe sg pomniejszone o otrzymane na ten cel dotacje.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i
faczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

3.18.3  Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujimowania sktadnika aktywdéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce
korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem
ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastapito usunigcie.

3.19 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartoséci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywdéw niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej
nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg
do poszczegolnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta
ostatnia warto$¢ odpowiada wartos$ci biezgcej szacunku przyszlych przeptywdw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed
opodatkowaniem uwzglgdniajgcej aktualng rynkowg warto$é pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg
tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym
wystgpita.

Jesdli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie
straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w wynik.
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3.20 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub warto$ci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane metodg FIFO. Warto$¢ mozliwg
do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokonczenia produkcji / wykonania ustugi i
koszty niezbgedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zakupione materiaty ujmuje sie bezposrednio w koszty dziatalnosci operacyjnej i na dzien bilansowy wycenia sie¢ wedtug wyzej wymienionych zasad
na podstawie przeprowadzanej inwentaryzaciji.

3.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne
oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow
pienigznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw (w przypadku
gdy wplyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé¢ od
strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg
wiarygodnie wycenic.

3.21.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzgcg obcigzenia uwaza sie umowe
zawartg przez Grupe, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktoérych warto$¢ przekracza wysokos$¢ korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.21.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegdtowy i formalny plan restrukturyzacji i ogtosita
wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie
bezposrednie koszty restrukturyzaciji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

3.21.3 Gwarancje
Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu
co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupg w okresie gwaranc;ji.

3.22 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezgca do Grupy staje sig strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w warto$ci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i zobowigzan finansowych
(z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci
godziwej aktywoéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw
finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.23 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych i okres$la sige jg w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i
wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywéw finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywow
w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.23.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni
okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywéw pienigznych (w tym wszystkich uiszczonych lub
otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztdéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres
prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego
ujecia.

Dochéd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dituznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na WGPW.

3.23.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w
WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania
krétkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu

poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia, wystepujacg w innych okolicznosciach; lub

e skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych lub do obu tych grup objetych zarzagdzaniem, a jego wyniki
wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnegtrznie; lub

e skiladnik aktywow stanowi czg$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk
lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywoéw finansowych i jest wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty
finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w sposéb opisany w Nocie 40.

3.23.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach
wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymaé do takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

3.23.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedgce w posiadaniu Grupy, wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Grupa zainwestowata réwniez w udzialy nienotowane na aktywnych rynkach, takze klasyfikowane jako DDS i wykazywane w warto$ci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie wyceni¢). Warto$¢ godziwg
wyznacza si¢ metodg opisang w nocie 40. Zmiany wartosci bilansowej pienigznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut
(patrz nizej), dochdéd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne
zmiany wartosci bilansowych aktywoéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W
chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji
przenosi si¢ na wynik.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez Grupe prawa do dywidendy.

Warto$¢ godziwg pienieznych aktywéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym
obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okre$la sie na podstawie kosztu
zamortyzowanego sktadnika aktywéw pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie¢ w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitalowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane
z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonym o utrate warto$ci na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.
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3.23.5 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne) wycenia si¢ wedtug kosztu zamortyzowanego metodg
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochoéd odsetkowy ujmuje sie, stosujgc efektywna stope procentowa, z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane dyskonta bytoby
nieznaczace.

3.23.6 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywéw finansowych z wyjgtkiem WGPW celem stwierdzenia wystepowania
przestanek utraty wartosci. Uznaje sig, ze nastgpita utrata wartosci aktywéw finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze
w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywéw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty
zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajgcy sige spadek wartosci godziwej
papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywoéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowac:
e znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatno$ci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadfosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie nie utracity wartosci - dodatkowo
przeprowadza sig zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty warto$ci dotyczace portfela naleznosci moga
obejmowac¢ doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opéznionych powyzej 360 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany
krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata warto$ci sktadnika aktywoéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy migedzy wartoscig bilansowa
tego sktadnika aktywéw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy
procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy migdzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow a
wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego skfadnika
aktywow finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezpos$redniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktorych warto$¢ bilansowg redukuje sig przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne
odpisuje sie je w cigzar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany warto$ci
bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci skfadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach
przenosi si¢ na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanego ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a
zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez wynik
finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez
uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie warto$ci godziwej po ujeciu utraty
wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposéb obiektywny powigza¢ ze
zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.23.7 Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw pienieznych generowanych przez ten skfadnik
wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wlasnosci na inng jednostke.
W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole
nad przeniesionym sktadnikiem aktywdéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli
Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz
zabezpieczone finansowanie zewngtrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywdw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usunigcia z bilansu czesci skfadnika aktywéw finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci przekazanego sktadnika
aktywow), pierwotng warto$¢ bilansowg tego sktadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej a czes$¢
wyksiggowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. R6znice migdzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika
aktywow usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, alokuje sie
miedzy czes$¢ sktadnika aktywow nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej warto$ci godziwej obu tych czesci.

25



3.24 Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.24.1 Klasyfikacja: instrumenty dituzne lub kapitatowe
Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostki nalezgce do grupy klasyfikuje sig jako zobowigzania finansowe lub kapitat wtasny na podstawie
postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.24.2 Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe
emitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Odkupione przez Spotke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sig lub odnosi bezposrednio w kapitale wikasnym. W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub
umorzenia whasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

3.24.3 Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.

3.24.3.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania
e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zosta¢é wyznaczone jako wyceniane w WGPW na moment
poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lub

e skiadnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane

sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu
aktywdw sg przekazywane wewnegtrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu do
pozycji wycenianych w WGPW.
Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmuje sie w wynik. Zysk

lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty
finansowe.

3.24.3.2 Pozostale zobowigzania finansowe
Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie
wedtug kosztu zamortyzowanym metodag efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni
okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywdw pienigznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych
optat i punktéw stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztdw transakcji i innych premii czy upustdéw) przez okres prognozowanej
uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

3.24.3.3 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowg
usunigtego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.25 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotki wehodzgce w skiad Grupy nie wykorzystujg rachunkowosci zabezpieczen.

3.26 Program motywacyjny

Grupa prowadzi program motywacyjny oparty o emisje warrantdw subskrypcyjnych dla kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw spétki dominujacej i
spotek zaleznych. Zgodnie z warunkami programu zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie uchwatami z dnia 2 wrzesnia 2015 r. i przedstawionym
pracownikom dnia 22 wrzesnia 2015, cztonkowie kady menedzerskiej i kluczowi pracownicy, mogg otrzymac¢ warranty subskrypcyjne imienne uprawniajgce do
objecia akcji zwyklych na okaziciela. Lista uczestnikéw programu motywacyjnego wraz z istotnymi warunkami programu zostata zatwierdzona przez Rade
Nadzorczg Spétki w dniu 17 wrzesnia 2015 r.

Kazdy warrant subskrypcyjny jest wymienny na jedng akcje zwyktg Spétki w momencie wykonania. Otrzymujgcy warrant nie ptaci ani nie dostaje zadnych kwot
pienigznych. Prawa do objecia akcji wynikajgce z warrantéw mozna wykona¢ w dwéch terminach tj. do 29 lutego 2016 r. i 28 lutego 2017 r.

W ksiegach program motywacyjny jest ujmowany w wartosci godziwej wycenionej wedtug kursu akcji notowamgo na GPW. Koszty programu motywacyjnego
rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu od momentu rozpoczecia realizacji programu do daty konwersji kazdej z transz.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen
dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéow aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majgce najwigkszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1  Kalkulacja zobowigzania z tytufu Swiadczen emerytalnych

W nocie 28 opisane zostaty rezerwy zobowigzania z tyt. odpraw emerytalnych, ktére zostaty oszacowane przez Grupe przy wykorzystaniu uproszczonych
metod aktuarialnych zgodnie z metodg wyceny aktuarialnej (prognozowanych uprawnien jednostkowych), ktorej stosowanie zalecane jest przez
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 19 — ,Swiadczenia Pracownicze”. Metoda ta uwzglednia fakt, iz odprawy emerytalne nie sg formg
$wiadczenia za konkretnie wykonang prace. Nabycie przez pracownika prawa do ich otrzymania wynika z faktu przepracowania okreslonego okresu.
Szczegdtowe zasady odpraw emerytalnych przyjete w Grupie wynikajg wprost z przepiséw Kodeksu Pracy i powigzanych z nim aktéw prawnych, ktére
okreslajg podstawe wymiaru $wiadczenia, jego wysokos$¢ (krotnosé podstawy), liczbe przepracowanych lat oraz ewentualne inne warunki konieczne dla
nabycia prawa do danego $wiadczenia.

4.2 Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien bilansowy, majgce znaczacy
wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Rezerwy napremie

W nocie 26 opisane zostaty min. rezerwy na premie. Rezerwy na premie szacowane sg zgodnie z przyjetym w Grupie algorytmem w oparciu 0 pozyskang
i zrealizowang marze na poszczegodlnych projektach lub grupach projektéw. Obliczone wartosci stanowig podstawe do podejmowania przez Zarzad
decyzji o przewidywanej warto$ci premii do wyptaty. Zarzad bierze pod uwage wiele czynnikéw, w tym aktualng i przewidywang sytuacje majatkowa i
finansowg Grupy. Premia ma charakter uznaniowy.

4.2.2  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwafych

Jak opisano w Nocie 3.17, Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na
koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit, aby wartos¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw
wymagata redukcji.

4.2.3 Rozliczanie kontraktow dfugoterminowych metodg szacowanego stopnia zaawansowania usfugi

Jak opisano w nocie 3.10 Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania kontraktéw dtugoterminowych przez ustalenie proporcji dotychczas
poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych szacowanych kosztéw projektéw. Z uwagi na charakter prowadzonych projektéw, a takze
mozliwos$¢ pojawienia sig¢ nie przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjg projektu moze sie okazaé, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu beda roznity sie od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw catkowitych kosztéw realizacji projektéw moze spowodowac, iz
ustalony na dzien bilansowy stopien zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany przychéd, powinien by¢ ustalony w innej warto$ci.

4.2.4 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

W oparciu o prognozy na lata nastepne Zarzad Spétki Dominujgcej podejmuje decyzje o naliczeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywo z tytutu
ulgi podatkowej w SSE nalicza sie wysokosci wysokosci 60% planowanego $redniorocznego wynagrodzenia dla nowoutworzonych miejsc pracy w
kolejnym okresie sprawozdawczym".

4.2.5 Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci

Grupa dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia odpiséw aktualizujgcych dotyczacych
naleznosci. Szacunki te oparte sg géwnie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikow wptywajgcych na mozliwo$¢ windykacji
tych naleznosci.

4.2.6 Program motywacyjny

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Selvita prowadzi program motywacyjny oparty o emisje warrantéw subskrypcyjnych dla kadry menedzerskiej i
kluczowych pracownikéw spotki dominujgcej i spétek zaleznych. Program motywacyjny wyceniony jest w wratosci godziwej w oparciu o kurs akcji
notowany na GPW. Koszty programu motywacyjnego wedtug powyzszej wyceny sg rozpoznawane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przez
okres trwania programu dla kazdej z transz proporcjonalnie to uptywu czasu.
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5. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezgcy rok zaréwno dla dziatalno$ci kontynuowanej przedstawia sig

nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze $wiadczenia ustug

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

567 830 505 703
40 460 811 28 359 055
41 028 641 28 864 758

Gtéwne zrédto przychoddw Spoiki to przychody ze sprzedazy ustug i innowacji. Szczegétowy podziat przychodéw na

segmenty przedstawiono w nocie 6.2
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5.1 Informacje geograficzne
Grupa dziata w dwoch gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacej krajem jej siedziby oraz Europie. Wsréd pozostatych krajow
dominujgcym rynkiem sg Stany Zjednoczone.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne.

Przychody od klientéow zewnegtrznych

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Sprzedaz krajowa 5588 127 3189 228
Kraje Unii Europejskiej 24 373 681 12 148 496
Pozostate kraje 11 066 833 13 527 034
41 028 641 28 864 758

5.2 Przychody zwigzane z umowami o budoweg/umowami dtugoterminowymi

W okresie sprawozdawczym Grupa podpisata zlecenia do realizacji w postaci kontraktow dtugoterminowych. Ogdlna warto$¢ otwartych kontraktow
diugoterminowych na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 3.932.366,84 PLN. Grupa stosuje zasade ustalania stopnia zaawansowania prac
proporcjonalnie do udziatu poniesionych kosztéw w catosci kosztéw kontraktu.

1. Fakturowanie niezakonczonych na dzien bilansowy kontraktéw rozliczanych metodg kontraktéw dtugoterminowych w okresie sprawozdawczym:
1.549.868,72 PLN.
2. Przychody z niezakonczonych na dzien bilansowy kontraktéw ujete w okresie sprawozdawczym - efekt rozliczenia zgodnie ze stopniem

zaawansowania prac: 1.153.126,78 PLN.

5.3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
5.3.1 Amortyzacja i utrata wartosci PLN PLN
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3400 258 2343962
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 32 493 10 451
Koszty amortyzacji ogétem 3432 751 2354 413
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 3432751

Dziatalno$¢ zaniechang

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
Utrata wartosci - wartosci niematerialne i prawne
Koszty utraty wartosci ogétem
Przypadajgce na:

Dziatalno$¢ kontynuowang

Dziatalno$¢ zaniechang

Okres zakonczony
31/12/2015

2354413

Okres zakonczony
31/12/2014

PLN

PLN

Okres zakonczony

Okres zakonczony

5.3.2. Koszty swiadczen pracowniczych 81/12/2015 31/12/2014

PLN PLN
Wynagrodzenia 20 839 667 13 044 408
Koszty ubezpieczen spotecznych 2735562 2383973
Zmiana warto$ci zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 024 456 1853832
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 910 270 472 846
Koszty swiadczen pracowniczych 26 509 955 17 755 059

5.3.3 Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie

Okres zakonczony

Okres zakonczony

L 31/12/2015 31/12/2014
poniesienia (*)

PLN PLN

12 996 558 13442 715

(*) koszty bezposrdenie segmentu Innowacje (bez uwzglednienia transakcji miedzy segmentami)
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6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z MSSF 8 Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane dotyczace dwoch segmentdéw operacyjnych.
Pierwszym segmentem operacyjnym jest dziatalnos¢ w zakresie Innowacji. Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe, w ktérych koncentruje sie na
rozwijaniu innowacyjnych, matoczgsteczkowych zwigzkéw chemicznych o dziataniu farmakologicznym, ktére w dalszym etapie procesu rozwoju nowych lekéw sg

przeznaczone do komercjalizacji.

Drugim segmentem odpowiedzialnym za najwiekszg cze$¢ przychodow sg Ustugi. Selvita $wiadczy ustugi poprzez trzy gtéwne dziaty: Dziat Chemii Kontraktowej,

Dziat Biologii Kontraktowej oraz Dziat Bioinformatyki.

6.2 Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody Wynik operacyjny w segmencie

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN PLN PLN

| segment - Innowacyjny, w tym 28 875 862 23 912 267 2 934 958 3387 815

przychody na rzecz klientéw zewnetrznych 15 416 085 12 744 187 - -

przychody pomiedzy segmentami 164 898 - - -

przychody z dotacji 13 294 879 11 168 080 - -

Il segment - ustugi, w tym 29 525 685 22 193 218 3 543 662 1675 450

przychody na rzecz klientéw zewnetrznych 25 612 356 16 120 571 - -

przychody pomiedzy segmentami 2 508 586 4810 818 - -

przychody z dotacji 1404 742 1261 828 - -

Niealokowane * 348 643 262 091 (4 405 609) 208 627

Wylgczenia przychodéw miedzy segmentami” 2673 485 4810 818 - -
Przychody nielokowane obejmujg pozostate przychody operacyjne

Razem z dziatalnosci kontynuowanej 56 076 706 41 556 758 2073011 5271 892

(*) w pozycji prezentowane sg pozostate przychody operacyjne

W powyzszych okresach mialy miejsca transakcje sprzedazy miedzy segmentami (przychody segemntu $wiadczgcego ustugi stanowig jednoczes$nie koszty

segmentu ustugobiorcy).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie 3. Zysk segmentéw to
zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty po alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu oraz kosztéw sprzedazy. Wynik ten nie
uwzglednia udziatu innych zyskoéw i strat oraz przychoddéw i kosztéw finansowych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujacym o przydziale zasobdw i

oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

Koszty

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

I segment - Innowacyjny, w tym 25 940 904 20 524 452

alokowane koszty administracji centralnej, 3454197 2152917
wynagrodzen Zarzadu i koszty sprzedazy

koszty pomiedzy segmentami 2508 586 4810 818

Il segment - ustugi, w tym 25 982 023 20 517 768

alokowane koszty administracji centralnej, 5174 216 4 450 727
wynagrodzen Zarzgdu i koszty sprzedazy

koszty pomiedzy segmentami 164 898 -

Niealokowane ** 4754 252 53 465

Wylgczenia kosztow migdzy segmentami” 2673485 4810 818

Razem z dziatalnosci kontynuowanej 54 003 694 36 284 866

(**) - w pozycji prezentowane sg pozostate koszty operacyjne w kwocie 25 252 PLN oraz koszty programu motywacyjnego w kwocie 4 729 000 PLN, ktory zostat

szczegobtowo opisany w nocie 31

30



6

Dla

.3 Aktywa i zobowigzania segmentéw

Aktywa segmentow

| segment

nazwa segmentu Innowacyjny
Il Segment

nazwa segmentu Ustugi
Razem aktywa segmentéw

Aktywa niealokowane *
Razem aktywa skonsolidowane

Zobowigzania segmentéow

| segment

nazwa segmentu Innowacyjny

Il Segment

nazwa segmentu Ustugi

Razem zobowigzania segmentéw

Zobowigzania niealokowane ** (ii)
Razem zobowigzania skonsolidowane

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

31217 351 11 807 122
32 166 292 10 030 697
63 383 643 21837818
1858 146 4 965 435
65 241 788 26 803 253
9531 899 6 709 001
8 565 063 9 885 727
18 096 962 16 594 728
265 051 954 911

18 362 013 17 549 639

celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobow:

do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuije sig: warto$c firmy, niezakofnczone prace rozwojowe, naleznosci
diugoterminowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
naleznosci z tytutu dotacji, aktywa wynikajgce z kontraktow dtugoterminowych, aktywo z tytutu odroczonego podatku

dochodowego,

* aktywa niealokowane obejmujg: pozostate wartosci niematerialne, naleznosci publiczno-prawne, pozostate aktywa

do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuije si¢ zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu

kontraktéw dtugoterminowych, rezerwy na zobowigzania, przychody przysztych okreséw, zobowigzania finansowe

** zobowigzania niealokowane obejmujg rezerwe na odroczony podatek dochodowy,rezerwa na $wiadczenia emerytalne,

pozyczki
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6.4 Pozostale informacje o segmentach

Amortyzacja

Zwigkszenia wartosci netto srodkéw
trwatych trwatych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN PLN PLN
| segment
nazwa segmentu Innowacyjny 1203 820 872514 213052 261 130
Il segment
nazwa segmentu Ustugi 2228931 1481 899 908 276 1106 377
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 3432 751 2 354 413 1121 328 1367 507

W 2015 oraz w 2014 roku nie utworzono odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych ani wartos$¢ firmy.

6.5 Informacje o wiodacych klientach

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
| segment - Innowacyjny
Klient A 10 190 258 8011 265
Klient B 3854 003 4469 331
Il segment - Ustugi
Klient C brak 4546 711
Klient D brak 1673771
Razem 14 044 262 18 701 078

Klient A,B,C,D - klienci do ktérych przychody przekraczajg 10% przychodéw ze sprzedazy segmentu
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7. Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytutu instrumentéw finansowych
Odsetki

Réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe

Zwrot Cash Back

Pozostate

Razem przychody finansowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

840 488 371 886
612 762 18 226
227 726 353 660
3573 4538
3264 3974

309 564

844 061 376 424
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8.

Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu instrumentéw finansowych
Odsetki

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
Pozostate koszty finansowe

Odsetki od zobowigzan budzetowych

Cze$¢ odsetkowa raty leasingowej

Koszty emisji akcji

Pozostate

Razem koszty finansowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

71 335 36 398
6 638 36 398

64 697 -
24 886 184 831
9 2659

24 871 23 237
- 158 931

5 5

96 221 221229
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1 Pozostate przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne (tytuty):

Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania

Premia za zatrudnienie bezrobotnego

Zaokraglenia

Pozostate - sprzedaz ustug pracownikom (LUX MED., Benefit, Genfit)
Razem pozostate przychody operacyjne

9.2 Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie

Inne koszty operacyjne (tytuty):
Utworzenie pozostatych rezerw/ odpisy aktualizujace naleznosci
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania
Zwrot kosztow pracownikom - okulary korekcyjne
Pakiety dla pracownikéw
Sktadki cztonkowskie
Przekazane darowizny
Pozostate

Razem pozostale koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
348 444 262 091
11424 17 649
1514 -
79 -
335 427 244 443
348 444 262 091

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
63 748 -
63 748 -
25 052 53 465
- 30 000
10 062 13034
4 200 4398
2 465 -
5825 2150
2500 1150
- 2733
88 800 53 465

35



10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy ujety w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéow

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
Biezacy podatek dochodowy, w tym: 4481 44 498
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4 481 44 498
QOdroczony podatek dochodowy (3416 582) (467 537)
(3412 101) (423 039)

‘W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Jedna
ze Spotek Grupy prowadzi dziatalno$é w Specjalnej Strefie Ekonomicznej i uzyskata zwolnienie podatkowe z tytutu tworzenia nowych miejsc
pracy. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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10.2 Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksieggowego ksztattuje si¢ nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
Przychody i zyski w ewidencji 64 604 214 41 933 037
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu i wolne od podatku (tytuty): 14 570 905 12 831 851
Réznice kursowe 224 487 171272
Kontrakty dtugoterminowe (358 359) -
Przychody z tytutu dotacji 14 704 777 12 660 579
Przychody podatkowe, niebgdace przychodami ksiegowymi (tytuty): - 463 472
Kontrakty dlugoterminowe - 463 472
Razem przychody podatkowe (1-2+3) 50 033 309 29 564 657
Koszty i straty w ewidencji 56 804 732 36 787 294
Koszty i straty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (tytuty): 15107 251 12 959 187
PFRON 249 674 180 168
Koszty reprezentacji 96 044 80 758
Odsetki karne na rzecz budzetu - 2679
Koszty dotowane 14 704 777 12 660 579
Inne koszty NKUP 56 556 35 004
Kary, grzywny, odszkodowania 200 -
Koszty i straty przejsciowo niestanowigce kosztow uzyskania przychodoéw (tytuty): 810809 1426 484
Utworzone rezerwy 196 027 1037983
Roéznice kursowe 249 039 38 590
Niewyptacone wynagrodzenia oraz ZUS - 7 665
Ulga na zte dtugi - koszty (97 339) 19 866
Inne koszty NKUP 463 082 322 380
Razem koszty podatkowe 40 886 672 22 401 623
Dochéd / strata 9 146 638 7163 034
Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywa¢ ze znakiem dodatnim) - -
QOdliczenia od dochodu (kwoty wpisywac¢ ze znakiem dodatnim): 5733932 6 024 305
Straty podatkowe z lat ubiegtych 5733 932 6 024 305
Podstawa opodatkowania 3412 705 1138729
Podatek dochodowy wg stawki 648 414 216 358
Odliczenia od podatku 643 933 171 860
Podatek nalezny 4481 44 498

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Od 2004 roku obowigzujaca,

wedtug znowelizowanych przepiséw, jest stawka 19%.

10.3 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
Biezace aktywa podatkowe - 44 498
Nalezny zwrot podatku - 1843
- 46 341
Biezace zobowigzania podatkowe 4 481 -
Podatek dochodowy do zaptaty 4 481 -
4481 46 341

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu finansowym, tworzony
jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponize;j.
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10.4 Saldo podatku odroczonego
Ponizej znajduje sie analiza aktywdw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 650 690 2128 090
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 170 144 64 126
5 480 546 2 063 964

stan aktywa w bilansie zmiana aktywa ujeta w korespondenciji z zmiana aktywa ujeta w korespondenciji z
Tytuly réznic przejSciowych - réznica pomiedzy na dzien wynikiem finansowym za okres kapitatem za okres
ppodatkowg a bilansowg wartoscia:
Stan na Stan na od 01/01 do od 01/01 do od 01/01 do od 01/01 do
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
;;rodlkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych (bez 207 681 59 163 148 518 59 163
easingu)
$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w ) ) ) (5 589)
leasingu operacyjno - finansowym
pozyczek udzielonych (odpisy aktualizujgce, réznice
kursowe, wycena w skorygowanej cenie nabycia ) ) ) (16 735)
» Wy ryg | ycia)
z tytulu SSE 4536 653 501 993 4034 660 501 993
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - - - -
kontrakty dtugoterminowe 204 656 111711 92 945 111711
pozostatych rezerw 454 204 511947 (57 743) 237 172
zobowigzan z tytutu wynagrodzen oraz ZUS - 1148 (1 148) 1148
Straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych 143 574 877 830 (734 256) (449 051)
Pozostate rdéznice przejsciowe 103 922 64 298 39 624 (3673)
Razem 5 650 690 2128 090 3522 600 436 138
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10.5 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastgpujgce aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Straty podatkowe - -
Ulgi podatkowe - -
Bierne rozliczenia kosztéw - -
Réznice kursowe - -
Pozostate - -
Nieujeta rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Razem nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Razem aktywa (ujete i nieujete) z tytutu podatku
odroczonego

5650 690 2128 090

Aktywo z tytutu ulgi podatkowej w SSE naliczono w wysokos$ci 60% planowanego wynagrodzenia wyptacanego pracownikom zatrudnionym obecnie w spétce oraz planowanym do zatrudnienia w kolejnym roku
obrachunkowym, za okres objety zwolnieniem podatkowym tj. dwa lata.

10.6 Straty podatkowe mozliwe do odliczenia

Okres zakonczony 31/12/2015

Lz ) Mozliwe do Max okres

Rok Wysokos¢ straty Wykorzystanie wykorzystania wykorzystania
2014 349 585 174 793 174 792 2019
2012 5279 543 4806 132 473 411 2017
2011 3926 814 3819 367 107 447 2016

2010 2426511 2426511 -



10.7 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuly réznic przejsciowych - réznica pomigedzy podatkowa
a bilansowa wartoscia:

$rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (bez leasingu)
$rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w leasingu finansowym

zobowigzan handlowych i innych (réznice kursowe)
Pozostate réznice przejsciowe
Razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

zmiana rezerwy ujeta w korespondenciji z

zmiana rezerwy ujeta w

korespondenciji z

wynikiem finansowym za okres kapitatem
za okres
Stan na Stan na od 01/01 do od 01/01 do
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 od 01/01 do 31/12/2014

111 150 34 456 76 694 34 456 -
- - - (95 525) -
35762 29 670 6 092 29 670 -
23232 - - - -
170 144 64 126 82 786 (31 399) -
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11. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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13. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowane;j

Z dziatalnosci zaniechanej
Zysk rozwodniony na akcje ogétem

13.1 Podstawowy zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
gr na akcje gr na akcje
48,0 55,9
48,0 55,9
48,0 55,9
47,4 55,9
47,4 55,9
47,4 55,9

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Inne - udziatom niedajgcym kontroli

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na
akcje ogotem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej wykorzystany przy
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnos$ci zaniechanej

Inne - udziatom niedajgcym kontroli

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z
dziatalnos$ci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na
akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

6267 192 5850 126
6 267 192 5850 126
6 267 192 5850 126

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
13 050 068 10 463 566
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe: stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
Grunty wiasne - -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 1219611 1013124
Urzadzenia techniczne i maszyny 338 668 409 389
Srodki transportu 68 352 21 202
Inne $rodki trwate 5709 267 4770 854
Srodki trwate w budowie 1261104 630 247
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
8 597 002 6 844 817

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dononywata odpiséw aktualizujacych
warto$¢ srodkow trwatych.

Grupa uzytkuje $rodki trwate na podstawie uméw leasingu, zaklasyfikowanych do ujecia w ewidencji bilansowej jako leasing
finansowy. Warto$¢ bilansowa tych sktadnikéw na dzier 31 grudnia 2015 roku wynosita 475.632,42 PLN (31 grudnia 2014
roku wynosita 528.953,32 PLN).

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Grunty - -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej - -
Urzadzenia techniczne i maszyny - -
Srodki transportu - -
Inne $rodki trwate 475 632 528 953
475 632 528 953

Spétka uzytkuje na podstawie uméw najmu, dzierzawy i leasingu $rodki trwate stuzgce dziatalnosci operacyjnej Spotki.
Wynajmowana jest takze powierzchnia biurowa i laboratoryjna. Spétka nie podaje wartosci wyzej wymienionych $rodkéw
trwatych z uwagi na zbyt duze koszty pozyskania takich informacji lub, w niektérych przypadkach, z uwagi na niemoznos¢
ustalenia takiej wartosci.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy i najmu

Minimalne optaty

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Nie dtuzej niz 1 rok 2230076 1555131
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 8 147 146 656 893
Powyzej 5 lat 490 595 -
10867 817 2212 024

Minus przyszte obcigzenia finansowe - -
Wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 10867 817 2212024

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie uzytkowata gruntéw wieczyscie.

W 2016 roku Grupa planuje naktady na niefinansowe aktywa trwate w kwocie 6.000,00 tys. PLN. Grupa nie planuje
ponoszenia naktadéw na ochrone $rodowiska.



14.1. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w biezagcym okresie sprawozdawczym

Wyszczczegoélnienie

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty):

- nabycie
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuly):

- likwidacja

- wniesienie ZCP do spoiki zaleznej
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu
Umorzenie - stan na poczgtek okresu
Zwigkszenia umorzenia (tytuly):

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe

- wniesienie ZCP do spoitki zaleznej
Umorzenie - stan na koniec okresu
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu

Budynki, lokale i

Urzadzenia

Srodki trwate w

obiekty inzynierii . . Srodki transportu Inne srodki trwate A Razem

. . techniczne i maszyny budowie
ladowej i wodnej

1556 308 1842524 252 679 12 001 073 630 247 16 282 832

363915 473 273 62 418 3634 369 694 606 5228 580

363915 473 273 62 418 3634 369 694 606 5228 580

- 61724 - 1687 63 749 127 161

- - - - 63 749 63 749

- 61724 - 1687 - 63 412

1920223 2254073 315097 15 633 754 1261 104 21384 251

543 184 1433136 231 477 7230218 - 9438 015

157 428 482 269 15 268 2694 270 - 3349 234

157 428 529918 15 268 2 695 957 - 3398570

- (47 649) - (1 687) - (49 336)

700 612 1915 405 246 744 9924 488 - 12 787 249

1013124 409 389 21202 4 770 854 630 247 6 844 817

1219 611 338 668 68 352 5 709 266 1261104 8 597 002
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14.2. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w poprzednim okresie sprawozdawczym

Wyszczczegoélnienie

Budynki, lokale i

Urzadzenia

Srodki trwate w

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu -
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): -

- nabycie -
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu -
Umorzenie - stan na poczgtek okresu -
Zwigkszenia umorzenia (tytuly): -

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe -
Umorzenie - stan na koniec okresu -

Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu -

Wartos¢ netto - stan na koniec okresu -

Grunty obiekty inzynierii . R Srodki transportu Inne srodki trwate . Razem

L . techniczne i maszyny budowie
ladowej i wodnej

1556 308 1564 770 252 679 8155 344 496 522 12 025 623

- 277 754 - 3845729 133726 4 257 209

- 277 754 - 3845729 133726 4 257 209

1556 308 1842524 252 679 12 001 073 630 247 16 282 832

387 554 967 581 216 209 5522 710 - 7 094 053

155 631 465 555 15 268 1707 509 - 2343962

155 631 465 555 15 268 1707 509 - 2343962

543 184 1433136 231477 7230218 - 9 438 015

1168 755 597 189 36 470 2 632634 496 522 4931 570

1013 124 409 389 21 202 4770 854 630 247 6 844 817
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15. Wartos¢ firmy

Stan na
31/12/2014

PLN
280 740

Stan na

31/12/2015

PLN

Wedtug kosztu 280 740
Skumulowana utrata warto$ci -
280 740

280 740

Test na utrate wartosci przeprowadzony na dzier 31 grudnia 2015 r. nie wykazat utraty warto$ci wyzej wymienionych sktadnikow aktywéw.

15.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji jednostek zaleznych w biezacym okresie sprawozdawczym

Zwigkszenie stanuz Zmniejszenie stanu z Wartos¢ firmy na

Odpisy aktualizujace z

Wartos¢ bilansowa
wartosci firmy na

Wyszczczegoélnienie Wartos¢ firmy na
k ok h i h Z koni k h Sci :
poczatek okresu tytutu nabycia tytutu sprzedazy oniec okresu tytutu utraty wartosci koniec okresu
Biocentrum Spétka z 0.0. 280 740 - - 280 740 - 280 740
Razem 280 740 - - 280 740 - 280 740

15.2 Wartos¢ firmy z konsolidacji jednostek zaleznych i wspoétzaleznych w poprzednim okresie sprawozdawczym

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ bilansowa

P Wartos¢ firmy na Zwigkszenie stanuz Zmniejszenie stanu z Wartos¢ firmy na g
Wyszczczegolnienie oczatek okresu tytutu nabycia tytutu sprzedaz koniec okresu z tytutu utraty wartosci firmy na
poczg 4 P y wartosci koniec okresu
Biocentrum Spétka z 0.0. 280 740 - - 280 740 - 280 740
Razem 280 740 - - 280 740 - 280 740
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16. Pozostate aktywa niematerialne

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Pozostate aktywa niematerialne 153 638 50 452
153 638 50 452

Grupa nie uzytkuje wartosci niematerialnych i prawnych na podstawie uméw leasingu, zaklasyfikowanych do ujecia w ewidenciji bilansowej jako leasing

finansowy.

16.1 Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywéw niematerialnych w biezacym okresie sprawozdawczym

. - Wartosci Zaliczki na

Koszty zakon- 2 Inne wartosci . ) . o

P Wartosé . X . niematerialne i wartosci
Wyszczczegolnienie czonych prac ) niematerialne i . ) . Razem

; firmy prawne w niematerialne i

rozwojowych prawne . o

trakcie realizacji prawne
Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - - 527 912 - - 527 912
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): - - 137 366 - - 137 366
- nabycie - - 137 366 - - 137 366
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuly): - - 1687 - - 1687
- wniesienie ZCP do spotki zaleznej - - 1687 - - 1687
Wartos$¢ brutto - stan na koniec okresu - - 663 590 - - 663 590
Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 477 459 - - 477 459
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): - - 34181 - - 34181
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 34181 - - 34181
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - - 1688 - - 1688
- wniesienie ZCP do spotki zaleznej - - 1688 - - 1688
Umorzenie - stan na koniec okresu - - 509 952 - - 509 952
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu - - 50 452 - - 50 452
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu - - 153 638 - - 153 638
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16.2 Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywow niematerialnych w poprzednim okresie sprawozdawczym

. i Wartosci Zaliczki na

Koszty zakon- . Inne wartosci . ) ) -

P Wartos¢ . X . niematerialne i wartosci
Wyszczczegolnienie czonych prac ) niematerialne i . ; ) Razem

: firmy prawne w niematerialne i

rozwojowych prawne ) L

trakcie realizacji prawne
Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - - 468 062 - - 468 062
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): - - 59 849 - - 59 849
- nabycie - - 59 849 - - 59 849
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu - - 527 912 - - 527 912
Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 467 008 - - 467 008
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): - - 10 451 - - 10451
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 10 451 - - 10451
Umorzenie - stan na koniec okresu - - 477 459 - - 477 459
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu - - 1054 - - 1054

Wartos¢ netto - stan na koniec okresu - - 50 452 - - 50 452




17. Jednostki zalezne

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych objetych konsolidacjg przedstawiajg sie nastepujaco:

Miejsce rejestracji

Procentowa wielkos$¢ udziatow oraz
praw do gtoséw posiadanych przez

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosé i prowadzenia Grupe
dziatalnosci Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Badania naukowe i prace
Biocentrum Spétka z ograniczong rozwojowe w dziedzinie 30-348 Krakow ul.
o - . . L 100% 100%
odpowiedzialnoscig pozostatych nauk przyrodniczych i Bobrzynskiego 14
technicznych
Selvita Services Spétka z ograniczong Produkcja pozostatych 30-348 Krakow ul.
- . L : L 100% 100%
odpowiedzialno$cig chemikaliéw organicznych Bobrzynskiego 14
Badania naukowe i prace
Selvita Inc. rozwojowe w dziedzinie . . Stan Delaware w USA 100%
pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych
Badania naukowe i prace
Selvita Ltd rozwojowe w dziedzinie . . Cambr.{dge w Wielkiej 100%
pozostatych nauk przyrodniczych i  Brytanii
technicznych
Badania naukowe i prace
Ardigen S.A. rozwojowe w dziedzinie 30-348 Krakow ul. 54%

pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

Bobrzynskiego 14
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18. Pozostate aktywa finansowe

18.1 Zakres zmian wartosci aktywow finansowych w biezacym okresie sprawozdawczym

Wyszczczegolnienie Pozyczki udzielone

Aktywa finansowe
utrzymywane do

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe

Udzialy w jednostkach

Aktywa finansowe na poczatek okresu -
Zmniejszenia (tytuty): -
- zmiana kategorii sktadnika aktywow -

terminu dostepne d.o sta_nownqt.?e podporzadkowanych Razem
P sprzedazy zabezpieczenie
wymagalnosci (*)
120 000 - - - 120 000
120 000 - - - 120 000
120 000 - - - 120 000

Aktywa finansowe na koniec okresu -

(*) Kaucje wptacone na rzecz banku tytutem zabezpieczenia dobrego wykonania kontraktu.
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18.2 Zakres zmian wartosci aktywow finansowych w poprzednim okresie sprawozdawczym

Wyszczczegolnienie

Aktywa finansowe
utrzymywane do

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe

Udzialy w jednostkach

Aktywa finansowe na poczatek okresu
Zmniejszenia (tytuty):
- likwidacja spotki zaleznej

Aktywa finansowe na koniec okresu

Pozyczki udzielone . dostepne do stanowiace Razem
terminu . . . podporzadkowanych
L rw sprzedazy zabezpieczenie
wymagalnosci (*)
- 120 000 - - 159 800 279 800
- - - - 159 800 159 800
- - - - 159 800 159 800
- 120 000 - - - 120 000

(*) Kaucje wptacone na rzecz banku tytutem zabezpieczenia dobrego wykonania kontraktu.
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19. Pozostate aktywa diugoterminowe

Kaucje wptacone

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

196 038 189 645
196 038 189 645
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20. Niezakonczone prace rozwojowe

Naktady poniesione na prace rozwojowe
Przychody z dotacji do prac rozwojowych
Warto$¢ niezakonczonych prac rozwojowych

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
5962 555 -
(4122 721) -
1839 834 -
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21. Zapasy

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Materiaty 1174 090 576 778
Towary - 129 558
Zaliczki na dostwy - -
1174 090 706 336

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapaséw. Grupa dokonuje zakupow towaréw i materiatéw bezposrednio
potrzebnych do realizacji projektu. Materiaty sg zuzywane na biezgco, dlatego nie ma trwatej utraty
wartosci zapasu, a tym samym koniecznos$ci tworzenia odpisu.



22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 31/12/2015

Stan na 31/12/2014

PLN PLN

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 13 156 070 7 124 626
Rezerwa na naleznosci zagrozone (76 421) (76 421)
13 079 649 7 048 205

Naleznosci z tytutu podatkéw, (VAT) 852 581 821 843
Inne - rozrachunki z pracownikami, wadium 270112 95137,99
Nalezne dotacje 3209617 1856 714
17 411 959 9 821 900

22.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 60 dni. Grupa utworzyta rezerwy w petni pokrywajace
naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, iz takie nalezno$ci sg w zasadzie
niesciggalne. Na naleznosci nieuregulowane przez 120 do 360 dni tworzy sie rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciggalnych
naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw na podstawie doswiadczen z przeszioéci oraz analizy sytuacji finansowych poszczegélnych
kontrahentow.

Przed przyjeciem nowego klienta Grupa dokonuje oceny zdolnosci kredytowej klienta. Ze wzglendu na specyfike dziatalnosci Grupa
wspotpracuje z jednostkami znanymi w branzy, co wptywa na ocene ryzyka kredytowego. Terminy ptatnosci sg elementem oferty
przedstawianej kontrahentowi.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa), ktére sa
przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére Grupa nie utworzyta rezerw, poniewaz nie nastgpita istotna zmiana
jakosci tego zadtuzenia (obejmujgcego naliczone odsetki od naleznosci przeterminowane wigcej niz 60 dni), w zwigzku z czym nadal
uznaje si¢ je za Sciggalne.

Analiza wiekowa nalezno$ci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

Stan na 31/12/2015

Stan na 31/12/2014

PLN PLN
60-90 dni 37 000 4380
powyzej 90 dni 119 893 5829
Razem 156 893 10 209
Sredni wiek naleznosci przeterminowanych (dni) 108 99

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone
Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 76 421 46 421
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci - 30 000
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 76 421 76 421

Okreslajac poziom $ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzg weryfikacje stanu

naleznosci, windykacje i ograniczenie sprzedazy przy powstawaniu przeterminowan.

Analiza wiekowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity warto$é
Stan na 31/12/2015

Stan na 31/12/2014

PLN PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity warto$¢
60-90 dni - -
91-120 dni - -
ponad 120 dni 76 421 76 421
Razem 76 421 76 421
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23. Ustugi diugoterminowe

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego:

Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego
Minus: faktury wystawiane zgodnie z postepem prac

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty nalezne:
QOd klientéw w ramach ustug dtugoterminowych
Na rzecz klientéw w ramach ustug dtugoterminowych

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

724 464 943 780

(1 549 869) (1792 014)
(825 405) (848 234)
549 455 492 320
(1374 860) (1 340 554)
(825 405) (848 234)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu ustug dtugoterminowych wynosity 64.470,00 PLN (w 2014

roku 382.164,25 PLN).
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24. Kapital podstawowy

Stan na 31/12/2015

Stan na 31/12/2014

PLN PLN
Zarejestrowany kapitat akcyjny 5246 183 4185 426
5246 183 4185 426

24.1 Kapitatl podstawowy wg stanu na dzien bilansowy

Stan na 31/12/2015

Stan na 31/12/2014

PLN PLN
Liczba akgji / udziatéw 13 115 457 10 463 566
Warto$¢ nominalna 1 akcji / udziatu 0,40 0,40
Kapitat podstawowy 5246 183 4185 426
Zarejestrowany kapitat podstawowy obejmuje:
Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na dzien 31/12/2015
Seria / emisja Rodzaj Liczba Wartos¢ :ven\lu:trz:gs:i
Rodzaj akcji / udziatéw (zwykte / imienne) uprzywilejowania akcji / udziatow 9 . .
nominalnej
Akcje serii "A" imienne 2 glosy / 1 akcja 4 050 000 1620 000
Akcje serii "B" zwykte brak 1329 500 531 800
Akcje serii "C" zwykte brak 1833 000 733 200
Akcje serii "D" zwykte brak 551 066 220 426
Akcje serii "E" zwykte brak 2 700 000 1 080 000
Akcje serii "F" zwykte brak 2651 891 1 060 756
Razem 13 115 457 5246 183
Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na dzien 31/12/2014
Seria / emisja Rodzaj Liczba Wartos¢ :’erl‘lﬂlaertn;;s::
Rodzaj akcji / udziatow (zwykte / imienne) uprzywilejowania akcji / udziatow 9 ) .
nominalnej
Akcje serii "A" imienne 2 gtosy / 1 akcja 4 050 000 1620 000
Akcje serii "B" zwykte brak 1329 500 531 800
Akcje serii "C" zwykte brak 1833 000 733 200
Akcje serii "D" zwykte brak 551 066 220 426
Akcje serii "E" zwykte brak 2700 000 1 080 000
Razem 10 463 566 4185 426
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Struktura wtascicielska
Stan na dzien 31/12/2015
Akcjonariusz / udziatowiec

Przewiezlikowski Pawet
Sieczkowski Bogustaw
Privatech Holdings Limited

Pozostali akcjonariusze
Razem

Stan na dzien 31/12/2014
Akcjonariusz / udziatowiec

Przewiezlikowski Pawet
Sieczkowski Bogustaw
Privatech Holdings Limited
Pozostali akcjonariusze
Razem

24.2 Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta kapitatu z aktualizacji wyceny.

24.3 Kapitaly rezerwowe

Kapitat utworzony na zakup akcji wtasnych
Przeznaczny wyptate dywidendy

Inne - program motywacyjny

Razem pozostate kapitaty rezerwowe

Liczba % kapitatu . . % ogélnej liczby

akcji / udziatow podstawowego Liczba glosow glosow
5 446 385 41,53% 8946 385 52,12%

909 419 6,93% 1459419 8,50%

925 738 7,06% 925 738 5,39%

5833 915 44,48% 5833 915 33,99%

13 115 457 100,00% 17 165 457 100,00%

) Licz’ba % kapitatu Liczba gloséw % ogoblnej Iicz'by
akcji / udziatéw podstawowego glosow
5 446 385 52,05% 8946 385 61,64%

909 419 8,69% 1459419 10,06%

925 738 8,85% 925 738 6,38%

3182 024 30,41% 3182 024 21,92%

10 463 566 100,00% 14 513 566 100,00%

Stan na 31/12/2015 Stan na 31/12/2014

PLN PLN
1883 442 1883 442
4729 000 -
6 612 442 1883 442

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Dominujacej z dnia 21 pazdziernika 2013 roku, ze $rodkéw zgromadzonych na kapitale
zapasowym Spotki Dominujgcej w kwocie 1.883.442 PLN. utworzono kapitat rezerwowy umozliwiajgcy realizacje programu motywacyjnego dla kluczowych
czlonkéw kadry menedzerskiej i pracownikéw Spdtki, opartego o akcje wiasne Spotki nabyte przez Spétke i zbywane kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej oraz pracownikom Grupy. Szczegdétowe warunki programu zostaty ustalone przez Rade Nadzorczg Spétki Dominujacej uchwatg z dnia 17
wrzesnia 2015 roku. Spdétka Dominujgca wyemitowata warranty subskrybcyjne imienne na okaziciela. Kazdy warrant subskrybcyjny jest wymienny na jedng
akcje zwyktg Spofki. Liczba warrantéw w programie motywacyjnym wynosi nie wigkszej niz 627.814 akcji. Otrzymujacy warrant nie ptaci ani nie dostaje
zadnych kwot pienieznych. Prawa do objgcia akcji wynikajgce z warrantow mozna wykonaé w dwéch terminach tj. do 29 lutego 2016 r. i 28 lutego 2017 r.

24.4 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony z nadwyzki z tytuty emisji akcji

powyzej ich wartosci nominalnej
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Razem kapitat zapasowy

Stan na 31/12/2015

Stan na 31/12/2014

PLN PLN
2521789 2521789
3307 611 R

5829 400 2521789

58



25. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrodta finansowania

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezacym (i)
Wykorzystanie limitu na kartach kredytowych (ii)

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
33469 90 921
33469 90 921
33469 90 921
33469 90 921

25.1 Podsumowanie umoéw kredytowych

(i) Spétka nie posiada otwartych kredytéw w rachunkach biezacych.

(i) Spotka nie posiada otwartych kredytéw w rachunkach biezgcych. Wedtug stanu na 31.12.2015 saldo zadtuzenia
wynika z wykorzystania limitu na kartach kredytowych w kwocie 33.469,00 PLN. Saldo zadtuzenia wedtug stanu na
31.12.2014 wynika z wykorzystania limitu na kartach kredytowych w kwocie 90.921,00 PLN.

25.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

Nie wystgpito takie zjawisko
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26. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 565 997 544 025
Zobowigzania krétkoterminowe 268 379 367 131
Zobowigzania dtugoterminowe 297 618 176 893
565 997 544025

26.1 Ogolne warunki leasingu

Grupa uzytkuje 3 urzadzenia uzywane w laboratoriach w ramach leasingu finansowego. Sredni okres
obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 lata. Grupa ma mozliwo$¢ zakupu leasingowanego sprzetu za kwote jego
warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajgce z uméw leasingu
finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywoéw objetych umowg oraz
zobowigzaniami wekslowymi.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest zmienne i oparte na wysokosci stopy

WIBOR 1M.

Zobowiazania z tytutlu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

Minimalne optaty leasingowe

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Nie dtuzej niz 1 rok 268 378 326 820
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 297 619 217 204
Powyzej 5 lat - -
565 997 544 025

Minus przyszte obcigzenia finansowe 34 190 26 967
Wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 531807 517057

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Nie dtuzej niz 1 rok 268 378 315769
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 297 618 201 289
Powyzej 5 lat - -
565 996 517 057

Minus przyszte obcigzenia finansowe - -
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 565 996 517057
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27. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Stan na 1 stycznia 2015r.

Rezerwy utworzone w okresie ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw

Rezerwy wykorzystane w okresie

Stan na 31 grudnia 2015r.

Stan na 1 stycznia 2014 .

Rezerwy utworzone w okresie ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw

Rezerwy wykorzystane w okresie

Stan na 31 grudnia 2014 r.

iii) Rezerwa na koszty obejmuje rezerwy na ustugi
iv) Pozostate rezerwy obejmujg $wiadczenia urlopowe

(
(
(
(

Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
PLN PLN PLN

2424 680 2 448 156 1755 950
902 597 720 847 347 996
3327 277 3169 003 2103 946
3327 277 2800 593 2103 946

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
premie (ii) koszty (iii) urlopy (iv) Rezerwy razem
PLN PLN PLN PLN
1314 609 701911 784 072 2800 593
4 195 885 4 689 062 567 044 9451 991
(4 088 954) (4 509 917) (326 436) (8 925 307)
1421540 881 056 1 024 680 3327277
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwy
premie (ii) koszty (iii) pozostate(iv) Rezerwy razem
PLN PLN PLN PLN
1188 701 347 996 567 249 2103 946
3446 782 2771796 938 072 7 156 651
(3320 873) (2417 881) (721 249) (6 460 004)
1314 609 701 911 784 072 2 800 593

i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (tj. premie).
ii) Rezerwa na premie obejmuje zaplanowane przez Zarzad do wyptaty premie uznaniowe dla pracownikéw
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28. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3906 350 5362 653

Zobowazamg z tytutu podatkow, ubezplegzen (ZUS, PIT, PEFRON), z tytutu 20741 692 571
wynagrodzen, inne rozrachunki z pracownikami

3927 091 6 055 224

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i materialtéw wynosi $rednio dwa miesigce. Po uptywie tego terminu od
nieuregulowanych zobowigzan, zwyczajowo nie nalicza sie odsetek. W sytuacji naliczania stosuje sig¢ oprocentowanie jak dla
odsetek ustawowych. Grupa posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w

wyznaczonym terminie.
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29. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych

Stan na 31/12/2015

Wyszczczegoélnienie

Stan rezerw na poczatek okresu
Zwigkszenie stanu rezerw (tytuty):

- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskéw i strat
Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty):

- rezerwy rozwigzane w okresie ujete w rachunku zyskow i strat
Stan rezerw na koniec okresu, w tym:

- diugoterminowa

- krétkoterminowa

Stan na 31/12/2014

Wyszczczegoélnienie

Stan rezerw na poczatek okresu
Zwigkszenie stanu rezerw (tytuty):

- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty):

- rezerwy rozwigzane w okresie ujete w rachunku zyskow i strat
Stan rezerw na koniec okresu, w tym:

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

Rezerwy na odprawy

Rezerwy ogétem

emerytalne

27 074 27 074
36 752 36 752
36 752 36 752

2388 2388

2388 2388
61 438 61 438
27 074 27 074
34 364 34 364

Rezerwy na odprawy

Rezerwy ogoétem

emerytalne
27074 27074
27 074 27 074
27074 27 074

63



30. Instrumenty finansowe

30.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze bedzie zdolna kontynuowa¢ dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wlasnego.

W Spotce dokonuje sig regularnego przegladu struktury kapitatowej i poziomu oraz struktury czasowej zobowigzan W ramach tych przeglagdow
analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegélnymi jego kategoriami.

Gtéwnymi sktadnikami podlegajgcymi ww. analizie s3:

« $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 35,

« kapitat, w tym, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione w notach nr 22, 22.2, 22.3122.4.

Na Grupe nie sg natozone zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu
podlega Jednostka Dominujgca, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie
jest dostgpna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

30.1.1 Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatow wlasnych

Spétka okresowo dokonuje przegladu struktury kapitatowej. W ramach przegladu analizuje koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazdg
klasa kapitatu.

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Zadtuzenie (i) (9 464 757) (17 549 639)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 806 527 4757 817
Zadtuzenie netto 19341770 (12 791 822)
Kapitat wtasny (ji) 46 879 775 9253614
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego 0,41 (1,38)

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadfuzenie dtugo- i krétkoterminowe
(i) Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.
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30.2 Kategorie instrumentéow finansowych

Nie dokonywano wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa uznawana
jest przez Zarzad za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Ryzyka, na ktére jest narazona to:
- ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

- ryzyko kredytowe oraz

- ryzyko ptynnosci. Poszczegdlne rodzaje ryzyka zostaty oméwione w kolejnych notach.

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci, w tym: 13 156 070 7 124 626
Naleznosci wtasne 13 156 070 7 124 626
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz $rodki 28 806 527 4757 817
pieniezne:
Srodki pienigzne 28 806 527 4757 817
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 4531 038 3732770
Oprocentowane kredyty i pozyczki 33 469 90 921
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 565 997 544 025
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3931572 3097 824

30.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujgce przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej)
powstajg w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest zminimalizowanie wptywu
czynnikéw rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Grupy na dany rok podstawowe
parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywoéw pienigznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego.

30.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy wigze si¢ z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 30.5) i stop procentowych (patrz
Nota 30.6). Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych do zarzgdzania ryzykiem kursowym ani ryzykiem stop procentowych,
gdyz minimalizacja ryzyka przez hedging naturalny jest wystarczajgca.

Narazenie na wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego mierzy sie poprzez analize wrazliwosci.

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wzrosto w poréwnaniu do roku ubiegtego wraz ze wzrostem udziatu przychodéw w walutach
obcych w przychodach ogétem. Sposéb jego pomiaru i zarzgdzania nim nie ulegty zmianie.



30.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut. Ryzykiem tym
zarzadza sie poprzez hedging naturalny

Warto$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN PLN PLN
Waluta EUR 554 585 977 614 11 267 660 4170 665
Waluta USD 419 382 208 118 996 805 3307 885
Pozostate 118 855 101 349 3526 96 594

30.5.1 Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutami: EUR oraz USD.

Stopien wrazliwo$ci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa
wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych analizach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla cztonkéw naczelnego kierownictwa i
odzwierciedlajgcych ocene zarzadu dotyczagcg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone
pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kurséw.
Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wtasnego towarzyszace wzmocnieniu sig¢ kursu wymiany PLN na
waluty obce o 10%. W przypadku 10-proc. ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty
wiasne bytby odwrotny.

Wplyw EUR Wplyw USD
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN PLN PLN
AKTYWA
Wozrost kursu walutowego 15% 1690 149 - 149 521 -
Wzrost kursu walutowego 10% 1126 766 417 066 99 680 330 788
Wozrost kursu walutowego 5% 563 383 - 49 840 -
Spadek kursu walutowego -5% (563 383) - (49 840) -
Spadek kursu walutowego -10% (1 126 766) (417 066) (99 680) (330 788)
Spadek kursu walutowego 15% (1 690 149) - (149 521) -
ZOBOWIAZANIA
Wzrost kursu walutowego 15% 83188 - 62 907 -
Wzrost kursu walutowego 10% 55 459 97 761 41 938 20811
Wzrost kursu walutowego 5% 27729 - 20 969 -
Spadek kursu walutowego -5% (27 729) - (20 969) -
Spadek kursu walutowego -10% (55 459) (97 761) (41 938) (20 811)
Spadek kursu walutowego 15% (83 188) - (62 907) -
WPLYW NA WYNIK
Wzrost kursu walutowego 15% 1606 961 - 86 613 -
Wzrost kursu walutowego 10% 1071 308 319 305 57 742 309 977
Wzrost kursu walutowego 5% 535 654 - 28 871 -
Spadek kursu walutowego -5% (535 654) - (28 871) -
Spadek kursu walutowego -10% (1071 308) (319 305) (57 742) (309 977)
Spadek kursu walutowego 15% (1 606 961) - (86 613) -

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe wzrosta w biezacym okresie przede wszystkim w wyniku wzrostu sprzedazy w walucie EUR i USD w ostatnim
kwartale okresu sprawozdawczego, co spowodowato wzrost wartosci naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug denominowanych w walucie EUR i
USD. Wozrost wrazliwosci na zmiennos¢ EUR w stosunku do PLN na koniec 2015 r. wynika w szczegolnosci z faktu duzo wyzszego salda
nierozliczonych pozycji w EUR na 31.12.2015 r. Stan taki jest wynikiem duzo wyzszego fakturowania pod koniec roku (w stosunku do roku ubiegtego) na
najwiekszych Klientow Grupy wynikajgcego z zawartych umoéw. Zarzad spodziewa sig, ze rosngca wartosé¢ zakupéow w EUR w 2016 r., gtéwnie
zwigzanych z realizowanymi projektami innowacyjnymi, w naturalny sposob zneutralizuje ekspozycje na ryzyko walutowe wystepujgcg na koniec
biezgcego roku obrotowego.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zalezno$ci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie. Tym niemniej
powyzszg analize wrazliwo$ci mozna uznac¢ za reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji na ryzyko walutowe.
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30.6 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, z uwagi na zawarte umowy leasingu oparte o zmienne stopy procentowe. Dziatalno$¢
zabezpieczajgca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stép procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz
dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Narazenie Grupy na ryzyko stép procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi oméwiono szczegdtowo w czesci noty poswigconej
zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

30.6.1 Wrazliwos¢é na wahania stop procentowych

Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych instrumentéw finansowych (zobowigzan wynikajgcych
z umow leasingu) na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan
niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok. W analizach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych
cztlonkéw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w gére i w dot o 50 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczaca
prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Gdyby stopy procentowe byty o 50 punktdw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg wartos$é¢, to:
zysk Grupy za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r. zmniejszyt sie/zwigkszyt 0 3.057 PLN (w roku 2013 zmniejszenie/zwiekszenie o 3.439 PLN PLN).
Zmiane te spowodowataby przede wszystkim narazenia Grupy na ryzyko zmiennego oprocentowania umoéw leasingowych.

30.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje
zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa korzysta tez z innych informacji
finansowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach dokonujgc oceny swoich gtéwnych klientéw. Narazenie Grupy na ryzyko
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregowang warto$¢ zawartych transakcji rozktada si¢ na zatwierdzonych
kontrahentow.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientdéw, roztozone miedzy rézne branze i obszary geograficzne.
Prowadzi sie biezgcg oceneg kredytow na podstawie kondycji naleznosci.

Z wytaczeniem Klienta A i Klienta B, najwigkszych odbiorcow Grupy (wartosci przychodéw od tych klientéw ujawnione w nocie 6.5 ), Grupa nie jest
narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Koncentracja ryzyka kredytowego Klientéw A i B przekracza 20% aktywow
pienieznych brutto w ciggu roku, tym niemniej kazdy z tych klientéw jest spétkg o zasiggu miedzynarodowym i stabilnej sytuacji finansowej, co znaczaco
wpltywa na obnizenie ryzyka kredytowego. Koncentracja ryzyka kredytowego innych kontrahentéw nie przekracza 10% aktywdw pienieznych brutto w
ciggu roku.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym
przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw.
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30.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzgcy do zarzadzania krétko-, srednio- i dlugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i
zarzgdzania ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnos$ci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnos$ci aktywow i wymagalno$ci zobowigzan finansowych.

Na dzien 31/12/2015 Na dzien 31/12/2014

Aktywa finansowe (+) 41 846 301 11928 478
Na_lt_aznosm w’fa_sne (w tym naleznosci han(_jlowe grup 13 156 070 7 050 661
zakwalifikowanych jako przeznaczone do zbycia)
Srodki pienigzne 28 690 231 4757 817
Pozostate aktywa finansowe - 120 000
Zobowiazania finansowe (-) (4 505 816) (5 994 964)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (33 469) (90 921)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (565 997) (544 025)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (3 906 350) (5360 018)
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 37 340 485 5933514

Na dzien bilansowy 31.12.2015 zobowigzania finansowe spétki miescity sie w nastepujacych przedziatach temrinéw wymagalnosci:

Krotkoterminowe:

Rodzaj zobowiazania Wymagalne na dzien

Dtugoterminowe:

Razem

31/12/2015 do 3 m-cy 3do 12 m-cy ) Ffazem ldo5lat powyzej 5 lat diugoterminowe Z’o'bo.wiqzania

krétkoterminowe wartosc¢ bilansowa

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 33469 - 33469 - - - 33469
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 65 648 202 731 268 379 297 618 - 297 618 565 997
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 555 303 1292 409 58 638 3906 350 - - - 3906 350
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - - - - -
Razem 2 555 303 1391 526 261 369 4 208 198 297 618 - 297 618 4 505 816
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30.8.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana
Kwota niewykorzystana

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

33 469 90 921
351531 144 079
385 000 235000
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31. Piatnoscirealizowane na bazie akcji
31.1 Pracowniczy program motywacyjny
31.1.1 Szczegétowy opis programu motywacjnego opartego na warrantach subskrypcyjnych

Spotka prowadzi program motywacyjny oparty o emisje warrantow subskrypcyjnych dla kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw spoétki dominujgcej i spotek
zaleznych. Zgodnie z warunkami programu zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie uchwatami z dnia 2 wrzesnia 2015 r. i przedstawionym pracownikom dnia 22
wrzesnia 2015, cztonkowie kady menedzerskiej i kluczowi pracownicy, mogg otrzymaé¢ warranty subskrypcyjne imienne uprawniajgce do objecia akcji zwyktych na
okaziciela. Lista uczestnikéw programu motywacyjnego wraz z istotnymi warunkami programu zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Spétki w dniu 17 wrzesnia
2015r.

Kazdy warrant subskrypcyjny jest wymienny na jedng akcje zwyktg Spotki w momencie wykonania. Otrzymujgcy warrant nie ptaci ani nie dostaje zadnych kwot
pienigznych. Prawa do objecia akcji wynikajgce z warrantéw mozna wykona¢ w dwéch terminach tj. do 29 lutego 2016 r. i 28 lutego 2017 r.

Liczba warrantéw w programie motywacyjnym wynosi nie wiecej niz 655.772 warranty subskrypcyjne wymienne na akcje Selvita S.A. po nie wiecej niz 327.886
warrantéw w obu termiach wskazanych powyzej.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystepowaty zadne ptatnosci realizowane w formie akcji wtasnych.

31.1.2 Wartos¢ godziwa opcji na akcje przyznanych w ciagu roku

Warto$¢ godziwg akcji w programie motywacyjnym wyceniono na bazie ponizszych zatozen:
- maksymalna liczba akcji w ramach programu motywacyjnego: 655 772 sztuk
- liczba akcji po uwzglednieniu wskaznika rotacji pracownikéw: 594 237 sztuk
- Charakter akcji: akcje zwykte
- Cena emisyjna akcji w ramach programu motywacyjnego: 1 PLN
- Cena akgji Spétki w dniu wyceny: 20,85 PLN
- Daty konwersji Warrantéw na akcje:
a.50% przyznanych akgcji nie p6zniej niz do dnia 29 lutego 2016 r.,
b.50% przyznanych akgji nie pdzniej niz do dnia 28 lutego 2017 r.

Rozpoznane koszty programu motywacyjnego na zien bilansowyprzedstawiajg sie nastgpujgco:

31.12.2015 31.12.2014
PLN PLN
Rozpoznane koszty programu wedtug warto$ci godziwej 4729 000 -
4729 000 -

Podsumowanie wyceny zawiera ponizsza tabela.

Liczba Data wygasniecia Wycena danej

transzy
PLN
Transzanr 1 313513 29.02.2016 . 5986 284
Transza nr 2 280 724 28.02.2017r. 5185612
594 237 11171 896

Koszty programu motywacyjnego wedtug powyzszej wyceny bedg rozpoznawane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przez okres trwania programu dla kazdej
z transz proporcjonalnie do uptywu czasu.
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32. Przychody przysztych okreséw

Ptatnosci od Partnerow (i)
Dotacje rzadowe (ii)

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN

2359 338 2 305 005
6 537 918 4322 118
8 897 256 6 627 123
7383873 4616 877
1513383 2010 246
8 897 256 6 627 123

(i) Ptatnosci od partneréw obejmujg wptacone zaliczki, na pokrycie czes$ci kosztéw zwigzanych z wykonywanymi ustugami

(ii) Dotacje rzadowe obejmujg otrzymane wptaty, wynikajgce z podpisanych uméw na dotacje.

Dotacje kosztowe

Warto$¢ przyznanych dotacji narastajgco

Wartosc otrzymanych dotacji (ptatnosci) narastajgco

Wartos$c poniesionych kosztéw narastajgco (*)

w tym w okresie sprawozdawczym

Warto$¢ rozpoznanych przychodéw w okresie sprawozdawczym

naleznosci z tytutu dotacji (ujeta w naleznosciacj z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Dotacje inwestycyjne (do srodkéw trwatych)
Wartos$¢ przyznanych dotacji ogétem
Amortyzacja naktadéw w okresie (**)

Warto$¢ netto naktadéw na dzien bilansowy (***)

(*) Przychody z tytutu dotacji rozliczane w proporcji do kosztow

(**) Przychody z tytutu dotacji inwestycyjnych rozliczane w proporcji do amortyzacji
) Warto$¢ netto naktadéw na dzien bilansowy stanowi warto$¢ dotacji inwestycyjnej do rozliczenia w przysztych okresach i

(h\—*

zostata ujeta na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw.

32.1. Przychody z tytutu dotacji

Dotacje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
63 114 145 56 014 145
62 025 026 35330176
58 052 026 34 819 554
23232472 11570738
14 699 621 12 429 909

3209617 1856 714

8 897 256 4322118

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
7 203 046 7 203 046
724 500 750 062
1714638 1954 782

Okres zakonczony
31/12/2015

Okres zakonczony
31/12/2014

14 699 621

12 429 909
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33. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spoétkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie
wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach migdzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi (w tym osobowo)
przedstawiono ponize;j.

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi (w tym osobowo) niebedgcymi
cztonkami Grupy:

Sprzedaz towarow Zakup towarow i ustug

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN PLN PLN

VIRTUS Bogustaw Sieczkowski - - 84 000 84 000

ALTIUM Piotr Romanowski - - 2393 3775
Chabasiewicz, Kowlaska i Partnerz

Radcowie Prawni / ) ) 38000 96878

Sebastian Kwasny INFRABRIDGE - - 73 800 73 800

- - 198 193 258 453

Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron powigzanych Kwoty ptatne na rzecz stron powigzanych
Stan na 31/12/2015 Stan na 31/12/2014 Stan na 31/12/2015 Stan na 31/12/2014
PLN PLN PLN PLN
VIRTUS Bogustaw Sieczkowski - - 8610 8610
ALTIUM Piotr Romanowski - - - -
Chaba5|§W|cz, nglaska i Partnerzy A ) ) 39 360

Radcowie Prawni

Sebastian Kwasny INFRABRIDGE - - - -
- - 8610 47 970

Grupa w okresie objetym konsolidacjg nie dokonywata sprzedazy do jednostek powigzanych. Zakupoéw dokonywano przy zastosowaniu cen
rynkowych.

33.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na 31/12/2015 Stan na 31/12/2014

PLN PLN
Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa - -

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapito dane zagadnienie.

33.3 Pozyczki od jednostek powigzanych
Stan na 31/12/2015 Stan na 31/12/2014

PLN PLN
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych - -

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapito dane zagadnienie.

33.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu i pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Zarzad Spotki 1804 612 1220653
Rada Nadzorcza 170 690 24 449
1975 302 1245 102

33.5 Pozyczki i podobne swiadczenia udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych,
administrujgcych Spoétek Grupy

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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34. Potaczenie Spotek handlowych
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

35. Zbycie dziatalnosci

Selvita S.A. zawarta w dniu 29 pazdziernika 2015 roku ze spoétka zalezng Ardigen S.A. umowe wniesienia wktadu
niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki (dziat bioinformatyki) do Ardigen.
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36. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie
i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezagcym. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienigznych mozna w nastepujacy

spos6b uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
PLN PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10 690 231 3751097
Kredyty w rachunku biezacym - -
10 690 231 3751097
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - lokaty bankowe 18 000 000 1006 720
Inne $rodki pienigzne - naliczone odsetki 116 296 -
28 806 527 4757 817
37. Transakcje niepieniezne
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
Transakcje ptatnosci w formie akcji zostaty opisane w nocie 31.
38. Przecietne zatrudnienie w Grupie
Wyszczeg6blnienie 'Okres ’Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Pracownicy umystowi 292 197
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy ogétem 292 197
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39. Zobowiazania do poniesienia wydatkow

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych 1 556 250 1610472

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynikajg z podpisanych przez Grupe Selvita S.A. uméw o dotacje na
utworzenie i zwigekszenie potecjatu laboratoriow.

40. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

40.1 Zobowiazania warunkowe

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Grupa zaciggneta zobowigzania warunkowe konieczne do otrzymania
dotacji i zaciggnietego kredytu.
Na zobowigzania warunkowe skfadajg sie:

- zobowigzania wekslowe — pokrywajgce kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak
dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania $rodkéw za konto do dnia zwrotu. W okresie objetym
sprawozdaniem na rachunki bankowe z tytutu dofinansowania wptyneta kwota 19.028.448,07 PLN. Na dzien bilansowy
31.12.2015 r. suma otrzymanych $rodkdw pienieznych z tytutu dotacji wynosi 62.025.025,91 PLN .

W zwigzku z otrzymanymi dotacjami Spoétka jest zobowigzania do wypetnienia warunkdw wynikajgcych z podpisanych umoéw
o dotacje (migdzy innymi wskaznikéw rezultatu i produktu). W ocenie Zarzadu ewentualne ryzyko zwrotu dotacji jest bardzo
niskie.

Ponadto w przypadku gdy Spoétka nie wykorzysta w terminie okreslonym w warunkach umownych przyznanych $rodkéw
pienigznych, podlegajg one zwrotowi i pozostajg do wykorzystania w kolejnych okresach.

W tytutu uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej
Krakowski Park Technologiczny Selvita Services sp. z 0.0. jest zobowigzana do poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w
wysokosci co najmniej 7.320.000 PLN oraz do utworzenia 150 nowych miejsc pracy do grudnia 2023 roku.

40.2 Aktywa warunkowe

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
41. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

42. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Stan na Stan na

Wyszczegdlnienie 31/12/2015 31/12/2014

PLN PLN

Sprawosdania hansonege. 50400 55 200
Inne ustugi po$wiadczajgce 90 154 96 480
Laczne wynagrodzenie 140 554 151 680

43. Kursy walutowe

Wyszczeg6élnienie Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014

EUR/PLN 4,2615 4,2623

USD/PLN 3,9011 3,56072

GBP / PLN 5,7862 5,4648

CHF / PLN 3,9394 3,5447

JPY / PLN 0,0324 0,0293

SEK/PLN 0,4646 0,4532
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44. Umowy zawarte przez Grupe nieuwzglednione w Bilansie
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

45. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

46. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

47. Zwolnienie z obowigzku badania jednostkowego sprawozdania finansowego Selvita Ltd. w
Wielkiej Brytanii

Niniejszym informujemy, ze Selvita Limited, zarejestrowana w Wielkiej Brytanii pod numerem 09553918 jest zwolniona z
obowigzku badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego w oparciu 0 brytyjskie zasady
rachunkowosci w oparciu o sekcjg 479A brytyjskiego "Companies Act" z 2006 r.

48. Zdarzenia po dniu bilansowym

Selvita S.A. w dniu 4 lutego 2016 r. zawarta umowe z Uniwersytetem i. Adama Mickiewicza w Poznaniu na najem
laboratoriéw w budynkach Wielkopolskiego Centrum Zaawansowanych Technologii.

Selvita S.A. w dniu 1 lutego 2016 r. zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu pt.

"Rozw6j nowej generacji spersonalizowanych terapii celujgcych w metabolizm komérek nowotworowych" Wysoko$¢
dofinansowania ma wynosi¢ 27.933.818,41 PLN

49. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujgcej w dniu 16 marca 2016
r.
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