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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Okres 12 miesigcy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-|  zakoriczony 31-12-

(w tys. zl) 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 8.1 573 377 443 380
Pozostate przychody operacyjne 8.6 3409 1812
Amortyzacja 9 14 857 2965
Zuzycie materiatdw i energii 8 091 8 904
Ustugi obce 416 022 328 544
Podatki i optaty 2395 2193
Wynagrodzenia 10 91208 60 860
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 10 16 667 10 858
Pozostate koszty rodzajowe 4133 1635
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3072 1767
Pozostate koszty operacyjne 8.7 3142 1874
Koszty operacyjne ogétem 559 587 419 599
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17199 25592
Przychody finansowe 8.8 1852 2202
Koszty finansowe 8.9 6233 3122
Zysk przed opodatkowaniem 12 818 24 673
Podatek dochodowy 12 3349 6270
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 9469 18 403
Zysk netto 9469 18 403
Pozostate catkowite dochody netto - -
Suma catkowitych dochodéw 9469 18 403
Zysk netto przypadajacy
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9469 18 308
Udziatom niedajacym kontroli 32 (95)
Catkowite dochody przypadajace
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 9469 18 308
Udziatom niedajacym kontroli 32 (95)
Zysk na jedng akcje
Zwykly 13.1 0,82 1,83
Rozwodniony 13.2 0,82 1,83




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej InPost

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA (w tys. zi) Nota 31-12-2015 31-12-2014
Aktywa trwate 100 376 94 821
Warto$¢ firmy 16 38 444 38 444
Pozostate aktywa niematerialne 18 34 510 33 869
Rzeczowe aktywa trwate 17 17 119 9811
Inwestycje w jednostkach zaleznych 20 - 97
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21 2 856 6193
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 121 1534 2163
Pozostate aktywa trwale 23 5913 4244
Aktywa obrotowe 170 595 191 390
Zapasy 24 1762 460
Pozostate aktywa finansowe 22 644 606
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 25 131 649 155176
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 292 90
Pozostate aktywa obrotowe 23 7761 20 160
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 28 487 14 898
Aktywa razem 270 971 286 211
PASYWA (w tys. zl) Nota 31-12-2015 31-12-2014
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 28 11 558 11270
Kapitat zapasowy 29 95918 85 406
Zyski zatrzymane 30 22 254 22 519
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 129 730 119 195
Udzialy niedajace kontroli 32 - 1066
Suma kapitatéw wiasnych 129 730 120 261
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 35 - 54 035
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 38 518 407
Dotacje rzadowe 51 852 1198
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 121 3231 1860
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 36.1 5857 1745
Suma zobowigzan diugoterminowych 10 458 59 245
Zobowigzania handlowe i inne 40 118 733 85919
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 35 2400 11 062
Dotacje rzadowe 51 346 364
Biezace zobowigzanie podatkowe 5061 4 400
Rezerwy krotkoterminowe 38 1952 4 304
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 36.1 2291 656
Suma zobowiazan krétkoterminowych 130 783 106 705
Suma zobowigzan 141 241 165 950
Pasywa razem 270 971 286 211
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 12 miesiecy | Okres 12 miesiecy

(w tys. ztotych) Nota | zakonczony 31-12- | zakonczony 31-12-
2015 2014

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 9469 18 403
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 3349 6270
Koszty finansowe ujete w wyniku 4 586 920
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 14 857 2965
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwi(?ks;epie) | zmniejszenie salda naleznosci handlowych oraz pozostatych 22 569 (83 706)
naleznosci
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (1302) 414
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow 11430 (23 590)
(Zmniejszenie) / zwigkszenie salda zobowigzan (poza kredytami i pozyczkami) | 42 33026 60 876
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw, przychodéw przysztych okresow i dotacji (2 605) (90)
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 95 379 (17 234)
Zaptacone odsetki (2 898) (1110)
Zaptacony podatek dochodowy (890) (3309)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 91 591 (21 653)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 245 143
Przeptywy z tytutu udzielonych pozyczek 3365 272
Ptatno$ci z tytutu nabycia aktywow finansowych - (156)
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (9951) (2 154)
Ptatno$ci za aktywa niematerialne (15900) (943)
Przeptywy netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych - 7212
Sr9dki pigniei_ne netto (yvydane) | wygenerowane w zwiazku z (22 241) 4374
dziatalnoscia inwestycyjna
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych (59 001) 33 626
Przeptywy z tytutu kredytéw bankowych (2507) (8 856)
Przeplywy z tyt. uméw leasingu finansowego 5747 (509)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (55 761) 24 261
Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 13 589 6 982
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 14 898 7916
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 28 487 14 898
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital Kapital Zyski | akcjonariuszo | YPaceIac m‘;':‘;,'
KAPITALACH WLASNYCH (w tys. zt) Nota | zakltadowy | zapasowy | zatrzymane | m jednostki . ;
dominuiacei medajqcym ogoétem
1ace] kontroli
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 880 48 358 4211 53 449 7 54 420
Catkowite dochody 32 - 18 308 18 308 95 18 403
Emisja udziatéw w zwigzku z potgczeniem jednostek 9120 363 833 372953 - 372 953
Rozliczenie potaczenia jednostek metoda taczenia udziatow - (373 049) (373 049) - (373 049)
Emisja akcji w zwigzku z nabyciem spotki PGP S.A. 1270 46 264 - 47 534 - 47 534
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 32 11270 85 406 22 519 119 195 1066 120 261
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11270 85 406 22519 119 195 1066 120 261
Catkowite dochody 9469 9469 - 9469
Emisja akcji w zwigzku z nabyciem udziatow w Inpost
Finanse Sp. z 0.0. 29 288 10 512 10 800 - 10 800
Rozliczenie nabycia udziatéw mniejszosci InPost Finanse
Sp. z0.0. w tym: (9734) (9734) (1 066) (10 800)
- Wartosc ksiegowa udziatdw mniejszosci na moment
nabycia 20 - 1066 1066 (1.066)
- Warto$c¢ godziwa udziatow mniejszo$ci na moment
nabycia 20 (10 800) (10 800) (10 800)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 11 558 95918 22 254 129 730 - 129 730
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1. Podstawowe informacje

1.1. Informacje ogdlne i historia Grupy Kapitatowej InPost

InPost Spotka Akcyjna (dalej réwniez ,Spotka dominujaca”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Krakowie zostata
zawigzana umowg w dniu 27 listopada 2012 roku pod firma Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. Spétka zarejestrowana zostata
w dniu 28 listopada 2012 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w
Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem 0000442032. Spétka jest podmiotem posrednio
zaleznym od Integer.pl S.A. Od dnia 13 pazdziernika 2015 roku Spotka jest notowana na Gieldzie Papierow wartosciowych w

Warszawie (dalej réwniez ,GPW”).

W dniu 1 czerwca 2014 roku nastapito potaczenie Spotki z:
e dziatalnoScig listowg (dalej ,Biznes Listowy”), bedaca przedsiebiorstwem z wytaczeniami wydzielonym ze spotki InPost Sp.

2 0.0. (spotki zaleznej od Integer.pl S.A.)

e zorganizowang czescig przedsiebiorstwa Integer.pl S.A. obejmujaca sortownie listow (dalej ,Sortownia”).

Pofaczenie Spétki z Biznesem Listowym oraz Sortownig nastapito poprzez wniesienie tych dziatalno$ci wktadem niepienieznym do

Spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 880 300 zt do kwoty 10 000 000 zt, {j. o kwote 9 119 700 zt.

Wszystkie podmioty uczestniczace w transakcji potaczenia byty spdtkami, nad ktdrymi posrednio lub bezposrednio kontrole
sprawowata spétka Integer.pl S.A. Opisane powyzej potaczenie stanowito element reorganizacji dziatalnosci Grupy Kapitatowe;
Integer.pl S.A., polegajacej na skupieniu w ramach jednego podmiotu (InPost S.A.) dziatalno$ci zwigzanej z przyjmowaniem,
przemieszczaniem i doreczaniem przesytek oraz prowadzeniu w ramach tego podmiotu catej operacyjnej dziatalnosci logistyczne;j.
Reorganizacja miata na celu zintegrowanie i lepsza organizacje procesow logistycznych zwigzanych z obstugg przesytek, uzyskanie
synergii kosztowych, zwiekszenie mozliwosci przetargowych oraz zwigkszenie mozliwosci dalszej rozbudowy sieci oddziatéw,

Punktéw Obstugi Klienta i wiasnych doreczycieli.

W dniu 2 czerwca 2014 roku Spotka zmienita nazwe z Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. na InPost Sp. z 0.0., natomiast
funkcjonujaca do tego dnia, pozostata po wydzieleniu Dziatalnosci Listowej spdtka InPost Sp. z 0.0. zmienita nazwe na InPost

Paczkomaty Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2014 roku wraz ze zmiang numeru KRS nastapito przeksztatcenie Spétki dominujacej w spdtke akceyjng. Od tego
momentu Spétka funkcjonuje jako InPost S.A. natomiast kapitat zaktadowy po zmianie formy prawnej sktadat sig z 10 min akcji serii

A o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 10 000 000 zt do kwoty 11 270 000 zt, poprzez emisje 1 270 000 akcji 0 wartosci nominalnej jeden ztoty kazda
i tacznej warto$ci nominalnej 1 270 000 zt, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty

objete w nastepujacy sposob:

e 916.122 Akcji oznaczonych jako seria B zostalo objete przez Integerpl S.A. w zamian za wktad pieniezny
w wysokosci 34 303 066,78 zt;
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o  353.878 Akcji oznaczonych jako seria C zostaty objete przez Badenhop Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w

zamian za wkfad pieniezny w wysoko$ci 13 230 933,22 zt.

Struktura udziatowcdw na dzien 31 grudnia 2014 przedstawiaty sie nastepujgco:

Kapitat Zaktadowy Liczba akcji Wartos¢ Seria Wartos¢ % udziatu w kapitale
nominalna 1 nominalna (w zt.)
akciji

InPost Paczkomaty Sp. z o.0. 8993 100 1 A 8993 100 79,80%

(dawniej: InPost sp. z 0.0.)
1006 900 1 A 1006 900 8,93%

Integer.pl S.A.

916 122 1 B 916 122 8,13%
Badenhop Holdings Limited 353 878 1 C 353 878 3,14%
11270 000 11270 000 100%

W dniu 17 marca 2015 roku akcje serii A zostaty wniesione przez dotychczasowych akcjonariuszy (Integer.pl S.A. oraz InPost
Paczkomaty Sp. z 0.0.) jako wktad niepieniezny do spétki Integer.pl Inwestycje Sp. z .0.0. W zwigzku z tym 17 marca 2015 roku

Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. nabyt cato$¢ akgji serii A.

W dniu 23 marca 2015 roku doszto do kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate o emisji 288 000 akcji serii D, o wartoci nominalnej jeden zloty kazda i tacznej wartoci nominalnej 288 tys. ztotych.
Wszystkie akcje serii D (w jednostkowej cenie emisyjnej 37,5 zt za akcje) zostaly objete przez Integer.pl S.A. w zamian za wkiad
niepieniezny o wartoci 10 800 000 ztotych, w postaci 49,98 % udziatéw w spétce Inpost Finanse Sp. z 0.0.

Dnia 20 maja 2015 doszto do zmian w akcjonariacie Integer Inwestycje Sp. z 0.0., ktére nastapito poprzez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 58 487 250 zt w drodze utworzenia 1 169 745 niepodzielnych udziatow, o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy, ktére zostaty objete w nastepujacy sposab:

- 904 054 udziatéw o warto$ci nominalnej 45 202 700 zt zostato objete przez dotychczasowego wspéinika - Integer.pl w zamian za
wkiad niepieniezny w postaci 916 122 akcji serii B oraz 288 000 akcji serii D w spétce InPost S.A.

- 265 691 udziatdéw o warto$ci nominalnej 13 284 550 zt zostato przeznaczone do objecia przez spotke Badenhop Holdings Limited w

zamian za wkiad niepieniezny w postaci 353 878 akcji serii C w spétce InPost S.A.
Dnia 11 wrzesnia 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny InPost S.A. tym samym dopuszczajac do
publicznej oferty akcje spotki InPost S.A. Szczegdtowy opis dotyczacy oferty publicznej akcji spdtki InPost S.A. zamieszczono w

punkcie 4.

W zwigzku z przeprowadzong Ofertg Publiczng, struktura akcjonariatu Spétki ulegta zmianie i na dzien sporzadzenia niniejszego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego przedstawiata sie nastepujaco:
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Kapitat Zaktadowy Liczba Wartos¢ Laczna wartos¢ Udziat w kapitale
akeji nominalna | nominalna (w zt.) zaktadowym
1 akcji
Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. 6 703 640 12t 6 703 640 58,00%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) 970 872 1zt 970 872 8,40%
Pozostali akcjonariusze 3 883 488 12t 3 883 488 33,60 %
11 558 000 11 558 000 100%
1.2. Dane identyfikujace spotke
Firma: InPost S.A.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw
Regon: 122726260
NIP: 679-308-76-24
KRS: 0000536554

Kapitat zaktadowy (na dzien sporzadzenia sprawozdania): 11 558 000 zt

Numer telefonu:
E-mail:

Adres internetowy:
Audytor:

Czas trwania spotki:

+48 1261998 00

biuro@inpost.pl

www.inpost.pl

Deloitte Polska Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Nieokreslony

Skiad Zarzadu Spétki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego Skréconego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu:
Wiceprezes Zarzadu:

Cztonek Zarzadu:

Sebastian Aniot

Marcin Pulchny

Krystian Szostak
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Organem nadzorczym Spétki jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Rafat Brzoska
Czlonek Rady Nadzorczej: Wiestaw tatata
Cztonek Rady Nadzorczej: Maciej Filipkowski
Cztonek Rady Nadzorczej: Grzegorz Pilch
Cztonek Rady Nadzorczej: Zofia Dzik

Skiad Rady Nadzorczej w stosunku do 31 grudnia 2014 roku ulegt zmianie (na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili Anna Izydorek-Brzoska, Wiestaw Latata, Dorota Szlachetko-Reiter, Tomasz Kucharski, Tomasz Sionek). Z dniem 17 marca
2015 roku na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej zostat powotany Rafat Brzoska natomiast z dniem 18 lutego 2015 na
stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany Maciej Filipkowski. Dodatkowo dnia 13 marca 2015 roku stanowisko Cztonka
Rady Nadzorczej objat Grzegorz Plich. Zmiana sktadu Rady Nadzorczej nastapita ponadto w dniu 23 grudnia 2015 r. — do sktadu

Rady Nadzorczej powotana zostata Zofia Dzik, ktéra zastapita na tym miejscu p. Krzysztofa Kaczmarczyka.

1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej

Profil dziatalno$ci Grupy Kapitatowej InPost S.A.

e Ustugi pocztowo $wiadczone na skale ogoinopolskg dla klientdw instytucjonalnych i indywidualnych w oparciu o sie¢
oddziatéw i Punktéw Obstugi Klienta oraz wtasnych doreczycieli

e  Ustugi kurierskie $wiadczone na skale ogoinopolskg dla klientéw instytucjonalnych i indywidualnych w oparciu o wtasnych
kurieréw oraz sie¢ oddziatow

e  Ustugi logistyczne w zakresie dostarczania paczek paczkomatowych

e  Ustugi finansowo-ubezpieczeniowe dla klientdw masowych i indywidualnych oraz ustugi z zakresu mobilnych ptatnosci i e-
dokumentow realizowane w oparciu 0 wlasne punkty obstugi oraz sie¢ franczyzowa w ramach spdtki zaleznej InPost

Finanse Sp. z 0.0.
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1.4. Skiad Grupy Kapitatowej InPost

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje spétke InPost S.A. jako jednostke dominujacq oraz jednostki wchodzace w

sktad Grupy Kapitatowej InPost (dalej réwniez ,Grupa”) wedtug ponizszej listy:

Udziat Jednostki
Dominujacej w
L.p. Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci kapitale
zakladowym
spotki
1. InPost S.A. ul. Malborska 130, 30-624 Krakdéw Dziatalno$¢ Pocztowa,
Kurierska i Logistyczna
2. InPost Finanse Sp. z 0.0. ul. Malborska 130, 30-624 Krakdéw Dziatalno$¢ Finansowa 100%
3. Polska Grupa Pocztowa S.A. | ul. Stanistawa Augusta 75, lok. 45-47, 03- | Dziatalno$¢ Pocztowa
100%
846 Warszawa
4, Bezpieczny List Sp. z 0.0* ul. Malborska 130, 30-624 Krakdéw Dziatalno$¢ Pocztowa 100%

* Spotka Bezpieczny List w 2014 roku nie podlegata konsolidacji ze wzgledu na nieistotny wptyw na Skonsolidowane Sprawozdanie

Grupy.

1.5. Zakres informacji ujetych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wskazanych
wczes$niej jednostek wehodzacych w sktad Grupy oraz dane pordwnawcze obejmujace okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia

2014 roku nastepujacych podmiotow:

- Biznes Listowy — do 30 maja 2014 funkcjonujacy w ramach spétki InPost Sp. z .0. o.

- Dziatalno$¢ Sortownia — do 30 maja 2014 funkcjonujaca jako oddzielna jednostka w ramach spétki Integer.pl S.A.
- Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. (dalej réwniez ,NUP”) (od 2 czerwca 2014 InPost Sp. z 0.0.)

- InPost Finanse Sp. z 0.0.

1.6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng, i sprawozdawczg, jednostki dominujacej oraz spdtek zaleznych. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty

wykazane w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowe] oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej ,MSSF”). MSSF zostaly
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przyjete do stosowania przez Spotke dominujacg uchwalg Zgromadzenia Udziatowcow Spétki z  dnia 30 grudnia 2013 r.
Sprawozdanie obejmuje trzeci rok funkcjonowania Spdtki dominujacej tj. okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 roku.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spéjne z
zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej InPost za rok zakoriczony 31
grudnia 2014 r. sporzadzonym wedtug MSSF

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za rok 2015 sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitatach wiasnych,

skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienigznych oraz not objasniajacych.

Standardy i interpretacie zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszly w zycie po raz pierwszy w 2015 r:

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 r. (obowigzujace

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,,Opfaty” - Zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 r. (obowigzujaca w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie),

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe
Grupy za 2015 rok.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly

jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspdlnych operacjach - zatwierdzone w
UE w dniu 24 listopada 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej

dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieni - zatwierdzone w UE w dniu

18 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych

metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo; uprawy roslinne - zatwierdzone w UE w
dniu 23 listopada 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej

dacie),

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w

dniu 17 grudnia 2014 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 r. (obowigzujgace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 r. (obowigzujace w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 . lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie mialy istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Grupy za
2015 rok.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien 18 marca 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty

wejscia w zycie odnoszq sie do standardow w wers;ji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub

po tej dacie),

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego

standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),
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MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspéinych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad

metodg praw wiasnosci),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach” - Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w

odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego od

niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie).

Szczegotowa analiza wptywu powyzszych zmian w MSSF nie zostala jeszcze ukonczona. Zarzad Spétki przewiduje,
ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przyszio$ci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia prezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15,

dopoki Spdtka nie przeprowadzi szczeg6towej analizy w tym aspekcie.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan

finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli

zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3. Analiza danych poréwnawczych obejmujaca 2014 rok ujetych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym

3.1. Kluczowe zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu danych poréwnawczych Skonsolidowanego

Sprawozdania Finansowego

Zakres informacji ujetych w danych poréwnawczych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym determinowany jest przez
przeprowadzone w dniu 1 czerwca 2014 roku, opisane w nocie 1, potaczenie Spdtki z Biznesem Listowym oraz Sortownig.
Potaczenie bylo transakcjg pod wspoing kontrola, ze wzgledu na to, ze zaréwno Spdtka, jak i InPost Sp. z 0.0. byly na moment

przeprowadzenia transakcji podmiotami zaleznymi od Integer.pl S.A.

Z uwagi na brak regulacji dla transakcji pod wspdlng kontrola w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych’, zgodnie
z MSR 8 ,Zmiany zasad rachunkowo$ci, zmiany szacunkéw i korekty btedéw”, Spdtka dokonata wyboru polityki rachunkowosci dla

rozliczenia transakcji potaczenia. Spotka wybrata rozliczenie potaczenia wedtug wartosci ksiegowych tj. zasade zbiezng z istniejaca,
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w przesziosci na gruncie MSSF (MSR 22 ,Pofaczenia jednostek”) oraz nadal stosowana w niektérych jurysdykcjach (w tym

regulowana art. 44c ustawy o rachunkowo$ci) metoda taczenia udziatow.

Metoda fgczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywéw i pasywdéw oraz przychodéw i
kosztow potgczonych podmiotéw, wediug stanu na dzier potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod

wyceny i dokonaniu stosownych wytaczen.

Z uwagi na nabycie PGP S.A. na dzieh 30 grudnia 2014 w danych poréwnawczych zostat skonsolidowany jedynie bilans spétki PGP

S.A.,, a transakcja ta zostata rozliczona metoda nabycia.

3.2. Zrodia i zakres informacji finansowej ujetej w danych poréwnawczych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu

Finansowym

W zwigzku z zastosowang w 2014 roku metodg taczenia, dane pordwnawcze tj. dane za rok 2014 i na dzien 31 grudnia 2014 roku

obejmujg informacje finansowe wynikajace z:

e  ksiag rachunkowych InPost S.A. (do 1 czerwca 2014 roku funkcjonujacej jako Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.,

natomiast od 2 czerwca 2014 roku do 28 grudnia 2014 roku jako InPost Sp. z 0.0.)

e  ksigg rachunkowych InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. (do dnia 1 czerwca 2014 roku funkcjonujacej jako InPost Sp. z 0.0.)

w zakresie dotyczacym ,Biznesu Listowego” za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 maja 2014 roku,

ez ksigg rachunkowych Integer.pl S.A. w zakresie dotyczacym Oddziatu Sortownia za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31

maja 2014 roku.

ez ksigg rachunkowych oraz sprawozdania finansowego spotki zaleznej InPost Finanse Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

e  zksigg rachunkowych w zakresie kont bilansowych spotki zaleznej Polska Grupa Pocztowa S.A. na dziert 31 grudnia 2014

r. — rozliczone wedtug alokacji ceny nabycia

4. Gloéwne zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitatowa w roku biezacym oraz w danych poréwnawczych

4.1. Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowe.

4.2. Zasady konsolidacji

W skiad Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodzg sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek
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kontrolowanych przez jednostke dominujaca (jej spotki zalezne).
Spotka posiada kontrole, jezeli:

+  posiada wtadze nad danym podmiotem,

+  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w dane;

jednostce,

+  ma mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sg uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite
dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Spdtki dominujacej oraz do udziatdw niedajacych kontroli, nawet jesli
skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajacych kontroli.
W razie konieczno$ci wprowadzane sag korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujace ich polityke
rachunkowosci do polityki Grupy.
Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy jednostkami

Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

4.3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na ztoty polski wedtug kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacym

dzien zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztoty polski przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Powstate w wyniku przeliczenia roznice kursowe ujmuje sie odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej wykazywane sg po Kursie historycznym z dnia
poprzedzajacego dzier transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej w walucie obcej

przelicza sie po kursie z dnia dokonania wyceny w wartosci godziwej.

4.4. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzieh poczatkowego ujecia, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia. Cene nabycia
rzeczowych aktywow trwatych powiekszajg wszystkie koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzerh w momencie
poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty

konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub wartoSci przeszacowane;

pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ: Okres:

Budynki i budowle (inwestycje w obce $rodki trwate) 10 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 7-10 lat
Urzadzenia biurowe 2-5 lat
Srodki transportu 5 lat
Pozostate 2-10 lat

Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg rzeczowych aktywow trwatych okreslonych jako nowe. W przypadku wprowadzenia do uzytkowania

uzywanych rodkéw trwatych ustala si¢ dla nich indywidualnie stawki odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci, a warto¢ bilansowa przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwalng, w takim przypadku wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych Srodki pienigzne, do ktdrych

te aktywa naleza, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozostatych
kosztach operacyjnych. Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwalych moze zostaé usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywéw ze
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowa danej pozycji) s ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym

dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub

kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajq amortyzacji do czasu przekazania érodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koricows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie i w razie koniecznosci koryguje

na koniec kazdego roku obrotowego.

4.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezpo$rednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych diuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sig do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu,
w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezpo$rednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

4.6. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie¢ w cenie nabycia. Po ujeciu poczatkowym aktywa
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z

tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
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naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sq ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Grupa Kapitatowa ustala, czy okres uzytkowania aktywdw niematerialnych jest okre$lony czy nieokre$lony. Aktywa niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania podlegaja amortyzacji przez okres uzytkowania, jak réwniez poddawane sg weryfikacji pod katem
utraty warto$ci, jezeli istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jako zmiany wartosci

szacunkowych.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ: Okres:
Prace rozwojowe 7-10 lat
Licencje, znaki towarowe, patenty 2-10 lat
Oprogramowanie 2-10 lat
Pozostate 2-10 lat

Okres amortyzacji do aktywow niematerialnych jest niezalezny od tego czy aktywo zostato nabyte czy wytworzona we wiasnym

zakresie. Kluczowe aktywa niematerialne i prawne sg amortyzowane przez 10 lat.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania jak réwniez te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
testom na utrate wartosci w odniesieniu do poszczegéinych aktywdw lub na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.
Dodatkowo testy na utrate wartoSci przeprowadza sie za kazdym razem, kiedy zaistniejg przestanki pozwalajace stwierdzic, ze
nastapita utrata wartosci sktadnika. W przypadku pozostatych aktywéw niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki,
ktére mogq $wiadczy¢ o utracie ich warto$ci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby
korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug roznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywéw i s ujmowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.

4.7. Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuaciji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

° z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukoriczenia skiadnika aktywéw niematerialnych tak, aby nadawat sie

do sprzedazy lub uzytkowania,
) istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
° sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
° znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne,

° zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania
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i sprzedazy,
° istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Wartos¢ poczatkowa aktywow niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych od dnia,
gdy skfadnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujaé w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej kosztdw prac

rozwojowych wytworzonych we wiasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sy wykazywane wedtug ceny nabycia

pomniejszonej 0 umorzenia i taczne odpisy na utrate warto$ci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

4.8. Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny aktywow w celu stwierdzenia, czy nie zaistniaty przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. W razie stwierdzenia istnienia takich przestanek, Grupa Kapitatowa dokonuje formalnego oszacowania
wartosci odzyskiwalnej. W przypadku gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne  przewyzsza jego  warto$¢  odzyskiwalng  uznaje sie, ze nastgpita utrata jego  wartoSci
i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest ustalona jako kwota

wyzsza z nastepujacych dwoch wartosci:
o wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub

o wartosci uzytkowej,

odpowiadajacej wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanej przy zastosowaniu stopy dyskontowe;
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.
W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w sposdb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest
ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy.

4.9. Instrumenty finansowe

Do instrumentdw finansowych zaliczamy nastepujace kategorie:

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

b) Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
C) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

d) Pozyczki i nalezno$ci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore spotka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu tego terminu. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku wskutek krétkoterminowych wahan ceny, klasyfikowane sg jako
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartoSci

godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy.
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Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nienotowane na
aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne)
wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd
odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowag z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane
odsetki bytyby nieznaczace.

Pozyczki i nalezno$ci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowar giefdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich warto$ci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek
warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratq wartosci odnosi sie do skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochoddw jako koszt finansowy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli termin ich zapadalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych. Nabycie
i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakii.

Aktywa Finansowe w momencie poczatkowego ujecia sg wyceniane w wartoci godziwej, obejmujacej koszty transakcji z wyjatkiem
aktywow finansowych kwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej przez wynik finansowy sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe zostaja usuniete ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy. Ma to miejsce gtéwnie w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.
Zobowigzania finansowe (lub cze$¢ zobowigzania finansowego) zostajg usunigte ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okrelony w umowie zostat

wypetniony, umorzony lub wygast.

4.10. Zapasy

Grupa Kapitatowa wycenia zapasy wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia  poszczegéinych  skiadnikéow  zapaséw do jego  aktualnego  migjsca
i stanu. Przyjeto metode rozchodu zapaséw zgodnie z zasadg ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszito”. Cene sprzedazy netto
mozliwg do uzyskania rozumiemy jako szacowang cene sprzedazy dokonywang w ramach zwyklej dziatalnosci gospodarcze;j,

pomniejszong o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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4.11. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznos$ci

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig, gdy istniejq obiektywne przestanki, ze Grupa Kapitalowa nie bedzie w stanie otrzymaé
wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka zwigzanego z dang naleznoscig. Odpisy aktualizujgce warto$é
nalezno$ci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszajq dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartos€. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$é lub dokonano odpiséw w
niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku, gdy wptyw wartodci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej. Gdy wptyw wartosci pienigdza nie jest istotny wartosé

naleznosci jest ujmowana w wartosci godziwe;.

4.12. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w
banku i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci nie
przekraczajacym trzech miesiecy. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany jako sktadnik krétkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych. Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, a depozyty bankowe w

kwocie wymagajacej zaptaty.

4.13. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zapfaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze;
przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty
przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalnoci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest diuzszy).
W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako dtugoterminowe. Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie
w wartosci godziwej, za$ w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wediug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy

procentowe;.

4.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub

pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub

premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
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4.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw, ktdre
uosabiajg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaC wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa
Kapitatowa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot
ten jest ujimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W sytuacji gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako

koszt finansowy.

4.16. Leasing

Umowy leasingu traktuje sie jako umowy leasingu finansowego, w przypadku gdy przenosza one na Grupe Kapitatowg zasadniczo
cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu. Umowy te ujmowane sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch warto$ci: wartoSci
godziwej $rodka trwatego bedacego przedmiotem leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonych na ten
dzien. Minimalne optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w taki sposdb, ktory umozliwia uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar kosztéw okresu. Umowy leasingowe, na podstawie ktérych leasingodawca zachowuje zasadniczo
cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

4.17. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci ekonomiczne
z danej transakcji oraz gdy jest mozliwa wiarygodna wycena kwoty przychodow. Przychody rozpoznaje sie po pomnigejszeniu o

podatek od towardw i ustug (VAT) oraz z uwzglednieniem udzielonych rabatow.
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4.17.1. Sprzedaz towaréw i produktow oraz $wiadczenie ustug

Grupa rozpoznaje przychody z gtownych produktow w nastepujacy sposéb:

Produkt Rozpoznanie przychodu

1.  Ushugi Z chwilg wykonania ustugi. W szczegoino$ci dla kontraktu diugoterminowego zgodnie

z politykg opisang w nocie 5.2.3 niniejszego sprawozdania.

2. List zwykly Z chwilg sprzedazy tj. wniesienia odpowiedniej opfaty przez nadawce i wydania

znaczka na list zwykty.

3. List ekspresowy i polecony Z chwilg sprzedazy tj. pobrania odpowiedniej optaty potwierdzajacej przyjecie zlecenia

dostarczenia listu do realizacji.

4, Paczki Przychody z dostarczenia paczki rozpoznaje si¢ z chwilg dostarczenia paczki.

5. Zwrotne potwierdzenie odbioru | Z chwilg uzyskania potwierdzenia dostarczenia przesytki

6. Przekazy Rozpoznaje sie z chwilg realizacji przekazu.

Nie bedac w sprzecznosci z powyzszymi zasadami, dodatkowo na koniec roku obrotowego, Grupa weryfikuje przychod rozpoznany
w zakresie listdw zwyktych, listdw ekspresowych i poleconych pod katem ich dostarczenia. Wolumen wymienionych przesytek z
czterech ostatnich dni roku, nadany, a nie dostarczony traktowany jest jako niezrealizowany. Przychéd dotyczacy takiego wolumenu
nie jest rozpoznawany jako przychod okresu za jaki sporzadzane jest sprawozdanie finansowe i prezentowany jest jako przychéd

przysztych okreséw w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Gtéwne kanaly dystrybucji zostaty zaprezentowane w nocie 8.2 i obejmuja;

Kanat dystrybucji Rozpoznanie przychodu

1. Administracja publiczna Na podstawie podpisanych umoéw o wspotprace, ustalonych stawek oraz

miesiecznych wolumendw dostarczonych przesytek.

2. Duze przedsiebiorstwa Na podstawie podpisanych uméw o wspotprace, ustalonych stawek oraz

miesiecznych wolumenow dostarczonych przesytek.

3. Komornicy Na podstawie podpisanych umoéw o wspotprace, ustalonych stawek oraz
miesiecznych wolumenéw dostarczonych przesytek, lub

na podstawie nadan dokonanych w POK lub Oddziale wiasnym.

4. Male i Srednie przedsiebiorstwa | Na podstawie podpisanych uméw o wspolprace, ustalonych stawek oraz
miesiecznych wolumenow dostarczonych przesytek, lub

na podstawie nadan dokonanych w POK lub Oddziale wiasnym.

5. E-Commerce Na podstawie podpisanych uméw o wspotprace, ustalonych stawek oraz

miesiecznych wolumenow dostarczonych paczek z chwilg dostarczenia paczki.

4.17.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg systematycznie wraz z ich narastaniem, z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, bedacej stopg dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres waznosci instrumentdw finansowych, w

relacji do wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.
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4.17.3. Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.

4.18. Dotacje rzadowe

W przypadku istnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana, jak réwniez spetnione zostang wszystkie zwigzane z
nig warunki, woéwczas dotacie rzadowe s ujmowane wedtug ich wartosci godziwej. Jezeli dotacja zwigzana jest
z dang pozycjg kosztowa, to jest ona ujmowana jako przychdd wspotmiernie do kosztow, ktore dotacja ta ma w zatozeniu kompensowadé.
Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana w przychodach przysztych okreséw i
stopniowo, drogg  réwnych odpiséw rocznych, odpisywana ze skonsolidowanym sprawozdaniem

z catkowitych dochodow przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

4.19. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej migdzy warto$cig podatkowa aktywéw i pasywow a ich wartoscig wykazang
w  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym.  Nie  tworzy  sie rezerwy na  podatek  odroczony
w sytuacji, gdy powstaje ona w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw badz
zobowigzania w wyniku transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy tez strate podatkowa. Rezerwe na podatek dochodowy tworzy
sie w  szczegdlnosci w  przypadku  dodatnich  roznic  przejSciowych  wynikajgcych  z  inwestycii
w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach za wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci réznice przejSciowe nie ulegng odwréceniu. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w
odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przej$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych (ulgi podatkowej) i
nierozliczonych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie
osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Wyjatek od powyzszego sposobu
postepowania wystepuje, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych oraz

w chwili ich zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy tez strate podatkowa,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w szczegolnosci w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w
jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach lecz jedynie w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzujace w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
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sprawozdawczego. Zysk (strata) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu
i kosztdw przejsciowo nie stanowigcych kosztdw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychodéw ktére nigdy nie bedq
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku

obrotowym.

5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 4 zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie Kapitatowej, Zarzad jednostki dominujacej zobowigzany
jest do dokonywania szacunkdw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie 0 doSwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste

wyniki moga odbiegac od przyjetych warto$ci szacunkowych.

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych w punkcie 5.2, najwieksze znaczenie, oprocz

szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa dotyczacy testu na utrate wartosci opisany w punkcie 5.2.5.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien bilansowy,
majace znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Szczegotowe dane dotyczace wyceny kontraktu dtugoterminowego jakim jest kontrakt sadowy, opisano w nocie 5.2.3

5.2.1. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych

Grupa Kapitatowa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywdw trwatych

oraz aktywdw niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

5.2.2. Mozliwosc¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W ciggu roku Zarzad zweryfikowat mozliwos¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziefi 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 1 534 tys. zt. W oparciu o plany
finansowe na kolejne lata Zarzad stwierdzit, iz nie ma ryzyka braku realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego i w zwigzku z tym

w sprawozdaniu aktywo to zostato wykazane w petnej wysoko$ci.

5.2.3. Wycena kontraktow diugoterminowych

Poczawszy od 2014 r. Grupa realizuje kontrakt na dostarczenie ustug pocztowych dla sadéw i prokuratur. Kontrakt ten w ocenie

Zarzadu spetia wymogi Swiadczenia ustug diugoterminowych zgodnie z MSR 18 Przychody. W zwigzku z tym do jego wyceny
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Spotka stosuje zasady wyceny jak dla kontraktdéw dtugoterminowych.

Zastosowanie tej metody skutkuje ujeciem kosztéw w proporcji do poniesionych przychoddw, co w rezultacie prowadzi do
utrzymywania statej skumulowanej procentowej marzy na kontrakcie, pod warunkiem, ze kontrakt nie jest kontraktem generujacym
strate. W przypadku, gdy przewidywany wynik na kontrakcie jest ujemny, Grupa rozpoznaje wynik na kontrakcie w konkretnym roku,
w wysoko$ci prognozowanej straty na catym kontrakcie.

Z uwagi na charakter prowadzonego kontraktu, a takze mozliwo$¢ pojawienia si¢ nie przewidywanych wczesnigj trudnosci
zwigzanych z jego realizacjg, moze sie okazaé, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji kontraktu bedg réznity sie od
dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw catkowitych kosztow realizacji kontraktu moze spowodowaé, iz ustalony na dzien
bilansowy stopien zaawansowania kontraktu, a tym samym rozpoznany przychdd oraz wynik na kontrakcie, powinien by¢ ustalony

w innej warto$ci. Szczegdtowe wyliczenie dotyczace aktywa kontraktu diugoterminowego zawiera nota 26.

5.2.4. Niepewnos¢ realizacji aktywow obrotowych

W zwigzku z prowadzonym biznesem Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji aktywdw obrotowych
(gtownie naleznosci). Ryzyko to jest na biezaco monitorowane przez Zarzad i na podstawie prowadzonej weryfikacji Zarzad okre$la
prawdopodobienstwo ryzyka braku realizacji tych aktywéw. Znajduje to odzwierciedlenie w tworzonych przez Zarzad odpisach na

aktywa obrotowe.

5.2.5. Niepewnos$¢ dotyczaca testu na utrate wartosci firmy

W roku 2014 Spotka nie przeprowadzita testéw na utrate warto$ci Srodkéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych gdyz nie wystapity
jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, iz mogta wystapi¢ utrata warto$ci aktywow trwatych. W zwigzku z koniecznos$cig
przeprowadzenia takiego testu w 2015 roku niepewnos¢ dotyczy oszacowania przysztych przeptywow pienieznych i

ustalenia wiasciwej stopy dyskonta, koniecznej do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdw.

Przeprowadzony na 31 grudnia 2015 roku przez Spétke na podstawie MSR 36 test na utrate warto$ci firmy nie wykazat potrzeby
tworzenia odpiséw aktualizujacych. PowyZzszy test zostat szerzej opisany w nocie 16.

Testy na utrate warto$ci opracowywane sg o0 zatozenia makro i mikroekonomiczne, ktorych realizacja nie jest pewna i czesto poza

kontrolg Spotki

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa InPost S.A zaréwno w 2014 r. jak i 2015 r. prowadzita jednorodng dziatalno$¢ gospodarcza, a operacyjne

poszczegoine obszary dziatalno$ci wykazywaty podobieristwo cech gospodarczych w kazdym z ponizszych aspektow:
-rodzajow produktow i ustug,
-rodzaju lub grup klientéw na produkty i ustugi,

-metod stosowanych przy $wiadczeniu ustug.
W zwigzku z powyzszym Zarzad uznaje, ze w pelni spetnia powyzsze zasady i moze potaczy¢ prowadzone obszary dziatalnosci

w jeden segment sprawozdawczy, co tez uczyniono w niniejszym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.
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7. Zmiana danych poréwnawczych

W dniu 30 grudnia 2014 roku Spétka objeta kontrole nad PGP S.A., ktéra to spétka od tego dnia ujmowana jest w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Spotki. Na moment sporzadzania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres zakonczony 31
grudnia 2014 r. Spdtka nie dysponowata wystarczajacymi informacjami, ktore umozliwityby jej zakoriczenie petnego rozliczenia nabycia
zgodnie z MSSF 3. W zwigzku z tym, w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31
grudnia 2014 r. Spétka skorzystata z mozliwosci przewidzianej w MSSF 3.45 i 3.46 odno$nie prowizorycznego rozliczenia nabycia.

W pierwszym kwartale 2015 roku Spdtka dokonata ostatecznej wyceny aktywow i zobowigzan przejetego biznesu i ostatecznego
rozliczenia transakcji nabycia.

W zwigzku z tym, zgodnie z postanowieniami MSSF 3.49, dokonano w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym retrospektywnej
korekty w zakresie danych na 31 grudnia 2014 roku.

Ponizsza tabela specyfikuje skutki ujecia ostatecznej wyceny aktywéw i zobowigzan przejetej w dniu 30 grudnia 2014 roku spotki Polska
Grupa Pocztowa S.A. oraz ich wptyw na Sprawozdanie Finansowe Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 — uwzglednione zostaty

tylko pozycje ktore ulegty zmianie.

Aktywa 2014 2014 (skorygowany) Réznica [%]
Aktywa trwate 91929 94 821 2893 3%
Warto$¢ firmy 45 342 38 444 -6 898 -15%
Pozostate aktywa niematerialne 24079 33 869 9790 41%
Aktywa obrotowe 192423 191 390 -1 033 1%
Inne aktywa obrotowe 21193 20 160 -1033 5%
Aktywa razem 284 352 286 211 1860 1%

Kapitaty wlasne i zobowiazania 2014 2014 (skorygowany) Réznica [%]
Rezerwa na podatek odroczony - 1860 1860 n/a
Suma zobowiazan 164 091 165950 1860 1%
Kapitaty wtasne i zobowigzania razem 284 352 286 211 1860 1%

Ostateczne rozliczenie nabycia PGP S.A. wptynelo na zmiane wykazanej pierwotnie wartosci firmy powstatej zgodnie z MSSF 3. Jej
warto$¢ ulegta obnizeniu z kwoty 45 342 tys. zt do kwoty 38 444 tys. z}, to jest o kwote 6 898 tys. zt.

Rdznica spowodowana byta giéwnie wyceng nabytego w ramach PGP S.A., kontraktu na obstuge sadéw i prokuratur w roku 2015.
Kontrakt ten na moment nabycia PGP S.A. zostat wyceniony na kwote 9 791 tys. zt i ujety jako pozycja aktywdw niematerialnych. Kwota
wyceny odzwierciedlata szacowane zwigkszenie zysku brutto w roku 2015 w zwigzku z przejeciem kontraktu przez Grupe. Warto$¢ firmy
zostata rowniez skorygowana (powigkszona) o efekt podatkowy wycenionego kontraktu w kwocie 1 860 tys. zt, kidry obliczony zostat jako
19% wartosci wycenionego kontraktu. Jednocze$nie dokonano korekty rozliczen miedzyokresowych z tytutu rozliczanego w czasie
kontraktu realizowanego na rzecz SIP w kwocie 1 033 tys. z}, ujetych w bilansie PGP S.A. na 31 grudnia 2014 r.

Rozpoznane aktywo w kwocie 9 791 tys. zt bylo amortyzowane stawka roczng, w wysoko$ci 100% co wptyneto na znaczny wzrost
wartosci amortyzacji w 2015 roku. Przyjecie rocznego okresu amortyzacji dla tego aktywa zwigzane byto z szacowang dtugoscig
pozostatego okresu trwania kontraktu na obstuge sadow i prokuratur.
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8. Przychody i koszty

8.1. Przychody ze sprzedazy z podziatem na produkty

W 2015 r. oraz 2014 . struktura sprzedazy wedtug klasyfikacji po produktach ksztattowata sie nastepujaco:

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2015

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2014

- listy zwykte, ekspresowe 132 965 109 524
- listy polecone 273076 203 289
- paczki paczkomatowe 52 032 30 968
- pozostate paczki i paczki kurierskie 59533 6 147
- sprzedaz licencji na oprogramowanie i dokumentacji technicznej - 41789
- znaczki 6902 4610
- pozostate 48 869 47 053
Razem przychody ze sprzedazy 573 377 443 380

W pozycji pozostate zaprezentowana zostata sprzedaz z tytutu pozostatych ustug logistycznych (obstuga przekazéw pienieznych,

ustugi transportowe, obstuga przesytek reklamowych, kolportaz ulotek, przesyiki nierejestrowane, ustuga ,Smart Courier”). Poza

pozostatymi ustugami logistycznymi w pozyciji pozostatych przychodéw ze sprzedazy ujete zostaty rowniez przychody ze sprzedazy w

ramach wiasnej sieci Punktéw Obstugi Klienta, sprzedaz towaréw do agentéw, przychody z tytutu czynszu.

Dodatkowo w pozostatych przychodach ze sprzedazy w roku 2015 ujeta zostata sprzedaz do spétki InPost Express Sp. z 0. 0. w

wysokosci 9 769 tys. zt. Sprzedaz ta dotyczyta zwrotu poniesionych do 31 maja 2015 roku przez Spétke InPost S.A. kosztéw, na

rozwdj infrastruktury kurierskiej i zrealizowana zostata z 5% marza,

W pozostatych przychodach ze sprzedazy ujete zostaly rowniez rozliczenia ze spétka Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. w kwocie 4 747

tys. zt, dotyczace poniesionych przez Grupe Kapitatowg InPost kosztéw zwigzanych z debiutem na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie refakturowane réwniez z 5% marza,

8.2. Przychody ze sprzedazy z podziatem na kanaly dystrybuc;ji

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony 31-12-2015 | zakoriczony 31-12-2014
- administracja publiczna 231925 198 548
- duze przedsigbiorstwa 90 938 104 837
- komornicy 16 866 10 250
- mate i $rednie przedsigbiorstwa 105 279 56 988
- e-commerce 113 853 30 968
- pozostate kanaly dystrybucji 14 516 41789
Razem przychody ze sprzedazy 573 377 443 380

W 2015 roku w pozostatych kanatach dystrybucji zaprezentowana zostata sprzedaz do spétki InPost Express Sp. z 0. 0. w wysokosci

9 769 tys. zt., ktéra dotyczyta zwrotu kosztéw, na rozwdj infrastruktury kurierskiej i zrealizowana zostata z 5% marzg oraz sprzedaz do

spotki Integer.pl Inwestycie Sp. z 0.0. w kwocie 4 747 tys. zt, dotyczaca poniesionych przez Grupe Kapitatowa, InPost kosztow
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zwigzanych z debiutem na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie refakturowanych rowniez z 5% marzq

8.3. Sprzedaz w ujeciu geograficznym

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2015 | zakonczony 31-12-2014

Sprzedaz krajowa 568 113 438 534
Sprzedaz zagraniczna 5264 4 846
Razem przychody ze sprzedazy 573 377 443 380

8.4. Informacje o wiodacych klientach

Grupa Kapitatowa Spétki uznaje za wiodacych klientéw odbiorcow, ktorych obrot w ciagu okresu sprawozdawczego przekroczy 10%
przychodéw Grupy. W roku 2014 warto$¢ sprzedazy przekroczyta 10% rocznych przychodéw Grupy tylko z jednym kontrahentem.
Kontrahentem tym w 2014 r. byta spotka PGP S.A., ktora weszta do Grupy dnia 30 grudnia 2014 r. a sprzedaz do tej spétki wyniosta
222 251 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Grupa rozpoznata trzech kontrahentéw do ktérych warto$¢ sprzedazy przekroczyta 10%
rocznych przychodow, byly to: sady i prokuratury obstugiwane w ramach kontraktu sagdowego (sprzedaz do tych podmiotéw wyniosta
199 269 tys. zt), spdtka InPost Express Sp. z 0.0. do ktérej Grupa sprzedata 62 612 tys. zt oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. ze

sprzedazg na poziomie 62 543 tys. zt.

8.5. Koszty operacyjne

Najwiekszg pozycje kosztéw operacyjnych w 2015 r. stanowity koszty ustug obcych oraz koszty wynagrodzen. W stosunku do okresu
porownywalnego koszty te wzrosty 0 117 826 tys. zt., co zwigzane byto ze wzrostem obstugiwanych wolumendw oraz rozwojem sieci
kurierskiej. Wzrost kosztow amortyzacji w 2015 r. spowodowany byt gtéwnie amortyzacja, wycenionego w ramach nabycia PGP S.A.,

kontraktu na obstuge saddw i prokuratur. Szczegdtowy opis tej transakcji znajduje sie w nocie 7.

8.6. Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Grupa Kapitatowa zalicza przychody i zyski niezwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnocig podstawowg. Do pozostatych przychoddéw operacyjnych nalezg przede wszystkim rozliczone dotacje a takze uzyskane

kary umowne i rozwigzane odpisy na naleznosci.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2015| zakoriczony 31-12-2014

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 372 -
Dotacje otrzymane 364 350
Korekta wskaznika struktury VAT 1664 -
Odszkodowania i kary umowne 461 1054
Inne 548 408
Pozostate przychody operacyjne razem 3409 1812
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8.7. Pozostate koszty operacyjne

W pozostatych kosztach operacyjnych znajdujq sie przede wszystkim koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych, optaty sadowe i

koszty egzekuciji.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2015 | zakonczony 31-12-2014

Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ nalezno$ci 930 688
Kary umowne, reklamacije i gwarancje 1137 403
Optaty sadowe i koszty egzekucji 691 423
Inne 384 360
Pozostate koszty operacyjne, razem 3142 1874

8.8. Przychody finansowe

Na kwote przychodéw finansowych sktadajg sie przede wszystkim prowizje od udzielonych wzajemnie w ramach grupy kapitatowe;

Integer.pl poreczen kredytow bankowych (opisane szczegétowo w nocie 41) oraz odsetki i inne przychody zwigzane z pozyczkami

udzielonymi
Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2015 | zakoriczony 31-12-2014
Odsetki, w tym: 214 966
- Odsetki od sald na kontach bankowych, lokat i innych 53 18
- Odsetki od udzielonych pozyczek/bonow 161 948
Prowizje otrzymane od gwarancji/poreczen bankowych 1632 1194
Pozostate przychody finansowe 6 42
Pozostate przychody finansowe, razem 1852 2202

8.9. Koszty finansowe

W kosztach finansowych Grupa rozpoznaje przede wszystkim prowizje od otrzymanych gwarancji bankowych w ramach grupy

kapitatowej Integer.pl a takze odsetki od zaciggnietych pozyczek i kredytow

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoniczony 31-12-2015| zakoriczony 31-12-2014

Odsetki 2080 1594
- Odsetki od sald na kontach bankowych, lokat i innych 354 402
- Odsetki od otrzymanych pozyczek/bonéw 637 765
- Odsetki - inne 1089 427
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw 40 -
Ujemne réznice kursowe 20 -
Prowizje naliczone od gwarancji/poreczen bankowych 2135 1442
Koszty finansowania transakcji gotdwkowych 998 -
Pozostate koszty finansowe w tym: 960 86
- dyskonto nalezno$ci 958 86
-inne 2 -
Pozostate koszty finansowe, razem 6233 3122
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Wszystkie odsetki dotyczg zobowigzan finansowych niewycenianych w wartoci godziwej przez wynik finansowy.

Koszty dotyczace poreczen od przedsiebiorstw kredytéw bankowych znajdujg sie w nocie 41.

9. Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2015 | zakonczony 31-12-2014

Amortyzacja Srodkéw trwatych 1943 1836
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 12914 1129
Razem amortyzacja: 14 857 2 965

Zarbdwno w 2014 jak i 2015 roku Grupa nie rozpoznata odpisdw aktualizujgcych $rodki trwate

Na wzrost amortyzacji w 2015 roku wptyw mialo zamortyzowanie cato$ci rozpoznanego aktywa z tytutu przejecie spétki PGP S.A.

(szerzej opisanego w nocie 7)

10. Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony 31-12-2015| zakonczony 31-12-2014

Wynagrodzenia 91208 60 860
Koszty ubezpieczen spotecznych 16 424 10 858
Pozostate 243 -
Koszty $wiadczen pracowniczych, tacznie: 107 875 71718

11. Program motywacyjny

W dniu 18 czerwca 2015 r. podjeta zostata uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia InPost S.A. w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego, zmieniona uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia 2015 r.

Program motywacyjny obejmuje lata 2015-2017 i oparty jest na emisji warrantéw subskrypcyjnych na rzecz poszczegdlnych oséb
objetych tym programem motywacyjnym (kluczowi pracownicy oraz osoby zarzadzajace spdtkg InPost S.A.) w kazdym kolejnym roku
jego trwania po spetnieniu warunkow nabycia uprawnien do objecia warrantéw przewidzianych Uchwata. Lacznie w ramach programu
motywacyjnego wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 345.000 warrantéw subskrypcyjnych. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia¢
bedzie do objecia 1 akcji serii E po cenie emisyjnej réwnej cenie sprzedazy akcji spétki InPost S.A. w ramach oferty publicznej
sprzedazy akcji zrealizowanej w 2015 r. {j. po cenie 25 zt za jedng akcje, ktére emitowane bedg w ramach uchwalonego kapitatu
warunkowego. Spdtka zobowigzana jest do zaoferowania warrantéw osobom uprawnionym do objecia w terminie do 30 dni od dnia
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej InPost za kazdy rok obrotowy objety programem
motywacyjnym. Uprawnienie posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych do objecia akcji serii E bedzie mogto zosta¢ zrealizowane w
terminie 5 lat od objecia warrantéw subskrypcyjnych.

Na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty objete Zadne warranty uprawniajace do objecia akcji serii E.

W ocenie zarzadu z uwagi na nieokre$lenie listy uprawnionych w ramach programu oraz nieprzyznanie warrantéw program nie zostat

formalnie uruchomiony i zgodnie z MSSF2 nie podlega wycenie.
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12. Podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw

réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych

opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztdw uzyskania przychodow oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg

podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane woparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku

obrotowym. W roku 2014 i 2015 obowigzujaca wedtug przepisow byta stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zrdznicowania

stawek podatkowych dla przysztych okresow.

Koszt podatku ujety zostat w catosci w wyniku z dziatalno$ci kontynuowane;.

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2015

Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2014

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1347 7585
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych 2002 -1315
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 3349 6270
ROZNICE POMIEDZY NOMINALNA A EFEKTYWNA STAWKA Okres 12 miesigcy Okres 12 miesiecy
PODATKOWA zakoniczony 31-12-2015 | zakoriczony 31-12-2014
Wynik finansowy brutto 12 miesiecy 12 818 24 673
Wynik finansowy brutto za 5 miesiecy - (5019
Podstawa opodatkowania 12 818 29692
Podatek dochodowy wg stawki 19% 2435 5 641
taczny efekt podatkowy przychodow i kosztéw niestanowigcych kosztdw 914 629
uzyskania przychodéw wedtug przepiséw podatkowych**
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 3349 6270
Efektywna stopa procentowa 26,13% 21,12%

* Jak opisano w nocie 1 Spotka przejefa dziatalnos¢ Biznesu Listowego dziatajacego w ramach spotki InPost Sp. z 0.0. Poniewaz

zgodnie z prawem podatkowym podatek od 0s6b prawnych jest rozliczany poprzez konkretng osobe prawna, stad InPost S.A. nie miat

prawa do rozliczenia straty podatkowej biznesu listowego za pierwsze 5 miesiecy 2014 w wysokosci 5 019 tys. PLN. W zwigzku z tym

od tej straty nie zostato utworzone aktywo. Dlatego tez efektywna stawka podatku w 2014 roku odbiega od 19%.

**Na taczny efekt podatkowy kosztdw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodu sktadajg sie przede wszystkim kary umowne

administracyjne oraz reklamacje na kwote 1 220 tys. zt. ktére wedtug biezacej stawki stanowig 231 tys. z.
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12.1. Podatek odroczony

Dla poszczegoinych podmiotéw w Grupie wartos$¢ aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego jest sumowana i prezentowana

tacznie jako jedna pozycja. W rezultacie, w bilansie Skonsolidowanego Sprawozdania warto$¢ aktywa wyniosta 1 534 tys. zt. oraz

rezerwy 3 231 tys. zt., co per saldo daje warto$¢ (1 697) tys. zt. (rezerwa).

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i ksiegowq
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 2288 2288
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 1 1
Prowizje naliczone 78 78
Naliczone kary umowne dla kontrahentéw 87 87
Ujemna wycena kontraktéw terminowych 1220 - 1220 -
Inne 2376 6 864" (2628) 4974
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 6 050 6 864 1046 4974
AKTYWO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Odpis aktualizujacy naleznoci z tytutu dostaw i ustug 251 18 (229) (18)
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 1548 456 (1092) (439)
Zobowigzanie z tytutu wynagrodzen, PIT i ZUS 582 409 (144) (396)
Rezerwy 882 5234 4 381 (5115)
Ujemne réznice kursowe 6 - (6) -
Inne 1084 1.050* (1 956) (321)
Aktywo brutto z tytutu podatku odroczonego 4 353 7167 954 (6 289)
Odpis na aktywo - - 2) -
Aktywo netto z tytutu podatku dochodowego 4 353 7167 956 (6 289)
Aktywo/ Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (1697) 303 2002 (1315)

*Niniejsza pozycja zawiera rozpoznang rezerwe w kwocie 1 840 tys. zt. ktéra powstata w zwigzku z majacym miejsce w pierwszym

kwartale 2015 roku ostatecznym rozliczeniem przejecia spétki PGP S.A. a dotyczyta roku 2014. Zmianie danych poréwnawczych

zostat szerzej opisane w nocie 7)

**W zwigzku z nabyciem spotki PGP S.A. w grudniu 2014 roku do Grupy zostato wniesione aktywo z tytutu podatku odroczonego w

kwocie 693 zt.

13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014

Podstawowy zysk na akcje PLN na akcje PLN na akcje
Z dziatalno$ci kontynuowanej 0,82 1,83
Podstawowy zysk na akcje ogotem 0,82 1,83

Na dziert 31 grudnia 2015 roku jak zysk na akcje zostat wyliczona jako iloraz wyniku netto i Sredniowazonej liczby akcji w danym
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okresie. W przypadku danych poréwnawczych zastosowano pewne uproszczenie doktadnie opisane w nocie 13.1

W dniu 18 czerwca 2015 roku zostat uchwalony program motywacyjny dla kluczowej kadry kierowniczej. Rozwodniony zysk na akcje
zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nie uwzglednia tego zdarzenia ze wzgledu na uzaleznienie realizacji
programu od warunkowych zdarzen przysztych, ktére na 31 grudnia 2015 r. nie byly spetnione. Sam program motywacyjny zostat

dodatkowo opisany w nocie 11.

13.1. Podstawowy zysk na akcje

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk podmiotu dominujacego z dziatalno$ci kontynuowanej 9469 18 308
ii/sjléwykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na 9469 18 308
Liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje 11494 088 10 000 000*

* Zgodnie z opisem w nocie 1, Jednostka Dominujaca do dnia 29 grudnia 2014 roku istniata jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoScig gdzie jej kapitat byt podzielny na udziaty 50 zt kazdy, tym samym dla urzeczywistnienia warto$ci zysku na akcje
w 2014 roku przyjeto ilos¢ akcji na poziomie 10 000 000 czyli warto$¢ na dziert 30 grudnia 2014 r. Podwyzszenie kapitatu z dnia 30
grudnia 2014 r., a tym samym zwigkszenie liczby akcji do poziomu 11 270 000 na koniec roku, zostato pominiete ze wzgledu

marginalnego wptywu warto$ci zysku na akcje.

W dniu 18 czerwca 2015 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dla kluczowe;
kadry kierowniczej. Zdarzenie to, jednak nie wptyneto na rozwodniony zysk na akcje ze wzgledu na brak ustalenia szczegétowych

warunkow programu przez Rade Nadzorczg do czasu publikacii niniejszego Sprawozdania Finansowego.

13.2. Rozwodniony zysk na akcje

Na dzien 31 grudnia 2015 jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiadata akcji, opcji lub warrantéw rozwadniajacych,

ktérych konwersja na akcje zwykle obnizytaby zysk przypadajacy na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowane;.

14, Dziatalno$¢ zaniechana

Nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana. Grupa Kapitatowa nie prowadzi réwniez dziatalno$ci, ktérg planuje zaniechac.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2014 oraz 2015 Spétka nie wyptacita dywidendy.
Przyszte wyptaty dywidendy uzaleznione bedg od decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, podejmowanego na
podstawie rekomendacji Zarzadu zaopiniowanej przez Rade Nadzorczg. Zgodnie z politykg wyptaty dywidendy przedstawiong

w Prospekcie Emisyjnym Spotki, zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 wrze$nia 2015 roku, Zarzad ocenia,
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ze 50% jednostkowego zysku netto wypracowanego w roku 2015 moze by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
i takq tez rekomendacje przekaze Radzie Nadzorczej Spotki.

Dodatkowe informacje dotyczace skumulowanej warto$ci zyskoéw teoretycznie mozliwej do wyptaty dywidendy zawiera nota 30.

16. Wartos¢ firmy

W dniu 30 grudnia 2014 roku nastapito nabycie przez InPost S.A 100% akcji spotki Polska Grupa Pocztowa S.A. (dalej: PGP) za
cene 47 534 tys. PLN. W momencie przejecia powstata warto$¢ firmy, poniewaz koszt nabycia obejmowat premie z tytutu objecia
kontroli. Ponadto przekazane wynagrodzenie z tytutu objecia kontroli przewyzszato warto$¢ obejmowanych aktywdw netto PGP
Nadwyzka ta, odzwierciedlata oczekiwane korzy$ci wynikajace z przewidywanego efektu synergii, wzrostu przychodéw, przysztego
rozwoju rynku i przytaczenia personelu PGP. Tym samym na dzien 31 grudnia 2014 r. w zwiazku z prowizorycznym rozliczeniem
ceny nabycia spotki Polska Grupa Pocztowa S.A. Grupa Kapitatowa rozpoznata warto$é firmy w wysokosci 45 342 tys. zt. Na
poczatku 2015 r. dokonano ostatecznej wyceny nabytych aktywéw i zobowigzan dla potrzeb alokacji ceny nabycia zgodnie z MSSF
3. Finalnie warto$¢ firmy wyniosta na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2015 r. 38 444 tys. zt. Zmiana zwigzana byla
gtéwnie z rozpoznaniem w wartosciach niematerialnych kwoty 9 791 tys. zt, jako rezultat wyceny nabytego kontraktu na obstuge
saqdow i prokuratur. Warto$¢ firmy zostata réwniez skorygowana (powiekszona) o efekt podatkowy wycenionego kontraktu w kwocie
1.860 tys. PLN. Jednocze$nie dokonano korekty rozliczen miedzyokresowych z tytutu rozliczanego w czasie kontraktu
realizowanego na rzecz sadéw i prokuratur w kwocie 1 033 tys. PLN, ujetych w bilansie PGP na 31 grudnia 2014 r.

Szczegotowo zmiana danych poréwnawczych zostata opisana w nocie 8 niniejszego Sprawozdania Finansowego.

Ostateczne rozliczenie nabycia spdtki PGP przedstawia sie nastepujaco:

Analiza ujetych aktywow i zobowigzan na dzien potaczenia

Polska Grupa Pocztowa S.A.

Wartos¢ w chwili przejecia

Aktywa obrotowe:

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 635
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 7217
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 70113
Zapasy 12
Aktywa trwate:

Aktywa niematerialne i prawne 21596
Rzeczowe aktywa trwate 330
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 693
Zobowigzania biezace:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (31691)
Rozliczenia migedzyokresowe (2 046)

Zobhowiazania dtugoterminowe:

Kredyty i pozyczki (55 177)
Rezerwy na zobowiazania (2532)
Razem: 9150
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Wartos$¢ firmy powstata z przeje¢

Polska Grupa Pocztowa S.A.
Przekazana zaptata 47 534
Dodatkowe koszty poniesione na nabycie spotki 60
Minus: warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto 9150
Wartos¢ firmy powstata z przeje¢ 38 444

Test na utrate wartosci

Zgodnie z MSR 36 przeprowadzono test na utrate warto$ci firmy. Warto$¢ firmy zostata alokowana na catg Grupe InPost ze wzgledu
na brak wystepowania o$rodkow generujacych przeptywy pieniezne na nizszym poziomie.

Ponizej przedstawiono zatozenia przyjete w tescie na utrate warto$ci przy wyliczeniu wartosci odzyskiwalnej:

Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona jako warto$¢ uzytkowa okreslona na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.
Warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych opiera sie na zatozeniach biznesowych na lata 2016-2019.

Stopa dyskontowa wedtug $rednio-wazonego kosztu kapitatu zostata wyliczona na poziomie 9,9%

Do wyliczenia wartosci rezydualnej zostata przyjeta stopa wzrostu przeptywéw pienieznych na poziomie 1,5%
Warto$¢ odzyskiwalna wyliczona na podstawie przeprowadzonego testu jest wyzsza od wartosci firmy ujetej w ninigjszym
Sprawozdaniu. Spadek wartosci prognozowanych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych o 10% réwniez nie wptynatby na

konieczno$ci dokonania odpisu aktualizujacego.

W zwigzku z przeprowadzonym i opisanym powyzej testem na utrate warto$ci firmy powstatej z przejecia spotki PGP Zarzad nie

znalazt podstaw do dokonania odpisu aktualizujgcego powyzszg warto$é.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i

Srodki trwate w

31-12-2015 Grunty i budynki " Srodki transportu Pozostate - C Ogétem
urzadzenia budowie / zaliczki
Warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 873 12 818 478 2286 893 17 348
a) zwiekszenia (z tytutu) 345 8105 8 245 573 9276
Zakup 345 8105 8 243 573 9274
Inne - - - 2 - 2
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 78 62 20 163
sprzedaz - 11 57 - 68
likwidacja 3 67 5 20 - 96
Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych na koniec okresu 1215 20 845 424 2511 1 466 26 461
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 62 5333 243 1899 7537
a) zwiekszenia (z tytutu) 70 1578 80 215 1943
amortyzacja za okres 70 1578 80 215 1943
b) zmniejszenia (z tytutu) - 60 58 20 138
Sprzedaz - 4 55 - 59
Likwidacja - 56 3 20 79
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 132 6 851 265 2094 9342
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - -
Warto$¢ brutto trwatych na koniec okresu 1215 20 845 424 251 1 466 26 461
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 132 6 851 265 2094 - 9342
Wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 1083 13 994 159 47 1 466 17 119

Na wzrost rzeczowych aktywow trwatych wptyw miat gtéwnie zakup nowego sortera paczek o wartosci 4 029 tys. zt., ktory zostat przyjety we wrzesniu 2015 roku oraz zakup sortera listdw o wartoSci

2 887 tys. zt. Obie inwestycje sfinansowane zostaty uméw leasingu finansowego.

Warto$¢ bilansowa netto Srodkéw transportu bedacych w leasingu finansowym wynosita na koniec 2015 roku 65 tys. ztotych

Na pozycje $rodki trwate w budowie zaliczane s srodki trwate zanim trafig na konkretne kategorie w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ srodkdw trwatych bedacych w leasingu finansowym wyniosta 9 221 tys zt.
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31-12-2014 Grunty i budynki Maszyny_l Srodki transportu Pozostate erdk.' trwal? w Ogotem
urzadzenia budowie / zaliczki
Wartos¢ brutto sSrodkow trwalych na poczatek okresu 403 12 375 547 2651 - 15976
a) zwiekszenia (z tytutu) 496 608 99 56 893 2152
zakup 449 336 99 45 893 1822
Przejecie PGP S.A. 47 272 - 11 - 330
b) zmniejszenia (z tytutu) 26 165 168 421 780
inne 26 165 168 421 - 780
Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na koniec okresu 873 12 818 478 2 286 893 17 348
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 26 4324 273 1885 6 508
a) zwigkszenia (z tytutu) 26 1458 100 252 1836
amortyzacja za okres 26 1458 100 252 1836
b) zmniejszenia (z tytutu) (10) 449 130 238 807
aport amortyzacji - 182 - 31 213
inne (10) 267 130 207 594
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 62 5333 243 1899 7537
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartoSci na poczatek okresu - -
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ brutto Srodkdw trwatych na koniec okresu 873 12 818 478 2286 893 17 348
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 62 5333 243 1899 - 7537
Wartos¢ netto sSrodkow trwatych na koniec okresu 811 7485 235 387 893 9811

Warto$¢ bilansowa netto Srodkow transportu bedacych w leasingu finansowym wynosita na koniec 2014 roku 91 tys. ztotych

Warto$¢ bilansowa netto maszyn i urzadzen bedacych w leasingu finansowym na koniec 2014 roku wynosita 2 697 tys. zlotych
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18. Wartosci niematerialne

Licencje, znaki " ' Wartqsm .
31-12-2015 t ’ Oprogramowanie Pozostate niematerialne w Ogotem
owarowe, patenty P
realizacji
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 9796 24 698 3563 - 38 057
a) zwiekszenia (z tytutu) 7766 7977 (3 558) 322 12 507
zakup 6016 6169 - 322 12 507
przeklasyfikowanie z innej pozycji 1750 1808 (3 558) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 120 - - 120
sprzedaz - 120 - - 120
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 17 562 32 555 5 322 50 444
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3 4185 - - 4188
a) zwiekszenia (z tytutu) 10 685 2228 1 - 12914
amortyzacja za okres 10 160 2753 1 - 12914
przeklasyfikowanie z innej pozycji 525 (525) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 1168 - - 1168
sprzedaz - 17 - - 17
aport amortyzacji - 1151 - - 1151
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 10 688 5245 1 - 15934
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - - - -
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 17 562 32 555 5 322 50 444
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 10 688 5245 1 - 15934
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 6 874 27 310 4 322 34 510

Na wzrost WartoSci niematerialnych i prawnych w 2015 toku wptyw miaty przede wszystkim:

- zakup praw do znaku ,InPost” od Verbis Alfa Sp. z 0.0. za kwote 6 016 tys. zt. Dla nabytych praw przyjeto 30 letni okres uzytecznosci.

- rozw6j podstawowych systeméw IT w Grupie - oprogramowanie ,Merkury”, ,Agent 2.0”, Smart Courier oraz system EPO - prace IT zakupione od Inittec Sp. z 0.0. na kwote 5 494 tys. zt.

Do istotnych pozycji warto$ci niematerialnych ujetych jako oprogramowanie na 31 grudnia 2015 r. zalicza sie system EPO (Elektroniczne Potwierdzenie Odbioru), ktérego warto$¢ netto wynosita 11 506
tys. zt, oraz system Agent 2.0 (warto$¢ netto — 5 419 tys. z4).
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Na wzrost amortyzaciji w 2015 roku wptyw miato zamortyzowanie cato$ci rozpoznanego aktywa z tytutu przejecie spétki PGP S.A. (szerzej opisanego w nocie 7)

31-12-2014 L BEIEE el Oprogramowanie Pozostate Ogotem
towarowe, patenty
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 6 12 689 1545 14 240
a) zwigkszenia (z tytutu) 9790 12 057 2018 23 865
zakup - 252 2018 2270
przejecie PGP S.A. 9790 11 805 - 21595
b) zmniejszenia (z tytutu) - 48 - 48
inne - 48 - 48
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 9796 24 698 3 563 38 057
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2 2783 - 2785
a) zwigkszenia (z tytutu) 1 1402 - 1403
amortyzacja za okres 1 1128 - 1129
inne - 274 - 274
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3 4185 - 4188
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - - - -
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 9796 24 698 3563 38 057
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3 4185 - 4188
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu 9793 20 513 3563 33 869

Na istotne pozycji aktywdw niematerialnych na 31 grudnia 2014 r. sktadaty si¢ (kwoty podane w warto$ciach brutto):

- System Zarzadzania Przesytkami Agent 2.0 stuzacy do zarzadzania przesytkami w kwocie 3 055 tys. zt, przyjety w roku 2012. Okres uzytecznosci to 10 lat.
- Licencja na produkt ,Przesytka zintegrowana” w kwocie 3 500 tys. ziotych.

Na warto$¢ aktywdw niematerialnych przejetych wraz z PGP S.A. sktadaly sie gtéwnie:

- Licencja na oprogramowanie do zarzadzania przesytkami o wartosci 2 300 tys. zt

- Oprogramowanie zwigzane z Elektronicznym Potwierdzeniem Odbioru (EPO) o warto$ci 6 000 tys.
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19. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Na dzief 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa InPost S.A. nie oddata Zadnych aktywow w zastaw jako zabezpieczenie.

20. Udzialy oraz inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W roku 2015 roku sktad Grupy nie ulegt zmianie.

Zmienit sie natomiast udziat Spotki w jej spdtkach zaleznych:

Dnia 24 marca 2015 r. doszto do nabycia cze$ci udziatdw w spétce zaleznej InPost Finanse Sp. z 0.0. Na podstawie podpisanej
umowy, spétka InPost S.A. nabyta od spétki Integer.pl S.A. 2 140 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy (stanowigcych
49,98% udziatéw w kapitale zakladowym InPost Finanse Sp. z 0.0.), za kwote 10 800 000 zt. W rezultacie, na dzien 31 grudnia 2015
r. Jednostka Dominujaca posiadata 100% udziatéw w spétce InPost Finanse Sp. z 0.0. W zwigzku z nabyciem udziatow mniejszosci
skorygowane zostaty w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym o kwote 1 066 tys. zt zyski zatrzymane. Korekta zwigzana
réwniez byta z nadwyzka wartosci godziwej nabytych udziatéw mniejszosci (10 800 tys. zt) nad warto$cig ksiegowg rozpoznana na
31 grudnia 2014 r.

W grudniu 2015 roku spétka InPost Finanse Sp. z 0.0. dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw w spotce Profeskasa S.A z
siedzibg we Wroctawiu. Udziaty o wartosci 40 tys. zt i stanowiace 4,35% kapitatu zaktadowego spotki Profeskasa S.A. zostaty objete
odpisem aktualizujgcym i rozpoznane w spdtce InPost Finanse Sp. z 0.0. jako strata z wyceny inwestycji do wartosci godziwej (koszt

finansowy).

Dodatkowo dnia 29 grudnia 2015 roku podpisano umowe pomiedzy InPost Finanse Sp. z 0.0. a spdtkg Parcel Terminals OS Limited
na podstawie, ktérej dokonano sprzedazy udziatéw w jednej ze spdtek stowarzyszonych Grupy tj. InPost Finance S.A.R.L. z siedzibg
w Luxemburgu. Na podstawie tej umowy spdtka InPost Finanse Sp. z 0.0. sprzedata 120 udziatow o wartosci 52 tys. zt. -

stanowigcych 24% kapitatu zaktadowego spotki InPost Finance S.A.R.L, za kwote 12 tys. EUR (stanowigce réwnowarto$¢ 52 tys. zt.)

W zwigzku z powyzszymi transakcjami zmienit sie udziat Grupy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych na dzien 31 grudnia
2015 roku.

Ksztattowat sie nastepujgco:

31.12.2015 31.12.2014
. Udziat w .. | Udziat w oA
. . s Rodzaj Wartosé Wartosé
Lp. Nazwa jednostki: Siedziba: dziatalnosci: prawach udziatéw prawach udziatow
do gtosu W tvs do gtosu wtvs
(%) A I ¢) v
51 RUE DES TROIS Dziatalnosé
1 InPost Finance S.A.R.L. | CANTONS,L-3961 inwestveving - - 24% 52
EHLANGE yoy
ul. Sw. Mikotaja 8-11, Dziatalno$¢
2 Profeskasa S.A. 50-125 Wroclaw Finansowa - - 4,35% 40
- 92*

*W 2014 roku do jednostek zaleznych i stowarzyszonych nalezata rowniez spotka Bezpieczny List Sp. z 0.0., ki6ra nie byta

konsolidowana ze wzgledu na nieistotny wplyw.
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21. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe
31-12-2015 aw jednostk::hcrz)lzwmzanych b) w pozosta:));ct; ::jnostkach Razem
- udziaty ugzielllone Razem - udziaty ugzie¥one Razem
Wartos¢ brutto - stan na poczatku okresu 97 2469 2 566 - 3724 3724 6290
zwiekszenia, w tym: (40) 1307 1267 40 87 127 13%
- transfery (40 - (40) 40 - 40 -
- udzielenie pozyczki, naliczone odsetki - 1307 1307 - 87 87 1394
zmniejszenia, w tym: 57 3776 3833 - 955 995 4828
- sprzedaz 52 - 52 - - - 52
- sptata pozyczki - 3776 3776 - 955 955 4731
-inne 5 - 5 - - - 5
Warto$¢ brutto - stan na koricu okresu - - - 40 2 856 2 896 2 896
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na koniec okresu - - - 40 - 40 40
Warto$¢ netto na poczatek okresu 97 2469 2 565 - 3724 3724 6 290
Wartos¢ netto na koniec okresu - - - - 2 856 2 856 2 856

Na pozostate diugoterminowe aktywa finansowe na 31 grudnia 2015 roku sktada si¢ przede wszystkim pozyczka udzielona do spétki Inforsys S.A. na kwote 2 819 tys. zt oraz pozyczki udzielone innym

podmiotom niepowigzanym kapitatowo.

W 2015 troku Grupa udzielita nowych pozyczek diugoterminowych na kwote160 tys. zt. do jednostek powigzanych, ktére w cato$ci zostaly sptacone w trakcie roku.

W stosunku do jednostek pozostatych nie byly udzielane zadne nowe pozyczki w 2015 roku, zostaty jedynie naliczone odsetki. Nastapity jedynie sptaty z czego najwiekszg kwote stanowita sptata

pozyczki przez Inforsys S.A. na kwote 900 tys. zt.
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Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

31-12-2014 - - - - Razem
- udzialy [ Razem [ Razem
udzielone udzielone
Wartos¢ brutto - stan na poczatku okresu 92 - 92 - - 92
zwiekszenia, w tym: 5 3 869 3874 5791 5791 9 666
- zakup 5 - 5 - - 5
- udzielenie pozyczki, naliczone odsetki 3 869 3869 5791 5791 9661
zmniejszenia, w tym: 1400 1400 2 067 2 067 3468
- sptata pozyczki - 1400 1400 2067 2 067 3468
Wartos¢ brutto - stan na koncu okresu 97 2469 2 566 3724 3724 6290
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na koniec okresu - - - - -
Warto$¢ netto na poczatek okresu 92 - 92 - - 92
Wartos$¢ netto na koniec okresu 97 2469 2 566 3724 3724 6 290

Na koniec 2014 roku na dtugoterminowe aktywa finansowe skiadaly sie: Udziaty w Profeskacie S.A., InPost Finanse S.A.R.L. oraz zatozonej spétki Bezpieczny List Sp. z o.0.

Wsrod pozyczek do podmiotow powigzanych w ramach Grupy Kapitatowej Integer.pl najwigksza kwote stanowita pozyczka do Insupport Sp. z 0.0. na kwote 1 828 tys. zt. oraz do spotki Integer Group

Services Sp. z 0.0. na kwote 631 tys. zt.

W8rdd pozyczek do pozostatych jednostek najwieksza kwote stanowita pozyczka do Inforsys S.A. na kwote 3 634 tys. zt.
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22. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe na 31 grudnia 2015 roku stanowig pozyczki udzielone agentom wspotpracujacych z

Grupa Kapitatowa InPost oraz pozyczka udzielona spétce InPost Finance S.A.R.L

Kroétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach b) w pozostatych
powiazanych jednostkach
31-12-2015 Razem
- udzielone - udzielone
pozyczki R pozyczki RETE

Warto$¢ brutto - stan na poczatku okresu 220 220 386 386 606
zwigkszenia, w tym: (220) (220) 1091 1091 871
Zmiana klasyfikacii (220) (220) 220 220 -
- Udzielenie pozyczki, naliczone odsetki - - 871 871 871
zmniejszenia, w tym: - - 833 833 833
- Splata pozyczki - - 833 833 833
Wartos¢ brutto - stan na koncu okresu - - 644 644 644
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na koniec

okresu - - - - -
Warto$¢ netto na poczatek okresu 220 220 386 386 606
Wartos$¢ netto na koniec okresu - - 644 644 644

Wozrost warto$ci krétkoterminowych aktywdw finansowych do jednostek niepowigzanych zwigzany jest z transferem pozyczki
udzielonej przez InPost Finanse Sp. z 0.0. - spotce InPost Finance S.AR.L w kwocie 220 tys. zt jako jednostki
niepowigzane;.

Pozostaly wzrost wartodci pozyczek wynika z udzielenia nowych pozyczek przez Jednostke Dominujacg agentom

wspdtpracujacych z Grupg Kapitatowa w wysokosci 830 tys. zt.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach b) w pozostatych
powiazanych jednostkach
31-12-2014 Razem
- udzielone - udzielone
pozyczki esell pozyczki RE

Warto$¢ brutto - stan na poczatku okresu - - - - -
zwiekszenia, w tym: 220 220 1064 1064 1284
- Udzielenie pozyczki, naliczone odsetki 220 220 1064 1064 1284
zmniejszenia, w tym: - - 678 678 678
- Spfata pozyczki - - 678 678 678
Wartos$¢ brutto - stan na koncu okresu 220 220 386 386 606
Odpisy z tytutu utraty warto$ci - stan na koniec

okresu - - - - -
Warto$¢ netto na poczatek okresu - - - - -
Wartos$¢ netto na koniec okresu 220 220 386 386 606
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Na 31 grudnia 2014 roku najwiekszg pozycje wsrdd pozyczek krétkoterminowych do jednostek pozostatych stanowity

pozyczki udzielone agentom wspétpracujacym z Grupg Kapitatowg InPost.

23. Pozostate aktywa trwate i obrotowe

Okres zakoriczony Okres zakoniczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Krétkoterminowe 7761 20 160
Rozliczenia kosztow w czasie i inne rozliczenia migdzyokresowe 334 673
Rozliczane w czasie koszty zwigzane z siecig POK 1003

Kontrakt dtugoterminowy 6 424 19 487
Dlugoterminowe 5913 4244
Rozliczane w czasie koszty zwigzane z siecig POK 1003

Kaucje i zabezpieczenia 4910 4244
Szczegotowe informacje dotyczace wyceny kontraktu diugoterminowego s ujete w nocie 26.
24, Zapasy

31-12-2015 31-12-2014

Materiaty 1317 12
Towary 445 448
Zapasy netto ogotem: 1762 460

Zapasy wycenione zostaty w cenie nabycia. Zadna kategoria zapaséw nie stanowi zabezpieczenia kredytow lub pozyczek na

dzien 31 grudnia 2015 roku.

31-12-2015 31-12-2014
Stan poczatkowy: 50 282
Odpisy z tytutu utraty warto$ci zapaséw 76
Kwoty odpisane jako niesciggalne (126) -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - (232)
Stan koncowy: - 50
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25. Naleznosci handlowe i inne

Okres zakoriczony
31 grudnia 2015

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014

Nalezno$ci handlowe 114 166 139 990
Nalezno$ci pozostate 12 637 10 226
Nalezno$ci budzetowe 6436 5621
Naleznosci ogétem: 133 239 155 837
Odpisy aktualizujgce 1590 661
Naleznosci netto: 131 649 155 176

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozostatych nalezno$ciach zostaty ujete przede wszystkim rozrachunki z kurierami (2 315
tys. zt.), nalezno$ci z tytutu przekazdw pienieznych (1 750 tys. zt.), kaucje i zabezpieczenia (1 256 ty$. zt.) oraz naleznosci z
tytutu podziatu rachunkéw bankowych pomiedzy PGP S.A. a spétka PGP Innowacije Sp. z 0.0. na kwote 6 201 ty$. zt.
Spadek salda naleznosci handlowych w stosunku do roku 2014 zwigzany byt ze spfatg naleznosci od jednostek powigzanych

oraz skuteczniejszg $ciggalnoscig naleznosci w 2015 r.

25.1. Wiekowanie naleznosci

Ponizsza tabela przedstawia nalezno$ci przeterminowane, podane w warto$ciach netto

Naleznos$ci przeterminowane 2015-12-31 2014-12-31

- Odpisy naleznosci przeterminowane, w tym:

- do 30 dni 7 804 10 308
- 30 - 90 dni 5398 1556
- 90 - 180 dni 1269 3227
- 180 - 360 dni 1878 623
- powyzej 360 dni 275 -
taczna warto$¢ naleznosci przeterminowanych 16 624 15714

Naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy nie sg objete odpisem aktualizujgcym gdyz sq to naleznosci ktére zostaty

sptacone po dniu bilansowym, skompensowane lub zabezpieczone aktywami kontrahentow.

26. Aktywa z tytutu kontraktu dlugoterminowego

Od 2014 r. Grupa realizuje kontrakt dtugoterminowy na dostarczenie ustug pocztowych dla sadéw i prokuratur.

Kontrakt ten skutkuje rozpoznaniem aktywa, ktdrego wycena jest przedstawiona ponize;.

Celem wyceny kontraktu dtugoterminowego jest ustalenie wartosci kosztow, ktére nalezy rozpozna¢ w zwigzku z realizacjq
prac oraz kosztow podlegajacych kapitalizacji do rozliczenia w nastepnych okresach realizacji kontraktu. Wynik na
kontraktach ustala sie wedtug stopnia zaawansowania prac, o ile jest mozliwe wiarygodne ustalenie stopnia zaawansowania.
Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy, wykazuje sie marze zerowg za dany okres. Stopien zawansowania
mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek przychoddw zafakturowanych do dnia bilansowego, do fgcznych
przychoddw z tytutu kontraktu. JezZeli prawdopodobne jest, Ze taczne koszty z tytutu umowy przekroczg taczne przychody, to

przewidywang strate ujmuje sie natychmiast.
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Grupa prezentuje w aktywach pozycje ,Inne aktywa obrotowe” w przypadku gdy wystepuje nadwyzka poniesionych kosztow i
ujetych zyskéw z tytutu kontraktéw dtugoterminowych, nad warto$cig zafakturowanej sprzedazy do kontrahentéw, jednak
tylko do wysokosci oczekiwanych w kolejnym roku zyskéw na kontrakcie. W przeciwnym przypadku, tj. gdy wystepuje
nadwyzka zafakturowanej sprzedazy do kontrahentéw nad wartoscig poniesionych kosztdw i ujetych zyskow z tytutu

kontraktéw dtugoterminowych, Grupa prezentuje w zobowigzaniach pozycje ,inne zobowigzania”.

Szczegotowe wyliczenie aktywa z tytutu kontraktu dtugoterminowego zawiera ponizsza tabela

wtys. zt
Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego SLIEO P Ce i) EOZ L Ch e
wy ‘ P 9 31 grudnia 2015rr. 31 grudnia 2014 r.
Warto$¢ zafalfturgwanych przychodow ze sprzedazy narastajaco od 375 557 186 358
poczatku realizacji umowy
Koszty poniesione w ramach realizacji kontraktu 396 749 220 398
Aktywa obrotowe wynikajace z wyceny kontraktu 21192 34 040
Rezerwa na prognozowanag strate na kontrakcie za caty okres jego (14 768) (14 553)
trwania
Aktywa z tytutu kontraktow diugoterminowych 6 424 19 487
Pasywa z tytutu kontraktow dtugoterminowych - -
27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
31-12-2015 31-12-2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 28 487 14 898
Srodki pieniezne razem 28 487 14 898
W tym w walucie: 28 487 14 898
PLN 28 480 14 815
Srodki w PLN przeliczone na PLN 28 480 14 815
Srodki w EUR przeliczone na PLN 5 81
Srodki w USD przeliczone na PLN 2 2

28. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spétki zostat w petni optacony przez akcjonariuszy i przedstawiat sie nastepujaco:

Kapitat podstawowy Wartoéc’;:;}:ninalna 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Akcje serii A 1 ztkazda 10 000 000 10 000 000
Akcje serii B 1 zt kazda 916 122 916 122
Akcje serii C 1zt kazda 353 878 353 878
Akcje serii D 1zt kazda 288 000 -

11 558 000 11270 000
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Dane akcjonariuszy Spétki i struktura akcjonariatu na dziert 31 grudnia 2015 roku

Kapitat Zaktadowy Liczba Wartos¢ taczna wartos¢ | Udziat w kapitale
akgji nominalna1 | nominalna (w zt.) zaktadowym
akeji
Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. 6 703 640 1zt 6 703 640 58,00%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 970 872 1zt 970 872 8,40%
(EBOIR)
Pozostali akcjonariusze 3883488 12 3883488 33,60 %
11 558 000 11 558 000 100%
Dane akcjonariuszy Spétki i struktura akcjonariatu na dziert 31 grudnia 2014 roku
: Wartosé 2z 9 .
Kapitat Zaktadowy L|czl_).a nominalna Wal_'tosc h udz_lalu W
akgji o nominalna kapitale
1 akcji
|ntegerlp| S.A. 1923 022 1 1923022 17106%
InPost Paczkomaty sp. z 0.0. (dawniej InPost 8993 100 1 8 993 100 79.8%
Sp.z0.0.)
Badenhop Holdings Limited 353 878 1 353 878 3,14%
11270 000 11270 000 100%
29. Kapitat zapasowy
Zmiany w kapitale zapasowym na przestrzeni roku 2014 i 2015 ksztattowaly sie nastepujaco.
Kapitat Kapitat Kapitat
zapasowy zapasowy z zapasowy
(agio) potaczenia (tacznie)
Stan na dzien 1 stycznia 2014 196 48 162 48 358
Emisja udziatéw w zwigzku z potaczeniem z Sortownig i
Biznesem Listowym 363 833 - 363 833
Rozliczenie potgczenia metoda taczenia udziatow (Sortownia
i Biznes Listowy) - (373 049) (373 049)
Emisja akcji w zwigzku nabyciem PGP S.A. 46 264 - 46 264
Stan na dzien 31 grudnia 2014 410 293 (324 887) 85 406
Emisja akcji zwigzana z nabyciem udziatow InPost Finanse
Sp. z o.0. 10 512 - 10 512
Stan na dzien 31 grudnia 2015 420 805 (324 887) 95918

30. Zyski zatrzymane

Dywidenda moze byé wyptacona w oparciu o wynik finansowy wynikajacy z jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego Spdtki dominujacej, przygotowanego dla celéw statutowych oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych..

Wypracowany w ten sposdb wynik na dzien 31 grudnia 2015 r. wynidst 31 212 tys. zt (z czego 8 878 tys. zt stanowi zysk
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netto za rok 2015 oraz 22.334 tys. zt zyskdw skumulowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku) i taka warto$§¢ moze byé¢

teoretycznie przeznaczona na wyptate dywidendy.

31. Kapitat tworzony obligatoryjnie na pokrycie strat

Na moment sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego na jednostke dominujacy nie sq
natozone Zzadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych, spotka akcyjna na pokrycie straty powinna tworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu

zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz akcjonariuszy.

Dodatkowo w zwigzku z posiadaniem statusu Instytucji Ptatniczej, na spétke zalezna Inpost Finanse Sp. z 0.0. sg natozone
zewngtrzne wymagania kapitatowe. Zgodnie art. 76 ust. 4 Ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych
wysoko$¢ funduszy wiasnych krajowej instytucji ptatniczej nie moze by¢ nizsza od wyzszej z warto$ci:

1) minimalnej warto$ci kapitatu zatozycielskiego wymaganego zgodnie z art. 64 ust. 1 pkt 1 ustawy

2) kwoty obliczonej zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie ust. 6. tj. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22
listopada 2011 r. w sprawie metody obliczania kwoty, o ktérej mowa w art. 76 ust. 4 pkt 2 ustawy o ustugach ptatniczych.
Wysoko$¢ wymaganego kapitatu wiasnego jest pochodng wartos¢ zrealizowanych w ciggu ostatniego roku obrotowego
transakcji ptatniczych. W ciggu roku Zarzad Spétki InPost Finanse Sp. z 0.0. co miesiac analizuje osiagane wyniki finansowe
w celu zapewnienia, iz nie ma zagrozenia spadku poziomu kapitatu wtasnego ponizej minimalnego poziomu. InPost Finanse
Sp. z 0.0. sktadajac deklaracje kwartalne do Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace wartosci zrealizowanych transakcji
ptatniczych szacuje, czy po zakorczeniu roku poziom kapitatu wtasnego bedzie odpowiedni po rekalkulacji warto$ci kapitatu

minimalnego.

32. Udzialy niedajace kontroli

W zwigzku z przejeciem w trakcie roku przez Jednostke dominujgca, czesci udziatdw w spotce InPost Finanse Sp. 0.0. na
dzien 31 grudnia 2015 roku Jednostka dominujaca posiadata 100% udziatéw we wszystkich spétkach zaleznych w zwigzku z
czym kapitat mniejszosci nie zostat rozpoznany.

W 2014 roku w rezultacie obecno$ci udziatowca mniejszoSciowego w kapitale spotki InPost Finanse Sp. 0.0. na poziomie
49,8% - udziaty kapitatu mniejszo$ci w zysku tej spotki wynidst 95 tys. zt natomiast warto$¢ udziatéw niedajacych kontroli
971 tys. zt.

33. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej spotki bedg zdolne kontynuowaé dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentowno$ci dla akcjonariuszy, dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktore skladajg sie zaciagniete kredyty, pozyczki oraz leasing, a takze
kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Zarzadzanie ryzykiem spotki obejmuje przeglad struktury kapitatowej. W ramach przegladu Zarzad analizuje koszt kapitatu
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oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazdq klasg kapitatu. W ramach tego przegladu oceniono koszty kapitatu i ryzyka
w odniesieniu do kazdej klasy kapitatu. Szczegdtowe informacje dotyczace stosunku zadtuzenia netto do kapitatow wiasnych

zostaty opisane w nocie 34.

34. Wskaznik dzwigni finansowej

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

31-12-2015 31-12-2014
Zadtuzenie 10 548 67 500
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 487 14 898
Zadtuzenie netto (17 938) 52 602
Kapitat wlasny 129 730 120 621
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego -14% 44%

35. Dlugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek oraz kredytow bankowych

Okres zakoriczony Okres zakonczony Nominalna stopa
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 procentowa %

Krétkoterminowe:
Bony dituzne - emisja na rzecz jednostek 6155 WIBOR 12 M +marza
powigzanych

- WIBOR 1 M + marza banku dla
Kredyt obrotowy na rachunku biezacym 2400 4907 kredytu w PLN
Razem: 2400 11 062
Dlugoterminowe:
Pozyczki od jednostek powigzanych ) 54 036 WIBOR 12 M +marza
Razem: - 54 036
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2400 65 098
razem:

Spadek zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow w stosunku do 2014 roku wynika ze sptlat, ktére miaty miejsce w ciggu
2015 roku:

Do dnia 31 grudnia 2015 roku Jednostka Dominujaca zmniejszyta poziom kredytu zaciagnietego w mBanku o kwote 2 507
tys. zt.

Réwniez w 2015 roku spdtka PGP S.A. sptacita cato$¢ zobowigzania z tytutu pozyczki wobec spotki Integer.pl S.A. w kwocie
19 402 tys. zt.

W ciagu 2015 roku nastapita takze catoSciowa sptata pozyczki zaciagnietej przez InPost S.A. od spétki Integer.pl S.A. w
kwocie 33 472 tys. zt. oraz od spétki Inittec Sp. z 0.0. w kwocie 1 539 tys. zt.

W pozycji ,Bony dtuzne” na 31 grudnia 2014 r. Grupa wykazata warto$¢ zobowigzania w wysoko$ci 6 155 tys. ktora powstata
na skutek wyemitowanego bonu dtuznego przez InPost Sp. z 0.0. w dniu 28 lutego 2014 r. Spdtka Integer.pl S.A. kupita bon o
wartosci 6 200 tys. z terminem zapadalnosci 20 lutego 2015 r. W dniu 20 lutego 2015 . InPost spfacit bon dtuzny. Srodki na

sptate bonu zostaly uzyskane z kolejnej emisji bonu diuznego, o terminie wymagalnosci 15 luty 2016 r. Warto$¢

52



Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej InPost

wyemitowanego w dniu 20 lutego 2015 r. bonu wyniosta 6 500 tys. zt. Powyzszy bon zostat wykupiony i sptacony w dniu 21
grudnia 2015 roku.

Spotka wycenia bony dtuzne w skorygowanej cenie nabycia.

Na dzien 31 grudnia 2014 jak réwniez na dzien 31 grudnia 2015 roku wedtug biezacej wiedzy nie wystapito zadne

naruszenie postanowien zawartych przez Grupg uméw kredytowych lub uméw pozyczki.

Informacje o najwazniejszych kredytach na dzien 31 grudnia 2015 roku

Zadtuzenie
Kredytodawca 31.12.2015 Zabezpieczenie (rodzaj, wartos¢)
(w tys. zi)
mBank S.A. (wczesniej BRE Bank S.A) 2400 - Weksel in blanco porgczony przez
Integer.pl S.A.
Informacje o najwazniejszych kredytach na dzieh 31 grudnia 2014 r.:
Zadtuzenie
Kredytodawca 31.12.2014 Zabezpieczenie (rodzaj, wartos¢)
(w tys. zi)
mBank S.A. (wcze$niej BRE Bank S.A.) 2400 - Weksel in blanco poreczony przez
mBank S.A. (wczesniej BRE Bank S.A.) 2507 Integer.pl S.A.

Informacije o istotnych zaciagnietych pozyczkach i bonach dtuznych na dzien 31 grudnia 2014 ..

Kwota pozyczki z

Kontrahent umowy (w tys. ) Oprocentowanie
Inittec Sp. z 0.0. 1515 WIBOR 1R+marza
Integer.pl S.A. 52 521 WIBOR 1R+marza
Integer.pl S.A. (bon diuzny) 6155 Oprocentowanie state

36. Pozostate dlugo- i krotkoterminowe zobowiazania finansowe

36.1. Warunki leasingu finansowego

Zaréwno diugoterminowe jak i krétkoterminowe zobowigzania finansowe dotycza przede wszystkim leasingu finansowego.

31-12-2015 31-12-2014

Krétkoterminowe 2291 656
- zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 2291 656
Dlugoterminowe 5857 1745
- zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 5 857 1745
Razem: 8148 2401

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata otwarte pozycje leasingowe gdzie przedmiotem leasingu byly przede

wszystkim $érodki transportu i maszyny sortownicze. Wzrost warto$ci zobowigzan w stosunku do korica 2014 roku wynikat

53



Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej InPost

gtéwnie z podpisania nowej umowy na leasing maszyny sortujgcej paczki o wartosci 4 029 tys. zt oraz maszyny sortujgce;
listy na kwote 2 887 tys. zt.

Podziat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

2015-12-31 2014-12-31
Optaty Warto$¢ biezaca Optaty Wartos¢ biezaca
minimalne oplat minimalne opfat

W okresie do 1 roku 2658 2291 799 656
W okresie od 1 do 5 lat 6292 5 857 1880 1745
W okresie powyzej 5 lat - - - -
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 8950 8148 2679 2401
Minus koszty finansowe 802 - 278 -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych ogdtem 8148 - 2401 -

36.2. Warunki leasingu operacyjnego

Przedmiotem leasingu operacyjnego sg optaty z tytutu wynajmu powierzchni biurowych i magazynéw w Punktach Obstugi
Klientow oraz Oddziatach wiasnych, a takze wynajem i leasing operacyjny samochodéw tabletdéw i sprzetu IT. Warunki
wynajmu nie odbiegajg od standardéw rynkowych.

Umowy leasingu samochodéw zawierane sg gtéwnie na okres 3 — 5 lat. Umowy na wynajem powierzchni dla Punktéw Obstugi
Klienta i Oddziatow wtasnych mogg by¢ zawierane zaréwno na czas oznaczony (od 12 miesiecy) jak i nieoznaczony. Dla 54
oddziatéw wlasnych sg podpisane umowy dzierzawy. Laczna kwota rocznych kosztéw z tytutu dzierzawy dla tych oddziatéw
wynosi 9 287 tys. zt. Bezterminowe umowy wynajmu podlegajg wypowiedzeniu zgodnie z Kodeksem Cywilnym.

Grupa nie posiada nierozwigzywalnych umow leasingu, ani nie podnajmuje przedmiotdw leasingu operacyjnego. Grupa nie

ma mozliwo$ci zakupu sktadnikéw majatku objetego leasingiem po wygasnieciu umowy lub w trakcie jej trwania.

2015-12-31 2014-12-31
Optaty minimalne Optaty minimalne

W okresie do 1 roku 11875 5424
W okresie od 1 do 5 lat 12 655 14 025
W okresie powyzej 5 lat - 2611
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 24 530 22 060
Warto$¢ minimalnych optat leasingowych poniesionych w biezacym

roku 15170 3879

37. Przyszle zobowiazania umowne i zobowigzania warunkowe

W 2014 roku do przysztych zobowigzan umownych nalezaty optaty zwigzane z:
- korzystaniem ze znaku ,InPost” od spétki powigzanej Verbis Alfa Sp. z 0.0., (ktéry zostat zakupiony w trakcie 2015 roku co

szerzej zostato opisane w nocie 18)
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- oraz umowg na korzystanie z punktéw awizacyjnych nalezacych do spétki Ruch S.A. na terenie catej Polski, ktdra zostata

rozwigzana - co szerzej zostato opisane ponizej:

W 2015 roku przyszte zobowigzania umowne i warunkowe zostaly zaprezentowane ponizej:

Rozwigzanie umowy z Ruch S.A.

W dniu 6 lipca 2015 roku Jednostka Dominujaca oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. ztozyty spoétce Ruch S.A. (,RUCH”)
o$wiadczenie w sprawie rozwigzania umowy o wspdlipracy z dnia 31 pazdziernika 2013 r. W ocenie Zarzadu Spotki
wypowiedzenie w dniu 6 lipca 2015 r. umowy z RUCH-em dotyczacej prowadzenia w imieniu i na rzecz Spétki dziatalnosci
agencyjno-przedstawicielskiej, polegajacej na wydawaniu odbiorcom awizowanych przesytek listowych, nastapito z przyczyn
obiektywnych, zwigzanych z niespetnieniem przez kontrahenta obowigzkéw wynikajacych z umowy. Druga strona umowy
uznaje, iz wywigzata sie ze wszystkich warunkéw umowy lub skala niewywigzania sie nie powinna stanowi¢ tytutu do
rozwigzania umowy w trybie, w jakim zostato to wykonane przez Spotke. W takiej sytuacji RUCH moze wystapi¢ wobec
Spotki z roszczeniami odszkodowawczymi. Roszczenia te mogg obejmowaé po pierwsze utracone korzysci z tytutu
wypowiedzenia umowy przed uptywem okresu, w ktérym RUCH miat gwarantowane wynagrodzenie ryczattowe, niezalezne
od obstuzonych wolumendw. RUCH moze zada¢ ponadto zwrotu wydatkdw poniesionych przez siebie w zwigzku z rozwojem
sieci na rzecz Spdtki, a takze w zwigzku z pracami stuzacymi wdrozeniu systemu EPO. Ta druga przestanka jest tym bardziej
prawdopodobna, ze miedzy RUCH-em a Spoétkq istniejg réznice w interpretaciji zapisdw umowy co do strony, ktéra miata
sfinansowa¢ wdrozenie systemu EPO w sieci placowek RUCH. Zarzad Spoétki nie moze wykluczy¢, ze RUCH przedstawi
réwniez inne tytuty potencjalnych odszkodowan.

Na dzier 31 grudnia 2015 r., jak réwniez na dzien niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, Zarzad
Spotki, na podstawie prowadzonych rozméw z RUCH-em, szacuje ze ryzyko zwigzane z wyptywem $rodkow ze Spotki w
zwigzku z wypowiedzeniem umowy, w wiekszej wysokoSci niz kwoty juz rozpoznane na 31 grudnia 2015 r. jako
zobowigzanie wobec Ruch w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej (w kwocie netto 1 820 tys. zI) jest niewielkie. Zarzad Spétki
rozwaza natomiast rozpoczecia wspotpracy lub zawarcia nowych uméw z Ruch S.A. w 2016 r., ktére dotyczy¢ bedg roku

2016 r. i/lub lat kolejnych i ktére mogg wigza¢ sie z wzajemnymi przeptywami finansowymi pomigdzy Spétka a RUCH-em.

Pokrywanie kosztu netto $wiadczenia ustug powszechnych przez operatora wyznaczonego

W Ustawie Prawo Pocztowe znajduje sie mechanizm, ktory obcigza operatoréw pocztowych konieczno$cig finansowania
ewentualnej straty generowanej przez operatora wyznaczonego na $wiadczeniu ustugi powszechnej. Art. 106 ustawy
wprowadza pojecie kosztu netto, ktory okresla przyrost kosztu dla operatora z tytutu petnienia funkcji operatora
wyznaczonego, pomnigjszony o korzysci posrednie i z tytutu praw specjalnych wynikajacych z tej funkcji. W przypadku
poniesienia straty na $wiadczeniu ustug powszechnych koszt netto jest do wysoko$ci poniesionej straty finansowany z
udziatéw operatoréw pocztowych objetych obowigzkiem udziatu w doptacie oraz z budzetu panstwa (w sytuacji gdy suma
udziatéw w doptacie operatoréw pocztowych jest niewystarczajaca). Zobowigzanymi do udziatu w doptacie, zgodnie z art.
108 ust. 2 Ustawy Prawo Pocztowe, sg ci operatorzy, ktérzy z tytutu Swiadczenia podstawowych ustug pocztowych (4. ustug
powszechnych lub ustug wchodzacych w zakres ustug powszechnych) osiggneli w roku obrotowym, za ktéry jest ustalana
doptata, przychdd powyzej miliona ztotych. Ustalenie wysoko$ci danego udziatu operatora pocztowego w doptacie nastepuje
na podstawie jego procentowego udziatu w przychodach uzyskanych w segmencie podstawowych ustug pocztowych w roku

obrotowym, za ktdry dopfata jest ustalana. Operator wyznaczony réwniez partycypuje w pokryciu poniesionej przez siebie
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straty, tym samym udziat pozostatych operatorow zalezy od proporcji przychodéw osiagnigtych przez operatora
wyznaczonego i pozostatych operatoréw. Ustawa Prawo Pocztowe przewiduje maksymalny putap udziatu operatoréw w
doptacie na poziomie 2% kwoty przychodéw uzyskanych z podstawowych ustug pocztowych. W przypadku poniesienia
przez operatora wyznaczonego straty na realizacji ustug powszechnych zaréwno InPost S.A., jak i Polska Grupa Pocztowa
S.A. mogq zosta¢ zmuszone do przekazania do 2% przychodéw osiagnietych z realizacji podstawowych ustug pocztowych
na pokrycie tej straty (przy czym przychody z ustug realizowanych przez oba podmioty — np. na zasadach podwykonawstwa

- beda odpowiednio wytaczane).

W zwigzku z raportowaniem przekazanym przez operatora wyznaczonego do UKE, ryzyko pokrycia kosztu netto moze
dotyczy¢ roku 2013 r., czyli roku w ktdrym Poczta Polska S.A. wykazata strate na ustugach powszechnych. W roku 2014 r.
Poczta Polska S.A. wykazata zysk na ustudze powszechnej, dane za rok 2015 r. nie sg dostepne. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego nie zostata podjeta decyzja przez Prezesa UKE decyzja o
pokrycie kosztu netto przez operatoréw pocztowych. Brak decyzji Prezesa UKE w tym zakresie jak i szereg, w ocenie
Zarzadu, gteboko uzasadnionych zastrzezen do poprawnosci zardwno mechanizmu doptat do kosztu netto, w tym
zastrzezen co do jego zgodnosSci z prawem europejskim, ktére jak dotad nie byty przedmiotem wigzacych rozstrzygnieé, a
ktére w razie potwierdzenia oznaczajg brak konieczno$ci doptaty, jak i zastrzezen co do prawidiowosci wyliczenia kwoty
kosztu netto przez Poczte Polska, spowodowaly, ze Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostata rozpoznana
rezerwa na opisane powyzej ryzyko. Maksymalny poziom doptaty jaki moze zosta¢ natozony na Spétki Grupy Kapitatowej
Inpost S.A. oraz Spétke Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0. (w tej spotce w roku 2013 prowadzona byta dziatalno$¢ pocztowa,

wniesiona w roku 2014 do Inpost S.A.) wynosi 3 691 tys. zt.

38. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

2015-12-31 2014-12-31
R Dlugo- Krotko- Dtugo- Krétko-
azem . . Razem . .

terminowe | terminowe terminowe | terminowe
Rezerwy ogdtem, w tym: 1390 117 1273 1635 96 1539
Rezerwa na Swiadczenia 1390 17 1273 1183 % 1087
pracownicze
Rezerwy pozostate - - - 452 - 452
Rozliczenia miedzyokresowe 1080 401 679 3076 311 2765
ogoétem, w tym:
Przychody przysztych okresow 1080 401 679 2920 311 2609
Rezerwy pozostate - - - 156 - 156
Razem: 2470 518 1952 4711 407 4 304

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw stanowig rozliczenia faktur, z tytutu ktérych przychody rozpoznawane sg w

kolejnych miesigcach.
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39. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Diugoterminowe | Krétkoterminowe
2015-12-31
Odprawa po$miertna 25 1
Odprawa emerytalna 81 5
Odprawa rentowa 11 3
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 1264
Razem: 117 1273
Diugoterminowe | Krétkoterminowe
2014-12-31
Odprawa po$miertna 22 1
Odprawa emerytalna 65 10
Odprawa rentowa 9 2
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 1074
Razem: 96 1087

W skiad rezerwy na $wiadczenia pracownicze wchodza; rezerwa na niewykorzystane urlopy, odprawy emerytalne, rentowe i

po$miertne. Rezerwa liczona jest wewnetrznie w obrebie spétki lub wyznaczonego aktuariusza na dzieh 31 grudnia kazdego

roku. Zgodnie z regulaminem wynagradzania spotek nie tworzona jest rezerwa na nagrode jubileuszowa.

Dla jednostki dominujacej najnowsze wyceny aktuarialne aktywdw programu i biezacej warto$ci zobowigzan wynikajacych z

okreslonych $wiadczen na dzien 31 grudnia 2015 roku — przeprowadzita spétka HALLEY.PL, czlonek Instytutu Aktuariuszy.

Biezacq warto$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych Swiadczen oraz zwigzane z nig biezace i przeszie koszty obstugi

wyceniono metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zmniejszenie warto$ci bilansowej tej rezerwy wynika z korekty zatozen aktuarialnych $wiadczen pracowniczych dokonanych

W Ciggu biezacego roku.

40. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

31-12-2015 31-12-2014
Zohowiazania handlowe 86 756 53 494
Wobec jednostek powigzanych 6 902 8 099
Wobec jednostek pozostatych 79 854 45 395
Pozostate zobowigzania 31977 32425
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 2215 1379
Zaliczki otrzymane 1403 -
Zobowigzania budzetowe 20 550 14 495
Inne zobowigzania (w tym): 7809 16 551
- inne rozrachunki z pracownikami 162 -

- rozliczenie listow i paczek (zwigzana z potaczeniem biznesu
listowego) - 11928
- zobowigzania z tytutu przekazéw i pobran 5792 2685
- ZFSs 125 121
-inne 1730 1817
Razem: 118 733 85919
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41. Poreczenia, gwarancje

Na gtéwng kwote poreczen skiadajg sie poreczenia kredytdw bankowych, linii kredytowych, leasingéw oraz poreczen

wierzytelnosci, udzielone i otrzymane wobec spotek Grupy Kapitatowej Integer.pl oraz jednego podmiotu niepowigzanego.

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa udzielita poreczen kredytow spétkom:

L Nazwa dtuznika: Dot. kredytu: KWOta. . | Waznosé:
P- poreczenia:
Insupport Center Sp. z 0.0. (dawniej Inlogistyka Sp. z 0.0.) Wielozadaniowa
1 InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. (dawniej InPost Sp. 0.0.) linia poreczen 34 000 22.06.2011-
" | Integer.pl S.A. linii kredytowych 21.06.2021
Inforsys S.A. (BNP)
Razem: 34 000

Na dzien 31.12.2015 roku spotki nalezace do Grupy InPost uzyskaty poreczenia dotyczace kredytdw od nastepujacych

podmiotéw:
L Nazwa dtuznika: Poreczyciel Rodzaj poreczenia KWOta. . Waznos¢:
P- poreczenia:
Poreczenie linii 20.10.2015 -
1. |InPost S.A. Integer.pl S.A. kredytowej (mBank) 7500 25 10.2016
. Poreczenie linii 20.10.2015 -
2. | InPost Finanse Sp. z 0.0. Integer.pl S.A. kredytowej(mBank) 6 000 25102016
Poreczenie limitu 8.01.2015 -
3. |InPostS.A Integer.pl S.A. wierzytelnosci (Raifleisen) | © 20 | 30,06.2016
4. |InPostS.A Integer.pl S.A Poreczenie leasingu (HP) 7699 30.04.2015 -
' o N 31.03.2018
Poreczenie leasingu 7.02.2015 -
5. |InPost S.A. Integer.pl S.A. (Simens Finance) 4000 15.09.2019
Poreczenie siedmiu Okresy
6. |InPost S.A. Integer.pl S.A. leasingow (Volkswagen 965 1.04.2015 -
Leasing) 30.11.2018
InPost Paczkomaty Sp. z , . 16.07.2014 -
7. | InPost S.A. 0.0, Poreczenie leasingu 2576 15.07 2017
InPost Paczkomaty Sp. z Poreczenie linii 19.01.2015 -
8. |InPostS.A 00. kredytowe] (BPH) 144001 3009.2016
9. |InPostSA. InPost Paczkomaty Sp. z
0.0.
10. | InPost S.A. Insupport Center Sp. z 0.0. Wielozadaniowa linia 29 06.2011 -
poreczen linii kredytowych 34 000 .
BNP 21.06.2021
11. |InPost S.A. Integer.pl S.A. (BNP)
12. | InPost S.A. Inforsys S.A.
Razem: 83140

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa posiadata udzielone gwarancje:

- w dniu 25 marca 2015 roku Bank BNP dziatajac na zlecenie spdtki InPost S.A. udzielit gwarancji do wysokosci 554 114,41

zt, wobec spotki Al Sp. z 0.0. Niniejsza gwarancja jest wazna do 10 kwietnia 2017 roku

- w dniu 1 czerwca 2015 roku analogiczna gwarancja zostata udzielona wobec firmy Prologis Poland LXXIX Sp. z 0.0. do

kwoty 96 578 EUR z okresem wazno$ci do dnia 31 lipca 2018
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- w dniu 1 grudnia 2015 roku bank BNP Paribas dziatajac na zlecenie konsorcjum w sktadzie: InPost S.A. oraz Inforsys S.A.
udzielito gwarancji do wysokosci 1 000 tys. zt.. wobec sp6tki PGE Obrot S.A. Gwarancja jest wazna do 7 marca 2016 roku.
- w dniu 27 pazdziernika 2015 roku bank Raiffeisen dziatajac na zlecenie spétki InPost S.A. udzielit gwarancji do wysokosci

2 000 tys. zt., wobec Sadu Apelacyjnego w Krakowie. Ninigjsza gwarancja jest wazna do 13 stycznia 2016 roku

42. Wyjasnienie do zmian bilansowych w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych

Zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych za rok 2015 r, zmiany w kapitale obrotowym réznig
sig od kwot wyliczonych bezpo$rednio na podstawie skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej Grupy.

Zmiana stanu pozostatych zobowigzarn zaprezentowana w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
skorygowana zostata o pozycje niepieniezne. Ponizej zaprezentowano wyliczenie wspomnianych zmian za okres

zakonczony 31 grudnia 2015 r., ujete w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych.

Okres zakoriczony
31 grudnia 2015
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) zobowigzan (poza kredytami i pozyczkami) (32 815)
| (zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej)
Korekta o zmniejszenie zobowigzania do Verbis Alfa Sp. z 0.0. w zwigzku z (407)
pozostatg pfatnoscig z tytutu zakupu znaku ,InPost”
Korekta o zwigkszenie z tytutu zmiany salda zobowigzan na prace rozwojowe 2753
Korekta 0 zmniejszenie salda zobowigzan w zwigzku z przeniesieniem kosztow z
tytutu poreczen na inng pozycije skonsolidowanego rachunku przeptywow (2135)
pienieznych
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie zobowiazan handlowych i pozostatych (33 026)
(prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienieznych)

43. Sprawy sadowe

a) Kontrole UKE przeprowadzone oraz toczace sie w spétce InPost S.A. i PGP S.A.

W zakresie istotnych z punktu widzenia dziatalnosci Grupy postepowan Zarzad Spotki pragnie zwrdci¢ uwage na nizej
wskazane kontrole UKE przeprowadzone w spétce InPost S.A. oraz PGP S.A. zakoriczone wydaniem decyzji
administracyjnych oraz toczace sie obecnie w ww. spdtkach kontrole UKE
Wysokos¢ kary pienieznej jaka moze natozy¢ Prezes UKE nie moze przekroczy¢ 2% przychodow ogdtem osiggnietych:

e  przez operatora pocztowego z dziatalnosci pocztowej w roku obrotowym poprzedzajacym wymierzenie kary;

e 7 dzialalnosci gospodarczej w roku obrotowym poprzedzajacym wymierzenie kary w przypadku podmiotu

wykonujacego dziatalno$¢ pocztowg bez wymaganego wpisu do rejestru oraz podmiotu, ktéry w roku obrotowym

poprzedzajacym wymierzenie kary nie wykonywat dziatalnosci pocztowe.

W przypadku gdy okres wykonywania dziatalnosci pocztowej jest krotszy niz 12 miesiecy, za podstawe wymiaru kary
pienieznej przyjmuje sie réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro, wyrazonej w zlotych i ustalanej przy zastosowaniu kursu

Sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego w dniu wydania decyzji o wymierzeniu kary.
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a. Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu w_sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych

dziatalnosci pocztowej (InPost S.A.)

W dniach 4 lipca 2014 r. — 28 sierpnia 2014 r. Urzad Komunikacji Elektronicznej przeprowadzit w spétce InPost Sp. z o.0.
(obecnie InPost S.A.) kontrole w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych oraz pod katem zgodnosci z warunkami
wymaganymi dla wykonywania dziatalnosci pocztowej. Kontrola objeta okres dziatalno$ci spdtki InPost od 7 kwietnia 2014 r.
do 28 sierpnia 2014 r. Kontrolujacy zwrocili sie o udostepnienie dokumentéw dotyczacych dziatalno$ci pocztowej spotki
InPost, w tym w szczegolnosci informacji o placéwkach pocztowych oraz uméw o wspéipracy z innymi operatorami
pocztowymi i umow agencyjnych, ktore to dokumenty spétka InPost przedtozyta. W dniu 20 marca 2015 r. spétka InPost S.A.
otrzymata decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca 2015 r. stwierdzajacg naruszenie przez spotke InPost S.A. przepisow
prawa pocztowego i wzywajaca spotke InPost S.A. do usuniecia stwierdzonych naruszen w terminie 30 dni. Jednoczesnie w
decyzji tej Prezes UKE wskazat, ze stwierdzone naruszenia odnosza si¢ do trzech nastepujacych kwestii: tajemnicy
pocztowej, bezpieczenstwa obrotu pocztowego oraz poszanowania przepiséw okreslajacych zasady doreczania i wydawania
przesylek na zasadach ogdlnych oraz postgpowaniu karnym i cywilnym. W ocenie Prezesa UKE usuniecie wskazanych
naruszen nie wymaga wdrozenia zadnego specjalnego procesu technologicznego ani tez nie wymaga szczeg6lnych
naktadéw organizacyjnych lub poniesienia naktadéw pienieznych, ktére uzasadniatyby wyznaczenie przez Prezesa UKE
terminu dtuzszego niz 30 dni na ich usuniecie. Prezes UKE stoi na stanowisku, ze termin wskazany w sentencji decyzji
pozwoli na sprawne wprowadzenie stosownych zmian w zakresie sposobu prowadzonej przez spotke InPost dziatalnoSci
pocztowej. W dniu 3 kwietnia 2015 r. Spotka InPost S.A. ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 12 maja
2015 r. wydana zostata decyzja utrzymujgca w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca 2015 r. W dniu 15 czerwca 2015
r. Spdtka InPost S.A. wniosta skarge na decyzje Prezesa UKE do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego. W dniu 27
listopada 2015 r. ogloszony zostat wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, w ktorym Sad ten uchylit
decyzje Prezesa UKE uwzgledniajac tym samym skarge administracyjng wniesiong w sprawie przez InPost S.A. W dniu 15
marca 2016 r. do Spotki wptynat datowany na dzieri 11 marca 2016 r. odpis skargi kasacyjnej Prezesa UKE od wyroku

Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego z dnia 27 listopada 2015 r. uchylajacego decyzje pokontrolng InPost.

W ocenie Zarzadu Spotki decyzja Prezesa UKE okre$lajaca zakres naruszen oraz termin usuniecia nieprawidtowosci zostata
wykonana, a ponadto zostata uchylona przez Wojewodzki Sad Administracyjny, na co skarge kasacyjng ztozyt Prezes UKE.
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato wszczete postepowanie w sprawie niewykonania ww. decyzji Prezesa
UKE. W zwigzku z powyzszym Zarzad uwaza, ze dotychczasowe stanowisko spétki InPost S.A. jest zasadne.

Dodatkowo w ocenie Zarzadu wyptyw istotnych Srodkow pienieznych w zwigzku z prowadzonym postepowaniem jest mato

prawdopodobny tym samym Zarzad nie widzi podstaw do utworzenia rezerwy z tego tytutu.

b. Postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Komunikacii Elektronicznej w spotce InPost S.A.

W dniu 21 wrzesnia 2015 r. spétka InPost S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej zawiadomienie o
zamiarze wszczecia kontroli w spétce InPost S.A. w zakresie przestrzegania przepiséw i decyzji z zakresu dziatalnosci
pocztowej oraz w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych i pod katem zgodno$ci z warunkami wymaganymi do
wykonywania dziatalnosci pocztowej. Postepowanie formalnie rozpoczeto sie w pazdzierniku 2015 r. Postepowanie zostato
zakonczone sporzadzeniem protokotu, ale nie zostaty rozstrzygniete uwagi do protokotu zgtoszone przez InPost S.A. Zarzad
InPost S.A. oczekuje rozstrzygniecia uwag zgtoszonych do protokotu pokontrolnego oraz bedzie podejmowaé dalsze

adekwatne kroki podyktowane ewentualnymi dziataniami ze strony Prezesa UKE.
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¢. Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu w _sprawie naruszenia przepisow dotyczacych

dziatalnosci pocztowej (PGP S.A.)

W dniach 3 lutego 2014 r. — 28 maja 2014 r. Urzad Komunikacji Elektronicznej przeprowadzit w spétce Polska Grupa
Pocztowa S.A. kontrole w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych oraz pod katem zgodnos$ci z warunkami wymaganymi do
wykonywania dziatalno$ci pocztowej. Kontrolg objeto okres dziatalno$ci Polskiej Grupy Pocztowej S.A. od dnia 1 stycznia
2013 r. do dnia 28 maja 2014 r. W trakcie czynnosci kontrolnych zobowigzano kontrolowanego do przekazania dokumentow
oraz informacji zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig pocztowa, ktore to dokumenty i informacje Polska Grupa Pocztowa
S.A. przekazata. W dniu 20 marca 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. otrzymata decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca
2015 r. stwierdzajacq naruszenie przez Polskg Grupe Pocztowg S.A. przepisdw prawa pocztowego i wzywajacg spotke
Polska Grupa Pocztowa S.A. do usunigcia stwierdzonych naruszeri w terminie 30 dni. Jednoczes$nie w decyzji tej Prezes
UKE wskazat, ze stwierdzone naruszenia odnoszg sie do dwoch kwestii: poszanowania przepiséw odrebnych stanowigcych
szczegolne zasady doreczania przesytek w postepowaniu karnym i cywilnym oraz przepiséw prawa pocztowego w zakresie
obligatoryjnych elementéw regulaminu $wiadczenia ustug pocztowych. W ocenie Prezesa UKE usuniecie wskazanych
naruszen nie wymaga wdrozenia zadnego specjalnego procesu technologicznego ani tez nie wymaga zastosowania
szczegdlnych naktaddéw organizacyjnych lub poniesienia naktadéw pienieznych, ktére uzasadniatyby wyznaczenie przez
Prezesa UKE terminu diuzszego niz 30 dni na ich usunigcie. Prezes UKE stoi na stanowisku, ze termin wskazany w
sentencji decyzji pozwoli na sprawne wprowadzenie stosownych zmian w zakresie sposobu prowadzonej przez Polskg
Grupe Pocztowg S.A. dziatalno$ci pocztowej. W dniu 3 kwietnia 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. ztozyta wniosek o
ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 12 maja 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje utrzymujacq w mocy decyzje z dnia 19
marca 2015 r. W dniu 15 czerwca 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. wniosta skarge do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego na decyzje Prezesa UKE. W dniu 27 listopada 2015 r. ogloszony zostat wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, w ktorym Sad ten uchylit decyzje Prezesa UKE uwzgledniajac tym samym skarge
administracyjng wniesiong w sprawie przez Polska Grupe Pocztowg S.A. W dniu 8 marca 2016 r. do Spotki wptynat
datowany na dzien 4 marca 2016 r. odpis skargi kasacyjnej Prezesa UKE od wyroku Wojewoddzkiego Sadu

Administracyjnego z dnia 27 listopada 2015 r. uchylajacego decyzje pokontrolng PGP.

W ocenie Zarzadu Spétki decyzja Prezesa UKE okreslajaca zakres naruszen oraz termin usunigcia nieprawidtowos$ci zostata
wykonana, a ponadto zostata uchylona przez Wojewodzki Sad Administracyjny, na co skarge kasacyjng ztozyt Prezes UKE.
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato wszczete postepowanie w sprawie niewykonania ww. decyzji Prezesa

UKE. W zwigzku z powyzszym Zarzad uwaza, ze stanowisko spdtki PGP S.A. jest zasadne.

W ocenie Zarzadu prawdopodobiefstwo wyptywu istotnych Srodkdw pienigznych w zwigzku z prowadzonym postepowaniem

jest mato prawdopodobny, a tym samym nie ma podstaw do zawigzania rezerwy.

d. Postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Komunikaciji Elektronicznej w spotce PGP. S.A.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. spotka Polska Grupa Pocztowa S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
zawiadomienie o zamiarze wszczecia kontroli w spotce Polskiej Grupie Pocztowej S.A. w zakresie przestrzegania przepisow
i decyzji z zakresu dziatalnoSci pocztowej oraz w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych i pod katem zgodnosci z
warunkami wymaganymi do wykonywania dziatalnosci pocztowej. Postepowanie formalnie rozpoczeto sie w pazdzierniku
2015 r. Postepowanie zostato zakoriczone, ale nie zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie niewykonania

ww. decyzji Prezesa UKE w sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych dziatalnoSci pocztowej. Zarzad PGP S.A. bedzie
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podejmowac dalsze adekwatne kroki podyktowane ewentualnymi dziataniami ze strony Prezesa UKE.

b) Postepowanie o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzone przez Izbe Skarbowa w Poznaniu

W dniu 6 listopada 2015 r. InPost S.A. ztozyt odwotanie w postepowaniu o udzielenie zamédwienia publicznego prowadzonym
przez Izbe Skarbowa w Poznaniu w imieniu wiasnym oraz w imieniu zamawiajacych wymienionych w tresci ogtoszenia o
zamowieniu, na $wiadczenie ustug pocztowych w obrocie krajowym i zagranicznym dla wszystkich izb skarbowych i urzedéw
kontroli skarbowej w Polsce. Odwotujacy zakwestionowat wybor oferty najkorzystniejszej ztozonej przez wykonawce Poczta
Polska S.A. wskazujac na brak wymaganego potwierdzenia przez Poczte Polskg S.A. spetniania warunkéw udziatu w
postepowaniu. Podniesiono takze niezgodnos¢ oferty z ustawa Prawo zamdwien publicznych. W dniu 20 listopada 2015 .
Krajowa Izba Odwotawcza wydawata wyrok, w ktdrym oddalita odwotanie zlozone przez InPost S.A. Od tego wyroku
Krajowej Izby Odwotawczej InPost S.A. nie ztozyt skargi do Sadu Okregowego w Poznaniu. Postepowanie zostato
prawomocnie zakonczone. W ocenie Zarzadu InPost S.A. nie zachodzg przestanki do ustanowienia rezerwy w bilansie a

ryzyko wyptywu istotnych srodkéw pienieznych jest mato prawdopodobne.

c) Wyrok w sprawie przetargu Centrum Ustug Wspdinych

Pismem z dnia 15 maja 2015 r. Centrum Ustug Wspdlnych zawiadomito Spdtke o uniewaznieniu czynnosci wyboru
najkorzystniejszej oferty z dnia 11 grudnia 2014 r. oraz uniewaznieniu postepowania o udzielenie zamdwienia publicznego.
W dniu 25 maja 2015 . InPost S.A. odwotat sie od czynnos$ci Zamawiajacego. W dniu 8 czerwca 2015 r. odbyta sie rozprawa
przed Krajowa Izbgq Odwotawcza. Posiedzenie zostato przerwane z uwagi na wniosek InPost S.A. oraz Centrum Ustug
Wspdlnych o wytaczenie jawnosci posiedzenia. Na dzien 18 czerwca 2015 r. wyznaczono termin rozprawy przy drzwiach
zamknigtych. W dniu 22 czerwca 2015 r. Krajowa Izba Odwotawcza uwzglednita odwotanie InPost S.A.. W dniu 6 lipca 2015
r. Centrum Ustug WspdInych wniosto skarge na orzeczenie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 22 czerwca 2015 r., KIO
1089/15 w postepowaniu wszczetym na skutek odwotania InPost S.A. W dniu 22 lipca 2015 r. odpowiedz na skarge do Sadu
Okregowego w Warszawie zostata wniesiona bezposrednio przez InPost S.A.

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie, na mocy ktérego oddalit skarge
Centrum Ustug Wspdlnych na orzeczenie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 22 czerwca 2015 .

Powyzsze orzeczenie Sadu oznacza potwierdzenie braku podstaw do uniewaznienia postepowania przetargowego oraz
braku podstaw do uniewaznienia wyboru oferty InPost S.A. jako najkorzystniejszej. Zamawiajacy ma tym samym obowigzek
zawarcia umowy w sprawie realizacji przedmiotu zaméwienia z Inpost S.A. Warto§¢ wynagrodzenia ze ztozonej oferty
wynosi 33.355 tys. zt. Wyrok jest prawomocny.

Pismem z dnia 26 stycznia 2016 r. CUW ztozyto do Sadu Okregowego w Warszawie skarge o wznowienie postepowania z
powodu niewaznosci wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku. Sad Okregowy oddalit wniosek o wstrzymanie

wykonalno$ci wyroku, a sama skarga ma zosta¢ rozpoznana na rozprawie w dniu 23 marca 2016 .

d) Konkurs zorganizowany przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej na operatora wyznaczonego

W dniu 30 grudnia 2014 r. opublikowana zostata dokumentacja konkursowa na operatora wyznaczonego do $wiadczenia
ustug pocztowych na lata 2016-2025.

W dniu 14 kwietnia 2015 r. PGP S.A. zozyto oferte.

W dniu 20 maja 2015 r. UKE ogtosito wyniki konkursu. Operatorem pocztowym wyznaczonym zostata Poczta Polska S.A.
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W dniu 10 czerwca 2015 r. PGP S.A. ztozyta na podstawie art. 75 ust. 1 ustawy — Prawo pocztowe wniosek o uniewaznienie
konkursu, ktdry nie zostat jeszcze rozstrzygniety.

Pomimo ztozenia wniosku, w dniu 30 czerwca 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje w przedmiocie wyboru Poczty Polskiej S.A.
jako operatora wyznaczonego.

Prezes UKE nie potraktowat PGP S.A. jako strony tego postepowania. Jako organizacja spoteczna na prawach strony

dopuszczony zostat Ogolnopolski Zwigzek Pracodawcédw — Niepublicznych Operatoréw Pocztowych.

W toku postepowania konkursowego PGP S.A. odméwiono udostepnienia akt postepowania. Odmowa zostata potraktowana
jako postanowienie 0 odmowie udostepnienia akt, w zwigzku z czym PGP S.A. zlozyta wniosek 0 ponowne rozpatrzenie
sprawy. Postanowieniem z dnia 18 wrze$nia 2015 r. Prezes UKE stwierdzit niedopuszczalno$¢ $rodka odwotawczego,
argumentujac, ze na tym etapie nie byto prowadzone postepowanie administracyjne. 20 pazdziernika 2015 r. PGP S.A.
Ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. UKE ztozyto odpowiedz na skarge w sprawie
odmowy dostepu do akt. Na dziert 30 marca 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyznaczyt termin

rozprawy w tej sprawie.

44. Informacje o podmiotach powiazanych

44.1. Podmioty powigzane kapitatowo

Gtéwnym udziatowcem Spdtki jest Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. kontrolowany przez Integer.pl S.A. Ponizej przedstawiono

transakcje z podmiotami powigzanymi z grupg kapitatowa Integer.pl S.A.

Naleznosci Po;yczk| Zobowiazania Pozyczki Erzychody Koszty
31 grudnia 2015 | handiowe i | Y9Z€10M® | o dlowe i | OAYMANG | g agy | finansowe | oy, | finansowe
g Ve | (kapitat + o (kapitat + | °P (odsetki Y| (odsetki i
odsetki) odsetki) inne) inne)

InPost Express sp. z
0.0. 20430 - 6783 -] 62612 - 1981 -
InPost Paczkomaty
Sp. 2 0.0. 8 297 - 0 -| 62543 41 691 585
Integer.pl Inwestycje
Sp. 2 0.0. 121 - - - 4747 - - -
EasyPack sp.zo.0. 92 - 3 - 541 - 74 -
InltTec sp. z 0.0. 58 - 1827 - 690 - 7492 24
Integer.pl S.A. 48 - 1195 - 271 408 4213 1347
Verbis Alfa sp. z 0.0.
(PL) 40 - 792 - 199 - 7254 -
InSupport Center sp.
Z0.0. 17 - 176 - 246 429 1773 408
Integer Group
Services sp. z 0.0. 3 - 611 - 38 9 1949 -
Razem 29 106 - 11387 -| 131887 1257 | 254271 2364
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Naleznosci Pozyczki Zobowiazania Pozyczki Przychody Koszty
31 grudnia2014 | handlowe || Uazelone | SRRt lotrzymane | o, | finansowe | o | finansowe
g inne (kapitat + inne (kapitat + P (odsetki i y (odsetki i
odsetki) odsetki) inne) inne)

Integer.pl S.A. 12 538 532 58 676 15636 340 3405 913
'S”F')"’ZSLZE‘CZKO’WV 10870 13695+ | 31128% 170 946 186
EasyPack Sp. 0.0. 80 1 - 232 - 1
Inittec Sp. Z0.0. 37 6 332 1515 64 - 3634 27
IETERET D 33| 1828 9 . 60| 402 22| 10
g;fgigfgop“pz oo 21 631 506 - 87 23 796
g'z\°§t'LF'”a“°e 20 220 - 68 8 240 1
Verbis Alfa Sp. z 0.0. 318 - " - 6 452
Postal Terminals SK - 6 -
Bezpieczny List Sp. 10 i i ]
0.0.*
Easy Pack Russia i 33 ]
LCC
Verbis 2 Sp. z 0.0. - 1 -
Inpost UK - 25 -
Postal Terminals CZ - 6 -
Inqubiit Sp. z 0.0. ) - - 5
Razem 23612 2 689 21398| 60191 | 47357 943 | 15521 1297

* Spotka Bezpieczny List w 2014 roku nie byta konsolidowana

** W sprzedazy do InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. znajduje si¢ przychdd w kwocie 10 411 tys. zt dotyczacy sprzedazy w okresie

od 1 stycznia do 31 maja 2014 roku czyli okresu gdy spotka funkcjonowata jako potaczona dziatalnosci pod nazwg InPost Sp.

Z0.0.

*** Na kwote zobowigzan do InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. sktadajq sie zobowigzania wynikajace z podziatu dawnej spotki

InPost Sp. z 0.0. (obecnie InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.) Zobowigzania te zostaty w catosci rozliczone w 2015 roku.

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg oprocentowane oraz zabezpieczane. Warunki sptaty ksztattujg sie na

zasadach rynkowych. Nalezno$ci te nie sg obejmowane odpisami aktualizujacymi

44.2. Inne podmioty powigzane
Do podmiotéw powigzanych osobowo ze Spdtkg nalezy m.in. spdtka Latata i Wspoinicy Sp. k., z ktdrg Jednostka
Dominujaca jest powigzana poprzez osobe Cztonka Rady Nadzorczej — Wiestawa tatate. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa
Kapitatowa Spdtki wykazata zobowigzanie do powyzszej jednostki na kwote 41 tys. zt, a w catym 2015 roku poniesione
koszty wyniosty 377 tys. zt. Brak byto transakcji z innymi podmiotami powigzanymi osobowo z Grupg Kapitatowg Spotki oraz

Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorcze;j.
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45. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej InPost

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014

Zarzad Spolki 954 34
Rada Nadzorcza Spétki 57 -
Wynagrodzenie razem: 1011 34
46. Instrumenty finansowe w podziale na klasy
Wyszczegblnienie Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
31.12.2015 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Naleznosci handlowe 115755 140 536 115755 140 536
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 487 14 898 28 487 14 898
Pozostate aktywa finansowe, w tym: 3500 6799 3500 6799
- udzielone pozyczki 3500 6799 3500 6799
Aktywa finansowe razem 147 742 162 233 147 742 162 233
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe - 54 036 - 54 036
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 5857 1746 5 857 1746
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 2400 4907 2400 4907
Bony - krétkoterminowe - 6155 - 6155
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2291 656 2291 656
Zobowigzania handlowe 86 756 53 494 86 756 53 494
Zobowigzania finansowe razem 97 304 120 994 97 304 120 994

Warto$ci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych zawartych powyzej zostaty okreslone zgodnie z ogélnie przyjetymi

modelami wyceny w oparciu o analiz¢ zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, natomiast najbardziej znaczacymi danymi

wsadowymi jest stopa dyskontowa odzwierciedlajaca ryzyka kredytowe kontrahentéw.

47. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

W Sinien Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
yszezegoinienie 31122015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez i i
wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci - - - -
Pozyczki i nalezno$ci wiasne 135 638 162 065 135 638 162 065
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Srodki pieniezne 28 487 14 898 28 487 14 898
Razem aktywa finansowe wedtug kategorii 164 125 176 963 164 125 176 963
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoci godziwej i i
przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania, w tym: - - - -
- Zobowigzania handlowe 86 756 53 494 86 756 53 494
- Zobowigzania inne 37 037 36 825 37 037 36 825
- zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 2400 65 097 2400 65 098
- zobowigzania z tytutu bondw diuznych - 6 155 - 6 155
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8148 2401 8148 2401
Razem zobowiazania finansowe wedtug kategorii 134 341 163 973 134 341 163 973
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48. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg narazona jest na nastepujace zagrozenia finansowe:
ryzyko rynkowe; oznacza dla spotek Grupy Kapitatowe] takie ryzyko, gdzie warto$¢ godziwa instrumentu finansowego
lub przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢é zmianom ze wzgledu na zmiany cen

rynkowych. Obejmuije ono trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz inne ryzyko cenowe,

ryzyko kredytowe; przyjeto, ze jest to ryzyko zwigzane z instrumentem finansowym, kiedy jedna ze stron nie wywiazuje
sig ze swoich zobowigzar w stosunku do drugiej.

ryzyko utraty ptynnosci; przyjeto, ze dotyczy trudnosci Grupy Kapitatowej w wywigzywaniu sie z zobowigzan
finansowych.

ryzyko zmiany stop procentowych; przyjeto, ze dotyczy wptywu zmiany stopy procentowej na zobowigzania finansowe
Grupy.

Grupa Kapitatowa stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej. Ryzykiem zarzadza bezposrednio Zarzad Spétki dominujacej analizujac na biezaco skale tego ryzyka i

podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje.

Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitatowa w przypadku nabywania kapitatowych papierow warto$ciowych klasyfikowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,przeznaczone do obrotu” narazona jest na ryzyko cenowe. Niemniej jednak, ze

wzgledu na brak tego typu transakcji ryzyko to do dnia 31 grudnia 2015 roku byto zerowe.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa z racji swojej dziatalnoSci moze byé narazona na istotne ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym
terminem platno$ci. W okresie do 31 grudnia 2015 roku dotyczyto ono sprzedazy ustug i towaréw o wolumenie 99% catosci
realizowanych przychodéw. Sprzedaz kierowana jest do firm z odroczonym terminem ptatno$ci w ilosci 14 do 120 dni.
Dodatkowo ryzyko kredytowe zwigzane jest z udzielonymi pozyczkami. Grupa zmniejsza ryzyko poprzez profesjonaing
strukture organizacyjng oraz stara sie odpowiednio zarzadza¢ akcjg kredytowa. Do podstawowych, tradycyjnych narzedzi
zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupy zalicza si¢: odpowiednie przygotowanie umoéw oraz zabezpieczen, stosowanie
limitéw i monitorowanie akcji kredytowe;.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o wysokim
ratingu kredytowym. Warto$¢ ksiegowa posiadanych instrumentéw finansowych odzwierciedla maksymalne narazenie na
ryzyko kredytowe.

Wszystkie posiadane instrumenty finansowe nie sg objete zabezpieczeniami, ktdre poprawiatyby warunki kredytowania.
Warto$¢ ksiegowa posiadanych instrumentéw finansowych odzwierciedia maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe.
Posiadane instrumenty nie sg objete zabezpieczeniami, ktdre poprawiatyby warunki kredytowania.

Ryzyko kredytowe koncentruje sie wokét najwiekszych kontrahentéw Grupy: a wiec spétce InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.,

sqdéw i prokuratury oraz spétce InPost Express Sp. z 0.0. Wszyscy wyzej wymienieni klienci sg uznawani za wiarygodnych i
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0 niskim ryzyku kredytowym.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa Kapitatowa zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkédw ptynnych oraz dostepnosci finansowania. Stuzby
finansowe Grupy Kapitalowej zachowujg odpowiednig elastycznos¢ finansowania w ramach dostepnych $rodkéw
finansowych i przyznanych linii kredytowych. W zwigzku z realizacjg plandéw rozwoju Grupy Kapitatowej, ryzyko kredytowe
zwigzane z wykorzystywaniem przez nig dzwigni finansowej moze systematycznie wzrastac. W Spdtce ryzyko zmiany stép
procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajg Grupe
Kapitatowa na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych. Natomiast instrumenty dtuzne o
stalym oprocentowaniu narazajg Grupe Kapitatowa na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych. Politykg Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie swoich kredytow i pozyczek w postaci instrumentéw raczej o
zmiennym oprocentowaniu, stad wystepowaC moze ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmiany stop

procentowych.

W ponizszej tabeli zostata przedstawiona analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych na dzieft 31 grudnia 2015 w

podziale na poszczegoine kategorie wiekowe:

Oprocentowanie state do 1 roku 1-3 lat Ogétem
Podatek dochodowy 5061 - 5061
Oprocentowanie zmienne do 1 roku 1-3 lat Ogotem
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2291 5857 8148
Kredyt na finansowanie przedsigwzieg. 2400 - 2400
Nieoprocentowane do 1 roku 1-3 lat Ogétem
Zobowigzania handlowe i inne 118 733 - 118 733

Okres zakonczony 31 grudnia 2014

Oprocentowanie state <1rok 1-3 lat 3-5 lat Powyzej Ogoétem
Bony dtuzne 6 156 - - - 6 156
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lat 3-5 lat Powyzej Ogétem
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 656 1745 - - 2401
Kredyt bankowy - - - - -
Kredyt bankowy — linia na rachunku biezacym 4 907 - - - 4907
Pozyczki - 54 036 - - 54 036
Nieoprocentowane <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogétem
Zobowigzania handlowe 53 494 - - - 53 494
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Okres zakonczony 31 grudnia 2014

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogotem

Pozyczki 606 6193 - - 6799
Nieoprocentowane <1rok 1-3 lat 3-5 lat powyzej Ogotem

Naleznosci handlowe 139 990 - - - 139 990

49. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupy znikoma cze$¢ transakcji handlowych zawieranych przez spétki odbywa si¢ w
walutach obcych. Spétki prowadza gtdéwnie sprzedaz krajowg co minimalizuje ryzyko zmiany kursu walut.

Grupa Kapitatowa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg Euro. Stopien wrazliwo$ci Grupy Kapitatowej
na 10% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci
wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla czionkéw naczelnego
kierownictwa i odzwierciedlajacych ocene Zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza
wrazliwosci  obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pienigzne denominowane w walutach obcych i koryguje
przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego 0 10% zmiane kursow. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje
wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wiasnego towarzyszace wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W
przypadku 10% ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wtasne

bytby odwrotny.

49.1. Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe.

EUR/PLN
Pozycja w sprawozdaniu finansowym |Wartos¢ bilansowa| Warto$¢ narazona IR oWy,
na dzien 31.12.2015 PLN na ryzyko PLN Kurs EUR/PLN | Kurs EUR/PLN
»+10%” »10%”

Diugoterminowe aktywa finansowe 2 856 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 487 8 1 (1)
Naleznosci handlowe i inne 131649 128 13 (13)
Krétkoterminowe aktywa finansowe 644 96 10 (10)
Zobowigzania finansowe 8148 - - -
Zobowiazania handlowe i inne 118 733 1183 (118) 118
Kredyty i pozyczki 2400 - - -
Razem (95) 95
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Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ narazona

EUR/PLN
wynik finansowy

Pozycja w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31.12.2014 PLN na ryzyko PLN Kurs EUR/PLN | Kurs EUR/PLN
»+10%” »~10%”

Diugoterminowe aktywa finansowe 6193
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 898 83 8 (8)
Naleznosci handlowe i inne 155176 977 97 (97)
Krotkoterminowe aktywa finansowe 606 220 22 (22)
Zobowigzania finansowe 2401
Zobowigzania handlowe i inne 85919 774 (77) 77
Kredyty i pozyczki 65 097
Razem 50 (50)

50. Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych na zmiane stép procentowych

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko stopy procentowej gidéwnie od strony zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitatowa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop procentowych. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka

zmian stop procentowych obejmuijg biezace monitorowanie sytuaciji na rynku pienieznym.

W ponizszej tabeli przedstawiono instrumenty finansowe, na ktére wplynetaby zmiana stop procentowych o 10% i ich wplyw

na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;:

PLN
Pozycja w sprawozdaniu finansowym AT wynik finansowy
na dzier Wartosc; Elr‘llansowa
31.12.2015 Stopa ,,#+10%” Stopa ,-10%”
Kredyty 2400 (19) 19
Leasingi 8148 (31) 31
Pozyczki udzielone 3500 18 (18)
Srodki pienigzne 28 487 - -
Razem (32) 32
PLN
Pozycja w sprawozdaniu finansowym Wartos¢ bilansowa wynik finansowy
na dzien PLN
31.12.2014 Stopa ,,#+10%” Stopa ,-10%”
Kredyty 4 907 (3) 3
Pozyczki otrzymane 54 036 (77) 77
Leasingi 2401 (15) 15
Pozyczki udzielone 6799 23 (23)
Bony dtuzne 6155 (32) 32
Srodki pieniezne 14 898 2 (2)
azem
R (102) 102
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51. Dotacje rzadowe

Dla projektow majacych na celu tworzenie sktadnikéw majatku trwatego otrzymane dotacje w ksiegach rachunkowych ujmuje

sie metodg kapitatowa. Zgodnie z tg metodg dotacje do aktywow trwalych w Grupie Kapitatowej zwigkszajg pozostaty

przychdd operacyjny w warto$ci naliczonej amortyzacji od momentu uzyskania $rodkéw z dotacji unijnej. Dla projektow

majacych na celu wspétfinansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej, otrzymane dotacje w ksiegach rachunkowych ujmuje

sie metodg przychodowa. Zgodnie z tg metodq dotacje zalicza sie do przychodu na przestrzeni okreséw sprawozdawczych

w taki sposdb, aby zapewni¢ ich wspdtmierno$¢ z kosztami. Dotacje bedace formg rekompensaty za juz wcze$niej

poniesione koszty ujmuje sie na zwiekszenie pozostatych przychoddw operacyjnych w okresie, w ktorym staty sie nalezne,

to jest w dniu faktycznego sptywu srodkdw dotacji na wyodrebniony rachunek bankowy.

Ponizsze zestawienie zawiera podziat dotacji na krétko- i diugoterminowe

Okres zakonczony 31 Okres zakonczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014

Krotkoterminowe 346 364

Diugoterminowe 852 1198

Razem 1198 1562
Gtéwne pozycje zwigzane z otrzymanymi dotacjami:

Projekt Sortownia

. Uruchomienie w Woli Bykowskiej unikalnej w skali kraju
Tytut projektu X . )
ustugi w zakresie automatycznego sortowania poczty
Program operacyjny RPO
. — 1.2 Podnoszenie innowacyjnosci i konkurencyjnosci
Nazwa i numer dziatania e
przedsiebiorstw

Opis projektu zakup maszyn sortowniczych

Data rozpoczecia 15.12.2008

Data zakoniczenia 31.10.2009

Warto$¢ projektu(tys. zt) 6 637

Kwota dofinansowania przyznana 3 264

Kwota dofinansowania wyptacona przed 2013 rokiem 3264

Poziom wsparcia 60%
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52. Struktura zatrudnienia.

Zatrudnienie w Grupie przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakoriczony SRS zaktl)r'\czony
31 grudnia 2015 AGCEIIEARL
Pracownicy umystowi 777 512
Pracownicy fizyczni 601 602
Zatrudnienie razem: 1378 1114
53. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31-12-2015 | zakonhczony 31-12-2014
Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego 130 43
Inne ustugi poswiadczajace 739" 15
Wynagrodzenie biegtego rewidenta, razem: 869 58

*Niniejsza wartos¢ obejmuje prace nad IPO, w tym weryfikacja historycznych danych finansowych, listy gwarancyjne,

weryfikacja sprawozdania pro forma.

54. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zakonczenie obstugi Sadow i Prokuratur

Dnia 28 pazdziernika 2015 roku spdtka Polska Grupa Pocztowa S.A. zlozyta oferte w przetargu na obstuge Sadow i
Prokuratur o warto$¢ brutto 475 578 tys. Powyzsze ustugi byly $wiadczone nieprzerwanie od 1 stycznia 2014 roku przez
Grupe na podstawie wcze$niejszego przetargu. W dniu 10 grudnia 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A., otrzymata od
Centrum Zakupéw dla Sadownictwa (Zamawiajacy) zawiadomienie o wyborze oferty ztozonej przez Poczte Polskg S.A. w
postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego na: ,Swiadczenie ustug pocztowych w zakresie przyjmowania,
przemieszczania i doreczenia przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz sadéw. W rezultacie
czego Grupa zaprzestata Swiadczenia powyzszych ustug z dniem 29 lutego 2016 roku. Niemniej jednak na podstawie
umowy z dnia 27 listopada 2015 roku Grupa nadal bedzie $wiadczy¢ ustugi pocztowe w zakresie przyjmowania,
przemieszczania i doreczania przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz prokuratur. Ustugi bedg

$wiadczone do dnia 31 grudnia 2016 roku lub do dnia przekroczenia kwoty wynagrodzenia brutto (4. kwoty 15 791 tys. zt).

Zawarcie i rozwigzanie umowy znaczacej
Zarzad spétki InPost S.A. w dniu 15 stycznia 2016 r. zawart z KAR-TEL sp. z 0.0. sp. k. (dalej ,KAR-TEL") umowe o

wspdtpracy w zakresie zapewnienia zestawow terminalowych oraz systemu informatycznego (,Umowa”), kiére sg potrzebne

dla obstugi sieci punktéw obstugi klienta (,POK”). W dniu 4 marca 2016 r. zostat zawarty aneks do umowy wspétpracy z dnia
15 stycznia 2016 r. pomiedzy KAR-TEL i InPost.

Na mocy zawartej umowy w lutym 2016 r. KAR-TEL wydzierzawit 7 000 Zestawdw Terminalowych InPost, za kwote
143 570 zt netto na okres od 1 lutego 2016 r. do 29 lutego 2016 r. W miesigcu marcu 2016 r. KAR-TEL wydzierzawi 7 000

Zestawow Terminalowych InPost, za kwote 371 070 zt netto na okres od 1 marca 2016 r. do 31 marca 2016 r.
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KAR-TEL zobowigzat si¢ do sprzedazy 7 000 Zestawdw Terminalowych wskazanemu przez InPost leasingodawcy za kwote

11001 837,90 zt. Umowa sprzedazy powinna zosta¢ zawarta do dnia 31 marca 2016 r.

InPost w terminie do 31 marca 2016 r. zawrze umowy leasingu dotyczacej Zestawéw Terminalowych, o ktérych mowa

powyzej. W przypadku nie zawarcia ww. umowy leasingu InPost i KAR-TEL zobowigzaly sie do zmiany Umowy w terminie do

31 marca 2016 r., w ten sposéb, ze zamiast sprzedazy 7 000 Zestawow Terminalowych, dojdzie do ich wydzierzawienia na

rzez InPost na dalszy okres 46 miesiecy liczac od dnia 1 kwietnia 2016 r., w taki sposéb by wszelkie ustalenia biznesowe

wynikajace z Umowy byty w maksymalnym stopniu zrealizowane w zmienionej umowie z tym, ze:

a) InPost zaptaci czynsz inicjalny w kwocie 1 744 977,90 zt netto,

b) czynsz dzierzawny poczawszy od 1 maja 2016 r. bedzie wynosit 371 070 zt netto miesiecznie przez pierwsze 22
miesigce okresu dzierzawy liczac od 1 maja 2016 .,

c) przez kolejne 23 miesigce okresu dzierzawy tj. od 1 lutego 2018 r. czynsz dzierzawny bedzie wynosit 185 535 zt netto
miesiecznie (53,01 zt za kazdy zestaw terminalowy),

d) po uptywie okresu dzierzawy InPost bedzie miat prawo odkupi¢ dzierzawione Zestawy Terminalowe za kwote 185 535 zt
netto,

e) InPost po zaptaceniu na rzecz KAR-TEL kwoty 13 316 555 zt netto tytulem dzierzawy Zestawow Terminalowych
(wliczajac czynsz za luty i marzec 2016 r.) zwolniony bedzie z obowigzku dalszej dzierzawy Zestawéw Terminalowych.

Po zaptaceniu powyzszej kwoty uprawniony bedzie do nabycia urzadzen za kwotg 185 535 zt netto.

KAR-TEL zobowigzat sie ponadto do zapewnienia InPost systemu informatycznego od dnia 1 lutego 2016 r. przez caly okres
obowigzywania Umowy, tj. do dnia 31 stycznia 2020 r. poprzez zapewnienie funkcjonowania Systemu Centralnego KAR-
TEL, zapewnienie tacznosci miedzysystemowej, zapewnienie funkcjonowania Systemu Zestawu Terminalowego, udzielenie
licencji na System Zestawu Terminalowego oraz ustuge rozwoju Systemu Informatycznego w zakresie wskazanym w
Umowie. Strony zastrzegty w Umowie wynagrodzenie dla KAR-TEL z tytulu zapewnienia funkcjonowania Systemu
Centralnego KAR-TEL, zapewnienia taczno$ci miedzysystemowej, zapewnienia ustugi rozwoju Systemu Informatycznego
oraz udzielenia licencji na System Zestawu Terminalowego w kwocie 206 430 zt netto za kazdy miesigc kalendarzowy, przez
okres od dnia 1 lutego 2016 r. do dnia 31 stycznia 2020 r. Ponadto, od dnia 1 lutego 2020 r. InPost zobowigzana jest do
zapfaty KAR-TEL miesigcznego wynagrodzenia w kwocie obliczonej wedtug stawki 12 zt netto za kazdy zestaw terminalowy
podtaczony do Systemu Centralnego KAR-TEL (przy czym KARTEL zapewni¢ ma nie wigcej niz 7000 zestawdw
terminalowych), lecz nie mniej niz 35 000 zt netto. Dodatkowo, InPost zobowigzata sie zaptaci¢ KAR-TEL, w zamian za
Swiadczenie w postaci rozwoju Systemu Informatycznego, wynagrodzenie w wysokosci iloczynu stawki godzinowej w
wysokosci 80 zt netto oraz liczby godzin pracy uzgodnionych miedzy stronami Umowy i przeznaczonych na wykonanie prac.
InPost moze rowniez zleci¢ KAR-TEL $wiadczenie ustugi instalacji lub deinstalacji okre$lonego zestawu terminalowego
(kwota 60 zt netto za intalacje/dezinstacje powiekszona o koszty przyjazdu wynoszace 70 gr/km, nie wiecej niz 210 zt netto).
W przypadku rozwigzania lub odstapienia od Umowy przez InPost ze skutkiem przed 31 stycznia 2020 r. z przyczyn innych
niz wymienione w odpowiednich postanowieniach Umowy, KAR-TEL przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej w
wysoko$ci iloczynu ilosci miesiecy, ktore pozostaty do dnia 31 stycznia 2020 r. i kwoty 206 430 zt. W przypadku rozwigzania
lub odstgpienia od Umowy przez KAR-TEL ze skutkiem przed 31 stycznia 2020 r. z przyczyn innych niz wymienione w
odpowiednich postanowieniach Umowy, InPost przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej w wysokosci iloczynu ilosci
miesiecy, ktére pozostaty do dnia 31 stycznia 2020 r. i kwoty 206 430 z. Dodatkowo InPost moze naliczyé KAR-TEL kary
umowne za kazdq godzine niesprawnosci systemu informatycznego (zgodnie z kwotami przyjetym w Umowie). InPost moze

naliczy¢ KAR-TEL kare umowng w wysokosci 1 000 000 zt za kazdy przypadek naruszenia przez KAR-TEL zobowigzan
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dotyczacych powstrzymania sie przez KAR-TEL od dziatalnosci polegajacej na wspieraniu innych niz InPost operatoréw
pocztowych w ich dziatalno$ci pocztowej pod warunkiem, ze KAR-TEL nie usunie skutkéw takich naruszen po wezwaniu

przez InPost do ich usunigcia w wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 30 dni.

Jednocze$nie w Umowie postanowiono o rozwigzaniu umowy zawartej w dniu 12 grudnia 2014 r. (wraz z porozumieniem do
tej umowy z dnia 4 maja 2015 r.) pomiedzy InPost, a KARTEL, ktérej przedmiotem byto stworzenie przez KAR-TEL na
Zlecenie InPost sieci punktéw POK, utrzymanie i obstuga sieci POK oraz wykonanie przez KAR-TEL jako podwykonawcy
dziatalno$ci pocztowej w imieniu InPost. Umowa wraz z porozumieniem, o ktérych mowa powyzej, ulegajg rozwigzaniu za
porozumieniem stron w dniu 1 lutego 2016 r. W zwigzku z rozwigzaniem umowy InPost oczekuje pozytywnych skutkdw

finansowych wynikajacych ze zmniejszenia kosztow obstugi sieci POK.

Krakéw, 21 marca 2016 roku

Matgorzata Szcze$niak Sebastian Aniot Marcin Pulchny Krystian Szostak

Gféwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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