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Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok
0d 01.01.2015

Rok
0d 01.01.2014

Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19 277 28 601
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych ustug 9.1 19 254 28 585
Przychody dodatkowe z wynajmu 9.1 23 16
Koszty wlasne sprzedazy (103) (128)
Koszty wiasne ustug wynajmu 9.6 (103) (128)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 174 28473
Koszly sprzedazy 9.6 (721) (1372)
Koszly ogblnego zarzadu 9.6 (13 464) (20 070)
Koszty handlowe 9.6 {1363) (3 516)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3626 3515
Pozostate przychody operacyijne 9.2 792 466
Pozostale koszly operacyjne 9.3 (3 046) (424)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1372 3 557
Przychody finansowe 9.4 19 5
Koszly finansowe 9.5 (100 094) (60 481)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (98 703) (56 919)
Podatek dochodowy 10.1 (453) (320)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (99 156) (57 239)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (sfrata) netlo z dziatalnosci zaniechanej
(utrata wartosci certyfikatow) 17 (77 785)
Zysk (strata) netio za rok obrotowy (176 942) (57 239)
Zysk na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy
akcjonariuszom 12 (2,36) (0,76)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom 12 (2,36) (0,76)
- rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom 12 (2,36) (0,76)
- rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za
okres przypadajacego akcjonariuszom 12 (2,36) (0,76)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesc¢.
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rok
0d 01.01.2015

Rok
0d 01.01.2014

Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014
Zysk / (strata) netlo okresu sprawozdawczego (176 942) (57 240)
Zyski(straty) aktuarialne ** 1
Inne calkowite dochody netto e 1
Catkowity dochdd za okres (176 942) (57 239)
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (176 942) (57 239)

Akgjonariuszom niekontrolujgcym

** Straty aktuarialne nie bedg podlegaty w przysztosci reklasyfikacji do wyniku finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 67 stanowia jego integralng czes¢.

X
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 674 018 853 984
Wartosci niematerialne 16 195 2792
Rzeczowe aktywa trwale 14 1795 2786
Inwestycie w jednostkach zaleznych 17 671 666 847182

Pozostate diugoterminowe akiywa finansowe 58 -
Naleznosci diugoterminowe 20 2 922
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 302 302
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10.3 302 302
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 9176 11 698
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 20 8 337 9090
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 - 112
Inne aklywa 19 82 260
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 13 48
Pozostale naleznosci krétkoterminowe 20 744 2188
Aktywa razem 683 194 865 682

stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesé.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Na dzien Na dzien
Nota  31grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pasywa
Kapitat wtasny 642123 819 065
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 642 123 819 065
Kapitat podstawowy 22.1 15 005 15005
Kapitat zapasowy 22.2 804 060 861 299
Niepodzielony wynik finansowy (176 942) (57 239)
Zysk (strafa) z lat ubieglych - -
Zysk {strata) netio biezacego roku (176 942) (57 239)
Zobowiazania 41071 46 617
Zobowiazania diugoterminowe 19 375 29474
Diugoterminowe kredyly i pozyczki 24 - -
Diuzne papiery warbéciowe 23 - 13 662
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 15.3 701 1393
Pozostate zobowigzania finansowe 24 18 636 14 353
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 25 38 66
Zobowigzania krétkoterminowe 21 696 17 143
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 24 4229 4 899
Diuzne papiery warisciowe 23 14 762 988
Zobowiazania z tytylu dostaw i ustug 26.1 1228 9389
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 15.3 620 409
Pozostale zobowigzania finansowe 24 102 -
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 26.2 334 303
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 26.2 63 -
Pozostate zobowigzania podatkowe 26.2 81 340
Rezerwy krotkoterminowe 25 3 6
Pozostate zobowigzania krékoterminowe 26.2 274 809
Pasywa razem 683 194 865 682

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czes¢.
7



,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Okres zakonczony
Nota 31 grudnia 2015

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk / (strata) brutto (176 488) (56 919)
Korekly uzgadniajace wyniku brutio do przeplywéw pienieznych netio 5913 3595
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji Srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych 178 (103)
(Zysk) / Strata z przeszacowania zapaséw - =
Amortyzacja 9.6 1524 1659
Przychody z tytutu odsetek (1) -
Odpis z tytutu trwafej utraty wartosci - licencje 1906 -
Koszly z tytulu odsetek i prowizji 2 306 2039
Korekty kapitalu obrotowego (2 729) (3773)
Zmiana stanu rezerw (31) 18
Zmiana stanu naleznosci 3230 (3493)
Zmiana stanu zobowigzar krotkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 21.2 (6 094) (50)
Zmiana stanu innych aktywow 21.2 166 (248)
Podatek dochodowy zaptacony (572) (586)
Inne korekty* 175 456 58 036
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1580 353
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw frwatych i wartosci niematerialnych 376 116
Wplywy z aklywow finansowych - 1900
w jednostkach powigzanych - 1900
Wydatki na aktywa inwestycyjne - (4 880)
w jednostkach powigzanych - (4 880)
Wydatki na $rodki trwate (397) {1.301)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21) (4 165)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 4 994 4 887
Splaty kredytow i pozyczek (5682) -
Wydatki z tytutu emisji obligacji (1013) (1129)
Emisja dluznych papieréow wartosciowych (weksle) 800 -
Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego (422) (371)
Odsetki zaptacone (271) (118)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (1 594) 3269
Zmiana stanu $rodkow pienieznych iich ekwiwalentow (35) (543)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych (35) (543)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 48 591
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 48

* W 2014 roku dokonano aktualizacji wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych, ktérej skutki od-
niesiono na wynik finansowy w wysokosci 58.366 tys. PLN. W 2015 roku kwota aktualizacji wynosita

175.516 tys. PLN. Szczegoty opisano w nocie 17.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czes¢.
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Zyski zatrzymane

Nota Kapitat akcyjny zapasowy  (Niepokryte staty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2014 roku 15 005 860 057 1242 876 304
Rozliczenie wyniku inanowego 2013 - 1242 (1242) -
Calkowity dochéd netto za rok rok obrotowy - - (57 239) (57 239)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 15 005 861 299 (57 239) 819 065
Rozliczenie wyniku finanowego 2014 - (57 239) 57 239 -
Calkowity dochéd netio za rok rok obrotowy - - (176 942) (176 942)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 15005 804 060 (176 942) 642 123

\
, ¥ Y, 4

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na B
stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czesc.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Spoétki ,Czerwona Torebka” Spétka Akcyjna obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014.

,Czerwona Torebka” Spétka Akcyjna (,Spétka”, jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia 2010 roku Spétka zmienita nazwe z ,Switalski &
Synowie” S.A. na ,Czerwona Torebka” S A.

Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Taczaka 13.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdo-
wego, pod numerem KRS 0000292312.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania Spélki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego (struktura akcjo-
nariatu opisana jest w nocie 22.1.3)

2. Skiad Zarzadu Spokki

W skitad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:
Maciej Szturemski — Prezes Zarzadu
Tomasz Jurga — Cztonek Zarzadu

Zgodnie z Uchwalg Rady Nadzorczej Spotki ,Czerwona Torebka” Spétka Akcyjna z dnia 21 sierpnia
2015 roku odwotano z petnienia funkcji Prezesa Pana Pawia Ciszka (rezygnacja z 18 sierpnia 2015
roku) oraz Pana Wiestawa Kostrzynskiego (rezygnacja z 17 sierpnia 2015). Jednoczesnie powotano
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki Pana Macieja Szturemskiego.

Natomiast 23 grudnia 2015 roku odwotano z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Henryka Jaskute
i podjeto uchwate o zmniejszeniu sktadu Zarzgdu Spétki do dwoch oséb.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca
2016 roku.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacun-
kach

4.1. Profesjonalny osad

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spétki wymaga od kierownictwa wydania opinii, oszaco-
wan i zatozen, ktére wptywajg na sume dochodéw, wydatkow, aktywow i zobowigzan a takze ujawnie-
nie zobowigzan warunkowych na dzien przygotowania sprawozdania. Jednakze, niepewnos¢ co do
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tych zatozern i ocen moze prowadzi¢ do wprowadzenia istotnych korekt aktywow lub/i zobowigzan w
przysztych okresach.

Opinie inne niz oszacowania

W procesie stosowania polityki ksiegowej Spéitki, kierownictwo dokonato nastepujacych ocen, ktére w
najbardziej znaczacy sposéb wptynety na sumy ujete w sprawozdaniu finansowym:

Sprzedaz spétki zaleznej Mafpka SA

W dniu 8 maja 2015 roku zostatly spetnione wszystkie warunki zawieszajace, dotyczgce umowy sprze-
dazy Malpka S.A., wymienione w komunikacie Spétki numer 20/2014 z dnia z dnia 23 grudnia 2014
roku. Spotka oraz spéiki zalezne dokonaty przeniesienia wszystkich ich praw i obowigzkéw z Umowy -
jako sprzedajgcych, na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za zgodg spotki
Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.

Tego samego dnia Sowiniec FIZ i Forteam Investments Limited zawarli aneks do Umowy. Na mocy
Aneksu zmianie ulegta definicja Transakciji, przez ktéra nalezy rozumiec¢ tgcznie:

a) sprzedaz akcji spotki Matpka S.A. na rzecz Kupujgcego i przeniesienie ich posiadania na Kupuja-
cego,

b) sprzedaz akcji spdtki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Enaville”) na rzecz
Sowiniec FIZ i przeniesienie ich posiadania na rzecz Sowiniec FIZ;

c) sprzedaz akcji Spétki na rzecz Enaville i przeniesienie tytulu do akcji Spotki na rzecz Enaville,

— wraz z rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.

Zarzad wskazuje na wplyw opisanej Transakcji na przyszie przeptywy pienigzne Spotki, w tym w
szczegolnosci powstanie naleznoéci z tytutu zaplaty Ceny Sprzedazy za Akcje Matpka. W ocenie Za-
rzadu nie wystepuje ryzyko nieuregulowania tej naleznosci.

W dniu 01.03.2016 roku Zarzad Czerwonej Torebki S.A. doprowadzit do tréjstronnego porozumienia
pomiedzy: Czerwona Torebka S.A., Magus S.A.(dawniej Merlin pl. S.A.), ALIOR Bank S.A., dotycza-
cego przedtuzenia splaty kredyiu zaciggnietego przez Magus SA.

Strony ustality, iz ostateczny termin sptaty wypada w dniu 31.07.2018 roku.

Powyzsze porozumienie ma istotny wplyw na sprawowanie kontroli nad procesem realizacji sptaty
zaciggnietego kredytu przez Magus S.A. biorgc pod uwage rozpoczety proces restrukturyzacii tej
spotki.

15 kwietnia 2016 roku przypada dzierh wykupu obligacji przez spoétke. Prowadzone od dtuzszego cza-
su negocjacje dotyczgce ,odnowienia-rolowania” obligacji sg w fazie koricowej. Ze wzgledu na pouf-
no$¢ prowadzonych rozmoéw o ich ostatecznym rezultacie Zarzad poinformuje w osobnym raporcie
biezgcym.

Jednakze w ocenie Zarzadu koncowe ustalenia w tej kwestii nie bedg mialy wplywu na pogorszenie
sie sytuacji ptynnosciowej Spotki.

Leasing operacyjny — Spétka jako wynajmujacy

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceneg, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

4.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Utrata warto$ci aktywdéw

Spotka ocenita na dzien bilansowy ryzyko potencjalnej utraty wartoéci posiadanych inwestycji w jed-
nostki zalezne, Przyjete zasady oceny opisano w nocie 7.8 oraz 17.1.

Podatki

W przypadku podatkéw pojawiaja sie watpliwosci, jesli chodzi o interpretacje ziozonych przepisow
podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz kwot i terminéw przysziego dochodu do opodatko-
wania. Spétka tworzy rezerwy oparte na sensownych szacunkach dla mozliwych konsekwencji kontro-
li/audytéw przeprowadzonych przez organy skarbowe. Kwota tych rezerw oparta jest na réznych
czynnikach takich jak doradztwo renomowanych firm konsultingowych, doswiadczenie z poprzednich
kontroli podatkowych, réznigcych sie interpretacji wydanych przez organy podatkowe. Réznice w in-
terpretacji mogg powstawaé na wielu ptaszczyznach i przy wielu sprawach w zaleznosci od warunkow
dominujgcych w odniesieniu do siedziby Spétki.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocz-
nie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych sza-
cunkow.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego i jest
przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysia-
cach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci (przez co najmniej 12 najblizszych
miesiecy od daty bilansowej).

Zarzad wskazuje, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015 roku wskazuje nadwyz-
ke zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysoko$ci 12.520 tys.PLN, jednakze
ta zmiana wynika z opcji wykupu obligacji przez Spdétke przypadajgca na 15 kwietnia 2016 roku i nie
wptywa na stabilnos¢ finansowg Spokki.

Spotka z racji charakteru spétki holdingowej prowadzi dziatalno$¢ operacyjng wytacznie w ramach
Grupy Kapitatowej.

W obecnym roku gtéwnym zroditem przychodu beda $rodki z najmu obiektéw komercyjnych oraz z
tytutu sprzedazy nieruchomosci. Na dzien 31 grudnia 2015 roku portfel nieruchomosci Grupy tworza
aktywa o wartosci 285 min zt. W ocenie Zarzgdu, w zwigzku z duzym zainteresowaniem rynkowym w
stosunku do zaréwno nieruchomosci komercyjnych jak i gruntow, okoto 90 min zt to aktywa szybko
zbywalne. Tym samym Zarzad stoi na stanowisku iz ptynno$¢ Grupy w ciggu najblizszych 12 miesiecy
bedzie stabilna. Grupa jest réwniez w posiadaniu uméw przedwstepnych oraz listow intencyjnych
zwigzanych ze sprzedazg kolejnych nieruchomosci.

W dniu 01.03.2016 roku Zarzad Czerwonej Torebki S.A. doprowadzit do trojstronnego porozumienia
pomiedzy: Czerwona Torebka S.A., Magus S.A.(dawniej Merlin pl. S.A.) oraz ALIOR Bank S.A z
siedzibg w Warszawie, dotyczacego przedtuzenia sptaty kredytu zaciggnietego przez Magus S.A.
Strony ustality, iz ostateczny termin sptaty wypada w dniu 31.07.2018 roku.

Powyzsze porozumienie ma istotny wplyw na sprawowanie kontroli nad procesem realizacji spiaty
zaciggnietego kredytu przez Magus S.A. biorgc pod uwage rozpoczety proces restrukturyzacii tej
spofki.

Zawarte porozumienie ma istotne znaczenie z punktu widzenia decyzji o zatwierdzeniu wniosku o
upadios¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu ztozonego przez Spétke Magus S.A.

W ocenie Tymczasowego Nadzorcy Sadowego, wyrazonej w ziozonym przez niego sprawozdaniu
z dnia 9 marca 2016 r., zawarcie i wykonanie uktadu bedzie najlepszym rozwigzaniem z punktu
widzenia interesow wierzycieli Magus S.A. tj. z punktu widzenia mozliwosci i wysokosci ich zaspoko-
jenia. Zdaniem Zarzgdu, poza wskazanym powyzej porozumieniem okreslajgcym zasady i harmono-
gram sptat limitu wierzytelnosci, kolejnym pozytywnym czynnikiem determinujgcym decyzje o zat-
wierdzeniu wniosku zlozonego przez Magus S.A., jest wstepna pisemna deklaracja przystgpienia do
uktadu gtéwnego wierzyciela tj. ALIOR BANK S A.
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Biezgce finansowania dziatalno$ci Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) majg zapewni¢ wplywy z
zawartej w dniu 27 listopada umowy wspoipracy z Topmall sp. z o.0., ktérej przedmiotem jest
udostepnienie przez Magus S.A. na rzecz Topmall aktywéw w celu prowadzenia przez Topmall
wiasnego sklepu internetowego pod domeng internetowag merlin.pl.

W tresci Umowy aktywa zostaty zdefiniowane jako: prawo do znaku towarowego stowno-graficznego
,Merlin.pl” oraz pozostatych znakéw towarowych, prawo do domeny internetowej www.merlin.pl
(“Domena”), prawo do domen pobocznych, z ktérych nastepuje przekierowanie do Domeny, prawo do
bazy danych obejmujgcej dane o klientach skiepu Merlin.pl oraz prawo do kont zatozonych przez lub
administrowanych przez Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) lub na zlecenie Magus S.A. (dawniej
Merlin.pl S.A.) na domenach spoteczno$ciowych.

Na mocy Umowy Magus S.A. udzielit Topmall licencji wylacznych na prawa ochronne do Znakdw, na
majgtkowe prawa autorskie do: utworu stownego ,merlin”, utworéw stowno-graficznych zawierajgcych
oznaczenie ,merlin” lub ,merlin.pl”, strony internetowej znajdujacej sie pod adresem Domeny, utworow
znajdujgcych sie na Kontach oraz Baz Danych.

Co wiecej, Magus S.A. oddat Topmall w dzierzawe Aktywa w celu prowadzenia przez Topmall sprzed-
azy wybranych przez Topmall towardw i ustug. Tompall zobowigzat sie uzywa¢ Aktywow wytgcznie do
prowadzenia witasnego sklepu internetowego pod adresem Domeny oraz ewentualnie reklamy lub
promocji tego sklepu internetowego.

Topmall bedzie piacit miesiecznie Magus S.A. opfate licencyjng za Licencje oraz czynsz dzierzawny z
tytulu dzierzawy Aktywdw w facznej wysokosci stanowiacej 5% (stownie: pie¢ procent) miesiecznych
przychodéw/obrotéw netto z tytulu sprzedazy towaréw lub ustug za posrednictwem sklepu inter-
netowego prowadzonego przez Topmall.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony 10 lat od dnia uzyskania przez Topmall ostatecznej decyzji
Prezesa Urzedu Konkurencji i Konsumentéw zatwierdzajgcej Umowe lub ostatecznej decyzji
powyzszego Urzedu potwierdzajacej, ze Umowa nie musi by¢ zatwierdzona, lub uplynie bezskutec-
znie termin wydania decyzji Urzedu zatwierdzajgcej lub odmawiajgcej zatwierdzenia Umowy. Po
uptywie powyzszego okresu Umowa zostanie uznana za ponownie zawartg na okres kolejnych 10 lat,
na warunkach dotychczasowych chyba, ze Magus S.A. lub Topmall wyrazi pisemny sprzeciw co
najmniej na 6 miesiecy przed uptywem pierwszego dziesiecioletniego okresu.

Na mocy Umowy Magus S.A. udzielit Topmall prawa pierwokupu (w rozumieniu art. 596-602 k.c. w
zwigzku z art. 555 k.c.) aktywow, zaréwno w cafosci jak i kazdego z nich z osoba, jak réwniez
jakiejkolwiek czesci ktdregokolwiek z Aktywow.

Tym samym Zarzad stoi na stanowisku, iz proces restrukturyzacji nie bedzie miat istotnego wplywu na
ptynnos¢ Grupy.

Réwniez sprzedaz akcji Spotki ,DER S.A. w likwidacji” w ocenie Zarzadu nie bedzie miata
negatywnego wptywu na dalsze funkcjonowanie Grupy. Na podstawie oéwiadczen Likwidatorow ,DER
S.A. w likwidacji” Zarzad podjat decyzje o odpisach aktualizacyjnych dla posiadanych wzgledem
Spotki wierzytelnosci. Dodatkowo na bazie przedstawionego planu likwidacji Zarzad nie widzi ryzyka
uregulowania naleznosci powstatej z tytutu sprzedazy ,DER S.A. w likwidacji’.

15 kwietnia 2016 roku przypada dzien wykupu obligacji przez Spétke. Prowadzone od dtuzszego
czasu negocjacje dotyczgce ,odnowienia-rolowania” obligacji sa w fazie koncowej. Ze wzgledu na
poufnosé prowadzonych rozméw o ich ostatecznym rezultacie Zarzad poinformuje w osobnym rapor-
cie biezgcym.

Jednakze w ocenie Zarzadu koncowe ustalenia w tej kwestii nie beda miaty wptywu na pogorszenie
sie sytuacji ptynnosciowej Spofki.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spoitki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke, w zwiazku z czym sporzadzit niniejsze sprawoz-
danie finansowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke przez co
najmniej 12 najblizszych miesiecy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”"). Na dzien zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowa-
dzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci. MSSF réznig sie od MSSF UE.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finan-
sowej (,KIMSF™).

Spotka prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, a takze Miedzynarodowymi Stan-
dardami Rachunkowosci (,MSR”").

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spéiki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty
polski.

5.3. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego raportu sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu 31 grud-
nia 2014 roku, za wyjgtkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzu-
jacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

> Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011- 2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé

Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspélne przedsiewziecia, ale réwniez wspoélne ustalenia umowne po-
zostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania fi-
hansowego wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

o Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartoéci godziwej

Zmiany wyjasniajg, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do akty-
wow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany
stosuje sie prospektywnie.

«  Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne
Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwalych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzy-
wany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.
» KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytuiu optaty publicznej w momencie, gdy
nastgpi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktére wywoluje koniecznos¢ uiszczenia optaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie roz-
poznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany jest retro-
spektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spétki.
Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretac;ji

lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standar-
dow Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

o MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) ~ do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okre-
sOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych éwiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
lipca 2014 roku lub pézniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpo-
czynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,
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Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) —
niektére ze zmian majg zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub po6zniej, a niektore prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014
roku lub poézniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zo-
stanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub péZniej,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspoélnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6
maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycz-
nia 2016 roku lub pbzniej,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014
roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opubli-

kowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwesto-
rem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11
wrzesnia 2014 roku) — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi po-
szczegodlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - termin wejécia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014 roku) -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pbézniej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotycza-
cego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocz-
nych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku iub pdzniej,

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie termi-
nu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia ni-
niejszych zmian do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgcy zastosowanie dia okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2019
roku lub pbézniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spofki, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

15



+CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskie;j.

7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy zastoso-
waniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu spra-
wozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finanso-
wych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowoséci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazone w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepie-
niezne ujmowane wedfug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
uUsD 3,901 3,5072
EUR 4,2615 4,2623

7.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skitad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czeéci skltadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sa réwniez koszty generainych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 - 32 lata
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-10Ilat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 2,55 -5 lat
Komputery 3,33 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5-10lat

Wartos¢ koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzaciji skladnikow aktywoéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finan-
sowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
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z usuniecia danego skiadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie
okresu, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazy-
wane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utra-
ty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i prze-
kazania srodka trwatego do uzywania.

7.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakgji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpo-
znania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakgji potg-
czenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, war-
tosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umo-
rzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Nakiady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace roz-
wojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony. War-
tosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego skitadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyza-
cji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niema-
terialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ki6ére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartoéci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie kompute-
rozwojowych rowe
Okresy Nieokreslone. Dla patentow i licencji uzytkowanych n/d 3,33 lat
uzytkowania na podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje sie ten okres uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory uzytkowanie moze by¢ przedtuZone.

Wykorzystana Wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania nie n/d 3,33 lat metoda liniowq
metoda $g amortyzowane ani przeszacowywane. Natomiast
amortyzacji te ktore wynikajg z umowy sg amortyzowane liniowo

przez okres jej obowigzywania.

Wewnetrznie Nabyte n/d Nabyte
wytworzone lub
nabyte
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Test na utrate Nieokreslony okres uzytkowania - corocznie oraz w n/d Coroczna ocena czy wystapity
wartoci przypadku istnienia przestanki wskazujacej na utrate przestanki $wiadczace o
wartosci. wystapieniu utraty wartosci.

Dla pozostatych - coroczna ocena czy wystapily
przestanki Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finanso-
wej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg da-
nego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze sprawozda-
nia z sytuacji finansowe;j.

7.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca a ktére przenosza na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie leasingowe na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartoéci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opiat leasingowych. Optaty leasingowe sg roz-
dzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spiaty zobowigzania. Koszty finan-
sowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze, spetnione sg kryteria ich kapitalizacji i mozna je
przyporzadkowac do danych aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w
okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z
dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, w ktérych Spotka wystepuje jako leasingodawca, zgodnie z ktérymi Spétka za-
chowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej érodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytulu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako przychéd w okresie, w ktdérym
stang sie nalezne.

7.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzy-
skiwalnej danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktdérego dany
sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skiladnika aktywéw lub odpowiednio o$rod-
ka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany skiadnik akty-
wow nie wypracowywuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktére sg wypracowywane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadni-
ka aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma migjsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozo-
wane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dys-
kontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe osza-
cowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywéw. Odpisy aktu-
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alizujgce z tytutu utraty wartosci skiadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowane;j
ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku
ktorego stwierdzono utrate wartosci. Spétka prezentuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od-
pis z tytutu utraty wartosci jako oddzielng linie.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktua-
lizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skiadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepu-
ja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujg-
cy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wiedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpi-
su aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzy-
skiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ war-
tosci bilansowe] skiadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubie-
gtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwlocznie jako przychéd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, kiéry pozwala w ciggu
pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywa¢ systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

7.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwa-
tych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych i wyrobdéw gotowych. Na koszty finan-
sowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powsta-
jace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

7.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,

¢ Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalinoéci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno-
$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkoéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sg:

e nabyte gtdbwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych facznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
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e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transak-
cji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z cal-
kowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentow pochodnych, caly kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przy-
padkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontrakiu
lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydo-
wy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byto-
by zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wy-
cenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopa-
sowanie ksiegowe); lub (i) aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzgdzane i oce-
niane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
(i) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, kidre powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagainosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sag to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochod-
nymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze-
$niej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakgciji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alterna-
tywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw do-
stepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposoéb) a ich ceng nabycia, po po-
mniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci akty-
wow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakgji.
W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, o koszty transakg;ji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skiadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instru-
mentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

7.8. Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

7.8.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozy-
czek udzielonych i naleznoéci wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktuali-
zujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywow
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finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeptywéw pienieznych (z wylgczeniem
przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskonto-
wanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procen-
towej. Wartos¢ bilansowg skladnika akiywéw obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finanso-
wych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiadnika aktywow finansowych, nie-
zaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spétka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty warto-
éci. Aktywa, ktdre indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktua-
lizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane
pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywdw pod kagtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow nie prze-
wyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

7.8.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapi-
tatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie moz-
na wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg skiadnika aktywéw finansowych oraz
wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zasto-
sowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

7.8.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika akty-
wow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezacg warto$cig godziwa, pomniej-
szong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie,
zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmo-
wac w zysku lub stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifi-
kowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarze-
niem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracane-
go odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

7.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowa-
nych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wte-
dy, gdy $ciggniecie peinej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgce;j,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pie-
nigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie na-
leznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmujg w szczegoélnosci pozostate rozrachunki niehandiowe z pracownikami,
urzedami i instytucjami administracji publicznej. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem ak-
tywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepie-
niezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
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7.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoéci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
skltada sie z okreslonych powyzej $Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

7.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowa-
ne wedtug wartosci godziwej, pomnigjszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug za-
mortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

7.12. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigza-
nia finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasy-
fikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przy-
sztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfiko-
wane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efekiywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpozna-
wania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg cze$cig grupy zobowig-
zan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumen-
towang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane in-
strumenty pochodne, kidre powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w war-
tosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow s3g ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efek-
tywnej stopy procentowe;j.

Spotka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobo-
wigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub
wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spédtka ujmuje jako wygasniecie pierwot-
nego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkoéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Spdtka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgcg z tytutu zamiany
réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug i podatkéw lokalnych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
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ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

7.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice ciazy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obo-
wigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zosta-
ng zwrocone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywi-
$cie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana po-
przez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktuaine oceny rynkowe wartosci pie-
nigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

7.14. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emery-
talnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia ha emeryture. Wyso-
ko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztoéw do okresow, ktdrych dotycza. Wedlug MSR 19 natomiast odprawy emerytalne sg programami
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza lub z wykorzystaniem metod aktuarialinych.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztoéci zostang doko-
nane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demo-
graficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne
sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

7.15. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym czionkowie zarzadu) Spétki otrzymuja nagrody w formie akcji.

Programy platnosci w formie akcji wiasnych umozliwiajg pracownikom oraz wspotpracownikom Grupy
objecie akcji Jednostki Dominujgcej. Wartos¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji jest prezentowa-
na w pozycji rachunku zyskow i strat jako element kosztéw ogéinego zarzadu w postaci wynagrodzen
w korespondenciji ze zwiekszeniem kapitalu wiasnego (kapitat zapasowy). Warto$¢ godziwa jest okre-
$lana na dzien przyznania opcji zakupu akcji dia pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracow-
nicy nabedg bezwarunkowo prawo do realizacji opcji. Kwota obcigzajgca koszty jest korygowana w
celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opciji, dla ktérych warunki swiadczenia ustug oraz
warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

7.15.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakgcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwiazane z ceng
akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/ wynikdw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug, koriczacym sie w dniu, w ktérym okreséleni
pracownicy zdobedag pelne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbg nagrod, do ktorych
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prawa — w opinii Zarzadu Spoétki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby in-
strumentow kapitalowych — zostang ostatecznie nabyte.

7.16. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po po-
mniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg
rowniez kryteria przedstawione ponizej.

7.16.1. Swiadczenie usfug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realiza-
cji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
do szacowanych kosztdéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wdwczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spotka spodziewa sie
odzyskag.

7.16.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem me-
tody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wplywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

7.16.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzyma-
nia.

7.16.4. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

7.17. Podatki

7.17.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zapfaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych iprzepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

7.17.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy miedzy wartoscig

podatkowg aktywow i zobowigzarn a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej-

Sciowych

* z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej pofgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finan-
sowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy ter-
miny odwracania sie réznic przejsciowych podiegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatko-

wych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty

o 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej-
$ciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub sto-
warzyszonych oraz udziatdw we wspélnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow z tytutlu odro-
czonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodob-
ne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osia-
gniety zostanie dochod do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przej-
Sciowych.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skiadnik aktywow z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysziosci dochodoéw do opodat-
kowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktoére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie,
gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zy-
skiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale witasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podat-
ku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

7.17.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towa-

row i ustug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny na-
bycia skiadnika aktywoéw lub jako czes€ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz or-

ganow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobo-
wigzan.
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7.18. Zysk netto na akcje

Zysk na akcje wyliczony zostat wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty

wartosci/ zgodnie z MSR 39 wediug wartosci godziwej.

7.19. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wystgpity zmiany w dotychczas stosowanych zasadach rachunkowosci.

8. Segmenty operacyjne

Zarzad ocenia dziatalno$¢ Spétki na podstawie Sprawozdania Finansowego, gdyz Spoétka dziata w

ramach jednego segmentu jakim jest dziatalno$¢ holdingowa.

9. Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy

Okres zakoriczony
31 grudnia 2015

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Przychody ze sprzedazy uslug zarzadczych 18 965 28 365
Przychody z wynajmu 289 220
Dzierzawa 23 16
Razem 19 277 28 601

Gitownym zrédiem przychodéw Spétki sg $wiadczone ustugi zarzadeze na rzecz podmiotéw z Grupy.
Koszty dotyczgce tych ustug z kolei sa prezentowane w pozycji kosztow ogélnego zarzadu.

9.2. Pozostale przychody operacyjne

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakoficzony
31 grudnia 2014

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow frwatych 376 103
Ofrzymane odszkodowania 79 -
Rozwigzane rezerwy 31 -
Rozliczenie umow leasingowych (zwrot zaplaconych sktadek) - 7
Cesja umow leasingowych 267 337
Inne 39 19
Razem 792 466
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9.3. Pozostale koszty operacyjne

31 grudnia 2015

~ Okres zakofczony Okres zakohczbhy
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
‘Odpisy - naleznosci 308 -
Odpisy - wartosci niematerialne i prawne 1906 -
Korekia naliczenia CIT 8 za rok 2014 238 -
Spisanie poniesionych nakltadéw na niezakohczone prace wdrozeniowe 150 -
Rezerwy na koszly pracownicze - 19
‘Koszt wiasny ze sprzedazy rzeczowych aklywow frwalych 188 -
Koszt wiasny ze sprzedazy srodkéw obrotowych 3 -
Koszly likwidaciji $rodkéw trwatych 214 314
Korekta amortyzacji Srodkow trwatych w leasingu - 76
‘Inne 39 15
Razem 3046 424
9.4. Przychody finansowe
Okres zakoficzony ~ Okres zakoniczony

31 grudnia 2014

‘Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych
‘Przychod z tytutu rozwigzania odpisu akiualizujgcego akcje
Przychody ze sprzedaz akcji

Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci

‘Pozostale przychody finansowe

(o> 30 "G T o> 2 BN

Razem

9.5. Koszty finansowe

19

Okres zakoniczony
31 grudnia 2015

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Odseti od kredytow bankowych 157 50
Prowizje bankowe 31 1
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 107 93
Odsetki od obligacji 1126 1128
Utrata warto$ci inwestycji inansowych* 97 730 58 366
Odsetki od weksli 883 807
Ujemne réznice kursowe 5 24
Warto$¢ sprzedanych akgji 5 -
Koszly ze sprzedazy wierzytelnosci 20 -
Pozostale koszly finansowe 30 2
Razem 100 094 60 431

* szczegdbly opisano w nocie 17.
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9.6. Koszty wedlug rodzajow

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Amortyzacja 1524 1659
Zuzycie materialow i energii 622 1546
Ustugi obce 6393 8099
wtym ust doradcze 181 759
Podatki i optaty 521 874
Wynagrodzenia 5279 10 363
Inne $wiadczenia pracownicze 1041 2114
Pozostate koszty rodzajowe 271 430
Koszty wedlug rodzajow, w tym: 15 651 25085
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 103 128
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 721 1372
Pozycje ujete w kosziach ogélnego zarzadu 13 464 20070
Pozycie ujete w kosztach handlowych 1363 3516

9.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w zysku lub stracie

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw frwalych oraz wartosci niematerialnych -

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja Srodkow trwalych oraz wartoci niematerialnych 152 72
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu:

Amortyzacja $rodkow frwalych oraz wartosci niematerialnych 1245 1327
Pozycje ujete w kosztach handlowych:

Amortyzacja srodkow trwalych oraz wartoéci niematerialnych 127 260
SUMA 1524 1659
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9.8. Koszty swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony

31 grudnia 2015

Okres zakonczony

31 grudnia 2014

Koszty wynagrodzen 5279 10 363
Koszty ubezpieczen spofecznych 952 1463
Koszty $wiadczen pozostatych 89 651
Koszly $wiadczen emerytalnych - 19
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem w tym: 6 320 12 496
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy - 122
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 597 774
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu 5169 9569
Pozycje ujete w kosztach handlowych 554 2012
Pozycje ujete w pozostalych kosztach operacyjnych - 19

10. Podatek dochodowy

10.1. Obcigzenie podatkowe

Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i w pozosta-

tym okresie sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (453) (450)
Odroczony podatek dochodowy

Wynikajacy z powstania i odwrdcenia sie roznic przejsciowych - 130
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zyskéw i strat (453) (320)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym
Biezacv podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym
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10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowe]j stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podat-
kowej Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i w okresie poréwnawczym przedstawia
sie nastepujgco:

Podatek dochodowy - uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk (sfrata) bruto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (98 703) (56 919)

Zysk (strata) brutio przed opodatkowaniem (98703) (56 919)

Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce w latach
2014-2015, wynoszacej 19% 18 754 10815

Przychody niebedace podstawa do opodatkowania - -
Koszty niestanowigce kosziow uzyskania przychodéw (638) (11135)
Rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony wykazne w kapitale wiasnym - -

Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 22,07% za rok 2014 i
18,99% zarok 2015 18116 (320)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat (453) (320)

Podatek dochodowy przypisany dzialalnoéci zaniechanej -
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10.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochodéw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amorlyzacja podatkowa 209 329 120 130
Przychody z tyt zarachowanych odsetek -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 209 329 120 130

Sprawozdanie z sytuacii

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochodéw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2015 2014 2015 2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 68 125 (58) (250)
Naliczone odsetki z tyt weksli i obligacii 189 153 36 -
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 255 353 (98)
Aktywo brutto z tytulu podatku odroczonego 512 631 (120) (250)
ObhcigZenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - (120)
Aktywo | Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym: 302 302 (120)
- Aktywo z tytulu podatku odroczonego 511 631 - -
- Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 209 329 - -
- Podatek odroczony ujety w kapitatach -

" “‘f\ |
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11. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z péZzniejszymi zmia-
nami stanowi, ze Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powy-
zej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka na mocy uchwaty Zarzgdu z dnia 21.11.2014 roku nie two-

rzy juz funduszu w roku 2015 i latach nastepnych.

W 2014 roku Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Spéiki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto
na dzien 31 grudnia 2015 wynosi zero ziotych, na dzieri 31 grudnia 2014 roku saldo wynosi 49 tysiecy

PLN.
Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Okres zakoriczony
31 grudnia 2015

Okres zakonhczony
31 grudnia 2014

Pozyczki udzielone pracownikom 6 15
Srodki pieniezne - 68
Zobowigzania z tytulu Funduszu (6) (34)
Saldo po skompensowaniu - 49

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

138

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez $rednig wazonga liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (99 156) (57 239)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej (77 785) -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego (176 942) (57 239)
Liczba akcji zwyklych ~ seria A 2500000 2500000
Liczba akcji zwyklych — seria B 34 875000 34 875 000
Liczba akcji zwyklych — seria C 11 650 000 11 650 000
Liczba akeji zwyklych - seria D 2689135 2689135
Liczba akcji zwyktych — seria E 1525 940 1525 940
Liczba akcji zwyktych — seria F 2178599 21785 991
Calkowita liczba akgji 75026 066 75026 066
Srednia wazona liczba akgji 75026 066 75026 066
Zysk na akcje (Srednia wazona) (2,36) (0,76)
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13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, Spétka nie wyptacita zadnych dywidend.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki nie podjat decyzji o wyptacie dywi-
dendy za wyniki finansowe osiagniete w 2015 roku.
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15. Leasing

15.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

Spotka wykazuje optaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskow i strat, roziozone metoda liniowg na
okres najmu.

W roku 2011 Spoétka podpisata umowe najmu powierzchni biurowej, ktorej wydatki sg czescig kosztow
sprzedazy.

Spoétka byla w 2014 roku oraz do 2015 roku strong uméw na wynajem $migtowca (do maja 2015 roku) i
samolotu (do grudnia 2015 roku).

Umowy podpisano na czas nieoznaczony. Dla celéw niniejszego sprawozdania przyjeto 10-letni okres
trwania tych uméw. Przy wyliczeniu przysziych zobowigzan zastosowano mnozniki waloryzacji na pozio-
mie 0,9% na 31 grudnia 2014 roku oraz 0,0% na 31 grudnia 2015 roku.

Przyszte minimalne oplaty z tytutu wyzej wymienionych uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spotka jako leasingobiorca

Okres zakoiczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

W okresie 1 roku 1289 2849
W okresie 1 do 5 lat 5157 11655
Powyzej 5 lat 11 602 19 199
Razem 18 048 33703

15.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

W catym okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata umow leasingu operacyjnego jako leasingo-
dawca.
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15.3. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z

opcja zakupu

W sprawozdaniu finansowym warto$¢ przysziych minimalnych optat leasingowych z tytutu tych umow
oraz wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych netto przedstawia sie nastepujgco:

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wartosé Wartosé

Oplaty minimalne biezaca optat Opfaty minimalne biezgca optat

W okresie 1 roku 620 620 409 409

W okresie 1 do 5 lat 840 701 1651 1393

Minimalne optaty leasingowe ogdlem 1460 1321 2060 1802

Minus koszty finansowe 139 - 258 -
Warto$¢ biezaca minimalnych

opfatleasingowych, w tym: 1321 1321 1802 1802

- krotkoterminowe 620 620 409 409

- diugoterminowe 701 701 1393 1393

Warto$¢ zobowigzan leasingowych dot. $rodkéw transportowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015
wynosi 1.039 tysiecy PLN w przypadku urzadzenia do tworzenia kopii zapasowych 282 tysigce PLN.

Warto$¢ zobowigzan leasingowych na 31 grudnia 2014 roku dot. $rodkéw transportowych wynosi 1.441
tysigce PLN, monitorow uzytkowanych 14 tysiecy PLN oraz urzadzenia do tworzenia kopii zapasowych

347 tysigce PLN.

Spotka nie ujmowata warunkowych optat leasingowych, gdyz takie nie wystapity.

%
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16. Wartosci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2015

Wartosci niemate-

Patenty i licencje rialne w budowie Ogblem

Warto$§¢ brutto na dzien 01 stycznia 2015 roku 4238 151 4389
Nabycia - 6 6
Sprzedaz - -
Zaniechana inwestycja (151) (151)
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie 6 (6) -
Wartos$¢ brutto na dzient 31 grudnia 2015 roku 4244 - 4244
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 01 stycznia 2015

roku 1597 - 1597
Odpis amortyzacyjny za okres 547 - 547
Odpis aktualizujacy 1905 - 1905
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015

roku 4049 - 4049
Wartos¢ netto na dzien 01 stycznia 2015 roku 2 641 151 2792
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 195 - 195

Stan na dzien 31 grudnia 2014
Warfosci niemate-
Licencie rialne w budowie Ogotem

Warto$¢ brutto na dziert 01 stycznia 2014 roku 1311 1815 3126
Nabycia - 1273 1273
Likwidacja (10) 5 (10)
Transfer z warto$ci niematerialnych w budowie 2937 (2937) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 4238 151 4389
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01 stycznia 2014

roku 892 - 892
Odpis amortyzacyjny za okres 705 - 705
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 grudnia 2014

roku 1597 - 1597
Wartosé¢ netto na dzien 01 stycznia 2014 roku 419 1815 2234
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 2 641 151 2792
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17. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakoriczony
31 grudnia 2015

Okres zakoficzony
31 grudnia 2014

Bilans otwarcia na dzien 01 slycznia 847 182 905 553
Zmiany stanu:

- korekta odpisu akcji DER SA w likwidacji 5 =
- ufrata wartosci certyfikatow inwestycyjnych (175 516) (58 366)
- obnizenie wktadu komplemenfraiusza w spélkach 01-16 CT Sp.K w zwigzku z

przeksztalceniem spolek SKA w Sp.K - (5)
-sprzedaz akcji DER SA w likwidacji (5)

- zamiana akcji Malpka SA na udzialy Czerwona Torebka Sp.z 0.0. (278 153)

- zamiana akcji Merlin.pl SA na udzialy Czerwona Torebka Sp.z 0.0. (33 843)

- objecie udziatéw Czerwona Torebka Sp. z 0.0. za akcje Mafpki SA i Merlin pl.SA 311996

Razem 671 666 847 182
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Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakoriczony ~ Okres zakonficzony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Inwestycje w jednostkach zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy

Wkiad Komplementariusza
Czerwona Torebka Sp. K 100 100

Druga - Czerwona Torebka Sp.K 50 50
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Czwarta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Pigfa - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Szésta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Siédma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Osma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dziesiata - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Jedenasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dwunasta - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Trzynasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Czternasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Pietnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Szesnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dziewiginasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Certyfkaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym Sowiniec FIZ 534 945 593 311
Merlin.p! S.A. 33843 33 843
Merlin.pl S.A. zamiana akgji na udzialy CT Sp.z 0.0. (33 843) -
Maipka S.A. 278153 278 153
Malpka S.A. zamiana akcji na udzialy CT Sp. z0.0. (278 153) -
objecie udziatow Czerwona Torebka Sp. z 0.0. za akcje Malpki SA i Merlin pl.SA 311996 -
Utrata wartosci certyfikatow inwestycyjnych (175 516) (58 366)
Wartoéé netto inwestycji finansowych 671 666 847182

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Przedstawiona powyzej (tabela) zmiana wartosci inwestycji uwzglednia transakcje, w wyniku ktérych na-
stgpity transfery aktywow pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej.

9 lutego 2015 r. pomiedzy spétkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Czerwona Torebka doszio do za-
warcia uméw zbycia i nabycia aktywoéw o znaczacej wartosci. W wyniku wskazanych umoéw spotka zalez-
na od Spotki, dziatajgca pod firmg Czerwona Torebka Sp. z 0.0.(dawniej Industrial Center 28 Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Poznaniu, nabyta od innych spotek wchodzacych w skiad Grupy 100 % akcji w kapitatach
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zaktadowych spétek: ,Matpka” S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz ,Magus” S.A. (dawniej ,Merlin.pl” S.A) z
siedzibg w Poznaniu, ktérym odpowiada 100 % gtoséw na walnych zgromadzeniach tychze spotek.

9 lutego 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw Czerwona Torebka Sp. z o0.0. (dawniej
Industrial Center 28 Sp. z 0.0.) podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Czerwona Toreb-
ka Sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center 28 Sp. z 0.0.) z kwoty 5.000 zlotych poprzez utworzenie
8.882.677 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej po 50 ztotych kazdy.

W tej samej dacie nowi wspolnicy Czerwona Torebka sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center 28 Sp. z 0.0.)
ztozyli o$wiadczenia o przystgpieniu do Czerwona Torebka sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center 28 sp. z
0.0.) oraz zawarli z Czerwona Torebka sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center sp. z 0.0.) umowy przeniesie-
nia wktadéw niepienieznych w postaci akcji Maipka S.A. oraz Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) w za-
mian za wskazane powyzej nowoutworzone udziaty w kapitale zakiadowym Czerwona Torebka sp. z 0.0.
(dawniej Industrial Center sp. z 0.0.).

,Czerwona Torebka” spétka akcyjna z siedzibg w Poznaniu objefa 7.905.052 udziatéw Czerwona Torebka
sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center sp. z 0.0.) 0 wartosci hominalnej po 50 ztotych i pokryta je w catosci
wkiadami niepienieznymi w postaci: 16.131 akcji Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) (w tym: 13.035 akcji
imiennych serii ,A”, 257 akcji imiennych serii ,B”; 465 akcji imiennych serii ,C”; 1411 akcji imiennych serii
,D”; 478 akcji imiennych serii ,E”, 290 akcji imiennych serii ,F"; 80 akcji imiennych serii ,G"; 115 akdji
imiennych serii ,H") oraz 26.873.500 akcji Matpka S.A. (w tym: 25.873.500 akgji imiennych serii ,A" oraz
1.000.000 akcji imiennych serii ,B”).

Udzialy Czerwona Torebka Sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center 28 Sp. z 0.0.) objely takze inne spéiki z
Grupy.

Nabycie przez Czerwona Torebka Sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center 28 Sp. z 0.0.) wszystkich akg;ji
spotki Matpka stanowito element dziatan zmierzajgcych do reorganizacji w ramach Grupy Czerwona To-
rebka, ktére podjete zostaty w zwigzku ze zrealizowang w dniu 8 maja 2015 r. transakcjg sprzedazy 100
% akcji w kapitale zaktadowym Matpka S.A. na rzecz Forteam Investments Limited.

18 lutego 2015 r. towarzystwo funduszy inwestycyjnych Sowiniec FIZ, {j. Copernicus Capital TFI skiero-
walo w imieniu Sowiniec FIZ do Czerwona Torebka sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center sp. z 0.0.) imien-
ng oferte objecia nie mniej niz 1447 i nie wiecej niz 2411 niepublicznych, zdematerializowanych certyfika-
tow inwestycyjnych serii F bedgcych imiennymi papierami wartosciowymi, wyemitowanych przez Sowi-
niec FIZ za cene emisyjng w kwocie 227.644,20 zf za jeden certyfikat inwestycyjny.

Czerwona Torebka sp. z 0.0. (dawniej Industrial Center sp. z 0.0.) przyjeta propozycje nabycia certyfika-
tow inwestycyjnych i ziozyta nieodwolalng oraz bezwarunkowsg oferte objecia 1.951 certyfikatow inwesty-
cyjnych serii F za cene emisyjng w kwocie 227.644,20 zi za jeden certyfikat inwestycyjny. Czerwona To-
rebka sp. z 0.0. {(dawniej Industrial Center sp. z 0.0.) zawarta 18 lutego z Sowiniec FIZ dwie umowy whnie-
sienia akcji jako wplaty na certyfikaty inwestycyjne. Pierwsza z tych uméw odnosita sie do akcji Matpka
S.A., druga za$ do akcji Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.).

W dniu 8 maja 2015 r. doszto do spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajacych, dotyczacych umowy
sprzedazy Matpka S.A., wymienionych w komunikacie Spétki numer 20/2014 z dnia z dnia 23 grudnia
2014 roku. Spotka oraz spotki zalezne dokonaty przeniesienia wszystkich ich praw i obowigzkéw z Umo-
wy - jako sprzedajacych, na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za zgodg spotki
Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.

Tego samego dnia Sowiniec FIZ i Forteam Investments Limited zawarli aneks do Umowy. Na mocy
Aneksu postanowiono wprowadzi¢ zmiane w zakresie definicji Transakcji, przez ktérg nalezy rozumieé
tacznie:

a) sprzedaz akcji spotki Matpka S.A. na rzecz Forteam Investments Limited i przeniesienie ich posiadania
na Forteam Investments Limited,

b) sprzedaz akcji spétki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (,Enaville”) na rzecz Sowiniec
F1Z i przeniesienie ich posiadania na rzecz Sowiniec FIZ;

c) sprzedaz akcji Spotki na rzecz Enaville i przeniesienie tytutu do akcji Spotki na rzecz Enaville,

— wraz z rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.
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W efekcie przeprowadzonej Transakgiji:

a) spotka Enaville Investment S.A. z siedzibg w Warszawie (pierwotnie podmiot zalezny od Forteam
Investments Limited, a po transakcji podmiot zalezny od Sowiniec FIZ) posiada 12.138.439 akcji Spotki,
co stanowi 16,18% w kapitale zakladowym Czerwona Torebka SA,

b) Sowiniec FIZ posiada 100.000 akcji Spoétki Enaville Investment S.A. co stanowi 100 % w kapitale za-
kiadowym tej spdtki.

17.1. Ocena utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

W zwigzku z uzyskang informacjg o ztozeniu w dniu 28 grudnia 2015 r. do Sadu Rejonowego Poznan —
Stare Miasto w Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, wniosku o ogloszenie
upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukladu - jednej ze spéfek portfelowych Funduszu — Magus S.A. (daw-
niej Merlin.pl S.A.) Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci aktywéw finansowych w postaci certyfika-
tow inwestycyjnych Funduszu.

Na dzien 31.12.2015 r. do Funduszu Sowiniec FIZ nalezalo bezposrednio 17 955 akcji spotki Magus S.A.
(dawniej Merlin.pl S.A.), co stanowi 96,7% wszystkich akcji Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.). Z uwagi
na zlozony wniosek upadiosciowy oraz wstrzymanie dziatalnosci operacyjnej przez spdtke Magus S.A.

(dawniej Merlin.pl S.A.) wycene tejze spokki na koniec 2015 r. dokonano metodg skorygowanych aktywow
netto.

W odniesieniu do grupy aktywoéw stanowigcych przedmiot umowy zawartej 27 listopada 2015 r. pomiedzy
Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) oraz Topmaill sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dotyczacej udostep-
nienia przez Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) na rzecz Topmall sp. z 0.0. aktywow w celu prowadze-
nia przez Topmall sp. z 0.0. wiasnego sklepu internetowego pod domeng internetowa meriin.pl., zasto-
sowano wycene metodg uwolnienia od optat licencyjnych, bedgca odmiang metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

W oparciu 0 oszacowang warto$¢ godziwg Magus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) na koniec 2015 r. stwier-
dzono utrate wartosci inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, a co za tym idzie konieczno$é rozpoznania w
niniejszym sprawozdaniu finansowym odpiséw aktualizujgcych warto$¢ tej wiasnie inwestycji w kwocie
77.785 tys. PLN. Wysoko$¢ odpisu zwigzana z réznicg pomiedzy wartoscig godziwg aktywow netto Ma-
gus S.A. (dawniej Merlin.pl S.A.) a ich wartoscig ksiegowa, w gléwnej mierze zadecydowata o poziomie
facznej utraty wartosci certyfikatow inwestycyjnych, stanowiac 44,32% tej wartosci i zostata wykazana
jako zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane;.

Na pozostatg czes¢ odpisu ztozyly sie zmiany wyceny kursu Spotki, korekty zwigzane z dokonanymi na
podstawie oswiadczen likwidatoréow ,DER S.A. w likwidacji” odpisami aktualizacyjnymi dla posiadanych
wierzytelnosci wzgledem wybranych spétek portfelowych Funduszu (60% wartosci wierzytelnosci) oraz
korekty wynikajace z wyceny na dzien bilansowy poszczegdlnych sktadnikow majgtku spotek porifelo-
wych Funduszu przy wykorzystaniu operatéw szacunkowych gruntéw i nieruchomosci komercyjnych

18. Swiadczenia pracownicze

18.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ustano-
wiono program menedzerski, w ramach ktérego éwczesni akcjonariusze Spoéiki, tj.: Forteam Investments
Limited (dawniej Forteam Investments S.ar.l.) oraz Mariusz Switalski dokonali zbycia na preferencyjnych
warunkach 545.373 akcji pracownikom i wspoétpracownikom Spétki. Koszty z tytulu wprowadzenia pro-
gramu akcji pracowniczych obcigzyty wynik okresu sprawozdawczego w 2013 roku w wartosci réwnej
3.708.536,40 PLN. Jako warto$¢ akcji ustalono réznice miedzy ceng emisyjng 7 PLN zaproponowang
inwestorom w momencie zamknigcia ksiegi popytu a ceng nominaing akgcji rowng 0,20 PLN. Kwota jest
catkowitg wartoécig i nie bedzie ulega¢ zmianie ze wzgledu na fakt, iz beneficjenci programu nabyli juz
powyzsze akcje.

Transakgje sfinalizowano 11 stycznia 2013 roku. W roku 2014 oraz 2015 roku nie zaszty zadne zmiany w
tym zakresie.
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18.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Spoétki wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny zgodnej
z zasadami aktuarialnymi tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytal-

nych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedsta-

wiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Na poczatek okresu na dzief 1 slycznia 66 47
Utworzenie rezerwy - 19
Rozwiazanie rezerwy (28) -
Laczne koszty z tytutu Swiadczen na koniec okresu 38 66

Gtéwne zalozenia przyjete przez Spoétke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg naste-

pujace:

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakonczony Okres zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Stopa dyskontowa (%) 3,00% 4,00%

Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 2,00% 2,00%

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50% 3,50%

Prawdopodobiefistwo zgonu dane GUS dane GUS

Prawdopodobieristwo przejscia na rente inwalidzka dane ZUS dane ZUS
19. Inne aktywa

Inne aktywa
Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Rozliczenia miedzyokresowe kosziow z tytulu:

Ubezpieczenia 60 110
Szkolenia 3 26
Prenumeraty 7 1
Czynsze - 5
Pozostate 12 108
Razem 82 260
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20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci - krétkoterminowe

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 77 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2 12
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 7975 9071
Zaliczki 22 -
Naleinosci z tytulu ZUS 14 112
Naleznosci od pracownikéw 13 -
Naleznosci od komornikow 29

Kaucje zaptacone 11

Nadplata od jednostek pozostatych 409

Naleznosci z tytutu splaty odsetek kredytowych 222

Naleznoéci od jednostek zaleznych 259 -
Pozostale naleznosci 48 2188
Naleznosci ogotem (netio) 9 081 11 390
Odpis aktualizujacy naleznosci (308) -
Naleznosci brutto 9389 11390

Warunki transakgcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Spotka z racji charakteru spétki holdingowej wypracowuje przychody oraz prowadzi swoje rozliczenia
wytgcznie z podmiotami z Grupy Kapitatowej w zwigzku z czym jej naleznosci nie sg zagrozone proble-
mami windykacyjnymi.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2015 roku
oraz na dziert 31 grudnia 2015 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto
odpisem.

Wiekowanie naleznosci handlowych

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz $ciagalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-120 dni 120 — 150 dni >150 dni
Na dziert 31 grudnia 2015 8 337 6 941 965 34 246 18 0 133
Na dzieri 31 grudnia 2014 9090 8 409 241 109 202 68 49 12
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Tabela ponizej przedstawia analize pozostatych naleznosci krétkoterminowych, ktére na dzieft 31 grudnia
2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku byly przeterminowane:

Wiekowanie pozosta’fych naleznosci krétkbtér“rhindilviich

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz Sciagalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90— 120 dni 120 - 150 dni >150 dni
Na dzien 31 grudnia 2015 744 98 247 195 0 3 1 200
Na dzien 31 grudnia 2014 2188 2188 0 0 0 0 0 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - diugoterminowe

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci z tytutu sprzedazy nieruchomosci -
Pozostate naleznoéci od 0séb trzecich - kaucje zaptacone 2 2
Pozostale naleznosci od podmiotbw powigzanych - 920
Naleznosci ogolem (netio) 2 922
Odpis aktualizujgcy naleznoéci - -
Naleznosci brutto 2 922

Pozycja ,pozostate naleznosci” w roku 2014 to warto$¢ zakupionych wierzytelnosci od Spotki powigzanej,
ktérej saldo na koniec okresu sprawozdawczego wynosito 920 tysiecy PLN. Spdtka Czerwona Torebka
SA sptacita zobowigzanie kredytowe w imieniu jednej ze spotek z Grupy. W 2015 roku naleznosci te zo-
staly sptacone w wysokosci 1.560 tysiecy PLN, natomiast pozostala cze$¢ stanowigca 1.420 tysigce PLN
stanowila kompensate z zobowigzaniami wobec wierzyciela wyzej wymienionej naleznoéci. Nalezno$s¢
giowna na 31 grudnia 2014 roku stanowila wartos¢ 2.980 tysigce PLN z czego 922 tysigce PLN zapre-
zentowano jako naleznosci diugoterminowe.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywa-
ne na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiagca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

RS
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21.1. Struktura Srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeplywéw pienigz-
nych

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014

Srodki pieniezne w banku i w kasie 13 47
Lokaty krétkoterminowe 1
Razem 13 48

21.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze spra-

wozdania z przeptywow pienieznych

Okres zakonczony
31 grudnia 2015

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (8 924) (50)
- porozumienie wekslowe 2649 -
- podatek dochodowy 181 -
Po korektach (6 094) (50)
Okres zakonczony ~ Okres zakoficzony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Bilansowa zmiana sfanu inne aklywa 178 (230)
- prowizje bankowe (12)
- prezentacja zmiany rozliczenia migdzyokresowego optaty wstepnej z tytulu leasingu
finansowego (18)
Po korektach 166 (248)
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22. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe

22.1. Kapitat podstawowy

W roku 2015 nie doszto do zadnych zmian w odniesieniu do kapitatu podstawowego Spofki.

Kapitat podstawowy

Wartosé w
llosc fys. PLN

Kapitat akeyjny
Akcie zwykle serii A o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2500000 500
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcie zwykle serii C o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykle serii D o wartoéci nominainej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 1525940 305
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 21785 991 4 357
Na dziefi 31 grudnia 2015 75 026 066 15 005

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,20 PLN i zostaty w petni opfa-
cone.

Nie ma akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku likwidacji Spotki
Czerwona Torebka S.A.

Akcje serii A, B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji.

Akcjom serii AB,C,D,E i F przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywile-
jowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

Spétka nie posiada zadnych instrumentdéw rozwadniajgcych zysk na akcje.

22.1.1. Wartos¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaty w petni opta-
cone.

22.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, C i D sg akcjami na okaziciela.
Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji.

Na akcje serii AB,C,D i F przypada jeden gitos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co
do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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22.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na dzien  Nadzen
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Pan Mariusz Switalski

udzial w kapitale 3% 3%

udziat w glosach 3% 3%
Pan Mateusz Switalski

udziat w kapitale 29% 29%

udziat w glosach 29% 29%
Forteam Invesiments.ar.l.

udziat w kapitale 0% 16%

udzial w glosach 0% 16%

Enaville Investments SA

udziat w kapitale 16% 0%
. udziat w glosach 16% 0%
Pierwsza - Switalski&Synowie Spolka z ograniczona odpowiedzialnoécia SKA

udziat w kapitale 8% 8%

udziat w gtosach 8% 8%
Trzecia - Switalski&Synowie Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA

udziat w kapitale 4% 4%

udziat w glosach 4% 4%
Czwarta - Switalski&Synowie Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA

udziat w kapitale 3% 3%

udziat w glosach 3% 3%
Piata - Switalski&Synowie Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA

udziat w kapitale 3% 3%

udziat w glosach 3% 3%
Szésta - Switalski&Synowie Spéka z ograniczona odpowiedzialnoécig SKA

udziat w kapitale 3% 3%

udziat w glosach 3% 3%
Siodma - Switalski&Synowie Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA

udziat w kapitale 12% 12%

udziat w gtosach 12% 12%
‘Osma - Switalski&Synowie Spolka z ograniczona odpowiedzialnoécia SKA

udziat w kapitale 12% 12%

udziat w glosach 12% 12%
Pozostali - akcjonariat rozdrobniony

udziat w kapitale 7% 7%

udziat w glosach 7% 7%

22.2. Kapitat zapasowy

W roku 2015 Kapitat Zapasowy zostat zmniejszony o rozliczenie straty z roku 2014, zgodnie z uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2015 roku.

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw wypracowywanych w poprzednich
latach obrotowych.

22.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zosta¢ wypta-
cone w formie dywidendy.

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym spra-
wozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.
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Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyc
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie osig-
gnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapaso-
wego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysoko-
Sci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyplaty dywidendy.

23. Dluzne papiery wartosciowe

W roku 2015 nie wystgpily emisje dluznych papieréw wartosciowych.

W dniu 09 stycznia 2013 roku Spétka podpisata umowe emisyjng z Alior Bank S.A. bedgcym Agentem
emisji, w celu wyemitowania obligacji w ramach programu emisji o tgcznej kwocie 100.000 tysiecy PLN
oraz wprowadzenie obligacji na rynek Catalyst. W pierwszym kwartale 2013 roku zaoferowano inwesto-

rom pakiet nr | w wysokosci 30.000 tys. PLN, z czego przydzielono na rzecz wybranych inwestorow
14.610 tysiecy PLN w ilosci 1.461 sztuk obligacji.

Dnia 16 kwietnia 2013 roku zostato wyemitowanych 1.461 obligacji po cenie emisyjnej 10 tysiecy PLN.
Obligacje sg oprocentowane wg 6-miesiecznej stopy WIBOR, a odsetki od nich wyptacane bedg co 6
miesiecy. Zobowigzanie zostato wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu.

Dzien wykupu obligacji przypada na 15 kwietnia 2016 roku.

Diuzne papiery wartosciowe

Okres zakoficzony Okres zakoriczony
efektywna stopa %  Termin splaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Obligacje, w tym:

- krétkoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 14 762 988
- dtugoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 - 13 662
Razem 14 762 14 650
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24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate

zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe -

krotkoterminowe

Na dzien
31 grudnia 2015

Pozostate zobowiazania finansowe:
Zobowigzania wekslowe 102

Oprocentowane kredyty i pozyczki:

Na dzien
31 grudnia 2014

Rozliczenie karty kredytowej 27 33
Limit wierzytelnsci - 4 866
Kredyt rewolwingowy 4202 -
Razem 4229 4899
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - dugotermionowe

Na dzien Na dzieft

31 grudnia 2015

Pozostate zobowigzania finansowe:

31 grudnia 2014

Zobowigzania wekslowe 18 636 14 353
Razem 18 636 14 353
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25. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia
po okresie
zarudnienia Inne rezerwy Ogblem
Na dzien 01 stycznia 2015 roku 66 6 72
Utworzone w ciagu roku obrotowego - -
Rozwigzane (28) (3) (31)
Na dziefi 31 grudnia 2015 roku, w tym: 38 3 41
- krétkoterminowe - 3 3
- diugoterminowe 38 38
Na dziefi 01 stycznia 2014 roku 47 7 54
Utworzone w ciggu roku obrotowego 19 - 19
Rozwigzane (1) (1)
Na dziefi 31 grudnia 2014 roku, w tym: 66 6 72
- krotkoterminowe 6 6
- diugoterminowe 66 - 66

26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (krétkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Na dzien

31 grudnia 2015

Na dziefi
31 grudnia 2014

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym:

Wobec jednostek powigzanych i zaleznych 627 8 085

Wobec jednostek pozostatych 601 1304
suma 1228 9389
Pozostale tytuly dotyczace zobowiazan finansowych
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 4229 4899
Krétkoterminowe zobowigznia z tytulu obligacji 14 762 988
Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 620 409
suma 19 611 6 296 ,
Razem 20 839 15 685 \\K
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Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakgji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30-
dniowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych, w ciggu catego roku
obrotowego.

26.2. Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania podatkowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowigzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych

Zobowigzania z tytulu podatku VAT 334 303
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 63 -
Pozostale zobowigzania podatkowe, w tym: 81 340
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0sob fizycznych 48 125
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spofecznych 33 215
Razem 478 643

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytulu podatku od towarow i
ustug jest ptacona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania pozostate

Na dzien ~ Nadzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rozliczenia miedzyokresowe bierne, w tym: 244 452

Koszty pracownicze 244 452
Zaliczki otrzymane - 282
Pozostale zobowigzania 30 75
Razem 274 809
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27. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2015 Spoétka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe:

Zobowigzania warunkowe

Spotka na rzecz ktérej dokonano

Zabezpieczane zobowigzanie zobowigzania warunkowego Rodzaj zobowigzania warunkowego
Umowy kredytowe SGB Bank S.A. Matpka S.A. Poreczenie do kwoty 28.000 ysiecy PLN
Umowy leasingu SGB Merlin.pl S.A. Poreczenie do kwoty 2.390 tysiecy PLN
Umowy leasingu EFL S.A. Matpka S.A. Poreczenie do kwoty 8.600 tysiecy PLN
Umowy IBM Polska Sp. z 0.0. Maltpka S.A. Poreczenie do kwoty 2.961 tysiecy PLN

"Pietasta - Czerwona Torebka spotka
akcyjna" Sp.K.

Alior Bank S.A Merlin.pl S.A. Poreczenie do kwoty 54.000 tysiecy PLN
"Osma - Czerwona Torebka spolka
akecyjna" Sp.K.

Umowt kredytowe Alior Bank S.A Poreczenie do kwoty 133.000 tysiecy PLN

Umowa kredytowa Raiffeisen Bank S.A. Poreczenie do kwoty 17.000 tysiecy PLN

Przeniesienie praw i obowigzkow
komplementariusza spéki "Trzynasta -
Czerwona Torebka spétka akcyjna" Sp.K.
zawarta z bankiem przez "Czerwona
Torebka" S.A

Przeniesienie praw i obowigzkéw
komplementariusza spdtki "Trzynasta -
Czerwona Torebka spolka akcyjna" sp.k.
zawarta z bankiem przez "Czerwona
Torebka" S.A

Poreczenie Spotki "Czwarta - Czerwona
Torebka spotka akcyjna" Sp.K.do kwoty
1.140 tysiecy PLN

Poreczenie Spdkki "Druga - Czerwona
Torebka spotka akcyjna" Sp.K.do kwoty 257
tysiecy PLN

Poreczenie do kwoty 20.729 tysiecy PLN

"Trzynasta - Czerwona Torebka spotka

Umowa kredytowa mBank hipoteczny S.A akeyjna® Sp.K.

"Trzynasta - Czerwona Torebka spétka

Umowa kredytowa mBank hipoteczny S.A akeyjna” Sp.K.

Umowa kredytowa mBank hipoteczny S.A Trzynatls 8 - Czerwona Torebka spoika
akcyjna" Sp.K.
"Trzynasta - Czerwona Torebka spotka

Umowa kredytowa mBank hipoteczny S.A akeyjna® SpK.

Umowa pozyczki z MLP Trzgua - Czerwona Torebka" spétka
akeyjna Sp.K.
Ogolnopolski System dystrybucii

Merfin.pl S.A. i 1.800 tysiecy PLN
Wydawnictw- Azymut Sp. 2 0.0. erlin.pl S Poreczenie do kwoty 1.800 tysiecy

27.1. Sprawy sadowe

Dane odnos$nie spraw sgdowych dotyczg tylko najbardziej istotnych kwestii.
Na dzien 21 marca 2016 roku Spotka jest strong nastepujacych sporéw sadowych:

1. Jako powod z kontrahentem PLAYPRINT POLSKA Sp. z 0.0. Roszczenie dochodzone niniejszym po-

zwem powstato w zakresie prowadzonej przez obie strony dziatalnosci gospodarczej. Warto§¢ zgtoszo-

nego przedmiotu sporu wynosi 98.949,00 PLN. Wspoétpozwanym odpowiadajgcym solidarnie wraz ze
Spétkg jest réwniez Spotka ,DER” S.A. w likwidacii.

2. Jako powoéd z kontrahentem LG Development Sp. z 0.0. Roszczenie dochodzone niniejszym pozwem
powstato w zakresie prowadzonej przez obie strony dziatalnosci gospodarczej. Warto$¢ zgloszonego
przedmiotu sporu wynosi 232.099,00 PLN. Wspoétpozwanym odpowiadajgcym solidarnie wraz ze Spotkg |
jest réwniez Spotka ,DER” S.A. w likwidacji. \{\
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3. Jako powod z Wojciechem Wojenkowski. Warto$¢ zgtoszonego przedmiotu sporu wynosi 62.009,00
PLN.

4. Pozostate sprawy sadowe dotyczg roszczen w kwocie 17.300,00PLN.

W przpadku solidarnej odpowiedzialnosci, Spétka bedzie dochodzita ewentualnego zwrotu z tytutu naka-
zu zaplaty od Spétki DER S.A. w likwidac;i.

27.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do na-
ktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujgce réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepew-
nosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnie-
jace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na
dzien 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatko-
we.

28. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami wewnatrzgrupowymi i
powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy:
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Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Dane za okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Sprzedaz na Zakupy od Zobowigzania Pozostate

rzecz podmiotow podmiotdw wobec podmiotow  zobowigzania Koszty
Podmiot powigzanych  powigzanych powigzanych finansowe  finansowe
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 720 22 374 5
Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 142 38 - -
Jedenasta - Switalski & Synowie spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 5 - 1 - -
Razem 5 868 260 374 5

Dane za okres od 01 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

Sprzedaz na Zakupy od Zobowiagzania Pozostate

rzecz podmiotbw  podmiotow wobec podmiotow zobowigzania
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych  powigzanych finansowe
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA s 720 s -
Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 495 111 -
Jedenasta - Switalski & Synowie spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 10 - - -
Razem 10 1215 111

28.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2015 roku Spétka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz Jedenasta - Switalski & Synowie spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.
Czynsz najmu

Zakup od Switalski & Synowie spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.
Umowa o $wiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.

Zakup od Druga - Switalski & Synowie spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.
Organizacja imprezy sportowej
Umowa o uzywanie smigtowca.

Zobowiazanie wekslowe wobec Switalski & Synowie sp. z 0.0. s.k.a (pozycia: pozostate zobowiazanie
finansowe

Weksle wystawione w dniu 31 sierpania 2015 roku.

W 2014 roku Spétka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz Jedenasta - Switalski & Synowie spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.
Czynsz najmu
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Zakup od Switalski & Synowie spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.
Umowa o $wiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.

Zakup od Druga - Switalski & Synowie spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.
Umowa sponsoringu.
Umowa o uzywanie $migtowca.

28.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spoéiki
28.2.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czfonkom Zarzadu oraz cztonkom Ra-
dy Nadzorczej Spotki
Wynagrodzenie wyp{aconé lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady NadzOrCzej
Spotki
Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zarzad Spofkki 253 837
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 253 837
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych -

Rada Nadzorcza Spotki
Swiadczenia pracownicze w formie akeji wiasnych

Razem 253 837

28.2.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostafym cztonkom gtéwnej kadry
kierowniczej

Wynagrodzenie wyp&écone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Okres zakohczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 46 480
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Razem 46 480

29. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finan-
sowych wypfacone lub nalezne za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014
roku w podziale na rodzaje ustug:
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Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Na dziert Na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rodzaj ustugi
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 109 241

Inne ustugi poswiadczajace

Suma 109 241

Wynagrodzenie na dzien 31 grudnia 2014 odnosi sie do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograni-
czong odpowiedzialnoécig spétka komandytowa, natomiast wynagrodzenie na dzier 31 grudnia 2015
dotyczy Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. sp. k.

30. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, srodki
pieniezne oraz obligacje. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno-

§ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy pro-
centowej, ryzyko zwigzane z ptynnoécig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponizej. Spotka

monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugo-
terminowych zobowiazan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody ogétem Spdtki.
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Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ na zmiany

Zwigkszenie Wolyw na Zmniejszenie Wplyw na
opunkly wynik inansowy opunkly wynik finansowy
procentowe brutio procentowe brutto
Okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Kredyly +1% (42) -2% 85
Obligacje +1% (148) -2% 295
Leasingi +1% (13) -2% 26
Netio (203) 406
Okres zakoticzony dnia 31 grudnia 2014 roku
Kredyty +1% (49) -2% 98
Obligacje +1% (146) -2% 293
Leasingi +1% (18) -2% 36
Netio (213) 427

30.2. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylgcznie z podmiotami wewnatrzgrupowymi lub jednostkami powigzanymi,
dla ktérych nie identyfikuje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spélki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umo-
wy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spoice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

30.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finan-
sowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pie-
nigzne z dziatalno$ci operacyjnej).

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe czy obligacje.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2014 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Od 1 roku Od 3 lat

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat PowyZej5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 2800 1400 - - 4200
Leasing finansowy - 719 688 64 - 1471
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - 1228 - - - 1228
Pozostate zobowiazania diugoterminowe
(wekslowe) - 378 17 078 3620 462 21538
Dluine papiery warfosciowe (oblligacje) - 14 762 - - - 14 762
Poreczenia udzielone * 269 877 - - - - 269 877
Zobowigzania z tytutu kaucj - - - - - -
Pozostate zobowigzania - 274 - - - 274
269 877 20161 19 166 3684 462 313 350
Od 1 roku Od 3 lat
Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat PowyZej5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 4 866 - - - 4 866
Leasing finansowy - 525 1345 190 - 2 060
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug - 9388 - - - 9388
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
(wekslowe) - - - 17 078 17 078
Dluzne papiery wartosciowe (obligacie) - 988 13 662 - 14 650
Poreczenia udzielone Spétkom Grupy™ 188 075 - - - 188 075
Pozostale zobowigzania - 809 - - - 809
188 075 16 576 15007 17 268 - 236 926

* stanowi warto$¢ akiualnych zobowiazan warunkowych na 31 grudnia 2015 rok, ktére zostaty wy-
mienione w nocie 27.

61



+CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich in-
strumentow finansowych Spotki, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Warto$ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Warto$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Poziom
Kategoria Na dzier Na dzien Na dzien Na dzien wartosci
zgodnie 31grudnia  31grudnia 31 grudnia 31 grudnia godziwejwg
zZMSR 39 2015 2014 2015 2014 MSSF
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz PiN
pozostate naleznosci 9081 11 390 9081 11390 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,
w ym; PzFugzK 4229 4 899 4229 4899 3
- pozostate krétkoterminowe PZFwgZK 4229 4 899 4229 4 899 3
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu, w tym: 1321 1802 1321 1802 3
- diugoterminowe 701 1393 701 1393 3
- krotkoterminowe 620 409 620 409 3
Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug PZFwgZK 1228 9389 1228 9389 3
Pozostale zobowigzania diugoterminowe
(wekslowe) PZFwgZK 18 636 14 353 18 636 14 353 3
Dluzne papiery wartosciowe (oblligacje) PZFwgZK 14762 14 650 14762 14 650 3
Pozostale zobowigzania (poza budzetowymi)  PZFwgZK 315 881 315 881 3
Uzyte skroty:

WwWGpWF - Aktywalzobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — PoZyczki i naleznosci,
PZFwgZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych o stalej stopie wycenianych w wartoci godziwej przez
wynik finansowy, a takze nie wyznaczyta instrumentéw pochodnych (swapy na stopy procentowe) jako
instrumentéw zabezpieczajacych warto$¢ godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na
dzien bilansowy nie wptyneta na sprawozdanie z catkowitych dochodow. Spétka nie posiada instru-
mentow o state] stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na wysokos¢ kapitatow wiasnych.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Spolki zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej doty-
czgce aktywow i zobowigzarn finansowych nie odbiegaja w sposoéb istotny od wartosci godziwe;j.
Spotka na dzier 31 grudnia 2015 roku nie byta strong ani nie posiadata zadnego instrumentu finanso-
wego zabezpieczajgcego transakcje.
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31.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw
i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych
Wartosci ujete w rachunku wynikow

Kategoria

zgodnie Na dzien Na dzien

zZMSR 39 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa finansowe
Odsetki orzymane z aklywow finansowych PiN - -
Odsetki otrzymane od lokat $rodkéw pienigznych WwWGpWF - 5
Zobowiazania finansowe
Zaptacone odsetki kredyty bankowe PZFwgZK (158) (50)
Zaplacone odseti leasingowe Wi (107) (93)
Prowizje bankowe PZFwgZK (32) (11)
Odseti wekslowe PZFwgZK (883) (807)
Ujemne réznice kursowe PZFwgZK (5) (24)
Pozostate koszly finansowe PZFwgZK (30) (2)
Papiery diuzne PZFwgZK (1126) (1128)

Uzyte skroty:

WWWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN -
Wyt. -

Pozyczki i naleznoéci,

Pozycje wylaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosziu
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31.3. Ryzyko stopy procentowej

Instrumenty finansowe Spétki narazone na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2015

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2lat  2-3lat  34lat  4-5lat >5 lat Razem

Pozostate zobowigzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

L . 620 486 149 66 - - 1321
i umbw dzierzawy z opcjg, zakupu
Pozostate zobowigzania diugoterminowe (wekslowe) 102 17697 - 532 - 407 18738
Dluzne papiery warfosciowe (oblligacje) 14762 - - - - - 14 762
Kredyty i pozyczki:
Kredytw rachunku biezacym Raifleisen Polska 4229 - - - - 4229
SUMA CALKOWITA 19713 18183 149 598 - 407 39 050
31 grudnia 2014
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2lat  2-3lat  3-4lat 4-5lat >5 lat Razem
Pozostate zobowiazania finansowe:

q q 0 r r
Z.obo'quzalnla} Z tytulu Iegsmgu finansowego 409 717 502 11 63 i 1802
i umow dzierzawy z opcjg zakupu
Pozostale zobowigzania diugoterminowe (wekslowe) - - - 14353 - - 14 353
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacie) 988 13662 - - - - 14 650
Kredyty i pozyczki:
Kredytw rachunku biezacym Raiffeisen Polska 4 866 - - - - 4 866
SUMA CALKOWITA 6263 14379 502 14464 63 - 35671

31.4. Zabezpieczenia

Spétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczern.

31.4.1 Zabezpieczenia przeptywow Srodkéw pienieznych

Zaréwno na dzierh 31 grudnia 2015 roku jak i w calym okresie sprawozdawczym, Spétka nie posiadata
zadnych kontraktow zabezpieczajgcych.

32. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki
i zwiekszaty wartos¢ dia jej akcjonariuszy.

Spotka zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spdtka moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuze-
nia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza

64

ST



+CZERWONA TOREBKA” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniej-

szone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Zarzadzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzieh Na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Spotka

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe 4229 4 899
Diuzne papiery wartosciowe 14762 14 650
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 1228 9389
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1321 1802
Rezerwy krotkoterminowe 3 6
Zobowigzania wekslowe 18738 14 353
Pozostale zobowigzania, zobowigzania podatkowe 790 1518
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (13) (48)
Zadluzenie netio 41058 46 569
Kapitat whasny 642 123 819 065
Kapitat i zadtuZenie neto 683 181 865 634
Wskaznik dzwigni 0,06 0,05

33. Struktura zatrudnienia
Okres zakonczony Okres zakoriczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Zarzad 2 3
Administracja 22 96
Dziat sprzedazy 3
Pion produkii -
_Pozostali 4 21
‘Razem 27 123

34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego to jest do 21 marca 2016 roku
nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaly, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obro-

towego.
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