Test na utrate wartosci ZE PAK SA

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym
Standardem Rachunkowosci nr 4”’Utrata wartosci aktywow’” na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Zarzad Spotki ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
sktadnikow aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spodtka szacuje wartosc¢
odzyskiwalng sktadnikéw aktywéw. W zwigzku z powyzszym Spoétka kazdorazowo dokonuje analizy przestanek
mogacych mie¢ wptyw na utrate wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywdw oraz ustalenia osrodkow
wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach Spoéfki.

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujgce korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy
aktywow generujace wptywy z biezgcego uzytkowania, ktére sg niezalezne od wptywoéw z innych aktywéw lub
grup aktywow. Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki swiadczace o tym, ze dany skfadnik aktywéw mégt utracié
cze$¢ swojej wartosci, szacuje sie wartos¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywoéw. Jesli
oszacowanie wartosci odzysklwalnej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala
wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego korzysci ekonomiczne, do ktérego nalezy dany sktadnik
aktywow.

Przy wyodrebnianiu osrodkéw wypracowujgcych korzysci ekonomiczne w ramach aktywéw Spétki nalezato
przede wszystkim dokona¢ analizy niezaleznosci generowanych korzysci ekonomicznych w aspekcie
funkcjonowania Spofki.

ZE PAK SA oprdcz dziatalnosci wytwadrczej, w ramach ktérej odpowiada za zapewnienie okreslonego poziomu
sprawnosci jednostek wytwodrczych i realizacje grafikdw produkcyjnych, skupia na sobie rowniez istotne funkcje
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitatowe;.

Dokonujac testu na utrate wartosci aktywéw trwatych Spodtka bazowata na modelu finansowym
odzwierciedlajgcym jej strategiczne zatozenia na lata 2016-2047.

W ZE PAK S.A. ustalono jeden osrodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne, cho¢ w ramach osrodka
wypracowujacego zysk wyodrebniono nastepujgce jednostki:

- elektrownia Pgtnow | - czas pracy do 31.12.2030 roku

- elektrownia Adamow - czas pracy do 31.12.2017 roku

- elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 30.06.2020 roku

- elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy do 31.12.2047 roku

Dla kazdej z powyzszych jednostek mozliwe jest okreslenie wypracowanych korzysci ekonomicznych, jednak
wptywy te s3 w pewnym stopniu zalezne od siebie, w zwigzku z tym nalezato je rozpatrywac tgcznie jako jeden
osrodek. Dla powyiszego osrodka dokonano oszacowania strumieni EBIT wg okresow funkcjonowania
poszczegdlnych zespotéw. Do Strumienia EBIT zostata dodana amortyzacja skorygowana po roku 2017 dla
zespotéw Adaméw i Konin-kolektor. W celu obliczenia wolnych strumieni pienieznych przeptywy EBITDA zostaty
skorygowane o naktady inwestycyjne.

Z naktaddéw inwestycyjnych wytgczono wydatki na blok gazowy w Koninie.

Przyjeto nastepujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywodw trwatych:
prognoze cen energii elektrycznej z podziatem na BASE, PEAK i OFFPEAK oraz prognoze cen uprawnien do
emisji CO, przyjeto na podstawie Raportu dotyczacego rynku energii w Polsce, przygotowanego dla ZE PAK
SA przez niezaleznego, zewnetrznego doradce,
zatozenia produkcyjne wynikajg z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego ZE PAK SA. Zaktada
sie zmniejszanie produkcji energii elektrycznej na weglu brunatnym i utrzymanie produkcji dla kotta na
biomase,
w strukturze przychodéw ogdétem w latach 2016-2017 srednio 85% stanowia przychody z energii
elektrycznej wtasnej i zakupionej. Od 2018, z uwagi na wytgczenie produkcji w Elektrowni Adamow,
nastepuje spadek przychoddw ogdtem o 40% w stosunku do roku 2017. Kolejny spadek ma miejsce w 2021,
kiedy w Elektrowni Pgtnéw nie pracujg bloki 5 i 6 oraz czes¢ kolektorowa w Elektrowni Konin,
Spodtka zatozyta wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO, w wysokosci wynikajgcej z art.10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003r.,
koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujetymi w projekcjach finansowych spétek zaleznych i na
podstawie podpisanego pomiedzy spdtkami porozumieniem w zakresie finansowania odkrywek,



zaktada sie efekty dziatan restrukturyzacji kosztow z tytutu wycofania starych mocy w Elektrowni Konin i
Elektrowni Adamédw,

nie uwzgledniono nowych mechanizméw zmian modelu rynku polskiego polegajacych na wprowadzeniu
rynku dwutowarowego (energia elektryczna i moc) lub/i mechanizméw gwarantujgcych zwrot z inwestycji
(kontrakty réznicowe),

przyjeto sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,2%.

Test wykonano na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono koniecznos$¢ rozpoznania odpiséw aktualizujgcych wartosé¢
rzeczowego majgtku trwatego na kwote 1 562 000 tys.zt.

Zmiana parametru bedacego podstawg szacowania wartosci odzyskiwalnej spowodowataby zmiane wartosci
biezgcej zdyskontowanych przeptywdw pienieznych o kwoty zaprezentowane ponizej.

Zespdt Elektrowni Patnédw-Adamoéw-Konin S.A. (+) wzrost 01,0 p.p. (-) spadek 01,0 p.p.

Sredniowazony koszt kapitatu (1 606 000) (1510 000)




