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Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej
Serinus Energy Inc. sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2015 r., skréconego skonsolidowanego $rodrocznego
sprawozdania z catkowitych dochodoéw/(strat), sprawozdania z przeptywow pienieznych za okresy trzech i szesciu miesiecy
zakonczone w dniu 30 czerwca 2015 r. i 2014 r., sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okresy szesciu miesiecy
zakonczone w dniu 30 czerwca 2015 r. i2014 r. oraz informacji dodatkowych do skréconego skonsolidowanego
srodrocznego sprawozdania finansowego (,skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe”). Kierownictwo
Spotki jest odpowiedzialne za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie zwymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie, w oparciu o przeprowadzony przeglad, wniosku na temat tego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informac;ji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”. Przeglgd obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania przeprowadzanego stosownie do postanowienn Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i nie pozwala
na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone skrécone skonsolidowane
$rédroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 r. nie zostatlo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”.

Uzupetniajgce objasnienia

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 1(b) do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego, w ktorej opisano potencjalny wplyw obecnej sytuacji politycznej, spotecznej oraz obecnego stanu
bezpieczenstwa na Ukrainie na skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe. Zdarzenia, o ktérych mowa
w Nocie 1(b) moga negatywnie wptyngé¢ na wyniki i sytuacje finansowg Serinus Energy Inc. w sposéb obecnie niemozliwy
do ustalenia. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej kwestii.

Podpisano: KPMG LLP

Biegli rewidenci

13 sierpnia 2015 r.

Calgary, Kanada
KPMG LLP jest kanadyjska spotka partnerska z ograniczong odpowiedzialno$cia, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej sig z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative

(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.
KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
(Kwoty w tysiacach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)
30 czerwca 31 grudnia
2015 r. 2014 r.
Aktywa
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne $ 12 484 $ 11096
Naleznosci 8 841 19223
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2915 3758
Przedptaty i inne aktywa 1 626 2283
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 3) 3 600 6 697
Aktywa obrotowe ogdtem 29 466 43 057
Inwestycje 72 125
Rzeczowe aktywa trwale (Nota 4) 189 799 196 962
Poszukiwanie i ocena zasobow (Nota 5) 23 300 19 323
Aktywa ogotem $§ 242637 § 259467
Zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe $ 26 305 $ 46 996
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 307 722
Krotkoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu (Nota 6) 7510 5103
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania 3209 3209
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem 37 331 56 030
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania 28213 27 581
Pozostate rezerwy 1154 1148
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35979 36514
Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytu (Nota 6) 44 947 32204
Zobowiazania ogdtem 147 624 153 477
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy (Nota 7) 344 479 344 479
Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow 21651 20936
Skumulowane inne catkowite straty (29 698) (24 145)
Straty (258 741) (254 522)
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki 77 691 86 748
Udziaty niesprawujace kontroli 17 322 19 242
Kapitat wlasny ogotem 95013 105 990
Zobowiazania i kapital wlasny ogotem $ 242637 $ 259467
Podjete zobowigzania (Nota 9)
"Podpisano” "Podpisano”
MICHAEL A. McVEA,
DYREKTOR, TIMOTHY M. ELLIOTT, DYREKTOR,
PRZEWODNICZACY PREZES

KOMITETU AUDYTU 1 DYREKTOR GENERALNY



SERINUS ENERGY INC.
Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow
(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcje)
(Niezbadane)

Okres trzech miesigcy zakonczony

Okres sze$ciu miesigcy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu $ 22 343 $ 41 635 $ 47 498 $ 77 498
Koszty naleznosci koncesyjnych (9713) (8 059) (21510) (16 008)
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych (Nota 11) 12 630 33576 25988 61490
Koszty operacyjne
Koszty produkeji (5 830) (7 197) (10 698) (13 239)
Koszty ogdlnego zarzadu (1543) (2421) (2938) (4 406)
Koszty transakcyjne (10) (517) (57) (1500)
Platno$ci w formie akcji whasnych (79) (687) (715) 1717)
Zysk ze zbycia aktywow 1 107 1 107
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 4) (4 408) (7 854) (9 228) (16 151)
Utrata wartosci aktywow z tytutu poszukiwania
i oceny zasobow - - - (337)
Koszty operacyjne ogotem (11 869) (18 569) (23 635) (37 243)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate (671) 144 240 348
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji (37 27 (54) 69
Koszty odsetkowe i przyrost warto$ci (1489) (1721) (2 662) (3035)
Zysk/(strata) z tytutu roéznic kursowych (Nota 8) 2 805 (873) (636) 4517)
Przychody/(koszty) finansowe ogotem 608 (2423) (3112) (7135)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1369 12 584 (759) 17112
Biezace obciazenie podatkowe (1494) (1567) (2751) (4501)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 674 (2284) (64) (1144)
Zysk/(strata) za okres 549 8733 (3574) 11467
Inne catkowite dochody /(straty)
Pozycje, ktore moga zostaé przeklasyfikowane do zyskow lub strat
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych (Nota 8) 2934 (1996) (7933) (20 886)
Catkowity dochdd/(strata) $ 3483 $ 6737 $ (11507) $ (9419)
Zysk/(strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy zwyktych 49 5344 (4219) 7001
Udziaty niesprawujace kontroli 500 3389 645 4 466
Zysk/(strata) za okres $ 549 $ 8733 $ 3574 $ 11467
Zysk/(strata) netto na akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom
zwyklym
- podstawowy i rozwodniony (Nota 7(b)) $ - $ 007 _S 005 S 0,09
Catkowity dochod/(strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2103 3947 9772) (7 620)
Udziaty niesprawujace kontroli 1380 2790 (173%5) (1799)
Catkowity dochdd/ (strata) za okres $ 3483 $ 6737 $ (11 507) $ (9419)




SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych
(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcje)
(Niezbadane)

Okres trzech miesigcy zakonczony

Okres sze$ciu miesigcy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2015 2014 2015 2014
Zysk/(strata) netto $ 549 $ 8733 $ (3574) $ 11467
Pozycje niepienigzne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 4) 4408 7854 9228 16 151
Utrata warto$ci - - - 337
Przyrost warto$ci rezerwy na koszty demontazu i usunigcia
aktywow 78 213 305 427
Platnosci w formie akcji wlasnych 79 687 715 1717
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji 37 27) 54 (69)
Niezrealizowane dodatnie/(ujemne) réznice kursowe (Nota 8) (1391) 1096 603 4532
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (674) 2284 64 1144
Przychody z tytutu odsetek i inne 671 (144) (240) (348)
Koszty z tytutu odsetek 1411 1508 2357 2 608
Przeptywy $rodkow z dziatalnoéci operacyjnej 5168 22204 9512 37 966
Zmiana stanu niepieni¢znego kapitatu obrotowego 3080 8 035 391 (2179)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j 8248 30239 9903 35787
Finansowanie
Zaciagnigcie zobowigzania dlugoterminowego (Nota 6) - 5000 16 280 10 000
Sptata kredytu dtugoterminowego (Nota 6) - (7 000) (1667) (8 868)
Koszty emisji dlugu (Nota 6) - - (541) (4 095)
Dywidenda wyptacona udziatom niesprawujacym kontroli - (3 060) (185) -
Emisja akceji zwyktych - - - 50
Odsetki otrzymane 95 39 157 85
Odsetki zaptacone - (525) (792) (2112)
Zmiany kapitatu obrotowego zwigzane z dziatalnoscia finansowa (403) (878) (403) (233)
Przeptywy z dziatalnoéci finansowej (308) (6 424) 12 849 (5173)
Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate (Nota 4) (3422) (13 671) (10 529) (21 892)
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 3) (212) - 3097 -
Wydatki na poszukiwanie i oceng zasobow (Nota 5) (219) (2388) (3 805) (4418)
Zmiany kapitatu obrotowego zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna (13 141) (7 000) (9 659) (9 146)
Przeptywy z dziatalnoéci inwestycyjnej (16 994) (23 059) (20 896) (35 456)
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych (1281) 208 (468) 645
Zmiana stanu §rodkoéw pieni¢znych (10 335) 964 1388 4197
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 22 819 14755 11096 19916
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne na koniec okres $ 12 484 $ 15719 $ 12 484 $ 15719
Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywow pienieznych
Podatek zaptacony $ (1107) $ (4172) $ (2169) $ (6794)




Skrécone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

SERINUS ENERGY INC.

(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji)

(Niezbadane)
Akcje zwykte
Kapitat z Skumulowane Udziaty
nadwyzki z tytulu réznice kursowe z niesprawujace Straty Razem
. B wkladow przeliczenia kontroli
Liczba akcji Kwota
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 78 611 441 344 403 $ 18 062 $ (269) $ 32369 $ (224 021) 170 544
Wyemitowane w zwiazku z wykonaniem opcji na akcje 18 500 76 (26) - - - 50
Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych - - 1717 - - - 1717
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (14 621) (6265) - (20 886)
Dywidenda zadeklarowana udziatom niesprawujacym kontroli - - - - (4 095) - (4 095)
Zysk netto - - - - 4 466 7001 11 467
Stan na dzien 30 czerwca 2014 r. 78 629 941 344 479 19753 (14 890) 26 475 (217 020) 158 797
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 20936 $ (24 145) $ 19 242 $ (254 522) 105 990
Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych - - 715 - - - 715
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (5553) (2380) - (7933)
Dywidenda zadeklarowana udziatom niesprawujacym kontroli - - - - (185) - (185)
Zysk netto - - - - 645 (4219 (3574)
Stan na dzien 30 czerwca 2015 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 21651 $ (29 698) $ 17322 $ (258 741) 95013




Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i szeSciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)
(Niezbadane)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,,Serinus” lub ,,Spotka”) obejmuje sprawozdania
Serinus oraz kontrolowanych przez nig jednostek zaleznych za okresy trzech i szesciu miesigcy zakonczone 30 czerwca 2015 r.
i 2014 r. Podstawowa dziatalno$¢ Serinus polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego na
Ukrainie, w Tunezji i Rumunii. Niniejsze sprawozdanie finansowe przedstawia wylacznie proporcjonalny udziat Spotki w takiej
dziatalnosci, z wyjatkiem dziatalnosci na Ukrainie, ktora podlega konsolidacji z uwagi na posiadanie przez Spotke 70% udzialow
w ukrainskiej spotce KUB-Gas LLC (,,KUB-Gas”).

Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spotek Prowingji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)), a jej siedziba
gtowna znajduje si¢ przy 1500, 700-4th Avenue SW w Calgary, Prowincja Alberta, T2P 3J4 Kanada.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietdowa, ktorej akcje zwykte sa notowane pod symbolem ,,SEN” na Toronto Stock
Exchange (gietda papierow wartosciowych w Toronto) oraz na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?”).
Kulczyk Investments S.A. (,,KI”) posiada 50,7% udziat w Serinus i jest podmiotem dominujagcym wobec Serinus.

() Podstawa konsolidacji

Serinus posiada dwie spotki bezposrednio zalezne w 100%, Serinus Holdings Limited (,,Serinus Holdings”) oraz Winstar
Resources Limited (,,Winstar”).

Poprzez Serinus Holdings, Serinus posiada nastgpujace spotki posrednio zalezne w 100%: Kulczyk Oil Brunei Limited i AED
South East Asia Ltd., ktore sg wlascicielem udzialow Spotki w Bloku L w Brunei; Loon Latakia Limited, ktora jest wlascicielem
udziatu Spétki w Bloku 9 w Syrii oraz KOV Borneo Limited, ktora jest wiascicielem udziatu Spétki w Bloku M w Brunei.
Ponadto Serinus Holdings jest wiascicielem 70% KUB-Gas Holdings Limited (,,KUB Holdings”), posiadajacej 100% udzialow
w KUB-Gas, spotce prowadzacej dziatalnos¢ na Ukrainie.

Serinus kontroluje KUB Holdings i zgodnie z MSSF wymagana jest konsolidacja w sprawozdaniu finansowym wynikow KUB
Holdings oraz KUB-Gas. Spoétka prezentuje 100% przychodéw ze sprzedazy, optat koncesyjnych, kosztow produkcji oraz
pozostatych kosztéw dla KUB Holdings oraz KUB-Gas. Na tej samej zasadzie Spotka wykazuje 100% aktywow i zobowigzan
KUB Holdings oraz KUB-Gas w swoim skonsolidowanym bilansie. Udzial 30% w aktywach netto oraz dochodach KUB
Holdings oraz KUB-Gas przypadajacych na akcjonariuszy mniejszo$ciowych KUB Holdings jest prezentowany w wierszu
,,udziaty niesprawujace kontroli”.

Poprzez Winstar, Serinus posiada jedng spotke posrednio zalezng w 100%: Winstar B.V., ktora z kolei jest wlascicielem 100%
udzialow w Winstar Tunisia B.V. (,,Winstar Tunezja”), 99,8% w Winstar Magyarorszag KFT (,,Winstar Wegry”) oraz 99,9995%
udzialow w Winstar Satu Mare SRL (,,Winstar Rumunia”). Winstar Tunezja posiada pozostate 0,2% udziatéw w Winstar Wegry
oraz 0,0005% w Winstar Rumunia.

(b) Aktualizacja dzialan na Ukrainie

Sytuacja polityczna, gospodarcza oraz stan bezpieczenstwa na Ukrainie ulegly znacznemu pogorszeniu od konca 2013 r. Na
poczatku 2014 r. mialy miejsce gwattowne konflikty w Kijowie, odwotanie prezydenta, zmiany rzadu, kurczenie si¢ rezerw
walutowych, obnizenie niezaleznych ratingdéw kredytowych oraz ostabienie krajowej waluty. Sytuacja polityczna i gospodarcza
ulegta dalszemu zaostrzeniu na skutek gwaltownych konfliktow we wschodniej Ukrainie, gdzie trwaja walki pomigdzy
ukrainskimi sitami zbrojnymi i pozostajacymi w opozycji ugrupowaniami separatystow.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyjecia pewnych zatozen i dokonania
szacunkow na podstawie aktualnie dostgpnych informacji, ktére wptywaja na zastosowanie polityki rachunkowosci oraz na
wielko$ci aktywow, pasywow, zyskow 1 strat ujetych w sprawozdaniach finansowych. Dokonanie wiarygodnych szacunkow
dodatkowo komplikuje si¢ w warunkach niestabilnego otoczenia politycznego, gospodarczego oraz niestabilnej sytuacji
w zakresie bezpieczenstwa. Kierownictwo opiera swoje szacunki dotyczace dziatalnosci na Ukrainie na informacjach dostgpnych
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przez Rade Dyrektorow. Sytuacja na Ukrainie jest niestabilna i mogg nastgpi¢
znaczace zmiany, ktore moga mie¢ istotny wplyw na szacunki dokonane w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Szersze
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Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i szeSciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)
(Niezbadane)

informacje na temat wptywu sytuacji na Ukrainie na sprawozdanie finansowe zostaly zamieszczone w rozdziale ,,Aktualizacja
dziatan na Ukrainie” w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Ponizej przedstawiono wptyw obecnej sytuacji na Ukrainie na Spoltke i jej sprawozdanie finansowe.

(i)

(i)

Dziatalno$¢ operacyjna

Obecna sytuacja na Ukrainie miala wptyw na wydobycie gazu ziemnego przez Spotke w 2015 r., ktére spadto w pordwnaniu
do ubiegltego roku. W listopadzie 2014 r. ukrainski rzad wydatl trzy rozporzadzenia, ktore zastrzegaly znaczng cze$¢ rynku
gazu ziemnego dla panstwowego przedsi¢biorstwa — Panstwowej Spotki Akeyjnej Naftogaz (,,Naftogaz"). W pierwszym
kwartale 2015 r. Spotka odczula realne skutki tych regulacji prawnych, poniewaz dostgpna czgs¢ rynku nie byla w stanie
wchlonaé calego oferowanego gazu, co skutkowalo cigciami wydobycia przez prywatnych producentéw. Nastepnie
rozporzadzenia te zostaty uchylone przez ukrainski sad, a orzeczenie mimo wniesionej apelacji zostato utrzymane w mocy.
Rzad ponownie zaskarzyl wyrok, ale w dniu 31 marca 2015 r. Sad Administracyjny Ukrainy oddalit skarge rzadu w catosci.
W drugim kwartale 2015 r. rynek odbudowywat sie, jednakze cata produkcja wciaz utrzymuje si¢ na poziomie znacznie
ponizej zdolnosci wydobywczych, co jest rozciagnigtym w czasie efektem powyzszych rozporzadzen.

Stan bezpieczenstwa we wschodniej Ukrainie wplynat na dziatania zwigzane z zagospodarowywaniem aktywow naftowo-
gazowych, jako ze prace wiertnicze i poszukiwawcze zostaly czasowo wstrzymane w trzecim kwartale 2014 r. Spotka
zakonczyla prace wiertnicze na odwiercie M-22 na koncesji Makiejewskoje w czwartym kwartale 2014 r. Odwiert M-22
zostal zawieszony po przeprowadzeniu testow w drugim kwartale 2015 r. i dodany do listy odwiertow do szczelinowania.
W lipcu br. przeniesiono urzadzenie do rekonstrukcji odwiertow na miejsce wykonanego w 2013 r. odwiertu NM-3, ktory
natrafit na mate ilosci ropy w formacji z okresu wizenu. Przeprowadzono dodatkowe perforacje szerszego interwatu, ktore
nie wykazaly zadnych $ladow weglowodorow. Spotka uwaza, ze Operacja ta bedzie wypelnieniem zobowigzan do
wykonania prac, wymaganych w celu utrzymania koncesji Pétnocne Makiejewskoje do dnia 29 grudnia 2020 r. KUB-Gas
rozpoczat proces ubiegania si¢ o przedtuzenie zezwolenia. Aktualnie nie sg na 2015 r. planowane zadne dodatkowe projekty
poszukiwawczo-rozwojowe, poza zainstalowaniem nowych sprezarek na polu Olgowskoje.

Spotka moze rozwazyé dodatkowe naktady inwestycyjne na projekty rozwojowe w ciggu 2015 r., pod warunkiem
finansowania tych wydatkow z przeptywow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej i braku dalszych znaczacych
niekorzystnych zmian podatkowych lub pogarszania si¢ stanu bezpieczenstwa na ukrainskich koncesjach lub w ich
otoczeniu. Na dalszg czgs¢ roku rozwazany jest program szczelinowania obejmujacy trzy odwierty — O-11, O-15 oraz M-22,
pod warunkiem przyjgcia nowego systemu stawek optat koncesyjnych oraz dostepnosci srodkow pienieznych. W przypadku
poprawy warunkow gospodarczych, KUB-Gas dysponuje bogatym zasobem lokalizacji do prac wiertniczych oraz innych
projektow dedykowanych ukrainskim aktywom.

Waluty obce

Waluta funkcjonalng ukrainskiej spotki jest hrywna. Sytuacja na Ukrainie powodowata fluktuacje kursu hrywny ukrainskiej
(,UAH”) w relacji do dolara amerykanskiego (,,USD”). Kurs hrywny ukrainskiej w relacji do dolara amerykanskiego
zmieniat si¢ i wynosit 16,28 na 31 grudnia 2014 r., 23,47 na 31 marca 2015 r. i 21,01 na 30 czerwca 2015 r. Wpltyw zmian
kursu wymiany walut na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat szerzej opisany w nocie 8.

(iii) Regulacje walutowe

W dniu 4 czerwca 2015 r. Narodowy Bank Ukrainy oglosil, Ze ograniczenia dotyczace transakcji walutowych, ktore zostaty
wprowadzone po raz pierwszy we wrze$niu 2014 r., zostaty przedtuzone do 3 wrze$nia 2015 r. Powyzsze ograniczenia
zakazujg przeprowadzania szeregu rodzajow transakcji wymiany walut, w tym mozliwosci wyplaty dywidend
akcjonariuszom przez KUB-Gas.

Kierownictwo kontynuuje polityke aktywnego zarzadzania dziatalno$cia na Ukrainie, w odpowiedzi na aktualng sytuacje
polityczng, gospodarcza i stan bezpieczenstwa, oraz polityke ograniczania wptywu tych ryzyk na dziatalno$§¢ Spoétki.
Prowadzenie dziatalnosci na Ukrainie w obecnych warunkach jest coraz wigkszym wyzwaniem. Jezeli sytuacja na Ukrainie
ulegnie pogorszeniu, moze to negatywnie wplyna¢ na zalozenia przyjete dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zmiany w zatozeniach sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym prospektywnie.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania

(@)

(b)

(©

Deklaracja zgodnos$ci

Niniejsze skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$é  finansowa 1 nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w pelnym rocznym sprawozdaniu
finansowym. Nalezy je analizowac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2014r.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych podstaw
wyceny, waluty funkcjonalnej, zasad rachunkowosci oraz metod obliczen jak opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2014 r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Rade Dyrektorow Spotki dnia
13 sierpnia 2015 r.

Wykorzystanie szacunkow i osadow

Informacje dotyczace istotnych obszarow niepewno$ci oszacowan i krytycznych osadéw w zastosowaniu polityki
rachunkowosci, ktore maja najwickszy wpltyw na wielkosci wykazane w skroconym skonsolidowanym s$rédrocznym
sprawozdaniu finansowym sg przedstawione w nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczgcy si¢
dnia 31 grudnia 2014 r.

Zastosowanie nowych standardéw

Ponizej przedstawiono krotki opis standardow lub zmian do standardoéw MSSF, ktore nie weszly jeszcze w zycie i nie
zostaly zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego. Nie ma zadnych innych standardéw
i interpretacji, ktore zostalty wydane, ale nie zostaly zastosowane, a ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe Spotki.

W dniu 28 maja 2014 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw (,,RMSR”) opublikowata MSSF 15 Przychody z tytutu umow
z klientami, ktoéry zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy 0 usfuge budowlang i zwigzane z nimi interpretacje.
Standard ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 r. z mozliwoscig jego
wezesniejszego zastosowania. W dniu 28 kwietnia 2015 r. RMSR zaproponowata przesuniecie daty wejécia w zycie o jeden
rok, tj. od 1 stycznia 2018 r., co zostato zatwierdzone w dniu 22 lipca 2015 r. Spotka zamierza zastosowaé MSSF 15
W ostatecznym terminie i aktualnie przeprowadza ocen¢ wplywu zastosowania standardu na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W dniu 24 lipca 2014 r. RMSR opublikowata kompletny MSSF 9 Instrumenty finansowe zastepujacy MSR 39 Instrumenty
finansowe; ujmowanie i wycena. Standard ma zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2018 r. i wymaga retrospektywnego ujecia, z pewnymi wyjatkami. Wezesniejsze zastosowanie standardu jest dozwolone,
jezeli MSSF 9 zostanie zastosowany w cato$ci od poczatku okresu obrotowego. Spoétka aktualnie przeprowadza ocene
wplywu zastosowania MSSF 9 na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 18 grudnia 2014 r. RMSR opublikowata zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Zmiany te nie
wymagaja wprowadzenia istotnych modyfikacji obecnych praktyk stosowanych przez Spoétke, ale maja na celu ulatwié
i udoskonali¢ ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Nowy standard ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2016 r. z mozliwosécig jego wczesniejszego zastosowania. Spotka zamierza
zastosowa¢ zmiany do standardu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ dnia
1 stycznia 2016 r. Nie oczekuje si¢ jednak, aby zmiany mialy istotny wplyw na roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki.
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(d) Wycena wedlug wartosci godziwej

Inwestycje ujmowane sa wedtug wartosci godziwej ustalanej na podstawie rynkowej ceny inwestycji w akcje (poziom 1
warto$ci godziwej). Wartos¢ godziwa dlugoterminowego zadluzenia jest zblizona do wartos$ci bilansowej, poniewaz szacuje
si¢, ze stopy procentowe i spready kredytowe wiasciwe dla Spotki nie ulegly znaczacej zmianie od momentu udzielenia
kredytu (poziom 2 wartos$ci godziwej).

Warto$¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa.
Dane, na podstawie ktorych dokonuje si¢ wyceny, obejmuja cen¢ akcji na dzien wyceny, ceng realizacji danego instrumentu,
przewidywany poziom ptynnosci (na podstawie S$redniej wazonej plynnosci historycznej, skorygowanej o zmiany
przewidywane na podstawie informacji dostgpnych publicznie oraz przez poréwnanie), sredni wazony przewidywany okres
waznosci instrumentéw (w oparciu o doswiadczenie historyczne oraz ogdlne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane
dywidendy oraz stope procentowa wolna od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych).

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015r. 31 grudnia 2014 r.
Srodki utrzymywane na Ukrainie (1) $ 1973 $ 5073
Niecodwotalna akredytywa gwarancyjna (2) 1627 1624
Razem $ 3600 $ 6 697

(1)  Srodki te obejmuja srodki pienigzne na Ukrainie przeznaczone na wyplate dywidendy, w zwigzku z regulacjami walutowymi.

(2) Na skutek transakcji przejecia Winstar w 2013 r. Spétka posiada nieodwotalng akredytywe gwarancyjng wystawiong przez kanadyjski zarejestrowany bank
(ang. Canadian chartered bank) w wysokosci 1,4 mln USD oraz depozyt w wysokosci 0,2 mln USD, wymagane w celu spelnienia przysztych zobowigzan
z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania, istniejacych dla okre§lonych aktywow naftowo-gazowych w Kanadzie.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania jest zblizona do ich wartosci bilansowej.
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Rzeczowe aktywa trwale

Wartos ¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia
Korekta z przeliczenia walut obcych

Stan na dzien 30 czerwca 2015 r.
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Amortyzacja skapitalizowana
Zmniejszenia

Korekta z przeliczenia walut obcych

Stan na dzien 30 czerwca 2015 r.

Warto§ ¢ ksi¢gowa netto:
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Stan na dzien 30 czerwca 2015 r.

(Niezbadane)

Udziaty w
aktywach
naftowo- Urzadzenia
gazowych i wyposazenie Pozostale Razem
298339 % 15905 % 4025 $ 318269
9684 1384 (438) 10630
- (10) (100) (110)
(10 909) (3618) (597) (15 124)
297114 $ 13661 $ 2890 $ 313665
(114792) $ 4376) $ (2139) $ (121307)
(8462) (644) (219) (9 325)
97 - - 97
_ 5 4 9
5 466 1007 187 6 660
(117691) $ (4008 $ (2167) $ (123866)
183547 % 11529 % 1886 $ 196962
179423 % 9653 $ 723 189 799
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Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015+. 31 grudnia 2014 .
Warto$¢ ksiggowa - poczatek okresu $ 19323 $ 11834
Zwigkszenia 4205 13 868
Skumulowana korekta z przeliczenia walut obcych (228) (6 379)
Warto$¢ ksiggowa - koniec okresu $ 23 300 $ 19323

Aktywa z tytutlu poszukiwania i oceny zasobow obejmuja przedsiewzigcia poszukiwawcze Spoiki, znajdujace si¢ na etapie
poprzedzajacym ewentualne ustalenie obecnosci rezerw potwierdzonych lub prawdopodobnych. Zwigkszenia odzwierciedlaja
przypadajaca na Spotke czeg$é kosztow poniesionych na aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow w ciggu okresu
sprawozdawczego. Ponizej zaprezentowano podziat wartoséci ksiggowej aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 . 31 grudnia 2014 r.
Ukraina $ 5233 $ 6 766
Rumunia 18 067 12 557
$ 23300 $ 19 323
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytu
Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015+r. 31 grudnia 2014 r.
Kroétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu
Finansowanie na Ukrainie (a) $ 2462 $ 1770
Finansowanie w Tunezji (b) 3670 3333
Finansowanie w Rumunii (c) 1378 -
7510 5103
Dhlugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu
Finansowanie na Ukrainie (a) - 615
Finansowanie w Tunezji (b) 35 307 31589
Finansowanie w Rumunii (c) 9640 -
44947 32204
Laczne zadluzenie $ 52 457 $ 37 307
(a) Finansowanie na Ukrainie
Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015r. 31 grudnia 2014 .
Krotkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu $ 2462 $ 1770
Dhugoterminowe zobowigzanie z tytuhlu kredytu - 615
Dhlugoterminowy kredyt lacznie $ 2 462 $ 2 385

Po zakonczeniu kwartatu dokonano sptaty 1,8 mln USD kredytu zgodnie z harmonogramem, w zwiazku z tym do splaty
w styczniu 2016 r. pozostato 0,6 mln USD (kredyt zostanie wowczas catkowicie sptacony).
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Kredyt ten jest zabezpieczony zastawami na okre§lonych rzeczowych aktywach trwatych na Ukrainie oraz na wartosci
przysztych przychodow wygenerowanych na Ukrainie. Zobowigzanie jest w cato$ci gwarantowane przez Spotke w formie
gwarancji jednostki dominujacej. Na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. KUB-Gas spetniat wszystkie warunki
wynikajace z umowy kredytowej.

(b) Finansowanie w Tunezji

W dniu 20 listopada 2013 r. Spotka sfinalizowata dwie umowy kredytowe z EBOR (Kredyt Gléwny i Kredyt Zamienny) na
taczng kwote 60 mln USD. Kredyt Gloéwny w wysokosci 40 mln USD jest dostepny w dwodch transzach w wysokosci
20 mIn USD. Po sfinalizowaniu umowy kredytu z EBOR dla Rumunii w pierwszym kwartale 2015 r., druga transza zostata
obnizona z 20 mln USD do 8,72 min USD. Kredyt Zamienny w wysokosci 20 mln USD moze zosta¢ zamieniony na akcje
zwykte Spotki.

Oba kredyty zostaty udzielone na okres siedmiu lat i s3 dostgpne przez okres trzech lat.
Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okreslonych rachunkach bankowych oraz akcjach podmiotow

zaleznych Spotki, ktore sg wihascicielami koncesji, jak rowniez korzysci z udziatu Spotki w polisach ubezpieczeniowych
i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spotek nalezacych do Serinus.

Kredyt Glowny
Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015rr. 31 grudnia 2014 .
Krotkoterminowa cze$ ¢ dlugoterminowego kredytu $ 3670 $ 3333
Dlugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 14 414 16 433
Dlugoterminowy kredyt tacznie $ 18084 $ 19 766

Kredyt Glowny bedzie sptacany w 12 rownych pétrocznych ratach. Sptata pierwszej raty w wysokosci 1,7 mln USD zostala
dokonana w dniu 31 marca 2015 r. Druga transza Kredytu Gléwnego bedzie dostepna dopiero po pelnym zaciggnieciu Kredytu
Zamiennego, a takze po spelieniu okreslonych warunkow, w tym uzyskania i utrzymania okreslonych docelowych wskaznikow
produkcji przez okres trzech kolejnych miesiecy, a takze spetnienia okreslonych wskaznikéw finansowych i pokrycia rezerw. Po
zakonczeniu kwartatu zaciggnigto 5 min USD w ramach drugiej transzy Kredytu Gtownego.

Kredyt Zamienny

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015r. 31 grudnia 2014 r.
Kroétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu $ - $ -
Dlugoterminowe zobowigzanie z tytulu kredytu 20 893 15 156
Dlugoterminowy kredyt lacznie $ 20 893 $ 15 156

Oba kredyty obejmuja wymogi spelnienia szeregu warunkéw, w tym przestrzeganie okreslonych norm w zakresie
bezpieczenstwa, srodowiska i odpowiedzialno$ci spotecznej oraz utrzymanie okre§lonych wskaznikéw finansowych. Na dzien
30 czerwca 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. Spotka spetniata wszystkie warunki wynikajace z umow kredytowych.

Na dziefi 30 czerwca 2015 r. zadluzenie w ramach pierwszej transzy Kredytu Gtownego wynosito 20,0 mln USD, w ramach
Kredytu Zamiennego wynosito 20,0 mln USD, a poniesione koszty transakcyjne wyniosty 1,0 mln USD (na 31 grudnia 2014 r.:
20,0 mIin USD w ramach Kredytu Gtownego, 15,0 mln USD w ramach Kredytu Zamiennego oraz 1,0 mln USD poniesionych
kosztoéw transakcyjnych).
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(c) Finansowanie w Rumunii

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 . 31 grudnia 2014 r.
Kroétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu $ 1378 $ -
Dhlugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 9 640 -
Dhigoterminowy kredyt lacznie $ 11018 $ -

W dniu 20 lutego 2015 r. Spotka Serinus pozyskata nowy kredyt z EBOR w wysokosci 11,28 min USD. Srodki pozyskane
w ramach kredytu gtéwnego (,,Kredyt dla Rumunii”) zostaly przeznaczone na sfinansowanie programu inwestycyjnego
w Rumunii.

Odsetki sg ptatne w okresach potrocznych (w marcu i wrzesniu kazdego roku), w oparciu o zmienng stopg procentowa LIBOR za
okres szesciu miesiecy, powickszong o 8%. Pierwsza ptatno$¢ odsetek od kredytu dla Rumunii przypada na wrzesien 2015 r.
Kwota gtowna kredytu dla Rumunii bedzie sptacana w 10 rownych potrocznych ratach poczawszy od 31 marca 2016 r.

Umowa kredytu dla Rumunii zawiera nastepujace warunki przyspieszonej splaty: o ile i kiedy Spotka bedzie w stanie wymienié
oraz przetransferowac swoje srodki pieniezne zgromadzone na Ukrainie, obecnie w UAH, to $rodki te zostang wykorzystane do
wczesniejszej sptaty kredytu dla Rumunii, zgodnie z nastgpujacym harmonogramem:

Progi: Kwota przeznaczona
do wczesniejszej splaty

Do wysokosci rownowarto$ci pierwszych 50 min UAH 100%

Nastepnie, do czasu wezesniejszej sptaty 50% Kredytu dla Rumunii 70%

Nastepnie, do czasu wezesniejszej sptaty 70% Kredytu dla Rumuniii 50%

Nastepnie, do czasu wezesniejszej splaty catego Kredytu dla Rumunii 30%

Spotka przeznaczy 40% nadwyzki $srodkow pienigznych wygenerowanych w Tunezji na wcze$niejsza sptate kredytu dla
Rumunii, a po jego sptacie nadwyzka srodkow pienieznych zostanie przeznaczona na pozostajacy do sptaty kredytu z EBOR dla
Tunezji. Nadwyzka s$rodkéw pienieznych zdefiniowana jest jako przeptywy z dzialalnosci operacyjnej tunezyjskiej spotki
zaleznej SerinuS pomniejszone o splaty zadtuzenia i koszty obstugi dlugu wynikajace z catego kredytu glownego dla
tunezyjskich aktywow i kredytu dla Rumunii i naktady inwestycyjne, powickszona o kazda nowa wyptate z kredytu dla Tunezji.
W przypadku, gdy wczesniejsze splaty na poczet kredytu dla Rumunii zostang dokonane w danym roku ze §rodkéw z Ukrainy,
jak opisano powyzej, warto$¢ srodkéw z Tunezji przeznaczanych na wczesniejszg splate kredytu dla Rumunii zostanie obnizona
do 25% nadwyzki $rodkow pienieznych. Nie s3 przewidziane zadne oplaty zwigzane z przyspieszonymi splatami
przedstawionymi powyzej.

Kredyt podlega wymogom spelnienia szeregu warunkdéw, w tym przestrzegania okre§lonych norm w zakresie bezpieczenstwa,
srodowiska i odpowiedzialno$ci spotecznej oraz utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. zadtuzenie w ramach kredytu wynosito 11,28 min USD, a poniesione koszty transakcyjne wyniosty
0,5 min USD.

Kapital zakladowy

(a) Autoryzowany i wyemitowany

Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyktych oraz nieograniczonej liczby akcji
uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane moga by¢ emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami

ustalonymi przez Rad¢ Dyrektoréw. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wyemitowanych byto 78 629 941 akcji (31 grudnia 2014 r.: 78 629 941 akcji).
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(b) Zysk na akcje
Okres trzech miesigcy zakonczony Okres sze$ciu miesigcy zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2015 2014 2015 2014

Zysk/ (strata) przypadajacy akcjonariuszom zwyklym

Podstawowy i rozwodniony $ 49 $ 5344 $ (4219) $ 7001
Srednia wazona liczba akcji

Podstawowa i rozwodniona 78 629 941 78 629 941 78 629 941 78 625 522
Podstawowy irozwodniony zysk/ (strata) netto na akcje

przypadajacy akcjonariuszom zwykltym
Podstawowy i rozwodniony $ 0,00 $ 0,07 $ (0,05) $ 0,09

(c) Opcje na akcje

Spotka przyznata dyrektorom, cztonkom kierownictwa, pracownikom i niektorym doradcom opcje uprawniajace do nabycia akcji
zwyktych po cenie wykonania opcji rownej lub wyzszej od wartosci godziwej akcji zwyktych na dzien przyznania. W dniu
wykonania opcje rozliczane sa poprzez emisj¢ akcji zwyktych, pokrywanych z kapitatu wtasnego. Okres waznosci kazdej transzy

opcji na zakup akcji wynosi pigé lat, a ich posiadacze nabywajg jedng trzecig uprawnien
pozostate dwie trzecie po jednej trzeciej uprawnien w kazda rocznice daty przyznania.

z ich tytulu natychmiast, natomiast

Podsumowanie zmian w planie opcji w okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2015 r. zostalo zaprezentowane ponize;j:

Opcje denominowane wUSD Opcje denominowane w CAD

Srednia wazona cena

Srednia wazona cena
wykonania opcji

Liczba opcji wykonania opcji (USD) Liczba opcji (CAD)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 5642 400 $4,39 141 000 $2,39
Opcje, ktére utracity waznosé (4 259 600) $4,55 (20 000) $2,80
/uniewaznione
Stan na 30 czerwca 2015 . 1382 800 $3,92 121 000 $2,32
W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie opcji na akcje zwykle na dzien 30 czerwca 2015 r.:
Opcje na akcje denominowane w USD
Sredniowazony
czas trwania
Cena wykonania (USD) Wazne opcje Mozliwe do zrealizowania w latach
$2,85-%$3,50 270 000 180 002 3,16
$3,51-%$4,00 358 200 358 200 1,38
$4,01-%$5,00 742 600 519734 3,26
$5,01-%$6,20 12 000 12 000 1,70
$3,92 1382 800 1069 936 2,74
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Opcje na akcje denominowane w CAD

Sredniowazony
czas trwania
Cena wykonania (CAD) Wazne opcje Mozliwe do zrealizowania w latach
$156-$2,50 74000 24 667 4,34
$251-$322 47 000 34 666 3,95
$232 121 000 59 333 4,19

Przeliczenie walut obcych

Niniejsze sprawozdanie finansowe prezentowane jest w dolarach amerykanskich (USD), ktore stanowia walute sprawozdawcza
Spotki. W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2015 r. w zyskach i stratach ujeto zysk/(stratg)
Z tytutu r6znic kursowych w wysokosci odpowiednio 2,8 min USD i (0,6) mln USD (2014 r.: straty w wysokosci 0,9 mlin USD
i 4,5 min USD).

Sprawozdania finansowe KUB-Gas sporzadzane sa w hrywnie ukrainskiej, ktora jest walutg funkcjonalng tej jednostki.
W wyniku umocnienia si¢ hrywny ukrainskiej w relacji do dolara amerykanskiego 0 12% w okresie trzech miesigcy oraz
ostabienia 0 23% w okresie szeSciu miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 r., w zwigzku z przeliczeniem na koniec
okresu na hrywne sald wyrazonych w walutach innych niz hrywna, ujety zostal zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych
w wysokosci odpowiednio 1,4 min USD oraz (0,6) min USD (2014 r.: straty w wysokosci 0,6 min USD oraz 4,2 min USD).
Zysk/(strata) z tytutu roznic kursowych zostaty ujeta w zyskach i stratach i odpowiada tej czgéci wahan réznic kursowych, ktora
zwigzana jest z dziatalno$cia Spoétki na Ukrainie.

W trakcie konsolidacji KUB-Gas przez Spotke, aktywa i zobowigzania KUB-Gas sa przeliczane na dolary amerykanskie przy
zastosowaniu kursu wymiany aktualnego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane na dolary amerykanskie wedlug
kursu wymiany zblizonego do kursu z dnia danej transakcji. Réznice kursowe z przeliczenia uyjmowane sg W innych catkowitych
stratach. Zysk/(strata) w okresach trzech i szesciu miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2015 r. wyniosty odpowiednio
2,9 mln USD i (7,9) mln USD (2014 r.: straty w wysokosci 2,0 min USD i 20,9 min USD).

Podjete zobowiazania

Zobowigzania umowne na 30 czerwca 2015 r., za ktore odpowiedzialna jest Spotka sg nastepujace:

Do 1 roku Od 2do 3lat Od 4do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajem biura $ 336 $ 962 $ 930 $ 442 $ 2670
Kredyt z EBOR - Ukraina 2 462 - - - 2 462
Kredyt z EBOR - Tunezja 3670 6 667 6 667 21973 38977
Kredyt z EBOR - Rumunia 1378 4512 4512 616 11018

Zobowiazania umowne ogdlem $ 7846 $ 12141 $ 12109 $ 23031 $ 55127

Wszystkie zobowigzania Spotki powstaty w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej i sg zwigzane z pracami na Ukrainie,
w Tunezji oraz Rumunii.

Ukraina

Spétka jest zobowigzana do poniesienia okre$lonych naktadow inwestycyjnych w celu wypelnienia warunkow koncesji
poszukiwawczej na Ukrainie. Zgodnie z warunkami utrzymania koncesji, spétka KUB-Gas jest zobowiazana do pozyskania
i przetworzenia danych sejsmicznych, przeprowadzenia analiz geofizycznych i wykonania odwiertow poszukiwawczych na
terenie pol, ktorych koncesja dotyczy. Zobowigzania te nie maja charakteru wigzacego i moga ulec zmianie w zaleznosci od
wynikéw prac poszukiwawczych, jednakze potencjalna wysoko$¢ nakladéw kapitalowych KUB-Gas na finansowanie
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dziatalno$ci na polach moze osiagna¢ w 2015 r. warto§¢ 1 mln USD, w ramach planowanego programu rozwoju. W lipcu br.
przeniesiono urzadzenie do rekonstrukcji odwiertdéw na miejsce wykonanego w 2013 r. odwiertu NM-3, ktory natrafil na mate
ilodci ropy w formacji z okresu wizenu. Przeprowadzono dodatkowe perforacje szerszego interwatu, ktore nie wykazaty zadnych
sladow weglowodordéw. Spotka uwaza, ze operacja ta bedzie wypetnieniem zobowigzan do wykonania prac, wymaganych w celu
utrzymania koncesji Polnocne Makiejewskoje. KUB-Gas rozpoczat proces ubiegania si¢ o przedtuzenie zezwolenia. Aktualnie
nie sg na 2015 r. planowane zadne dodatkowe projekty poszukiwawczo-rozwojowe, poza zainstalowaniem nowych sprezarek na
polu Olgowskoje.

Ponadto Spotka zobowigzana jest do wykonania prac w ramach specjalnego zezwolenia dla bloku Zachodnie Olgowskoje,
zlokalizowanego we wschodniej czgsci Ukrainy. Zobowigzania do wykonania prac okreslono na poziomie 202,3 mln UAH, czyli
okoto 9,6 min USD wedtug aktualnego kursu wymiany walut rownego 21 UAH/USD. Niemal 90% tacznych wymaganych
naktadow przewidziano na lata 2018 — 2020.

Tunezja

Tunezyjska pafistwowa spotka naftowo-gazowa, Enterprise Tunisienne D’Activities Petroliers (,,ETAP”), posiada prawo do
udziatu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokoséci do 50%, jezeli taczna sprzedaz ciektych weglowodorow
z koncesji, po pomniejszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci gazu (ang. shrinkage) przekroczy
6,5 miliona barytek. Na dzien 30 czerwca 2015 r. sprzedano tacznie z koncesji 5,0 milionéw barytek, po pomniejszeniu o koszty
naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci gazu. Zdaniem kierownictwa, istniejg wystarczajagce mozliwosci w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania z16z, ktore w przypadku pomyslnej realizacji, spowoduja wypelienie powyzszego
warunku w ciagu najblizszych 10 lat.

Rumunia

Spotka uzyskata przedtuzenie o trzy lata okresu poszukiwawczego dla Koncesji Satu Mare (,,Satu Mare”) o powierzchni
2 949 km?, zlokalizowanej w poinocno-zachodniej Rumunii, ktore wygasa w maju 2018 r. Zgodnie z warunkami przedtuzenia
zobowigzania do prac obejmujg wykonanie dwoch odwiertow oraz — do wyboru przez Spotke — pozyskanie nowych danych
sejsmicznych 3D dla 120 km? lub wykonanie trzeciego odwiertu. Dwa odwierty muszg by¢ wykonane odpowiednio na glebokosc¢
co najmniej 1500 i 2 000 metrow, a w przypadku zdecydowania si¢ na trzeci, ma on mie¢ gleboko$¢ 2 500 m. Przedtuzenie
uzyskato zgode Narodowej Agencji Zasobow Mineralnych (ang. National Agency for Mineral Development - ,, NAMR’)
i podlega ratyfikacji przez kilka ministerstw.

Ponadto, Serinus jest odpowiedzialny za 6,0 min USD gwarancji (bez ustanawiania zabezpieczenia w postaci zastawu na
srodkach pienieznych lub innych aktywach), wystawionej przez Winstar na rzecz NAMR. Gwarancja zwigzana byta
z zabezpieczeniem minimalnego zakresu prac w ramach Etapu 2. Zobowigzania zostaty wypetnione, co zostato potwierdzone
przez NAMR. Spoéika nie przewiduje zadnej ekspozycji na zobowigzania wynikajace z tytutu gwarancji.

Powierzchnia biurowa
Spotka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktora wygasa 30 listopada 2020 r.
Transakcje z podmiotami powiazanymi

Nemmoco Petroleum Corporation (,,Nemmoco”), spotka niepubliczna, w ktorej 37,5% udzialow posiada Timothy M. Elliott,
cztonek kierownictwa i Rady Dyrektorow Spotki, §wiadczy na rzecz dubajskiego biura Spotki ustugi kadrowe i ogdlne oraz
ustugi w zakresie ksiggowosci i administracji na zasadzie podzialu kosztéw. Oplaty za okresy trzech i szeSciu miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2015 r. wyniosty odpowiednio 0,2 min USD i 0,4 min USD (2014 r.: 0,2 min USD i 0,4 min USD).
Na dzien 30 czerwca 2015 r. zobowigzania wobec Nemmoco wynosity 36 tys. USD (31 grudnia 2014 r.: 67 tys. USD).

Loon Energy Corporation (,,Loon Energy”), kanadyjska spotka publiczna, nie zatrudnia zadnych pracownikow. Serinus i Loon
Energy sa spotkami powigzanymi ze wzgledu na pigciu wspolnych dyrektorow i cztonkéw kierownictwa oraz wspodlnego
glownego akcjonariusza. Ustugi w zakresie zarzadzania i administracji $wiadczone sa na rzecz spolki przez kierownictwo
i pracownikow Serinus. Opftaty za okresy trzech i szeSciu miesigcy zakonczone 30 czerwca 2015 r. wyniosty odpowiednio
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3tys. USD i 5 tys. USD (2014 r.: 3 tys. USD i 6 tys. USD). Na dzien 30 czerwca 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. kwota zadluzenia
Loon Energy wobec Serinus z tytutu tych ustug wynosita 0 USD.

W ramach planu wydzielenia aktywdéw kolumbijskich i peruwianskich do Loon Energy w 2008 r., Serinus i Loon Energy
zawarty umowe w sprawie ochrony przed odpowiedzialno$cia, na mocy ktérej Loon Energy przejatl zobowigzania Serinus
z tytutu wszystkich zobowiazan, roszczen itp. zwigzanych z przeniesieniem udzialow i aktywow, ktore byly czgscia wydzielenia
tych aktywow.

Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byly realizowane wedlug wartosci uzgodnionych przez strony.

Informacje na temat segmentow dzialalno$ci

Segmenty sprawozdawcze dziatalnosci Spolki sg zorganizowane w podziale geograficznym i obejmuja nastgpujace obszary:
Rumunia, Tunezja, Ukraina oraz obszar korporacyjny (obejmuje Brunei). W okresach trzech i sze$ciu miesiecy zakonczonych

dnia 30 czerwca 2015 r. Spotka miata trzech istotnych klientow, do ktorych sprzedaz stanowila 34%, 15% i 12% catkowitej
sprzedazy.

Obszar
Na dzien 30 czerwca 2015 r. Rumunia Tunezja Ukraina korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 17663 $ 146 220 $ 68241 $ 10513 $ 242637
Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina korporacyjny Razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty naleznoéci koncesyjnych $ - $ 6 008 $ 6622 $ - $ 12630
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (3 340) (2 455) (35) (5830)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - (1543) (1543)
Koszty transakcyjne - - - (10) (10)
Koszty ptatnosci w formie akcji wlasnych - - - (79) (79)
Zysk/strata ze zbycia aktywow - 7 (6) - 1
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2) (2051) (2301) (54) (4 408)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody - - (672) 1 (671)
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - 37) 37)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci (137) (668) (358) (326) (1 489)
Zysk/(strata) z tytutu roznic kursowych 1254 25 1350 176 2 805
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ 1115 $ (190 $ 2180 % (1907) $ 1369
Biezgce obcigzenie podatkowe $ - $ (721) % (773) % - 8 (1 494)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ 399 $ 275  $ - $ 674
Zysk /(Strata) netto $ 1115 $ (341) % 1682 $ (1907) $ 549
Naktady inwestycyjne $ 619 $ 1903 $ 1155 § 9 $ 3686

12



OKres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych

Koszty operacyjne:

Koszty produkcji
Koszty ogodlnego zarzadu
Koszty transakcyjne
Koszty platnosci w formie akcji whasnych
Zysk/strata ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody
Niezrealizowana strata z inwestycji
Koszt odsetek i przyrost wartosci

Zysk/(strata) z tytutu roznic kursowych

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
Biezace obciazenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Zysk /(Strata) netto

Naktady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 r.

Aktywa razem

Okres trzech miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych

Koszty operacyjne:

Koszty produkcji
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty transakcyjne
Koszty ptatnosci w formie akcji wasnych
Strata ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody
Niezrealizowana strata z inwestycji
Koszt odsetek i przyrost wartosci

Strata z tytutu roznic kursowych

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
Biezace obciazenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Zysk /(Strata) netto

Naktady inwestycyjne

Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i szeSciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2015 r. i 2014 r.
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(Niezbadane)

Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina korporacyjny (i) Razem

$ - $ 13211 $ 12777 % - 8% 25988
- (6 204) (4 419) (75) (10 698)

- - - (2 938) (2 938)

- - - (57) (57)

- - - (715) (715)

- 7 (6) - 1

3) (4 580) (4 553) (92) (9 228)

- - 189 51 240

- - - (54) (54)

(174) (1 425) (494) (569) (2 662)

1298 (236) (603) (1095) (636)

$ 1121 $ 773 $ 2891 $ (5544) $ (759)
$ -8 (904) $ (1847) $ - % (2751)
$ - $ (1213 $ 1149 $ - % (64)
$ 1121 $ (1344 $ 2193 $ (5544) $  (3574)
$ 4194 $ 8 048 $ 2678 3 12 $ 14932

Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina korporacyjny (i) Razem

$ 14340 $ 154340 $ 83195 $ 7592 $ 259467
$ - $ 10647 $ 22929 $ - $ 33576
- (4 105) (3092) - (7 197)
- 59 16 (2 496) (2 421)
- - - (517) (517)
- - - (687) (687)

- - - 107 107
@ (3003) (4 815) (35) (7 854)

- 5 39 100 144

- - - 27 27
- (302) (570) (849) (1721)
(11) (99) (591) (172) (873)

$ (12) $ 3202 $ 13916 $ (4522) $ 12584
$ - $ 1002 $ (2569 $ -3 (1567)
$ - $ (2233) $ (51) $ - $ (2 284)
$ (12) $ 1971 $ 11296 $ (4522) $ 8733
$ 1618 $ 8 815 $ 5367 $ 259  §$ 16 059

13



Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i szeSciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)

Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina korporacyjny (i) Razem
OKres szeSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 21409 $ 40081 $ - $ 61490
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (6 894) (6 345) - (13 239)
Koszty ogolnego zarzadu - - - (4 406) (4 406)
Koszty transakcyjne - - - (1 500) (1500)
Koszty ptatnosci w formie akcji wlasnych - - - a717) 1717)
Strata ze zbycia aktywow - - - 107 107
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 3) (6 016) (10 068) (64) (16 151)
Utrata wartosci aktywow z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow - - - (337) (337)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody - 5 243 100 348
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - 69 69
Koszt odsetek i przyrost wartosci - (504) (1030) (1501) (3035)
Strata z tytutu réznic kursowych (23) (193) (4192) (109) (4517)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ 26) % 7 807 $ 18689 $ (9358) $ 17112
Biezgace obcigzenie podatkowe $ - $ (243) % (4258) $ -3 (4501)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ (1599) $ 455  § - $ (1144)
Zysk /(Strata) netto $ 26) % 5965 $ 14886 $ (9358) $ 11467
Naklady inwestycyjne $ 2641 $ 10486 $ 12528 $ 655 $ 26310

(i) Obszar korporacyjny obejmuje warto$ci wykazywane wcze$niej w segmencie Brunei.
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