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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Jednostkg dominujgca w Grupie Kapitalowej Zespolu Elektrowni Patnéw — Adamoéw — Konin S.A.
(zwanej dalej ,,Grupa” lub ,Grupg Kapitalowa™) jest Zespol Elektrowni Pgtnow — Adaméw —
Konin S.A. (,,jednostka dominujgca”, ,,Spotka”).

Jednostka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba
jednostki dominujgcej miesci sig w Koninie, ul. Kazimierska 45.

Jednostka dominujgca jest emitentem papierdéw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz. Urz. WE L
243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609)
ina podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. 2013.330
z pozn. zm. — Lustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE.

W dniu 21 czerwca 2001 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000021374,

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 665-00-01-645 nadany w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz
symbol REGON: 310186795 nadany w dniu 14 grudnia 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

o wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j;

o produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody).

Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoscig jednostki dominujgcej i obejmuje nastgpujace rodzaje dzialalnosci:

o wykonywanie robdt i instalacji budowlanych w zakresie obiektow inzynierskich;

o zarzgdzanie nieruchomosciami;

o naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych;

o badania i analizy techniczne;

o dzialalnosé¢ holdingowa;

o wydobycie wegla;

o uslugi zakupu i dostarczania biomasy;

o dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujgcej wynosil 101.647 tysigcy
zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 1.884.823 tysigey zlotych.
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Zgodnie z informacjq zamieszczong w nocie 28 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajgcych do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura wlasnosci
kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2015 roku byla

nastepujgca:

Wartos¢ Udziat
llo$é akeji llos¢ glosow nominalna akcji w kapitale
(w zlotych) podstawowym
Zygmunt Solorz-Zak (posrednio)
poprzez:
Elektrim S.A, Argumenol
Investment Company Limited,
26 200 867 26 200 807 52401 734 51,55%

Embud sp. z 0.0., IPOPEMA 116
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych,
Trigon XI1X Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty

ING Otwarty Fundusz 5068 410 5068410 10 136 820 9,97%
Emerytalny

Bozodial 19 554 270 19 554 270 39 108 540 38,48%

Razem 50823 547 50 823 547 101 647 094 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastgpujace

zmiany w strukturze wlasnosci Spolki:

o wdniu 2 czerwca 2015 roku spotka Argumenol Investment Company Limited przeniosla na rzecz
IPOPEMA 116 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, tytulem oplacenia
certyfikatow inwestycyjnych serii B Funduszu I, 4.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A
Spolki,

o w dniu 3 czerwca 2015 roku spélka Argumenol Investment Company Limited przeniosla na rzecz
Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, tytulem oplacenia certyfikatow inwestycyjnych
serii B Funduszu I1, 4.992.270 akeji zwyklych na okaziciela serii A Spolki,

o wdniu 14 sierpnia 2015 roku spolka Argumenol Investment Company Limited przeniosla na rzecz
Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, tytulem oplacenia certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu, 5.011.731 akeji zwyklych na okaziciela serii A Spolki;

o w dniu 18 wrzesnia 2015 roku spdtka Argumenol Investment Company Limited przeniosla na
rzecz IPOPEMA 116 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, tytulem
oplacenia certyfikatow inwestycyjnych serii C Funduszu, 4.500.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii A Spolki;

o w dniu 14 marca 2016 roku spotka IPOPEMA 116 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych zbyla na rzecz Argumenol Investment Company Limited, 5.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii A Spotki.
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W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienil sie.

W sklad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 21 marca 2016 roku wchodzili:

Aleksander Grad - Prezes Zarzadu,

Aneta Lato- Zuchowska - Wiceprezes Zarzadu,
Adrian Tomasz KaZzmierczak - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Jan Zadroga - Wiceprezes Zarzadu,
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy migjsce nastepujgce
zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

w dniu 2 paZzdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Spolki odwolala ze stanowisk: Prezesa Zarzadu
Spolki Panig Katarzyng Muszkat, Wiceprezesa Zarzadu Spolki Panig Anne Strizyk, Wiceprezesa
Zarzadu Spolki Pana Piotra Jarosza; ponadto w dniu 2 pazdziernika 2015 roku Pan Slawomir
Sykucki zlozyl rezygnacjg z pelnienia stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spoélki,

w dniu 2 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Spoltki powolala na stanowiska: Prezesa Zarzadu
Spolki — Pana Janusza Kaliszyka, Wiceprezesa Zarzadu Spolki — Panig Anete Lato — Zuchowska,
Wiceprezesa Zarzadu Spolki — Pana Adriana Kazmierczaka, Wiceprezesa Zarzadu Spaélki — Pana
Tomasza Zadroge,

w dniu 30 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Spoélki powolala na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spolki Pana Zygmunta Artwika,

w dniu 16 listopada 2015 roku Pan Janusz Kaliszyk zlozyl rezygnacje ze stanowiska Prezesa
Zarzadu Spolki,

w dniu 17 listopada 2015 roku Rada Nadzorcza zgodnie z art. 383 § 1 Kodeksu spétek handlowych
delegowala na okres nie dluzszy niz 3 miesigce Pana Wojciecha Piskorza, Czlonka Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spolki,

w dniu 11 lutego 2016 roku Rada Nadzoreza Spolki podjeta uchwale o powolaniu Pana Aleksandra
Grada w sklad Zarzadu Spoétki z dniem 18 lutego 2016 roku i powierzyla mu funkcj¢ Prezesa
Zarzadu.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowej Zespolu Elektrowni Pgtnow —
Adamow — Konin S.A. wchodzily nast¢pujgce jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

nazwa jednostki

Przedsigbiorstwo
Remontowe ,,PAK
SERWIS™ sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Serwisu
Automatyki

i Urzadzen EL PAK

sp. Z 0.0,

.Elektrownia Patnow 11"
sp. Z 0.0.

PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego ,,Konin™ S.A,

PAK Kopalnia Wegla

Brunatnego ,,Adamow™ S.A.

LPAK Infrastruktura™
sp. Z 0.0.

PAK-Volt S.A.

~PAK — HOLDCO”
sp. Z 0.0.

PAK Centrum Uslug
Informatycznych™ sp. z o0.0.
w likwidacji

.PAK Centrum Badan
Jakodci” sp. 2 0.0, w
likwidacji

LPAK GORNICTWO”
Sp. 2 0.0.

metoda konsolidacji

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
pelna

rodzaj opinii
o sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku zgodnie z ustawg

o rachunkowosci/MSSF

badanic w toku

badanie w toku

badanie w toku

badanie w toku

badanie w toku

badanie w toku

badanie w toku

opinia bez zastrzezen

brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

podmiot uprawniony,
ktory przeprowadzil
badanie sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczong
odpowiedzialnodcia sp. k

Emst & Young Audyt Polska

spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

Ernst & Young Audyt Polska

spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k

Ernst & Young Audyt Polska

spélka z ograniczong
odpowiedzialnoseig sp. k

Ernst & Young Audyt Polska

spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

Emst & Young Audyt Polska

spatka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k
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Energoinwest Serwis
sp. Z 0.0.

Ochrona Osob i Mienia

LASEKURACIA™ sp. z o.0.

~Aquakon” sp. z 0.0.

Eko-Surowcee sp. z 0.0.
KWE sp. z 0.0.
Centrum Zdrowia i Relaksu

LVerano™ sp. z 0.0.

EL PAK Serwis sp. z 0.0.

konsolidacja
peina

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna
konsolidacja
metodg praw
wiasnosci

konsolidacja
petna

badanie w toku

brak obowigzku badania

badanie w toku

badanie w toku

brak obowigzku badania

bez zastrzezen

badanie w toku

Ermst & Young Audyt Polska
spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

Biuro Bieglego rewidenta
Rachmistrz Alicja Saladonis

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k

W poréwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacjg.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdai finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 5 maja
2015 roku zostala wybrana przez Radg¢ Nadzorczgq jednostki dominujgcej do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnosceia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdain finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 lipca 2015 roku z Zarzadem jednostki dominujgcej
przeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupelniajgeych informacji, ktére nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 marca 2016 roku wydalismy opinig bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastepujacej tresci:

., Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnow — Adamaéw — Konin S.A.

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Zespolu Elektrowni Patnow — Adamow — Konin S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostky
dominujacqg jest Zespdl Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin S.A. (,,Spdlka™) z siedzibg
w Koninie, ul. Kazimierska 45, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujgcego
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziei 31 grudnia 2015 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce (,zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
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2. Zarzetelnosc i jasnos¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réowniez za
Jjego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U.
2013.330 z pozn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowy, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;
o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce;

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych
podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzgdzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e Jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci®) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sy z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paiistwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014.133, z p6zn. zm. —
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilismy w okresie
od dnia 27 lipca 2015 roku do dnia 21 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia 27 lipca
2015 roku do dnia 28 sierpnia 2015 roku oraz od dnia 15 lutego 2016 roku do dnia 16 marca
2016 roku.

3.2 Oswiadezenia otrzymane i dost¢pnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak roéwniez za jego sporzadzenie zgodnie
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadezyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz pozostale
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne
os$wiadczenie z dnia 21 marca 2016 roku Zarzadu jednostki dominujace;j o:

o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
oraz

o ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore
nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujgcej i objely wszelkie zdarzenia mogace
mieé¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo
zbadane przez Sebastiana Lyczbe, kluczowego bieglego rewidenta nr 9946, dzialajgcego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych
prowadzong przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajagcy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku opinig bez zastrzezen. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone
przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29 czerwea 2015 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo zlozone w dniu 15 lipca
2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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4, Sytuacja finansowa
4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Grupy w latach
2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia
2014 roku.

2015 2014 2013
suma bilansowa 4.974.381 6.867.688 6.470.936
kapital wlasny 1.884.823 3.819.717 3.782.616
wynik finansowy netto -1.879.808 78.484 231.506
rentowno$é majgtku (%) -37,79% 1,14% 3,58%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywadw
rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) -99,73% 2,05% 6,12%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$é netto sprzedazy (%) -63,77% 2,93% 8,38%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
plynnosé — wskaznik plynnosei 1 1,00 0,98 1,06
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krétkoterminowe
plynno$¢ — wskaznik plynnosci II1 0,30 0,30 0,40
$rodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 22 dni 21 dni 17 dni
naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialdw
okres splaty zobowigzan 9 dni 24 dni 19 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materialow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow
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2015 2014 2013
szybkos¢ obrotu zapaséw 12 dni 35 dni 34 dni
zapasy X 365 dni
warto$¢ sprzedanych towardw i materialow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 74,67% 82,44% 83,43%
(kapital wilasny + rezerwy i zobowigzania dlugoterminowe)
x 100%
suma pasywow
obcigZenie majgtku zobowigzaniami (%) 62,11% 44,38% 41,54%
(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny -0,9% 0,00% 0,90%
od grudnia do grudnia -0,5% -1,00% 0,70%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujace trendy:

Rentownos$¢ majgtku spadla do poziomu -37,79% w 2015 roku w pordwnaniu do 1,14%
w 2014 roku oraz w poréwnaniu do 3,58% w 2013 roku.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego spadla do poziomu -99,73% w 2015 roku w pordwnaniu do 2,05%
w 2014 roku oraz w poréwnaniu do 6,12% w 2013 roku.

Rentownos¢ netto sprzedazy spadla do poziomu -63,77% w 2015 roku w poréwnaniu do 2,93%
w 2014 roku oraz w poréwnaniu do 8,38% w 2013 roku.

Wskaznik plynnosci I wyniést 1,00 na dzien 31 grudnia 2015 roku i byl wyzszy w poréwnaniu do
0,98 na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz byl nizszy w poréwnaniu do 1,06 na dzien 31 grudnia
2013 roku.

Wskaznik plynnosci Il wyniost 0,30 na dzien 31 grudnia 2015 oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku
i byl nizszy w poréwnaniu do 0,40 na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Wskaznik szybkodci obrotu naleznosci wynidst 22 dni w 2015 roku i byl wyzszy w poréwnaniu do
21 dni w 2014 roku oraz w poréwnaniu do 17 dni w 2013 roku.

Wskaznik okresu splaty zobowigzain wynidst 9 dni w 2015 roku i byl nizszy w poréwnaniu do
24 dni w 2014 roku oraz w poréwnaniu do 19 dni w 2013 roku.

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wyniosl 12 dni w 2015 roku i byl nizszy w poréwnaniu do
35 dni w 2014 roku oraz w pordwnaniu do 34 dni w 2013 roku.
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o Wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniosl 74,67% na dzien 31 grudnia 2015 roku i byl
nizszy w porownaniu do 82,44% na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz w poréwnaniu do 83,43% na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

o Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami wynidst 62,11% na dzient 31 grudnia 2015 roku
i byl wyzszy w poréwnaniu do 44,38% na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz w poréwnaniu do
41,54% na dzien 31 grudnia 2013 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc
od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosei.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawy
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki przez okres nie
krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystgpujg okolicznosei wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy moggcych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowoéci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczeg6lnosei obejmujacych wylgezenia dotyczgce korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitalow wiasnych

Zasady (polityke) rachunkowo$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowigzan i kapitaldw  wlasnych  Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne zdokumentacjg
konsolidacyjng.

3.1 Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku nie
wystgpila wartosé firmy z konsolidacji.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléow wlasnych, w tym udzialow niekontrolujgcych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie
wystapily udzialy niekontrolujgce. Udzialy niekontrolujgce zostaly ustalone prawidlowo i sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng.

Dane dotyczgce kapitaldow wlasnych przedstawiono w notach 28, 29 i 30 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.
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4. 'Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylgczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzain) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzain) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjng.

4.2 Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartodci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

5. Sprzedaz caloci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialow (akcji) w  jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnosci Grupy
Ycj \ki! ) P)

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

7. Slusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstgpstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

8. Imnformacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia I stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014.133 z pézn. zm.).
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10. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujgcej, iz w roku sprawozdawezym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow jednostek Grupy majace wplyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Biegly rewident nr 90055 Ernst & Young Audyt Polska
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Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
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