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1. Informacje podstawowe

Nazwa Spotki dominujacey:

Siedziba Spotki dominupcej:

Adres:

Telefon:

Fax:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Rejestracja:

KRS:
Regon:
NIP:

Przedmiot dziatalndsci:

Prochnik Spétka Akcyjna

L6dz

ul. Kilinskiego 228, 93-124 téd
+ 48 (42) 683 66 05

+ 48 (42) 683 20 37

prochnik@prochnik.pl

www.prochnik.pl

Sad Rejonowy dla todzi Srodmigcia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrugdlowego, Rejestr Przedbiorcow

0000079261
004311429
728-013-21-71

Gltownym przedmiotem dziataldao Grupy jest handel
detaliczny odzieg

Spoétka dominujaca Préchnik S.A notowana jest na Gieldzie Papierow Wsctowych S.A.
w Warszawie od 1991 roku.

W dniu 12 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza gadjichwa¢ o powotaniu w sktad Zagelu Spoétki
dominupcej Pana Rafata Bauera i powierzenia mu funkcjg®sea Zaradu Spotki.

W 2015 roku miaty miejsce nagstujgce zmiany w sktadzie Zagdu:
. w dniu 4 maja 2015 roku na stanowisko cztonkazatir zostat powotany Rafat Czapul;
. w dniu 4 maja 2015 roku na stanowisko cztonkaatir zostat powotany Zbigniew Nasitowski.

Zarzad Prochnik S.A. na dzfe31 grudnia 2015 r. dziatat w sktadzie:

. Rafat Bauer - Prezes Zadu
. Rafat Czapul - Czionek Zadu
. Zbigniew Nasitowski - Czionek Zagdu

Od tego czasu sktad Zadu Spotki dominujcej nie ulegt zmianie.

RADA NADZORCZA
Sktad Rady Nadzorczej Prochnik S.A. na 31 grudfieb. przedstawiat sinastpujaco:
1. Maciej Wandzel

2. Jakub Szumielewicz
3. Mariusz Omieaiski

- Przewodnigzy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Czlonek Rady Nadzorczej



4. Andrzej Koshski - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Marcin Palaej - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2015 roku miaty miejsce napujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
. w dniu 22 czerwca 2015 roku ze sktadu Rady Naxayrzostat odwotany Piotr Jaczewski;
. w dniu 22 czerwca 2015 roku do skladu Rady Natzjrzostat powotany Andrzej Kasiki;

Powyzsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej zostaty dakema mocy @viadczenia akcjonariusza
Soho Development Spétka Akcyjna z siedzib Warszawie (poprzednia nazwa: Black Lion Fund
Spoétka Akcyjna), w wykonaniu przewidzianego StatuteSpotki uprawnienia osobistego tego
akcjonariusza.

. w dniu 11 wrzénia 2015 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat ¢ahyoArtur Olszewski;
. w dniu 11 wrzénia 2015 roku do sktadu Rady Nadzorczej zostat gamyoMarcin Pataej;

Wyzej wymienione zmiany w skladzie Rady Nadzorczejtagsdokonane na mocyswiadczenia
akcjonariusza Listella Spotka Akcyjna z siedgib Warszawie, w wykonaniu przewidzianego Statutem
Spotki uprawnienia osobistego tego akcjonariusza.

Po dniu bilansowym sklad Rady Nadzorczej nie utegianie.

2. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczeg6loi opis czynnikbéw i zdarzé, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znacacy wptyw na dziatalngs¢ grupy kapitatowej Emitenta i osiagniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrmwym, a takie omdwienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym.

Rok 2015 byt kolejnym rokiem w ktorym Prochnik S.Ainkcjonowat jako operator dwu marek
whasnych ( Rage Age, Adam Feliks Prochnik ) twogmdmw cat@dci w oparciu o wlasne zaplecze
projektowo-konstrukcyjne. Spotka uzyskata stabiaplecze, dzki ktbremu ma maiwosé udziatu
w catagsci prac nad tworzonymi kolekcjami oraz el ich wiasciwemu przygotowaniu me
optymalizowa koszty ich powstawania. Rownolegle z rozwojem nvogta trwata modernizacja back
office spo6tki polegajca na wdr@eniu nowoczesnego systemu zintegrowanego (Micrd3pfiamics
NAV) oraz procedur umdiwiajacych efektywne zagzlzanie procesem produkciji wyrobéw, ktéry w
catasci zostat ulokowany w Polsce. Optymalizacja gromstawcow spotki pozwolita na znacz
poprawe kosztow wytworzenia przy jednoczesnym utrzymanysakich parametrow jakoiowych.
Miniony rok zakaczyt proces formatowania rynkowego spétki a optymaki€ handlowa oraz
skutecznie rozwijaicy sk e-commerce zapewndoskonad baz do dalszego rozwoju w przysz.

Optymalizacja sieci sprzegia pozwolita na zamkrtie széciu ( Galeria Warnfiska, Galeria
Katowicka, Galeria Rzeszow, Galeria Malta Pagrzaleria Kazimierz Krakow , Arkadia w Warszawie
) i otwarcie trzech ( Outlet w Biatymstoku, Gatemaitycka Gdask, Galeria MODO Warszawa )
salonow tworzc efektywny system sprzedaoferowanych wyrobéw. W roku 2016 planowane s
selektywne otwarcia w precyzyjnie dobranych lokadjach, pérod ktorych najwaniejsze to Stary
Browar ( flagowy salon firmowy Adam Feliks Préchnikraz Galeria Krakowska ( salony Rage Age i
Adam Feliks Prochnik ).

Najwazniejszym wydarzeniem minionego roku byta udana nakcji ( listopad ) oraz dwa programy
emisji obligacji. Powysze dziatania skutecznie zmodyfikowaly struktfinansowania zapewnigg
spotce bezpieczny, dwuletni horyzont inwestycyjny.

W roku 2015 zakaczono wdraenia eksploatowanych w spotce systemow informatydzra take
przygotowano podstawy organizacyjne do powierzeggag podmiotowi zewsgtrznemu a take
przysziej wspotpracy z zewtrznym profesjonalnym operatorem logistycznym co mdgzek z
planowan sprzedaa nieruchoméci magazynowo biurowej spotki zlokalizowanej w Ladz



Podstawowe wielkiei ekonomiczno — finansowe aginiete przez Préchnik S.A. oraz Grap
Kapitalowg Emitenta (na tle analogicznych wielkoi za rok 2014) zostaly przedstawione w tabeli
ponizej.

ane jednostkowe 2014

Wyszczegdlnienie Dane jednostkowe 201

przeksztatcone)
Przychody ze sprzedanetto (tys. zt) 44 665 39 685
Zysk brutto na sprzeds (tys. zt) 24 895 20 510
Amortyzacja (tys. z}) 1700 1595
Zysk na sprzedy (tys. zi) 2026 -6 886
Zysk operacyjny (tys. zf) 3411 -7 878
EBITDA (tys. z}) 5111 -6 283
Zysk netto (tys. zt) 895 -8 616
Aktywa ogotem (tys. zi) 71712 65 683
Kapitat wiasny (tys. z}) 48 070 35219
Rentownd¢ na sprzedgy brutto (w %) 55,7% 51,7%
Rentownd¢ na dziatalnéci operacyjnej (w%) 7,6% -19,9%
Rentownd¢ EBITDA (w %) 11,4% -15,8%
Rentownd¢ netto (w %) 2,0% -21,7%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego (w %) 1,9% -24,5%
Wskaznik ogélnego zadienia (w %) 33,0% 46,4%
Wskaznik ptynndici biezacej 2,6 0,7
Wskaznik ptynnasci szybki 1,3 0,4

Wyszczegdlnienie

Dane skonsolidowane Dane skonsolidowane

2015 2014 (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedanetto (tys. zt) 44 665 39 685
Zysk brutto na sprzeds (tys. zt) 24 895 20 510
Amortyzacja (tys. z}) 1701 1596
Zysk na sprzeds (tys. zi) 1937 -6 976
Zysk operacyjny (tys. zf) 3324 -8 031
EBITDA (tys. z}) 5025 -6 435
Zysk netto (tys. zt) 891 -8 814
Aktywa ogotem (tys. zi) 68 856 62 999
Kapitat wtasny (tys. z}) 47 547 34 960
Rentownd¢ na sprzedgy brutto (w %) 55,7% 51,7%
Rentownd¢ na dziatalnéci operacyjnej (w%) 7,4% -20,2%
Rentownd¢ EBITDA (w %) 11,3% -16,2%
Rentownd¢ netto (w %) 2,0% -22,2%
Rentownd¢ kapitatu wiasnego (w %) 1,9% -25,2%
Wskaznik ogélnego zadienia (w %) 30,9% 44,5%
Wskaznik ptynndici biezacej 2,6 0,6
Wskaznik ptynnasci szybki 1,2 0,4

Zr6dio: Emitent
Zasady wyliczania wskaikow:

wskanik rentowngci — stosunek odpowiednich wiedkdzysku brutto na sprzedlg zysku na sprzeglg zysku
operacyjnego, EBITDA oraz zysku netto za dany alogezychodéw za sprzegenetto produktow, ustug, towaréw i materiatdw
wskanik rentowndci kapitatu wkasnego (ROE) — zysk (strata) netitah kapitatdw wtasnych na koniec danego okresu



wskanik ogéinego zadkenia — zobowjzania i rezerwy na zobog#ania / stan aktywéw ogétem na koniec okresu
wskanik ptynndci biezgcej — aktywa obrotowe / zobawania krétkoterminowe na koniec okresu
wskanik ptynndci szybki — aktywa obrotowe pomniejszone o wértapasow / zobowzania krétkoterminowe na koniec okresu

Struktura aktywéw i pasywow Skonsolidowanego Spradania z sytuacji finansowej

Roczne skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2014 . 31.12.2014 . 31122015
z sytuacji finansowej (przeksztatcone)| (przeksztatcone) T r-

AKTYWA

Aktywa trwate 73,1% 76,6% 71,6%

Aktywa obrotowe 26,9% 23,4% 28,4%

Aktywa razem 100,0% 100,0% 100,0%
PASYWA

Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 99,1% 98,9% 99,2%

Udzialy niesprawujace kontroli 0,9% 1,1% 0,8%

Kapitat wiasny, razem 68,0% 55,5% 69,1%

Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 12,2% 6,1% 20,2%

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 19,8% 38,4% 10,7%

Pasywa razem 100,0% 100,0% 100,0%

Osiggniete wyniki finansowe

Rok 2015 roku Grupa Kapitatowa zangkan przychodami na poziomie niemal 45 min zi, conetai
przyrost 0 13% w stosunku do wynikow ggiigtych w 2014 roku. Wyniki sprzedawe realizowano
dzieki podnoszeniu efektywroi sprzeday w istniepcych salonach i rozbudowie nowych kanatow
dystrybuciji (internet ). Przyrost sprzegta&zapewnita dodatnia dynamika sprzegaarek handlowych
spoiki przedstawigfa s¢ w sposob naspujacy:

e Adam Feliks Prochnik 25%
* Rage Age by Czapul 3%

przy czym w liczbach bezwzginych dynamika sprzeé Adam Feliks Prochnik oznaczata przyrost o
5,7 min zt podczas gdy w przypadku marki Rage Bg€zapul 0,3 min zt. Dynamiki zrealizowane w
roku 2015 ograniczat brakodkéw obrotowych uzupetnionych @ki emisji obligacji w lipcu 2015. Ich
pozyskanie umdiwito znaczry poprave zatowarownia salonéw co w konsekwencji wghgma istotiy
poprawe dynamik 2015/2014 w odniesieniu do marki Adam ieRrochnik.

2015 | pazdziernik listopad grudzier
AFP 43% 47% 37%

RADC -1% -4% 2%

Niska dynamika roczna marki Rage Age spowodowarna Wwyznacznym stopniu efektem wysokiej
bazy wybudowanej przychodami 2014 za sprawu niezwykle udanych kolekcji. Marka Rage Age
ma charakter silnie modowy i jako taka podlegaysilwptywom trendow globalnych, ktére raz lepiej
a raz gorzej przyjmajsic wérod klientébw. Mimo to, osignigty wynik Rage Age nalg uzna za dobry
szczegollnie z perspektywy sieci sprzagdétdra zmniejszyta sio jedry lokalizacg w stosunku do
stanu za rok 2015.

Ogotem w roku 2015 sprzeddetaliczna wyniosta ca 40,5 min PLN a jej strulitprzedstawiata si
nastpujaco:

 Adam Feliks Prochnik 70%
* Rage Age 30%



Podczas gdy w roku 2014 udzialy te wynosity odpalnie 65% i 35%. W opinii zagrlu odnotowany
trend zostanie utrzymany w kolejnych latach tynmdiagj, ze na wynik osignicty przez mark Adam
Feliks Prochnik istotny wptyw miaty zamkmgiia salon6w dokonane w 2015 roku.

Szereg dziala poprawiagcych efektywnéé funkcjonowania miat wpltyw na ohiénie kosztow
dziatalngci operacyjnej, ktére w ggiu rocznym spadty o 5,8%. W efekcie zanotowank dysitto ze
sprzeday wyniost 24,9 min zt i byt 0 21,4% wgzy niz w roku 2014.

Powyzsze starania sprawitye Grupa Kapitatowa Prochnik caiowo w 2015 roku uzyskata dodatni
rentownd¢ na dziatalnéci gospodarczej. Rentowfiowyniku netto wyniosta plus 2,0 % wobec minus
22,2 % w roku 2014.

Dzieki poprawie wynikéw i przeprowadzeniu emisji akefsgpita takze znacgca poprawa struktury
bilansu i zadlaenia Spoétki. Wskanik ogélnego zadtkenia spadt z 44,5 % na koniec 2014 roku do
poziomu 30,9 % na dziebilansowy 31.12.2015.

Nieznacznej poprawie ulegty tak wskaniki ptynnasci biezacej jednak dalsza poprawa zgizania
kapitatem obrotowym stanodbedzie jedno z waniejszych zad@ana 2016 rok i na kolejne lata.

Sklepy internetowe

Przychody zrealizowane w tym kanale w roku 201®kmaczyty 2 min ztotych a za wksza¢ z nich
(67%) odpowiedzialna byla marka Adam Feliks Prokhbiynamika sprzedy w tym kanale rosta w
trakcie roku i byta silnie zwizana z poziomem oraz alokaeyydatkdw reklamowych. Przeniesienie
gibwnej uwagi na ten kanatl komunikacji w pa#eniu z modernizagj sklepu internetowego
spowodowato skokowy przyrost sprzegaw IV kwartale 2015 co stato esipodstavy do ustalenia
ostatecznej strategii spotki w tym obszarze spraetdkRomunikacii z klientem.

Mniejszy udziat w sprzeds internetowej marki Rage Age spowodowany jest wigzeniem
terytorialnym oferty internetowej ktéra trafia olmée gtéwne do internautow realizigych zamdwienia
z terytorium Polski. Zmiany organizacyjne i prawzagplanowane na rok 2016 pozwaola znacgce
poszerzenie kgu odbiorcow co z pewroiag przetazy sie na zwekszenie dynamiki marki Rage Age w
tym kanale.

Ceny a consensus rynkowy

Pierwotne zalzenia cenowe przyje w strategii dla marki Adam Feliks Prochnik zaldly, iz nowe
produkty sprzedawanectly w jakasci i cenie odpowiadagej najdraszym wyrobom marki Vistula.
Realia 2014 roku negatywnie zweryfikowaly te zZaloia co spowodowato konieczsgposzukiwania
alternatywnych dostawcow. Poszukiwania zZalayly sk sukcesem a dostawy nowych produktéw
zaczly dociera& do sieci sprzedg w IV kwartale 2015 przyczynig§ sk do znacgcych przyrostow
sprzeday. Pelna paleta efektow ekonomicznych gzsginych ze zmianzrodet i rodzaju dostaw ujawni
sie wraz z kolekgj jesien zima 2016.

Wyprzedaz starych kolekcji

Mimo, iz pierwsze nowe produkty pojawityesiv ofercie spotki jesieni 2013, praktyczna zmiana
asortymentu oraz zainteresawgrupy docelowej zgja kilka sezondw. W efekcie realizowane wyniki

i marze obcizone byly kosztami poszukiwania miejsca dla spot nynku. Cigte prace nad
poszukiwaniem rynku zbytu powodowaty znaczneniée pomgdzy kolejnymi kolekcjami zarbwno w
zakresie stosowanych konstrukcji jak i tkanin ogalet rozmiarowych. Powgze zasadniczo
niwelowato warté¢ sprzedang minionych kolekcji co znalazto odzwierciedlenieogpisach. Wedle
zalazen zarzdu spotki w roku 2016, wyprzedy ulegry wszystkie magazynowane zasoby a w sieci
sprzeday znajdowa si¢ beda produkty nie starsze npochodzce z sezonu n-1.

Warunki pogodowe
W worku 2015 warunki pogodowe nie miatygkszego wptywu na wyniki sprzegawe.

Koszty sieci



Optymalizacja sieci salonéw przeprowadzona w rdkKLE2pozwolita na wyeliminowanie tych punkéw
handlowych ktérych dziatalgé byta nie perspektywiczna. Réwnoémie, poprawa efektywrioi w
pozostalych salonach wphta pozytywnie na popragvwszystkich notowanych parametrow, tym
samym udziat kosztow sieci w sprzegagotem ulegt obrieniu.

Polityka wyprzedazowa

Zaostrzenie giwalki konkurencyjnej miato znagey wptyw na sposob prowadzenia dzialdltigprzez
marki modowe w centrach handlowych. Tradycyjne skrevyprzedaowe zanikly, a przewajaca
wieksza¢ obecnych w CH marek przez caly rok stosuje mnibjbardziej oczywiste rabaty i akcje
promocyjne. Powssze jest zjawiskiem nowym, ktore pojawite giz w 2013, jednake mocno nasilito
w 2014 i 2015 roku. Zak®nia matowo - cenowe przyje dla produktow Adam Feliks Préchnik
w kolekcji wiosna lato oraz jesiezima 2014 tak gbokich i dtugotrwatych przecen nie braty pod
uwag. Doswiadczenia zebrane w roku 2014 pozwolity jednakpnzebudow strategii i polityki
wyprzedaowej spoétki a w efekcie umibwily znaczca poprave wynikow sprzedzowych.
Zaadaptowanie stosowanej przez konkurentow politykprzedaowej pozwolito na zwikszenie
udziatu w rynku w roku 2015.

Rage Age

Marka RAGE AGE odnotowata kolejne wzrosty sprzgdpotwierdzajgc zdolngé do zwikszania
udziatu w rynku. Powssze dokonato gipomimo likwidacji jednego z salonéw firmowych ( CH
Arkadia ) przy czym za wzrost przychodow odpowiattsy byt nowy flag store w SOHO FACTORY
oraz internet, ktory w 2016 roku ma &tsie jednym z gtdwnych kanatow sprzegtamarki dzeki
rozpoczciu dziatalndci na skat europejsh.

Dynamika sprzedsy 2014/2015 chd odbiegata od oczekiwiazarzdu spotki potwierdza,zi rynek
krajowy nie zostat jeszcze nasycony. Dziatlaniaaeidwe podejmowane jesigr2015 ( wspolpraca z
MINI ) beda kontynuowane w kolejnym roku zapewniamarce dodatkowe pola ekspozycji w ramach
szeroko rozumianych cross promocji.

Doswiadczenia zagraniczne uzyskaneellziprowadzeniu salonéw w modowych stolicach Europy
wptynety na sposob formatowania oferty do sklepu inteawego, ktory rozpocg swoja dziatalng¢
jesieny 2014. Wyniki zrealizowane w roku 2015 przekonatgrZd spotki,  marka o takim
charakterze mae swobodnie rozwijasic w internecie a sprzedav tym kanale umdiwia skuteczny
powr6t na rynki zagraniczne. Z uwagi na pgsge na rok 2016 zaplanowano szereg precyzyjnie
sprofilowanych przedswzie¢ marketingowych ktérych celem jest wspieranie spazg ekspozycji
spotki na rynek europejski w kanale internetowym.

Adam Feliks Prochnik

Przebudowa marki rozpoga jesierd 2013 zakaczyta st wraz z wprowadzeniem do salonéw kolekgciji
jesien zima 2015. Kolekcja zgodnie z przig konwency marketingovy dedykowana wydarzeniom
historycznym ( ,Cichociemni” ) uzyskata wsparcgodowisk mundurowych w tym jednostki
wojskowej GROM. W trakcie minionych 5 sezonow zeloradwiadczenia pozwalage na przyjcie
zalazenia i kolekcje oferowane od 2016 rokwda juz w peilni zgodne zarébwno ze standardem
jakosciowo wizerunkowym dyktowanym przez wspétczesnyelyale rownie nie keda odbiegé od
ekonomicznych preferencji klientéw. JesieR016 oferta produktow oferowanych pod marka Adam
Feliks Préchnik ulegnie wzbogaceniu o wysoko zoare akcesoria.

Odpisy aktualizujace i rezerwy
Wplyw odpiséw i rezerw na wyniki finansowe zostatzegétowo przedstawiony w nocie nr 12 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrden, z okreleniem, w jakim stopniu spétki z grupy
kapitatowej emitenta 4 na nie narazone.

W opinii Zarzdu dzialalné¢ Grupy Kapitatowej Emitenta natana jest na nagpujace gtowne
czynniki ryzyka i zagrgenia:



Ryzyko nieoptymalnego rozlokowania sieci sprzedst

Strategia rozwoju Grupy Prochnik S.A. zaktada raldwe sieci sprzedg. Otwieranie nowych
salonow niesie ze sealyyzyko, iz nie wszystkie lokale zrealizujzakltadany poziom rentowsd, co

w konsekwencji odbije si ha pogorszeniu skonsolidowanych wynikéw finansdwyEmitenta.
Powyzsze ryzyko ograniczagstzicki optymalizacji posiadanej sieci oraz zaostrzamyderiow otwat

w nowych lokalizacjach. Dgki dziataniom podjtym w 2015 roku ryzyko o ktérym mowa zostato
zdecydowanie ograniczone. Dodatkowo, rozwdj spraeda kanale e-commerce pozwoli na
zmniejszenie uzakmienia spotki od tego kanalu sprzega

Ryzyko zwigzane z siecj agencyjm

Na skutek zmniejszenia ekspozycji Zmanej ze sprzeda wyrobow w sieci salonach TIFFi ryzyko o
ktorym mowa zostato powaie ograniczone a w 2016 roku w zwku z zakéczeniem wspoétpracy
Zostanie ograniczone w cadb.

Ryzyko zwigzane z sezonowitia sprzedazy

Ryzyko zwhzane z sezonowoig sprzeday jest ograniczone przede wszystkim do grupy
asortymentowej kurtek i ptaszczy, szczegolnie wos&z wiosennym. Sprzeglagtdwnego produktu
jakim g3 formalne ubrania gskie nie podlega istotnym wahaniom sezonowym. Spkéacentruje gi
obecnie na pogbieniu specjalizacji w obszarze garniturow, margharkoszul ktore g produktami
catorocznymi i jako takie nie geneguyzyk zwigzanych z sezonowois.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku gwaltownego spadku popytu oraz wzrdgtgztow, mog pojawi sie trudndci
w utrzymaniu ptynnéci finansowej, co mze negatywnie wphyt na maliwosé wywigzywania sg
z zachgnietych zobowgzan. Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez aktywne zagzanie
kapitatem obrotowym oraz controling kosztow dziatacti.

Ryzyko operacyjne zwizane z dziatalnécia Grupy Kapitatowej Prochnik

Prochnik S.A. oraz spotki z Grupy posiagaydrozong polityke jakaosci oraz okrélone procedury
dziatania. Niemniej, podlegaj ryzyku poniesienia szkody Iub nieprzewidzianych s&éw
spowodowanych przez niewtawe lub zawodne procedury wewgtrene, ludzi, systemy operacyjne lub
zdarzenia zewsirzne, szkody w aktywach Emitenta lub spoétek zajeh, bezprawne dziatania lub
zaniechania pracownikow spoétek z Grupy lub innyotrpiotoéw, za ktérych dziatania lub zaniechania
Emitent ponosi odpowiedziald@a

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa realizuje produkgjodziezy w formie outsourcingu, co jest powszeghpraktyla w brarry
odziezowej. Struktura dostawcoéw Grupy Kapitatowej ma eléer rozdrobniony. W przypadku
wystgpienia ewentualnego wzrostu kosztow produkcji dotzasowych dostawcow, Emitent jest w
stanie stosunkowo szybko naw@ wspolprae z nowymi dostawcami oferagymi konkurencyjne
warunki cenowe, jednak w przejowym okresie mge to wplyry¢ na poziom realizowanych mar

a tym samym na wyniki finansowe.

Ryzyko zdarzei losowych

Grupa jest natana na ryzyko zdaradosowych, ktdre magdotkra¢ zaréwno Emitenta, spotki z jego
Grupy, jak i klientow. Zjawiska losowe, ktérych @ainie jest w stanie przewidzjea ktére pomimo
dotozenia naleytej starannéci mogy nie by w petni pokryte ubezpieczeniem podmiotéw
finansowanych przez Emitenta, mggrowadz¢ do poniesienia istotnych strat nadzwyczajnyclyna t
samym znacgego pogorszenia sytuacji finansowej i skonsolidoyga wynikdéw finansowych.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na dziatahos¢ Grupy Kapitatowej Prochnik S.A.
Dziatalna¢ Grupy Kapitalowej Prochnik S.A. oraz ggane skonsolidowane wyniki finansowe,
w duzym stopniu uzatenione g od panujcej na rynkach sytuacji gospodarczej. Gtownymi calami
ksztattupcymi jej sytuags ekonomiczg s3: poziom PKB Polski, poziomredniego wynagrodzenia
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brutto, poziom inflacji, kursy walut, wysok® stdp procentowych, system podatkowy, inwestycje
podmiotéw gospodarczych, stopieadhzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych
Istnieje zatem ryzykozispowolnienie tempa rozwoju gospodarczego, zataamsthgospodarki, &dz
spadek wynagrodsebrutto i ograniczenie daginasci kredytdbw spowoduj obnizenie popytu na
oferowane przez agiprodukty i ustugi, co w konsekwencji c@mie negatywny wpltyw na jej wyniki
finansowe.

W przypadku, gdyby koniunktura ulegta pogorszeruypa Kapitatowa Prochnik S.A. podejmie
wszelkie maliwe dziatania w celu minimalizacji ewentualnychgagywnych skutkow takiego procesu.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych

Zmiany przepisOw prawa oraz ich interpretacja, ezegolndci w zakresie prawa podatkowego, prawa
papierow wartéciowych czy przepiséw reguhgych dziatanie spétek prawa handlowego mog
wywota¢ negatywne skutki dla Emitenta lub spoétek z jegapyr Praktyka organow skarbowych, jak i
orzecznictwo sdowe w sferze opodatkowania nigjednolite.

W przypadku przyjcia przez organy podatkowe odmiennej interpretagepiséw podatkowych hi
zakladana przez Emitentagdi jego spoiki zalene, mae on licz¥ sie z niekorzystnymi
konsekwencjami wplywagymi na jego sytuagj finansovwy, oshgane wyniki oraz perspektywy
rozwoju.

W celu minimalizacji powyszego ryzyka Grupa Kapitatowa Préchnik S.A. koraygt porad
zewretrznych, wyspecjalizowanych kancelarii prawnyclodatkowych.

Ryzyko skrécenia czasu handlu

Salony firmowe Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. zibizowane s w gtdbwnej mierze w centrach
handlowych. W zwjzku z prébami wprowadzenia przepisow o ograniczenasu handlu w centrach
handlowych pojawia siryzyko skrécenia czasu sprzega siedmiu do szeiu dni w tygodniu (obecnie
zakaz handlu dotyczywiat ustawowo wolnych od pracy). Ograniczenie to mbygtonvpltynaé
na zmniejszenie przychoddéw ze sprzgdaraz skonsolidowane wyniki finansowe, éhiowarzysace
mu obnzenie kosztéw wynagrodaepowinno zmitygowa negatywny wptyw tego zjawiska.

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika za faktw; cz$¢ zakupow materiatowych (tkaniny, akcesoria), towgrch
(dodatki) oraz ustugowych (umowy najmu lokali w trash handlowych) ponoszona jest w EUR oraz
USD. Jednoczmie zdecydowana wksza¢ przychodow Grupy generowana jest w PLN. Niestakiin
kurséw walutowych powoduje ryzyko i niepevgd@dnagnie osaganych wynikow finansowych.

Spoiki z Grupy Emitenta nie zawieraly transakcfiezpieczajcych na rynku terminowym.

Ryzyko zwigzane z trendami mody

W przypadku klasycznej odzig biurowej i biznesowej oferowanej pod marvkdam Feliks Préchnik
trendy zmian w modzie uleggjelatywnie wolnym zmianom, co oznaczaproponowane kolekcje
obarczone g niewielkim ryzykiem zwizanym ze zmianami w trendach mody. Modowe kolekcje
oferowane pod marka Rage Age by Czapul podieigigtnym ryzykom zwgzanym z subiektywnym
odbiorem kolekcji w oczach klientow. Powsze ryzyko ogranicza esiza pomog dokladnego
planowania kolekcji, walidacji wzoréw oraz koncerji kolekcji na best sellerach o najggym
prawdopodobigstwie dobrej odsprzedsg

4. Wskazanie posipowan toczacych sk przed sadem, organem widciwym dla posipowania
arbitra zowego lub organem administracji publiczne;.

Spoétki Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. nig strorg w postpowaniu gdowym, arbitraowym ani
administracyjnym, dla ktérego wastoprzedmiotu sporu przekracza 10% kapitatow wiasrolpy.
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5. Informacje o podstawowych produktach, towarach ub ustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych produktéw, towaw i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzeday Grupy ogotem, a take zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Préchnik S.A. oferuje odztedamslg i meska w ramach dwdch marek wiasnych, ktérych misja
sformatowana jest w nasiujacy sposob:

RAGE AGE — marka modowa, o silnie zarysowanym charaktedzesewana do kobiet i ¢nczyzn
swiadomych mody i gotowych do eksperymentow w tyrezatyze. $to produkty bardzo wizerunkowe,
a jednoczénie eleganckie, ktore pozwadapa szeroki zakres stylizacji, tym bardziej atrgkggh im
wiekszym ddéwiadczeniem modowym legitymujeesian. Szczegdblne znaczne ma émia ta ostatnia
definicja, bowiem Rage Age to nie tyle odz@la konkretnej grupy wiekowej czy zawodowej ale...
state of mind

ADAM FELIKS PROCHNIK — marka klasyczna, z silnym i nabie@jm znaczenia komponentem
smart casual, ktora korzysta coraz bardziej z dard®A idac konsekwentnie w kierunku czytelnego
wzornictwa, jasno komunikggego status aytkownikéw. Kolejne kolekcje AFP to coraz bardziej
emocjonugca przygoda z madi historig Polski umigegtnie wplatalg w atrakcyjne stylizacje, dgki
wizjonerskiemu podégiu projektanta Rafata Czapula.

Struktur ¢ sprzedazy Grupy przedstawia ponizsza tabela:

2014 2015
marka szt. tys. PLN  udziat szt. tys. PLN  udziat

Adam Feliks Prochnik 111 652 22527,80 57% 167235 28239,30 63%

Rage Age 19137 1189500 30% 21561 12236,70 27%
Pozostala sprzeda 5262,20 13% 4 187,70 9%
RAZEM 130789 39685,00 100% 188 796 44 663,70 100%

Zrodto: Emitent

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgédnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oaz
informacje o zrodlach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tavary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub w¢cej odbiorcéw i dostawcow.

Rynki zbytu

W roku 2015 udziat sprzeéadetalicznej w sprzedg ogétem wzrdst do poziomu 90% ( 82% w roku
2014 ). Gross sprze#ia zrealizowano za goednictwem wiasnej sieci dystrybucji aczkolwiek aor
istotniejsze znaczenie uzyskuje Internet. W rokd=22@pdtka umocnita swgjobecnéé w tym
segmencie rynku a w roku 2016 zamierza uczgoi gilbwnym obszarem ekspans;ji.

Zrodta zaopatrzenia

Grupa Kapitatowa Préchnik S.A. samodzielnie przggatie projekt zasadniczej gzi kolekciji,
a nasgpnie kompletuje dostawy (tkaniny, dodatki) i zlgradukcg do wyspecjalizowanych szwalni.

Tkaniny i dodatki uywane w produkcji odzigy pochodz w gtéwnej mierze z Europy zachodniej a
produkcja wyrobow odbywagsha terenie UE i w krajach bezZpednio granicacych z Polsk.
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Istotnym dostawg ustug dla Grupygrowniez galerie handlowe, w ktorych zlokalizowargesslony
firmowe poprzez ktdre realizowana jest gitbwneséprzychoddw ze sprzeda

7. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalndgci Grupy, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji.

W dniu 17 lipca 2015 roku Emitentdokonat przydziatu 5.068 sztuk zabezpieczonych, kkya,
obligacji serii B na okaziciela o wam nominalnej 1.000,00 zt kda, o cznej wartéci nominalnej
5.068.000,00 zt. Obligacje te nie przekrag2#)% kapitatdw wtasnych Emitenta i zostaty wyemiame
na podstawie uchwaty nr 2/07/2015 Zgta Emitenta z dnia 7 lipca 2015 r. w sprawie enaibjigaciji
zwyklych na okaziciela serii zabezpieczonych ormedenia warunkéw emisji. Obligacje zostaty
przydzielonegcznie 26 podmiotom (25 0s6b fizycznych oraz 1 ogwhana) Srodki z emisji Obligacii
zostam w calagci przeznaczone na finansowanie kapitatu obrotowegtym w pierwszej kolejniei
zakupu rozszerzonej kolekcji jesienno-zimowej daissklepdw. Oprocentowanie Obligacji wynosi 8%
w skali roku, odsetki ptatnegsco trzy miesice na ostatni dzfe kazdego Okresu Odsetkowego
(17/10/2015, 17/01/2016, 17/04/2016, 17/07/2018)igacje g obligacjami 12-miegicznymi, wykup
Obligacji nasgpi w terminie 12 miesicy od dnia przydziatu Obligaciji.

Obligatariusze mieli prawo do zglania przedterminowego wykupu Obligacji w przypadku

- likwidacji lub wydania przezgsl postanowienia o rozezaniu Emitenta — z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta lub wydania postanowienia o rogzginiu Emitenta.

- polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialugtzeksztatcenia formy prawnej, Obligacje
podlegaj natychmiastowego wykupowi,Zeli podmiot, ktory wsfpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawrielo ich emitowania zgodnie z Ustaw Obligacjach.

- Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminiecatasci lub czsci, zobowazan wynikajacych z
Obligacji albo jeeli Emitent dopécit si¢ niezawinionego opfienia w wykonaniu w terminie, w
catasci lub czsci, zobowizan wynikajacych z Obligacii, nie krotszegomnB (stownie: trzy) dni.

- zastaw rejestrowy na Znaku Towarowym, o ktorynwaev pkt 20.1 Warunkow Emisji, nie zostanie
skutecznie ustanowiony w terminie do 31 sierpnia520

Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionglhie do podjcia, na mocy uchwaty poggj wickszdcia

co najmniej 3/4 gtoséw, przy obedd Obligatariuszy reprezentgych co najmniej 75% nominalnej
wartasci  Obligacji, decyzji o postawieniu wszystkich nigwpionych Obligacji w stan
natychmiastowe] wymagal&o w przypadku zdgia jednego z wymienionych paey zdarzé:

- jezeli Emitent przekze czs$¢ lub cal@é srodkdw zgromadzonych w wyniku emisji Obligacii,
bezpdrednio lub pérednio, na jakiejkolwiek podstawie, jakiemukolwigdodmiotowi magcemu
siedzilg poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub ri@gkolwiek przedsiwzigcie poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym ograniczeniaie dotyczy realizacji celéw emis;ji;

- Emitent zaprzestanie prowadzenia, w ézitub w istotnej czsci, podstawowej dla siebie dziataktd
gospodarczej, przy czym przez podstawodia Emitenta dziatalrid gospodarcz rozumie st
produkcg i sprzeda wyrobdéw tekstylnych, odzigy, wyrobdw futrzarskich, obuwia i artykutow
skorzanych;

- jezeli w odniesieniu do innych Papieréw Rhych wyemitowanych lub wystawionych przez Emitenta
lub Podmiot Zaleny, opiewagcych na kwag przewyzszapca tacznie (w okresie kolejnych 12 miesy)
lub osobno — 10% wartoi Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych Emitenta,styyi przypadek
naruszenia, ok&ony jako taki w jakikolwiek spos6b w warunkach ejnilub innym wigciwym
dokumencie dotyegym tych Papieréw Dinych; Komisja Nadzoru Finansowego 1 PROCHNIK RB
20 2015;

- jezeli w okresie kolejnych 12 (dwunastu) migsi dokonano zagia, zabezpieczeniadowego lub
egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek sktadnikéd Bktadnikdw majtku Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego w sytuacji, kiedy zegie, zabezpieczenie czy egzekucja dotychydzie zobowdzar o
wartasci przekraczajcej - w ugciu jednostkowym lubgcznym — 10% wartei Skonsolidowanych
Kapitatdw Wtasnych Emitenta;

Ponadto jeeli wystypi ktérekolwiek z poniszych zdarze
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- Emitent lub ktérykolwiek z Podmiotow Zateych nie wykonuje swoich wymagalnych zobexrén,
przy czym opénienie ma charakter trwaty a suma niewykonanychowrzan przekracza 10%
wartasci bilansowej przedsbiorstwa Emitenta lub, odpowiednio, Podmiotu Zakgo;

- Emitent ztay wniosek o ogtoszenie upadén na podstawie Ustawy Prawo upadiowe i naprawcze;

- zobowhzania Emitenta przekrogavartas¢ jego magtku, co zagraaé bedzie zalaeniu o zdolnéci do
kontynuacji dziatalngci w okresie 1 roku;

- Emitent uzna na f@mie swojy niewyptacalnéc;

- Emitent ztayt w sgdzie gwiadczenie 0 wszeziu postpowania naprawczego;

- wobec Emitenta zostat zgtoszony wniosek o0 oghloiszeipadiéci na podstawie Ustawy Prawo
upadtdgciowe i naprawcze i nie zostat on cefyi lub oddalony w terminie 120 (sto dwadaig) dni
od ztazenia;

- w przypadku utraty lub nieodptatnego zbycia alkdywbilansowych Emitenta o znacznej wacio
ktéra to utrata lub nieodptatne zbycie aktywéw @anej wartéci maze mie istotny, negatywny
wplyw na sytuagj finansova Emitenta i jego zdolnig do wykonania lub wywizania s¢ z obowazku
zaptaty kwoty z tytutu wykupu Obligacji zgodnie migjszymi Warunkami Emisji. Przez aktywa o
znacznej wartei naleey rozumié€ aktywa stanowice co najmniej 10% wardoi Skonsolidowanych
Aktywéw Emitenta;

- jezeli Emitent przeznacz§rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obliac

- jezeli Emitent dokona jakichkolwiek splat, w szczegihi kapitatu lub odsetek, z tytutu Zoboazan
Podporadkowanych, za wyjkiem potacenia wierzytelnéci przystugujcych Podmiotom
Powigzanym wobec Emitenta z tytutu Zobew@n Podporzdkowanych z wierzytelri@iami
przystugugcymi Emitentowi wobec Podmiotow Paygianych o pokrycie nowych akcji emitowanych
przez Emitenta w ramach podiggenia kapitatu zaktadowego Emitenta wagzku z obgciem takich
akcji przez Podmioty Powgzane;

- jezeli Emitent przejmie zobowkanie osoby trzeciej o charakterze pienym lub niepiergznym,
udzieli jakiegokolwiek zabezpieczenia za zolbgmanie osoby trzeciej lub przysi do diugu osoby
trzeciej, przy czym przez oselirzech rozumie s¢ takze Podmioty Powizane, z wyczeniem
Podmiotéw Zalenych;

- w przypadku opgnienia Emitenta o okres przekracgaj 14 dni w przedstawianiu Administratorowi
Zastawu wyceny przedmiotu zastawu rejestrowegadryi mowa w pkt 20.1.4 Warunkéw Emisji, a
takze w przypadku odmowy przekazania Administratoroastawu lub w przypadku nieprzekazania w
zadanym przez Administratora Zastawu terminie dokuidwer informacji koniecznych do weryfikacji
wyceny wartdci przedmiotu zastawu rejestrowego, o ktérym mowgktn20.1 Warunkéw Emisiji;

- jezeli zastaw rejestrowy, o ktorym mowa w pkt 20.1 Wedow Emisji utraci moc, oka sk
bezskuteczny lub nieway.

Emitent ma prawo daadania wczéniejszego wykupu eZci albo caldci Obligacji w dowolnym
terminie przypadagcym nie wczéniej niz po uptywie 3 (trzech) miegty od Dnia Przydziatu (,Opcja
Call”). Emitent wykona Opgj Call poprzez zaptatrodkow piengznych w wysokéci rownej wartdci
nominalnej wykupowanych Obligacji pogkiszory o premé w wysokaci 0,5% wartéci nominalnej
wykupowanych od danego Obligatariusza Obligacjaav nalenymi, a niewyptaconymi Odsetkami
naliczonymi zgodnie z pkt. 10 Warunkéw Emis;ji.

Oferujgcym oraz wydcznym koordynatorem emisji Obligacji byt Vestor Dofaklerski S.A. z siedzib
w Warszawie, przy ulicy Mokotowskiej 1, wpisana @gestru przedsbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 000277384. Zabezpieczenimreytelndci obligatariuszy wobec
Emitenta wynikajcych z Obligacji byt zastaw rejestrowy ustanowiamy miejscu pierwszym na
wolnym od innych obeien prawie ochronnym nr 266853 udzielonym Emitentowzeg Urad
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej na stowo-geafyc znak towarowy ,Adam Feliks Préchnik”,
ustanowiony do najwsszej sumy zabezpieczenia wyngsi 10.136.000,00 zt (stownie: dziesi
milionow sto trzydziéci szé¢ tysiecy ztotych), przy czym zgodnie z wyceww. znaku towarowego z
dnia 30 czerwca 2015 r. wastorynkowa tego znaku towarowego na dz81 marca 2015 r. wynosi
16.334.000,00 zt (stownie: szeso@ miliondw trzysta trzydziei cztery tysijce ziotych). Emitent
zawart ze spékpod firmg BWHS Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springpr  z siedzi w
Warszawie (dalej: ,BWHS”) umog 0 ustanowienie administratora zastawu, na podstadadrej
BWHS zostat ustanowiony administratorem zastawu.
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W dniu 28 pazdziernika 2015 roku zakaczyta st subskrypcja prywatna Emitenta ngzng kwote
12,5 min akcji serii L oraz M. 500 tys. akcji zdstabjetych przez Czlonkéw Rady Nadzorczej i
Zarzadu Emitenta, 10.126 tys. akcji @bjdotychczasowy akcjonariusz Spotki — Spétka List&..A,
za pozostate 1.874 tys. akcji trafito do pozostatyeiwestorow. Wart& emisji w kwocie 4,5 min
zostata optacona poprzez pgmienie z istnigjcymi wierzytelndciami, natomiast kwota 8 min optacona
gotowlky. Jednoczaie miat miejsce przyspieszony proces budowaniggkpiopytu istniegcych akgiji,

w ramach ktérego spotka Listella S.A. sprzedataguzse dotychczas 6.250.000 istpigich akcji
Spoiki, na rzecz inwestordw instytucjonalnych. gdztemu umadliwiono inwestorom instytucjonalnym
objecie akcji jw notowanych na rynku regulowanym. Zsodkéw pozyskanych ze wspomnianej
sprzeday Listella sfinansowata zakup gxi z nowo obgtych akcji nowej emisji, tj. Akcji serii L oraz
M.

Srodki pozyskane z emisji zostaprzeznaczone przez Spéika:

- zwigckszenie nakltadow na kapitat obrotowy zmany z rozwojem Spoiki;

- poszerzeniem asortymentu oraz rozszerzeniem in(eaydziej optacalnego) modelu wspoétpracy z
nowymi dostawcami;

-otwarcie nowych sklepéw w perspektywicznych lokadijach oraz ich wypogenie.

Ponadtarodki z emisji zostanprzeznaczone na dziatania marketingowe wspieegprzeds gtéwnie

w kanale e-commerce i mediach spotegzimwych, wykorzystanie BIG DATA oraz wprowadzenie
programu lojalnéciowego.

Szczegobtowe informacje dotygz subskrypcji:

1) data zakaczenia subskrypcji: 28 pdziernika 2015 r.: data ostatniej umowy @it akcji serii L
oraz M ;

2) data przydziatu Akcji serii L oraz M: 28 fmziernika 2015r. ;

3) liczba akciji serii L olgjtych subskrypg: 3.452.538 (trzy miliony czterystagétziesiht dwa tysice
pigéset trzydziéci osiem); liczba akcji serii M obych subskrypg: 9.047.462 (dziewt milionéw
czterdziéci siedem tysicy czterysta szédziesat dwa);

4) stopa redukcji w poszczegoélnych transzach: nyigtapita redukcja

5) liczba Akciji serii L, ktore zostaly przydzielome ramach przeprowadzonej subskrypcji: 3.452.538
(trzy miliony czterysta pi‘dziesit dwa tysace pecset trzydziéci osiem); liczba akcji serii M, ktore
zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej sypsk: 9.047.462 (dziewi milionow
czterdziéci siedem tysicy czterysta szédziesiat dwa) Komisja Nadzoru Finansowego 1 PROCHNIK
RB 32 2015 szgdziesat dwa);

6) cena, po jakiej Akcje serii L oraz M byly obejwane: 1,00 zt (stownie: jeden ztotych i zero grgszy
7) liczba oséb, ktére zigly zapisy na Akcje serii L oraz M aofif subskrypg w poszczegdlnych
transzach: nie wygpowat podziat na transze; - w ramach subskrypapisgy na Akcje serii L oraz M
ztozyto 7 podmiotéw;

8) liczba osoéb, ktérym przydzielono Akcje serii tam M w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegodlnych transzach: nie weysiwat podziat na transze; Akcje serii L oraz M miziglono 7
podmiotom;

9) Emitent nie zawierat umowy 0 subemjsj

10) Wartag¢ przeprowadzonej subskrypciji Akcji serii L oraz #2.500.000 PLN (dwaseie i pot
miliona ztotych);

11) czna wysokét kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztow endikfiji serii L oraz M: 540.000
zt (stownie: dwidcie osiemdziest tysiecy ztotych),

W dniu 2 grudnia 2015 roku Emitent na podstawie uchwaty nr 1/11/2015 ZdwEmitenta z dnia 17
listopada 2015 r. w sprawie programu obligacji aralawaty nr 2/11/2015 Zagdu Emitenta z dnia 17
listopada 2015 r. w sprawie emisji obligacji s€iD1 oraz uchwaty nr 1/12/2015 Zadzn Emitenta z
dnia 2 grudnia 2015 r. Emitent dokonat przydziali768 (stownie: dziest tysiccy siedemset
szacdziesit osiem) sztuk zabezpieczonych, zwyktych, zdemalizdwanych obligacji serii CO1 na
okaziciela ("Obligacje Serii C01"), o waétd nominalnej 1.000,00 zt (stownie: tysiztotych) kada, o
tacznej wartéci nominalnej 10.768.000,00 zt (stownie: dz¢ggsmilionow siedemset szédziesit
osiem tysgcy ztotych). Obligacje Serii CO1 przekracz&P% kapitatow witasnych Emitenta. Obligacje
zostaly przydzielonegtznie 35 podmiotom (31 oséb fizycznych, 3 osobywpiea oraz 1 fundusz
inwestycyjny zamknity). Celem Emisji Obligacji Serii CO1 jest optynmdcja struktury finansowania
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poprzez wydtienie terminu zapadaldo zadhzenia Emitenta. poprzez spiatwyemitowanych
obligacji serii A i B, o emisji ktérych Emitent iofmowat w raportach bigcych odpowiednio nr
57/2013 z dnia 5 grudnia 2013 r. oraz 20/2015 a d8ilipca 2015 $rodki pozyskane z Obligacji Serii
CO1 zostam w pierwszej kolejnéci przeznaczone na sptatlotychczasowego zaddenia w postaci
obligacji serii A oraz serii B, pozwalgj tym samym ujednoli¢iwarunki finansowania, zarébwno w
kontelécie terminu ich zapadalda jak i pozostatych warunkéw, pozwalajefektywniej zargdza
pozyskanymi przez Emitenta zasobami . Oprocent@v@tiligacji wynosi WIBOR 3M + 600 bps w
skali roku, ktore to odsetki ptatng so trzy miesice na ostatni dziekazdego Okresu Odsetkowego
(02/03/2016, 02/06/2016, 02/09/2016, 02/12/20160%2017, 02/06/2017, 02/09/2017, 02/12/2017).
Obligacje g obligacjami 24-miegcznymi, wykup Obligacji nagpi w terminie 24 miegicy od dnia
przydziatlu Obligacji. Obligatariuszec¢tts mieli prawo do zzdania przedterminowego wykupu
Obligacji w przypadkach gdy:
-Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, atasci lub czsci, zobowazan wynikajacych z
Obligacji albo jeeli Emitent dopécit si¢ niezawinionego opfienia w wykonaniu w terminie, w
caldsci lub cz$ci, zobowhzan wynikajgcych z Obligaciji, nie krotszegomB (stownie: trzy) dni;
- hipoteka 4czna, o ktérej mowa w dalszejeszi niniejszego raportu higcego, nie zostanie skutecznie
ustanowiona w terminie 4 miesy od Dnia Przydziatu lub nie uzyska w tym termingwyzszego
pierwszéstwa zaspokojenia; zastaw rejestrowy, o ktérym mawmdalszej czsci niniejszego raportu
biezgcego, nie zostanie skutecznie ustanowiony w teerBnftrzech) miescy od Dnia Przydziatu; w
sytuacji, kiedy 4czna warté¢ emisyjna wyemitowanych Obligacjetzie wyzsza nz 11.068.000,00 zt
- zastaw rejestrowy, o ktérym mowa w dalszejscz niniejszego raportu higcego, nie stanie giw
terminie 3 (trzech) miesty od Dnia Przydzialu zastawem rejestrowym ustaopowin na miejscu
pierwszym. Zgromadzenie Obligatariuszy uprawniogdzie do podjcia, na mocy uchwaly poggj
wickszascia co najmniej 3/4 glosow, przy obedeoObligatariuszy reprezentigych co najmniej 75%
nominalnej wartéci Obligacji, decyzji o postawieniu wszystkich nigwpionych Obligacji w stan
natychmiastowej wymagaldo w przypadku zagia jednego z wymienionych paej zdarzé:
- jezeli Emitent przekze czs$¢ lub cald¢ srodkdw zgromadzonych w wyniku emisji Obligacii,
bezpgrednio lub pérednio, na jakiejkolwiek podstawie, jakiemukolwiglodmiotowi magcemu
siedzilz poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub ridgkolwiek przedsiwziecie poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym ograniczeniaie dotyczy realizacji celéw emis;ji;
-Emitent zaprzestanie prowadzenia, w éeittub w istotnej czsci, podstawowej dla siebie dziatakoo
gospodarczej, przy czym przez podstawodia Emitenta dziatalé gospodarcz rozumie si
produkcg i sprzeda wyrobow tekstylnych, odzhy, wyrobow futrzarskich, obuwia i artykutow
skorzanych;
-jezeli w odniesieniu do innych Papierow Rhych wyemitowanych lub wystawionych przez Emitenta
lub Podmiot Zaleny, opiewagcych na kwat przewy.szapca tacznie (w okresie kolejnych 12 miesy)
lub osobno — 10% wardoi Skonsolidowanych Kapitaldow Wiasnych Emitenta,stygi przypadek
naruszenia, oké&ony jako taki w jakikolwiek sposob w warunkach sjnilub innym wigciwym
dokumencie dotyearym tych Papieréw Dinych;
-jezeli w okresie kolejnych 12 (dwunastu) migsi dokonano zggia, zabezpieczenigdowego lub
egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek sktadnikéd Bktadnikdw majtku Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego w sytuacii, kiedy zegie, zabezpieczenie czy egzekucja dotychydzie zobowazan o
wartasci przekraczajcej - w ugciu jednostkowym lubgcznym — 10% wartei Skonsolidowanych
Kapitatow Wiasnych Emitenta; jeli wystpi ktorekolwiek z poniszych zdarze
(i) Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych zobgzen, przy czym opénienie ma charakter trwaty
a suma niewykonanych zobaaa przekracza 10% waroi bilansowej przedsbiorstwa Emitenta,
(i) Emitent ztary wniosek o ogtoszenie upadé na podstawie Ustawy Prawo upadiowe i
naprawcze,
(iif) zobowigzania Emitenta przekrogavartas¢ jego magtku, co zagraa¢ bedzie zalageniu o zdolnéci
do kontynuacji dziatalrézi w okresie 1 roku,
(iv) Emitent uzna na pmie swop niewyptacalné, (v) Emitent ztayt w sadzie gwiadczenie o
WSzCZCiu postpowania naprawczego,
(vi) wobec Emitenta zostat zgloszony wniosek o sgémie upadkeri na podstawie Ustawy Prawo
upaditdgciowe i naprawcze i nie zostat on cefyi lub oddalony w terminie 120 (sto dwadaig) dni
od zt@enia przy czym wniosek o ogtoszenie upadtawigzany lzdzie z brakiem ptatrigi na rzecz
podmiotu wys¢pujacego z takim wnioskiem kwoty nie aszej ni 1% (jeden procent)
Skonsolidowanych Kapitatdbw Wtasnych Emitenta;
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-w przypadku utraty lub nieodptatnego zbycia aktywidilansowych Emitenta o znacznej wadio
ktéra to utrata lub nieodptatne zbycie aktywdéw @@nej wartéci moze mie istotny, negatywny
wplyw na sytuagj finansova Emitenta i jego zdolnig do wykonania lub wywizania s¢ z obowazku
zaptaty kwoty z tytutu wykupu Obligacji zgodnie zawinkami Emisji, przez aktywa o znacznej
wartasci nalezy rozumie aktywa stanowgce co najmniej 10% wardoi Skonsolidowanych Aktywdw
Emitenta;

-jezeli Emitent przeznacz§rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligac

-jezeli Emitent dokona jakichkolwiek sptat, w szczegihi kapitatu lub odsetek, z tytutu Zobaza
Podporadkowanych, za wyjkiem potacenia wierzytelnéci przystugujcych Podmiotom
Powigzanym wobec Emitenta z tytutu Zobew@n Podporzdkowanych z wierzytelri@iami
przystugugcymi Emitentowi wobec Podmiotow Payganych o pokrycie nowych akcji emitowanych
przez Emitenta w ramach podiggenia kapitatu zaktadowego Emitenta wagzku z obgciem takich
akcji przez Podmioty Powzane;

-jezeli Emitent przejmie zobowranie osoby trzeciej o charakterze pjenym lub niepiergznym,
udzieli jakiegokolwiek zabezpieczenia za zolbgmanie osoby trzeciej lub przysi do diugu osoby
trzeciej, przy czym przez oselirzech rozumie s} takze Podmioty Powzane, z wyczeniem
Podmiotéw Zalenych;

-w przypadku opgnienia Emitenta o okres przekracgaj 14 dni w przedstawianiu Administratorowi
Zabezpiecz& wyceny przedmiotu Hipoteki lub Zastawu, o ktéryobwa w dalszej e#ci niniejszego
raportu bieacego; jeeli Hipoteka lub Zastaw, o ktorych mowa w dalszajsci niniejszego raportu
biezacego utraci moc, oka st bezskuteczny lub niewny; -jezeli wskanik Skonsolidowany Diug
Netto / Skonsolidowane Kapitaty Wiasne Emitentaraoay kwartalnie przekroczy wagioO0,9.

- jezeli Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie do dni&kipy uchwaly w sprawie podziatu zysku i
wyptaty dywidendy dla kadego roku kalendarzowego.

Emitent ma prawo daadania wczéniejszego wykupu eZci albo caldci Obligacji w dowolnym
terminie przypadarym nie wczéniej niz po uptywie 3 (trzech) miegty od Dnia Przydziatu ("Opcja
Call"). Emitent wykona OpgjCall poprzez zaptatrodkow piengznych w wysokéci réwnej wartdci
nominalnej wykupowanych Obligacji pogkiszory o premé w wysokdaci 0,5% wartéci nominalnej
wykupowanych od danego Obligatariusza Obligacjaav nalenymi, a niewyptaconymi Odsetkami
naliczonymi zgodnie z pkt. 10 Warunkéw Emis;ji.

Zabezpieczeniem wierzyteléw obligatariuszy wobec Emitenta wynikaych z Obligacji jest hipoteka
taczna na nieruchondoiach opisanych pomej oraz zastaw rejestrowy na prawie ochronnym rak zn
towarowy. Administratorem zabezpieéazerynikajgcych z emisji Obligacji zostata spétka pod firm
BWHS Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springerjsp siedzil w Warszawie. W dniu 2 grudnia
2015 r. zostalo zimne przez Spokk oswiadczenie o ustanowieniu hipotekicknej na: 1. prawie
uzytkowania wieczystego nieruchofmd gruntowej zlokalizowanej w miejscoda +6dz, dzielnica
Gérna, przy ul. Kilhskiego, stanowgcej dzialle gruntu nr 60/11 o powierzchni 0,1706 ha, oraz
whasndgci budynkéw na tym gruncie posadowionych, dla Ktprewadzona jest przez XVI Wydziat
Ksiag Wieczystych $du Rejonowego w todzi kgga wieczysta o numerze KW LD1M/00089871/7
("Nieruchoma¢ 1"); Wartgs¢ rynkowa Nieruchomgi 1 wedtug wyceny spogdzonej na dzie 6
listopada 2015 roku wynosi 2.560.000 (dwa miliongtpet sz&tdziesit tysiecy) ztotych. 2. prawie
uzytkowania wieczystego nieruchofmd gruntowej zlokalizowanej w miejscow@ +6dz, dzielnica
Gérna, przy ul. Kilhskiego 228, stanowgdej dziatki gruntu nr 60/12, 60/29 oraz 60/30 o p@wchni
0,6326 ha, oraz wlaska budynkoéw na tym gruncie posadowionych, dla ktprewadzona jest przez
XVI Wydziat Ksiagg Wieczystych &du Rejonowego w todzi kgja wieczysta o numerze KW
LD1M/00089873/1 ("Nieruchomié 2"); Wartg¢ rynkowa Nieruchomgxi 2 wedtug wyceny
sporadzonej na dzie 6 listopada 2015 roku wynosi 9.079.000 (dzigwiniliondw siedemdziest
dziewk¢ tysiecy) ztotych. 3. prawiezytkowania wieczystego nieruchodmgruntowej zlokalizowanej
w miejscowdci £6dz, dzielnica Gorna, przy ul. Kilskiego 228, stanowtej dziatk gruntu nr 60/18 o
powierzchni 0,0,3625 ha, dla ktérej prowadzona egez XVI Wydziat Ksjg Wieczystych &du
Rejonowego w todzi kgga wieczysta o numerze KW LD1M/00089878/6 ("NiemutTins¢ 3");
Wartas¢ rynkowa Nieruchomgei 3 wedtug wyceny spogdzonej na dzige6 listopada 2015 roku wynosi
2.876.000 (dwa miliony osiemset siedemdaieszeéc tysiecy) ztotych. Suma Hipoteki zostata
okreslona na kwag odpowiadajca 120% hcznej wartéci nominalnej przydzielonych Obligacii, tj.
12.921.600,00 PLN (stownie: dwamée miliondw dziewgéset dwadzigcia jeden tysicy szédéset
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00/100 ziotych). W dniu 2 grudnia 2015 r. zostadavarta umowa zastawu rejestrowy na prawie
ochronnym nr 266853 udzielonym Emitentowi przezadrPatentowy Rzeczypospolitej Polskiej na
znak towarowy "Préchnik Adam Feliks" do najigygej sumy zabezpieczenia stangej rownowarté¢
120% Obligaciji, tj. 12.921.600,00 PLN (stownie: cwacie miliondw dziewgcset dwadzigcia jeden
tysiecy sz&éset 00/100 ztotych), przy czym zgodnie z wycenv. znaku towarowego waddrynkowa
tego znaku towarowego na dzi@l marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zt (stowsiBesnécie
milionow trzysta trzydzigci cztery tysice ztotych). Zobowizania ogétem Emitenta na ostatni dzie
kwartatu poprzedzagego udosgipnienie propozycji nabycia, czyli na d&i80.09.2015 roku wyniosty
30.097 tys. zt. Zayd Emitenta przewidujee w okresie do catkowitego wykupu oferowanych adidjg
zobowhgzania Emitenta nie powinny wzragno wigcej niz do 45% sumy bilansowej Emitenta (wcip
jednostkowym).

W dniu 21 grudnia 2015 roku Emitent na podstawie uchwaty nr 1/11/2015 ddwEmitenta z dnia
17 listopada 2015 r. w sprawie programu obligagzaichwaty nr 3/12/2015 Zayjdu Emitenta z dnia
11 grudnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji s€@2 oraz uchwaty nr 5/12/2015 Zagdz Emitenta z
dnia 21 grudnia 2015 r. dokonat przydziatu 1.232tulsz zabezpieczonych, zwyklych,
zdematerializowanych obligacji serii C02 na okadaj o wartéci nominalnej 1.000,00 zt kda, o
tacznej wartéci nominalnej 1.232.000,00 zt. Obligacje Serii CQi2 przekraczaj 10% kapitatdw
wilasnych Emitenta. Obligacje Serii C02 zostaly peglone #cznie 13 podmiotom (13 o0so6b
fizycznych ). Celem Emisji Obligacji Serii C02, dmgicznie jako obligacji serii CO1 (o emisji ktaty
Spétka informowata raportem ieym nr 40/2015 z dnia 2 grudnia 2015 r. ) jest ppthzacja
struktury finansowania poprzez wydenie terminu zapadaléc zadhzenia Emitenta.Srodki
pozyskane z Obligacji Serii C02 zosjarw pierwsze] kolejnéci przeznaczone na spjat
dotychczasowego zaddenia w postaci obligacji serii B, pozwalajtym samym ujednoli¢iwarunki
finansowania, zaréwno w kontalie terminu ich zapadalidi jak i pozostatych warunkéw, pozwalej
efektywniej zarzdzat pozyskanymi przez Emitenta zasobami. Oprocent@variligacji Serii C02
wynosi WIBOR 3M + 600 bps w skali roku, ktore tosetki ptatne g co trzy miesice na ostatni dzie
kazdego Okresu Odsetkowego (21/03/2016, 21/06/20160922016, 21/12/2016, 21/03/2017,
21/06/2017 21/09/2017, 21/12/2017). Obligacjeobligacjami 24-miegicznymi, wykup Obligaciji
nasgpi w terminie 24 miescy od dnia przydziatu Obligaciji.

Obligatariusze $da mieli prawo do zzgdania przedterminowego wykupu Obligacji w przypadka
gdy:

- Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie calasci lub czsci zobowizan wynikajacych z
Obligacji lub Emitent dopicit si¢ niezawinionego opdienia w wykonaniu w terminie, w caid lub
czesci, zobowizan wynikajgcych z Obligacji nie krotszegon8 dni;

- hipoteka §czna nie zostanie skutecznie ustanowiona w terrBimiges¢cy od Dnia Przydziatu lub nie
uzyska w tym terminie najwgzego pierwszestwa zaspokojenia, przy czym najgye pierwszestwo
zostanie ustanowione na réwni z hipatelstanowion na zabezpieczenie Obligacji Serii C 01;

- w terminie 3 miesicy od Dnia Przydziatu nie dojdzie do zmiany wpisuejestrze zastawow poprzez
ujawnienie podwyszenia najwgszej sumy zabezpieczenia Zastawu o ktorym to paszgniu mowa
w dalszej cgsici niniejszego zastawu;

- zastaw rejestrowy, co do ktérego ujawniergdaie podwyszona najwysza suma zabezpieczenia nie
stanie s§ w terminie 3 miesicy od Dnia Przydziatu zastawem rejestrowym ustanown na miejscu
pierwszym.

Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionglhie do podjcia, na mocy uchwaly pogij wickszacia
co najmniej 3/4 gtoséw, przy obedd Obligatariuszy reprezentgych co najmniej 75% nominalnej
wartcsci  Obligacji, decyzji o postawieniu wszystkich nikupionych Obligacji w stan
natychmiastowe] wymagal&o w przypadku zdgia jednego z wymienionych paej zdarzé:

- jezeli Emitent przekze czs$¢ lub cal@¢ srodkdw zgromadzonych w wyniku emisji Obligacii,
bezpgrednio lub pérednio, na jakiejkolwiek podstawie, jakiemukolwiglodmiotowi magcemu
siedzilg poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub ri@gkolwiek przedsiwzigcie poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym ograniczeniaie dotyczy realizacji celéw emisji;

- Emitent zaprzestanie prowadzenia w éaittub w istotnej czséci, podstawowej dla siebie dziatakud
gospodarczej, przy czym przez podstawodia Emitenta dziatalré gospodarcz rozumie st
produkcg i sprzeda wyrobdéw tekstylnych, odzigy, wyrobdw futrzarskich, obuwia i artykutow
skorzanych;
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- jezeli w odniesieniu do innych Papieréw Rhych wyemitowanych lub wystawionych przez Emitenta
lub Podmiot Zaleny, opiewagcych na kwat przewy.szapca tacznie (w okresie kolejnych 12 miesy)
lub osobno — Komisja Nadzoru Finansowego 1 PROCHMRE 41 2015 Podmiot Zatay,
opiewapcych na kwog przewyszapca tacznie (w okresie kolejnych 12 miesy) lub osobno — 10%
wartasci Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych Emitentastypi przypadek naruszenia, okleny
jako taki w jakikolwiek sposéb w warunkach emisjblinnym wigciwym dokumencie dotygzym
tych Papieréw Dhanych;

- jezeli w okresie kolejnych 12 miegsiy dokonano zafia, zabezpieczeniadowego lub egzekucji w
stosunku do jakiegokolwiek sktadnika lub skladnikéwvaptku Emitenta lub Podmiotu Zaleego w
sytuacji, kiedy zajcie, zabezpieczenie czy egzekucja dotychgdzie zobowizan o wartgci
przekraczajcej - w ugciu jednostkowym lubagcznym — 10% wart@i Skonsolidowanych Kapitatow
Wiasnych Emitenta;

- jezeli wystgpi ktorekolwiek z poniszych zdarze

1. Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych zobawrah, przy czym opgnienie ma charakter trwaty
a suma niewykonanych zobaaa przekracza 10% waroi bilansowej przedsbiorstwa Emitenta;

2. Emitent ztay wniosek o ogloszenie upadid na podstawie Ustawy Prawo upadiowe i
naprawcze;

3. Zobowgzania Emitenta przekrogavartas¢ jego magtku, co zagraaé bedzie zalageniu o zdolnéci
do kontynuaciji dziatalniwi w okresie 1 roku;

4. Emitent uzna na §nie swoj niewyptacalnéc;

5. Emitent ztéyt w sadzie Gwiadczenie o wSzgziu pos¢powania naprawczego;

6. wobec Emitenta zostat zgtoszony wniosek o oghoigz upadtéci na podstawie Ustawy Prawo
upadtdgciowe i naprawcze i nie zostat on cetyi lub oddalony w terminie 120 dni od z&nia przy
czym wniosek o ogtoszenie upagiid zwigzany ledzie z brakiem pfatrigi na rzecz podmiotu
wystepujacego z takim wnioskiem kwoty nieaszej ni 1% Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych
Emitenta.

- jezeli Emitent przeznacz§rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligac

- jezeli Emitent dokona jakichkolwiek sptat, w szczegihi kapitatu lub odsetek, z tytutu Zobazen
Podporadkowanych, za wyjkiem potacenia wierzytelnéci przystugujcych Podmiotom
Powigzanym wobec Emitenta z tytutu Zobew@ Podporzdkowanych z wierzytelri@iami
przystugugcymi Emitentowi wobec Podmiotow Payganych o pokrycie nowych akcji emitowanych
przez Emitenta w ramach podiggenia kapitatu zaktadowego Emitenta wagzku z obgciem takich
akcji przez Podmioty Powgzane;

- jezeli Emitent przejmie zobowranie osoby trzeciej o charakterze psenym lub niepiergznym,
udzieli jakiegokolwiek zabezpieczenia za zolbgmanie osoby trzeciej lub przysi do diugu osoby
trzeciej, przy czym przez oselirzech rozumie s} takze Podmioty Powizane, z wyczeniem
Podmiotéw Zalenych;

- w przypadku op#nienia Emitenta o okres przekracgaj 14 dni w przedstawianiu Administratorowi
Zabezpiecz& wyceny przedmiotu Hipoteki lub Zastawu, o ktéryobwa w dalszej eci niniejszego
raportu bieacego;

- jezeli Hipoteka lub Zastaw, o ktérych mowa w dalszegfci niniejszego raportu higcego utraci moc,
okaze sk bezskuteczny lub nievray;

- jezeli wskanik Skonsolidowany Dlug Netto / Skonsolidowane Kalyi Wtasne Emitenta mierzony
kwartalnie przekroczy waré 0,9.

- jezeli Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie do dnidkMpy uchwaly w sprawie podziatu zysku i
wyptaty dywidendy dla kadego roku kalendarzowego.

Emitent ma prawo ddadania wczeéniejszego wykupu eZci albo catdci Obligacji w dowolnym
terminie przypadacym nie wczéniej niz po uptywie 3 miesicy od Dnia Przydziatu (,Opcja Call”).
Emitent wykona Opej Call poprzez zaptatsrodkéw piengznych w wysokéci rownej wartgci
nominalnej wykupowanych Obligacji poykiszory o premé¢ w wysokdaci 0,5% wartéci nominalnej
wykupowanych od danego Obligatariusza Obligacjaav nalenymi, a niewyptaconymi Odsetkami
naliczonymi zgodnie z pkt. 10 Warunkoéw Emisji.

Zabezpieczeniem wierzytelfm obligatariuszy wobec Emitenta wynikaych z Obligaciji jest hipoteka
taczna na nieruchondoiach opisanych po#ej oraz zastaw rejestrowy na prawie ochronnym rak zn
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towarowy. Administratorem zabezpieézerynikajacych z emisji Obligacji zostata spétka pod firm
BWHS Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer jsz siedzilp w Warszawie.

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostato zéme przez Spoétkoswiadczenie o ustanowieniu hipotekctnej
na:

prawie uytkowania wieczystego nieruchodmd gruntowej zlokalizowanej w miejscod@ +06dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kitiskiego, stanowcej dziatie gruntu nr 60/11 o powierzchni 0,1706 ha,
oraz wlasnéci budynkéw na tym gruncie posadowionych, dla Ktgmewadzona jest przez XVI
Wydziat Kshg Wieczystych &du Rejonowego w todzi ksja wieczysta o numerze KW
LD1M/00089871/7 (,Nieruchomig 1”);

Wartas¢ rynkowa Nieruchomgei 1 wedtug wyceny spogdzonej na dzige6 listopada 2015 roku wynosi
2.560.000 (dwa miliony ptset szé&tdziesit tysiecy) ztotych.

prawie wytkowania wieczystego nieruchodmd gruntowej zlokalizowanej w miejscodm t0dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kitiskiego 228, stanowtej dziatki gruntu nr 60/12, 60/29 oraz 60/30 o
powierzchni 0,6326 ha, oraz whasob budynkédw na tym gruncie posadowionych, dla Ktére
prowadzona jest przez XVI Wydziat kgl Wieczystych $du Rejonowego w todzi ksjja wieczysta o
numerze KW LD1M/00089873/1 (,Nieruchogio2”);

Wartas¢ rynkowa Nieruchomixi 2 wedtug wyceny spogdzonej na dzie6 listopada 2015 roku wynosi
9.079.000 (dziewgit milionow siedemdziest dziewig¢ tysiecy) ztotych.

prawie wytkowania wieczystego nieruchodmd gruntowej zlokalizowanej w miejscodm t0dz,
dzielnica Gérna, przy ul. Kiliskiego 228, stanowtej dziatle gruntu nr 60/18 o powierzchni 0,0,3625
ha, dla ktérej prowadzona jest przez XVI WydziatdgsWieczystych $du Rejonowego w Lodzi ksja
wieczysta o numerze KW LD1M/00089878/6 (,Nieruchadtngd”);

Wartas¢ rynkowa Nieruchomgei 3 wedtug wyceny spogdzonej na dzige6 listopada 2015 roku wynosi
2.876.000 (dwa miliony osiemset siedemdaziesied tysiecy) ztotych.

Suma Hipoteki zostata oldlena na kwoi odpowiadagca 120% hcznej wartéci nominalnej
przydzielonych Obligacji Seri C02, tj. 1.478.400,00LN (stownie: jeden milion czterysta
siedemdziest osiem tysicy czterysta ziotych).

Hipotece kdzie przystugiwato pierwsastwo rowne pierwszstwu hipoteki ustanowionej na
zabezpieczenie ptatéa z emisji Obligacji Serii CO1.

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostat zawarty aneksrdowy zastawu rejestrowy z dnia 2 grudnia 2015 r.
na prawie ochronnym nr 266853 udzielonym Emitentpwzez Urad Patentowy Rzeczypospolite]
Polskiej na znak towarowy ,Prochnik Adam Feliksdatychczasowej najwgzej sumy zabezpieczenia
stanowjcej rownowarté¢ 120% Obligacji C01, tj. 12.921.600,00 PLN (stowrdevan&cie milionéw
dziewiecset dwadzigcia jeden tysicy szécset 00/100 ztotych) do kwoty stanaeej rownowartéé
120% Obligacji Serii CO1 oraz C02, tj. kwoty PLN.4@0.000,00 (czterdeie milionéw czterysta
tysiecy ztotych). Zgodnie z wycarww. znaku towarowego wad rynkowa tego znaku towarowego
na dzié 31 marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zt (stowsmEsnécie miliondw trzysta trzydziei
cztery tysice ziotych).

Niezalenie od powyszych zabezpiec#e Obligacji Serii C02 o ktérych mowa powsj
zabezpieczeniem zoboygan Emitenta wobec Obligatariuszy wynikaych z Obligacji C02 jest
oswiadczenie zi@one przez Emitenta w formie aktu notarialnego odamili s¢ egzekucji w trybie art.
777 8 1 pkt 5 KPC.

Oswiadczenie Emitenta ztone w formie aktu notarialnego o poddaniegzekucji w trybie art. 777
8 1 pkt 5 KPC zostato zione na rzecz kalego Obligatariusza oraz Administratora Zabezpieczoe

do wszelkich zobowgzan pienieznych Emitenta, ktdre dola wynika¢ z Obligacji Serii C02 do
wysokasci stanowacej 120% wartéci nominalnej Obligacji serii C 02 aoftych przez danego
Obligatariusza oraz do kwoty 1.478.400,00 PLN (stievjeden milion czterysta siedemdzigsisiem

tysiecy czterysta ziotych) (120% waéto catej emisji Obligacji Serii C02) na rzecz Adisitnatora

Zabezpiecz& zgodnie z ktérym to siadczeniem wierzyciel dulzie uprawniony do wyspienia

o nadanie klauzuli wykonaldoi w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r.
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Emisja Obligacji Serii C02, wraz z emjgpbligacji Serii C02 wyczerpata wszystkie emisjdéigdrciji w
ramach programu emisji obligacji przig¢go przez Zawd Emitenta w formie uchwaty nr 1/11/2015
z dnia 17 listopada 2015 r.

Zobowigzania ogétem Emitenta na ostatni dzlevartatu poprzedzagego udosipnienie propozyciji
nabycia, czyli na dzie30.09.2015 roku wyniosty 30.097 tys. zi.

Zarzad Emitenta przewidujee w okresie do catkowitego wykupu oferowanych daatjgzobowizania
Emitenta nie powinny wzrogh o wiecej nz do 45% sumy bilansowe] Emitenta (wecip
jednostkowym).

Jednoczénie Emitent informowat, z uzyskanesrodki finansowe z emisji Obligacji Serii CO1 (w
zakresie w jakim nie zostaty wykorzystane na spidiligacji Serii A oraz Obligacji Serii C02), zgadn
z warunkami emisji ww. serii zostamprzekazane w pierwszej kolegob na przedterminowy wykup
obligaciji serii B, na warunkach olétenych w warunkach emisji obligaciji serii B.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Emitent dokonat przedterminowego wykupu oblig&giii B. Wykup
Obligacji Serii B nagjpit w dniu 29 grudnia 2015 r. Zeodkéw pochodgcych z emisji Obligaciji Serii
CO1 (w zakresie w jakim nie zostaty wykorzystanepiat Obligacji Serii A) oraz Obligacji Serii C02.

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta znnymi podmiotami
oraz okreslenie struktury jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz nieruchomdci), w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza grug jednostek powhzanych oraz opis metod ich
finansowania, opis organizacji grupy kapitatowej wiaz ze wskazaniem jednostek podlegggych
konsolidacji

Prochnik S.A. jest podmiotem domigaym w grupie kapitatowej. Na dZiéilansowy struktura Grupy
Kapitatowej Prochnik S.A. wygtlata nastpujaco:

Prochnik S.A.

\LM

| Rage Age International Limited I

T

4
| Rage Age Polska 5.A. I

Jednostki zalene obgte konsolidag metod petra:

. Rage Age International Limited (RAIL
. Rage Age Polska S.A. (RAP)

Ponadto Emitent kwalifikuje e#¢é posiadanych nieruchorém (zlokalizowanych w todzi przy ul.

Kili nskiego 228) jako nieruchoré@ inwestycyjne. Wart& bilansowa na dzie31.12.2015r. wyniosta
6 635 tys. zi.
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9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych pzez Emitenta lub jednostke od niego zaléng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okre §lajgcymi charakter tych transakcji.

W okresie sprawozdawczym nie wygity ww. zdarzenia.

10. Informacje o zacagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah
dotyczacych kredytéw i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju iysokasci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnaci.

Nie dotyczy.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegoinym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powgzanym Emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci.

W roku obrotowym Emitent udzielit nagtujacych payczek:

PRC Logistyka Sp. z 0.0. — pazka udzielona w dniu 16.11.2015 roku na kw&90.000,- zi, z
terminem platnéci do dnia 16.11.2017roku i oprocentowaniem 4,66%;

E-Commerce Sp. z 0.0. — pazka udzielona w dniu 19.11.2015 roku na kw@50.000,- zt, z
terminem platnéci do dnia 19.11.2017 roku i oprocentowaniem 4,66%;

PRC Retail Solutions Sp. z 0.0. -Ayozka udzielona w dniu 23.11.2015 roku na kwih600.000,- zi,
z terminem ptatnéei do dnia 23.11.2017 roku i oprocentowaniem 4,66%;

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danymroku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzednieniem poreczei i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Emitenta.

Prochnik S.A. udzielit w okresie sprawozdawczymgWaranciji w formie bankowej gwarancji zaptaty
na kwot odpowiednio 941 211,48 PLN oraz 213 247,66 EURafawcje zostaly udzielone podmiotom
prowadacym centra handlowe, w ktorych prowadzore psinkty handlowe Emitenta (zgodnie z
zapisami umow najmu). Termin zapadditiaudzielonych gwarancji — 1 rok.

Préchnik S.A. nie udzielat perzen ani gwarancji swoim jednostkom zatgm i powgzanym w trakcie
okresu sprawozdawczego.

13. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z ensiji.

taczna warté¢ emisji Spétki wyniosta 12,5 min ztotych z czegé #in akcji zostato optacone poprzez
potracenie z istnigjcymi wierzytelngciami, natomiast 8 min akcji zostato optaconychogdtowo.

Srodki pozyskane z emisji zostaly przeznaczone pBetkc na:

- zwigkszenie naktadéw na kapitat obrotowy zmany ze statym rozwojem Spoiki, co pozwolito na
lepsze zaopatrzenie sklepéw w atrakcyjne produkty.

- wdrazenie bardziej optacalnego modelu wspéipracy z novdaatawcami,

- otwarcie kolejnych 2 salonéw i sfinansowanie zaiggia 3 nierentownych salonéw,

- na bardzo udankampan¢ marketingow jesiev/zima z udziatem jednostki GROM,

- inne akcje marketingowe wspieje¢ sprzeda gtdwnie w kanale e-commerce i mediach
spotecznéciowych,
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- prowadzone gtakze prace zwgzane z wykorzystaniem BIG DATA oraz wprowadzeniammgpamu
lojalnosciowego.

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaym a
wczeniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spoéika nie publikowata prognoz wynikéw skonsolidomeh na rok 2015.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotygea zaradzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzgidnieniem zdolndci wywigzywania Sg z zachgnietych zobowizan, oraz
okreslenie ewentualnych zagreen i dziatan, jakie grupa Emitenta podijeta lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatania tym zagraeniom.

W roku 2015 spétka dokonata zasadniczej przebudsivaktury finansowania a dii emisji akcji i
nowej emisji obligacji uzyskata bezpieczny 2 letrmoryzont finasowania. Rownoczee spotka
konsekwentnie poprawia efektywdod wiasnego kapitatu obrotowego i konsekwentnie ezga do
obnizenia udziatu zapasow w sprzegagétem. Celem nadgdnym spoiki jest rownie rozbudowa
sprzeday w kanale online ktéra charakteryzuje siskim uzalenieniem od kosztownych uméw najmu
zwigzanych z dziataln@ia w centrach handlowych. W roku 2016 zatzpotki planuje uwolnienie
wlasnej nieruchomi@i magazynowo biurowej zlokalizowanej w todzi seodki uzyskane z jej
sprzeday przyczyni sie do znacznego ohtenia zobowizan finansowych spéiki.

16. Ocena, maliwosci realizacji zamierzaa inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanychsrodkow, z uwzglkdnieniem mazliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalngci.

Zarzad Prochnik S.A. zamierza finansoévprzedsgwzigcia inwestycyjne Grupy (przede wszystkim
otwarcia nowych sklepéw) oraz inwestycje w obszdiiz€sklep internetowy)srodkami wtasnymi
(wypracowanym na dziataldoi operacyjnej) oraz kapitatem obcym, m.in. uzyskarez emisji akcji
(w listopadzie 2015r.) i obligacji (w grudniu 2015 W ocenie Zardu aktualnie nie wysp

Planowane naktady inwestycyjne

W roku 2016 spétka planuje otwarcie 5 kolejnycltosélv w selektywnie wybranych lokalizacjach. W
ramach przyjtego planu powstand salony Adam Feliks Préchnik oraz 1 salon Rage. Agwestycje
ograniczone wycznie do prestowych lokalizacji pozwal na wzmocnienie sieci sprzegao
atrakcyjne punkty handlowe zapewnizg istotra kontrybucje do mawy brutto generowanej przez sieci
sprzeday. W ramach ja podpisanych umow powstaealony w Galerii Krakowskiej (Rage Age, Adam
Feliks Préchnik) oraz w Starym Browarze.

Salon Flagowy ktory powstanie w Starym Browarze wychodzt naprzeciw modnym obecnie
trendom omni channelingu zapewni@jklientom nie tylko maliwos¢ dokonywania zakupow ale
rowniez poszerzenia wiedzy o oferowanych produktach picdewaga konkurencyjnych. Sprzedawcy
coraz cesciej wchoda w relacje z klientami poprzez sde kanaty komunikacji a wspoOtpragaiata
online i offline jest ju dzisiaj wielokrotnie potwierdzonym faktem. Upowshgiapcy sk efekt ROPO

( research online purchase offline ) pozwala nikotyna skuteczne zekszanie sprzeds ale
umazliwia rowniez petniejsze zainteresowanie klienta ofertarki. Salon w Starym Browarze skorzysta
réwniez z déwiadcza zebranych w @igu trzech lat dziatalrioi sprzedaowej pod mark Adam Feliks
Préchnik co zapewni w zateniu projektantow znagee wzrosty w sprzedg wszystkich oferowanych
kategorii produktéw.

tacznym wydatkom na kanat offline planowanym w wysadkd.,8 min zt towarzyszy beds dalsze
naktady na dziatalrigé w obszarze online ktére w 2016 roku zaplanowan0,48 min zi.
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Ich celem bdzie zamiana obecnego systemy wielokanatowego maigmanie ktére pozwoli na
skuteczne rozpoznawanie preferencji zakupowychtdie co w konsekwencji doprowadzi do wzrostu
lojalnosci | zwigkszeniasredniego paragonu.

Qdynatrace

All channels available to the consumer... VS All channels available to the consumer...

... but not themselves integrated .. and are connected.

Przedmiotem inwestycjidolzie platforma Sales Force, stange@ zarazem serce systemuozhcego
wszelkie dosfpne dane zaréwno o klientach offline jak i onlivg. pocatkowej fazie wdraenie
obejmie moduty zwgzane z marketing automation pozwada na skuteczne parowanie klientow online
offline. Pozyskane dane poghu przygotowywaniu i wykonywaniu diugofalowych kamjiae-
mailowych a take SMS, PUSH i wielu innych. Funkcjonakoo systemowe zapewnidaleko idce
wsparcie personelowi salonéw offline azakumaliwi g docieranie z precyzyjnoferta do klientéw ju
wtedy gdy znajg si¢ na terenie centrum handlowego. Z drugiej stronyt@aatyzowane systemy
analizy posprzedawej pozwod na docieranie z ofertuzupetniagca proponowam w ramach
dziatalngci online

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarae majacych wptyw na wynik z dziatalngci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowyb zdarzea na osagniety
wynik.

W okresie oljtym sprawozdaniem nie wygdity nietypowe zdarzenia mgje istotny wptyw na wynik
z dziatalngci. Korekty wyniku lat ubiegtych zostaty opisane punkcie 12 jednostkowego
sprawozdania finansowego

18. Charakterystyka zewrtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Emitenta oraz jego grupy Kkapitatowe] oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Emitenta ijego grupy kapitalowej co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzgédnieniem elementow strategii rynkowej przez niego ypracowane;.

Wsrdd czynnikow zewetrznych magcych wptyw na rozwoéj Préchnik S.A. w roku 2016 naiwiejsze
znaczenie ¢da miaty:

Polityka podmiotéw konkurencyjnych
Rynek odziey meskiej stat s w ostatnich latach jednym z najbardziej konkur¢gmggh rynkow
odziezowych. Stan nasycenia ktory zdaje siu towarzysz§ powotuje nasilanie zjawisk okdlanych
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jako ,wojna cenowa” co skutecznie ogranicza reali@oe mate. O ile liderem rynku nadal pozostaje
Vistula (segment premium lider cenowy i jakimwy) to nawet ten podmiot zaczyna stoséeementy
zaclety typowe weczéniej dla gracza numer dwa (BYTOM) albo dla najb&épzagresywnego
rynkowego newcomera (LAVARD). W efekcie standardgaje st obecnie przecenianie produktow
ktore weszly do salonéw wraz z ngkolekci a na dalszym etapie wspieranie sprzgdderowaniem
silnych elementdéw wsparcia (druga sztuka za 50%)ydzdawnictwem produktu (druga sztuka gratis).
Polityka tych podmiotéw, moderowana w latach ubjieltprzez agresywne zachowania rynkowe marki
BYTOM decyduje o ogdlnej kondycji rynku i poziom@erowanych cen wymusza na innych
graczach stosowanie podobnych technik sprameigch. Nasilajce sé zjawiska wygcigdw cenowych
mog grozi dalszym obrnianiemsrednich cen rynkowych przy czym spotka pgajw tym zakresie
dziatania obronne obiajac koszty wytworzenia jak réwnieadaptuyc systemy cenowe stosowane
przez konkurenej

Zdolnos¢ do rozwoju w obszarze e-commerce

Kanat online oraz zwizany z nim omni channeling ma szczegdlnie istotm&czenie dla dalszego
rozwoju spotki. Z uwagi na powsgze gross wydatkéw marketingowych zostat zaalokgwartym
obszarze celem pozyskania jak ngjszego zainteresowania klientéw. Celem nedingm Zaradu
spoiki jest doprowadzenie do sytuacji w ktérej Pwdik S.A. stanie giistotnym graczem na rynku
online a 6w kanat osgnie istotny udziat w przychodach ogotem spoiki.

Poziom kurséw walutowych

Istotna cz& kosztéw (przede wszystkim zakupy tkanin oraz czgns/ galeriach handlowych)
ponoszona (lub denominowana) jest w Euro. Natomiagy/stkie przychody Grupa @ga w PLN, co
naraa ja na ryzyko kursowe w stopniu ktéry nayeocent jako istotny.

Najwaniejsze czynniki wewtrzne od ktérych zatg rozwo6j Prochnik S.A. w 2016 roku to:

Rozwdj sieci handlowej oraz tempo wzrostu przychod® i marz w nowo otwieranych sklepach
Optymalizacja sieci handlowej przeprowadzona w r@ll5 w padczeniu z wywaong polityka
nowych otwaé ma zapewrd stabilnezrodto maty. Jej wysoké¢ ma nadal fundamentalne znaczenie
dla wynikéw spoiki.

Efekty wdrazania nowej polityki asortymentowej

Konsekwentna modernizacja marki Adam Feliks Prdcpoizwolita na doprowadzenie do sytuacji w
ktorej w segmencie ekonomicznym spétka dysponujdzakonkurencyjnym i atrakcyjnym cenowo
towarem handlowym. Umigine pog¢bianie oferty pajczone z wprowadzaniem kolejnych produktow
z segmentu smart casual oraz umacnianie okecwojakasciowym segmencie formal ( wspoétpraca z
bloggerami ) zadecyduje o powodzeniu polityki hamaj spotki. Powysze ma réwnie umazliwi ¢
poprave efektywndci prowadzonej dziataldgi (liczonej jako przychody z metra kwadratowego
powierzchni handlowej) oraz rentowdtbsprzeday.

Efekty synergii zwigzane z prowadzeniem marek Rage Age i Adam Feliks &chnik
Emitent liczy na dalsze efekty optymalizacji w nénze projektowania kolekcji, logistyki zakupow
i dystrybucji wewgtrznej oraz zargdzania sie@ sprzeday.

Perspektywy rozwoju Grupy Préchnik na rok 2016 wroe Zaradu g bardzo dobre. W wyniku dziata
podejmowanych w roku 2015 uzyskano stapiraz finansows a przede wszystkim wypracowano
optymalry struktue sieci sprzedegy. Niebagatelne znaczenie mialy rowniedoswiadczenia
zgromadzone w obszarze e-commerce ktéry w latagfspiych ma stasie jednym z najwaniejszych
rynkéw spotki.
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatow a.

W roku 2015 nie byto istotnych zmian w tym obszaaagiowne sfery zagzlzania grup kapitatowa
Préchnik S.A. dotycz

0 Projektowania unikalnych kolekcjieskich i damskich oferowanych pod markami Rage
Age i Adam Feliks Prochnik;

O Samodzielnego konstruowania produktow ogedzor nad ich wytwarzaniem;

0 Projektowania i przeprowadzania kampaniikeéngowych wiasnych produktow;

O Zaradzania wyrobami gotowymi w sieciach wiasnych i aiity

O Rozbudowy i ggtej poprawy efektywnixi wkasnej sieci sprzedeq.

20. Wszelkie umowy zawarte n@dzy Emitentem oraz spoétkami z Grupy a osobami
zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensa¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wiaej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienieastepuje z
powodu poczenia Emitenta przez przegcie.

Emitent nie zawierat umow tego typu.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajgcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Enitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszéstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w piriadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie nalenych,
odrebnie dla kazdej z osOb zaradzajacych i nadzorujagcych Emitenta w przedsébiorstwie
Emitenta

Zarzad Préchnik S.A.
Okres petnienia funkcji w 2015
r.

Imie i nazwisko Funkcja Od Do Wynvi\%;zdiianle
Rafat Bauer Prezes Zadu 01.01.2015 do chwili obecngj 60,00
Zbigniew | Czionek Zargdu | 04.05.2015 | do chwili obecngj 24,28
Nasitowski
Rafat Czapul Czlonek Zagdu 04.05.2015 do chwili obecngj 0

Razem 84,28

Rada Nadzorcza Préchnik S.A.
Okres petnienia funkcji w 2015
r.

Wynagrodzenie

Imie i nazwisko Funkcja Od Do w tys. zt
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Przewodnicgcy

Maciej Wandzel RN 01.01.2015 do chwili obecnegj 0

Piotr Jaczewski Czionek RN 01.01.2015 22.06.2015

Andrzej Koshski Czionek RN 22.06.2015 do chwili obecnej 0

Artur Olszewski Czionek RN 01.01.2015 11.09.2015

Mariusz Omieaiski | Cztonek RN 01.01.2015 do chwili obecnej 0

Jakub. . Czlonek RN 01.01.2015 do chwili obecnej 30

Szumielewicz

Marcin Pataej Czionek RN 11.09.2015 do chwili obecnej 0
Razem 30

22. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji i
udziatdw w jednostkach powazanych Emitenta, kdacych w posiadaniu osob zargdzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spoétce w tryhie 68a ustawy o ofercie publicznej na dzie

sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego ¢papce osoby nadzorgge posiadaj

bezpdrednio akcji Spotki Préchnik S.A.:

 Pan Maciej Wandzel posiada begmanio 50 000 akcji Spoitki, stanawe 0,11% kapitatu
zaktadowego Spéiki, dage prawo do 50 000 gltosow, stangeyich 0,11% ogdlnej liczby gtoséw
w Spéice,

* Pan Marcin Pateej posiada bezgeednio 100 000 akcji Spotki, stanawe 0,22% kapitatu
zaktadowego Spotki, dage prawo do 100 000 gtoséw, stangayich 0,22% ogolnej liczby gtoséw
w Spéice,

* Pan Mariusz Omieaiski posiada bezgeednio 100 000 akcji Spotki, stanawe 0,22% kapitatu
zaktadowego Spotki, dage prawo do 100 000 gtoséw, stangayich 0,22% ogolnej liczby gtoséw
w Spéice.

Spoétka powazana z Przewodniggym Rady Nadzorczej Panem Maciejem Wandzlem i Gabon
Rady Nadzorczej Panem Mariuszem Omiskim — Soho Development S.A. posiada w Spoice
Préchnik S.A. bezpwoednio i pdrednio 2.298.570 akcji, co stanowi 4,89 % ogoliegty gtoséw w
Spoice na dziepublikacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z& z informacjami posiadanymi przez Sppika dzié publikacji raportu nagpujace osoby
zaradzapce posiadajakcje Spotki:
* Pan Rafat Bauer posiada begmuinio 421 401 akcji Spotki, stanawe 0,90% kapitatu

zaktadowego Spoétki, dage prawo do 421 401 glosow, stangayich 0,90% ogdlnej liczby gtoséw
w Spéice.

23. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tynréwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przyszicsci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitentowi nie g znane umowy tego typu.

24. Informacje o systemie kontroli programow akcjipracowniczych.

Emitent nie przeprowadzat programoéw akcji pracowyit.
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25. Informacje o umowie Emitenta z podmiotem uprawionym do badania sprawozda
finansowych

W dniu 28 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétkiohaita wyboru Biura Biegtych Rewidentow EKO-
BILANS sp. z 0. 0. z siedzipw todzi, wpisag na list prowadzon przez Krajows Rad: Biegtych
Rewidentéw pod numerem 64, jako podmiotu uprawrgorgo przeprowadzenia:

. przeghdu jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétkpsdrocze 2015 roku,

. przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego GHdapitalowej Spotki za |
pétrocze 2015 roku,

. badania jednostkowego sprawozdania rocznego Spmtok obrotowy 2015,

. badania skonsolidowanego sprawozdania finansow@gmy Kapitalowej Spétki za rok
obrotowy 2015.

Préchnik S.A. korzystat we wcggiejszych latach z ustug Spotki Biuro Biegltych Rdantéw EKO-
BILANS Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w todzi w zakresie badania sprawoizda
finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki.

26. Informacje o waniejszych osagnieciach w dziedzinie bada i rozwoju.

Emitent i spotki z Grupy nie prowadzity dziatakwdow zakresie badai rozwoju.

27. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnycha w szczegdlnéti celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, ja czes$¢ kapitatlu zaktadowego reprezentuy, cenie
nabycia oraz cenie sprzedsy tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia.

Grupa Kapitatowa Préchnik S.A. w okresie gibin niniejszym sprawozdaniem nie nabywata akcji
wiasnych.

28. Informacje o posiadanych przez jednosikoddziatach (zaktadach).

Spétka dominujca nie posiada oddziatow.

29. Informacje o instrumentach finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spoiki z Grupy Kapitalowij stosowaly instrumentéw pochodnych.
Ryzyka na jakie Grupa jest naoma w zwijzku w wykorzystywaniem innych hiww. instrumentéw
finansowych zostaty opisane w nocie 42 Skonsolid®ga Sprawozdania Finansowego Préchnik S.A.

za rok 2015. Kategorie instrumentéw finansowychagszestawione w nocie 45 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Préchnik S.A. za rok 2015.

30. Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw skasolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnasci grupy kapitatowej emitenta.

Charakterystyki struktury aktywow i pasywow skomdoWwanego bilansu Grupa dokonuje w pkt. nr 2.

31. Wazniejsze zdarzenia majce znacacy wplyw na dziatalngsé oraz wyniki finansowe grupy
kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Zmiany w polityce cenowej w otoczeniu konkurencyjngn
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Narastajca konkurencja w segmencie modyskiej wywotywata w 2015 znaczne fluktuacje mar
poddanej negatywnej presji akcji wyprzeoaych wymuszanych przez dziatania konkurencji.
Kontynuacja tego typu dziatamaze st niekorzystnie odldina mazach planowanych na lata przyszte
mimo podgcia aktywnych stara prowadacych do znacznego obminia kosztow wytworzenia
sprzedawanych wyrobow. Spétka pgdjszereg dziatamapcych na celu obuenie niekorzystnego
wptywu podobnych zdarze

Uruchomienie sprzeday internetowej

Dziatalnci¢ rozpoczeta w 2014 roku zaowocowata dynamicznym rozwojenokur2015 i pozwala na
lokowanie powanych oczekiwa w tym segmencie. Analiza dynamik gganych w e-commerce
dowodzi, ¥ dokonuje sj systematyczne przesgoie popytu konsumpcyjnego z kanatdéw tradycyjnych
do internetu, co w niedalekiej przys@#bzagrozi lub przynajmniej wymusi istotne zmiamngdycyjnych
modeli sprzedsy detalicznej opartych o wiasne i obce fizyczne khyrhandlowe. W segmencie, w
ktorym dziata spotka daje ¢sizauway¢ systematyczny pagt postaw, ktérych beneficjentem jest
najlepiej rozwijagcy sk globalny concept online ofeygy odziez meska: www.suitsupply.com.
Efektem jest coraz mniejsze przekonaniekantakt z personelem ma najmiejsze znaczenie przy
sprzeday garnituréw - tym samym w niedalekiej przys@pgtownym i najistotniejszym wyedikiem
zapewniajcym powodzenie marcextizie jak@d¢ designu i brand story.

Komunikacja marketingowa

Konsekwentna strategia polegzg na opieraniu komunikacji marki Adam Feliks Pmdikh
0 wydarzenia istotne dla historii Polski dobrze suypé s¢ w nastroje pangge na rynku polskim,
a ponadto coraz wyfaiej wyraznia ofert spotki na tle bezpmedniej konkurencji. Nalyy podkreli¢,
iz elementy tasamd@ciowe w najbliszej przysziéci star si¢ jednym z gtownych aktywéw
komunikacyjnych zapewniggych sprzedawyrobow versus oferta podmiotéw konkurencyjnych.

Nie mniej istotne znaczenie ma pozycja marki Rage W przypadku ktorej powrécono do tradycyjnej
komunikacji marki modowej opartej o pokazy i wydama life style. Rosgta sprzedawyrobdéw
sygnowanychgtmarlg umachnia pozyejPréchnik S.A. w segmencie wtérnie wptywa na wsigaoberty
Adam Feliks Prochnik.

32. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w gpiu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Opis znajduje siw nocie 46 Skonsolidowanego Sprawozdania Finangowedchnik S.A. za rok 2015.

3. Oswiadczenia Zarzadu Prochnik S.A.

Zgodnie z 8§ 91 ust. 1 pkt 5,6 Rozpgizenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. wagje
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartdciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnoxvee informacji wymaganych przepisami prawagiava nielgdacego
panrstwem cztonkowskim, Zagdl Prochnik S.A. éwiadczaze wedle jego najlepszej wiedzy:

- roczne sprawozdanie finansowe Prochnik S.A. kaetalane poréwnywalne spadzone zostaty
zgodnie z obowizujgcymi zasadami rachunkow@ oraz odzwierciedlgj w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuagjmaptkows, finansows oraz wynik finansowy Préchnik S.A.,

- roczne sprawozdanie z dziatadnb Prochnik S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwojsjagnige,
sytuacji Prochnik S.A., w tym opis podstawowychroagn i ryzyka,

- roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe YsKapitatowej Prochnik S.A., a tak& dane
porownywalne spormlzone zostaly zgodnie z obawujacymi zasadami rachunko@ oraz ze
odzwierciedlag w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytgaojajgtkows i finansows oraz wynik
Grupy Kapitatowej Préchnik S.A.,

- roczne sprawozdanie z dziatadob Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. zawiera prawdyiwbraz
rozwoju i osagniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. yntopis podstawowych zagren

i ryzyka;
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- podmiot uprawniony do badania sprawazdéinansowych dokonggy badania rocznego
sprawozdania finansowego Prochnik S.A. zostal wypragiodnie z przepisami prawa. Ponadto podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokorugly badania rocznego sprawozdania finansowego Etaitgretnili
warunki do wydania bezstronnej i niezalej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowy
zgodnie z wiéciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Data Imi ¢ i nazwiskc Funkcja Podpis
21 marca 2016 r. | Rafat Bauer Prezes Zawdu
Data Imi e i nazwiskc Funkcja Podpis

21 marca 2016 r. | Zbigniew Nasitowski | Czionek Zarzdu

Data Imi e i nazwiskc Funkcja Podpis

21 marca 2016 r. | Rafat Czapul Czionek Zarzdu

34. Gdwiadczenie Zaradu Prochnik S.A. o stosowaniu zasad tadu korporacyego w Spotce
Prochnik S.A. w 2015 roku.

W 2015 roku Emitent przestrzegat zasad tadu kogygmago przygtych w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktérargiwg zabcznik do uchwaty n
19/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r. pGzniejszymi zmianamiza wyjatkiem:

Spétka prowadzi korporacygnstrore internetow; i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa — corocznie w d¢ymakwartale — informacji o udziale
kobiet i mpzczyzn odpowiednio w zadzie i radzie nadzorczej spotki w okresie ostatnich
dwach lat;

Zasada ta nie byta stosowana. Wszelkie informagigobbach wchodzych w sktad Zardu i
Rady Nadzorczejgspublicznie dosipne na stronie internetowej Spoiki.

Spétka prowadzi korporacygnstrore internetow; i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa — zapis przebibgadovalnego zgromadzenia, w formie
audio lub video;

Zasada ta nie byta stosowana. Akcjonariusze niebbera Walnym Zgromadzeniugs
niezwitocznie po zakixzeniu obrad informowani o istotnych elementacleprgu tych obrad,
w trybie realizowanego przez Emitenta bezmpé obowigzku informacyjnego w formie:

30



- przekazywanego raportu bigego o tréci podgtych uchwat w cigu 24 godzin od
zakaczenia walnego zgromadzenia akcjonariuszy;

- zamieszczenia w/w raportu na stronie internetdgvejtenta,

Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony irgeawej réwnié w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym wscizll pkt .

Spoétka nie stosowata powszej zasady. Dotychczasowe kontakty z inwestorami
zagranicznymi wskazglj na brak potrzeby zamieszczania ww. informacji neonse
internetowej Spotki. Ponadto zapewnienie funkcjoania strony internetowej wezyku
angielskim w zakresie wskazanym we@d Il pkt | DPSN, skutkowatoby zwkszeniem
kosztéw prowadzonej dziatalé@, niewspotmiernych do spodziewanych efektow ireak
prowadzonej przez spdakdziatalngci. W ocenie spotki jej niestosowanie nie wptynie
negatywnie na dogb aktualnych akcjonariuszy jak i potencjalnych isteedw, do istotnych
informacji dotycacych Spoiki.

Spoétka powinna zapewhnhakcjonariuszom mitiwos¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystanidrodkow komunikacji elektroniczne, polegaggo na:

- transmisji obrad walnego zgromadzenia w czassezgwistym

- dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistymramach ktorej akcjonariusze mgg
wypowiadd sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywaj miejscu innym aimiejsce
obrad;

Spotka nie stosowata w/w zasady. Statut nie zavwpestanowié umazliwiajgcych udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystasdnodkow komunikacji elektronicznej, zgodnie z art.
406> Kodeksu spétek handlowych. Ponadto zdaniem Spiétkieje uzasadnione ryzyko
wykonywania prawa gtosu przy wykorzystanfboodkow komunikacji elektronicznej, w
szczegolnéci istnieje ryzyko mealiwosci skutecznego podwaeania podgtych uchwat Walnego
Zgromadzenia z powodu wysglienia usterek technicznych. Nadto obstuga transoisad
Walnego Zgromadzenia przez internet i dwustronasjknikacji w czasie rzeczywistym avie

si¢ ze znacznymi kosztami. W opinii Spétki obawiljagce zasady udzialu w Walnym
Zgromadzeniu Spotki unmitiwiaj g wszystkim akcjonariuszom petna realizawszelkich praw

z akcji i zabezpieczajich interesy we wigiwy sposob.

Stosownie do c¢gci | pkt 5 DPSN — Rekomendacje dotyce Dobrych Praktyk Spotek
Gietldowych oraz Uchwaly19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 Papieréw
Wartasciowych w Warszawie S.A., Emitent informujee nie posiada jednolitej polityki
wynagrodzé oraz zasady jej ustalania, ktdra powinna w szdpegd okreslac forme,
struktug i poziom wynagrodze cztonkdéw organow nadzoggych i zaradzapcych. Poziom
wynagrodzeé dla cztonkéw Zargdu Spotki kadorazowo okrda Rada Nadzorcza Spotki
zgodnie z 816 pkt 1 Statutu Spotkisasstalenie zasad i wysad@ wynagradzania cztonkow
Rady Nadzorczej okéa Walne Zgromadzenie, zgodnie z 821 pkt 1 Stagpotki, ktory
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stanowi ponadto,zi Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statagdywidualnego
wykonywania nadzoru otrzymaljosobne wynagrodzenie, ktérego wys@kokreila Rada
Nadzorcza (821 ust. 3 Statutu Spotki).

Stosownie do g&ci | pkt 12 - Rekomendacje dotyge Dobrych Praktyk Spétek Gietdowych
oraz oraz Uchwaty9/1307/2012 Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 Emitent informuje,ze nie
zapewnia akcjonariuszom mlwosci wykonywania osolitie lub przez petnomocnika prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscebywdnia walnego zgromadzenia, przy
wykorzystaniusrodkow komunikacji elektronicznej. Niestosowanigz@sady przez Emitenta
wynika z obowazujacego Statutu Emitenta oraz Regulaminu Walnych Zgweh Emitenta,
ktére nie przewidyj mazliwosci zapewnienia akcjonariuszom udzialu w walnych
zgromadzeniach przy wykorzystariitodkow komunikacji elektronicznej. Zgodniesza art.
406 81 Kodeksu spotek handlowych, olenie w statucie mdiwosci udziatu w walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy przy wykorzystasiodkoéw komunikacji elektronicznej ma
charakter fakultatywny i jednocg@e jest warunkiem dopuszczakad stosowania takiego
rozwiagzania.

W ocenie Emitenta stosowane przez niego zasadyniaagai i prowadzenia walnych
zgromadz# w nalezyty sposéb zapewnigyealizacje interesow wszystkich akcjonariuszy.

Nie stosowanie przez Spétpowyzszych zasad ma charakter trwaty. Spotka razwa
przyszigci mazliwos¢ ich stosowania i w razie ich wdrenia niezwtocznie poinformuje o tym
rynek.

Powyzszy zbidr zasad tadu korporacyjnego publicznie ghost jest na stronie internetowe;j
prowadzonej przez GigidPapierow Wartéciowych S.A. w Warszawievww.corp-gov.gpw.pl

2. Wiasciwosci akcji Prochnik S.A.

Na dzier 31.12.2015r. akcjonariatu Spotki Prochnik S.A.guiztawiata si nastpujaco:

Lp. Akcjonariusz llo$¢ akcji llos¢ glosow | % kapitatu % gtosow
Progress FIZAN
y |Pezedrednio 568378 15.268.378 32,47% 32,47%
posrednio  z  Listelld
S.A
2 | Pozostali Akcjonariusgze  31.757.014 31.757.014 67,53% 67,53%
RAZEM 47.025.384 47.025.384 100% 100%

taczna liczba wszystkich akcji Emitenta wynosita £6@389 zt a wartd nominalna kadej
akcji wynosita 1,00 zt. Kapitat zaktadowy Spotki mgsit 47 025 389 zi.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spotce w trydnie 68a ustawy o ofercie publicznej na

dzien sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowegoe¢pagice osoby nadzorage
posiadaj bezpdrednio akcji Spétki Prochnik S.A.:
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1 Pan Maciej Wandzel posiada begmanio 50 000 akcji Spotki, stanaywge 0,11%
kapitatu zaktadowego Spotki, dag prawo do 50 000 gtosow, staneeyich 0,11% ogolnej
liczby gtosow w Spotice,

1 Pan Marcin Palgej posiada bezgoednio 100 000 akcji Spotki, stanawe 0,22% kapitatu

zaktadowego Spoétki, dage prawo do 100 000 gtosow, stangayich 0,22% ogdlnej liczby gtoséw
w Spéice,

1 Pan Mariusz Omieaski posiada bezgeednio 100 000 akcji Spotki, stanawe 0,22% kapitatu
zaktadowego Spoiki, dgge prawo do 100 000 gtosdw, stangayich 0,22% ogdlnej liczby gtoséw
w Spéice.

Zgodnie z zawiadomieniem, ktére Emitent otrzymali@®pada 2015 r. spotka payzana z
Przewodniczcym Rady Nadzorczej Panem Maciejem Wandzlem — Swelopment S.A.
posiada w Spoétce Prochnik S.A. begmalnio i pgrednio 2.298.570 akcji, co stanowi 4,89 %
0golnej liczby gtoséw w Spotce na daipublikacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z& z informacjami posiadanymi przez Sppta dzié publikaciji raportu nagpujace

osoby zarzdzapce posiadajakcje Spoiki:

1 Pan Rafatl Bauer posiada begmainio 421 401 akcji Spotki, stanawe 0,90% kapitatu
zaktadowego Spoiki, dage prawo do 421 401 gtoséw, stangeyich 0,90% ogolnej liczby
glosow w Spoice.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje wedtugpdaokrélonych przepisami Kodeksu
spoétek handlowych , Statutu Spétki Préchnik S.AazoRegulaminu Walnego Zgromadzenia
Préchnik S.A. z siedzipw todzi.

Statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzees publicznie dogpny na stronie
internetowej Spotkiwww.prochnik.pl

Walne Zgromadzenia obradypko zwyczajne i nadzwyczajne.

Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stapawaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne bez wzgldu na liczlg reprezentowanych na nim akgcji.

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia aglsprawy zastrzene w Kodeksie
spoétek handlowych, przepisach innych ustaw i Stat8potki, a w szczegolsoi:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@wz z dziatalnéci Spoétki oraz
sprawozdania finansowego Spoiki za ubiegty rok tuwy,

2) udzielenie cztonkom Zagdu Spotki absolutorium z wykonania przez nich obakodw,

3) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absoiuto z wykonania przez nich

obowigzkow,
4) podziat zysku lub pokrycie straty,
5) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finangowerupy kapitatowe] w

rozumieniu przepiséw o rachunkosen,

6) umarzanie akcji,

7) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustalae sliste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (daie@lywidendy) oraz ok&denie terminu (dnia)
wyptaty dywidendy,

33



8) nabycie akcji witasnych w sytuacji oktenej w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych,

9) tworzenie funduszy celowych,

10) zbycie i wydzierawienie przedsbiorstwa lub jego zorganizowanej ¢§zi oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego

11) polgczenie, przeksztatcenie lub podziat Spotki,

12) powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorc3epiki, z zastrzeeniem 8§ 17
Statutu Spotki;

12a) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdéw Rady Nadeprc

13) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spoiki,

14) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

15) wszelkie postanowienia dotygz roszcze o naprawienie szkody wygdzonej przy
sprawowaniu zagdu kpdz nadzoru,

16) zmiana przedmiotu dziatalda Spotki,

17) dokonanie zmian w Statucie Spétki, chyla postanowienia Kodeksu spétek
handlowych lub wprowadzone na mocy $diavych postanowie Kodeksu spoétek
handlowych postanowienia Statutu uznaj tym zakresie kompetencje innego organu
Spotki

18) rozwigzanie i likwidacja Spoiki.

Nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia aoyaia i zbycia przez Spak
nieruchomeci, wytkowania wieczystego golz udzialu w nieruchomi@i lub w prawie
uzytkowania wieczystego.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zapabegwzgédng wickszasciag gloséw o
ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statdtki nie stanovd inaczej.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienibnymonizej podejmowane as
wigkszdicig 3/4 (trzech czwartych) oddanych gltosow :

a) zmiana Statutu Spétki, w tym emisja nowych akcji;

b) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawprarwszéstwa obgcia akcji;

C) zbycie przedsbiorstwa Spoiki;

d) pofaczenie Spoétki z inna spaik

e) rozwigzanie Spokki;

f) powotanie, odwotanie lub zawieszenie w czy§uiach Prezesa Zadu;

0) odwotanie lub zawieszenie w czyrfe@ch cztonka Zagdu, dokonywane bez wniosku
Prezesa Zagdu w tym przedmiocie;

h) odwotanie Cztionkéw Rady Nadzorczej;

i) skrécenie kadencji Rady Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbyéovstodzi w terminie 6 miesty po
uptywie roku obrotowego. Ustalone miejsce i teriiialnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
umazliwito udziat w obradach jak najwkszej liczbie akcjonariuszy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sgétchnik S.A. odbyto giw dniu 22
wrzesnia 2015 roku. Ustalone miejsce i termin Nadzwyeegp Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy umeliwito udziat w obradach jak najwkszej liczbie akcjonariuszy.
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Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Akcjousay Spotki przystuguje
akcjonariuszowi osokcie lub przez petnomocnika, a fak czionkom Zargdu i Rady
Nadzorczej Spotki oraz innym osobom wskazanym preegciwe przepisy prawa oraz w
Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Peinomocnictwenaga udzielenia na gonie lub w
postaci elektronicznej.

Czionkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej, ktorzy nig $\kcjonariuszami Spotki magbrat
udziat w WZ z gtosem doradczym.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnymmidgdzeniu Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ma prawo zwokkcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujcy co najmniej potow kapitatu zaktadowego Spoiki lub co najmniej podowgdtu
glosow w Spotce magzwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie; akcjonariuszenayzag
przewodniczcego tego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyj co najmniej jedqp dwudziesi kapitatu
zaktadowego Spotki magrzadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okéonych spraw w poegdku obrad tego Zgromadzenidgdanie, o ktorym
mowa w zdaniu poprzedzaym naley ztozy¢ Zarzmdowi Spoétki na pimie lub w postaci
elektronicznej. Sad rejestrowy e upowani¢c do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki akcjonariusza lub akcjonariugygiepujacych z takimzagdaniem, jeeli

w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawierjdania Zarzdowi.

Statut Spotki nie przewiduje ograniézedngnie do wykonywania prawa gtosu.

Sktada s} z 5 — 7 cztonkéw powotanych w trybie przepisow &ksli spotek handlowych oraz
postanowié Statutu Spotki. W przypadku gadokonania wyboru Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, Rada Nadzorczizle s¢ skltad& sic bedzie z 6 cztonkow.

Czionkéw Rady Nadzorczej Powotuje i odwotuje Waldgromadzenie Akcjonariuszy, z
zastrzeeniem 817 ust. 3 Statutu Spotki, ktory stanowido 4 (czterech) cztonkéw Rady
Nadzorczej, mee zostd powotanych i odwotanych w drodze pisemnegaviadczenia,
ztozonego przez jednego lub kilku dziajeych hcznie, spérdd nasgpujacych akcjonariuszy
Spotki: (a) Pana Rafata Bauera, (b) BaKaroline Moscicka — Bauer, (c) Listella Spdogk
Akcyjna z siedzilp w Warszawie (nr KRS:513988), (d) Rage Age Intaeomal Holding
Limited z siedzih w Nikozji, republika Cypru (nr rejestrowy: 318851¢) Black Lion Fund
Spotke Akcyjna z siedzib w Warszawie (nr KRS: 19468), o ile w chwili séania takiego
oswiadczenia, skladagy je akcjonariusz (lub akcjonariusze) posiadgdzie (lub leda)
bezpdrednio lub pérednio akcje, stanowte co najmniej 25 % catego kapitatu zaktadowego
Spoétki. W tréci oswiadczenia, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, dkigy je
akcjonariusz (lub akcjonariusze) w0 powierz¢ powotywanej osobie funkegj
Przewodniczcego Rady Nadzorczej.
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Czlonkowie Rady Nadzorczej powotani w trybie cko@aym w niniejszym uspie, mog
zosta& odwotani wyhcznie w tym samym trybie. deli bedzie to konieczne dla umlwienia
powotania czionka Rady Nadzorczej w trybie przewvdadgym w niniejszym uspie,
oswiadczenie o jego powotaniu m® obejmowda jednoczesne odwotanie czionka Rady
Nadzorczej powotanego w innym trybie.

Przez pérednie posiadanie akcji rozunii@alery sytuacg, w ktérej stanowg one wtasnec
podmiotu zalenego od akcjonariusza sktagieggo dwiadczenie (w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkagbrewadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqanyich).

Do oswiadczenia, o ktorym mowa powsj, winny zostda dolgczone dokumenty
potwierdzagce fakt posiadania przez sktagizggo je akcjonariusza (lub akcjonariuszy) akcji
Spolkki, jak te fakt bezpéredniego lub pgredniego posiadania przez tego akcjonariusza (lub
akcjonariuszy) akcji, stanowgych co najmniej 25% catego kapitatu zaktadowegoti8p

Prawo do powotywania i odwotywania cztonkoéw Radydki@rczej oraz do powierzenia funkcji
Przewodniczcego Rady w trybie oksonym w niniejszym uspie, ma charakter uprawnienia
osobistego przystugagego kademu ze wskazanych wej akcjonariuszy; brak posiadania w
danym czasie statusu akcjonariusza Spotki przegnjedtych podmiotow, nie wptywa na
mozliwos¢ wykonywania tego uprawnienia przez inne podmioty.

W dniu 22 czerwca 2015 roku ngsito odwotanie Pana Piotra Jaczewskiego z funkaprka
Rady Nadzorczej oraz powotanie Pana Andrzeja #6bstgo na cztonka Rady Nadzorczej.
Zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej zostaty dokonaamenocy éwiadczenia akcjonariusza
Soho Development Spétka Akcyjna z siedzib Warszawie (poprzednia nazwa: Black Lion
Fund Spétka Akcyjna), w wykonaniu przewidzianegat@iem Spotki uprawnienia osobistego
tego akcjonariusza.

Na dzier sporadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczeggstawia sinastpujaco:

1. Maciej Wandzel - Przelmiczcy Rady Nadzorczej
2. Jakub Szumielewicz - CzloRady Nadzorczej

3. Mariusz Omieaiski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Andrzej Koshski - Czionek Rady Nanzej

5. Marcin Palaej - Cztonek Radgddorczej

Rada Nadzorcza Prochnik S.A. w 2015 roku dziatatpaodstawie obowrujgcych przepisow
Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki Akcyjiapchnik S.A., Regulaminu Rady
Nadzorczej Spotki Préchnik S.A. zatwierdzonego prialne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoéiki oraz na podstawie Dobrych Praktyk SpotekoMainych na GPW, a w szczeg&oiona
podstawie ich agci lll. Regulamin Rady Nadzorczej jest publiczniesgpny na stronie
internetowej Spoiki.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Wiceprzewngeigo Rady Nadzorczej, a w
miare potrzeby take Sekretarza Rady, jakztBrzewodniczcego — o ile funkcja ta nie zostanie
powierzona w trybie wskazanym w § 17 ust. 3 Statityborow dokonuje giw gtosowaniu
tajnym zwykh wigckszacig gtoséw oddanych. Rada Nadzorczazew kadej chwili dokoné
zmian w zakresie obsady funkcji Wiceprzewodntego i Sekretarza Rady, jakzte
Przewodniczcego, wybranego przez siebie stosownie do zdamezpdniego.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewanita nim Przewodnigey, a w razie
jego nieobecniwi, Wiceprzewodniczry. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
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Nadzorczej zwotuje Zage, niezwtocznie po jej powotaniu, a przewodniczy o chwili
wyboru nowego Przewodnigzego najstarszy cztonek nowo powotanej Rady Nadeprc

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbyegag w miar potrzeb, nie rzadziej jednakirirzy razy
w roku obrotowym.

4. Przewodniczcy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodnicy map obowigzek zwota
posiedzenie Rady Nadzorczej zakna wniosek Zagrlu lub czlonka Rady Nadzorczej. W
takim wypadku posiedzenie powinnod®wotane niezwtocznie, nie pliej jednak ni w ciagu
dwoch tygodni od dnia otrzymania stosownego wniosBeeli Przewodnicgcy Rady
Nadzorcze] nie wota posiedzenia zgodnie z postagm@auii zda poprzedzajcych,
wnioskodawca mee je zwotdg samodzielnie, podgg dat, adres miejsca i proponowany
porzadek obrad.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej nygczestniczy w posiedzeniach Rady Nadzorczej jedynie
osobkcie lub za pérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Dzigtaiai pérednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej nie dotyczy sprawowpdzonych do poszlku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz spraw dagypzh wyboréw Przewodnigeego i
Wiceprzewodnicgcego.

6. Dla wanaosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomievszystkich jej
cztonkow o terminie i porgku obrad oraz obeck® co najmniej potowy czionkéw Rady
Nadzorczej, w tym Przewodnigzego lub Wiceprzewodnigzego. Za prawidtowe
zawiadomienie uznaje sie wystanie do Czionkéw Ralyiadomi@, z podaniem daty, miejsca
i proponowanego pogdku obrad posiedzenia, listami poleconymi lub padatrierslg lub
poprzez przestanie wiadoduwd faksowej na wskazany rzez czionka Rady Nadzpmaener
lub wiadomdci mailowej na wskazany przez niego adres pocaktelnicznej, na co najmniej
3 dni przed planowanym terminem posiedzenia, atuesyach nagtych — na co najmniej 1
dzien przed planowanym terminem posiedzenia. Rada Nadaanae podejmowéa wazne
uchwaly take w przypadku, peli pomimo braku zawiadomienia poszczegolnych dabon
beda oni obecni na posiedzeniu Rady i wigagod: na udziat w posiedzeniu. Padek obrad
na posiedzeniu ustala oraz zawiadomienia o posidzeysyta Przewodniery Rady
Nadzorczej, osoba przez niego wskazana, ¢drge inny podmiot uprawniony do zwotania
posiedzenia Rady Nadzorczej.

7. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezedigl wickszacig gtosow, z zastrzeniem ust.
8a. W razie réwnixi gltosOw decyduje glos Przewodmicego, z& w przypadku jego
nieobecnéci — gtos Wiceprzewodnigzego.

7a. Uchwaly Rady Nadzorczej w sprawach wymienibnymoniej, podejmowane 3s
wigkszdicig 4/5 (czterech ptych) wszystkich cztonkow Rady:

a) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu Spotki, b)
b) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich funkcji.
8. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym. Gtosowanie tajne zarzadza sie na

whniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych.
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9. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym), jak tez odbywac
posiedzenia i podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos$é, w szczegdlnosci telefonu, telefaksu lub Internetu, w sposéb umozliwiajgcy wzajemne
porozumienie sie. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego przedstawienia projektu
uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej.

10. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swoj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

11. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 10 i ust. 11 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, Sekretarza Rady, powotania cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

12. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane stosownie do postanowien art. 376 w zwigzku z
art. 391 § 2 Kodeksu spétek handlowych. Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajg formy pisemnej, w tym
uchwaty podjete w sposdb, o ktérym mowa w ust. 10.

13. Cztonkowie Zarzadu mogg braé¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej, w tym z gtosem
doradczym, o ile Rada Nadzorcza nie zdecyduje inaczej.

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za state spraniewnadzoru nad dziataléeig Spotki.
Do szczegolnych kompetencji Rady Nadzorczej — poagmi wymienionymi w Kodeksie
spoétek handlowych, postanowieniach Statutu i innyé&gciwych aktach prawnych — nale

1) ocena sprawozdania finansowego Spotki oraz ocemawspdania Zagdu z

dziatalnaci Spotki w zakresie ich zgodsa z ksegami i dokumentami, jak i ze stanem

faktycznym
2) ocena wnioskow Zagelu co do podziatu zysku albo pokrycia straty,
3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemspgawozdania z wynikow
oceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2),

4) ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci grupy kapitalowej oraz ocena

skonsolidowanych sprawozilgrupy kapitatowej,
5) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zaydu Spotki, o ktdérych mowa w 14 ust. 2,
6) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa i cztonkémydaSpoiki,

7) wybor biegtego rewidenta do badania lub przeglsprawozdania finansowego Spotki,
8) wybor biegtego rewidenta do badania lub przéglskonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitatowej, w ktorej Spotka jgsdtka dominujca,
9) zawieranie i rozwjzywanie umow o pracz cztonkami Zarzdu,

10) zawieszanie, z waych powoddw, w czynrigiach poszczegolnych lub wszystkich

cztonkdéw Zaradu Spoiki,
11) udzielanie czionkom Zagdu Spotki zezwolenia na prowadzenie dziatatmo
konkurencyjnej, a tale na uczestnictwo w innej spotce lub organizacgpgmarczej,
majcych charakter konkurencyjny — w charakterze wsgalfub cztonka wiadz,
12) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowegkomywania Czynnsi
cztonkow Zarzdu niemogcych sprawowaswoich funkcji,

13) okreslenie — zgodnie z dyspozycart. 348 § 4 Kodeksu spétek handlowych — terminu

wyptaty dywidendy (dnia wyptaty dywidendy), o ilerinin (dzié) ten nie zostanie
okreslony w uchwale Walnego Zgromadzenia,
14)  wyrazanie zgody na kalorazowe zawarcie przez Spetk subemitentem umowy,
o ktérej mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spotek hangitdw
15) udzielanie zgody na wypfataliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
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16) udzielenie Zargdowi zgody na nabycie i zbycie przez Spotkieruchoméci,
uzytkowania wieczystegogolz udzialu w nieruchomii lub w prawie aytkowania
wieczystego,

17) zatwierdzanie Regulaminu Zadu,

18) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej.

Zgodnie z 811 ust. 3 Statutu Spotki Rada Nadzowgtzela Zargdowi zgody na emigj
obligaciji.

Rada Nadzorcza w roku 2015 zyta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, ktére odisygo
w dniu 30 czerwca 2015 roku, sprawozdanie z wynikiseny sprawozdania Zadu z
dziatalngci Spotki, sprawozdania finansowego w roku obrotow8014. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie udzielito cztonkom Rady Nadzorczepalisrium z wykonywanych przez nich
obowigzkow.

W Jednostce nie funkcjonowat Komitet Audytu, o ktérmowa w art. 86 ust. 1 ustawy z dnia
7.05.2009r. o biegtych rewidentach i ich samdeze, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst gditiyn Dz. U. z 2015r. poz.
1011 z pén. zm.). Zgodnie z art. 86 ust. 3. w jednostkachteeesowania publicznego,
w ktérych rada nadzorcza sktada ginie wecej niz 5 cztonkdéw, zadania komitetu audytu
mogy zost@ powierzone radzie nadzorczej. Do dnia badania odakite nie zostaty formalnie
powierzone.

Sktada sj z 1-3 czlonkow, w tym Prezesa powotanych zgodmierazszymi postanowieniami

Z zastrzeeniem poniej opisanej procedury Prezes Zglu powotywany jest przez Walne
Zgromadzenie, wkszacig 3/4gtosow

Prezes Zamdu mae zosté powotany oraz odwotany (niezatge od tego, w jakim trybie
zostat powotany) w drodze pisemnegév@dczenia, zidonego przez jednego lub kilku
dziatapcych hcznie, spérdéd nasgpujacych akcjonariuszy Spétki : (a) Pana Rafata Bauyera
(b) Panj Karoling Moscicka — Bauer, (c) Listella Spotka Akcyjna siedzity Warszawie (nr
KRS: 513988), (d) Rage Age International Holdingnlted z siedzip w Nikozji, republika
Cypru (nr rejestrowy: 318851), (e) Black Lidnd Spotk Akcyjna z siedzip w Warszawie
(nr KRS: 19468), o ile w chwili sktadania takiegaviadczenia, sktadagy je akcjonariusz (lub
akcjonariusze) posiadaedzie (lub lkeda) bezpdrednio lub pérednio akcje, stanowte co
najmniej 25% catego kapitatu zaktadowego Spaiki.

Przez pérednie posiadanie akcji rozunii@alezy sytuacg, w ktérej stanowg one wtasnec
podmiotu zalenego od akcjonariusza sktagieggo dwiadczenie (w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkagbrewadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqamyich). Do éwiadczenia, o ktérym
mowa powyej, winny zosta dolgczone dokumenty potwierdzag fakt posiadania przez
sktadajcego je akcjonariusza (lub akcjonariuszy) akcjitsipfak tez fakt bezpéredniego lub
posredniego posiadania przez tego akcjonariusza (kejpmariuszy) akcji, stanowtych co
najmniej 25% catego kapitatu zaktadowego Spaiki.

Prawo do powotywania i odwotywania Prezesa Zduwzw trybie okrélonym w niniejszym
uskpie, ma charakter uprawnienia osobistego przystgggpo kademu ze wskazanych wgj
akcjonariuszy; brak posiadania w danym czasie stiedicjonariusza Spotki przez jeden z tych
podmiotow, nie wptywa na nitiwo$¢ wykonywania tego uprawnienia przez inne podmioty .
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Pozostali cztonkowie Zagdu mog zost& powotani oraz odwotani przez Ratladzorcaz,
wytagcznie na wniosek Prezesa. Cztonek ddwmae by w kazdym czasie odwotany przez
Walne Zgromadzenie

W dniu 12 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza gadjchwa¢ o powotaniu w sktad Zageu
Spotki Pana Rafata Bauera i powierzenia mu funRofizesa Zagrdu Spotki.

W dniu 4 maja 2015 roku na stanowiska cztonkow g@duzostali powotani Rafat Czapul oraz
Zbigniew Nasitowski.

Zarzad Spotki Prochnik S.A. w 2015 roku dziatat na peside obowizujacych przepisow
Kodeksu spotek Handlowych, statutu Spoétki AkcyjRepchnik, Regulaminu Zagdu Spotki
Préchnik oraz na podstawie Dobrych Praktyk SpotetoWanych na GPW, a w szczegd@loio
na ich czsci Il. Regulamin Zargdu Spotki Préchnik S.A. jest dgginy na stronie internetowe;j
Spoiki.

Do skiadania éwiadczeér woli w imieniu Spoiki uprawniony jest w przypadkZarzydu
jednoosobowego - jedyny czionek Zgtu samodzielnie a przypadku Zadlm
wieloosobowego —atznie dwoch cztonkéw Zagdu lub jeden czionek Zagdu wraz z
prokurentem.

Uchwaty Zaradu zapadaj bezwzgtdng wickszadcig gtosow.
Posiedzenia Zagdu g dokumentowane protokotami.

Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie dla cztonkdesda w tym premii.

W procesie sporrizania sprawozdadinansowych Spotki jednym z podstawowych elementéw
kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowegwzez niezalenego audytora
sporadzanego za okres poitrocza oraz roku. Wyboru bieghexyvidenta dokonuje Rada
Nadzorcza w oparciu o przedstawione oferty renonmyela firm audytorskich. Wdemny w
spoétce system informatyczny wykorzystywany do iegesi zdarzé gospodarczych w
ksiegach rachunkowych daje podstado oceny, i sprawozdanie finansowe zawiera istotne
dane niezbdne do ustalenia sytuacji finansowej i gtlapwej Spoiki.

Odpowiedzialné¢ za nadzér i kontrglponosz Cztonkowie Zarzdu.

Spotka posiada procedury spguizania sprawozdafinansowych opartych na dokumentaciji
dotyczcej:

- polityki rachunkowéci zgodnie 2z zasadami Wktdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej,

- dokumentacji informatycznej systemu przetwarzaaaych ksigowych;

Emitent nie posiada sformalizowanych systemow kadintrewnetrznej i zaradzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu spgtzania sprawozda finansowych. Spoétka jest w trakcie
przygotowania i tworzenia takich procedur.
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Zmiana Statutu Spoétki, w tym podejmowanie uchwagbanlwyzszeniu i obnieniu kapitatu
zakladowego naly do kompetencji Walnego Zgromadzenia na zasaddagkslonych
postanowieniami art. 430 i naphe Kodeksu spétek handlowych z uwetylieniem przepiséw
ustaw: o ofercie publicznej i warunkach wprowadaaimstrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkachiqamyich, o obrocie instrumentami
finansowymi oraz o nadzorze nad rynkiem kapitatowym

Data Imi ¢ i nazwiskc Funkcja Podpis
23 marca 2016 r. | Rafat Bauer Prezes Zagdu
Data Imi ¢ i nazwiskc Funkcja Podpis

23 marca 2016 r. | Zbigniew Nasitowski| Cztonek Zarzdu

Data Imi ¢ i nazwiskc Funkcja Podpis

23 marca 2016 r. | Rafat Czapul Czionek Zarzdu

1.
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