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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ
ULMA Construccion Polska S.A.

From the beginning of your projects



Wedtug stanu na dzien 30.06.2015 roku Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. petnigcy role zarzadczo-administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe
w zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z o0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku ukrainskim,

ULMA Cofraje S.R.L. - spdtka stowarzyszona odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowa na rynku rumuniskim.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. - spétka zaleina odpowiedzialna za dziatania handlowe w
zakresie produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachstarnskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku litewskim i innych krajow
nadbattyckich.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. dziata w branzy budowlanej. Przedmiotem dziatalnosci
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest dzierzawa i sprzedaz systeméw deskowan (systemow
szalunkowych) i rusztowan na potrzeby budownictwa kubaturowego, przemystowego oraz inzynieryjnego,
wykonywanie prac konserwacyjnych oraz projektéow zastosowan tych systemdéw a takze produkcja i
remonty systeméw deskowan i innych akcesoridow uzywanych przy montowaniu systemoéw szalunkowych.

Firma ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwindow, dziata od dnia
01.07.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw, przeksztatcajacej
spoétke z 0.0. w spdtke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r., Rep. A Nr 5500/95), zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sqdowym w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818 przez Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
0d 14.02.1989 r. do chwili przeksztatcenia w spotke akcyjng firma dziatata pod nazwg Bauma Sp. z o0.0.,

Firma ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, wpisana dnia 18.07.2001 r. do
Panstwowego Rejestru Republiki Ukrainy pod numerem 5878/01 (kod identyfikacyjny 31563803),

Firma ULMA Cofraje S.R.L z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20
(Rumunia), wpisana po zmianie adresu do Rejestru Handlowego Rumunii pod numerem
J23/289/30.01.2013,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Firma ULMA Opatubka Kazachstan z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25, wpisana dnia 27.08.2010
r. do Rejestru Ministerstwa Sprawiedliwosci przez Departament Sprawiedliwosci miasta Astany pod
numerem 37635-1901-TOO/NU/,

Firma ULMA Construccion BALTIC z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12, zarejestrowana w dniu 27
kwietnia 2012 r. w Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Litewskiej pod numerem 302770757.

Otoczenie rynkowe w Polsce

W | pdtroczu 2015 roku w polskiej gospodarce utrzymato sie umiarkowane, stabilne tempo wzrostu, przy
czym w poréwnaniu do wskaznikéw za | kwartat br. zaréwno w przemysle jak i w budownictwie dynamika
ta ulegta nieznacznemu ostabieniu.

W analizowanym okresie tgczna produkcja budowlano-montazowa w grupie przedsiebiorstw
zatrudniajacych pow. 9 pracownikdéw wzrosta o 1%, wobec 3,5 % po pierwszym kwartale br. Najwyzsza
dynamike odnotowano w sektorze mieszkaniowym (+4,1%), gtéwnie za sprawg inwestycji mieszkaniowych
rozpoczetych przez deweloperéw (+26,5%), a przy obecnym poziomie popytu na mieszkania ze strony
kupujgcych mozna oczekiwadé, ze ta pozytywna sytuacja rynkowa bedzie zachecaé inwestoréw do dalszego
uruchamiania nowych projektéw. W sektorze nie mieszkaniowym, ktéry zanotowat spadek o -2,3%,
najwyzszy wzrost odnotowano w budownictwie biurowym (+10,9%), natomiast pozostate gatezi tego
segmentu odnotowaty istotne spadki (szczegdlnie budownictwo handlowo — ustugowe: -12% oraz
budownictwo uzytecznosci publicznej -19%). W sektorze inzynieryjnym w | pétroczu produkcja budowlano-
montazowa wzrosta o +2,3%, jednak poziom aktywnosci w najwiekszym pod wzgledem wartosci segmencie
drég kotowych oraz najistotniejszym z punktu widzenia przychoddw Grupy Kapitatowej budownictwie
mostowym przynidst znaczne rozczarowanie: ze wzgledu na opdznienia w realizacji nowych projektéow
produkcja budowlano - montazowa w tych segmentach spadta w | pétroczu odpowiednio 0 15% i 11%.

W | pétroczu biezgcego roku opisanej powyzej sytuacji rynkowej towarzyszyta zauwazalna poprawa
statystyk upadtosciowych w branzy. W analizowanym okrasie upadtos¢ ogtosito 67 firm w poréwnaniu z 84
w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o -20 % r/r, wg Coface). Nie zmienia to jednak faktu, ze
sektor wcigz generuje duzo przeterminowanych zobowigzan i ryzyko utraty ptynnosci pozostaje nadal
wysokie, zwtaszcza w odniesieniu do mniejszych podmiotdow, uzaleznionych od terminowych ptatnosci od
uczestnikéw tancucha dostaw znajdujacych sie na jego wyzszych poziomach (generalnych wykonawcéw czy
inwestorow).

Otoczenie rynkowe za granica

W Kazachstanie nadal odczuwalny jest wptyw spadku cen ropy naftowej na inwestycje budzetowe,
powodujgc m.in. zawieszenie niektdorych projektow infrastrukturalnych, oraz na ograniczenie planéw
inwestycyjnych firm z sektora wydobywczego. Dewaluacja rubla oraz powstanie z dniem 1 stycznia 2015 r.
Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej spowodowaty dodatkowo ostabienie pozycji konkurencyjnej podmiotéw

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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spoza Unii w stosunku do firm rosyjskich, co pozostaje nadal jednym z najwiekszych wyzwan dla rozwijania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa na tym rynku.

Na Ukrainie w | podtroczu 2015 r. obserwowano stopniowe stabniecie konfliktu wojennego i dziatan
zbrojnych co przetozyto sie od razu na powolng stabilizacje sytuacji gospodarczej tego kraju. Niemniej
taczna produkcja budowlano-montazowa w tym okresie wcigz odnotowata spadek.

Powolny wzrost odnotowuje segment mieszkaniowy. Po wczes$niejszych decyzjach Banku Centralnego
Ukrainy uniemozliwiajgcych przetrzymywanie srodkéw pienieznych w walutach wymienialnych, brak jest na
Ukrainie aktywnych form lokowania kapitatu umozliwiajacych jego ochrone na okoliczno$é dewaluacji. W
rezultacie wzrosto zainteresowanie spoteczenstwa inwestycjami w realne aktywa trwate jakimi sg
nieruchomosci, a w tym w szczegdlnosci mieszkania.

Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Grupa Kapitatowa osiggneta 90 229 tys. zt tgcznych przychodéw ze
sprzedazy wobec 96 700 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 6,7%).

Spadek przychoddéw ze sprzedazy zanotowano w segmencie ,,Sprzedaz materiatéw budowlanych (szalunki i
akcesoria). Przychody z tej dziatalnosci wyniosty w | pétroczu 2015 roku tacznie 16 258 tys. zt wobec 26 188
tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 9 930 tys. zt tj. 37,9%).

Przychody odnotowane w | pétroczu 2014 roku ujmowaty jednorazowe zdarzenia zwigzane z rozliczeniem
koncowym kontraktéw realizowanych jeszcze w 2013 roku z jednym z dtuznikéw ,Struktury sp z 0.0.” —
rozliczenia zniszczen i zagubien sprzetu. ktérych wysokosci byta istotna i wynosita 7 493 tys. zt netto.
Sprawa ta znalazta swdj finat w postepowaniu sgdowym, a jego rezultat zostat opisany w dalszej czesci
niniejszego sprawozdania. Przychody odnotowane w | pétroczu 2015 roku nie obejmujg tak istotnych pod
wzgledem wartosci jednostkowej zdarzen.

W | pdétroczu 2015 r. roku Grupa Kapitatowa osiggneta 21 192 tys. zt tgcznych przychoddw z eksportowej
dziatalnosci handlowej i ustugowej (tj. dziatalnosci realizowanej za posrednictwem spdtek zaleznych w
Kazachstanie, Ukrainie i Litwie lub poprzez grupe dealerow i odbiorcéow koncowych w takich krajach jak
Rosja, Biatorus, Niemcy itp.). Przychody te byly o 29% nizsze w poréwnaniu do danych w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Na wysokos¢ wspomnianych przychodéw ze sprzedazy najwiekszy wptyw miata
dziatalnos¢ eksportowa do Kazachstanu, gdzie koniunktura budowlana odnotowuje w biezgcym roku pewne
trudnosci, o ktédrych mowa powyzej. Nie bez znaczenia jest tez wielko$¢ przychoddw notowanych przez
Grupe Kapitatowa w Ukrainie, gdzie po dewaluacji lokalnej waluty przychody przeliczone na PLN s3
zdecydowanie nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W rezultacie udziat handlowej
dziatalnosci eksportowej w tgcznych przychodach spadt w | pétroczu 2015 roku do poziomu 23,5% wobec
30,9% w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Rentownos$¢ operacyjna

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktory wynidst
1682 tys. zt wobec (8 169) tys. zt w roku poprzednim (wzrost o 9 851 tys. zt). Podstawowe wielkosci
zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach
ksztattowaty sie nastepujgco:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat Il kwartat 6 miesiecy 6 miesiecy

2015r. 2015r. 2015r. 2014 r.
Sprzedaz 43 025 47 204 90 229 96 700
EBIT 1211 471 1682 (8 169)
% do sprzedazy 2,81 1,00 1,86 (8,45)
Amortyzacja 14 985 13 825 28 810 37027
EBITDA 16 196 14 296 30492 28 858
% do sprzedazy 37,64 30,28 33,79 29,84

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o 1 634 tys. zt (t].
0 5,7%) w stosunku do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rentownos$¢é na
poziomie EBITDA (liczona jako stosunek EBITDA do sprzedazy) wyniosta blisko 34% wobec ok. 30% w roku
poprzednim.

Wspomniana poprawa wyniku operacyjnego oraz wskaznikdw rentownosci operacyjnej mozliwa byta dzieki
pozytywnym rezultatom dziatan reorganizacyjnych oraz oszczednosciowych, dotyczgcych w szczegélnosci
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w Polsce, ktére konsekwentnie realizowane byty przez Zarzad Grupy
Kapitatowej w 2014 r. Dziatania te ukierunkowane byly na wieloptaszczyznowe optymalizacje kosztéw
dziatalnosci oraz ich dostosowania do biezgcej sytuacji rynkowej, a w tym: dostosowania zatrudnienia i
funduszu ptac, renegocjacje uméw dotyczacych ustug obcych zwigzanych z zarzadzaniem i obstugg centréow
logistycznych, optymalizacje w zarzadzaniu flotg samochodowg oraz optymalizacje w czynnosciach
remontowych dotyczacych posiadanego parku szalunkdéw i rusztowan.

Rezultaty tych dziatan zaczety stopniowo oddziatywaé w pozytywny sposdb na wyniki operacyjne Grupy
Kapitatowej juz od poczatku 2014 r., ale ich skutki wyraznie ujawnity sie w wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej poczawszy od Il potowy 2014 r. Pozytywne skutki tych dziatan widzimy wiec réwniez w catym |
potroczu 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Od ubiegtego roku Grupa Kapitalowa konsekwentnie realizuje polityke umacniania swojej pozycji na
rynkach eksportowych (Kazachstan, Ukraina, Litwa), w ten sposéb dywersyfikujgc geograficznie swojg
dziatalno$é. Dziatania handlowe na tych rynkach realizowane sg poprzez spétki zalezne lub tez w
transakcjach eksportu bezposredniego.

Od 2014 roku Grupa Kapitatowa rozbudowuje swoje struktury na rynkach wschodnich (Litwa, Kazachstan).
Istotnym elementem tego procesu jest budowanie przez Grupe Kapitatowa pozycji rynkowej na terytorium
totwy.

Ponadto, Zarzad ULMA zdecydowat o modernizacji systemu finansowo — ksiegowego oraz systemu MRP do
zarzadzania budowami oraz o implementacji narzedzi informatycznych z tych dziedzin funkcjonujgcych u
gtéwnego akcjonariusza tj. ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) jako rozwigzanie korporacyjne. W rezultacie w
br. wrosty koszty obstugi informatycznej zwigzane ze wdrozeniem i biezgcym wsparciem dla nowych
systemow.

Oba wyzej wymienione zjawiska znalazty swoje odzwierciedlenie w Kosztach Zarzadu, ktére wzrosty w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 7 164 tys.
zt wobec 6 816 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”). Zjawisko to wynika z oszacowania ryzyka zwigzanego odzyskaniem naleznosci w zwigzku z
postepowaniami sgdowymi jakie Grupa Kapitatowa prowadzi przeciwko dtuznikom.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systeméw szalunkowych i ich akcesoridw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spdétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z 0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowe] narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:
uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktéw typu Non Delivery
Forward (NDF), lub
poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w petni
skuteczne.

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowa instrumenty terminowe (NDF) zawierane s3 tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.
Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Inne przychody (koszty) operacyjne

Oprocz efektéw ekonomicznych dotyczacych rozliczenia i wyceny kontraktow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem kursowym (NDF) w pozostatej dziatalnosci operacyjnej (pozycja: ,Inne koszty operacyjne netto”)
ujete sg efekty ekonomiczne zwigzane z przerobem elementéw systemédw szalunkowych wg
indywidualnych potrzeb klientéw oraz ogdlne efekty zarzadzania posiadanym majgtkiem (ujemne i
dodatnie réznice inwentaryzacyjne oraz rezerwy na trwatg utrate wartosci zapasow). W | pétroczu 2015
roku przychody z tytutu powyzszych zjawisk wyniosty 116 tys. zt wobec 119 tys. zt przychoddw w | pétroczu
2014 roku.

W | pétroczu 2015 roku Inne przychody operacyjne byty wyzsze niz Inne koszty operacyjne i w zwigzku z tym
pozycja ,Inne koszty operacyjne” wykazywana w rachunku zyskéw i strat stanowi warto$¢ dodatnia w
wysokosci 629 tys. zt (w | potroczu 2014 roku — wartosé dodatnia w wysokosci 976 tys. zt).

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Grupa Kapitatowa, do finansowania inwestycji zwigzanych z zakupami produktéw przeznaczonych do
dzierzawy (tj. systemdw szalunkowych i systemoéw rusztowan), wykorzystuje kredyty bankowe oraz wtasne
srodki finansowe.

Saldo kredytéw bankowych wraz z odsetkami naliczonymi do dnia bilansowego wg stanu na 30 czerwca
2015 roku wyniosto 0 tys. zt w poréwnaniu z 10 625 tys. zt wg stanu na 31 grudnia 2014 roku i 24 299 tys. zt
wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku. W ciggu | pdtrocza 2015 roku Grupa sptacita catkowicie ostatnie
raty zaciggnietych w poprzednich okresach kredytéw bankowych i obecnie pozostaje wolna o kosztéow
finansowania bankowego o charakterze dtugoterminowym.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Spadek salda kredytéw bankowych pociggnat za sobg spadek kosztdw odsetkowych oraz kosztdw obstugi
kredytow (np. prowizje bankowe) — w | pétroczu 2015 roku wyniosty one 106 tys. zt wobec 994 tys. zt w
| pétroczu 2014 roku.

Skokowa zmiana kurséow walut spowodowata zmniejszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie | pétrocza
2015 r. o kwote 1 190 tys. zt. Kwota powyzsza wykazana w pozycji Inne catkowite dochody obejmuje:
Rdznice kursowe ujemne z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie —
2 236 tys. zt,
Rdznice kursowe dodatnie z wyceny pozyczek wewnagtrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie — 1 046 tys. zt

Zysk Netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa osiggneta w | potroczu 2015 roku dodatni
wynik finansowy netto w wysokosci 162 tys. zt wobec ujemnego wyniku netto w roku poprzednim w
wysokosci (8 323) tys. zt (wzrost 8 485 tys. zt).

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

6 miesiecy 6 miesiecy Dynamika
2015r. 2014r.
Zysk (strata) netto 162 (8 323) _
Amortyzacja 28 810 37 027 77,8
Razem nadwyzka finansowa 28 972 28704 100,9
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej 9115 (687) -
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 38117 28 017 136,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 391) (10 991) 167,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 731) (20 624) 52,0
Przeptywy pieniezne netto 8995 (3 598) -

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa odnotowata niewielki wzrost poziomu przeptywow pienieznych z
dziatalnos$ci operacyjnej, ktére wyniosty 28 972 tys. zt wobec 28 017 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

W | pétroczu 2015 roku wskaznik rotacji naleznosci utrzymat sie na tym samym poziomie co osiggniety w
| potroczu 2014 roku (co prezentuje tabela ponizej).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2015 7



\YJULMA

30 czerwca 30 czerwca
2015r. 2014 .
Naleznosci handlowe netto (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) 67616 75 487
Ubruttowione przychody ze sprzedazy za okres 12 miesiecy do dnia 226 946 252 709
bilansowego
Liczba dni 365 365
Wskaznik rotacji ( ) 109 109

Grupa Kapitatowa stara sie ograniczy¢ ryzyko sptywu naleznosci poprzez skuteczne wdrozenie
wewnetrznych procedur i zasad identyfikacji, pomiaru i monitoringu sytuacji finansowej i ptynnosciowej
klientow Grupy Kapitatowej w momencie rozpoczynania wspotpracy jak rowniez w trakcie jej realizacji.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

W | poétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa dokonywata zakupdw inwestycyjnych w celu uzupetnienia
portfolio oferowanych produktéw (systemdéw szalunkowych i rusztowan). W rezultacie wydatki
inwestycyjne poniesione na ten cel wyniosty 18 843 tys. z.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | pétroczu 2015 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty (10 731) tys. zt w stosunku do (20 624)
tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku.

Jak wspomniano Grupa Kapitatowa wykorzystuje kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z
zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy. W | pétroczu 2015 roku wydatki Grupy z tytutu sptaty
zaciggnietych uprzednio kredytow wyniosty 10 604 tys. zt wobec 19 519 tys. zt w | pétroczu 2014 roku.

W rezultacie powyzszych zjawisk w | potroczu 2015 roku Grupa zanotowata zwiekszenie o 8 995 tys. zt stanu
Srodkow pienieznych i kredytéw w rachunku biezgcym, do poziomu 41 066 tys. zt wg stanu na 30 czerwca
2015 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2015r. 2014 r. 2015r. 2014 .

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 90 229 96 700 21 825 23143
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1682 (8 169) 407 (1 955)
Zysk(strata) brutto 467 (9 819) 113 (2 350)
Zysk (strata) netto 162 (8323) 39 (1992)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 38117 28 017 9220 6 705
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 391) (10991) (4 449) (2 630)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 731) (20 624) (2 596) (4 936)
Przeptywy pieniezne netto 8 995 (3598) 2176 (861)
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,03 (1,58) 0,01 (0,38)
Zysk na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,03 (1,58) 0,01 (0,38)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia

2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.

Aktywa razem 327 057 332 140 77 975 77 925
Zobowigzania 39931 43 986 9520 10 320
Zobowigzania dtugoterminowe 2 406 5224 574 1225
Zobowigzania krétkoterminowe 37525 38762 8 946 9 094
Kapitat wtasny 287 126 288 154 68 455 67 605
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 506 2 466
Srednia wazona liczba akgiji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255632 5255 632 5255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 54,63 54,83 13,02 12,86

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 30 czerwca 2015 r. wynosit 4,1944 zt/EUR, a na dzieri 31 grudnia 2014 r. 4,2623zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1341
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2014 r. przeliczono wg kursu = 4,1784 z{/EUR.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepujg zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na lll kwartat roku kalendarzowego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Powyzisze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemoéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W | pétroczu 2015 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Grupa kapitatowa nie wyptacata dywidendy za rok obrotowy 2014.

Pomimo wysokiego stopnia skutecznosci dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, jaki udaje sie
osiggnaé, wynik netto z tych transakcji pozostaje pod wptywem zmiennosci kurséw walutowych. Dotyczy to
w szczegoblnosci transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe wynikajgce z salda wewnetrznych pozyczek
udzielonych przez ULMA Construccion Polska S.A. spétkom ,,corkom”.

W rezultacie zmiennos$¢ kursu EUR i USD wobec PLN, UAH (Hrywna na Ukrainie) i KZT (Tenge w
Kazachstanie) w dalszym ciggu wptywa na Catkowite Dochody uzyskiwane przez Grupe Kapitatows.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

W | pétroczu 2015 r. nie wystgpity wspomniane wyzej operacje gospodarcze.

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz dotyczgcych wynikow finansowych Grupy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajagcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow sa:
e ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion
Polska S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do
3 967 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,
e Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajgcy bezposrednio 466 679 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniajacych do 466 679 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogdlnej liczby
gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczgcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktdrych wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spoiki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartosé
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw witasnych Spotki.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A.:

Wg stanu na dzien bilansowy ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 71 postepowan sgdowych, ktére
obejmuja naleznosci (wg salda na dziert 30 czerwca 2015 roku) w tgcznej kwocie 28.333 tys. zt. Sprawy te
obejmuja postepowania sgdowe, ktére nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad tytutu wykonawczego
(prawomocnego nakazu zaptaty) oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktdrych sad wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcjg likwidacji.

Zadna ze spraw sadowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponize;j:

‘2 Saldo
Wyszczegdlnienie llosc . naleznosci na Obecny status sprawy
postepowan
30-06-2015
Postepowania sgdowe 23 7 290
w tym 5 najwiekszych
4139 Oczekuje sie na wznowienie postepowania sgdowego w
SIAC CONSTRUCTION Ltd. Polsce po zakoinczonym w Irlandii postepowaniu
naprawczym.
P.H.U. POLKON Sp. z 0.0. 715 Postepc?wa.nle przecw\{ko Dtuznikowi oraz pOI‘eCZVCI'e|f)WI.
Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na Dfuznik.
. Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi.
MARBUD Konstrukcje Sp. z 648 . . .
00 Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na
h Dtuznikow.
Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi.
KPRM Budownictwo Sp. z 545 L .
00 Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na
h Dtuznikéw.
Spotka oczekuje na wydanie tytutu wykonawczego i
EDITEC POLSKA SP.Z 0.0. 235 mozliwos$¢ prowadzenia postepowania egzekucyjnego

przeciwko Dfuznikowi.

Razem 6280 | 86% catosci
wymienione

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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o llosé saldo.
Wyszczegodlnienie S — naleznosci na Obecny status sprawy
PR 30-06-2015
Postepowania 48 21044

upadtosciowe
w tym 5 najwiekszych
Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na

wszystkich realizowanych kontraktach, w tym budowy

HYDROBUDOWA POLSKA SA 6602 Autostrady A4 (Debica-Rzeszéw), ktora byta realizowana

przez Dtuznika w konsorcjum z SIAC Construction Itd.

Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym
(z opcja uktadu) wierzytelnosci Spotka prowadzi réwnolegle
kilka réznych postepowan. Sg to m.in.:

e postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom

e postepowanie o skarge paulianskg (lokal mieszkalny).
W dniu 9 stycznia 2015 roku Sad Apelacyjny utrzymat w
mocy pozytywny dla Spétki wyrok sadu | instancji.
Prowadzone jest postepowanie egzekucyjne z
nieruchomosci.

e postepowanie o zaptate przeciwko Skarbowi Panstwa
tytutem odszkodowania w zwigzku z
niekonstytucyjnoscig tzw. ,specustawy” z dnia 28
czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891). W dniu 16 lutego
2015 roku Sad Okregowy wydat postanowienie
oddalajgce powddztwo Spétki. Spétka wniosta apelacje
od wyroku i oczekuje na postanowienie sgdu.

RADKO Sp. z 0.0. 4358

HENPOL Sp. z o.0. 1010 | Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka

WROBIS SA 844 | Zgtoszono wierzytelno$¢ do syndyka

Zgtoszono wierzytelnos$¢ zaréwno do syndyka w Austrii, jak i
w  Polsce w ramach  wtérnego  postepowania
ALPINE BAU GmbH Sp. z 815 upadtosciowego, realizujgc w ten sposdb warunek
0.0. konieczny wynikajacy z tzw. ,,specustawy” z dnia 28 czerwca
2012 roku (Dz. U. poz. 891). Spétka oczekuje na ustalenie
listy wierzytelnosci i realizacje ptatnosci przez GDDKIA.

Razem 13 629 | 65% catosci
wymienione

razem prowadzone
postepowania 71 28333

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpisdw ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

W dniu 11 czerwca 2015 r. Zarzad Grupy Kapitatowej zawart ugode sgdowgq z dtuznikiem Struktury sp z o.o.
na mocy, ktdrego dtuznik zobowigzat sie do zaptaty ustalonej w porozumieniu kwoty tytutem rekompensaty
za zniszczenia i zagubienia wynajetego przez ULMA Construccion Polska S.A. sprzetu w przewidzianym
terminie po dacie bilansowej oraz do ponownego wigczenia ULMA Construccion Polska S.A. w proces

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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akwizycyjny dotyczacy nowo-oferowanych kontraktéw na najem systemdéw szalunkowych i rusztowan —
prowadzenie postepowania przeciwko dtuznikowi wykluczato takg mozliwosé.

W dniu 5 lipca 2015 r. ULMA Consturccion Polska SA otrzymata uzgodnione w porozumieniu srodki
pieniezne, tym samym zakoriczono spor trwajacy od 2014 roku.

Transakcje zawarte w okresie | potrocza 2015 roku przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczacych systemoéw
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C vy E, S. Coop. o wartosci
11 813 tys. zt.
W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.07.2014 r. do 30.06.2015 r.) wartos¢ powyzszych transakcji wyniosta
20 793 tys. zt.

Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych pozyczek wedtug stanu
zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2014 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany Wartos¢ pozyczki Wartos¢ pozyczki
30.06.2015 r. 31.12.2014r.
ULMA Opatubka Ukraina (tys. EUR) 314 1110
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 1500 1500
ULMA Cofraje Rumunia (tys. EUR) 221 221
ULMA Opatubka Kazachstan (tys. USD) 400 -
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 2200 2200

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2015 14



\YJULMA

Powyzsze pozyczki udzielone spotkom zaleznym traktowane sg jako inwestycje netto w jednostce zaleznej.
Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek (z wyjatkiem
pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

Poza wymienionymi wyzej pozyczkami dtugoterminowymi ULMA Construccion Polska S.A. udzielita kilku
transz pozyczki krétkoterminowej ULMA C y E S. Coop. — firmie matce. taczna wartos¢ udzielonych i
sptaconych transz w okresie | pétrocza 2015 roku wyniosta 50 001 tys. PLN.

W analizowanym okresie nie wystgpity tego typu operacje gospodarcze.

W | pétroczu 2015 roku nie wystapity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczace zdarzenia.

Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko konkurencji i koniunktury budowlanej

Zdaniem analitykow oraz uczestnikdéw rynku budowlanego wyrazniejsze odbicie w branzy budowlanej
powinno nastgpic¢ pod koniec biezgcego roku. Chociaz statystyki za | pétrocze 2015 r. sg wyraznie nizsze od

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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wczesniejszych oczekiwan i prognoz, juz teraz obserwujemy rosngcy popyt i wzrost cen materiatéw
budowlanych (zwtaszcza cementu, kruszyw i asfaltow). Ponadto pojawia sie coraz wiecej ofert pracy w
budownictwie oraz wydtuza sie sredni okres, na ktdry firmy majg zakontraktowane prace.

Nadal obiecujgco rysujg sie perspektywy dla sektora mieszkaniowego. Wzrostowi sprzedazy mieszkan
sprzyjaja: rekordowo niski poziom stép procentowych NBP, dobra koniunktura gospodarcza oraz realizacja
programu MdM, a trafnie oszacowany popyt w poprzednich okresach i brak nadpodazy zacheca
deweloperéw do uruchamiania nowych inwestycji, w efekcie czego w | pétroczu br. odnotowano wzrost w
wysokosci 15,4% dla pozwolen na budowe r/r. Analitycy szacujg, ze nowe projekty bedg pojawiac sie takze
w segmencie nieruchomosci biurowych w zwigzku z bardzo dobrymi ocenami regionu pod katem
atrakcyjnosci inwestycyjnej, zwtaszcza jesli chodzi o bezposrednie inwestycje zagraniczne z obszaru
outsourcingu. Nieco gorzej przedstawiajg sie natomiast prognozy dla segmentu budownictwa handlowo-
ustugowego, w ktérym w | pdfroczu odnotowano spadek o prawie 12%, a spadek ilosci pozwoler na
budowe w tej kategorii w 2014 roku nie wskazuje na mozliwos¢ odwrdcenia sie tego trendu w najblizszym
okresie. Zdecydowanie najwieksze ozywienie spodziewane jest w najblizszych miesigcach w segmencie
budowy drog krajowych i autostrad. Finalna wersja Programu Budowy Drég Krajowych do 2023 r. powinna
zosta¢ zatwierdzona przez rzad we wrzesniu br. Dokument ten zaktada budowe lub dokoriczenie ciggow
drég ekspresowych i autostrad oraz budowe 35 obwodnic w ciggach drég krajowych na taczng kwote 92,8
mld zt i cho¢ projekty ruszajg z opdznieniem, juz pod koniec 2015 r. powinien by¢ zauwazalny wyrazny
wzrost wartosci przerobdw w tym segmencie.

Potwierdzenie korzystnych prognoz dla branzy budowlanej stanowi takze wskaznik koniunktury w
budownictwie GUS, ktéry od grudnia 2014 roku wykazuje statg tendencje wzrostowg z poziomu -18% do
-2%.

Ryzyko handlowe na rynkach eksportowych

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé¢ wptyw na przychody Spétki, realizowane na

rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

e ostabienie konfliktu wojennego na wschodzie Ukrainy, sprzyjajgce powolnemu dostosowywaniu sie
gospodarki do obecnej sytuacji politycznej i stopniowemu wznawianiu aktywnosci inwestycyjnej
szczegblnie w segmencie mieszkaniowym;

e kontynuacje obstugi prestizowej budowy nowego sarkofagu w nieczynnej elektrowni atomowej w
Czarnobylu w zakresie projektu i dostaw rusztowan;

e utrzymujace sie niskie ceny ropy, ograniczajgce mozliwosci finansowania wielu inwestycji przez rzad
Kazachstanu, co z rezultacie moze doprowadzi¢ do ostabienia koniunktury branzy budowlanej w tym
kraju;

e rosnaca konkurencja ze strony dostawcéw szalunkdw i rusztowan z Rosji na terytorium Kazachstanu,
powodujgca ogromng presje cenowq dla dostawcow z Unii Europejskiej.

e powolne otwieranie sie firm wykonawczych w Kazachstanie na wspétprace w formie dzierzawy oraz
docenianie poza-cenowych parametrow oferty, gwarantowanych przez Spétke (m.in. dosSwiadczenia w
obstudze zaawansowanych technologicznie budéw i bezpieczeristwa projektu).

Ryzyko kursowe

Spotki Grupy Kapitatowe] dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spdtki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢é poprzez aktywnos$é na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéow
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Spétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. posiada wewnatrzgrupowa pozyczke dtugoterminowa
denominowang w EUR oraz w USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego zabezpieczenia przed
ryzykiem kursowym dotyczacym tej transakcji, Spotka pozostaje narazona na ekspozycje walutowg EUR —
Hrywna oraz USD — Hrywna.

Zarzad stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w $lad za
zmiang kursu EUR do Hrywny - spdtka zaleina dziatajgca na terytorium Ukrainy wprowadza stosowne
zapisy zabezpieczajgce wysokos¢ przychoddw na okolicznos¢ dewaluacji Hrywny w umowach z klientami.
Niemniej jednak w sytuacji dekoniunktury zabezpieczenie nie gwarantuje petnie sukcesu.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi opisane jest w nocie nr 2 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym UL MA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku.

W ramach dziatarn majgcych na celu budowanie prawidtowych relacji inwestorskich Grupa powotata osobe
odpowiedzialng za kontakt z GPW, KNF oraz akcjonariuszami.

Jolanta Szelag

jolanta.szelag@ulma-c.pl

(22) 506-70-00

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2015 roku oraz skrécone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion
Polska S.A. zostaty zatwierdzone przez Zarzad ULMA Construccion Polska S.A. w dniu 14 sierpnia 2015 roku.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2015 roku zostaty sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikéw
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostki dominujgcej Grupy.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2015 roku sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej —
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r. zawiera:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

e sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

e skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

e informacje dodatkowa

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 r. zawiera:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej
rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
e rachunek przeptywoéw pienieznych
e informacje dodatkowa

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku i skonsolidowane dane
porownywalne oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg i wynik finansowy Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz
jej jednostki dominujacej, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion
Polska S.A. w okresie 6 miesiecy 2015 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu tych
sprawozdan spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzgdu e
Andrzej Sterczyniski, Cztonek Zarzadu e
Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu e

Ander Ollo Odriozola, Cztonek Zarzgdu e

Koszajec, dnia 14 sierpnia 2015 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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