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Préchnik S.A.

Wybrane dane finansowe na dzi@ 31 grudnia 2015 r. / za okres 12 miegty 2015 r.

Wybrane dane finansowe z Rocznego Sprawozdania Fimsowego

w tys. zt w tys. EUR
31.12.2015. . 31.12.2014 . 31.12.2015. . 31.12.2014 .
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesgcy 12 mieskcy 12 miesgcy 12 mieskcy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2015r. 31.12.2014 .
Przychody ze sprzeéa 44 665 39685 10673 9473
Koszt wlasny sprzeds -19 770 -19 175 -4.724 -4 577
Zysk (strata) brutto ze sprzega 24 895 20510 5949 4 896
Zysk (strata) ze sprzeda 2026 -6 886 484 -1 644
Zysk (strata) z dziatalrei operacyjnej 3411 -7 878 815 -1881
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) 2 256 -8 745 539 -2 087
Zysk (strata) netto 895 -8 616 214 -2 057
Przep’;yyvys’rodkow pien¢znych z dziatalnéci -8 358 7735 1997 -1 846
operacyjnej
Przep’fywys’rqdkow pien¢znych z dziatalnéci 4457 1257 1065 -300
inwestycyjnej
I?rzep’fywy_s’rodkow pien¢znych z dziatalnéci 13 022 4737 3112 1131
finansowej
Aktywa 71712 65 683 16 828 15410
Aktywa trwate 50 294 49 264 11 802 11 558
Aktywa obrotowe 21418 16 420 5026 3852
Zobowizania i rezerwy 23 641 30 464 5548 7 147
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 15479 5415 3632 1270
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 8 162 25049 1915 5877
Kapitat zakladowy 47 025 62 146 11 035 14 580
Kapitat wkasny 48 070 35219 11 280 8 263
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcig (w zt.) 1,022 1,020 0,240 0,239
I(?nglv)odnlona wart@ ksiegowa na jedsq akci 1,022 1,020 0.240 0.239
Liczba akcji na dzig bilansowy 47 025 389 34 525 389 47 025 389 34 525 389
Wartas¢ ksm;go_wa na jedsq akcg (w zt.) - 1,022 1,020 0.240 0.239
retrospektywnie
Rozwodniona wart@ k_sn;gowa na jeds akci 1,022 1,020 0.240 0,239
(w zt.) -retrospektywnie
Liczba akeji na dzig bilansowy - 47 025 38¢ 34 525 38¢ 47 025 38¢ 34 525 38¢
retrospektywnie
iy)sk (strata) za okres na jedakci zwykla (w 0,024 0,064 0,006 -0,015
Roz_wodnlony zysk (strata) za okres na jedn 0,024 0,064 0,006 -0,015
akcje (w zt.)
Srednia waona liczba akgji 36 717 170 135 169 263 36 717 170 135 169 263
Zysk (strata) za okres na jedakci (w zt.) - 0,024 0,064 0,006 -0,015
retrospektywnie
Ro;wodnlony zysk (strata) za okres na jedn 0,024 -0,064 0,006 -0,015
akcie (w zt.) -retrospektywnie
Srednia waona liczba akcji (retrospektywnie) 36717170 135 169 263 36 717 170 135 169 263




Préchnik S.A.
Wybrane dane finansowe na dzi@ 31 grudnia 2015 r. / za okres 12 miegty 2015 r.

Wartas¢ ksiggowa na jedm akcg obliczono w stosunku do liczby akcji Prochnik S(ASpotka”)
pomniejszonej o akcje wiasne posiadane przez Splitkéc¢ akcji wyniosta odpowiednio 47.025.389
na 31.12.2015 r. oraz 34.525.389 na 31.12.2014zro¥Vilcsci akcji jest skutkiem emisji 12.500.000
nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, o ljGmowa ponie;.

W dniu 22 wrzénia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROGHSBIA. podpto uchwak

0 obnizeniu kapitatu zakladowego Spotki o kwat5.191.171,16 zi, tj. z kwoty 62.145.700,20 zt do
kwoty 46.954.529,04 zt poprzez obenie wartéci nominalnej kadej akcji Spotki z kwoty 1,80 zt
do kwoty 1,36 zt w celu pokrycia strat z lat ubiadit w kwocie 11.348.342,78 zt oraz przeniesienia
na kapitat rezerwowy kwoty 3.842.828,38 zt z praxzeniem na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Nastpnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie plduchwat o obnizeniu kapitalu zakladowego
Spotki o kwot 12.429.140,04 zi, tj. z kwoty obrinego kapitatu zakladowego rownej 46.954.529,04
zt do kwoty 34.525.389,00 zt poprzez alatiie wartéci nominalnej kadej akcji z kwoty 1,36 zt do
kwoty 1,00 zt i przeniesieniérodkéw z obnienia kapitatu zakladowego na kapitat zapasowy.

Jednoczénie z obnkeniem kapitatu zaktadowego Nadzwyczajne Walne Zguwenie podjo
uchwat o podwyszeniu kapitalu zakladowego Spotki o kedi2.500.000,00 zt z kwoty kapitatu
zaktadowego obaonego réwnej 34.525.389,00 zt do kwoty 47.025.389%vGrodze emisji:

» 3.452.538 nowych akcji na okaziciela serii L o wset nominalnej 1,00 zt kala ;

* 9.047.462 nowych akcji na okaziciela serii M o wset nominalnej 1,00 zt.

W dniu 28 padziernika 2015 roku zakezona zostata prywatna subskrypcja zejy
wymienionych akcji. Rejestracja uchwat pgtgch naNadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
PROCHNIK S.A. z dnia 22 wrzaia 2015 r. nagpita w dniu 23 listopada 2015 r.

Kapitat zaktadowy Spoitki po rejestracji jego podsenia wynosi 47.025.389,00 zt i dziele sia
47.025.389 akcji zwyktych na okaziciela o wadionominalnej 1,00 zt kada, w tym:

e 34.525.389 akcji zwyklych na okaziciela serii K,
e 3.452.538 akcji zwyktych na okaziciela serii L,
e 9.047.462 akcji zwyklych na okaziciela serii M.

Zysk na jedn akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresigr@alniej waonej liczby akcji
zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wiasneiadane przez SpatkSrednia waona liczba
akcji wyniosta odpowiednio 36.717.170 za okre®QR015r. - 31.12.2015r.i 34.525.389 za okres
01.01.2014 r.- 31.12.2014 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdaizi finansowym zostaty przeliczone na
EURO wedtug nagpujacych zasad:

* poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywow — wedigginiego kursu ogtoszonego na az84
grudnia 2015 r. przez NBP (4,2615 zt /| EURO) atame poréwnywalne — wedtégedniego
kursu ogloszonego na dzi81 grudnia 2014 r. przez NBP (4,2623 zt / EURO),

» poszczegllne pozycje sprawozdania z catkowitych hddéw oraz sprawozdania z
przeptywéwsrodkow pienéznych — wedtug kursu stanoygegosredni arytmetyczg srednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni fizkezdego zakaczonego miegca okresu
sprawozdawczego: dla 12 migsy 2015 r. (4,1848 zt / EURO) oraz 12 migsi 2014 r. (4,
1893 zt / EURO).



Préchnik S.A.

Roczne Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na 31 ginia 2015 r.

Roczne Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dfie81 grudnia 2015 r.

Roczne sprawozdanie Nr 01.01.2014 . 31.12.2014 .
z sytuacji finansowej noty | (przeksztalcone)| (przeksztatcone) 31.12.2015r.

Aktywa trwate 48 062 49 264 50 294
Wartas¢ firmy 15 7 441 7 915 7 915
Inne wartdci niematerialne 15 686 504 611
Rzeczowe aktywa trwate 16 10 389 11 046 11 341
Nieruchomdci inwestycyjne 17 548 5937 6 635
Akcje i udzialy w jednostkach zaleych 18 00( 18 000 18 000
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 21 0 1 1
Aktywa finan_sowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalndci

Pazyczki diugoterminowe 22 0 3 066
ngzngvxtguc’;u odroczonego podatku 18 3427 3718 2239
tF:vc\)/;lllgzema mgdzyokresowe i pozostate aktywa o 2638 143 485
Aktywa obrotowe 14 820 16 420 21 418
Zapasy 19 2177 5167 11112
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 1835 4 165 2 305
Naleznosci z tytutu PDOP 20 0 0
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 20 2138 3186 3812
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 21 158 37 7
Aktywa finan_sowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalndci

Pazyczki krétkoterminowe 22 329 345 363
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 23 7132 2 877 3084
Rozliczenia midzyokresowe 24 1051 643 735
Pozostate aktywa krétkoterminowe 0 0 0
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczgne

do sprzedzy i dziatalndg¢ zaniechana 25 0 0 0
Aktywa razem 62 882 65 683 71712




Préchnik S.A.

Roczne Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na 31 ginia 2015 r.

Roczne sprawozdanie Nr 01.01.2014 . 31.12.2014 r.

z sytuacji finansowej noty | (przeksztalcone)| (przeksztatcone) 31.12.2015r.
Kapitat wtasny 33-35 43 835 35219 48 070
Kapitat podstawowy 33 62 146 62 146 47 025
Pozostate kapitaty 5263 5263 20990
Niepodzielony wynik finansowy -23 574 -32 190 -19 945
- zysk (strata) z lat ubiegtych -23 574 -23 574 -20 841
- zysk (strata) netto 0 -8 616 895
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 7 845 5415 15 479
Kredyty i payczki 27 41 1798 182
Zol?owia[zaniq fin'ansowe,.w tym z tytutu leasing o8 6 123 1785 13597
dtuznych papieréw wart@iowych
Pozostate zobowrania dtugoterminowe 28 0 0
gggﬁé\évg vietéféu}u odroczonego podatku 29 1652 1813 1695
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 30 29 19 5
Pozostate rezerwy diugoterminowe 30 0 0 0
Rozliczenia midzyokresowe przychodow 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 11 202 25 049 8 162
Kredyty i payczki 27 804 3055 1105
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31 5611 10 405 3687
Zobowigzania z tytutu biggcego podatku 31 0 0 0
dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowzania krétkoterminowe 31 2980 4 026 2092
Rezerwa nawiadczenia pracownicze 32 201 25 131
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 32 1606 1296 822
Rozliczenia midzyokresowe przychodow 0 9 0
Zobovyiqzania bg;pﬁrednio zwizane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzsda
Pasywa razem 62 882 65 683 71712




Préchnik S.A.

Roczne Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow za okrd® miesecy 2015 r.

Roczne Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okrd® miesgcy 2015 r.

12 miesgcy

Roczne _ sprawozdan[e Nr zakonczonych zilfoﬁmé(zez?g/)::h
z catkowitych dochodow noty 31.12.2014r. 31.12.2015 r.
(przeksztatcone)

Przychody ze sprzeday 36 39 685 44 665
Przychody ze sprzeda produktéw 22 057 33243
Przychody ze sprzedaustug 4 306 3590
Przychody ze sprzedatowaréw 13322 7 831
Przychody ze sprzedamateriatow q 2
Koszt wiasny sprzeday 36 -19 175 -19 770
Koszt sprzedanych produktow -8 013 -16 160
Koszt sprzedanych ustug 0 0
Koszt sprzedanych towaréw -11 162 -3 607
Koszt sprzedanych materiatow 0 -3
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 20510 24 895
Koszty sprzeday 36 -26 021 -19 133
Koszty ogblnego zagru 36 -1 375 -3736
Zysk (strata) ze sprzeday -6 886 2 026
Pozostate przychody operacyjne 3 2776 4929
Pozostate koszty operacyjne 37 -3 768 -3544
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej -7 878 3411
Przychody finansowe 38 133 93
Koszty finansowe 38 -1 000 -1 249
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 745 2 256
Podatek dochodowy 39 129 -1 360
- podatek dochodowy bigcy 0 0
- podatek dochodowy odroczony 129 -1 360
Zysk (strata) netto -8 616 895
Pozostaly zysk/(strata) catkowita

Pozostate elementy zysku / straty catkowitej 0 O
Podatek od pozycji pozostalego zysku catkowitego 0 0
Pozostaly zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
Zysk (strata) catkowita -8 616 895




Préochnik S.A.

Roczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym zakres 12 miesgcy 2015 r.

Roczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym zakres 12 miesjcy 2015 r.

. . . Kapitat z Pozqsta}e Zakumulowany .
Roczne sprawozdanie ze zmian w Kapitat o kapitaty . Razem kapitaty
kapitale wtasnym zaktadowy aktualizacji zapasowe i ) wynik wiasne
wyceny [EZEIWOWE finansowy
12 miesecy 2014 r. (dane przeksztatcone)

Stan na 01.01.2014 r. 62 146 1451 3812 -3 925 63 484
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) 0
rachunkowdci

b) korekty bé¢déw podstawowych -19 649 -19 649
Stan na 01.01.2014 r. po korektach 62 146 1451 3812 -23 574 43 835
Zysk/(strata) biezacego okresu q 0 0 -8 616 -8 616
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0
Emisja akgcji 0
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0
Pozostate zmiany 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
Poniesione koszty emisji 0
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0
Pozostate zmiany 0
Stan na dzia bilansowy 62 146 1451 3812 -32 190 35219




Préochnik S.A.

Roczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym zakres 12 miesgcy 2015 r.

. ) . Kapitat z POZQStaJ'e Zakumulowany .
Roczne sprgiwozdanle Ze zmian w Kapitat aktualizacji kapitaty _ wynik Razem kapitaty
kapitale wtasnym zaktadowy zapasowe i ) wiasne
wyceny [E7EIWOWE finansowy
12 miesgcy 2015 r.

Stan na 01.01.2015 . 62 146 1451 3812 -32 190 35219
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) 0
rachunkowdci
b) .korekty béddw podstawowych i pozostate 0
zmiany
Stan na 01.01.2015 r. po korektach 62 146 1451 3812 -32 190 35219
Zysk/(strata) biezacego okresu C 0 0 895 895
a) zwigkszenie (z tytutu) 12 500 5138 16 272 11 348 45 258
Emisja akgcji 12 500 12 500
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 11 348 11 348
Obnizenie kapitatu z kapitatu rezerwowego 3843 3843
Obnizenie kapitatu z kapitatu zapasowego 12 429 12 429
Pozostate zmiany (przekwalifikowanie) 5 138 5138
b) zmniejszenia (z tytutu) -27 620 0 -5 682 0 -33 302
Poniesione koszty emis;ji -545 -545
Podziat zysku z roku / lat poprzednich -11 348 -11 348
Obnizenie kapitatu z kapitatu rezerwowego -3 843 -3 843
Obnizenie kapitatu z kapitatu zapasowego -12 429 -12 429
Pozostate zmiany (przekwalifikowanieO -5138 -5138
Stan na dzie bilansowy 47 026 6 589 14 402 -19 945 48 070




Prochnik S.A.
Roczne Sprawozdanie z Przeptywéw Pieginych za okres 12 miegcy 2015 r.

Roczne Sprawozdanie z Przeptywéw Pieginych za okres 12 miegtcy 2015 r.

12 miesgcy 12 miesi
. miesgcy
Roczne sprawozdanie z przeptywow pieginych z:lk cinzc;grlli/lch zakonczonych
A2. r.
(przeksztalcone) 81.12.2015r.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 745 2 256
Korekty: 1010 -10 614
Amortyzacja wartéci niematerialnych 184 171
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1411 1529
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 647 1217
Zyski/straty z inwestyciji -729 -729
Zmiana stanu zapasow -2 990 -5 945
Zmiana stanu naleosci -3378 1295
Zmiana stanu zobowzan 5922 -8 874
Zmiana stanu rezerw -493 -835
Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych 436 1557
Inne korekty 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej -7 735 -8 358
Wplywy ze sprzedey rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych -155 -303
Whptywy z tytutu zbycia aktywéw finansowych 186 0
Wydatki na nabycie nieruchorém inwestycyjnych 0 0
Wydatki z tytutu udzielenia pyczek 0 -3 050
Wplywy z tytutu sptaty payczek 0 0
Otrzymane odsetki 35 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Pozostate wptywy z dziatal§oi inwestycyjnej g 0
Pozostate wydatki z dziatalda inwestycyjnej g 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -1 257 -4 457
Wplywy netto z tytutu emisji akcji D 11 955
Whplywy z tytutu zacagniecia kredytéw i payczek 4 226 7 801
Wplywy netto z tytutu emisji obligacji 1521 6 001
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i ggczek -267 -11 560
]\cq\rl]éorl]itg\llé;);tu}u splaty zobowkan z tytutu leasingu 112 217
Odsetki zaptacone -631 -958
Pozostate wptywy z dziataldoi finansowe;j a 0
Pozostate wydatki z dziataléd finansowej 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 4737 13 022
glr(nv\ilzi;\vcglgaetlgyvérodkéw pienieznych i ich -4 255 207
grk(?gIS(Lpieniﬁ;ine i ich ekwiwalenty na pocatek 7132 2877
grk?glgllplen|¢zne i ich ekwiwalenty na koniec 2877 3084




Prochnik S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Sprawozdania Finasowego
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Informacja dodatkowa do Rocznego Sprawozdania Finassowego sporgdzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. / za okres 12 miegiy 2015 .

1.  Prochnik S.A. —informacje ogolne

Préchnik S.A. (,Spétka”, ,Préchnik”) zostata utworzona w dniu 27 wirga 1990 r. na podstawie Aktu
Notarialnego Rep. A Nr X-14427/90. Na dzieilansowy Spoétka miata swppgiedzile przy ul. Kilinskiego
228, kod pocztowy 93-124, tad

Prochnik S.A. to jedyna spotka, ktora jest niepnagrie notowana na Gietdzie Papierow Wsaetowych od
momentu jej powstania, czyli od 16 kwietnia 199ku.oSpoétka prowadzi dziatal§é na terytorium Polski
oraz poza granicami kraju na podstawie przepisodaekeu Spotek Handlowych. Prochnik S.A. zajmuge si
projektowaniem, produkgji sprzedaa detalicza odziezy zaréwno dla rwczyzn jak i kobiet. Giownym
aktywem spoétki jest marka odwolga sk do postaci patrioty Adama Feliksa Prochnika. Odkivartatu
2013 roku w ofercie spoiki pojawitagsiowniez odziez damska, a w 2014 roku perfumyeskie i damskie
oferowane pod wiagmarlg.

Spoétka w swojej ofercie posiada: ptaszcze, kurtkiaz koszule, garnitury, i krawaty. Najmiejsz czes¢

asortymentu stanowi formalna i nieformalna kolekejady neskiej pod markami wiasnymi Adam Feliks
Prochnik oraz Rage Age by Czapul.

Wiasciwy Sad Rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000079261.

Sektor wg klasyfikacji GPW: lekki.

Organami Spotki x:

. Walne Zgromadzenie,

. Rada Nadzorcza,

. Zarzad.

Roczne Sprawozdanie Finansowe zawarte w sprawardiamansowym podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta.

2.  Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Prochnik S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na ddidilansowy

Zgodnie z 817 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza skkidz pieciu do siedmiu cztonkéw, powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. KadencjayR&tizorczej jest wspodlna i trwaepilat.

Sktad Rady Nadzorczej Prochnik S.A. na 31 grudfisb2. przedstawiat sinastpujaco:

Maciej Wandzel - Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Jakub Szumielewicz - Czlonek Rady Nadzorczej
Mariusz Omieaiski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Koshski - Czlonek Rady Nadzorczej
Marcin Palaej - Cztonek Rady Nadzorczej



Prochnik S.A.
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Skiad Zarzdu na dzie: bilansowy

Zarzmd Prochnik S.A. w 2015 roku dziatat na podstawieowlgzujacych przepiséw Kodeksu spétek
handlowych, statutu Spotki akcyjnej Préchnik, Reguihu Zarzadu Spoétki Prochnik oraz na podstawie
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, a w sgélexci na ich czsci 1l. Regulamin Zargdu
Spotki Préchnik S.A. jest daginy na stronie internetowej Spotki.

Zarzd Préchnik S.A. na dzte31 grudnia 2015 r. dziatat w sktadzie:

. Rafat Bauer - Prezes Zadu
. Rafat Czapul - Czionek Zagdu
. Zbigniew Nasitowski - Czlonek Zagdu

Zmiany w skladzie Zawdu i Rady Nadzorczej w 2015 r. i po dniu bilansawy

W 2015 roku miaty miejsce ngsgtujace zmiany w sktadzie Zagdu:
. w dniu 4 maja 2015 roku na stanowisko cztonkazatir zostat powotany Rafat Czapul;
. w dniu 4 maja 2015 roku na stanowisko czlonkazatiuw zostat powotany Zbigniew Nasitowski.

W 2015 roku miaty miejsce ngplujagce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:
. w dniu 22 czerwca 2015 roku ze skltadu Rady Nad&jrzostat odwotany Piotr Jaczewski;
. w dniu 22 czerwca 2015 roku do sktadu Rady Nadzgrzostat powotany Andrzej Kasiki;

Powyzsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej zostaty dakema mocy &wiadczenia akcjonariusza Soho
Development Spoétka Akcyjna z siedzilw Warszawie (poprzednia nazwa: Black Lion Fund Hgpo
Akcyjna), w wykonaniu przewidzianego Statutem Spafirawnienia osobistego tego akcjonariusza.

. w dniu 11 wrzénia 2015 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat dahwyoArtur Olszewski;
. w dniu 11 wrzénia 2015 roku do sktadu Rady Nadzorczej zostat gamyoMarcin Pataej;

Wyzej wymienione zmiany w skladzie Rady Nadzorczejtalgs dokonane na mocy swiadczenia
akcjonariusza Listella Spoétka Akcyjna z siedzily Warszawie, w wykonaniu przewidzianego Statutem
Spotki uprawnienia osobistego tego akcjonariusza.

W zwigzku z powyszym na dzig bilansowy sktad Rady Nadzorczej przedstawiahsistpujaco:

1. Maciej Wandzel - Przewodnicy Rady Nadzorczej
2. Jakub Szumielewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

3. Mariusz Omieaiski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Andrzej Koshski - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Marcin Pataej - Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym skiad Rady Nadzorczej nie utegianie.
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3.  Czas trwania dziatalngci Spétki

Czas trwania dziataldoi Spoétki jest nieokrdony.

4.  Okres, za jaki sprawozdanie zostato spoggizone

Roczne Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 1&igtyeod 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
oraz okres poréwnywalny 12 miesy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. ®pralanie zostalo
sporadzone w polskich ztotych. Polski zioty jest waluunkcjonaly i walutg sprawozdawecg spoétki
Prochnik S.A. Dane w sprawozdaniu finansowym zgstglkazane w tygicach ztotych, chybae wskazano
inaczej.

Prochnik S.A. sporglza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodM#S3F pocawszy od roku
konczacego s¢ 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa powstata wriu013 r.

5.  Transakcje polaczenia / nabycia udziatow

W roku obrotowym Emitent nie przeprowadzat tranfiagotaczenia lub nabycia udzialébw o znacej
wartasci.

6.  Transakcje sprzeday akcji / udziatow

W roku obrotowym Emitent nie zbywat akcji lub uddia o znacacej wartgci.

7. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato spiwane przy zaleeniu kontynuowania dzialaldoi
gospodarczej przez Spétkv okresie 12 miesty po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.201%uo
Zarzpd Spoiki nie stwierdza na dZiepodpisania sprawozdania istnienia faktow i okalszi, ktore
wskazywatyby na zagvenia dla maliwosci kontynuowania dziatalrsoi w okresie 12 miescy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowegoiechania dmz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziataldoi.

8. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie o zgodroi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgirane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przea¥RMi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci zatwierdzonymi przez Uai Europejsk, na mocy Rozpoeglzenia w sprawie MSSF
(Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSHE".

MSSF UE obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez Réiddzynarodowych Standardow
Rachunkowsci (RMSR) oraz Komigj ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporadzapc sprawozdanie finansowe za rok 2015 jednostkaijgtdakie same zasady rachunkeéergak
przy sporzdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok,20vyjtkiem zmian do standardow i
nowych standardow i interpretacji zatwierdzonychegr Uné Europejsk, ktére obowdzuja dla okresow
sprawozdawczych rozpoczygaych sé w dniu lub po dniu 1 stycznia 2015 roku:
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a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach gaacy wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF

b)

MSSF 1 Zastosowanie Mtizynarodowych Standardéw Sprawozdawiczd-inansowej po raz
pierwszy — wyjanienie dotyczce stosowania ihych wersji standardow. Gdy nowa wersja
standardu nie jest jeszcze obgrkiowa, ale mgiwe jest jej wczéniejsze zastosowanie, podmiot
przyjmujagcy MSSF mae przypé stag lub nowg wersg, o ile sam standard zostanie zastosowany
do wszystkich prezentowanych okresow.

MSSF 3 Padjczenia przedsivziec — zmiana polega na wyj@ieniu, ze MSSF 3 nie ma
zastosowania do ¢gia utworzenia wspolnych porozumigvg MSSF 11. Wyijéniono take, ze to
wytaczenie z zakresu stosowania standardu dotyczycarie sprawozdafinansowych samego
wspollnego porozumienia.

MSSF 13 Wycena w wardoi godziwe] — wyjdnienie, ze ,wytaczenie portfelowe” zawarte w
MSSF 13, ktore pozwala jednostkom ckkaé wartgs¢ godziwg grupy aktywow i zobowizan
finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich um@wtym niefinansowych) wchodeych w
zakres MSR 39 lub MSSF 9

MSR 40 Nieruchomgei inwestycyjne- wyjénienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajsie
wzajemnie. Wytyczne zawarte w MSR 40 pomagepinostkom spoerizapcym sprawozdanie
finansowe odréni¢c nieruchomé¢ inwestycyjrps od nieruchoméci zajmowanych przez
wlasciciela. Jednostki spagdzapce sprawozdanie finansowe powinny Zak korzysta z
wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , sapycie nieruchonfoi inwestycyjnej
stanowi padczenie przedgwzigé.

Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach galacy wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF

MSSF 2 Piatnéci oparte na akcjach - wyjaienie definicji ,warunku nabycia uprawmieoraz
osobno definiuje ,warunek zazany z wynikami” i ,warunek zvgzany zeswiadczeniem ustugi”

MSSF 3 Pdjczenia przedswzigt — w zmianie wyjéniono, ze zobowjzanie do dokonania
zaptaty warunkowej, ktore spetnia defigidnstrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako
zobowpgzanie finansowe lub kapitat wlasny na podstawieindgi zawartych w MSR 32
Instrumenty finansowe — prezentacja. V¥wano take, ze kada zaptata warunkowa, ktéra
kwalifikowana jest jako kapitat wtasny, zaréwnoditsowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w
wartasci godziwej na kady dzien sprawozdawczy, a zmiany wadtd godziwej ujmowane gsw
wyniku finansowym. W zwizku z ta zmiana zmienione zostaty 2akViSSF 9, MSR 37 i MSR
39.

MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony Gagynie ogd dokonany przez
kierownictwo przy agregowaniu segmentow operacyjinyousi zost& ujawniony. W takim
ujawnieniu nalgy zaprezentow@a opis segmentow, ktére zostaly potone, wskaniki
ekonomiczne na podstawie ktorych ustalone, pohczone segmenty mgjpodobne cechy
ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymégpraypadku wykazywania aktywow
segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywégmentu z aktywami jednostki w
bilansie.

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wéctaniematerialne — zmiana w obu standardach
wyjasnia sposéb ujmowania wakm bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostkasafe model
wartasci przeszacowanej. W przypadku przeszacowania pbduaiedzy wartdcia bilansows
brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z pejpodatnych sposobow:

0 wartas¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposolngpd przeszacowaniem
wartasci bilansowej, a umorzenie jest korygowane tak, bBip rowne ranicy miedzy
wartasciag bilansows brutto a wartécia bilansows uwzgledniagca umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartéci, albo
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0 umorzenie jest odliczane od waitobilansowej brutto sktadnikow aktywow.

* MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pgranych — wprowadzono wymog
ujawnienia informacji na temat podmiotu, kt@nyiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub
jej podmiotu dominujcego ustugi kluczowego personelu kierowniczego dypmtu
zaradzapcego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zofmamia do ujawniania wynagrodze
wyptaconych przez podmiot zadzapcy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, alst je
zobowgzana do ujawniania kwot wyptacanych przez jedrostgrawozdawecg podmiotowi
zarzadzapgcemu za wywiadczone ustugi.

c) Zmiany do MSR 19 ,Programy oldlenychswiadcze: skladki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony tieepowhzane wyicznie z prag swiadczomn przez
pracownikéw w tym samym okresie, w ktérym zostajtacone, traktow@jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia i rozliczaprzez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywaneoliresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki
rozlicza s¢ swiadczenia brutto obje programem.

W 2015 roku Spotka przgta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i inetigecje wydane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéweia Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowych Standardow
Rachunkowsci i zatwierdzone do stosowania w UE, pt@ zastosowanie do prowadzonej przez ni
dziatalngci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Kierownictwo Jednostki zasadniczo nie przewidujby avprowadzenie powigzych Standardow oraz
Interpretacji miato istotny wptyw na stosowane paraednostk zasady (polityk) rachunkowsci.

Spotka nie skorzystata z njlovosci wcza&niejszego zastosowania standardow i zmian do stasdla
zatwierdzonych przez UpEuropejslg, ktore obowgzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczyogach
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSRRHnictwo : Rasliny produkcyjne—

b)

obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpagacych sé w dniu lub po 1
stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby g&iny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu M3RRolnictwo, ujmowane
byly w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa tewf. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) 41z modelu opartego na wast przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie
aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatadoo rolniczej wycenia si w wartagci godziwej
pomniejszonej 0 szacunkowe koszty zzeine ze sprzeda

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSRV2&rtasci niematerialne:Wyjasnienia
dotyczzce akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowychywalkt trwatych i wartéci
niematerialnych)- obowhzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpagych s
w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacfrodkow trwatych przypomnianaze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedlé tryb konsumowania przez jednostkgospodarcz korzyéci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano jédmametoda oparta na przychodach (odpisy
amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przgdwo generowanych przez jednastk tytutu
dziatalngci, w ktorej wykorzystywaneasokreslone sktadniki aktywéw trwatych) nie jest wkiwa.
RMSR wskazataze wptyw na wysok&t przychodéw ma szereg innych czynnikow, w tym thKak

np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspodlnege sposobem konsumowania kady
ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywdw tyefa.

W odniesieniu do sktadnikow aktywdéw niematerialny@zyli w ramach poprawki do MSR 38)
uznano jednakze w pewnych okoliczrigiach mana uznd, iz zastosowanie metody amortyzacji
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d)

f)

opartej na przychodachedizie wigciwe. Sytuacja taka wygti, jezeli jednostka wykae, ze istnieje
scisty zwigzek migdzy przychodami a konsumpckorzyéci ekonomicznych ze sktadnika aktywow
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niemateych jest wyraony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka ganie okrélong kwote przychoddéw dany skfadnik
aktywdéw niematerialnych wygaie) — przyklad mge stanowé prawo do wydobywania ziota ze
ztoza, & oskgnicty zostanie okrdony przychdd.

Poprawka do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowjigiowanie udziatow we wspolnych dziataniach
obowigzujagca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpagacych sé w dniu lub po 1
stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakdjycia (przejcia) udziatow we wspdlnym
dziataniu, ktore stanowi przedsiziccie zgodnie z definigfMSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecrie,w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresymikajacym ze

swojego udzialu we wspolnym dziataniu, zastosowasady wynikaice z MSSF 3 Patzenia

przeds¢wzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestage w sprzeczrigi z wytycznymi MSSF 11) oraz
ujawni informacje, ktore $ wymagane w odniesieniu do poter. W czsci B standardu
przedstawiono bardziej szczegotowe wskazowki dagezsposobu ggia m.in. wartéci firmy, testow

na utra¢ wartaci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawazflaansowych inicjatywa w zakresie ujawniania informacji
- obowizujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpwigcych sé w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku,

Zmiany maj na celu zaoktenie jednostek do zastosowania profesjonalnegguos celu okrélenia,
jakie informacje podlegajujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostkizogalzie i w jakiej
kolejndsci zaprezentowaujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansdvetoda praw wlasnai w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym- obowhzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyca zastosowania metody praw wiasoion jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
Maja na celu przywrécenie tej metody jako dodatkowsegjiopzliczania inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspdlnych przedsizieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach @docy wprowadzania corocznych poprawek

do MSSF — obowzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpwigcych s¢ w dniu

lub po 1 stycznia 2016 roku.

* MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalné zaniechana — zmiany w
metodach zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyoych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywdw
(lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z pnaezonych do sprzedana przeznaczone do
dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku zarhacia ich klasyfikacji jako przeznaczonych do
dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja niedzie stanowita zmiany planu sprzegdub dystrybucji,
wobec czego dotychczasowe wymogi dogpeqg klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegn
zmianie. Aktywa, ktére przestaly spelilaryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nietapga
kryteriow przeznaczonych do sprzegganalery traktowd tak samo, jak aktywa, ktGre przestaly
kwalifikowa¢ sie jako przeznaczone do sprzegaProponuje si by poprawki mialy zastosowanie
prospektywne.
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* MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obsHagatraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7
przy kompensacie danych ujawnianych w skrécoriyétirocznych sprawozdaniach finansowych,
Dodanie wytycznych precyzgych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontyngacj
zaangaowania w przekazywany sktadnik aktywow dla celdGavujienia informacji wymaganych w
odniesieniu do przekazywanych skladnikéw aktywovaragraf 42C(c) MSSF 7 stanowig
przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym oimacza samo w sobie ggiosci
zaangaowania zwgzanej z obowizkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. Wakiyce
jednak wekszas¢ kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe klauzsleytkupce utrzymaniem
ciggtosci zaangaowania w dany skladnik aktywow, npz@i kwota i/lub termin wyptaty optat za
ustugi zaley od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdéw pietanych. Proponowane poprawki
przyczynityby s¢ do wyjanienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 elimmuyatpliwosci dotyczce uwzgédniania wymogow
ujawniania kompensaty aktywéw i zoba@zén finansowych w skréconychsrédrocznych
sprawozdaniach finansowych. Proponuje sprecyzowanieze ujawnienia dotyege kompensaty
nie s wymagane w stosunku do wszystkich okrestddrocznych.
« MSR 19Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisjgmieach regionalnych,
Proponuje s wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu vgjania, ze wysoko oceniane
obligacje przedsbiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskamtedczé po okresie
zatrudnienia powinny [y emitowane w tej samej walucie, co te zolbgmania. Proponowane
poprawki umaliwig ocer wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Prayoje
obowigzywalyby retrospektywnie.
MSR 34 Srédroczna sprawozdawcgo finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu
srédrocznego raportu finansowego”.
Proponuje s wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstaei g w ramach
srodrocznego raportu finansowego, ale péadrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z
propozycy, informacje takie musiatyby By wiaczone do sprawozdanig&rodrocznego przez
odniesienie do innej egci raportusrodrocznego dogpnego dla aytkownikdw na tych samych
warunkach i w tym samym czasie, @6droczne sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyie przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwiewlzorzez UE do
stosowania:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — obawijacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zagbuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finaresawymowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansaWwy Standard eliminuje istnigie w MSR 39
kategorie utrzymywane do terminu wymagdkipdostpne do sprzeds oraz payczki i nalenosci.
W momencie pocgkowego ugcia aktywa finansowe eolg klasyfikowane do jednej z dwdch
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowariegatu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej.

Skitadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedkagmortyzowanego kosztuzgi spetnione $
nastpujace dwa warunki: aktywa utrzymywang \& ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywdmynikajacych z kontraktu; oraz, jego
warunki umowne powodyj powstanie w okrdonych momentach przeptywéw pienanych
stanowicych wyhcznie sptat kapitatu oraz odsetek od niesptaconegcikapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycemjah w wartéci godziwej ujmowane asw
wyniku finansowym bigacego okresu, z wyjkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kantaly
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b)

C)

d)

nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 dajelimos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw
finansowych, w momencie ich patkowego ugcia, w wartdci godziwej przez inne catkowite
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wybokieglp mana dokona dla kadego instrumentu

osobno. Wartei ujete w innych catkowitych dochodach nie mog p&niejszych okresach zosta

przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziataine obowazujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczygaych sé w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramachkezego projektu Dziatalié o regulowanych cenach,
poswieconego porownywalrigi sprawozda finansowych jednostek dziadgych w obszarach, w
ktorych ceny podlegajregulacii przez oki&one organy regulacyjneatliz nadzorcze (w zakmosci od
jurysdykcji do takich obszaréw nale czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepla, spla
energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosigiv szerszym zakresie do zasad rachunkowdia dziatalnéci o regulowanych
cenach, a jedynie oldla zasady wykazywania pozycji stangaych przychody #dz koszty
kwalifikujace do ugcia ich w wyniku obowizujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w
swietle innych MSSF nie spetnigyvarunkéw ugcia jako sktadniki aktywow lub zobowgania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdygstka prowadzi dziataldé objeta regulacjami
cen i w sprawozdaniach finansowych spdeanych zgodnie z wcaeiej stosowanymi zasadami
rachunkowéci ujmowata kwoty kwalifikugce s¢ do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powi natomiast podlegaprezentacji w
odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej ghu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegajodzialowi na obrotowe i trwate i nigg okrelane mianem
aktywow czy zobowszan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramadiiywow s
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”pnaast te, ktéregswykazywane w ramach
pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczoriych

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkgelt dochoddéw jednostki powinny wykazyéva
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednisekcji pozostatych dochodéw catkowitych
oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowgprawozdaniu z zyskéw lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obewicy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczygeych s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okréa, w jaki sposob i kiedy natg rozpoznawé przychody, jak réwnie wymaga od
podmiotéw stosuicych MSSF istotnych ujawnie Standard wprowadza jednolity modelueqdil
krokow, oparty na zasadach, ktory ma¢bstosowany dla wszystkich umow z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obow#ujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpuaigcych sé
w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zagpuje obowizujace dotychczas rozazania w zakresie leasingu obejaze MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden rabdjmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajicy ujecia aktywa i zobowjzania, chybae okres leasingu wynosi 12 migsy i mniej lub
sktadnik aktywéw ma nisk wartcs¢. Podejcie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasijako
operacyjnego lub finansowego.
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e)

f)

9)

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania §ioae, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatow w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycjejatinostkach stowarzyszonych i wspoélnych
przedsgwzieciach :Jednostki inwestycyjne — zastosowaniegtkyj od konsolidacji- obowhzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpocaggeah st w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotycz jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienikonsolidacji. Wprowadzaj
takze wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inyegnych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania §oae i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdllnych przeglsrieciach: Transakcje sprzeds lub wniesienia aktywow
pomidzy inwestorem a jego jednagtktowarzyszan lub wspolnym przedsizieciem — odroczenie
stosowania na czas nieoflany

Zmiany dotycz sprzeday lub wniesienia aktywOw pomrilzy inwestorem a jego jednosgtk
stowarzyszog lub wspolnym przedswzieciem oraz wyjéniaja, ze ugcie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszorepwspolnego przedsiziccia zaley od tego, czy
sprzedane lub wniesione aktywa starpprizedsiwziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowiRozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane stratppewigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowate, niezrealizowane straty na instrumentach
dtuznych wycenianych w warfoi godziwej, a dla celow podatkowych wedlug cenpytda, mog
powodowad powstanie ujemnych #aic przegciowych.

Proponowane poprawkictla rowniez stanowg, ze warté¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie
ogranicza szacunkéw waftm przysztych dochoddéw do opodatkowania. Ponadtopraypadku
poréwnania ujemnych ghic przegciowych do przysztych dochodéw do opodatkowaniaysgrte
dochody do opodatkowania nieda obejmowa odliczex podatkowych wynikajcych z odwrdcenia
tych ujemnych rénic przegciowych.

Wedtug szacunkdéw Spoétki, wymienione i@y standardy, interpretacje i zmiany do standaradevbeda
mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowét8p

Standardy / Interpretacje zastosowane po raz piews

Spotka nie zastosowatadnych nowych Standardéw i Interpretacji po razvpsey.

Woczdniejsze zastosowanie Standardow i Interpretacii

Spétka nie podfa decyzji o wczéniejszym zastosowanigadnych nowych / zmienionych Standardow i
Interpretaciji, jéli takie Standardy i Interpretacje dawaty zhwos¢ ich wczgniejszego zastosowania.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spaikino by czytane dcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikaiGez Zarzd i opublikowanym tego samego dnia
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co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem umakpeilnej informacji o sytuacji mgkowej i
finansowej grupy na dzke31 grudnia 2015 roku oraz wyniku finansowego zeeskod 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku zgodnie z blizynarodowymi Standardami Sprawozdawicio Finansowej
zatwierdzonymi przez UgiEuropejsk.

9.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowaci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychoddéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowegoraz sposobu sporgdzenia sprawozdania
finansowego

Wartasci niematerialne

Wartcci niematerialne (inne aiwartas¢ firmy) wyceniane g w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
zgodnie z MSR 38. Skfadniki aktywdw ujmuje 8 sprawozdaniu z sytuacji finansowej tylko woéwgzgdy
jest prawdopodobnége przyniog one jednostce okéne korzyci ekonomiczne.

Wartcici niematerialne amortyzowang & ciggu 2-5 lat.
Wartosé firmy

Wartas¢ firmy powstajca przy przejciu innej jednostki wynika z wygpienia na dzig przegcia nadwyki

sumy:

. Przekazanej ptatsoi wedtug wartéci godziwej,

. Wartasci udziatow niesprawggych kontroli (a) wg wartei godziwej lub (b) w zidentyfikowanych
aktywach netto przejmowanej jednostki,

. Wartaici godziwej uprzednio posiadanych udziatébw kapitaioh w jednostce przejmowanej (w
przypadku przeic przeprowadzanych wieloetapowo),

. Ponad wart& godziwg netto dajcych s¢ zidentyfikow& aktywoOw, zobowjzan i zobowhzan
warunkowych jednostki przejmowanej na dzzegcia.

W przypadku wysipienia wartéci ujemnej, dokonuje si ponownego przegilu ustalenia wartei
godziwych poszczegolnych skladnikédw nabywanych akty netto. Jeeli w wyniku przegidu nadal
wartas¢ jest ujemna, ujmuje gja niezwtocznie w wyniku finansowym bigcego okresu.

Wartas¢ firmy ujmuje sé pocztkowo jako skfadnik aktywdw po koszcie, a rastie wycenia wedtug
kosztu pomniejszonego o strattytutu utraty wartéci. Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Dla celow testowania utraty waftm, wartgé¢ firmy alokuje s¢ na poszczegdélne jednostki srodki
generujce przeptywy pierizne, ktére powinny odnéé korzysci z synergii edacych efektem pakzenia.
Jednostki generage przeptywy pierizne, do ktérych alokuje siwartas¢ firmy, testuje s pod wzgédem
utraty wartdci raz w roku lub cgciej, jesli mozna wiarygodnie ocendaze utrata wart€ci nasgpita. Jali
wartas¢ odzyskiwalna jednostki /soodka generujcego przeptywy piegine jest mniejsza od jej wasto
bilansowej, strat z tytutu utraty wartéci alokuje s¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej waito
firmy alokowanej do tej jednostki /sSmdka, a nagpnie do pozostatych aktywéw jednostki dradka
proporcjonalnie do warfci bilansowej poszczegolnych sktadnikoéw aktywow jegjnostki. Strata z tytutu
utraty wartdci ujcta dla wartéci firmy nie podlega odwréceniu w naphym okresie. W chwili zbycia
jednostki zalenej przypadajca na ng wartas¢ firmy spisuje st w catcgci do sprawozdania z catkowitych
dochodow.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmugrodki trwate, ktére nadajsie do gospodarczego wykorzystania (s
kompletne, zdatne dazytku), za& ich przewidywany okres ekonomicznejyteczndci jest dhiszy niz rok.
Rzeczowe aktywa trwate to te aktywa, ktére jedrgt&kmierza wykorzystywaw swojej dziatalnéci oraz
na potrzeby administracyjne i ktére spowadwj przysziéci wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Rzeczowe aktywa trwate obejmujéwniez srodki trwate w budowie. Zaliczki n&odki trwate (jak rownie
zaliczki na inne aktywa)svykazywane w pozycji Nammaosci dla celdow sprawozdawczych.

Do rzeczowych aktywow trwatychy galiczane w szczegoléa:
e Budynki i budowle,

* Urzadzenia techniczne i maszyny,

« Srodki transportu,

* Urzadzenia biurowe,

* Komputery,

* Inwestycje (ulepszenia) w obcych obiektach,

+  Srodki trwate w budowie.

Przy okrglaniu okresu gytkowania i stawki amortyzacyjnej dla danegodka trwatego uwzgtnia sg¢
czas, w ktorym danysrodek trwaty ldzie przynosi wymierne korzyci ekonomiczne. Stawki
amortyzacyjne ustalang g uwzgkdnieniem okresu ayteczndci srodkéw trwatych i odzwierciedlajone
faktyczne zuycie srodkow trwatych. Amortyzacja dokonywana jest matditiowa na podstawie planu
amortyzacji.

Jednostki stosgjnajczsciej nasgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegolnyap gzeczowych
aktywow trwatych:

Budynki i budowle 2%
Urzadzenia techniczne i maszyny 4%-125%
Srodki transportu 20 %
Urzadzenia biurowe 100%
Komputery 30%
Inwestycje (ulepszenia) w obcych obiektach 10%%20

Srodki trwate amortyzowaneasmetod liniowa od miesica przygcia do uytkowania. Amortyzacja jest
naliczana i kgigowana miesicznie. Zakaczenie amortyzacji nagiuje nie paniej niz z chwil zréwnania
wartasci odpisébw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wsésia pocztkowy srodka trwalego lub
przeznaczenia go do likwidacji, sprzeddub stwierdzenia jego niedoboru. Przyjmuje, sie wart@éé
rezydualna kadegosrodka trwatego wynosi zero pod koniec okresytkowania.

Nie p&niej niz ha dzié bilansowy kdczacy rok obrotowy stosowane wobémdkéw trwatych stawki
amortyzacyjne podlegajveryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby dokormakorekty stosowanych stawek
amortyzacyjnych — korekta naptije w roku nagpnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie p&niej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwdledki trwate, srodki trwate w
budowie) podlegaj rowniez weryfikacji pod lktem trwalej utraty wartei i konieczndci dokonania
odpisow aktualizujcych z tytutu utraty tej wartoi. Odpisy aktualizujce § dokonywane nie pgiej niz na
dzien bilansowy (a wjc w roku, w ktorym stwierdzono trwabitrat wartasci).

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale svyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy

amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwalej utratgirtasci. Catkowicie umorzone i wycofane zytkowania
srodki trwate podlegajwyksiegowaniu z ewidencji rachunkowej.
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Nieruchomaici inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje sinieruchoméci, ktére jednostka dominaga lub zaleéna jako
wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowynktuge jakozrédto przychodow z czynszéw i /luly s
utrzymywane ze wzgtlu na spodziewany przyrost ich wain

Nieruchomdci inwestycyjne mog stanowé grunt, prawo wieczystegozytkowania gruntu, budynek lub
czg$¢ budynku, ktore traktowane gako zrodto przychodéw z czynszow lul atrzymywane ze wzgtu na
ich przyrost wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne wycenia sipocatkowo po koszcie uwzgtiniajgc koszty transakcji. Po ¢giu
pocztkowym nieruchoméci te oraz budynki wycenia ¢iw wartgci godziwej na podstawie operatu
szacunkowego / wiarygodnej oceny Kierownictwa Spdflyski i straty wynikajgce ze zmiany wartoi
godziwej nieruchomizi inwestycyjnych ujmowaneagsw wyniku biezacego okresu w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow w okresie, w ktorym powstaty.

Zgodnie z MSSF 13 hierarchia wyceny w wécigodziwej obejmuje trzy poziomy:

* Poziom | — dane obserwowalne — wycena g¢pgé na podstawie notowanych na aktywnych
rynkach cen rynkowych identycznych sktadnikow akiywy bez maliwosci korekt;
* Poziom Il — dane obserwowalne — wycena ¢@age na podstawie notowanych na aktywnych

rynkach cen rynkowych innych sktadnikéwznivyceniane lub te na podstawie cen identycznych
lub podobnych aktywdw notowanych na nieaktywnyafkach lub z innych obserwowalnyétodet
informaciji o transakcjach (np. stép procentowych);

* Poziom Ill — dane nieobserwowalne — wycena ¢mge na podstawie danych éejpwych
niewynikapcych z dosfpnych notowa rynkowych i mae by stosowana, @ nie s3 dostpne
informacje z pierwszych dwdch pozioméw wyceny.

Leasing

Leasing klasyfikuje sijako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej usna@asadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszoriengedeasingobiokc
Wszelkie pozostatle rodzaje leasinga tsaktowane jako leasing operacyjny. Aktywaytkowane na
podstawie umowy leasingu finansowego traktuje jako aktywa jednostki i wycenia w ich wadtd
godziwej w momencie nabycia, nie #szej jednak ri wartcg¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych.
Powstagce z tego tytutu zobowranie wobec leasingodawcy jest prezentowane w jjozgbowigzanh w
podziale na dtugo — i krotkoterminowe.

Ptatndgci leasingowe dzielonesia czs¢ odsetkowy i zmniejszenie zobowzania z tytutu leasingu, tak aby
stopa odsetek od pozosgizggo zobowszania byta wielkécia stah (efektywna stopa zwrotu / Internal Rate
of Return). VAT nie podlegagy odliczeniu zwiksza warté¢ srodka trwatego &dacego przedmiotem
leasingu.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikujeegiako przeznaczone do sprzeggjesli ich wartas¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sfaze niz w wyniku ich dalszegoaytkowania. Warunek
ten uznaje si za spetniony wylcznie woéwczas, gdy wygtienie transakcji sprze#a jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa doci)yjest dospny do natychmiastowej sprzegaw
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywjako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar
Kierownictwa Spétki do dokonania transakcji sprzgda ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.
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Aktywa trwale (i grupy do zbycia) sklasyfikowanegaprzeznaczone do sprzegavycenia s po nizszej
sparod dwoch wartéci: wartcci bilansowej lub wartei godziwej, pomniejszonej o koszty zwmane ze
sprzedaa.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przezonae do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane
sg W 0sobnej pozycji aktywow obrotowych.sllez grupg do zbycia g zwigzane zobowgzania, jakie bdg
przekazane w transakcji sprzegadacznie z grup do zbycia, zobowizania te $ prezentowane jako osobna
pozycja zobowjzan krétkoterminowych.

Dziatalnosé zaniechana

W przypadku wysipienia dziatalnéci zaniechanej, wyniki finansowe dotyce dziatalnéci zaniechanejas
prezentowane zgodnie z MSSF 5.

Dilugoterminowe rozliczenia natdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia riiizyokresowe obejmaij
» Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
* Inne dtugoterminowe rozliczenia goizyokresowe.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony jest kalkulowany mettilansows jako podatek podlegaiy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztdci w oparciu 0 rénice pomegdzy wartgdciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a
odpowiadajcymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dstawy
opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest twerzmh wszystkich dodatnich zdic przegciowych
podlegajcych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywow zulty podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee bgdzie mana pomniejsz§ przyszie zyski
podatkowe o0 rozpoznane ujemnezni@e przejciowe oraz straty podatkoweydr ulgi podatkowe, jakie
Spoétka mae wykorzysté. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczoieypowstaje, jdi réznica
przegciowa powstaje z tytutlu pierwotnegogcia wartdgci firmy lub z tytutu pierwotnego dgia innego
sktadnika aktywéw lub zobowkania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na vikyppdatkowy ani na
wynik ksiegowy.

Wartas¢ sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatkeliumdowego podlega analizie nazétg dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyzygki podatkowe niedala wystarczajce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego egci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przgyaiu stawek podatkowych, ktoredy obowhzywat w momencie,
gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zdbpanie stanie siwymagalne.

Do ré&nic przegciowych (dodatnich i ujemnych) zalicza gftownie:

» Odpisy aktualizujce warté¢ aktywow,

* Rezerwy kosztowe (m.in. iaviadczenia pracownicze),

» Odsetki naliczone nie otrzymane / nie zaptacone,

» Strat podatkowy rozliczarm w czasie,

e Skutki odmiennego traktowania umow leasingu dladbwekachunkowych i podatkowych (leasing
finansowy dla celéw rachunkowych i leasing openagyjla celow podatkowych).
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Inne dtugoterminowe rozliczenia radzyokresowe

Inne dtugoterminowe rozliczenia gizyokresowe obejmaljponiesione koszty, ktére z uwagi na okres ich
skutkowania / odnoszenia kokzy nie zostag odpisane w okresie 12 miesy, liczac od dnia bilansowego.
Poniesione koszty wykazujeesiv wysokaci nominalnej, po uprzednim upewnieniw,ste koszty te
przyniosg jednostce koraci w przyszidgci.

Aktywa finansowe

Na moment nabycia aktywa finansowgeveyceniane w warkei poczatkowej stanowicej wartéé godzing
pomniejszon o koszty transakcji, z wyfkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje esjako aktywa finansowe
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy

Do aktywow finansowych zaliczaesiv szczegoOlngri:

» Aktywa finansowe wyceniane wedtug waitd godziwej przez wynik finansowy — obejmuprzede
wszystkim aktywa finansowe nabyte gtéwnie w celigaryerowania zysku ze zmiany ceny lub igar

» Pazyczki i wierzytelndci — aktywa finansowe o statych lub sisvych do okrélenia ptatnéciach, nie
notowane na aktywnym rynku; athng kategoré pazyczek i wierzytelnéci stanows srodki pienkzne,
ktére g prezentowane oglonie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

* Inwestycje utrzymywane do dnia wymagaloio — g to aktywa finansowe ze statymi lub ahiavymi do
okreslenia ptatnéciami oraz statym terminem wymagaseq co do ktérych jednostka ma zamiar i
mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu wymagakog

» Aktywa dostpne do sprzeds — pozostate aktywa finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowywykazuje s w wartGci
godziwej, a zyski lub straty ujmujegsiv wyniku finansowym bigcego okresu. Zysk lub stratacig w
wyniku finansowym bigacego okresu uwzetiniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany
sktadnik aktywow finansowych. W przypadku notowamypapieréw wartéciowych warté¢ godziwg
danego aktywa stanowi kurs rynkowy na dzodlansowy, chybae na dzié bilansowy wysipia przestanki
uzasadniajce ryzyko utraty warki.

Aktywa finansowe o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnéci oraz statych terminach
wymagalnasci, ktore jednostka chce i m® utrzymywa do momentu osgniccia wymagalnéci,
klasyfikuje s¢ jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagatmo Wykazuje st je po
zamortyzowanym koszcie stogsajmetod efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu dgitwartasci,
zas przychody ujmuje siprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday wykazuje s¢ w wartagci godziwej, za skutki zmian tej warti

ujmuje sé w pozostatych dochodach catkowitych. Dywidendygtiumentow kapitatowych deginych do
sprzeday ujmuje s¢ w wyniku biezacego okresu w chwili uzyskania prz¢gdnostk prawa do ich
otrzymania. Jdi nasgpita trwata utrata wartei aktywa finansowego daginego do sprzedy,

woéwczas skutkinalezy odnies¢ wprost do wyniku finansowego bigcego okresu (¢ wystapia

obiektywne dowody na utratvartaci).

Zgodnie z MSSF 13 hierarchia wyceny w waci@odziwej obejmuje trzy poziomy:

* Poziom | — dane obserwowalne — wycena ¢pgé na podstawie notowanych na aktywnych
rynkach cen rynkowych identycznych sktadnikow akiywy bez maliwosci korekt;
* Poziom Il — dane obserwowalne — wycena ¢@age na podstawie notowanych na aktywnych

rynkach cen rynkowych innych sktadnikédwznwyceniane lub te na podstawie cen identycznych
lub podobnych aktywdw notowanych na nieaktywnyatkach lub z innych obserwowalnyétodet
informacji o transakcjach (np. stép procentowych);
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 Poziom Ill — dane nieobserwowalne — wycena ¢mage na podstawie danych \éeijpwych
niewynikapcych z dosfpnych notowa rynkowych i mae by stosowana, @ nie s3 dostpne
informacje z pierwszych dwéch pozioméw wyceny.

Akcje i udzialy w jednostkach podporadkowanych s3 wykazywane w sprawozdaniu finansowym po
koszcie (pomniejszonym o ewentualne odpisy z tytitaty wartdci).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone piyczki i pozostate nalénosci klasyfikuje s¢ jako
pozyczki i wierzytelngci. Wycenia si je po koszcie zamortyzowanym, mejoeéfektywnej stopy
procentowej z uwzgbnieniem utraty warkei. Dochdd odsetkowy ujmuje esiprzy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z vaykiem nalenoici krotkoterminowych, gdzie ggie odsetek bytoby
nieistotne. W zwjzku z tym w przypadku nataosci krotkoterminowych nie zachodzi potrzeba wyceny p
koszcie zamortyzowanym.

Wartcé¢ nalenosci  z tytutu dostaw i ustug / udzielonych zyezek / pozostatych naleosci jest
aktualizowana poprzez dokonanie odpisu aktualtago na bazie indywidualnych analiz i decyzjilije
zaistniej przestanki uzasadnige utworzenie odpisu aktualiacego (przypadek kalego klienta jest
analizowany indywidualnie).

Na dziex bilansowy nalenosci 3 wykazywane z uwzgtinieniem zasady osttoej wyceny, a Wic po
pomniejszeniu o odpisy aktualizsp. Naleénosci wyrazone w walutach obcychaswyceniane na dzie
bilansowy po kursiérednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP nadizen.

Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzegaw toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej lub
materialami przeznaczonymi do zywia w trakcie produkcji Awiadczenia ustug. Nabycie zapasow jest
ewidencjonowane wg cen nabycia. Rozchdd zapasétvwgceniany wediug metody FIFO. Na dzie
bilansowy § dokonywane odpisy aktualizge warté¢ zapasow.

Krotkoterminowe rozliczenia nadzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne obejmuyvydatki poniesione do dnia bilansowego,
stanowice koszty przysztych okresdw sprawozdawczych (dmiEakcy liczac od dnia bilansowego).

Do krétkoterminowych rozliczemiedzyokresowych czynnych zalicza sn.in. nasgpujace pozycje:
* Oplacone z gory ubezpieczenia,

* Oplacone z géry prenumeraty,

» Oplacone z goéry inne koszty, dotyce przysztych okresow.

Odpisy czynnych rozliczemigdzyokresowych kosztow do wyniku bigego okresu nagiuja stosownie do
uptywu czasu lub wielkeei swiadczé. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony chenetk rozliczanych
kosztow, z zachowaniem zasady ostiaGsCi.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny sktada siz nas¢pujacych elementow:
. Kapitat podstawowy,

. Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty,

. Zysk (strata) z lat ubiegtych,

. Zysk (strata) netto.
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Na dzier bilansowy kapitat podstawowy (zaktadowy) wykazsje w wysokaci okrelonej w umowie i
wpisanej w KRS. Kapitat zapasowy tworzony jest ikeszystywany w oparciu 0 postanowienia umowy
jednostki na okrdone cele.

Akcje wtashe

Akcje wilasne wyceniane asw cenie nabycia (bez kosztow prowizji bankowychmiaklerskich)
i prezentowanegsw kapitatach wlasnych jako wielké ujemna w momencie przeniesienia praw do tych
akcji na Spotk, a nie w momencie podpisania umowy.

Rezerwy

Rezerwy g zobowgzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nig gewne. Rezergvtworzy sé gdy na
jednostce @izy obowihzek wynikajcy ze zdarzé przesztych, prawdopodobne jeste wypetnienie
obowigzku spowoduje koniecz§d wyptywu srodkéw uosabiacych korzyci ekonomiczne i mmna
oszacowa wiarygodnie kwag tego obowdzku. Jgli warunki te nie g spetnione, rezerwy nie tworzysi

Wysoka¢ rezerw powinna hy jak najbardziej wisciwym szacunkiem nakladéw nieginych do

wypetnienia istnigjcego obowjzku na dzié bilansowy, czyli:

« Kwotg — jaky zgodnie z racjonalnymi przestankami jednostka aafaby w ramach wypetnienia
obowigzku na dzié bilansowy lub

» Kwotg, jaka zaplacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian ezejgcie na siebie obowkku w tym
samym terminie.

Rezerwy tworzonegsna m.in. ponisze tytuty:

e Straty z transakcji gospodarczych w toku,

» Udzielone gwarancije i peczenia,

»  Skutki toczcego s¢ postpowania gdowego i odwotawczego,
* Przyszieswiadczenia pracownicze,

* Rezerwa na przyszie koszty finansowe.

Ptatngci do programow emerytalnych okrenych sktadek obgiajg rachunek zyskéw i strat w momencie,
kiedy staja si wymagalne. Platrigi do programéw pastwowych (ZUS) traktowaneasv taki sam sposob,
jak programy okrédonych skfadek.

Zgodnie z systemami wynagradzania obyawjacymi w Spoice, pracownicy mgjprawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalng gvyptacane jednorazowo, w momencie pizey na emerytur
Wysoka¢ odpraw emerytalnych zaie od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerw na przyszie zobowrania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przypdkowania kosztow

do okreséw, ktérych dotygz Wedtug MSR 19 odprawy emerytalng grogramami okrdonych swiadczeé

po okresie zatrudnienia. Rezerwy abliczane przez SpGkwe wlkasnym zakresie przy zastosowaniu zasad
aktuarialnych.

Spoétka tworzy rezerg na koszty kumulowanych ptatnych nieobegiopracownikow (rezerg na
niewykorzystane urlopy), ktoreetizie musiata pong& w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow
uprawnienia urlopowego, a ktore to uprawnienie sglarona dzié bilansowy. Rezerwa na koszty
kumulowanych ptatnych nieobedciud stanowi rezerwkrétkoterminow i nie podlega dyskontowaniu.

Zobowizania finansowe

Zobowigzania finansowe dzigkie na:
. Zobowigzania finansowe wyceniane w wattbgodziwej przez wynik finansowy,
. Pozostate zobowkania finansowe.
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Zobowizania finansowe wyceniane w wastogodziwej przez wynik finansowy wykazuje; s wartaci
godziwej, a wynikace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje s wyniku biezacego okresu z
uwzgkdnieniem odsetek zaptaconych od danego zadzamia finansowego.

Pozostate zobowrania finansowe, w tym kredyty i pgczki, wyceniane g pocatkowo w wartgci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Npete wycenia sije po zamortyzowanym koszcie mejod
efektywnej stopy procentowej (tym samym koszty tkisge rownie ujmuje s¢ metod, efektywnej stopy
procentowe)).

Zobowigzania krétkoterminowe niggsvyceniane po zamortyzowanym koszcie, geywentualne rinice z
wyceny bylyby nieistotne.

Zobowigzania wyraone w walutach obcychaswyceniane na dzie bilansowy po kursiesrednim
ogtoszonym dla danej waluty przez NBP na tenfdzie

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzeéa wykazuje s w wartgci godziwej otrzymanej lub nateej zaptaty z tytutu
sprzeday towarow, produktow i ustug w zwykltym toku dziadakci poszczegoélnych jednostek. Przychody
prezentowaneggpo pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, ryyn@baty i opusty.

Prochnik S.A. ujmuje przychody, kiedy kwotprzychodow meéna wiarygodnie zmierzy i gdy
prawdopodobne jeste jednostka uzyska w przysgbd korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaly
konkretne opisane #8j kryteria dla kadego rodzaju dziataldoi. Uznaje s}, ze wartgci przychoddéw nie
mozna wiarygodnie zmierzy dopoki nie zostanwyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe gzgine ze
sprzedag. Spotka opiera swoje szacunki na wynikach histzmych, uwzgidniajgc rodzaj klienta, rodzaj
transakcji oraz szczegoty konkretnych umow.

Przychody ujmuje giw nas¢pujacy sposob:

* Przychody ze sprzeéh towardw i produktow ujmowaneg sv momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz argstajcej pewndci sciagalndci naleznosci,

« Przychody ze sprzeda ustug ujmuje s w okresie, w ktorymswiadczono ustugi, w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, éloBy na podstawie stosunku faktycznie wykonanydt o
calasci ustug do wykonania,

* Przychody z tytutlu odsetek ujmowargessikcesywnie w migrich narastania, w odniesieniu do wadio
bilansowej netto danego skladnika aktywow finansdwyzgodnie z metad efektywnej stopy
procentowej,

+ Dywidendy § ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszly ldzialowcow do ich
otrzymania,

* Przychody z tytulu wynajmu nieruchom inwestycyjnych ujmowanegsmetod, liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do zawartych uméw,

* Przychody z tytutu tantiem (licencji), w przypadgdy na udzielajcym licencji nie caza zobownzania
do ponoszenia kosztéw w przysztych okresach, ujmevgana dzié udzielenia licencji.

Ujmowanie kosztéw
Koszty dziatalnéci operacyjnej $ zwykle ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym ikkgdcyjnym w
poszczegoblnych jednostkach. Koszty ewidencjonowsane uktadzie umaliwiajacym kalkulacg podatku

dochodowego biecego i odroczonego. Koszty sjmowane zgodnie z zaspaispétmiernéci przychodow
i kosztow poniesionych w celu ich agniecia.
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W zwigzku ze zmiag sytemu ksigowego w trakcie roku naglita zmiana ewidencji kosztéw. Od dnia
01.07.2014 roku koszty ewidencjonowandysko w uktadzie rodzajowym.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obgiajacy wynik finansowy za dany okres skiada =i
» Podatku dochodowego stan@aégo bigace obcizenia podatkowe powstate w danym okresie,
» Podatku dochodowego odroczonego.

Biezace obcyzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynddagkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu. Zysk (strata) podatkowanrésic od kstgowego zysku (straty) m.in. w zywku z
wytaczeniem przychodow niepodlegeych opodatkowaniu, kosztow niestangeyich kosztéw uzyskania
przychodéw oraz w zweku z uwzgédnieniem straty podatkowej, ktéra pomniejsza podsta
opodatkowania. Obgienia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgeuijace w danym
roku podatkowym.

Podatek odroczony wykazujecsiv wyniku finansowym biggcego okresu, z wyjkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznagych lub obcizajacych bezpérednio kapitat wiasny, o ileasto znaczce kwoty,
bo wtedy take podatek jest odnoszony begmuinio w kapitat wlasny (pozostate dochody catkewit
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw) lub gdy wgnikn z pocgtkowego rozliczenia pgEzenia
jednostek gospodarczych. W przypadku gppénia jednostek gospodarczych ewentualne konsejeven
podatkowe uwzgldnia s¢ przy obliczaniu wartgi firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

Istotne wartaci oparte na profesjonalnym @slzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkamivavobec zagadnie podanych potikej, najwiksze
znaczenie, oprécz szacunkéwekgiwych, ma profesjonalny gd Kierownictwa.

Stosujc zasady rachunkowoi obowphzujace w Spoice, kierownictwo Spotki jest zobawane do
dokonywania szacunkow, gifdw i zataen dotyczcych kwot wyceny poszczegdlnych skladnikow aktywow
i zobowhgzan. Szacunki i zwjzane z nimi zatkenia opieraj sie 0 ddwiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki modbiegé od przyptych wartéci szacunkowych.

Ponizej omdéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrodia niepewngci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktorymi zwizane jest ryzyko znageej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowdzah w nasgpnym roku finansowym.

Wartas¢ godziwa nieruchomii inwestycyjnych jest szacowana przez niezafeh rzeczoznawcow. Zaya
Spotki ocenia na kaly dzieh bilansowy, czy zaleenia przygte w tych wycenachaszgodne w jego asizie z
warunkami rynkowymi na dziebilansowy. W przypadku dokonania oceny wagtmieruchoméci przez
Kierownictwo, Kierownictwo we wilasnym zakresie jegibowpzane do wyboru wikgiwych zalgen na
podstawie aktualnych warunkow rynkowych.

Wartas¢ godziwg instrumentow finansowych, w szczeg@oiotych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
wycenia s¢ wykorzystupc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpalmieh metod i zalzen
Spoétka kieruje si profesjonalnym aglem uwzgbdniagc m.in. przestanki uzasadrieg ryzyko utraty
wartaci.

Wysokai¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgweewidywanego okresu ekonomicznej

uzyteczndci sktadnikow rzeczowego mgku trwatlego oraz wartai niematerialnych. Spoétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjtych okresow ekonomicznepyteczndci na podstawie bigcych szacunkdw.
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Rachunek przeptywow pieggnych

Prochnik S.A. sportdza rachunek przeptywow piganych metod posredni.

10. Wazne oszacowania i agly ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielksci szacunkowych,
w tym korektach z tytutu rezerw, dokonanych odpisah aktualizujacych wartos¢ sktadnikdw
aktywow

W marcu 2016 roku spétka przeprowadzita testy natgivartasci firmy z pobczenia z Equity Doctors Sp. z
0.0. wediug stanu na 31.12.2015 r. i na podstaweepgsowadzonej analizy potwierdzitae wartd¢
odzyskiwalna érodka wypracowujcego srodki piengzne przewysza jego wart® zaprezentowanw
sprawozdaniu finansowym jednostki.

Ponadto na sytuagjfinansows Spotki w roku 2015 miaty wplyw nagiujace istotne pozycje oparte na
szacunkach:

- wycena nieruchomsgi inwestycyjnej — na podstawie operatu szacunkaweglnia 06.11.2015 r. Spdétka
zwigkszyta warté¢ nieruchomeci inwestycyjnej o kwag 698 tys. zt;

- utworzenie rezerw na koszty likwidacji nierentgwwh sklepdw w wyniku oceny ryzyka dziatafo sieci
handlowej na kwat 244 tys. zt;

- rozwigzanie i wykorzystanie rezerw na koszty likwidadggnentownych sklepéw na kwo?01 tys. zi;

- utworzenie odpisow aktualizigych warté¢ srodkow trwatych zwazanych z naktadami w sklepach w
wyniku oceny ryzyka dzialaldoi sieci handlowej na kwet882 tys. zt;

- rozwigzanie i wykorzystanie odpisow aktualizaych wartd¢ srodkow trwatych zwiazanych z naktadami
w sklepach w zwizku z likwidacp nierentownych sklepéw na kwot.574 tys. zt;

- utworzenie odpisow aktualizigych warté¢ naleznosci w zwiazku z ryzykiem nigciggalngci na kwot
1.198 tys. zi;

- rozwigzanie i wykorzystanie odpisow aktualizaych nalenosci na kwot 1.240 tys. zk;

- utworzenie odpiséw aktualizigych wartéd¢ zapaséw na podstawie oceny ich przydatno wartcsci
handlowej na kwat 6.489 tys. zt;

- rozwigzanie i wykorzystanie odpisow aktualizaych warté¢ zapaséw w zvazku lepsz od oczekiwanej
rotacp zapasow i sprzedana kwot 13.566 tys. zt;

11. Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowywkeas od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 graidni
2015 r. g poréwnywalne z danymi za analogiczny okres 2014 ktore zostaly przeksztatcone i
doprowadzone do poréwnywaku.

12. Przeksztalcenie sprawozda finansowych w celu zapewnienia porownywalriei danych, korekty
btedéw podstawowych

W okresie objtym sprawozdaniem wygity istotne korekty kwotowe z tytutu gdow poprzednich
okreséw. Korekty lidéw zostaly ujte retrospektywnie zgodnie z wymogami MSR 8. Porwaings¢
danych zostala w petni zapewniona, w tym celu dakonprzeksztatcenia danych poréwnawczych. Wobec
powyzszego niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera gan@vnawcze przeksztatcone w taki sposéb,
jak gdyby bedy poprzednich okreséw nigdy nie miaty miejsca.
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31.12.2013 korekta w SF 2014 korekta w SF 2015
(dane badane zg
Pozycja sprawozdania z sytuacji 2013z 31&(112;12:13 komentarz
finansowej uwzglednieniem | 9 01,2013 31.12.2013 1.01.2013 31.12.2013
przeksztalcan przeksztatcone)
roku 2012)
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 401 0 469 0 736 6061 ?li?eupj)%fflve rezerwy na koszty likwidacjl
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5611 0 16 0 0 5627 Nieuwzgldnione koszty w wyniku za okre
1.01.2013-31.12.2013
Korekta rzeczowych aktywow trwatych
oraz nieruchomgei inwestycyjnych o
Rzeczowe aktywa trwate 0 -329 0 0 wartas¢ nieuwzgédnionych naktadow
inwestycyjnych w wycenie w waroi
godziwej
) Nieujecie odpisu aktualizapegoST w
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 1099 sklepach przeznaczonych do likwidaciji
Koszty dotycace oprogramowania-
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 -75 reklasyfikacja z rzeczowych aktywéw
13355 10389 trwatych do WNIP
Naktady na korporacypstrore www-
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 -693 reklasyfikacja z rzeczowych aktywéw
trwatych do WNIP
i Shop concept- reklasyfikacja z rzeczowyc
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 500 aktywow trwalych do WNIP
Przekwalifikowanie cgici naktadow
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 -269 zwigzanych z budynkiem w todzi w koszty
remontu

28



Préochnik S.A.

Informacja dodatkowa do Rocznego Sprawozdania Finasowego
na dzien 31 grudnia 2015 r. / za okres 12 miegiy 2015 .

Koszty dotycace oprogramowania-

Inne wartdci niematerialne 75 reklasyfikacja z rzeczowych aktywéw
trwatych do WNIP
Naktady na korporacypstrore www-
Inne wartdci niematerialne 693 reklasyfikacja z rzeczowych aktywow
trwatych do WNIP
- . Shop concept- reklasyfikacja z rzeczowyc
Inne wartdci niematerialne 686 500 686 aktywow trwatych do WNIP
Inne wartdci niematerialne -75 Nieujecie kOSZt(.)W dOtmeCh
oprogramowania (btinie aktywowanych)
Inne wartdci niematerialne -693 Nieujecie na_lk’radow na korporacyjrstrory
www (btednie aktywowanych)
Inne wartdci niematerialne -500 Shop concept- zaniecharigtkowania
Zapasy 7342 5165 2177 NIEqu(fle odpisu aktualizgfego wartéc
zapasow
Ujecie korekty odpisoéw aktualizagych i
Niepodzielony wynik finansowy -3925 -11112 15637 rezerw dotycacych roku 2012 nie

uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym za 2012 r.
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31.12.2013 korekta w SF 2014 korekta w SF 2015
(dane badane zg 1.01.2013 -
Pozycja sprawozdania z catkowitych 2013 z 31.12.2013 K
, A omentarz
dochodow uwzglednieniem 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2013-31.12.2013 (dane
przeksztatcer przeksztatcone)
roku 2012)
Pozostate koszty operacyjne -469 -736 Nleup,me rezerwy na koszty likwidacji
sklepow
Pozostate koszty operacyjne -1 017 0 -500 -3821 Shop concept- zaniechanigtkowania
. ) Nieujecie odpisu aktualizacegoST w
Pozostate koszty operacyjne 0 1099 sklepach przeznaczonych do likwidaciji
Korekta rzeczowych aktywow trwatych
oraz nieruchomii inwestycyjnych o
Pozostate przychody operacyjne 7 531 -329 0 7202 |wartas¢ nieuwzgédnionych naktadow
inwestycyjnych w wycenie w waroi
godziwej
Koszt whasny sprzedst 7431 0 5165 12596 | Nieujecie odpisu aktualizgpego wartee
zapasow
. Nieuwzgkdnione koszty w wyniku za okre
Koszty ogdinego zagelu 16 0 1.01.2013-31.12.2013
. R Nieujecie kosztéw dotyercych
Koszty ogolnego zazzlu 0 & oprogramowania (btinie aktywowanych)
. -3 107 -4 160 Nieujecie naktadéw na korporacyjrstrorg
Koszty ogélnego zagrlu 0 -693 www (blednie aktywowanych)
Przekwalifikowanie cgici naktadow
Koszty ogélnego zagru 0 -269 zwigzanych z budynkiem w todzi w koszty

remontu
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31.12.2014 korekta w SF 2014 korekta w SF 2015
(dane badane zg
. . - 31.12.2014
Pozycja sprawozdania z sytuacji rok 2014 z
finansowej uwzglednieniem | 7 01.2014 31.12.2014 1.01.2014 31.12.2014 édanf Komentarz
korekt za lata Blestcteuls)
2012 i 2013)
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1617 0 0 -321 1296 N'euj‘?,c'e rezerwy na koszty likwidacji
sklepow
Rzeczowe aktywa trwae 0 0 0 397 Nieujecie odpisu aktualizacegoST w
sklepach przeznaczonych do likwidaciji
Koszty dotycace oprogramowania -
Rzeczowe aktywa trwate 12 645 0 0 0 -497 11046 reklasyfikacja z rzeczowych aktywow
trwatych do WNIP
Rzeczowe aktywa trwae 0 0 0 -1500 Koszty projektu przebudowy nieruchofed
- zaniechanie zytkowania
Koszty dotycace oprogramowania -
Inne wartdci niematerialne 0 0 0 497 reklasyfikacja z rzeczowych aktywow
504 504 trwatych do WNIP
Inne wartdci niematerialne 0 0 0 -497 Nieujecie kOSZt(.)W dotyag:ych
oprogramowania (btinie aktywowanych)
Zapasy 3359 0 0 0 1808 5167 Nieujecie odpisu aktualizgfego warté¢
zapasow
. . . Nieujecie prowizji za ustugi handlowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 1600 dotyczce 2014 roku
. . . Koszty ogélnego zagelu nie uwzgidnione
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 424 0 0 357 10405 w wyniku roku 2014
. . . Koszty sprzeday nie uwzgédnione w
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 24 wyniku roku 2014
Egélécr:]zoednésvrmdzyokresowe 269 0 0 0 -260 9 Nieggie przychodow ze sprzegdaustug
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31.12.2014 korekta w SF 2014 korekta w SF 2015
(dane badane zg 1.01.2014 -
Pozycja sprawozdania z catkowitych rok 2014 z 31.12.2014 k
’ o omentarz
dochodéw uwzglednieniem 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2014-31.12.2014 (dane
korekt za lata przeksztatcone)
2012 i 2013)
Pozostate koszty operacyjne 0 -199 Nleu1¢'0|e rezerwy na koszty likwidaciji
sklepow
Koszty projektowe nadbudowy budynku
Pozostale koszty operacyjne -1 499 0 -1500 -3 768 magazynowego zanlechane W ZrkU z
toczcym sk postpowaniem w sprawie
WZiZT
. i Nieujecie odpisu aktualizacegoST w
Pozostate koszty operacyjne 0 570 sklepach przeznaczonych do likwidaciji
Nieujecie rozwizania odpisu
Pozostate przychody operacyjne 0 967 aktualizupcegoST w sklepach
1289 2 776 przeznaczonych do likwidacji
. Nieujecie rozwhzania rezerw na koszty
Pozostate przychody operacyjne 0 520 likwidacji sklep6w
, ) Koszty sprzeday nie uwzgtdnione w
Koszty sprzedzy 0 24 wyniku roku 2014
-24 397 -26 021 NiowieG — 110l handi
, ieujecie prowizji za ustugi handlowe
Koszty sprzedsy 0 -1600 dotytjzez;cep2014 :oku ;
. _ Nieujecie kosztéw dotyercych
Koszty ogolnego zazzlu 501 0 497 1375 oprogramowania (btinie aktywowanych)
. i Koszty ogélnego zagelu nie uwzgidnione
Koszty og6lnego zagrlu 0 357 w wyniku roku 2014
Koszt whasny sprzedst -20 983 0 1808 19175 | \Vieujcie odpisu aktualizagego wartét
zapasow
Przychody ze sprzedpaustug 4 046 0 260 4 306 Nieaje przychodow ze sprzedaustug
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13. Korekty wynikaj ace z zastrzeen w opiniach za lata ubiegte

Nie wystpity korekty o takim charakterze.

14. Rachunkowasé zabezpiecza

Prochnik S.A. nie stosuje rachunkaebzabezpiecze

NOTY DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

15. Wartosé firmy i pozostate wartosci niematerialne

Tabela zmian wartasci niematerialnych (dane Pozostate
przeksztalcone) Warto §¢ firmy wartosci Razem
12 miesgécy 2014 r. niematerialne
Stan na BO
Wartas¢ ksiggowa brutto 7441 984 8 425
Umorzenie i4czne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wart(é(;ti ¢ PRyl 0 298 298
Warto ¢ ksiegowa netto na BO 7441 686 8 127
Okres od pocatku roku do dnia bilansowego
Warto ¢ ksiggowa netto na BO 7 441 686 8 127
Zwigkszenia 474 1 475
Zmniejszenia 0 -497 -497
Reklasyfikacja 0 497 497
Odpisy z tytutu utraty wartei (+ / -) 0 0 0
Amortyzacja 0 -183 -183
Warto§é ksiegowa netto na dzié bilansowy 7 915 504 8419
Stan na dzie bilansowy
Wartas¢ ksiegowa brutto 7915 985 8 900
Umorzenie nhl.czne dotychczasowe odpisy z tytutu 0 481 481
utraty wartdci
Warto§é ksiegowa netto na dzié bilansowy 7 915 504 8419
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. o . Pozostate
Tabela zmian wartcsci niematerialnych - .
12 miesecy 2015 . Warto §¢ firmy ~wartosci Razem
niematerialne
Stan na BO
Wartas¢ ksiggowa brutto 7915 985 8 900
Umorzenie nhl.czne dotychczasowe odpisy z tytutu 0 481 481
utraty wartgci
Warto ¢ ksiegowa netto na BO 7 915 504 8419
Okres od pocatku roku do dnia bilansowego
Warto§é ksiegowa netto na BO 7 915 504 8419
Zwigkszenia 0 163 163
Zmniejszenia 0 -1 875 -1 875
Reklasyfikacja 0 1989 1989
Odpisy z tytutu utraty wartei (+/ -) 0 0 0
Amortyzacja 0 -171 -171
Warto§é ksiegowa netto na dzié bilansowy 7 915 611 8 526
Stan na dzie bilansowy
Wartas¢ ksiegowa brutto 7915 1263 9178
Umorzenie i4czne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty Wart(égli g PRyl 0 652 652
Warto§é ksiegowa netto na dzié bilansowy 7 915 611 8 526
STRUKTURA WEASNO SCIOWA 31.12.2014 r.| 31.12.2015r.
Wrtasne 8 419 8 525
Uzywane na podstawie uméw leasingu finansoweg 0 0
Wartosci niematerialne, razem 8419 8 525

W marcu 2016 r. Spétka przeprowadzita szczegétoeatytna utrat wartagsci aktywow powstatych w
wyniku inkorporacji Equity Doctors Sp. z 0.0. wgast na dzieé 31.12.2015r. Na podstawie
przeprowadzonej analizy stwierdzors, wartgc¢ firmy powstata z inkorporacji znajduje potwierdieemv
wartasci odzyskiwalnej érodka wypracowujcegosrodki pienkzne.
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16.

Rzeczowe aktywa trwate

Tabela zmian rzeczowych Grunty, Urzadzenia . . Pozostate Srodki
aktywéw trwatych 12 mieskcy b F;WL{( .| techniczne i ¢ Srodki srodki trwate w Razem
2014 r. (dane przeksztatcone) bu ynKi maszyny ransportu trwate budowie
udowle
Stan na BO
Wartas¢ ksiegowa brutto 11 429 1515 122 3362 944 17 372
Umorzenie i4czne
dotychczasowe odpisy z tytutu -4 146 -1102 -9 -1726 0 -6 983
utraty wartgci
Warto ¢ ksiegowa netto na BO 7 283 413 113 1636 944 10 389
Okres od pocatku roku do dnia bilansowego
Warto §¢ ksiegowa netto na BO 7 283 413 113 1636 944 10 389
Zwiekszenia 1317 382 137 680 3571 6 087
Zmniejszenia -94 -2 0 -391 -4 012 -4 499
Reklasyfikacja q 0 0 0 -497 -497
?_(;plsy z tytutu utraty wartei (+ 608 14 0 383 0 977
Amortyzacja bieacego okresu -716 -118 -61 -517 0 -1 412
UV [Tl ) [N i) 8 307 661 189 1791 7 11 046
dzien bilansowy
Stan na dzia bilansowy
Wartas¢ ksiegowa brutto 12 025 1893 259 3435 7 17 619
Umorzenie i4czne
dotychczasowe odpisy z tytutu -3628 -1 232 -70 -1 644 0 -6 574
utraty wartgci
Wartos¢ ksiggowa netto na 8 397 661 189 1791 7 11 046

dzien bilansowy
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Tabela zmian rzeczowych Grunty, Urzadzenia : . Pozostate Srodki
aktywow trwatych 12 miesicy b PdWUk .| techniczne i Srodki srodki trwale w Razem
2015r. bu ynKi maszyny transportu trwate budowie
udowle
Stan na BO (przeksztalcone)
Wartas¢ ksiggowa brutto 12 025 1893 259 3435 8 17 620
Umorzenie i4czne
dotychczasowe odpisy z tytutu -3 628 -1 232 -70 -1 644 0 -6 574
utraty wartdci
Warto§¢é ksiegowa netto na BO 8 397 661 188 1792 8 11 046
Okres od pocatku roku do
dnia bilansowego
Warto ¢ ksiegowa netto na BO 8 397 661 188 1792 8 11 046
Zwigkszenia 558 316 156 406 1428 2 864
Zmniejszenia -25Y -19 0 -172 706 258
Reklasyfikacja d 0 0 0 -1 989 -1 989
;)_()jplsy zZ tytutu utraty wartei (+ 820 4 0 124 0 692
Amortyzacja bigacego okresu -684 -209 -108 -528 0 -1 529
WU | EEETTE TIED 8 834 744 237 1374 152 11 341
dzien bilansowy
Stan na dzia bilansowy
Wartas¢ ksiggowa brutto 11 600 2 053 415 3274 152 17 494
Umorzenie i4czne
dotychczasowe odpisy z tytutu -2 767 -1 308 -178 -1 900 0 -6 153
utraty wartdci
\é"‘f"”,o Ll e MG 8 834 744 237 1374 152 11 341
zien bilansowy
STRUKTURA
WEASNO SCIOWA 31.12.2014 . 31.12.2015 .
Wiasne 10 545 10 524
Uzywane na podstawie umow 501 817
leasingu finansowego
Rzeczowe aktywa trwale, razem 11 046 11 341
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Data 4z

Nazwasrodkow tr\N.a+ych. uzytkowanych w ramach Nr umowy zawarcia ne\{t\t/grétr?)iicka
leasingu finansowego leasingowej umowy |

leasingowej trwaiego
Samochdd osobowy Land Rover WE 7179L 41731/03/2014/ 01-04-2014 24
Samochdd osobowy Kia Picanto EL 851TA B/O/LD/20540024 11-06-2014 21
Samochdd osobowy KIA CEE D EL 897RH 40016/£/13 722013 10
Samochod osobowy KIA SPORTAGE EL 840RX 40641/£/13 5-12-2013 40
Sprzt komputerowy ECONOCOM 9/2013 05-02-2013 214
Samochdéd osobowy VOLVO XC L/0/LD/2015/07/002P 152015 143
Meble-wyposaenie do salonu Galeria Baltycka 102-6335. 28-105201 a7
Monitory do pkciu salonéw 102-6371. 17-11-20015 230
Meble do PRC SCC 102-6452. 14-12-2015 66
Meble do salonu Modo 102-6337. 28-10-2015 23
Srodki trwate w leasingu finansowym, razem 817

17. Inwestycje w nieruchomdgci

Spoétka Prochnik S.A. jest wdeicielem nieruchomixi przy ul. Kilihskiego 228 w todzi. Wartd
posiadanych gruntow w wieczystynytkowaniu i budynkow édacych wtasnécia Spoétki na podstawie
sporadzonego w dniu 06.11.2015 r. przez Przguesrstwo Projektowania, Badai Normowania
PROJNORM sp. z 0.0. operatu szacunkowego wyigosite 14.515 tys. zt.

W 2013 roku w zwizku z tym, ¥ czs$¢ powierzchni wykorzystywana byta na wiasne potrzebggpito
przekwalifikowanie cgsci nieruchoméci — 57,18% dosrodkow trwatych. Pozostat czs¢ stanowi
nieruchomé¢ inwestycyjna, ktorej warké na podstawie operatu szacunkowego zostala ghsmdna o
kwote 698 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego i wyrt@stnie 6.635 tys. zt.

Powyzsza nieruchomi@ zostata ustanowiona jako hipoteka na zabezpieezalligacji serii A do kwoty
12.000.000,00 zt. W zwrku z wykupem powjszych obligacji w dniu 4 grudnia 2015 r. i wygaciem
zobowgzania, potwierdzonym przez Krajowy Depozyt Papierdartaiciowych S.A., hipoteka zostata
zniesiona.

W dniu 2 grudnia 2015 r. na powszej nieruchomiei zostata ustanowiona hipoteka na zabezpieczenie
obligaciji serii CO1 do kwoty 12.921.600 zt.

Ponadto w dniu 21 grudnia 2015 r. na pesaej nieruchomiei zostala ustanowiona hipoteka na
zabezpieczenie obligacji serii C02 do kwoty 1.408.4t.

Na dzier 31.12.2015 r.gczna warté¢ hipoteki na nieruchonsei wynosi 14.400.000 zi.

18. Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych
Akcje i udzialy w jednostkach zalgnych 31.12.2014 . 31.12.2015r.
Udzialy w RAIL 18 000 18 000
Aktywa finansowe, razem 18 000 18 000

Spétka PROCHNIK S.A. posiada kontgalad nasfpujacymi jednostkami zaleymi:
* Rage Age Rage International Limited (RAIL) — jedkasbezpérednio zalena od Spotki,
* Rage Age Polska S.A. (RAP) — jednostkarpdnio zalena od Spoiki,

37



Prochnik S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Sprawozdania Finasowego
na dziea 31 grudnia 2015 r. / za okres 12 miegsy 2015 .

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 31.12.2014 . 31.12.2015.

Udzialy w E-COMMERCE PROCHNIK (poprzednia
nazwa PRC Produkcja)

Udziaty w PRC Asset Management

Udziaty w PRC Retail Management

~N (W NN

Aktywa finansowe, razem 12

19. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Specyfikacja pozycji tworzcych aktywa z tytutu 31122014 r. 31122015 r.
odroczonego podatku dochodowego
Naliczone i niezaptacone odsetki 54 59
Rozpoznanie leasingu finansowego wegsich rachunkowych

. ; . 84 144
(leasing operacyjny dla celéw podatkowych)
Rezerw kosztowe (w tym rezerwy faiadczenia 129 193
pracownicze)
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei aktywow
- A P e 1003 325
finansowych, natenoici, zapasowsT itp.
Strata podatkowa z ubiegtych lat / rokuzaieego 1747 1365
Niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 0 7
Niezaptacone faktury 545 34
Rd&znica pome¢dzy wartdcig bilansowy i podatkows srodkow

101 111

trwatych
Przychody przysztych okreséw 51 0
Pozostate 4 3
Stan na dzia bilansowy 3718 2 239

Aktywa na podatek odroczony dochodowy, dotypez strat podatkowych do rozliczenia w przysetp
zostaty wyliczone w oparciu o przewidywane kwotyastdo odliczenia, ktére wg Spoétki snozliwe do
rozliczenia w okresie, w ktdrym Spéice przystugyjeawo do odliczenia strat w celu pomniejszenia
dodatniej podstawy opodatkowania podatkiem dochgdaw

Spotka nie utworzyta aktywow na podatek odroczontydzcych korekt bjdéw poprzednich okresow w
kwocie 2.005 tys. zi.

20. Zapasy

rapasy 31)}1226"(23021&& (ndS”e 31.12.2015 .
Materialy i towary 936 7 852
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 4231 3 260
Zapasy netto, razem 5167 11 112
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21. Naleznosci

Naleznosci handlowe 31.12.2014 . 31.12.2015r.
Naleznosci handlowe brutto, razem 4519 2 604
Odpisy aktualizujce -354 -300
Naleznosci handlowe netto, razem 4 165 2 305
Analiza terminéw wymagalndci naleznosci handlowych 31.12.2014 . 31.12.2015r.
a) do 1 miesica 800 754
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 1146 67
) powyzej 3 miesgcy do 6 miesjcy 2 056 576
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 0 470
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane na didilansowy 517 737
Naleznosci handlowe brutto, razem 4519 2 604
g) odpisy aktualizujce -354 -300
Naleznosci handlowe netto, razem 4 165 2 305
Analiza czasowa R:mgsvs;grr]zetermmowanych 31122014 r. 31.12.2015 r.
a) do 1 miesica 55 58
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 38 51
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesjcy 12 67
d) powyzej 6 miesicy do 1 roku 119 314
e) powyej 1 roku 293 247
Naleznosci przeterminowane brutto, razem 517 737
Odpisy aktualizujce nalénaosci przeterminowane -354 -300
Naleznosci przeterminowane netto, razem 163 437
Naleznosci krétkoterminowe pozostate 31.12.2014 r. 31.12.2015.
Naleznaosci z tytutu podatkéw (z wyikiem PDOP), cet,
ubezpieczé zdrowotnych i spotecznych 0 326
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji z tytutu najmu lokal 1542 1738
Naleznosci od pracownikow 15 0
Zaliczki / wptaty na poczet / z tytutu nabycia aktyw
trwatych, finansowych i obrotowych (zapasow) 0 0
NaIeZnoéci Z tytutu sprzeday aktywdw trwatych i 0 0
finansowych
Rozliczenia z akcjonariuszami / udzialowcami 0 0
Naleznaosci z tytutu dywidend 0 0
Naleznaosci z tytutu przegcia diugu 1600 1600
Pozostate 105 148
Pozostate nalgnosci brutto, razem 3262 3812
Odpisy aktualizujce -76 0
Pozostate nalenosci netto, razem 3186 3812
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22. Aktywa finansowe dostpne do sprzeday
Aktywa finansowe 31.12.2014 . 31.12.2015 .

Udzialy w RAIL 18 000 18 000
Udziaty w E-Commerce Préchnik 2 2
Udziaty PRC Retail Solutions 25 0
Udziaty w PRC Asset Management 5 3
Udziaty w PRC Retail Management 5 2
Akcje Black Lion 1 1
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa finansowe, razem 18 038 18 008

Dlugoterminowe aktywa finansowe stangwidziaty w Rage Age International na waétd8.000 tys. oraz

akcje Soho Development S.A. (poprzednia nazwa:kBlaen Fund S.A.), pozostaiczesé stanows aktywa

krétkoterminowe.

23. Pozyczki udzielone

Specyfikacja payczek udzielonych 31.12.2014 . 31.12.2015rr.
Pazyczka udzielona RAIL 345 363
Pazyczka udzielona PRC Logistyka 0 805
Pazyczka udzielona E-Commerce Préchnik 0 754
Pazyczka udzielona PRC Retail Solutions 0 1507
Pozyczki udzielone krotkoterminowe, razem 345 3429
Specyfikacja payczek Stopa procentowa | Termin splaty Sagﬂgnr;%x;'é
Pazyczka udzielona RAIL WIBOR 3M + 3% 31.12.2016 363
Pazyczka udzielona PRC Logistyka 4,66%| 16.11.2017 805
Paryczka udzielona E-Commerce Proch 4,66%| 19.11.2017 754
Pazyczka udzielona PRC Retail Solution 4,66%| 23.11.2017 1507
Pozyczki udzielone krétkoterminowe,
razem 0 3429
Brak zabezpieczedla powyszych payczek.
24. Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne
$rodki pieni ezne i inne aktywa pienezne 31.12.2014r. | 31.12.2015r.
a) srodki pienkzne na rachunkach bankowych 2 230 2 225
- na rachunkach higcych /lokaty overnight 730 1554
- depozyty terminowe 1500 671
b) srodki pienkzne na rachunkach inwestycyjnych 3 3
¢) srodki pienezne w kasie 463 768
d) srodki pienkzne w drodze i innérodki pienizne 181 88
Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne, razem 2 877 3084
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25. Rozliczenia medzyokresowe czynne

Specyfikacja rozliczer miedzyokresowych

diugoterminowych 31.12.2014r. 31.12.2015 .
Prenumerata czasopism, subskrypcje

Ubezpieczenia

Podatek od nieruchp.rm', optata za wieczystezytkowanie 0 0
gruntu, inne podatki i optaty

Naktady na czynsze 2080 473
Naktady na reklagm 0 0
Naktady na licencje 63 12
Pozostate 0 0
Rozliczenia midzyokresowe dtugoterminowe, razem 2 143 485
E’r%fﬁc))’{'e'ﬁiﬁoﬁgﬁze‘ miedzyokresowych 31.12.2014r. 31.12.2015 .
Prenumerata czasopism, subskrypcje, abonamenty 3 28
Ubezpieczenia 28 23
Koszty rozliczane w cza§ie: prowizje, koszty dotyer 0 7
prowadzonych inwestycji

Podatelf od nieruchp_rﬁ\ci, optata za wieczystezytkowanie 0 0
gruntu, inne podatki i optaty

Naktady na czynsze 553 4
Naktady na licencje 50 50
Doradztwo prawne dot. najmu 0 213
Pozostate 9 410
Rozliczenia mgdzyokresowe krotkoterminowe, razem 643 735

26. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia i dziatalng zaniechana

W 2015 r. nie zidentyfikowano aktywow trwatych WBszaréw dziatalngei, ktdre zgodnie z wymogami
MSSF 5 nalgatoby zaklasyfikowéjako aktywa trwate przeznaczone do zbycia lubtdirias¢ zaniechan

27. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywdw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartagci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceiiu

takich zapiséw

W roku obrotowym 2015 r. dokonano i odwrdcono nasfpujace
odpisy aktualizujace aktywa trwate i obrotowe: Kwota
Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow -6 489
Rozwigzanie i wykorzystanie odpiséw aktualigaych zapasy 13566
Odpis aktualizujcy naleznosci -1198
Rozwigzanie i wykorzystanie odpiséw aktualigaych nalenaosci 1240
Odpis aktualizujcy srodki trwate -882
Rozwigzanie i wykorzystanie odpiséw aktualigaychsrodki trwate 1574
Przeszacowanie nieruchogedinwestycyjnej do warti godziwej 698
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28. Kredyty i pozyczki

Specyfikacja kredytéw i pazyczek diugoterminowych Stopa procentowa | Termin splaty Sal_do na dzisé
otrzymanych bilansowy
Pazyczka z 09.12.2013 r. zmienna 01.12.2016 r. (
Paryczka z 22.01.2014 r. zmienna 01.01.2017 r. §
Paryczka z 23.05.2014 r. zmienna 01.05.2017 r. 4
Paryczka z 17.06.2014 r. zmienna 01.06.2017 r. 4
Paryczka z 29.07.2014 r. zmienna 01.07.2017 r. f
Pazyczka z 25.08.2014 r. zmienna 01.08.2017 r. 14
Pazyczka z 31.08.2014 r. zmienna 01.08.2017 r. 11
Pazyczka z 30.09.2014 r. zmienna 01.09.2017 r. 12
Paryczka z 14.11.2014 r. zmienna 01.11.2017 r. 18
Pazyczka z 02.01.2015r. zmiennal 02.01.2018 r. 25
Pazyczka z 01.04.2015 r. zmienna 01.04.2018 r. 29
Pazyczka z 01.09.2015 r. zmiennal 01.09.2018 r. 52
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 182
Specyfikacja kredytow i pazyczek krétkoterminowych Stopa procentowa | Termin splaty Salgio na dzisé
otrzymanych bilansowy
Pazyczka z 09.12.2013 r. zmienna 01.12.2016 r. 14
Pazyczka z 22.01.2014 r. zmienna 01.01.2017 r. 76
Pazyczka z 23.05.2014 r. zmienna 01.05.2017 r. 10
Pazyczka z 17.06.2014 r. zmienna 01.06.2017 r. T
Pazyczka z 29.07.2014 r. zmiennal 01.07.2017 r. §
Pazyczka z 25.08.2014 r. zmienna 01.08.2017 r. 20
Pazyczka z 31.08.2014 r. zmienna 01.08.2017 r. 14
Pazyczka z 30.09.2014 r. zmienna 01.09.2017 r. 16
Paryczka z 14.11.2014 r. zmienna 01.11.2017 r. 19
Pazyczka z 02.01.2015 r. zmienna 02.01.2018 r. 23
Pazyczka z 01.04.2015 r. zmiennal 01.04.2018 r. 22
Pazyczka z 01.09.2015 r. zmienna 01.09.2018 r. 32
Pazyczka z 12.02.2013 r. 7,00%]| 31.12.2014 r. 27y
Pazyczka z 23.02.2013 r. 7,00%]| 31.12.2013 r. 240
Pazyczka z 29.12.2011 r. 9,00%] 31.10.2015'r. 204
Pozostate poyczki (odsetki od sptaconych pgczek) 123
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 1105

Zaciggnicte kredyty i payczki 3 zabezpieczone w ngpujacy Sposob:
* Brak zabezpieczedla powyszych kredytow i poyczek.

Opis kredytow i pgyczek

W okresie sprawozdawczym Prochnik S.A. zawartgmagice umowy oraz aneksy kredytowe:

W dniu 18.02.2015 r. zgodnie z podpisanym AneksefiRrprzestata obowiywat umowa o udzielenie
linii gwarancyjnej nr 374416WA17031000, ktéra byaeksowana w dniu 24.11.2014 roku. Linia ta
podpisana byta z BZ WBK S.A. i oboyrywata od dnia 24.11.2014 roku.

Ponadto Spétka posiada UmeWredytu w Rachunku Bigcym z dnia 26.02.2014 r. z bankiem PKO BP na

kwote 2.000.000,00 PLN z terminem zapaddm@5.02.2016 r. Oprocentowanie: wg stawki WIBORI &
marza banku. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw reyegtna zapasach (nie mniegré min zt), cesja

42



Prochnik S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Sprawozdania Finasowego
na dziea 31 grudnia 2015 r. / za okres 12 miegsy 2015 .

prawa z polisy ubezpieczenia ruchawiazapaséw), gwarancja sptaty kredytu w ramacih diwarancyjnej
de minimis udzielona przez BGK w kwocie 1,2 min zt

29. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiz;zani_a fi,nansowe, wtym z tytutu Ieas_ingu i dinych | 31.12.2014 r. (dane 31.12.2015r.
papieréw wartosciowych (diugoterminowe) przeksztatcone)

- zobowgzania z tytutu wyemitowanych obligacji 1545 13 166

- zobowgzania wekslowe 0 0

- zobowgzania z tytutu leasingu finansowego 240 431

- pozostate zobowrania finansowe 0 0

Zobowiazania finansowe dtugoterminowe, razem 1785 13 597

Brak innych zobowjzan dlugoterminowych na dziebilansowy.
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji obejrauj
» Obligacje serii CO1 na kwetl0O 834 tys. zt, zabezpieczone

Zabezpieczeniem wierzytelfm obligatariuszy wobec Emitenta wynikaych z Obligacji jest hipoteka
taczna na nieruchondoiach, zastaw rejestrowy na prawie ochronnym n& toaarowy oraz fwiadczenie
0 poddaniu si egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC.

W dniu 2 grudnia 2015 r. zostato zéme przez Spotkoswiadczenie o ustanowieniu hipotekcinej na:
1l.prawie uwytkowania wieczystego nieruchodwd gruntowej zlokalizowanej w miejscoda +0dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kiliskiego, stanowcej dzialle gruntu nr 60/11 o powierzchni 0,1706 ha, oraz
wiasnaci budynkéw na tym gruncie posadowionych, dla Ktprewadzona jest przez XVI Wydziat kg
Wieczystych $du Rejonowego w todzi ksja wieczysta o numerze KW LD1M/00089871/7
("Nieruchomd¢ 1"); Wartas¢ rynkowa Nieruchomgei 1 wedtug wyceny spogdzonej na dzie 6 listopada
2015 roku wynosi 2.560.000 ziotych.

2.prawie uytkowania wieczystego nieruchodmd gruntowej zlokalizowanej w miejscoda +0dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kitiskiego 228, stanowtej dziatki gruntu nr 60/12, 60/29 oraz 60/30 o
powierzchni 0,6326 ha, oraz wiasobbudynkow na tym gruncie posadowionych, dla Kt@mewadzona
jest przez XVI Wydziat Kgjg Wieczystych $du Rejonowego w todzi kgja wieczysta o numerze KW
LD1M/00089873/1 ("Nieruchomg 2"); Warta¢ rynkowa Nieruchomgxi 2 wedlug wyceny spogdzonej
na dzie 6 listopada 2015 roku wynosi 9.079.000 ztotych.

3.prawie uytkowania wieczystego nieruchofmd gruntowej zlokalizowanej w miejscod@ t0dz,
dzielnica Gérna, przy ul. Kitiskiego 228, stanowiej dzialle gruntu nr 60/18 o powierzchni 0,0,3625 ha,
dla ktorej prowadzona jest przez XVI Wydziat ¥giWieczystych $du Rejonowego w todzi ksja
wieczysta o numerze KW LD1M/00089878/6 ("Nieruchdtin@"); Wartcg¢ rynkowa Nieruchomsei 3
wedlug wyceny spogrizonej na dzie 6 listopada 2015 roku wynosi 2.876.000 ziotych.

Suma Hipoteki zostata olélena na kwo¢ odpowiadajca 120% hcznej wartéci nominalnej przydzielonych
Obligaciji, tj. 12.921.600,00 PLN.

W dniu 2 grudnia 2015 r. zostala zawarta umowaaxastrejestrowy na prawie ochronnym nr 266853
udzielonym Emitentowi przez Usd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej na znak towgr "Prochnik
Adam Feliks" do najwisze] sumy zabezpieczenia stargmej roéwnowarté¢ 120% Obligacji, tj.
12.921.600,00 PLN, przy czym zgodnie z wygemw. znaku towarowego wakd rynkowa tego znaku
towarowego na dzfe31 marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zi.

Oprocz hipoteki dcznej na nieruchondoiach oraz zastawu rejestrowego na prawie ochronngnznak
towarowy, zabezpieczeniem zobagui Emitenta wobec Obligatariuszy wynikaych z Obligacji Serii CO1
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stanowi rownie oswiadczenie zleone przez Emitenta w formie aktu notarialnego odamil s¢ egzekucji
w trybie art. 777 8 1 pkt 5 KPC.

Oswiadczenie Emitenta zione w formie aktu notarialnego o poddaniel esfjzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC zostalo zimne na rzecz Kalego Obligatariusza oraz Administratora Zabezpieoze do
wszelkich zobowjzan pieniznych Emitenta, ktore dola wynikac z Obligacji Serii CO1 do wysoKoi
stanowjcej 120% wartéci nominalnej Obligacji serii C 01 afiych przez danego Obligatariusza oraz do
kwoty 12.921.600,00 PLN (120% wastd catej emisji Obligacji Serii C01) na rzecz Adnsimatora
Zabezpiecz& zgodnie z ktorym todwiadczeniem wierzyciel duzie uprawniony do wyspienia o nadanie
klauzuli wykonalndci w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r.

» Obligacje serii C02 na kwetl 235 tys. zt, zabezpieczone

Zabezpieczeniem wierzytelfm obligatariuszy wobec Emitenta wynikajch z Obligacji jest hipoteka
taczna na nieruchondoiach, zastaw rejestrowy na prawie ochronnym n& toaarowy oraz fwiadczenie
0 poddaniu si egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC.

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostato zéme przez Spoétkoswiadczenie o ustanowieniu hipotekctnej na:
l.prawie uytkowania wieczystego nieruchodm gruntowej zlokalizowanej w miejscod@m +6dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kiliskiego, stanowicej dziatie gruntu nr 60/11 o powierzchni 0,1706 ha, oraz
whasndci budynkéw na tym gruncie posadowionych, dla ktprewadzona jest przez XVI Wydziat kg
Wieczystych 8du Rejonowego w todzi ksya wieczysta o numerze KW LD1M/00089871/7
("Nieruchoma¢ 1"); Wartags¢ rynkowa Nieruchomixi 1 wedlug wyceny spogdzonej na dzie 6 listopada
2015 roku wynosi 2.560.000 ziotych.

2.prawie uytkowania wieczystego nieruchofmd gruntowej zlokalizowanej w miejscod@ t0dz,
dzielnica Goérna, przy ul. Kiliskiego 228, stanowtej dziatki gruntu nr 60/12, 60/29 oraz 60/30 o
powierzchni 0,6326 ha, oraz wlagnbbudynkéw na tym gruncie posadowionych, dla Kt@m@wadzona
jest przez XVI Wydziat Ksig Wieczystych $du Rejonowego w todzi ksja wieczysta o numerze KW
LD1M/00089873/1 ("Nieruchom$d 2"); Warta¢ rynkowa Nieruchomgxi 2 wedtug wyceny spogdzonej
na dzie 6 listopada 2015 roku wynosi 9.079.000 ztotych.

3.prawie uytkowania wieczystego nieruchodmd gruntowej zlokalizowanej w miejscoda +06dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kitiskiego 228, stanowtej dziatie gruntu nr 60/18 o powierzchni 0,0,3625 ha,
dla ktérej prowadzona jest przez XVI Wydziat KgiWieczystych $du Rejonowego w todzi ksja
wieczysta o humerze KW LD1M/00089878/6 ("Nieruchét@®"); Warta¢ rynkowa Nieruchomgzi 3
wedtug wyceny spogrizonej na dzie 6 listopada 2015 roku wynosi 2.876.000 ztotych.

Suma Hipoteki zostata okilena na kwag odpowiadajca 120% hcznej wartéci nominalnej przydzielonych
Obligacji Seri C02, tj. 1.478.400,00 PLN.

Hipotece Ikdzie przystugiwalo pierwsastwo réwne pierwsZestwu hipoteki ustanowionej na
zabezpieczenie ptatha z emisji Obligacji Serii CO1.

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostat zawarty aneks mowy zastawu rejestrowy z dnia 2 grudnia 2015 r. na
prawie ochronnym nr 266853 udzielonym Emitentowiegar Urad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej na
znak towarowy "Prochnik Adam Feliks" z dotychczaspwajwyzszej sumy zabezpieczenia stargne]
réwnowart@é¢ 120% Obligacji C01, tj. 12.921.600,00 PLN do kwdtanowjcej rownowarté¢ 120%
Obligacji Serii CO1 oraz C02, tj. kwoty PLN 14.4000,00. Zgodnie z wycanww. znaku towarowego
wartas¢ rynkowa tego znaku towarowego na @z marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zt.

Niezalenie od powyszych zabezpiec#aeObligacji Serii C02 o ktérych mowa powgj zabezpieczeniem
zobowpzan Emitenta wobec Obligatariuszy wynikaych z Obligacji C02 jestswiadczenie ztdone przez
Emitenta w formie aktu notarialnego o poddanguegjzekucji w trybie art. 777 8 1 pkt 5 KPC.
Oswiadczenie Emitenta zione w formie aktu notarialnego o poddaniel esfjzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC zostalo zimne na rzecz Kalego Obligatariusza oraz Administratora Zabezpieoze do
wszelkich zobowjzan pieniznych Emitenta, ktore dola wynikac z Obligacji Serii C02 do wysoKoi
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stanowjcej 120% wartéci nominalnej Obligacji serii C 02 afiych przez danego Obligatariusza oraz do
kwoty 1.478.400,00 PLN (120% waftd cate] emisji Obligacji Serii C02) na rzecz Admsinatora
Zabezpiecz@ zgodnie z ktorym todwiadczeniem wierzyciel duzie uprawniony do wyspienia o nadanie
klauzuli wykonalndci w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r.

» Obligacje imienne w ramach subskrypcji zangksjina kwot 1 606 tys. zt, nie zabezpieczone.

30. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. - 31.12.2014 .
Specyfikacja pozycji tworzcych rezerwe z tytutu odroczonego
(dane 31.12.2015r.
podatku dochodowego
przeksztatcone)
Wycena bilansowa aktywow 0 0
Rozpoznanie leasingu finansowego wlsich rachunkowych (leasing
. ., 95 155

operacyjny dla celéw podatkowych)

Naliczone i nieotrzymane odsetki 18 10
Raéznice kursowe dodatnie 2 0
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0
Rd&znica pomeédzy wartdcia bilansows i podatkowe srodkow trwatych 1698 1529
Koszty rozliczane w czasie 0 0
Pozostate 0 0
Stan na dzie bilansowy 1813 1695
31. Pozostate rezerwy diugoterminowe

31.12.2014 .
Rezerwy dlugoterminowe (dane 31.12.2015r.
przeksztatcone)
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne 6 5
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 13 0
Rezerwa na sprawy sporne 0 0
Pozostate 0 0
Rezerwy diugoterminowe, razem 19 5
32. Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe 81.12.2014 1. (dang 31.12.2015r.
przeksztatcone)

Zobowigzania nieprzeterminowane 4 285 2514
Zobowigzania przeterminowane 6 120 1172
Zobowiazania handlowe, razem 10 405 3687
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Analiza termindw zobowiazaih handlowych 81.12.2014 1. (dang 31.12.2015r.
przeksztatcone)
a) do 1 miesjca 720 94
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 1535 345
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesjcy 49 96
d) powyzej 6 miesicy do 1 roku 0 0
e) powyej 1 roku 1981 0
f) zobowizania przeterminowane na dzieilansowy 6 120 3152
Zobowiazania handlowe, razem 10 405 3 687
Analiza czasowa zobowgzan przeterminowanych 31.12.2014 r. (dang
handlowych przeksztatcone) 31.12.2015r.
a) termin ptatnéci minat - do 1 miesica temu 2 105 1253
b) termin ptatnéci minat - od 1 miesica do 3 miescy temu 1693 964
c) termin ptatnéci minagt - od 3 miesjcy do 6 miesicy temu 1 664 386
d) termin ptatnéci minat - od 6 miesjcy do 1 roku temu 300 201
e) termin ptatnéci mingt ponad 1 roku 358 257
Zobowigzania handlowe przeterminowane, razem 6 120 3152
Zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dinych | 31.12.2014 r. (dang
papieréw wartosciowych (krétkoterminowe) przeksztatcone) 31.12.2015r.
- zobowizania z tytutu wyemitowanych obligaciji 6 029 0
- zobowhzania wekslowe 0 0
- zobowizania z tytutu leasingu finansowego 204 325
- pozostate zobowrania finansowe 0 0
Zobowiazania finansowe krotkoterminowe, razem 6 233 325
Pozostate zobowgzania krétkoterminowe 81.12.2014 1. (dang 31.12.2015r.
przeksztatcone)
- zobowjzania inwestycyjne 0 0
- zobowgzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych / wobe 1355
obecnych i bytych udziatowcéw 1039
- zobowhzania budetowe (z wygtkiem PDOP) 399 114
- zobowizania wobec pracownikéw 59 91
- otrzymane kaucje 6 0
- przegcie wierzytelndci spotki zalenej 1 600 801
- RMK bierne krotkoterminowe 195 57
- pozostate 412 -9
Pozostate zobowgzania krotkoterminowe, razem 4 026 2 092
31.12.2015r.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Opfaty minimalne

Warto$¢ biezaca

optat
W okresie 1 roku 334 325
W okresie od 1 do 5 lat 439 431
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 773 756
Przyszly koszt odsetkowy 17
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 756 756
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33. Rezerwy na zobowazania (krétkoterminowe) i rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

31.12.2014 .
Rezerwy na zobowazania krotkoterminowe (dane 31.12.2015r.
przeksztatcone)
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne 0 0
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 25 113
Rezerwa na wynagrodzenia i pozostattadczenia pracownicze, ZUS 0 18
Rezerwa na sprawy sporne 223 390
Rezerwa na roszczenia z tytutu reklamacji 200 27
Rezerwa na odsetki od zobawén 172 83
Rezerwa na odszkodowania pracownicze 0 79
Rezerwa na koszty likwidacji sklepow 701 244
Pozostate 0 0
Rezerwy na zobowazania krétkoterminowe, razem 1321 953
31.12.2014 .
Rozliczenia medzyokresowe przychodow (dane 31.12.2015r.
przeksztatcone)
Pozostate 9 0
Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw, razem 9 0

34. Kapitat zakltadowy
Wykaz akcjonariuszy posiadgjych co najmniej 5% gtoséw na WZ Spéiki na dzig@l.12.2015 roku

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spolw trybie ustawy o ofercie publicznej,
akcjonariuszami posiadgymi co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzenigly bnastpujace
podmioty:

Lp. Akcjonariusz llos¢ akcji llo$¢ gtoséw % kapitatu % gtosow
1 | Progress FIZAN (bezgcednio 15.268.37¢ 15.268.375 32,47% 32,47%
i posrednio, z Listella S.A.)
2 Pozostali Akcjonariusze 31.757.014 31.757.014 67,53% 67,53%)
RAZEM 47.025.389 47.025.389 100% 100%

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spoétce w trybid. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzie

sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowegogpagte osoby nadzorgge posiadaj bezpdrednio

akcji Spotki Prochnik S.A.:

» Pan Maciej Wandzel posiada begmainio 50 000 akcji Spoétki, stanayee 0,11% kapitatlu zaktadowego
Spoiki, dajce prawo do 50 000 glosow, stangayich 0,11% ogodlnej liczby gtoséw w Spoice,

» Pan Marcin Palaej posiada bezgoednio 100 000 akcji Spoiki, stanawe 0,22% kapitatu zaktadowego
Spotki, dajce prawo do 100 000 gtoséw, stangayich 0,22% ogdlnej liczby gtosow w Spotce,

* Pan Mariusz Omiegaski posiada bezgoednio 100 000 akcji Spotki, stanawe 0,22% kapitatu
zaktadowego Spéiki, dage prawo do 100 000 gtosow, stangayich 0,22% ogdlnej liczby gtoséw w
Spoice.
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Spétka powszana z Przewodniggym Rady Nadzorczej Panem Maciejem Wandzlem i Gidon Rady
Nadzorczej Panem Mariuszem Omiextiim — Soho Development S.A. posiada w Spoéice Prikc8.A.

bezpdrednio i pdrednio 2.298.570 akcji, co stanowi 4,89 % ogolnezdy gtosow w Spotce na diie
publikacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z& z informacjami posiadanymi przez Spgtka dzié publikacji raportu nagpujace osoby

zarzdzapce posiadajakcje Spoiki:

» Pan Rafal Bauer posiada begmminio 421 401 akcji Spétki, stanaee 0,90% kapitatu zaktadowego
Spoiki, dajce prawo do 421 401 gloséw, stangayich 0,90% ogdlnej liczby glosow w Spotce.

Wykaz akcjonariuszy posiadgjych co najmniej 5% gloséw na WZ Spdéiki na dzigrzekazania
sprawozdania finansowego

Lp. Akcjonariusz llos¢ akcji llo$¢ gtoséw % kapitatu % gtosow
Progress FIZAN (bezgoednio

I . : 15.268.375 15.268.375 32,47% 32,47%
i poérednio, z Listella S.A.)

2 Pozostali Akcjonariusze 31.757.014 31.757.014 67,53% 67,53%)

RAZEM 47.025.389 47.025.389 100% 100%

Zmiany struktury wkasnéci znaczcych pakietéw akcji Spotki do dnia przekazania rapodo publikacii

W dniu 9 marca 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od ALTUS Towarzystwunduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzabv Warszawie o tymzitaczny udziat funduszy inwestycyjnych zagzanych
przez ALTUS w o0golnej liczbie gtoséw w Préchnik S.ponownie zmniejszyt sio co najmniej 2% w
stosunku do poprzedniego stanu posiadania , kwygosit 12,57%.Po zmianie udzialu fundusze
inwestycyjne zarmzane przez ALTUS posiadajacznie 3 595 899 akcje Spotki, stangayich 10,42%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gltosow w Sydt

W dniu 10 marca 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od ALTUS Towarzystwunduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzbw Warszawie informag¢jo zmniejszeniu liczby udziatu w ogdlnej liczbie
glosdw w Spoéice. Zgodnie z otrzymanym zawiadomianizmniejszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow
w Spoice poriiej 10% nasipito w skutek rozliczenia w dniu 5 marca 2015 rakansakcji zbycia na rynku
regulowanym 124.471 akcji Spotki. Poprzedni starsigaania wynosit 10,24% kapitatu zaktadowego
Spoéiki. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjnezgdzane przez ALTUS posiadajagcznie 3 409 231
akcji Spofki, stanowicych 9,87% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od MetLife PTE Si#formacje o
zmniejszeniu liczby udziatu w ogolnej liczbie glasév Spoice. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem,
zmniejszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow w Bpdponiej 5% nastpito w wyniku sprzeday 100 000
akcji Spotki w dniu 31 marca 2015 roku. Poprzedansposiadania wynosit 5,18% kapitatu zakladowego
Spotki. Po zmianie udziatu OFE posiadaznie 1 688 889 akcji Spoiki, ktére stanew,89% kapitatu
zaktadowego Spofki.

W dniu 26 czerwca 2015 rokuSpétka otrzymata zawiadomienie od SOHO DEVELOPMESNRA. z
siedzily w Warszawie o zmniejszeniu liczby udziatu glosévegdlnej liczbie gloséw w Spéice. Zgodnie z
otrzymanym zawiadomieniem, zmniejszenie udziatu gblioej liczbie gloséw w Spoéice parjl0%
nasgpito w wyniku wniesienia 100% akcji spotki zafeej Listella S.A. z siedziba w Warszawie do Progres
Funduszu Inwestycyjnego Zamktego Aktywdw Niepublicznych z siedzilw Warszawie. Poprzedni stan
posiadania Zawiadamigiego wraz z podmiotami zaleymi wynosit 32,53% kapitatu zaktadowego Spotki.
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Po zmianie udzialu SOHO DEVELOPMENT S.A. posiagezhie 1 924.570 akcji Spoiki, ktdre stangwi
5,57% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 3 sierpnia 2015 rokuSpotka otrzymata zawiadomienie od Pani Matgoratgbowskiej o zmianie
stanu posiadania akcji oraz glosow w Spoéice. Zgodnibtrzymanym zawiadomieniem Pani Malgorzata
Grabowska w dniu 30-07-2015 r. sprzedata na ryeigulowanym 208.334 sztuk akcji Spotki po cenie 1,2
zt za sztuk. Po tej transakcji Malgorzata Grabowska posiada531 sztuk akcji Spétki. Jednoénée Pani
Matgorzata Grabowska poinformowaia, Matgorzata Grabowska i Krzysztof Grabowsktldry w zwigzku
maktzenskim z ustawow rozdzielndcia magtkowa po w/w transakcjigcznie posiadaj ponizej 5% udziatu

w ogolnej liczbie gtosow i akcji Spotki.

W dniu 22 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROCHNIK S.A. godjichwat o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kewd2.500.000,00 zt w drodze emisiji:
e 3.452.538 nowych akcji na okaziciela serii L o wéet nominalnej 1,00 zt kada ;

* 9.047.462 nowych akcji na okaziciela serii M o wset nominalnej 1,00 zt kala.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku zakaiczona zostata prywatna subskrypcjazejywymienionych akcji.
Rejestracja uchwat poglych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu PROCHNSKA. z dnia 22
wrzesnia 2015 r. nagpita w dniu 23 listopada 2015 r.

Wyemitowane akcje zostaly @ib¢ w nastpujacy sposob:

* 10.126.000 akcji — Listella S.A.,
* 500.000 akcji — Czlonkowie Rady Nadzorczej i 4dtzEmitenta,
e 1.874.000 akgcji — pozostali inwestorzy.

Srodki uzyskane z emisji Spétka ma zamiar przeznacey zwikszenie naktadoéw na kapitat obrotowy
zwigzany z rozwojem Spoitki, poszerzenie asortymentu eczszerzenie innego (bardziej optacalnego)
modelu wspolpracy z nowymi dostawcami, otwieranieazo wyposaenie nowych sklepéw w
perspektywicznych lokalizacjach. Spétka planujeatie péciu nowych sklepéw. Ponadtoodki z emisji
Zostam przeznaczone na dziatania marketingowe wspiegagprzeda gtdbwnie w kanale e-commerce i
mediach spoteczioiowych, wykorzystanie BIG DATA oraz wprowadzenmgramu lojalnéciowego.

W dniu 29 pazdziernika 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienia od spotki List@lA. oraz Altus TFI
S.A. 0 zmianie stanu posiadania akcji oraz gtosogpéice.

1. Zgodnie z powiadomieniem Listella S.A. przeprduita transakcje na akcjach Spotki, w wyniku ktdryc
udziat Listelli S.A. posiadany w kapitale zakladowy ogdinej liczbie glosow w Spélce zmniejszyt si
ponad 2% ogdlnej liczby gtoséw oraz spadt geppoziomu 10% ogolnej liczby gtosow w Spoice.

Zmiana udziatu nagpita w wyniku rozliczenia transakcji pakietowychwaatych w dniach 22,23 oraz 27
pazdziernika 2015 r., na mocy ktorych ngsto zbycie przez Listedl S.A. cznie 6.250.000 akcji Spétki.
Transakcje pakietowe rozliczatyeskolejno w dniu 26 padziernika 2015 r. (6 min akcji) oraz w dniu 29
pazdziernika 2015 r. (250 tys. akcji).

Przed transakcjami opisanymi w zawiadomieniu Llist&8l.A. (po uwzgédnieniu wczeniejszej, nie
podlegajcej obowizkowi zawiadomienia, transakcji) Listella S.A. p$ata bezpaednio 9.309.034 akcji
Spotki stanowgcych 26,96% kapitatu zakladowego, uprawgggch do 9.309.034 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanayeiych 26,96% ogolnej liczby gtosow w Spoice.

Po transakcjach, o ktérych mowa w zawiadomienistdlia S.A. posiada bezfrednio 3.059.034 akcje
Spoétki stanowjce 8,86% kapitatu zakladowego, uprawstaj do 3.059.034 gltosobw nha walnym
zgromadzeniu Spoiki, stanayee 8,86% ogolnej liczby gtosow w Spotce.

2. Ponadto w dniu 29 pdziernika 2015 r. Spétka otrzymata zawiadomienieAdtds TFI S.A., zgodnie z
ktorym Altus TFI S.A. zawiadomit w imieniu funduszBrogress Fundusz Inwestycyjny Zamgmi
Aktywéw Niepublicznych ("Progress FIZAN") zaidzanego przez Altus, TFI S.Az figczny udziat Progress
FIZAN w ogdlnej liczbie gtosow w Spotce zmniejsai ponizej 25%, 20% oraz 15%.

Pdsrednie zmniejszenie udziatu pagj 25%, 20% oraz 15% w ogolnej liczbie glosow w iBpdasipito na
skutek rozliczenia transakcji pakietowych zawartpcrez spotk zalezng od Progress FIZAN — Listella S.A.
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w dniach 22,23 oraz 27 gdriernika 2015 r., na mocy ktérych rgsto zbycie przez Listella S.Aaéznie
6.250.000 akcji Spotki. Transakcje pakietowe raaly st kolejno w dniu 26 padziernika 2015 r. (6 min
akcji) oraz w dniu 29 palziernika 2015 r. (250 tys akcji).

Przed zmias udziatu Progress FIZAN posiadatinie (bezpérednio i pérednio) 11.392.375 akcji Spotki,
stanowjcych 32,997% kapitatu zakladowego Spoétki, upravgeiggh do wykonywania 11.392.375 glosow,
co stanowito 32,997% w ogolnej liczbie glosow w Bpd Bezpérednio Progress FIZAN posiadat
2.083.341 akcji Spotki uprawnigjych do 6,03% w ogolnej liczbie gtoséw w Spodice.

Po zmianie udzialu Progress FIZAN posiadezhie (bezptrednio i pdrednio) 5.142.375 akcji Spoiki,
stanowicych 14,89% kapitatu zaktadowego Spotki, upravgaupgh do 5.142.375 gtosow w Spoéice, co
stanowi 14,89% w ogdlnej liczbie gtosow w SpotcezBarednio Progress FIZAN posiada 2.083.341 akgcji
Spotki uprawniagcych do 6,03% w ogdlnej liczbie glosow w Spoice.

W dniu 29 pazdziernika 2015 roku Spotka otrzymata ponadto zawiadomienie od PreZasadu Spoiki,
ze 0soba z nim powtana w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 lit. a wstao obrocie instrumentami
finansowymi zawarta nagtujace transakcje zbycia akcji Spotki:

1. w dniu 22 padziernika 2015 r. transakcja zbycia na rynku regraloym (transakcje pakietowe) 3.700.000
(trzy miliony siedemset tysty) akcji Spotki pasredniej cenie 1,00 PLN;

2. w dniu 23 padziernika 2015 r. transakcja zbycia na rynku regralloym (transakcje pakietowe) 2.300.000
(dwa miliony trzysta tyscy) akcji Spotki pasredniej cenie 1,00 PLN;

3. w dniu 27 padziernika 2015 r. transakcja zbycia na rynku regaloym (transakcje pakietowe) 250.000
(dwiescie piec¢dziesit tysiecy) akcji Spotki pasredniej cenie 1,00 PLN.

W dniu 25 listopada 2015 rokuSpétka otrzymata zawiadomienie od spoitki Soho Dawedent S.A. o
Zmianie stanu posiadania akcji oraz gloséw w Sp@gednie z otrzymanym zawiadomieniem udziat Soho
Development S.A. posiadany w kapitale zakladowyogadlnej liczbie gtoséw w Spétce spadt pijiprogu
5% ogolnej liczby gtosow w Spotce w wyniku rejesfrgpodwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki do
kwoty 47.025.389,00 ztotych (47.025.389 akcji).

Zdarzeniem powodagym zmiag udziatu Soho Development S.A. w ogolnej liczbiesgiw w Spotce byta
rejestracja w dniu 23 listopada 2015 r. podsaenia kapitatu zakladowego, przy czym spotkazzaeSoho
Development S.A. — Fellow sp. z 0.0. ¢@hj374.000 akcji nowej emisji w ramach tego podsegnia.

Przed rejestragj podwysszenia kapitatu zakladowego Spéiki, Soho Develogm&nA. posiadata
bezpdrednio 1.924.570 akcji Spotki stanawych 5,57% kapitatu zakladowego, uprawsmigch do
1.924.570 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotknatagcych 5,57% ogolnej liczby gltoséw w Spéice.
Po rejestracji podwsszenia kapitalu zakladowego Spoétki, Soho Developgn®A. posiada bezgrednio
tyle samo akcji stanowtych 4,09% kapitatu zaktadowego i stangesyich 4,09% ogolnej liczby gtosow w
Spéice. Przy uwzgtnieniu stanu posiadania spétki Fellow sp. z cSmho Development S.A. posiada
posrednio i bezpérednio kcznie, 2.298.570 akcji Spotki uprawnjeych do takiej samej liczby gltosow,
stanowjcych 4,89% kapitatu zaktadowego oraz 4,89% ogdlogpy glosow w Spoice.

Ponadtow dniu 25 listopada 20150ku Spotka otrzymata zawiadomienia od Listella S.razoAltus TFI
S.A. 0 zmianie stanu posiadania akcji oraz gtoségpdice.

1. Zgodnie z zawiadomieniem, Listella S.A., udtiskelli S.A., posiadany w kapitale zakladowym iciragj
liczbie gtoséw w Spotce zwkszyt st i przekroczyt poziom 25% ogolnej liczby gtosow wdce.

Zmiana udziatu naspita w wyniku zarejestrowania przeadSRejonowy dla todzsrédmiecia w todzi,
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrudSwego podwyszenia kapitatu zakladowego Spoiki
dokonanego na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego @ginZgromadzenia Spotki z dnia 22 wizie
2015 r. w sprawie obménia kapitatu zakladowego Spotki z jednoczesnymwgudzeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii laoserii M w trybie subskrypcji prywatnej, igkzenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, demaditercji i dopuszczenia tych akcji do obrotu naky
regulowanym Gietdzie Papierow Wastiowych w Warszawie S.A., pokrycia strat Spétkiat libiegtych i
zasilenia kapitatu rezerwowego oraz w sprawie zgnfatatutu Spétki w zwizku z dokonanym obaéniem i
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.
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W wyniku zarejestrowania przedmiotowego podsaenia kapitatu zakladowego Spoiki akcje utworzane
wyniku podwyszenia opisanego powsj powstaly, a w konsekwenciji Listella S.A. nabgtawa wiasn£ci

do facznie 10.126.000 akcji ogych przez Listelf S.A. w ramach przedmiotowego podisyenia.

Przed dokonaniem rejestracji podwyenia Listella S.A. posiadata begzpminio 3.059.034 akcji Spofki
stanowjcych 8,86% kapitatu zakladowego, uprawsigich do 3.059.034 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowijcych 8,86% ogolnej liczby gloséw w Spotce (w odieass do ogolnej liczby akcji i gtosow
w Spéice przed dokonaniem rejestracji podsegnia).

Po rejestracji podwaszenia Listella S.A. posiada bezpminio 13.185.034 akcje Spoiki stangeé 28,04%
kapitatu zaktadowego, uprawniap do 13.185.034 gtoséw na walnym zgromadzeniu k§pstanowace
28,04% ogolnej liczby glosow w Spodice.

Ponadto, w zwjzku z przekroczeniem przez Listelb.A. poziomu 10% ogdlnej liczby gloséw w Spoice,
Listella S.A. poinformowataze inwestycja w akcje Spétki skoncentrowana jestzwakszaniu wartéci
posiadanego obecnie pakietu akcji oraz nie przgeitiiotnego zwikszania udziatu w Spotce wagu
najblizszych 12 miesicy. Zaangaowanie w akcje Spétki ma horyzofrednioterminowy, a sprzegakcji
mozliwa jest pod warunkiem uzyskania odpowiednich paow transakcji.

2. Jednoczmie Altus TFI S.A. zawiadomit w imieniu ProgressZBRN, iz taczny udziat funduszu
inwestycyjnego zagglzanego przez Altus w ogolnej liczbie gloséw w 8pdtwikszyt st powyzej 15%,
20% i 25%.

Zwickszenie udziatu nagtito na skutek nabycia przez spétkalezna Listella S.A. 10.126.000 akcji Spotki
w ramach podwjiszenia kapitatu Emitenta w trybie subskrypcji primweg..

Przed zmiam udziatu Progress FIZAN posiadgtinie 5.142.375 akcji spotki stanaaeych 14,89% kapitatu
zaktadowego Spétki uprawnigjych do 5.142.375 gtoséw w Spoice, co stanowit@3% w ogdinej liczbie
gtoséw w Spotce, w tym bezprednio 2.083.341 akcji Spoétki, stanaeych 6,03 % kapitatu zakladowego
Spoiki, uprawniajcych do 2.083.341 glosow w Spoéice, co stanowit@%&0v ogolnej liczbie glosow w
Spoéice. Natomiast za frednictwem spoiki zalamej Listella S.A., posiadat 3.059.034 akcje Spoiki
stanowice 8,86% kapitatu zaktadowego, uprawgiaj do 3.059.034 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowdce 8,86% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

Po zmianie udzialu Progress FIZAN zgizany przez Altus TFI S.A. posiada 15.268.375 aksgjotki,
stanowicych 32,47% kapitatu zaktadowego Spotki, upravgapgh do 15.268.375 gtosow w Spotce, co
stanowi 32,47% w og0lnej liczbie gtosow w Spoice, twn bezpérednio 2.083.341 akcji Spoiki,
stanowjcych 4,43% kapitatlu zaktadowego Spoétki, uprawgiggh do 2.083.341 gloséw w Spoéice, co
stanowi 4,43% w ogoInej liczbie glosow w SpotcezeRr spolk zalezng Listella S.A. Progress FIZAN
posiada 13.185.034 akcje Spotki starnmei 28,04% kapitatu zaktadowego, uprawgiaj do 13.185.034
glosbw na walnym zgromadzeniu Spoiki, stargmei 28,04% ogdlnej liczby gtoséw w Spéice. Pozostate
fundusze zargdzane przez Altus TFI S.A. nie posiagakcji Spofki

Altus TFI S.A. nie wyklucza w perspektywie kolejiycl2 miesicy zarowno zwjkszenia, jak i
zmniejszenia zaangawania funduszy inwestycyjnych zadzanych przez Altus TFI S.A. w akcje Spotki.
Ewentualne decyzje o dalszym nabywaniu lub zbywaikitji Spotki l@dg uzalenione od oceny sytuacji i
warunkéw rynkowych, informacji upublicznianych przeSpétlke oraz stanu portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez AltusFI S.A.

35. Akcje whasne

W 2015 r. nie wysipity transakcje na akcjach wtasnych.

51



Préchnik S.A.

Informacja dodatkowa do Rocznego Sprawozdania Finasowego
na dziea 31 grudnia 2015 r. / za okres 12 miegsy 2015 .

36. Podstawowy i rozwodniony zysk na jeds akcje

31.12.2015. r. 31.12.2014 .
Nazwa pozvcii 12 miesecy 12 miesecy
pozyc zakonczonych zakonczonych
31.12.2015r. 31.12.2014 .
Ro;wodnlony zysk (strata) za okres na jedn 0,024 -0,064
akcje (w zt.)
Srednia waona liczba akgji 36 717 170 135 169 264
Zysk (strata) za okres na jedakcg (w zt.) - 0,024 -0,064
retrospektywnie
Roz_wodnlony zysk (strata) za okres na jedn 0,024 0,064
akcje (w zt.) -retrospektywnie
Srednia waona liczba akcji (retrospektywnie) 36 717 170 135 169 264

Brak instrumentow rozwadnigych zysk na jednakci za dany i ubiegty rok obrotowy.

Po dniu bilansowym nie wygtity transakcje, ktére zmienityby liczkakcii.

NOTY DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

37. Przychody i koszty z dziatalndci operacyjnej

12 miesecy
zakonczonych 12 miesecy
Przychody ze sprzeday 31.12.2014 . zakonczonych
(dane 31.12.2015.
przeksztatcone)
Przychody ze sprzeda produktéw 22 057 33243
Przychody ze sprzedgpustug 4 306 3590
Przychody ze sprzedatowaréw 13 322 7 831
Przychody ze sprzeda materiatow 0 2
Przychody ze sprzeday, razem 39 685 44 665

Zmiana w strukturze sprzedaproduktow i towaréw w stosunku do roku ubiegteggnika ze zmian
kwalifikowania oferowanego asortymentu. Od 2013urdBpétka Prochnik S.A. rozpaga produkcg
wyrobow we wilasnym zakresie, przez co wkgzaci oferowany asortyment traktowany jest jako wyréb

gotowy.
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12 miesecy
zakonczonych 12 miesecy
Koszty dziatalncsci operacyjnej 31.12.2014 . zakonczonych
(dane 31.12.2015.
przeksztatcone)
Amortyzacja -1 595 -1700
Zuzycie materiatéw i energii -1 029 -7 827
Ustugi obce -16 956 -30 809
Podatki i optaty -328 -518
Wynagrodzenia -3283 -1 500
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia -697 -206
Pozostate koszty rodzajowe -333 -861
Wartai¢ sprzedanych towar6w i materiatow -24 255 -3 610
Koszty dziatalndici operacyjnej, razem -48 476 -47 030
Zmiana stanu produktow 1905 4391
Kogzty dziatalncici opgracyjnej po uwzgédnieniu 46 571 42 639
zmiany stanu produktéw, razem
38. Pozostate przychody i koszty operacyjne
12 miesecy
zakonczonych 12 miesgcy
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2014 . zakonczonych
(dane 31.12.2015r.
przeksztatcone)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 15
Zysk na sprzedsy wierzytelngci 0 0
Rozwigzanie rezerw na straty, roszczenia sporne i insetko 520 2113
Rozwigzane odpisy aktualizgge 1658 1574
Umorzenie zobovizan 20 126
Odszkodowania 3 0
Aktualizacja wartéci nieruchomeci 456 698
Rozliczenie inwentaryzacji 119 34
Pozostate 0 369
Pozostate przychody operacyjne, razem 2776 4929
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12 miesgcy
zakonczonych 12 miesecy
Pozostate koszty operacyjne 31.12.2014 . zakonczonych
(dane 31.12.2015r.
przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Strata na sprzedy wierzytelngci 0 0
Utworzone rezerwy na straty, roszczenia spornae koszty 541 414
Utworzone odpisy aktualizage -899 -2 119
Umorzenie nalnosci .35 26
Likwidacja majtku trwatego i obrotowego -190 -687
Rozliczenie inwentaryzacji 0 0
Odszkodowania i kary -497 276
Darowizny -19 17
Koszty projektu w zwjzku z zaniechaniem realizacji -1 500 0
Pozostate -87 5
Pozostate koszty operacyjne, razem -3768 -3 544
39. Przychody i koszty finansowe
12 miesgcy 12 miesecy
Przychody finansowe zakonczonych zakonczonych
31.12.2014r. 31.12.2015r.
Zysk ze zbycia finansowych aktywow trwatych 0
Dywidendy 0
Odsetki uzyskane 119 72
Pozostate przychody finansowe 14 21
Przychody finansowe, razem 133 93
12 mieskcy 12 miesecy
Koszty finansowe zakonczonych zakonczonych
31.12.2014r. 31.12.2015 .
Strata na zbyciu finansowych aktywow trwatych .37 1
Prowizje i odsetki -901 -1 206
Pozostate koszty finansowe -62 -42
Koszty finansowe, razem -1 000 -1249
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40. Podatek dochodowy

12 miesecy 12 miesgcy
Biezacy podatek dochodowy zakonczonych zakonczonych
31.12.2014 . 31.12.2015r.
1b. Zysk (strata) brutto -8 745 2 256
2. Ré&nice pomiedzy zyskiem (strat) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 5188 -8 480
tytutow)
2a. Koszty niekdace kosztami uzyskania przychodoéw 8 604 3505
2b. Kwoty zmniejszajce podstaw opodatkowania -665 -7 322
2c. Przychody wyiczone z opodatkowania -3 016 -4 793
2d. Kwoty zwikszajce podstaw do opodatkowania 265 130
2e. Strata z lat ubiegtych 0 0
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -3 557 -6 225
4.Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 0 0
5. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw 0 0
strat
Podatek dochodowy odroczony w rachunku zyskow i 12 r,nlesecy 12 rplesgcy
Strat zakonczonych zakonczonych
31.12.2014 . 31.12.2015r.
Zmiana aktywow z tytutu podatku odroczonego 291 -1 479
Zmiana rezerwy z tytutu podatku odroczonego -162 118
Catkowita zmiana podatku odroczonego, w tym: 129 -1 360
Odroczony podatek dochodowy nie odniesiony do 0 0
rachunku zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i 129 -1 360
strat, razem

41. Ryzyka instrumentow finansowych posiadanych przez®itke

Ryzyko kredytowe — maksymalna ekspozycja na rykykdytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Spétknikg gtdwnie z udzielonych pgczek, ktérych
taczna warté¢ wynosi 3.429 tys. zt na didilansowy oraz naimaosci handlowych.

Ryzyko kredytowe — analiza terminbw wymagalcianaleznosci
Naleznosci przeterminowane wyniosty 737 tys. zt na dziBlansowy, z czego natrosci przeterminowane

powyzej jednego roku wyniosty 247 tys. zt. Wszystkidenaosci przeterminowane powgj jednego roku
zostaty obgte odpisem aktualizagym.
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Analiza czasowa kr::::]i':c?lgfls;!c:)kr]zeterm|nowanych 31122014 1. 31122015 1.
a) do 1 miesica 55 58
b) powyzej 1 miesica do 3 miesicy 38 51
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 12 67
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 119 314
e) powyej 1 roku 293 247
Naleznosci przeterminowane brutto, razem 517 737
Odpisy aktualizujce nalénaosci przeterminowane -354 -300
Naleznosci przeterminowane netto, razem 163 437

Ryzyko ptynnéci

Zarmdzanie plynnécia Emitenta obejmuje prognozowanie przeptywow pigmjch w powjzaniu z
analizz poziomu pitynnych aktywdéw, monitorowanie plysob Spotki oraz zapewnienie Spoélce
odpowiednicherédet finansowania.

W celu zabezpieczenia ptyrndod w krotkim i diugim terminie Spoétka zagdza ryzykiem ptynnéci poprzez
utrzymywanie odpowiednicirédet finansowania oraz zawieranie nowych uméow Weadych i payczek w
celu zaspokojenia wydatkdw operacyjnych i inwesfyggh, jak réwnie¢ pozwalagcych zachowa
elastyczné¢ w doborzezrédet finansowania.

Na dziéd bilansowy Prochnik S.A. dysponowsdodkami piengznymi w kwocie 3.084 tys. zt. Na die
bilansowy nie wystpowato ryzyko utraty ptynriei.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwjzane jest z przeptywandrodkdéw piengznych ze wzgjdu na zmiany kursu walut.
Spoétka posiada zobow#ania w walucie obcej, gtéwnie w EUR i USD oraz GH&re g naraone na
ryzyko walutowe. Zobowjizania walutowe wynikaj z tytulu najmu salonéw sprzedavych, ktére w
wiekszaici denominowaneasw walucie EUR oraz z tytutu zakupu tkanin i dodatkwykorzystywanych
przy wiasnej produkcji wyrobéw gotowych. Wzrost ewen danej waluty niekorzystnie wplywa na
realizowan marze na sprzedg oraz zysk.

Spotka nie zawierata transakcji zabezpiegaagh na rynku terminowym.
Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej wynika gt@mudzielonych / zaggnictych kredytow / payczek
przez Spotk.

Aktywa finansowe

Ekspozycja o oprocentowaniu zmiennyrcana warté¢ udzielonych pgyczek przez Spotkwyniosta na
dzien bilansowy 363 tys. zt.

Ekspozycja o oprocentowaniu statyrpcana warté¢ udzielonych pgyczek przez Spétkwyniosta na dzie
bilansowy 3.066 tys. zi.
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Zobowigzania finansowe

Ekspozycja o oprocentowaniu zmiennyrczana warté¢ otrzymanych przez Spdatkkredytéw, payczek
wyniosta na dzig bilansowy 443 tys. zt.

Ekspozycja o oprocentowaniu statymczna warté¢ otrzymanych przez Spdaikkredytow i payczek
wyniosta na dzig bilansowy 721 tys. zt.

Ekspozycja o oprocentowaniu zmiennymczana warté¢ zobowipzan Spotki z tytutu emisji obligacji
wyniosta na dzig bilansowy 12.069 tys. zi.

Ekspozycja o oprocentowaniu statyraczna warté¢ zobowpzan Spotki z tytutu emisji obligacji wyniosta
na dzié bilansowy 1.606 tys. zt.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe Préchnik S.A. zywiane jest ze zmignwartaci biezacej pozycji wycenianych wedtug
wartcsci godziwej. J&li dana pozycja sprawozdania z sytuacji finansowsggeniana jest w oparciu o ceny
rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, implkuyykazanie zysku, straty lub zmiany wielkd
kapitatu.

W s$wietle uregulowa MSSF, na dzie bilansowy Préchnik S.A. posiadata aktywa wyceniangartGci
godziwej przez wynik finansowy, z czego nieruchééno charakterze inwestycyjnym 6.635 tys. zi. Spétka
nie posiadata innych istotnych aktywdw wyceniangohwartgci godziwej przez wynik finansowy na daie
bilansowy.

Na dziex bilansowy Spotka nie posiada zobgrdn finansowych wycenianych w wak godziwej przez
wynik finansowy. Wszystkie zobowzania stanowi ,pozostate zobowgzania finansowe” wswietle
uregulowa MSSF.

Ryzyko rynkowe

Dziatalngi¢ Spotki Prochnik S.A. oraz agjane wyniki finansowe, w dym stopniu uzalenione g od
panujcej na rynkach sytuacji gospodarczej. Gtéwnymi cidgami ksztattujcymi jej sytuaci ekonomiczy
sa: poziom PKB Polski, poziordredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, $gumalut, wysokeéc
stop procentowych, system podatkowy, inwestycjenpotbw gospodarczych, stopieadhzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje nzateizyko, & spowolnienie tempa rozwoju
gospodarczego, zatamaniez gjospodarki, §dz spadek wynagrodaebrutto i ograniczenie dagincici
kredytéw spowoduj obnizenie popytu na oferowane przea produkty i ustugi, co w konsekwencji e
mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

W przypadku, gdyby koniunktura ulegta pogorszei@pptka Prochnik S.A. podejmie wszelkie e
dziatania w celu minimalizacji ewentualnych negatysh skutkow takiego procesu.

Wartos¢é godziwa

Wycena aktywow w wartei godziwej nagipuje wedtug nagpujacych modeli:

* Poziom | — dane obserwowalne — wycena ¢pgé na podstawie notowanych na aktywnych
rynkach cen rynkowych identycznych sktadnikow akiywy bez maliwosci korekt;
* Poziom Il — dane obserwowalne — wycena ¢@age na podstawie notowanych na aktywnych

rynkach cen rynkowych innych sktadnikéwznivyceniane lub te na podstawie cen identycznych
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lub podobnych aktywdw notowanych na nieaktywnyatkach lub z innych obserwowalnyétodet
informacji o transakcjach (np. stop procentowych);

* Poziom Ill — dane nieobserwowalne — wycena ¢mage na podstawie danych \éejpwych
niewynikapcych z dosfpnych notowa rynkowych i mae by stosowana, @ nie s3 dostpne
informacje z pierwszych dwoch poziomow wyceny.

Aktywa posiadane przez Spétk wyceniane wedtug modeli:
* Poziom | — akcje notowane,

* Poziom Ill = nieruchomgei inwestycyjne.

Na dzieh bilansowy Spétka posiadata:
» Akcje Soho Development S.A. (poprzednia nazwa Black Fund) na kwat 1 tys. zt, wycenione
w wartasci godziwej na podstawie notowaz odniesieniem skutkow wyceny na wynik finansowy;
* Nieruchomaé¢ inwestycyjm o wartgci 6.6635 tys. zt wycenign na podstawie operatu
szacunkowego, z odniesieniem skutkéw wyceny na kvifnansowy.

42. Zarzadzanie ryzykiem

Dzialalng¢ prowadzona przez Prochnik S.A. mamaa jest na szereg ryzyk finansowych. Zdranie
ryzykiem w Spotce ma na celu minimalizaciychze ryzyk poprzez monitoring oraz aktywne
przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom:

W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staignitoring splat nateosci — w sytuacji
mozliwego zagraenia sptaty uruchamiane procedury windykacyjne. Dla udzielanychzpozek o
wickszej wartdci stosowane gszabezpieczenia w postaci zastawow, cesjigqrai oraz innych form
gwarancji,

* Przeplywy piengzne podlegaj planowaniu, zaréwno w zakresie przeptywow operacf jak
inwestycyjnych.Zroda finansowania, zaréwno zeodkéw wiasnych jak izrodet zewmtrznych g
dostosowane do potrzeb wynikeych z planéw.

43. Zarzadzanie kapitatem
Nadrzdnym zadaniem dla Spéiki jest zapewniestiedkow finansowych do sfinansowania dwach kolekcji

w kazdym roku. Spotka zagriza wec kapitatem w taki sposob, aby zapegvidinansowanie bigcej
dziatalngci oraz zaplanowanych inwestycji rozwojowych.
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44. Kategorie instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie instrumenté@anéowych wg stanu na dzieilansowy w podziale
na poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i zohawai. Wartgci bilansowe nie rénig sic od wartgci
godziwych.

31.12.2014r.
Nazwa pozycji Kategoria instrumentéw finansowych (dane 31.12.2015rr.
przeksztatcone)
Aktywa 28 611 30 637
Inwestycje w jednostkach zaleych Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 18 028 18 000
Pazyczki diugoterminowe Payczki i naleznosci 0 3 066
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Rgczki i nalenosci 4 165 2 305
Pozostate naimosci krotkoterminowe Pryczki i nalenosci 3 186 3812
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy | Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 10 7
Pazyczki krotkoterminowe Payczki i nalenosci 345 363
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Srodki pienkzne 2877 3084
Zobowiazania 27 302 20 988
Kredyty i pazyczki diugoterminowe Pozostate zobgrania 1798 182
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu
leasingu i dhtanych papierow Pozostate zobowrania 1785 13597
wartasciowych dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki krotkoterminowe Pozostate zobguania 3055 1105
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu
leasingu i dtanych papieréw Pozostate zobowkania 6 233 325
wartgsciowych krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Pozostate zohaamnia 10 405 3687
Pozostate zobowzania krétkoterminowe | Pozostate zobgeeinia 4 026 2092

45. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdsopaktywach i zobowhzaniach warunkowych,
w tym rowniez udzielonych gwarancjach i pogczeniach (takze wekslowych), z wyodgbnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spétka miada udzialy wiodice oraz jednostek
zaleznych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

Udzielone gwarancje i p@czenia

Stan zobowjzan warunkowych na dziebilansowy w przeliczeniu na PLN wynosi 3.090.@G0zt i ulegt

on zmianie (wzrostowi) o kwetl.804.883,39 zt w stosunku do stanu nai3@.09.2015 r. Zobowzania
warunkowe w kwocie 941.211,48 zt dotycgwarancji czynszowych w Centrach Handlowych, kwota
2.474,99 zt dotyczy umowy przyrzeczenia sprzgdadtkoterminowych aktywéw finansowych zawartej w
dniu 30.06.2014 roku. Kwota 1.800.000,00 zt stanpaiezpieczenie linii gwarancyjnej w mBank w formie
weksla in blanco, Zgpozostata kwota dotyczy zabezpieczenia leasingmisid w formie weksla in blanco.

Stan aktywéw warunkowych na dgidilansowy wynosi 840.000,00 zt i ulegt on zmniejs o kwog
250.000,00 zt w poréwnaniu do stanu na 4136.09.2015 roku. W skfad aktywdw warunkowych wckpod
weksle in blanco zimne przez operatoréw prowagdych salony firmowe.

Wskazanie pogpowai toczcych sg przed gdem, organem wigciwym dla postpowania arbitrgowego
lub organem administracji publicznej

Na dzie bilansowy oraz na dziepublikacji sprawozdania finansowego Spétka nieatsttoa postpowai
tocacych sé przed sdem, organem wkgiwym dla posgpowania arbitraowego oraz organem
administracji publicznej w zakresie:
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» Postpowania dotycgrego zobowizan albo wierzytelnéci, ktdrego warté¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatdw wiasnych Spotki ani

» Dwu lub wiccej posgpowar dotycacych zobowazan albo wierzytelnéci, ktorych warté¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

46. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nagpnym okresie

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaniechataei prizewiduje zaniechania prowadzeri@dne]
dziatalngci.

47. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w odsie najblizszych 12 miesicy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinasowe aktywa trwate

W roku 2015 Préchnik S.A. ponidst naktady inwesjpeyw wysokdci 3.580 tys. zt. Naktady inwestycyjne
zZwigzane byly w gtéwnej mierze z rozbudgwiasnej sieci sprzeda— zostaty otwarte 3 nowe salony, jak
rébwniez z kontynuagi wdrazenia systemu informatycznego Microsoft Dynamics NAMwestycje
realizowane byly z bigcych srodkéw oraz udzielonych pgczek na finansowanie wdrenia systemu
komputerowego NAV.

Wartas¢ rozliczonych naktadow inwestycyjnych w roku 201§niosta 1.947 tys. zt, , pozostata kwota do
rozliczenia w przysztych okresach wynosi 161tys. z

W roku 2016 spoétka planuje otwarcie 5 kolejnyclosalv w selektywnie wybranych lokalizacjach.
W ramach przytego planu powstan4 salony Adam Feliks Préchnik oraz 1 salon Rage.Ag
Inwestycje ograniczone wgdznie do prestowych lokalizacji pozwal na wzmocnienie sieci
sprzeday o atrakcyjne punkty handlowe zapewnes istota kontrybucg do magy brutto
generowanej przez sieci sprzegaW ramach ju podpisanych uméw powstardwa salony w
Galerii Krakowskiej (Rage Age i Adam Feliks Prodgnbraz salon Adam Feliks Préchnik w
Starym Browarze w Poznaniu.

Salon Flagowy, ktory powstanie w Starym Browarze wyahodzé naprzeciw modnym obecnie
trendom omni channelingu zapewn@jklientom nie tylko maliwos¢ dokonywania zakupow, ale
rowniez poszerzenia wiedzy o oferowanych produktach i pizewagach konkurencyjnych.
Sprzedawcy coraz egciej wchoda w relacje z klientami poprzez nde kanaly komunikacji a
wspotpraca swiata online i offline jest ja dzisiaj wielokrotnie potwierdzonym faktem.
Upowszechniaicy sk efekt ROPO (research online purchase offline) @dawnie tylko na

skuteczne zwkszanie sprzeds, ale umaliwia rowniez petniejsze zainteresowanie klienta ofert
marki. Salon w Starym Browarze skorzysta rowriedgwiadczeér zebranych w @gu trzech lat

dziatalngci sprzedaowej pod mark Adam Feliks Prochnik, co zapewni w zagoiu projektantéw

znacace wzrosty w sprzeds wszystkich oferowanych kategorii produktéw.

tacznym wydatkom inwestycyjnym na kanat offline plammym w wysokéci 1,8 min zi
towarzyszy beda dalsze naktady na dziataktow obszarze online ktére w 2016 roku zaplanowano
na 0,45 min zi.

Ich celem bdzie zamiana obecnego systemu wielokanatowego naigoanie, ktore pozwoli na
skuteczne rozpoznawanie preferencji zakupowychtdi®, co w konsekwencji doprowadzi do
wzrostu lojalndci i zwigkszenia wartéci sredniego paragonu.
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Qadynatrace

Channel

Przedmiotem inwestycjidalzie platforma Sales Force, stangwé zarazem serce systemozhcego
wszelkie dosfpne dane zaréwno o klientach offline jak i onliNé.poczitkowej fazie wdraenie
obejmie moduty zwjzane z marketing automation pozwat& na skuteczne parowanie klientéw
online offline. Pozyskane dane pasjiprzygotowywaniu i wykonywaniu dtugofalowych kamjgan
e-mailowych a take SMS, PUSH i wielu innych. Funkcjonaked systemowe zapewnidaleko
idgce wsparcie personelowi salonow offline az@kimaliwia docieranie z precyzyjnoferg do
klientow jwz wtedy gdy znajg sie na terenie centrum handlowego. Z drugiej strony
zautomatyzowane systemy analizy posprzedej pozwod na docieranie z ofeytuzupetniagca
proponowan w ramach dziatalni online.

48. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub spadgicznie
Dziatalngi¢ Spotki nie ma wyranego charakteru cyklicznego czy sezonowego, acigklee wzgédu na
okresy wyprzedsowe typowe dla braty (styczér — luty oraz lipiec — sierpfg | i Ill kwartat zwykle
charakteryzuyj si¢ nieco nzszym poziomem sprzeghaoraz rentowngci.

49. Rozliczenia podatkowe

Na dziex bilansowy oraz do dnia podpisania Rocznego Sprdamia Finansowego nig prowadzoneadne
kontrole podatkowe.

50. Informacje o transakcjach Spétki z podmiotami powizanymi

Nie wystpity znacace transakcje z jednostkami paaénymi.

51. Segmenty operacyjne

Oferta Grupy Kapitatowej Préchnik S.A. obejmuje mjaury, koszule, ptaszcze i kurtki, ktorych tradycj
konstrukcji i kroju sigga momentu zakenia todzkiej firmy Préchnik S.A. w 1948 roku. Geupajmuje si
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gtownie produkcj oraz sprzeda odziezy i perfum dla mzczyzn pod mark Adam Feliks Préchnik oraz
Rage Age by Czapul, god IV kwartatu 2013 roku rowniewtaczyta do swojej oferty odziedamslg.
Oferta sprzedawa skierowana jest do szerokiej grupy klientowarky dysponuyj srednimi i wyzszymi
dochodami, ktorzy tywaja zarowno ubioru formalnego okazjonalnie jak i vadeier - w szczegoélnéri do
pracownikdéw administracji, biznesu i finansow.

W 2015 r. Spoétka nie wydzielata segmentéw sprawerzdsich ze swojej dziataldoi. Na podstawie

struktury organizacyjnej oraz struktury oferowanyptoduktow i ustug nie jest mliwe wydzielenie
oddzielnych segmentéw operacyjnych.

52. Informacje o zatrudnieniu

Stan zatrudnienia 31.12.2014r. 31.12.2015r.
Stan zatrudnienia na koniec roku 22 22
Srednie zatrudnienie wagu roku 83 21

53. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodactdla oséb wchodacych w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke i jednostki zalezne

Zarzad Préchnik S.A.
Okres petnienia funkcji w 2015 r.

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Od Do Wynva\;gi)r/c;dzzfme
Rafatl Bauer Prezes Zadu 01.01.2015 do chwili obecnej 60,00
Zbigniew Nasitowski | Czlonek Zagdu 04.05.2015 do chwili obecnej 24,28
Rafat Czapul Czionek Zagdu 04.05.2015 do chwili obecnej 0

Razem 84,28

Rada Nadzorcza Préchnik S.A.
Okres petnienia funkcji w 2015 r.

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Od Do Wynva\tgi;c;dzzfnle
Maciej Wandzel Przewodnigey RN | 01.01.2015 do chwili obecnej 0
Piotr Jaczewski Czionek RN 01.01.2015 22.06.2015 0
Andrzej Koshski Czionek RN 22.06.2015 do chwili obecnej 0
Artur Olszewski Cztonek RN 01.01.2015 11.09.2015 0
Mariusz Omieaiski | Czionek RN 01.01.2015 do chwili obecnej 0
Jakub Szumielewicz | Czlonek RN 01.01.2015 do chotikcnej 3(
Marcin Pataej Czionek RN 11.09.2015 do chwili obecnej 0

Razem 30
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54. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

W dniu 28 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spéiki gladiichwag o wyborze spotki EKO-BILANS sp. z o.0.
Z siedzila w Lodzi jako podmiotu do przeprowadzenia:

* Przeghdu jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétkpddrocze 2015 r.,

* Przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gapjtatowej za | potrocze 2015 r.,

* Badania jednostkowego sprawozdania rocznego Sp@tRD15 r.,

» Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegpydapitatowej za 2015 r.

Spoétka EKO-BILANS jest wpisana na kspodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfisansowych
przez Krajows Rad Biegtych Rewidentéw pod numerem 64. Wyboér podmigtwawnionego do badania
sprawozda finansowych zostal dokonany zgodnie ze Statuterdtk§pobowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Caltkowity koszt przegdu i badania sprawozdgednostkowych Spofki i skonsolidowanych Grupy
Kapitatowej wyniesie 44 tys. zt.

55. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udziehych osobom
wchodzcym w sktad organéw zaradzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone nk@dm Zaradu ani osobom nadzowgym zadne
pozyczki, gwarancje i pe@czenia, zaréwno przez Spét{ak i przez jednostki zatee.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone asobwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub

kurateli z cztonkami Zagdu lub organdéw nadzorczych Spétkadne payczki, gwarancje i p@czenia,
zaréwno przez Spodak i przez jednostki zatee.

56. Informacje o zawarciu przez Spétle poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego podmiotu, jeeli taczna wartosé
istniejacych poreczei lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoiki

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wp#y zdarzenia o takim charakterze.

57. Woyjasnienia istotnych pozycji Sprawozdania z PrzeptywovPienieznych

W biezacym okresie nie wygpity istotne lub nietypowe pozycje.

58. Informacje o0 znacacych zdarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w sprawozdaniu
finansowym za bieacy okres

W okresie oljtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wp#y zdarzenia o takim charakterze.
Korekty wyniku lat ubiegtych zostaty opisane w paigk12 sprawozdania finansowego.
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59. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity w 2015 roku
Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spotki

W dniu 9 marca 2015 roku Spédika otrzymata zawiadmmei od ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzabv Warszawie o tymzitaczny udziat funduszy inwestycyjnych zagzanych
przez ALTUS w o0golnej liczbie gtoséw w Préchnik S.ponownie zmniejszyt sio co najmniej 2% w
stosunku do poprzedniego stanu posiadania, ktoyymosit 12,57%. Po zmianie udzialu fundusze
inwestycyjne zarmzane przez ALTUS posiadajacznie 3 595 899 akcje Spotki, stangayich 10,42%
kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtosow w Syt

Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spoitki

W dniu 10 marca 2015 roku Spétka otrzymata zawiddaim od ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibw Warszawie informagjo zmniejszeniu liczby udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow w Spotce. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniemniejszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow
w Spotce poriiej 10% nasipito w skutek rozliczenia w dniu 5 marca 2015 rakansakcji zbycia na rynku
regulowanym 124.471 akcji Spotki. Poprzedni starsigaania wynosit 10,24% kapitatlu zakladowego
Spotki. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjnezadzane przez ALTUS posiadajacznie 3 409 231
akcji Spoiki, stanowicych 9,87% kapitatu zakiadowego Spotki.

Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spoitki

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Spoitka otrzymata zawiaienie od MetLife PTE S.A. informacje o
zmniejszeniu liczby udzialu w ogolnej liczbie gtasdv Spoéice. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem,
zmniejszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow w Bpdponiej 5% nastpito w wyniku sprzeday 100 000
akcji Spoétki w dniu 31 marca 2015 roku. Poprzedansposiadania wynosit 5,18% kapitatu zaktadowego
Spoéiki. Po zmianie udzialu OFE posiad@znie 1 688 889 akcji Spétki, ktdre stangwi,89% kapitatu
zaktadowego Spofki

Zmiany w skladzie Zawdu Préchnik S.A.

Z dniem 4 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spotkatdgt na podstawie 8 19 pkt 5) i 8 14 ust. 3 Statutu
Spoitki:

» powotata Pana Rafata Czapula w sktad ZawmzSpotki, powierzac mu funkcg Czionka Zargdu. Pan
Rafatl Czapul jest znanym projektantem odyiktérego kariera rozpogta sk w 2002 roku w spoétce Vistula
S.A. w ktérej z wielkim powodzeniem budowat wizeelini charakter marki ado 2009 roku kiedy
rozpocat wlasrg dziatalng¢ jako wspottworca jednej z pierwszych projektanbkicarek na rynku polskim:
Rage Age. Wielokrotnie nagradzany artysta ma za kithanascie spektakularnych kolekcji Rage Age ktore
spotkaty s¢ z wielkim uznaniem zaréwno w kraju jak i poza jeganicami.

» powotata Pana Zbigniewa Nasitowskiego w skladzz@du Spoétki, powierzac mu funkcg Czionka
Zarzdu.

Pan Zbigniew Nasitowski jest absolwentem SGH, Hahusiness School - PMD, IESE University of
Navarra — AMP. W latach dziegddziesihtych zarzdzat spotkami gietdowymi. Najpierw jako dyrektor
finansowy w spotce Drosed potem jako cztonek gduzls. finansowych w Grajewo S.A azakako Prezes
Zarpdu w Animex S.A. Przeprowadzat w tych firmach m.przegcia innych spétek, restrukturyzacije
finansowe, optymalizacje kosztowe oraz wprowadizategie podnogze wartdé tych firm. W latach 2001
— 2007 pracowat jako CFO w SAP Polska. Petnit takidg funkcg CFO dla Regionu Europy Centralnej.
P&niej byt czlonkiem zargdu P4 (PLAY), dyrektorem finansowym TVP a ostatdyoektorem finansowym
spotce Enel Med. S. A.
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 22 czerwca 2015 roku ngsto odwotanie Pana Piotra Jaczewskiego z funkgjorka Rady
Nadzorczej oraz powotanie Pana Andrzeja Keldego na cztonka Rady Nadzorczej. Zmiany w skiadzi
Rady Nadzorczej zostaty dokonane na magyiadczenia akcjonariusza Soho Development Spétieayik

z siedzilh w Warszawie (poprzednia nazwa: Black Lion Fund H§poOAkcyjna), w wykonaniu
przewidzianego Statutem Spoiki uprawnienia osopstego akcjonariusza.

Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spotki

W dniu 26.06.2015 roku Spoétka otrzymata zawiadoieierd SOHO DEVELOPMENT S.A. z siedazilw
Warszawie o zmniejszeniu liczby udziatu glosow wlogj liczbie glosow w Spétce. Zgodnie z otrzymanym
zawiadomieniem, zmniejszenie udziatlu w ogolnejldiezgtosdw w Spotce porj10% nasipito w wyniku
wniesienia 100% akcji spotki zadeej Listella S.A. z siedziba w Warszawie do Progréainduszu
Inwestycyjnego Zamkgtego Aktywow Niepublicznych z siedzjtw Warszawie. Poprzedni stan posiadania
Zawiadamiajcego wraz z podmiotami zaleymi wynosit 32,53% kapitatu zaktadowego Spotki. Zoianie
udziatu SOHO DEVELOPMENT S.A. posiadactnie 1 924.570 akcji Spoiki, ktére stangws,57%
kapitatu zaktadowego Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 30 czerwca 2015 roku odbyte siwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PROCHNIK Sgzie
uchwalono, 2 czionkom Rady Nadzorczej ustalono wynagrodzenieagtpujacy sposob:

1. Wiceprzewodniczcemu Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie igtizse w kwocie 1 500 zt
brutto,

2. Sekretarzowi Rady Nadzorczej przystuguje wyndgeaie miesiczne w kwocie 1 500 zt brutto,

3. Pozostatym Cztonkom Rady Nadzorczej przystugnjeagrodzenie miestzne w kwocie 1 000 zt brutto.

Wynagrodzenie ok&one w niniejszej uchwale nie zostato wyptacone.
Przydziat Obligacji serii B

W dniu 17 lipca 2015 roku Emitent dokonat przydzi&.068 (stownie: pic tysiecy sz&cédziesht osiem)
sztuk zabezpieczonych, zwyklych, obligacji seriinB okaziciela (,Obligacje”), o wartoi nominalnej
1.000,00 zt (stownie: tysc ztotych) kada, o 4czne] wartéci nominalnej 5.068.000,00 zt (stowniexg@i
miliondw szd&cdziesat osiem tysicy ziotych). Obligacje te nie przekraczal0% kapitatébw wiasnych
Emitenta i zostaty wyemitowane na podstawie uchwai2/07/2015 Zardu Emitenta z dnia 7 lipca 2015 .
w sprawie emisji obligacji zwyklych na okazicielaris zabezpieczonych oraz okkenia warunkow emisiji.
Obligacje zostaty przydzielongdznie 26 podmiotom (25 0séb fizycznych oraz 1 osmizavna).Srodki z
emisji Obligacji zostamw calaci przeznaczone na finansowanie kapitatu obrotowegtym w pierwszej
kolejnasci zakupu rozszerzonej kolekcji jesienno-zimowej sleci sklepdéw. Oprocentowanie Obligacii
wynosi 8% w skali roku, odsetki ptatne so trzy miesice na ostatni dziekazdego Okresu Odsetkowego
(17/10/2015, 17/01/2016, 17/04/2016, 17/07/2016hligacje g obligacjami 12-miescznymi, wykup
Obligacji nasgpi w terminie 12 miesicy od dnia przydziatu Obligaciji.

Obligatariusze ¢da mieli prawo do zzdania przedterminowego wykupu Obligacji w przypaitka-
likwidacji lub wydania przez ggl postanowienia o rozgdaniu Emitenta — z dniem otwarcia likwidaciji
Emitenta lub wydania postanowienia o rogzeiniu Emitenta. Ponadto w przypadkugoakenia Emitenta z
innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcdarany prawnej, Obligacje podlegapatychmiastowego
wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wsipit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada upragindo
ich emitowania zgodnie z Ustawo Obligacjach, - Emitent jest w zwloce z wykonamig/ terminie, w
catcici lub czsci, zobowazan wynikajacych z Obligacji albo jpeli Emitent dopécit sie niezawinionego
op&nienia w wykonaniu w terminie, w cdld lub czsci, zobowazar wynikajacych z Obligacji, nie
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krotszego ni 3 (stownie: trzy) dni, - zastaw rejestrowy na Zmakowarowym, o ktérym mowa w pkt 20.1
Warunkow Emisji, nie zostanie skutecznie ustanowienterminie do 31 sierpnia 2015 r. Zgromadzenie
Obligatariuszy uprawnionec¢tizie do podjcia, na mocy uchwaty poglej wigkszdcia co najmniej 3/4
gtosow, przy obecriai Obligatariuszy reprezentigych co najmniej 75% nominalnej wadtd Obligacii,
decyzji o postawieniu wszystkich niewykupionych i@atji w stan natychmiastowej wymagadob w
przypadku zdgcia jednego z wymienionych paej zdarzé: - jezeli Emitent przekze czs¢ lub calae
srodkéw zgromadzonych w wyniku emisji Obligacji, pegrednio lub pérednio, na jakiejkolwiek
podstawie, jakiemukolwiek podmiotowi magmu siedzib poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub na
jakiekolwiek przedsiwziccie poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, pczym ograniczenie to nie
dotyczy realizacji celéw emisji; - Emitent zapraese prowadzenia, w ca&d lub w istotnej czsci,
podstawowej dla siebie dziatakw gospodarczej, przy czym przez podstawaillia Emitenta dziatalrio
gospodarcg rozumie s¢ produkcg i sprzeda wyrobow tekstylnych, odziy, wyrobdéw futrzarskich, obuwia

i artykutdw skorzanych; - jeli w odniesieniu do innych Papieréw DRhych wyemitowanych lub
wystawionych przez Emitenta lub Podmiot Zalg, opiewajcych na kwot przewyszapcy tacznie (w
okresie kolejnych 12 miegiy) lub osobno — 10% wakc Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych
Emitenta, wysipi przypadek naruszenia, okieny jako taki w jakikolwiek sposéb w warunkach sjniub
innym wiaciwym dokumencie dotyezym tych Papieréw Dinych; Komisja Nadzoru Finansowego 1
PROCHNIK RB 20 2015 - jeli w okresie kolejnych 12 (dwunastu) migsi dokonano zafia,
zabezpieczeniagdowego lub egzekucji w stosunku do jakiegokolwikadnika lub skiadnikéw maiku
Emitenta lub Podmiotu Zataego w sytuacji, kiedy zggie, zabezpieczenie czy egzekucja dotydaydzie
zobowhzan 0 wartgci przekraczajcej - w ugciu jednostkowym lub gcznym — 10% warkei
Skonsolidowanych Kapitatbw Whasnych Emitenta; zeje wystgpi ktorekolwiek z poriszych zdarz& (i)
Emitent lub ktorykolwiek z Podmiotow Zaleych nie wykonuje swoich wymagalnych zobegea, przy
czym opdnienie ma charakter trwaly a suma niewykonanychowidzan przekracza 10% waroi
bilansowej przedsbiorstwa Emitenta lub, odpowiednio, Podmiotu Zzakgo, (i) Emitent ztoy wniosek o
ogtoszenie upadéci na podstawie Ustawy Prawo up&diowe i naprawcze, (iii) zobowzania Emitenta
przekrocz warta¢ jego magtku, co zagraa¢ bedzie zataeniu o zdolnéci do kontynuacji dziatalriei w
okresie 1 roku, (iv) Emitent uzna nasmie swop niewyptacalné¢, (v) Emitent ziayt w sgdzie
oswiadczenie 0 wszeziu posg¢powania naprawczego, (vi) wobec Emitenta zostabsaginy wniosek o
ogtoszenie upadigi na podstawie Ustawy Prawo upaaiowe i naprawcze i nie zostat on cetyi lub
oddalony w terminie 120 (sto dwad&ié) dni od ztaenia; - w przypadku utraty lub nieodptatnego zbycia
aktywéw bilansowych Emitenta o znacznej wéetpktéra to utrata lub nieodptatne zbycie aktywow
znacznej wart@i moze mi€ istotny, negatywny wptyw na sytuadinansows Emitenta i jego zdolrié do
wykonania lub wywidzania s¢ z obowizku zaptaty kwoty z tytutu wykupu Obligacji zgodrdeniniejszymi
Warunkami Emisji, przez aktywa o znacznej waimalezy rozumie aktywa stanowjice co najmniej 10%
wartasci Skonsolidowanych Aktywéw Emitenta; zgdi Emitent przeznacz§rodki z Obligacji niezgodnie z
celem emisji Obligacji; - jeeli Emitent dokona jakichkolwiek sptat, w szczegihi kapitatu lub odsetek, z
tytutu  Zobowhzah Podporadkowanych, za wyjkiem potgcenia wierzytelngci przystugujcych
Podmiotom Powgzanym wobec Emitenta z tytutu Zobawa: Podporadkowanych z wierzytelni@iami
przystugugcymi Emitentowi wobec Podmiotéw Payzeinych o pokrycie nowych akcji emitowanych przez
Emitenta w ramach podwszenia kapitatu zakladowego Emitenta wazkil z obgciem takich akcji przez
Podmioty Powjzane; - jeeli Emitent przejmie zobowkanie osoby trzeciej o charakterze pienym lub
niepiengznym, udzieli jakiegokolwiek zabezpieczenia za zola@anie osoby trzeciej lub przysi do diugu
osoby trzeciej, przy czym przez ogobzecy rozumie s¢ takze Podmioty Powizane, z wyiczeniem
Podmiotow Zalenych. - w przypadku opienia Emitenta o okres przekracgaj 14 dni w przedstawianiu
Administratorowi Zastawu wyceny przedmiotu zastavajestrowego, o ktorym mowa w pkt 20.1.4
Warunkéw Emisji, a tate w przypadku odmowy przekazania Administratoroas@wu lub w przypadku
nieprzekazania wgdanym przez Administratora Zastawu terminie dokuden informacji koniecznych do
weryfikacji wyceny wartéci przedmiotu zastawu rejestrowego, o ktérym mowgphkt 20.1 Warunkow
Emisji; - jezeli zastaw rejestrowy, o ktérym mowa w pkt 20.1 Weodw Emisji utraci moc, oka sk
bezskuteczny lub niewny. Emitent ma prawo dagdania wczéniejszego wykupu eZci albo caldci
Obligacji w dowolnym terminie przypadgym nie wczéniej niz po uptywie 3 (trzech) miesiy od Dnia
Przydziatu (,Opcja Call”). Emitent wykona Opc{all poprzez zaptatsrodkoéw piengznych w wysokeci
rownej wartéci nominalnej wykupowanych Obligacji poykiszora o premé¢ w wysokaci 0,5% wartéci
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nominalnej wykupowanych od danego Obligatariuszdigabji, wraz z nalénymi, a niewyptaconymi
Odsetkami naliczonymi zgodnie z pkt. 10 WarunkéwidgimOferujgcym oraz wysacznym koordynatorem
emisji Obligacji jest Vestor Dom Maklerski S.A. redzibp w Warszawie, przy ulicy Mokotowskiej 1,
wpisana do rejestru przeebiorcow Krajowego Rejestru gBowego pod numerem KRS 000277384.
Zabezpieczeniem wierzytelfm obligatariuszy wobec Emitenta wynikaych z Obligacji jest zastaw
rejestrowy ustanowiony na miejscu pierwszym na wwolrod innych obeizen prawie ochronnym nr 266853
udzielonym Emitentowi przez Ugd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej na stowoigeafy znak
towarowy ,Adam Feliks Prochnik”, ustanowiony do wggszej sumy zabezpieczenia wyngsg
10.136.000,00 zt (stownie: dzie&imilionéw sto trzydziéci szec tysigcy ztotych), przy czym zgodnie z
wycerg ww. znaku towarowego z dnia 30 czerwca 2015 rtas@rynkowa tego znaku towarowego na
dzien 31 marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zt (stowsisnscie miliondw trzysta trzydziei cztery
tysigce ztotych). Emitent zawart ze spgtgod firmg BWHS Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer
Sp. J. z siedzipw Warszawie (dalej: ,BWHS") umoyvo ustanowienie administratora zastawu, na podstawi
ktorej BWHS zostatl ustanowiony administratorem aast

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawoddmansowych Spofki

W dniu 28 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Spoitkicthaita wyboru Biura Biegtych Rewidentow EKO-
BILANS sp. z 0. 0. z siedzibw todzi, wpisag na list prowadzon przez Krajows Rad: Biegtych
Rewidentéw pod numerem 64, jako podmiotu uprawrgorgo przeprowadzenia:

. przeghdu jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétkpadrocze 2015 roku,

. przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego GHagyitatowej Spotki za | pétrocze
2015 roku,

. badania jednostkowego sprawozdania rocznego Spmlok obrotowy 2015,

. badania skonsolidowanego sprawozdania finansovggpy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy
2015.

Prochnik S.A. korzystat we wcagiejszych latach z ustug Spétki Biuro Bieglych Rdemtéw EKO-
BILANS Spoétka z ograniczanodpowiedzialnécig z siedzilp w todzi w zakresie badania sprawoida
finansowych Spoiki i Grupy Kapitatowej Spaiki.

Rejestracja zastawu rejestrowego

W dniu 30 lipca 2015 roku Zagd Spotki Prochnik S.A. poinformowalz powzigt informacg o rejestracii
zastawu rejestrowego, 0 ustanowieniu ktérego naymmgowy pomg¢dzy Emitentem a administratorem
zastawu tj. BWHS Bartkowiak Wojciechowski HatlupcZajringer sp. j. w siedzibw Warszawie. Zastaw
rejestrowy zostal zarejestrowany na prawie ochrommy 266853 udzielonym Emitentowi przez hhiz
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej na stowo-geafic znak towarowy ,Adam Feliks Prochnik” do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 12.000.000,00 (dvcdmamilionow ziotych). Zastaw rejestrowy
zabezpiecza splatwierzytelngci obligatariuszy wobec Emitenta wynikaych z Obligacji serii B
wyemitowanych przez Emitenta, na warunkach g&re/ch w raporcie biggcym nr 20/2015 z dnia 17 lipca
2015 r. Zgodnie z wycarww. znaku towarowego z dnia 30 czerwca 2015 ria@rynkowa tego znaku
towarowego na dzie 31 marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zt (stowsiEesnscie milionéw trzysta
trzydziesci cztery tysice ztotych). Jednocgeie zgodnie z warunkami emisji obligacji serii Bkjrownie:
postanowieniami umowy z administratorem zastawumazku z przydziatem 5.068 (stownie:epitysiecy
sz&cdziesiht osiem) obligacji nagczg kwote 5.068.000,00 zt Emitent oraz administrator zastamnai
zadanie Emitenta, zawraneks do umowy zastawu poprzez abnie najwyszej sumy zabezpieczenie z
kwoty 12.000.000,00 zt do kwoty 10.136.000,00 #nswacej 200% wartéci nominalnej przydzielonych
obligaciji serii B.
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Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spotki

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Spotka otrzymata zawiaibnie od Pani Matgorzaty Grabowskiej o zmianie
stanu posiadania akcji oraz glosow w Spoéice. Zgodnibtrzymanym zawiadomieniem Pani Malgorzata
Grabowska w dniu 30-07-2015 r. sprzedata na ryeigulowanym 208.334 sztuk akcji Spotki po cenie 1,2
zt za sztuk. Po tej transakcji Malgorzata Grabowska posiada5@1 sztuk akcji Spétki. Jednoénée Pani
Matgorzata Grabowska poinformowaia, Matgorzata Grabowska i Krzysztof Grabowsktldry w zwigzku
makzenskim z ustawow rozdzielndcia magtkowa po w/w transakcjigcznie posiadaj ponizej 5% udziatu

w 0golnej liczbie gtosow i akcji Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 22 wrzénia 2015 roku odbyto siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rmdc
S.A., podczas ktorego petlh nastpujace uchwaty:

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziataja podstawie art. 455 ust. 1 i 2 Kodeksu spoétek
handlowych, w celu pokrycia strat Spotki z lat @heh oraz przeniesienia pozostatej kwoty na képita
rezerwowy, obria kapitat zaktadowy Spoétki o kwet15.191.171,16 zt (pinascie milionéw sto
dziewkcdziesat jeden tysicy sto siedemdziegli jeden ziotych i szesheie groszy), t. . z kwoty
62.145.700,20 zt (szédziesht dwa miliony sto czterdziei pie¢ tysiecy siedemset ziotych i dwadzaia
groszy) do kwoty 46.954.529,04 zi (czterdeiesze&é miliondw dziewicéset pecdziesit cztery tysice
pigéset dwadzigcia dziewec ziotych i cztery grosze), poprzez okemie wartéci nominalnej kadej akcji
Spoétki z kwoty 1,80 PLN (jeden ziloty osiemdzigtsjroszy) do kwoty 1,36 PLN (jeden zioty trzyddie
Sz&¢ groszy).
2. Celem obnienia kapitatu zakladowego Spotki, o ktdrym mowa st. U, jest pokrycie strat Spotki z lat
ubiegtych w kwocie 11.348.342,78 zt (jedécia miliondéw trzysta czterdzei osiem tysicy trzysta
czterdzidéci dwa ziote i siedemdziegi osiem groszy) oraz przeniesienie pozostalej kwtiyjest kwoty
3.842.828,38 zt (trzy miliony osiemset czterdeiedwa tysjce osiemset dwadzZiea osiem ziotych i
trzydziesci osiem groszy) na kapitat rezerwowy, o ktorym raowart. 457 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
ktory to kapitat wraz z kapitatem utworzonym na mochwatly Walnego Zgromadzenia z dnia 28 listopada
2012 r. wyniesie 4.423.706,02zt (cztery milionyergsta dwadzieia trzy tysijce siedemset s&eziotych i
dwa grosze) i nie przekroczy 10% kapitatu zakladgoveo obnieniu, o ktérym mowa w ust. 1 powsy.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki postamapiizeznacay cze$¢ kwoty pochodzcej z
obnizenia kapitalu zakladowego Spotki, o ktérym mowa st. U powyej, w wysokadci 11.348.342,78 zt
(jedendcie milionow trzysta czterdziei osiem tysjcy trzysta czterdzéei dwa ziote i siedemdziegiosiem
groszy), na pokrycie straty Spoétki za rok 2014 osimat z lat ubiegtych, wykazanych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Spoiki, spgizonym na dzie 31 grudnia 2014 r.
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki postamawdwekszye kapitat rezerwowy Spotki
przeznaczony na pokrycie strat Spoétki, o ktorym mawart. 457 § 2 Kodeksu spotek handlowych, poprzez
przeniesienie na ten kapitat rezerwowy kwoty 3.828,38 zt (trzy miliony osiemset czterdae dwa
tysigce osiemset dwadzga osiem ztotych i trzydzéei osiem groszy) pochodeej z obnienia kapitatu
zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1 paey w wyniku czego kapitat ten wyniesie 4.423.7Q64
(cztery miliony czterysta dwadziga trzy tysace siedemset s&e ztotych i dwa grosze) i nie przekroczy
10% kapitatu zaktadowego po obeniu, o ktérym mowa w ust. 1 powsj. Kapitat rezerwowy, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, i@ zosté wykorzystany jedynie na pokrycie strat Spotki.

§2
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, dziataja podstawie art. 455 ust. 1 i 2 oraz 457 § 11pkt
Kodeksu spétek handlowych, obai kapitat zaktadowy Spoétki o kwet12.429.140,04 zt (dwaseie
milionow czterysta dwadzieia dziewec tysiecy sto czterdziei zitotych i cztery grosze), tj. z kwoty
kapitatu zakltadowego obtinego na podstawie § 1 poiey rownej 46.954.529,04 zt (czterdsie sze&c
milionow dziewkc¢set pecdziesiht cztery tysice pecset dwadzigcia dzieweé ztotych i cztery grosze) do
kwoty 34.525.389,00 zt (trzydZei cztery 3 miliony pj¢set dwadziécia pké tysigcy trzysta osiemdzieg
dziewie¢ ztotych), poprzez obmenie wartéci nominalnej kadej akcji Spotki z kwoty 1,36 zt (jeden zioty i
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trzydziesci sza¢ groszy) ustalonej w wyniku obr@nia kapitatu zakladowego na podstawie § 1 p@jvglo
kwoty 1,00zt (jeden ztoty i zero groszy).
2. Celem obrrienia kapitatu zaktadowego Spoiki, o ktérym mowask & powyej, jest obnienie wartdci
nominalnej jednej akcjiSrodki uzyskane z obgénia kapitatu zaktadowego zosigorzeniesione na kapitat
zapasowy Spoiki.
3. W zwizku z obnkeniem na mocy niniejszego § 2 nie zwragaagicjonariuszom wniesionych przez nich
wktadow na akcje.
§3
1. Jednoczmie z obnteniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawZenniejszej Uchwaly, w
trybie art. 457 8 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowpcdwyzsza s¢ kapitat zakladowy Spotki o kwet
12.500.000,00 zt (dwakeie milionéw peéset tysécy ziotych), tj. z kwoty kapitatu zakladowego
obnizonego na podstawie 8§ 2 poxey 34.525.389,00 zit (trzydZel cztery miliony p¢éset dwadzigcia pié
tysigcy trzysta osiemdziegti dziewk¢ ztotych), do kwoty 47.025.389,00 zt (czterdziesiedem milionéw
dwadzidcia pk¢ tysiecy trzysta osiemdziestidziewi¢ ztotych i zero groszy).
4. Podwyszenie kapitatu zakladowego Spotki ngsiv drodze emisiji:
a. 3.452.538 (trzech milionéw czterystwduziestciu dwodch tysicy pieciuset trzydziestu smiu)
nowych akcji na okaziciela serii L o wastb nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda ;
b. 9.047.462 (dziewciu milionéw czterdziestu siedmiu tysy czterystu szédzieseciu dwoch)
nowych akcji na okaziciela serii M o wagtd nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda, gdzie akcje
serii L oraz serii M zwane dalegtls tacznie ,Akcjami Nowej Emis;ji”.
5. Wszystkie Akcje Nowej Emisji zostaobjete w zamian za wkiad piggriny, w tym w drodze podcenia z
wierzytelngciami piengznymi wobec Spoitki. Pokrycie akcji wktadem pigmym, w tym w drodze
potracenia z wierzyteln@iami wobec Spotki, nagdi przed zarejestrowaniem podiggenia kapitatu
zakfadowego.
6.Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostanie ustalqmzez Zargd Spoétki przy czym nie dulzie nizsza nk
wartas¢ nominalnej akcji ustalonej w wyniku otienia kapitatu na podstawie 8§ 2 niniejszej Uchwpaty,00
zt (jeden zioty).
7. Akcje Nowej Emisji bda uczestnicz§ w dywidendzie na nagtujacych warunkach :
a. Akcje Nowej Emisji wydane lub zapisane po rarpszy na rachunku papieréw waxtmwych
najp&niej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walneggradnadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniezw dywidendzie pocavszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. othdn
(pierwszego) stycznia roku obrotowego poprzegzajo bezp@rednio rok, w ktorym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy naurdahpapierow warkziowych,
b. Akcje Nowej Emisji wydane lub zapisane po raarpszy na rachunku papierow wadimwych
w dniu przypadajcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnegoofhadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnigav dywidendzie pocavszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy naurdah papierow warkziowych, tzn. od dnia 1
(pierwszego) stycznia tego roku obrotowego.
8. Akcje Nowej Emisji zostanzaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej, odjtémowa w art. 4318 2
pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, niecegj niz 149 (stu czterdziestu dziemiu) podmiotom wybranym
przez Zargd Spoétki. Ustala si termin zawarcia przez Spétumow o obgciu Akcji Nowej Emisji nie
dtuzszy niz 6 miesgcy od dnia podjcia niniejszej Uchwaty.
§4
1. Walne Zgromadzenie Spotki upaiméa i zobowazuje Zarad Spoétki do okrélenia w drodze uchwaty
wszelkich pozostatych szczegdtow emisji i ofertycf\kNowej Emisji niezlednych do osigniccia celu
niniejszej Uchwaly.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki postamawiibieganiu gio dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanynie@ly Papierow Wartiiowych w Warszawie S.A.
oraz decydujeze Akcje Nowej Emisji bda mialy forme zdematerializoway) przy czym Akcje Nowej
Emisji mog zost& wydane obejmucym je podmiotom przed dematerializaay formie dokumentéw
(odcinkdéw zbiorowych) akcji, ktére naginie podlegé bedg dematerializaciji.
3. Zarad Spotki jest upowaniony i zobowizany do podjcia wszystkich czynrigi niezlgdnych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do przeprowedma rejestracji Akcji Nowej Emisji w KDPW oraz
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zlozenia wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie AkcjiMdpEmisji do obrotu na rynku regulowanym
GPW S.A.
4. Zarad jest upowaniony do rejestracji w KDWP oraz dopuszczenia iovpedzenia do obrotu na rynku
regulowanym GPW poszczegolinych serii Akcji Nowej i§jmw réznym czasie oraz nie korzysta z
réznych podstaw dopuszczenia do obrotu na rynku regangm w odniesieniu do poszczegélnych serii
Akcji Nowej Emisgiji.
§5
W interesie Spétki pozbawiaesidotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catoprawa poboru Akcji
Nowej Emisji. Przyjmuje si do wiadoméci pisemn opinic Zarzadu Spoéiki uzasadnigga powody
pozbawienia prawa poboru Akcji Nowej Emisji, ktora opinia stanowi Zatznik nr 1 do niniejszej
Uchwaly.
§6

1. W zwizku z obnkeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawlien®iejszej Uchwaly oraz w
zwigzku z obnkeniem i podwyszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podst@wié § 3 niniejszej
Uchwaly, Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zniémes¢ 88 ust. 3 Statutu Spotki nagajmu nowe
brzmienie :
»3. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 47.025.389zkt@rdzigci siedem miliondw dwadzieia pie¢ tysiecy
trzysta osiemdziesi dziewig¢ ziotych i zero groszy) i dzieli sina 47.025.389 (czterdZi@ siedem
miliondw dwadziécia pk¢ tysiecy trzysta osiemdziegi dziewkc) akcji zwyktych na okaziciela o wado
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda,w tym :

1) 34.525.389 (trzydzéei cztery miliony pécset dwadzigcia pig¢ tysiecy trzysta osiemdziesi

dziewig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii K o numeraah@)000001 do 34.525.389 ;

2) 3.452.538 (trzy miliony czterysta ¢pdziesat dwa tysace pecéset trzydziéci osiem) akcji

zwyktych na okaziciela serii L 0 numerach od 0.00Q.do 3.452.538 ;

3) 9.047.462 (dziewt milionow czterdziéci siedem tysicy czterysta szédziesht dwie) akcji

zwyktych na okaziciela serii M 0 numerach od 0.00Q.do 9.047.462.”
2. Upowania st Rad: Nadzorcz Spotki, do ustalenia jednolitego tekstu statutdtip uwzgkdniajacego
zmiany, o ktérych mowa w ust. 1 poagy.

Zakonczenie subskrypciji prywatnej akcji emitowanych nadstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia z
dnia 22 wrzeénia 2015 r.

W dniu 28 padziernika 2015 roku zakozono subskrypejprywatry:
a) 3.452.538 (trzech milionéw czterystwduziestciu dwoch tysicy pigciuset trzydziestu dmiu)
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii L o waito nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda
(Akcje Serii L");
b) 9.047.462 (dziewtiu milion6w czterdziestu siedmiu tgsly czterystu szgdzieseéciu dwoch)
nowych akcji na okaziciela serii M o wasth nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) k@da (,Akcje Serii
M);
tj. tacznie 12.500.000 (stownie: dwaieee i pot miliona) Akcji serii L oraz Akcji serii Mdalej hcznie
»Akcje serii L oraz M), emitowanych na podstawiehwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 22 wrzeia 2015 roku.
Wyemitowane akcje zostaty aibg w nasgpujacy sposob:

e 10.126.000 akciji — Listella S.A.,
* 500.000 akcji — Czionkowie Rady Nadzorczej i ZdizEmitenta,
e 1.874.000 akgcji — pozostali inwestorzy.

Srodki uzyskane z emisji Spotka ma zamiar przeznacmy zwekszenie naktadéw na kapitat obrotowy
zZwigzany z rozwojem Spoiki, poszerzenie asortymentwi ecaszerzenie innego (bardziej optacalnego)
modelu wspétpracy z nowymi dostawcami, otwieranieazo wyposaenie nowych sklepéw w
perspektywicznych lokalizacjach. Spétka planujeartiie peciu nowych sklepoéw. Ponadtoodki z emisji
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zostam przeznaczone na dziatania marketingowe wspiegagprzeda gtébwnie w kanale e-commerce i
mediach spoteczioiowych, wykorzystanie BIG DATA oraz wprowadzenmgramu lojalnéciowego.

Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spoitki

W dniu 29 padziernika 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomieydaspoiki Listella S.A. oraz Altus TFI
S.A. 0 zmianie stanu posiadania akcji oraz gtoségpdice.

1. Zgodnie z powiadomieniem Listella S.A. przeprdrita transakcje na akcjach Spotki, w wyniku ktdryc
udziat Listelli S.A. posiadany w kapitale zakladowy ogdinej liczbie glosow w Spélce zmniejszyt si
ponad 2% ogdlnej liczby gltoséw oraz spadt geppoziomu 10% ogolnej liczby glosow w Spoice.

Zmiana udziatu nagpita w wyniku rozliczenia transakcji pakietowychwaatych w dniach 22,23 oraz 27
pazdziernika 2015 r., na mocy ktorych ngsto zbycie przez Listedl S.A. cznie 6.250.000 akcji Spotki.
Transakcje pakietowe rozliczatyeskolejno w dniu 26 padziernika 2015 r. (6 min akcji) oraz w dniu 29
pazdziernika 2015 r. (250 tys. akcji).

Przed transakcjami opisanymi w zawiadomieniu List&8l.A. (po uwzgédnieniu wczeniejszej, nie
podlegajcej obowizkowi zawiadomienia, transakcji) Listella S.A. pa$ata bezpaednio 9.309.034 akcji
Spoétki stanowicych 26,96% kapitatu zakladowego, uprawgiggch do 9.309.034 glos6w na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanayeiych 26,96% ogolnej liczby gtosow w Spotce.

Po transakcjach, o ktérych mowa w zawiadomienistdlia S.A. posiada bezfgrednio 3.059.034 akcje
Spoétki stanowjce 8,86% kapitatu zakladowego, uprawstaj do 3.059.034 gltos6w nha walnym
zgromadzeniu Spotki, stanoyee 8,86% ogolnej liczby gtosow w Spotce.

2. Ponadto w dniu 29 pdziernika 2015 r. Spotka otrzymata zawiadomienieAdtds TFI S.A., zgodnie z
ktorym Altus TFI S.A. zawiadomit w imieniu funduszBrogress Fundusz Inwestycyjny Zamimi
Aktywow Niepublicznych ("Progress FIZAN") zajdzanego przez Altus,TFI S.Az fgczny udziat Progress
FIZAN w og0lnej liczbie gtosow w Spotce zmniejsai ponizej 25%, 20% oraz 15%.

Pdsrednie zmniejszenie udziatu paej 25%, 20% oraz 15% w ogolnej liczbie glosow w iBpdasipito na
skutek rozliczenia transakcji pakietowych zawartgcrez spétk zalezng od Progress FIZAN — Listella S.A.
w dniach 22,23 oraz 27 gdziernika 2015 r., na mocy ktérych ngsto zbycie przez Listella S.Aa¢znie
6.250.000 akcji Spotki. Transakcje pakietowe raaly st kolejno w dniu 26 padziernika 2015 r. (6 min
akcji) oraz w dniu 29 palziernika 2015 r. (250 tys akciji).

Przed zmiag udziatu Progress FIZAN posiadatinie (bezpgrednio i pdrednio) 11.392.375 akcji Spotki,
stanowicych 32,997% kapitatu zakladowego Spotki, uprawgeiggh do wykonywania 11.392.375 gtosow,
co stanowito 32,997% w ogodlnej liczbie glosow w Bpé Bezpérednio Progress FIZAN posiadat
2.083.341 akcji Spotki uprawnigjych do 6,03% w ogolnej liczbie gtoséw w Spodice.

Po zmianie udziatu Progress FIZAN posiadezhie (bezpérednio i pdrednio) 5.142.375 akcji Spotki,
stanowjcych 14,89% kapitatu zakladowego Spotki, uprawgoggh do 5.142.375 glosow w Spéice, co
stanowi 14,89% w ogélnej liczbie glosow w Spoétcezparednio Progress FIZAN posiada 2.083.341 akcji
Spotki uprawniagcych do 6,03% w ogolnej liczbie gloséw w Spéice.

Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spoitki

W dniu 29 padziernika 2015 roku Spétka otrzymata ponadto zawiaiénie od Prezesa Zadu Spoiki,ze
osoba z nim powgzana w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 4 lit. a wsta obrocie instrumentami finansowymi
zawarla nagpujace transakcje zbycia akcji Spofki:

1. w dniu 22 padziernika 2015 r. transakcja zbycia na rynku regraloym (transakcje pakietowe) 3.700.000
(trzy miliony siedemset tysty) akcji Spotki pasredniej cenie 1,00 PLN;

2. w dniu 23 padziernika 2015 r. transakcja zbycia na rynku regaloym (transakcje pakietowe) 2.300.000
(dwa miliony trzysta tysgcy) akcji Spotki pasredniej cenie 1,00 PLN;

3. w dniu 27 padziernika 2015 r. transakcja zbycia na rynku regaloym (transakcje pakietowe) 250.000
(dwiescie piecdziesit tysiecy) akcji Spotki pasredniej cenie 1,00 PLN.
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Rejestracja podwsszenia kapitatu zaktadowego Spoiki. Tekst jednoftatutu.

W dniu 23 listopada 2015 roku ngsita rejestracja przeza8 Rejonowy dla todzSrodmigcia w todzi,
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego, podwyszenia kapitatu zaktadowego Spéiki
dokonanego na mocy Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego @fpinZgromadzenia Spétki z dnia 22 wizia
2015 r. w sprawie obmenia kapitalu zakladowego Spéiki z jednoczesnymwyadzeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii laoserii M w trybie subskrypcji prywatnej, gkenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, demaditercji i dopuszczenia tych akcji do obrotu naky
regulowanym Gieldzie Papieréw Wadtiowych w Warszawie S.A., pokrycia strat Spotkiaz Uibiegtych i
zasilenia kapitatu rezerwowego oraz w sprawie zgnBtatutu Spotki w zwizku z dokonanym obagniem i
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki.
Kapitat zakltadowy Spétki po rejestracji jego podwyenia wynosi 47.025.389,00 zt i dzielig aha
47.025.389 akcji zwyktych na okaziciela o wadionominalnej 1,00 zt kala, w tym:

a) 34.525.389 akcji zwyklych na okaziciela serii K,

b) 3.452.538 akcji zwyklych na okaziciela serii L,

c) 9.047.462 akcji zwyktych na okaziciela serii M.
Ogodlna liczba gtosdw w Spotce po rejestracii pogszgnia kapitatu zakladowego Spotki wynosi 47.028.38
gtosow.
Jednoczénie, w zwizku z rejestrag, w dniu 23 listopada 2015 r., podiggenia kapitalu zaktadowego
Spoiki, przekazany zostat tekst jednolity Statupdisi, uwzgkdniajgcy przedmiotowe podwgzenie.

Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spoitki

W dniu 25 listopada 2015 rok8potka otrzymata zawiadomienie od spotki Soho Dewelent S.A. o
Zmianie stanu posiadania akcji oraz gloséw w Spagednie z otrzymanym zawiadomieniem udziat Soho
Development S.A. posiadany w kapitale zakladowyogadlnej liczbie gtoséw w Spétce spadt pigjiprogu
5% ogolnej liczby gtosow w Spotce w wyniku rejesfrgpodwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do
kwoty 47.025.389,00 ztotych (47.025.389 akcji).

Zdarzeniem powoda¢ym zmiag udziatu Soho Development S.A. w ogolnej liczbiesgiw w Spoice byta
rejestracja w dniu 23 listopada 2015 r. podsaenia kapitatu zakladowego, przy czym spotkazzaeSoho
Development S.A. — Fellow sp. z 0.0. ¢@hj374.000 akcji nowej emisji w ramach tego podsegnia.

Przed rejestragj podwysszenia kapitatu zakladowego Spéiki, Soho Develogm&nA. posiadata
bezpdrednio 1.924.570 akcji Spotki stanawych 5,57% kapitatu zakladowego, uprawsgigch do
1.924.570 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotknatagcych 5,57% ogolnej liczby gltoséw w Spéice.
Po rejestracji podwsszenia kapitalu zakladowego Spoétki, Soho Developgn®A. posiada bezgrednio
tyle samo akcji stanowtych 4,09% kapitatu zaktadowego i stangsyich 4,09% ogolnej liczby gtosow w
Spoice. Przy uwzgtnieniu stanu posiadania spétki Fellow sp. z cSmho Development S.A. posiada
posrednio i bezpérednio kcznie, 2.298.570 akcji Spotki uprawnjeych do takiej samej liczby gltosow,
stanowjcych 4,89% kapitatu zaktadowego oraz 4,89% ogdlogpy glosow w Spotce.

Zmiana stanu posiadania akcji oraz gtoséw Spoitki

W dniu 25 listopada 2015 roku Spoétka otrzymata iademienia od Listella S.A. oraz Altus TFI S.A. o
zmianie stanu posiadania akcji oraz gtoséw w Spéice

1. Zgodnie z zawiadomieniem, Listella S.A., udtistelli S.A., posiadany w kapitale zakladowym ibdrgj
liczbie gtoséw w Spotce zwkszyt st i przekroczyt poziom 25% ogolnej liczby gtosow wdce.

Zmiana udziatu nagpita w wyniku zarejestrowania przeadsRejonowy dla todzBrédmigcia w todzi,
XX Wydzial Gospodarczy Krajowego RejestrydBwego podwiszenia kapitalu zaktadowego Spoéiki
dokonanego na mocy Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego @fpinZgromadzenia Spétki z dnia 22 wizia
2015 r. w sprawie obmenia kapitalu zakladowego Spéiki z jednoczesnymwyadzeniem kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii laoserii M w trybie subskrypcji prywatnej, igkenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, demaditercji i dopuszczenia tych akcji do obrotu naky
regulowanym Gieldzie Papieréw Wadtiowych w Warszawie S.A., pokrycia strat Spotkiaz Uibiegtych i
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zasilenia kapitatu rezerwowego oraz w sprawie zgniatatutu Spétki w zwizku z dokonanym obaéniem i
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

W wyniku zarejestrowania przedmiotowego podsaenia kapitatu zaktadowego Spotki akcje utworzane
wyniku podwyzszenia opisanego pow#sj powstaly, a w konsekwenciji Listella S.A. nabgtawa wtasngi

do fgcznie 10.126.000 akcji ofiych przez Liste} S.A. w ramach przedmiotowego podisyenia.

Przed dokonaniem rejestracji podwyenia Listella S.A. posiadata begpanio 3.059.034 akcji Spofki
stanowjcych 8,86% kapitatu zakladowego, uprawsigich do 3.059.034 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, stanowgcych 8,86% ogdlnej liczby gtosow w Spotce (w odigaal do ogdinej liczby akcji i glosow
w Spoéice przed dokonaniem rejestracji podsegnia).

Po rejestracji podwiszenia Listella S.A. posiada bezpednio 13.185.034 akcje Spotki stangee 28,04%
kapitatu zaktadowego, uprawrdag do 13.185.034 gloséw na walnym zgromadzeniu Kgpsanowjce
28,04% ogolnej liczby gloséw w Spoice.

Ponadto, w zwizku z przekroczeniem przez Listelb.A. poziomu 10% ogolnej liczby gtoséw w Spotce,
Listella S.A. poinformowataze inwestycja w akcje Spétki skoncentrowana jestzwiakszaniu wartéci
posiadanego obecnie pakietu akcji oraz nie przgwiikiotnego zwikszania udziatu w Spéice wagu
najblizszych 12 miescy. Zaangaowanie w akcje Spotki ma horyzofrtednioterminowy, a sprzedakcji
mozliwa jest pod warunkiem uzyskania odpowiednich paéw transakcji.

2. Jednoczmie Altus TFI S.A. zawiadomit w imieniu ProgressZBN, iz taczny udziat funduszu
inwestycyjnego zargglzanego przez Altus w ogolnej liczbie gloséw w 8pdtwikszyt st powyzej 15%,
20% i 25%.

Zwiekszenie udziatlu nagtito na skutek nabycia przez spéikalezng Listella S.A. 10.126.000 akcji Spofki
w ramach podwjiszenia kapitatu Emitenta w trybie subskrypciji prime..

Przed zmiag udziatu Progress FIZAN posiadatinie 5.142.375 akcji spotki stanawych 14,89% kapitatu
zaktadowego Spétki uprawnigjych do 5.142.375 gtoséw w Spotce, co stanowit@®@3% w ogdinej liczbie
glosow w Spoice, w tym bezgrednio 2.083.341 akcji Spotki, stangeych 6,03 % kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajcych do 2.083.341 gloséw w Spotce, co stanowitB%0v ogolnej liczbie gtosow w
Spoéitce. Natomiast za gednictwem spoétki zaleej Listella S.A., posiadat 3.059.034 akcje Spotki
stanowjce 8,86% kapitatu zaktadowego, uprawsgiaj do 3.059.034 glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki, stanowdce 8,86% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

Po zmianie udziatu Progress FIZAN zgizany przez Altus TFI S.A. posiada 15.268.375 aksgjotki,
stanowjcych 32,47% kapitatlu zaktadowego Spoiki, upravgaiggh do 15.268.375 gtoséw w Spoice, co
stanowi 32,47% w ogolnej liczbie gloséw w Spoéice, twn bezpérednio 2.083.341 akcji Spoiki,
stanowicych 4,43% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawgtgeh do 2.083.341 gloséw w Spoice, co
stanowi 4,43% w ogoInej liczbie gloséw w SpotcezeRr spolk zalezng Listella S.A. Progress FIZAN
posiada 13.185.034 akcje Spoiki stargmei 28,04% kapitatu zakladowego, uprawggaj do 13.185.034
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, staryoei 28,04% ogolnej liczby gtoséw w Spoéice. Pozostate
fundusze zarglzane przez Altus TFI S.A. nie posiagakcji Spotki

Altus TFI S.A. nie wyklucza w perspektywie kolejtycl2 miesicy zarédwno zwgkszenia, jak i
zmniejszenia zaangawania funduszy inwestycyjnych zgadzanych przez Altus TFI S.A. w akcje Spotki.
Ewentualne decyzje o dalszym nabywaniu lub zbywakitji Spotki eda uzalenione od oceny sytuacji i
warunkéw rynkowych, informacji upublicznianych przeSpétlke oraz stanu portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez AltusFI S.A.

Przydziat Obligacji Serii C 01

W dniu dzisiejszym 02 grudnia 2015 roku, na poaiauchwaty nr 1/11/2015 Zagdu Spotki z dnia 17
listopada 2015 r. w sprawie programu obligacji otechwaly nr 2/11/2015 Zagdu Spotki z dnia 17
listopada 2015 r. w sprawie emisji obligacji s&ii0l oraz uchwaty nr 1/12/2015 Zadr Spoétki z dnia 2
grudnia 2015 r. Emitent dokonat przydzialu 10.768ztuk zabezpieczonych, zwyklych,
zdematerializowanych obligacji serii CO1 na okaagti o wartéci nominalnej 1.000,00 zt kda, o hcznej
wartasci nominalnej 10.768.000,00 zi. Obligacje Serii Gitekraczaj 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.
Obligacje zostaty przydzielongdznie 35 podmiotom (31 oséb fizycznych, 3 osobyvmie oraz 1 fundusz
inwestycyjny zamkrity).
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Celem Emisji Obligacji Serii CO1 jest optymalizagauktury finansowania poprzez wydanie terminu
zapadalnéci zadhzenia Emitenta. poprzez spjalvyemitowanych obligacji serii A i B, o emisji kigrh
Spotka informowata w dniu 5 grudnia 2013 r. oradni 18 lipca 2015 rSrodki pozyskane z Obligaciji Serii
CO01 zostag w pierwszej kolejnéci przeznaczone na spgalotychczasowego zacdienia w postaci obligaciji
serii A oraz serii B, pozwalgg tym samym ujednolié¢i warunki finansowania, zarbwno w kongele
terminu ich zapadalioi jak i pozostatych warunkow, pozwalajefektywniej zarzdzat pozyskanymi przez
Emitenta zasobami .

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M + 600 bpsskali roku, ktore to odsetki ptatng so trzy

mieshce na ostatni dziekazdego Okresu Odsetkowego (02/03/2016, 02/06/201/89(2016, 02/12/2016,

02/03/2017, 02/06/2017, 02/09/2017, 02/12/2017).

Obligacje g obligacjami 24-miesicznymi, wykup Obligacji nagpi w terminie 24 miescy od dnia

przydziatu Obligaciji.

Obllgatarlusze ¢da mieli prawo do zzgdania przedterminowego wykupu Obligacji w przypattkgdy:
Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, iogai lub czsci, zobowjzan wynikajacych z
Obligacji albo jeeli Emitent dopscit sie niezawinionego opinienia w wykonaniu w terminie, w
caldsci lub czs$ci, zobowizan wynikajgcych z Obligacji, nie krotszegon8 dni;

* hipoteka 4czna, o ktérej mowa w dalszej ¢8ei niniejszego raportu higcego, nie zostanie
skutecznie ustanowiona w terminie 4 mgegi od Dnia Przydziatu lub nie uzyska w tym terminie
najwyzszego pierwszestwa zaspokojenia;

e zastaw rejestrowy, o ktérym mowa w dalszegsck niniejszego raportu bigcego, nie zostanie
skutecznie ustanowiony w terminie 3 (trzech) mgi@giod Dnia Przydzialu;

 w sytuacji, kiedy dczna warté¢ emisyjna wyemitowanych Obligacji ¢bzie wysza ni
11.068.000,00 zt - zastaw rejestrowy, o ktdrym mowadalszej cgsci niniejszego raportu
biezacego, nie stanie giw terminie 3 (trzech) miegty od Dnia Przydzialu zastawem rejestrowym
ustanowionym na miejscu pierwszym.

Zgromadzenie Obligatariuszy uprawniongdkhie do podjcia, na mocy uchwaly poglej wickszdcia co

najmniej 3/4 gtoséw, przy obecfw Obligatariuszy reprezentigych co najmniej 75% nominalnej waito

Obligacji, decyzji o postawieniu wszystkich niewykonych Obligacji w stan natychmiastowej

Wymagalnéu w przypadku zdgia jednego z wymienionych parj zdarzé:
jezeli Emitent przekze czs$¢ lub catéé srodkdw zgromadzonych w wyniku emisji Obligacii,
bezpgrednio lub pérednio, na jakiejkolwiek podstawie, jakiemukolwiglodmiotowi magcemu
siedzilz poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub n&igkolwiek przedsiwzigcie poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym migaenie to nie dotyczy realizacji celéw emis;ji;

* Emitent zaprzestanie prowadzenia, w €etolub w istotnej cgsci, podstawowej dla siebie
dziatalngci gospodarczej, przy czym przez podstawosta Emitenta dziatalrié gospodarcz
rozumie s¢ produkcg i sprzeda wyrobow tekstylnych, odziy, wyrobdw futrzarskich, obuwia i
artykutow skérzanych;

* jezeli w odniesieniu do innych Papierow Rhych wyemitowanych lub wystawionych przez
Emitenta lub Podmiot Zatay, opiewagcych na kwog przewyszapca tacznie (w okresie kolejnych
12 miesgcy) lub osobno — 10% wadoi Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych Emitenta styyi
przypadek naruszenia, okleny jako taki w jakikolwiek sposob w warunkach ejniub innym
wiasciwym dokumencie dotygzym tych Papieréw Dinych;

» jezeli w okresie kolejnych 12 (dwunastu) migsi dokonano zeria, zabezpieczeniadowego lub
egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek sktadnikh Bktadnikéw majtku Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego w sytuacji, kiedy zegie, zabezpieczenie czy egzekucja dotydadzie zobowizan o
wartasci przekraczajcej - w ugciu jednostkowym lubgcznym — 10% wartei Skonsolidowanych
Kapitatow Wiasnych Emitenta;

» jezeli wystgpi ktorekolwiek z poniszych zdarze (i) Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych
zobowhgzan, przy czym opgnienie ma charakter trwaly a suma niewykonanychowizan
przekracza 10% wartoi bilansowej przedsbiorstwa Emitenta, (ii) Emitent zig wniosek o
ogtoszenie upadkoi na podstawie Ustawy Prawo upadiiowe i naprawcze, (iii) zobowzania
Emitenta przekroczwartas¢ jego magtku, co zagraa¢ bedzie zataeniu o zdolnéci do kontynuacji
dziatalngci w okresie 1 roku, (iv) Emitent uzna nasmpie swoj nhiewyptacalnéé¢, (v) Emitent
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zlozyt w s3dzie gwiadczenie o wszegziu postpowania naprawczego, (vi) wobec Emitenta zostat
zgtoszony wniosek o ogtoszenie upddina podstawie Ustawy Prawo upadiowe i naprawcze i
nie zostat on cofgty lub oddalony w terminie 120 (sto dwada®) dni od ztgenia przy czym
wniosek o ogtoszenie upaded zwigzany ledzie z brakiem platrsci na rzecz podmiotu
wystepujacego z takim wnioskiem kwoty nie zsizej nz 1% (jeden procent) Skonsolidowanych
Kapitatow Wiasnych Emitenta;;

* w przypadku utraty lub nieodptatnego zbycia aktywldlansowych Emitenta o znacznej wddio
ktéra to utrata lub nieodptatne zbycie aktywow a@nej wartéci moze mie istotny, negatywny
wplyw na sytuag finansows Emitenta i jego zdolngé do wykonania lub wywizania s z
obowigzku zaptaty kwoty z tytutu wykupu Obligacji zgodreéWarunkami Emisji, przez aktywa o
znacznej wartei nalezy rozumie aktywa stanowgice co najmniej 10% wartoi Skonsolidowanych
Aktywow Emitenta;

» jezeli Emitent przeznaczérodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligac

* jezeli Emitent dokona jakichkolwiek sptat, w szczegishi kapitatu lub odsetek, z tytutu
Zobowigzan Podporadkowanych, za wyjkiem potgcenia wierzytelnéci przystugugcych
Podmiotom Powizanym wobec Emitenta z tytulu Zobawén Podporadkowanych z
wierzytelngciami przystugujcymi Emitentowi wobec Podmiotow Payzanych o pokrycie nowych
akcji emitowanych przez Emitenta w ramach pogbzgnia kapitalu zakladowego Emitenta w
zwigzku z obgciem takich akcji przez Podmioty Pazane;

* jezeli Emitent przejmie zobowranie osoby trzeciej o charakterze pjenym lub niepiengznym,
udzieli jakiegokolwiek zabezpieczenia za zolgranie osoby trzeciej lub przysi do diugu osoby
trzeciej, przy czym przez oselirzech rozumie s} takze Podmioty Powizane, z wyiczeniem
Podmiotéw Zalenych;

* w przypadku opgnienia Emitenta o okres przekracgaj 14 dni w przedstawianiu Administratorowi
Zabezpiecz@ wyceny przedmiotu Hipoteki lub Zastawu, o ktoryomowa w dalszej cZci
niniejszego raportu bigcego;

» jezeli Hipoteka lub Zastaw, o ktérych mowa w dalszgjsci niniejszego raportu higcego utraci
moc, okae sk bezskuteczny lub niewny;

» jezeli wskanik Skonsolidowany Diug Netto / Skonsolidowane Kalyi Wiasne Emitenta mierzony
kwartalnie przekroczy waré 0,9.

» jezeli Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie do dnigkMpy uchwaly w sprawie podziatu zysku
i wyptaty dywidendy dla kadego roku kalendarzowego.

Emitent ma prawo daadania wczéniejszego wykupu eZci albo caldci Obligacji w dowolnym terminie
przypadagcym nie wczeéniej niz po uptywie 3 miesicy od Dnia Przydziatu ("Opcja Call"). Emitent wylan
Opcje Call poprzez zaptatsrodkow piengznych w wysokéci rownej wartéci nominalnej wykupowanych
Obligacji powkkszora o premé¢ w wysokaci 0,5% wartéci nominalnej wykupowanych od danego
Obligatariusza Obligacji, wraz z nateymi, a niewyptaconymi Odsetkami naliczonymi zgadmi pkt. 10
Warunkéw Emisji.

Zabezpieczeniem wierzytelé obligatariuszy wobec Emitenta wynikaych z Obligacji bdzie hipoteka
taczna na nieruchondoiach opisanych pom¢j oraz zastaw rejestrowy na prawie ochronnym nak zn
towarowy. Administratorem zabezpieézeynikajacych z emisji Obligacji zostata spétka pod fiyiBWHS
Bartkowiak Wojciechowski Hatlupczak Springer sg §iedzilp w Warszawie.

W dniu 2 grudnia 2015 r. zostato zéme przez Spotkoswiadczenie o ustanowieniu hipotekcknej na:
1l.prawie uytkowania wieczystego nieruchodm gruntowej zlokalizowanej w miejscodm +6dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kiliskiego, stanowacej dziatie gruntu nr 60/11 o powierzchni 0,1706 ha, oraz
whasndgci budynkéw na tym gruncie posadowionych, dla ktprewadzona jest przez XVI Wydziat kg
Wieczystych 8du Rejonowego w todzi ksya wieczysta o numerze KW LD1M/00089871/7
("Nieruchomda¢ 1"); Wartags¢ rynkowa Nieruchomixi 1 wedlug wyceny spogdzonej na dzie 6 listopada
2015 roku wynosi 2.560.000 ziotych.

2.prawie uytkowania wieczystego nieruchofmd gruntowej zlokalizowanej w miejscow@ t0dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kitiskiego 228, stanowtej dziatki gruntu nr 60/12, 60/29 oraz 60/30 o
powierzchni 0,6326 ha, oraz wlagsnbbudynkéw na tym gruncie posadowionych, dla Kt@m@wadzona
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jest przez XVI Wydziat Kgjg Wieczystych $du Rejonowego w todzi kgja wieczysta o numerze KW
LD1M/00089873/1 ("Nieruchon$d 2"); Warta¢ rynkowa Nieruchomgxi 2 wedtug wyceny spogdzonej
na dzié 6 listopada 2015 roku wynosi 9.079.000 ztotych.

3.prawie uytkowania wieczystego nieruchodmd gruntowej zlokalizowanej w miejscoda +0dz,
dzielnica Gérna, przy ul. Kitiskiego 228, stanowiej dzialle gruntu nr 60/18 o powierzchni 0,0,3625 ha,
dla ktorej prowadzona jest przez XVI Wydziat ¥giWieczystych $du Rejonowego w todzi ksja
wieczysta o humerze KW LD1M/00089878/6 ("Nieruchét@®"); Warta¢ rynkowa Nieruchomgzi 3
wedlug wyceny spogrzonej na dzie 6 listopada 2015 roku wynosi 2.876.000 ziotych.

Suma Hipoteki zostata okilena na kwag odpowiadajca 120% hcznej wartéci nominalnej przydzielonych
Obligaciji, tj. 12.921.600,00 PLN.

W dniu 2 grudnia 2015 r. zostala zawarta umowaaxastrejestrowy na prawie ochronnym nr 266853
udzielonym Emitentowi przez Usd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej na znak towgr "Prochnik
Adam Feliks" do najwiszej sumy zabezpieczenia stargme] réwnowarté¢ 120% Obligacji, tj.
12.921.600,00 PLN, przy czym zgodnie z wygemw. znaku towarowego wakid rynkowa tego znaku
towarowego na dzfe31 marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zi.

Oprocz hipoteki dcznej na nieruchondoiach oraz zastawu rejestrowego na prawie ochronngnznak
towarowy, zabezpieczeniem zobgui Emitenta wobec Obligatariuszy wynikaych z Obligacji Serii CO1
stanowi réwnie oswiadczenie ztgone przez Emitenta w formie aktu notarialnego odamili s¢ egzekucji

w trybie art. 777 8 1 pkt 5 KPC.

Oswiadczenie Emitenta zione w formie aktu notarialnego o poddaniel efjzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC zostalo ztmne na rzecz Kalego Obligatariusza oraz Administratora Zabezpieoze do
wszelkich zobowjzan pieniznych Emitenta, ktére dalg wynika¢ z Obligacji Serii CO1 do wysoKoi
stanowjcej 120% wartéci nominalnej Obligacji serii C 01 afiych przez danego Obligatariusza oraz do
kwoty 12.921.600,00 PLN (120% wastd cate] emisji Obligacji Serii CO1) na rzecz Adnsinatora
Zabezpiecz& zgodnie z ktorym todwiadczeniem wierzyciel dulzie uprawniony do wyspienia o nadanie
klauzuli wykonalndci w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r.

Przydziat Obligacji Serii C 02

W dniu 21 grudnia 2015 roku na podstawie uchwaty/td/2015 Zargdu Spotki z dnia 17 listopada 2015 r.

w sprawie programu obligacji oraz uchwaty nr 3/04/2 Zaradu Spotki z dnia 11 grudnia 2015 r. w

sprawie emisji obligacji serii C02 oraz uchwaty 5102/2015 Zargdu Spétki z dnia 21 grudnia 2015 r.

Emitent dokonat przydziatu 1.232 sztuk zabezpiegebnzwyklych, zdematerializowanych obligacji serii

C02 na okaziciela, o waa nominalnej 1.000,00 zt kda, o 4cznej wartéci nominalnej 1.232.000,00 zt.

Obligacje Serii C02 nie przekraczal0% kapitatow wiasnych Emitenta. Obligacje SerD2Czostaty

przydzielonedcznie 13 podmiotom (13 oséb fizycznych ).

Celem Emisji Obligacji Serii C02, jest optymaliastruktury finansowania poprzez wydénie terminu

zapadalnéci zadhwzenia EmitentaSrodki pozyskane z Obligacji Serii C02 zosfam pierwszej kolejnci

przeznaczone na spatiotychczasowego zaddenia w postaci obligacji serii B, pozwajajtym samym
ujednolict warunki finansowania, zaréwno w kongele terminu ich zapadaléc jak i pozostatych
warunkow, pozwalap efektywniej zargzdza® pozyskanymi przez Emitenta zasobami.

Oprocentowanie Obligacji Serii C02 wynosi WIBOR 3600 bps w skali roku, ktére to odsetki ptatge s

co trzy miesice na ostatni dzie kazdego Okresu Odsetkowego (21/03/2016, 21/06/2016)922016,

21/12/2016, 21/03/2017, 21/06/2017 21/09/2017,22Q17) .

Obligacje g obligacjami 24-miescznymi, wykup Obligacji nagpi w terminie 24 miescy od dnia

przydziatu Obligaciji.

Obllgatarlusze ¢da mieli prawo do zzgdania przedterminowego wykupu Obligaciji w przypaztkgdy:
Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, vioai lub czsci, zobowazan wynikajacych z
Obligacji albo jeeli Emitent dopécit sie niezawinionego opdienia w wykonaniu w terminie, w
calasci lub cz$ci, zobowhzan wynikajgcych z Obligacii, nie krotszegom8 dni;

* hipoteka §czna, o ktérej w dalszej e¢xi niniejszego raportu higcego, nie zostanie skutecznie
ustanowiona w terminie 3 miesiy od Dnia Przydziatu lub nie uzyska w tym terminawyzszego
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pierwszéstwa zaspokojenia, przy czym najgye pierwszestwo zostanie ustanowione na réwni z
hipotely ustanowion na zabezpieczenie Obligacji Serii C 01,

w terminie 3 miesicy od Dnia Przydzialu nie dojdzie do zmiany wpisureyestrze zastawow
poprzez ujawnienie podvggzenia najwyszej sumy zabezpieczenia Zastawu o ktérym to
podwyzszeniu mowa w dalszej €xi niniejszego zastawu;

zastaw rejestrowy, co do ktérego ujawniaradie podwyszana najwgsza suma zabezpieczenia
nie stanie g w terminie 3 miesicy od Dnia Przydzialu zastawem rejestrowym ustaoowin na
miejscu pierwszym.

Zgromadzenie Obligatariuszy uprawniongdkhie do podjcia, na mocy uchwaly poglej wickszdcia co
najmniej 3/4 gtosow, przy obecfw Obligatariuszy reprezentigych co najmniej 75% nominalnej waito
Obligacji, decyzji o postawieniu wszystkich niewykonych Obligacji w stan natychmiastowej
wymagalném w przypadku zagia jednego z wymienionych paej zdarzé:

jezeli Emitent przekze czs¢ lub calagé srodkdw zgromadzonych w wyniku emisji Obligacii,
bezpdrednio lub pérednio, na jakiejkolwiek podstawie, jakiemukolwiglodmiotowi majcemu
siedzilz poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub n&igkolwiek przedsiwzigcie poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym odgaenie to nie dotyczy realizacji celdow emisji;
Emitent zaprzestanie prowadzenia, w écitolub w istotnej czsci, podstawowej dla siebie
dziatalngci gospodarczej, przy czym przez podstawowa Emitenta dziatalré gospodarcg
rozumie s¢ produkcg i sprzeda wyrobow tekstylnych, odziy, wyrobow futrzarskich, obuwia i
artykutow skérzanych;

jezeli w odniesieniu do innych Papierow DRhych wyemitowanych lub wystawionych przez
Emitenta lub Podmiot Zatay, opiewagcych na kwog przewyszapca tacznie (w okresie kolejnych
12 miesgcy) lub osobno — 10% wato Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych Emitenta stypi
przypadek naruszenia, okleny jako taki w jakikolwiek sposob w warunkach ejniub innym
wihasciwym dokumencie dotygzym tych Papieréw Dinych;

jezeli w okresie kolejnych 12 (dwunastu) migsi dokonano zafia, zabezpieczeniadowego lub
egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek skladnika kktadnikow majtku Emitenta lub Podmiotu
Zaleznego w sytuacji, kiedy zegie, zabezpieczenie czy egzekucja dotydadzie zobowizan o
wartasci przekraczajcej - w ugciu jednostkowym lubalcznym — 10% wartei Skonsolidowanych
Kapitatdw Wtasnych Emitenta;

jezeli wystapi ktérekolwiek z poniszych zdarz& (i) Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych
zobowpzan, przy czym opénienie ma charakter trwaly a suma niewykonanychowidzan
przekracza 10% wartoi bilansowe] przedsbiorstwa Emitenta, (ii) Emitent zty wniosek o
ogtoszenie upadkci na podstawie Ustawy Prawo upadiowe i naprawcze, (iii) zobowzania
Emitenta przekroczwartas¢ jego magtku, co zagraa¢ bedzie zataeniu o zdolnéci do kontynuacji
dziatalngci w okresie 1 roku, (iv) Emitent uzna nasipie swoj niewyptacalné¢, (v) Emitent
zlozyt w s3dzie Gwiadczenie 0 wszeziu pos¢powania naprawczego, (vi) wobec Emitenta zostat
zgtoszony wniosek o ogtoszenie upadiona podstawie Ustawy Prawo upadiowe i naprawcze i
nie zostat on cofiety lub oddalony w terminie 120 (sto dwaddi®) dni od zlgenia przy czym
wniosek o0 ogtoszenie upade zwigzany ledzie z brakiem ptatigi na rzecz podmiotu
wystepujacego z takim wnioskiem kwoty nie zsizej nz 1% (jeden procent) Skonsolidowanych
Kapitatow Wtasnych Emitenta;;

w przypadku utraty lub nieodptatnego zbycia aktywiddansowych Emitenta o znacznej wadio
ktora to utrata lub nieodptatne zbycie aktywOw a@nej wartéci moze mig istotny, negatywny
wplyw na sytuag finansows Emitenta i jego zdolndé do wykonania lub wywizania st z
obowigzku zaptaty kwoty z tytutu wykupu Obligacji zgodriéWarunkami Emisji, przez aktywa o
znacznej wartei nalezy rozumie aktywa stanowgice co najmniej 10% wartoi Skonsolidowanych
Aktywéw Emitenta;

jezeli Emitent przeznaczérodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligac

jezeli Emitent dokona jakichkolwiek sptat, w szczegihi kapitalu lub odsetek, z tytutu
Zobowigzan Podporzdkowanych, za wyjkiem potgcenia wierzytelnéci przystugugcych
Podmiotom Powjzanym wobec Emitenta z tytulu Zobazén Podporadkowanych z
wierzytelngciami przystugujcymi Emitentowi wobec Podmiotow Payzanych o pokrycie nowych
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akcji emitowanych przez Emitenta w ramach pogbzgnia kapitalu zakladowego Emitenta w
zwigzku z obgciem takich akcji przez Podmioty Pazane;

* jezeli Emitent przejmie zobowranie osoby trzeciej o charakterze pjenym lub niepiengznym,
udzieli jakiegokolwiek zabezpieczenia za zolgranie osoby trzeciej lub przypi do diugu osoby
trzeciej, przy czym przez oselirzech rozumie s} takze Podmioty Powizane, z wyiczeniem
Podmiotow Zalenych;

* w przypadku opgnienia Emitenta o okres przekracgaj 14 dni w przedstawianiu Administratorowi
Zabezpiecz@ wyceny przedmiotu Hipoteki lub Zastawu, o ktoryoowa w dalszej cZci
niniejszego raportu bigcego;

» jezeli Hipoteka lub Zastaw, o ktérych mowa w dalszgejsci niniejszego raportu higcego utraci
moc, okae sk bezskuteczny lub niewny;

» jezeli wskanik Skonsolidowany Diug Netto / Skonsolidowane Kalyi Wiasne Emitenta mierzony
kwartalnie przekroczy waré 0,9.

* jezeli Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie do dnigkMpy uchwaly w sprawie podziatu zysku
i wyptaty dywidendy dla kadego roku kalendarzowego.

Emitent ma prawo daadania wczéniejszego wykupu eZci albo caldci Obligacji w dowolnym terminie
przypadagcym nie wczeéniej niz po uptywie 3 miesicy od Dnia Przydziatu ("Opcja Call"). Emitent wylan
Opcje Call poprzez zaptatsrodkow piengznych w wysokéci rownej wartéci nominalnej wykupowanych
Obligacji powkkszora o premé¢ w wysokaci 0,5% wartéci nominalnej wykupowanych od danego
Obligatariusza Obligacji, wraz z nateymi, a niewyptaconymi Odsetkami naliczonymi zgadai pkt. 10
Warunkdéw Emisji.

Zabezpieczeniem wierzytelfm obligatariuszy wobec Emitenta wynikajch z Obligacji jest hipoteka
taczna na nieruchondoiach opisanych pom¢j oraz zastaw rejestrowy na prawie ochronnym nak zn
towarowy. Administratorem zabezpieézeynikajacych z emisji Obligacji zostata spétka pod fylBWHS
Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer syz giedzila w Warszawie.

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostato zéme przez Spétkoswiadczenie o ustanowieniu hipotekttnej na:
1l.prawie uytkowania wieczystego nieruchodm gruntowej zlokalizowanej w miejscodm +6dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kiliskiego, stanowcej dziatie gruntu nr 60/11 o powierzchni 0,1706 ha, oraz
wiasnaci budynkéw na tym gruncie posadowionych, dla Ktprewadzona jest przez XVI Wydziat Kgi
Wieczystych 8du Rejonowego w todzi ksya wieczysta o numerze KW LD1M/00089871/7
("Nieruchomd¢ 1"); Wartas¢ rynkowa Nieruchomgei 1 wedtug wyceny spogdzonej na dzie 6 listopada
2015 roku wynosi 2.560.000 ziotych.

2.prawie uytkowania wieczystego nieruchomd gruntowej zlokalizowanej w miejscod@ t0dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kiliskiego 228, stanowtej dziatki gruntu nr 60/12, 60/29 oraz 60/30 o
powierzchni 0,6326 ha, oraz wlagsnbbudynkéw na tym gruncie posadowionych, dla Kt@m@wadzona
jest przez XVI Wydziat Kgjg Wieczystych $du Rejonowego w todzi kgja wieczysta o numerze KW
LD1M/00089873/1 ("Nieruchonm$g 2"); Warta¢ rynkowa Nieruchomgxi 2 wedtug wyceny spogdzonej
na dzia 6 listopada 2015 roku wynosi 9.079.000 ziotych.

3.prawie uytkowania wieczystego nieruchodmd gruntowej zlokalizowanej w miejscodm +0dz,
dzielnica Gorna, przy ul. Kitiskiego 228, stanowtej dziatie gruntu nr 60/18 o powierzchni 0,0,3625 ha,
dla ktorej prowadzona jest przez XVI Wydziat ¥giWieczystych $du Rejonowego w todzi ksja
wieczysta o nhumerze KW LD1M/00089878/6 ("Nieruchét@®@"); Warta¢ rynkowa Nieruchomgzi 3
wedtug wyceny spogrizonej na dzie 6 listopada 2015 roku wynosi 2.876.000 ztotych.

Suma Hipoteki zostata okilena na kwag odpowiadajca 120% hcznej wartéci nominalnej przydzielonych
Obligacji Seri C02, tj. 1.478.400,00 PLN.

Hipotece lgdzie przystugiwato pierwsastwo réwne pierwszZestwu hipoteki ustanowionej na
zabezpieczenie ptatéa z emisji Obligacji Serii CO1.

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostat zawarty aneks mowy zastawu rejestrowy z dnia 2 grudnia 2015 r. na
prawie ochronnym nr 266853 udzielonym Emitentowdear Urad Patentowy Rzeczypospolite] Polskiej na
znak towarowy "Préchnik Adam Feliks" z dotychczaepwajwyzszej sumy zabezpieczenia Stangme]
réwnowart@é¢ 120% Obligacji C01, tj. 12.921.600,00 PLN do kwdtanowicej rownowarté¢ 120%
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Obligacji Serii C01 oraz C02, tj. kwoty PLN 14.4000,00. Zgodnie z wycanww. znaku towarowego
wartas¢ rynkowa tego znaku towarowego na @z marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zt.

Niezalenie od powyszych zabezpiecaeObligacji Serii C02 o ktérych mowa powgj zabezpieczeniem
zobowpgzan Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajych z Obligacji C02 jestswiadczenie ztaone przez
Emitenta w formie aktu notarialnego o poddanguegizekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC.
Oswiadczenie Emitenta zione w formie aktu notarialnego o poddaniel esfjzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC zostalo zimne na rzecz Kalego Obligatariusza oraz Administratora Zabezpieoze do
wszelkich zobowjzan pieniznych Emitenta, ktore dola wynikac z Obligacji Serii C02 do wysoKoi
stanowsicej 120% wartéci nominalnej Obligacji serii C 02 ofiych przez danego Obligatariusza oraz do
kwoty 1.478.400,00 PLN (120% wafti catej emisji Obligacji Serii C02) na rzecz Adnsimatora
Zabezpiecz& zgodnie z ktorym todwiadczeniem wierzyciel dulzie uprawniony do wyspienia o nadanie
klauzuli wykonalndci w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r.

Emisja Obligacji Serii C02, wraz z engspbligacji Serii C02 wyczerpuje wszystkie emisjdigécji w
ramach programu emisji obligacji prziggo przez Zagd Emitenta w formie uchwaty nr 1/11/2015 z dnia
17 listopada 2015 .

Przedterminowy wykup Obligacji Serii B

W dniu 29 grudnia 2015 roku naptit przedterminowy wykup obligacji Serii B Zeodkéw pochodgzcych z
emisji Obligacji Serii CO1, w zakresie w jakim riestaly wykorzystane na spjaDbligacji Serii A) oraz
Obligacji Serii C02.

Realizacja przyjetej strategii rozwoju

W minionym roku obrotowym marki Adam Feliks Prodhimraz Rage Age by Czapul zanotowaty
kolejny wzrost sprzedy zwickszapc tym samym swéj dziat w bardzo konkurencyjnym nynk
mody neskiej. O ile oferta Rage Age trafia daskiego grona rrczyzn i kobiet zainteresowanych
oferta ubrai z segmentu premium, to produkty oferowane pod madam Feliks Prochnik walgz

0 uznanie klientéwscieragc sk z ofery nie tylko wizerunkowo silnych i dobrze postrzegemy
graczy (Vistula, Bytom), ale tak mtodych marek, ktére skutecznie budsyvoje udziaty w rynku
(Lavard, Giacomo Conti, Recman). Analiza otoczekomkurencyjnego dokonana w oparciu o
doswiadczenia 2014 roku pozwolita na wdemie w 2015 roku nowej strategii rynkowe.

Istota nowej strategii spotki byla koncentracja na tydiszarach, ktére pozwpiha maksymalne
wykorzystanie atutdbw posiadanych marek przy jedascym ograniczeniu naktadow. W efekcie
oparto § na 3 fundamentach:

1. Optymalizacji sieci sprzedg
2. Konsekwentnym rozwoju e- commerce
3. Optymalizacji kosztow wytworzenia

Sie¢ sprzeday

W roku 2015 likwidacji ulegly te salony sprzegia ktorych funkcjonowanie nie zapewniato
oczekiwanych wynikéw finansowych. Analiza dgstych lokalizacji handlowych pozwolita na
przyjecie optymalnej strategii otwarzaktadajcej selektywne uruchamianie nowych punktow
sprzeday wytacznie w galeriach o najwgzym potencjale. Rbwnoczge podejmowano dziatania
celem optymalizacji warunkéw czynszowych w istpogch salonach (zmiana warunkow
czynszowych, zmiana lokalizacji na terenie centrimandlowego) a tale konsekwentnie
podnoszono kwalifikacje zatrudnianego personeluwy2eze wysitki zaowocowaty zasadnicz
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popravg wynikow ekonomicznych salonéw oraz zngman wzrostem zadowolenia klientow. W
wyniku nowych otwat (3), zmian lokalizacji (1) i zamket (5) si€ sprzeday spotki na koniec
2015 roku liczyta 32 salony.

Spoétka stopniowo zmniejszata fak sprzeda realizowag w salonach agencyjnych, w wyniku
czego optymalizowala poziom zapasOw orazcej towarow kierowanych byto do salonow
wiasnych Prochnika podnagzich sprzeda

Rozw0j e- commerce

Konsekwentna koncentracja nakiadow reklamowychvestycyjnych w obszarze online pozwolita
na istotne poszerzenie obegéciospotki w tym segmencie. W efekcie nadrobionceghici z lat
ubiegtych (sklepy internetowe marek Rage Age i Adaetiks Prochnik uruchomiono dopiero w IV
kwartale 2014) a oferta online pozwolita na preaept wyrobow spotki nowym rzeszom
odbiorcow. Praktyka 2015 roku pozwolita na skutecprzetestowanie nowoczesnych technik
sprzeday oraz przygotowanie spoétki do funkcjonowania wlie@ omni channel. Dziatania
podigte w roku minionym stanowibaz, dziki ktorej maliwe bedzie zasadnicze zwgkszenie
rynku w obszarze online w roku 2016.

Struktura dostawcow

W ramach pierwotnego zaenia przygtego w roku 2013, oferta marki Adam Feliks Prochnik
miata opierd sie na produktach cechygych s¢ jakoscia znacaco wyzszy od wynikapcej z
konsensusu rynkowego w segmencie, oferewzanceg nieznacznie wisz od sredniej rynkowej.

W praktyce walki konkurencyjnej okazata; gednak, & skuteczna sprzedavymaga stosowania
systemu przecen i zaghrynkowych wykluczajcego w praktyce korzystanie z oferty pierwotnie
wybranych partneréw produkcyjnych spotki. Poszukiigaalternatywnychzrodet wytwarzania,
mimo iz rozpoczte jesiera roku 2014, przyniosto wprawdzie pierwsze efektysmw 2015, ale
istotniejsze dostawy produktéw ozerej bazie kosztowej zasility oferiAdam Feliks Prochnik
dopiero w IV kwartale minionego roku.

Wyroby o jakdci nie ustpujacej lub przewyszapcej standardy rynkowe zapewnity aligvosci
przyrostu potwierdzone wysokimi dynamikami notowamyw IV kwartale przez makk Adam
Feliks Préchnik, przy czym petne efekty zabiegdwlggmowanych w tym zakresiedy widoczne
dopiero w raz z kolekgjjesiern - zima 2016 obu marek oferowanych przez spoRowysze
zostanie osgnicte dzeki pelnej synchronizacji systemow produkcji z bimrekonstrukcyjno
produkcyjnym spotki.

Osiagniete wyniki finansowe

Rok 2015 roku Préchnik S.A. zamftrprzychodami na poziomie niemal 45 min zi, co etan
przyrost o 14% w stosunku do wynikow agiietych w 2014 roku. Wyniki sprzedawe
realizowano dziki podnoszeniu efektywroi sprzeday w istniepcych salonach i rozbudowie
nowych kanatow dystrybucji (internet). Przyrostzgatay zapewnita dodatnia dynamika sprzegla
marek handlowych spéiki przedstaviieq sé w sposob naspujacy:

* Adam Feliks Préchnik 25%
* Rage Age by Czapul 3%
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przy czym w liczbach bezwzglnych dynamika sprzedpa Adam Feliks Préchnik oznaczata
przyrost 0 5,7 min zt podczas gdy w przypadku maRdge Age by Czapul 0,3 min zt. Dynamiki
zrealizowane w roku 2015 ograniczat br&dodkédw obrotowych uzupetnionych gki emisiji
obligacji w lipcu 2015. Ich pozyskanie uativito znaczry poprave zatowarowania salonoéw co w
konsekwencji wptyato na istota popravwe dynamik 2015/2014 w odniesieniu do marki Adam
Feliks Prochnik.

2015 pazdziernik listopad grudzie

AFP 43% 47% 37%
RADC -T% -4% 2%

Niska dynamika roczna marki Rage Age spowodowate\wyznacznym stopniu efektem wysokiej
bazy wybudowanej przychodami 2014 za spralwu niezwykle udanych kolekcji. Marka Rage
Age ma charakter silnie modowy i jako taka podlsijaym wptywom trendéw globalnych, ktére
raz lepiej a raz gorzej przyjmusgic wsrod klientow. Mimo to, ogignicty wynik Rage Age nale
uzn& za dobry szczegolnie z perspektywy sieci sprzagddaora zmniejszyta gio jedry lokalizacg

w stosunku do stanu za rok 2015.

Ogoétem w roku 2015 sprzedaetaliczna wyniosta ca 40,5 min PLN a jej strulitprzedstawiata
Si¢ nastpujaco:

 Adam Feliks Préchnik 70%
* Rage Age 30%

Podczas gdy w roku 2014 udzialy te wynosity odpalwie 65% i 35%. W opinii zagdu
odnotowany trend zostanie utrzymany w kolejnycladhttym bardziejze na wynik osigniety
przez mark Adam Feliks Prochnik istotny wptyw miaty zamkoia salonéw dokonane w 2015
roku.

Szereg dziaka poprawiajcych efektywné¢ funkcjonowania miat wptyw na ohienie kosztow
dziatalngci operacyjnej ktére w ggiu rocznym spadty o 5,8%. W efekcie zanotowanyk zysitto
ze sprzeday wyniost 25,1 min zt i byt 0 36,4% wgzy niz w roku 2014.

Powyzsze starania sprawitye Grupa Kapitatowa Prochnik catowo w 2015 roku uzyskata
dodatng rentownd@¢ na dziatalnéci gospodarczej. Rentowfiowyniku netto wyniosta plus 2,6 %
wobec minus 19,3 % w roku 2014.

Dzieki poprawie wynikdw i przeprowadzeniu emisji akejasypita takze znaczca poprawa
struktury bilansu i zadkenia Spotki. Wskanik ogdlnego zadtenia spadt z 46,8 % na koniec 2014
roku do poziomu 33 % na daidilansowy 31.12.2015.

Nieznacznej poprawie ulegly tak wskaniki ptynncsci biezagcej jednak dalsza poprawa
zarzmdzania kapitatem obrotowym stan@wiedzie jedno z waniejszych zada w 2016 roku i
kolejnych latach.

Sklepy internetowe

Przychody zrealizowane w tym kanale w roku 201%kmraczyty 2 min ztotych a za wksza¢ z
nich (67%) odpowiedzialna byta marka Adam FelikédAnik. Dynamika sprzedga w tym kanale
rosta w trakcie roku i byta silnie zgdana z poziomem oraz alokaajydatkéw reklamowych.
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Przeniesienie gtébwnej uwagi na ten kanat komunik&cjpolaczeniu z modernizagj sklepu
internetowego spowodowato skokowy przyrost sprzgdalV kwartale 2015 co statogspodstavy
do ustalenia ostatecznej strategii spotki w tynzabse sprzeds i komunikacji z klientem.

Mniejszy udziat w sprzeds internetowej marki Rage Age spowodowany jest wigzeniem
terytorialnym oferty internetowej ktora trafia olée gtdwne do internautow realiagych
zamoOwienia z terytorium Polski. Zmiany organizaeyjprawne zaplanowane na rok 2016 pozwol
na znaczce poszerzenie &gu odbiorcéw co z pewroig przetay sie na zwikszenie dynamiki
marki Rage Age w tym kanale.

Ceny a consensus rynkowy

Pierwotne zatgenia cenowe przyje w strategii dla marki Adam Feliks Prochnik zaldby, i
nowe produkty sprzedawaneda w jakasci i cenie odpowiadagej najdraszym wyrobom marki
Vistula. Realia 2014 roku negatywnie zweryfikowady zatlazenia co spowodowato konieczdo
poszukiwania alternatywnych dostawcéw. Poszukiwarakmczyly si sukcesem a dostawy
nowych produktow zaety docier& do sieci sprzedy w IV kwartale 2015 przyczynigg s do
znacacych przyrostéw sprzedg. Pelna paleta efektow ekonomicznych gzainych ze zmian
zrodet i rodzaju dostaw ujawnieswraz z kolekej jesier zima 2016.

Wyprzedaz starych kolekcji

Mimo, iz pierwsze nowe produkty pojawityesi ofercie spoitki jesieni 2013, praktyczna zmiana
asortymentu oraz zainteresawgrupy docelowej zaja kilka sezonow. W efekcie realizowane
wyniki i marze obcizone byty kosztami poszukiwania miejsca dla spokirpnku. Cigte prace
nad poszukiwaniem rynku zbytu powodowaty znacznaio® pomé¢dzy kolejnymi kolekcjami
zarowno w zakresie stosowanych konstrukcji jak dantk oraz palet rozmiarowych. Poirgge
zasadniczo niwelowato wao sprzedang minionych kolekcji co znalazto odzwierciedlenie w
odpisach. Wedle zaten zarzdu spotki w roku 2016, wyprze#p ulegry wszystkie
magazynowane zasoby a w sieci sprzgdanajdowa si¢ beda produkty nie starsze hpochodzce

Zz sezonu n-1.

Warunki pogodowe
W worku 2015 warunki pogodowe nie miatyekszego wptywu na wyniki sprzegawe.

Koszty sieci

Optymalizacja sieci salonéw przeprowadzona w roRi52pozwolita na wyeliminowanie tych
punkéw handlowych ktorych dziatalfio byta nie perspektywiczna. Rownoémg, poprawa
efektywndaci w pozostatych salonach wpkta pozytywnie na poprayvwszystkich notowanych
parametrow, tym samym udziat kosztow sieci w spazgdgotem ulegt obriieniu.

Polityka wyprzedazowa

Zaostrzenie giwalki konkurencyjnej miato znagey wptyw na sposéb prowadzenia dziatdkio
przez marki modowe w centrach handlowych. Tradyeypkresy wyprzedawe zanikly, a
przewaajgca wikszas¢ obecnych w CH marek przez caly rok stosuje muilejdardziej oczywiste
rabaty i akcje promocyjne. Powgze jest zjawiskiem nowym, ktére pojawitce §uz w 2013,
jednalkze mocno nasilito w 2014 i 2015 roku. Zaémia matowo - cenowe przyje dla produktow
Adam Feliks Préchnik w kolekcji wiosna lato orasiga zima 2014 tak gbokich i diugotrwatych
przecen nie braly pod uwag Doswiadczenia zebrane w roku 2014 pozwolity jednak na
przebudow strategii i polityki wyprzedzowej spotki a w efekcie unibiwity znaczaca poprave
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wynikéw sprzedaowych. Zaadaptowanie stosowanej przez konkurentohtyki wyprzedaowej
pozwolito na zwgkszenie udziatu w rynku w roku 2015.

Rage Age

Marka RAGE AGE odnotowata kolejne wzrosty sprzgdpotwierdzajc zdoIlng¢ do zwikszania
udziatu w rynku. Powisze dokonato gipomimo likwidacji jednego z salonéw firmowych ( CH
Arkadia ) przy czym za wzrost przychodéw odpowiatteyy byt nowy flag store w SOHO
FACTORY oraz internet, ktory w 2016 roku macdste jednym z gtdbwnych kanatow sprzega
marki dzeki rozpoczciu dziatalndci na ska europejsk.

Dynamika sprzedsa 2014/2015 cho odbiegata od oczekiwiazarzdu spotki potwierdza,zirynek
krajowy nie zostat jeszcze nasycony. Dziatania amidwe podejmowane jesigni2015 (
wspoétpraca z MINI ) bda kontynuowane w kolejnym roku zapewniajmarce dodatkowe pola
ekspozycji w ramach szeroko rozumianych cross pojimo

Doswiadczenia zagraniczne uzyskanecllizprowadzeniu salonéw w modowych stolicach Europy
wptynety na sposob formatowania oferty do sklepu inteweigo, ktory rozpoceg swojg
dziatalng¢ jesieny 2014. Wyniki zrealizowane w roku 2015 przekonagrZd spotki,  marka o
takim charakterze ni@ swobodnie rozwifasic w internecie a sprzedav tym kanale umadiwia
skuteczny powr6t na rynki zagraniczne. Z uwagi payrsze na rok 2016 zaplanowano szereg
precyzyjnie sprofilowanych przedsiziecc marketingowych ktorych celem jest wspieranie
sprzeday ekspozyciji spétki na rynek europejski w kanaleinetowym.

Adam Feliks Prochnik

Przebudowa marki rozpogiza jesiend 2013 zakaczyta s¢ wraz z wprowadzeniem do salonow
kolekcji jesiév zima 2015. Kolekcja zgodnie z preztg konwency marketingovs dedykowana
wydarzeniom historycznym ( ,,Cichociemni” ) uzyskatsparciesrodowisk mundurowych w tym
jednostki wojskowej GROM. W trakcie minionych 5 eadw zebrano deviadczenia pozwalage
na przygcie zalaenia iz kolekcje oferowane od 2016 rokgda juz w petni zgodne zaréwno ze
standardem jakm@iowo wizerunkowym dyktowanym przez wspotczesnyelyale rownie nie bpda
odbiega@ od ekonomicznych preferenciji klientéw. Jesie2016 oferta produktow oferowanych pod
marka Adam Feliks Prochnik ulegnie wzbogaceniu sakg mazowe akcesoria.

Odpisy aktualizujace i rezerwy

Wplyw odpisow i rezerw na wyniki finansowe zostatzegotowo przedstawiony w nocie nr 12 do
jednostkowego sprawozdania finansowego.

60. Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania finamego nie wysfpity znacace zdarzenia.
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Prochnik S.A.
Informacja dodatkowa do Rocznego Sprawozdania Finasowego
na dziea 31 grudnia 2015 r. / za okres 12 miegsy 2015 .

Zatwierdzenie Rocznego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Roczne Sprawozdanie Finansowe zostateigazone do publikaciji przez Zad Préchnik S.A.
w dniu 21 marca 2016 r.

Podpisy Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
21 marca 2016 . Rafat Bauer Prezes @z

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
21 marca 2016 . Zbigniew Nasitowski Czionek zdrz

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
21 marca 2016 . Rafat Czapul Czionek Zdrz

Podpis osoby, ktéra sporadzita sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Podpis

21 marca 2016 r. Joanna Napieracz
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