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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Colian Holding S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Colian Holding S.A., ktérej jednostkg dominujgca jest Colian Holding S.A. z siedzibg
w Opatéwku, przy ul. Zdrojowej 1 (,jednostka dominujgca”), na ktére skfada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg jak rowniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbednga, aby sporzadzane w
Grupie Kapitatowej sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad oraz czitonkowie Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnoéci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci
Grupy Kapitatowej. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce, oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, a takze przy ustalaniu
szczego6towej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego =z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Ilub biedow.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
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zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitatowej. Badanie obejmuje
rébwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Colian
Holding S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej na
dzieh 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczgcy
sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez z wymogami
odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych, dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Krzysztof Blimel
Biegty rewident nr 13 112

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku

2

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479



Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Colian Holding S.A.

w
Opatowku

za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .

Raport zawiera 13 stron
Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohczgcy sie
31 grudnia 2015 .



Grupa Kapitatowa Colian Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Spis tresci

1. Czes¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowg

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej

1.1.2. Siedziba jednostki dominujgce;j

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

1.1.4. Struktura wtasnosci jednostki dominujgcej

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowe;j

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

1.15.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

1.1.6. Kierownik jednostki dominujgcej

1.2. Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy:

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

15. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacjg

2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2.4. Interpretacja wskaznikow

3. Czes¢ szczego6towa raportu

3.1 Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

3.2 Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

3.4. Konsolidacja kapitatéw wtasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych

3.5. Wytgczenia konsolidacyjne

3.6. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

2

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477

ABRABEAEADOWLOWWWW

aoabsbhDb

~

10
10

12
12
12
12
12
13
13

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000579479



Grupa Kapitatowa Colian Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Colian Holding S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Zdrojowa 1, 62-860 Opatéwek
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 10.05.2001

Numer rejestru: KRS 0000009994

REGON: 090205344

NIP: 5540309146

1.1.4. Struktura wtasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wtasnosci zarejestrowanego kapitatu zaktadowego jednostki
dominujgcej w wysokosci 28 920 565,35 zt przedstawia sie nastepujgco:

% kapitatu

Liczba akcji Liczba gloséw % gtosow

Akcjonariusze * akcyjnego

Porozumienie akcjonariuszy w

tym: 85 609 195 44,5% 85 651 995 44 5%
Barbara Kolanska 5 000 000 2,6% 5 000 000 2,6%
Ziotopex Sp. z o.o. 10 028 780 5,2% 10 028 780 5,2%
Allumalnvest sp. z 0.0. Kalisz 70 558 820 36,6% 70 558 820 36,6%
Jan Kolaniski 21595 0,1% 64 395 0,1%

Ipopema 21 FIZAN Warszawa 55 161 163 28,6% 55 161 163 28,6%

Pozostali akcjonariusze, w tym: 52 033 411 26,9% 52 065 411 26,9%
akcje whasne 9074 515 4,71% 9074 515 4,71%

Razem 192 803 769 100,0% 192 878 569 100,0%

*Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg trzy gtosy. Akcjom serii B
i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu
z kapitatu. Przeszacowanie hiperinflacyjne ujete w sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy w 2004 r. objeto
réwniez kapitat zaktadowy.

W oparciu o Uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia
14.04.2015 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego z kwoty 21 503 919 zt do kwoty 28 920 565,35 z., tj. o kwote 7 416 646,35 z.,
Zarzad Colian Holding S.A. 11.05.2015 r. podjat uchwate w sprawie zaoferowania objecia
wszystkich akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej posiadaczowi 49 444 309
niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych Colian Holding serii A o wartosci nominalnej
7 416 646,35 zt - Funduszowi IPOPEMA.
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1.1.5.

1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e Colian Holding S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

Colian Sp. z 0.0.

Colian Logistic Sp. z 0.0.

Colian Factory Sp. z o.0.

Choci Sp. z 0.0.

Kosciuszki Colian Sp. z 0.0. Sp. j.

Lubartowska Colian Sp. z 0.0. Sp. j.

Garbary Colian Sp. z 0.0. Sp. j.

e Wawrzynca Colian Sp. z 0.0. Sp. |.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym

konczacym sie 31 grudnia 2015 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e  Gulvini Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres 0od 01.08.2015 r. do 30.09.2015 r.

e Gulvini Sp. z 0.0. S.K.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

za okres 0od 01.08.2015 r. do 31.12.2015 r.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wszystkie jednostki zalezne objete sg
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:
e Prezes Zarzadu — Jan Kolanski

e Cztonek Zarzadu — Marcin Szutawa

W badanym okresie i do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki
dominujgce;j.

Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace biegltego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Krzysztof Blimel
Numer w rejestrze: 13112

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000579479
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1.3.

1.4.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 21.07.2015 r, zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej z
dnia 30.03.2015 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sgdzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane
przeksztaticenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spétce PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spotce przeksztatconej, zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spétki przeksztatcane;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
04.03.2016 r. do 21.03.2016 r., w tym w siedzibie spoétki w dniu 04.03.2016 .

Biegty rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z pézn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem.

»Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowo$ci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej zwracamy uwage, iz w badanym okresie Grupa Kapitatowa
przeprowadzita testy na utrate warto$ci posiadanych znakéw towarowych o nieokre$lonym okresie
uzytkowania, ktére wykazaty potrzebe utworzenia odpisu aktualizujgcego w kwocie 14 563 tys. PLN.
Zwracamy uwage, Ze oczekiwane przeptywy pieniezne oszacowane zostaty na podstawie prognoz
dotyczgcych przysztych zdarzen, ktérych realizacja moze odbiegac od przyjetych zatozen i powodowac
konieczno$c¢ dalszej aktualizacji aktywow.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej w dniu 29.06.2015 r. uchwatg nr 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
24.07.2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Colian Holding S.A. z siedzibg
w Opatowku, przy ul. Zdrojowej 1 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.
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Badana Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 02.04.2004 r. o przejsciu z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, a takze przy ustalaniu
szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwoéci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie jak rowniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych, dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zadaniem bytlo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spétek podporzadkowanych,
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2015 .

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Metoda konsolidaciji

. . PKF Consult Spotka z ograniczong
*  Colian Holding S.A. odpowiedzialnoscig Sp. k.

PKF Consult Spétka z ograniczong

Jednostka dominujgca

* Colian Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig Sp. k. Peina
. _ PKF Consult Spétka z ograniczong
. Colian Logistic Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig Sp. k. Petna
. Colian Factory Sp. z 0.0. - do 31.10.2014 Colian = PKF Consult Spétka z ograniczong p
. S . etna
Centrum Logistyczne sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig Sp. k.
. PKF Consult Spotka z ograniczong
¢ Choci Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig Sp. k. Peina
. Kosciuszki Colian Sp. z 0.0. Sp. j.
N/D Petna
. Lubartowska Colian Sp. z 0.0. Sp. j.
N/D Petna
. Garbary Colian Sp. z 0.0. Sp. j.
Y P P-J N/D Petna
. Wawrzynca Colian Sp. z 0.0. Sp. .
Y P P N/D Petna
. Gulvini Sp. z 0.0. S.K.A. Wykonano procedury audytorskie
na poziomie badania sprawozdania Petna
skonsolidowanego
. Gulvini Sp. z o.0.
N/D Petna
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2015-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 367 120 33,7% 377 985 35,6% -2,9%
Wartosci niematerialne 289 701 26,6% 291 118 27,4% -0,5%
Wartos¢ firmy 2534 0,2% 2534 0,2% 0,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 766 0,1% 765 0,1% 0,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 35271 3,2% 35977 3,4% -2,0%
695 391 63,8% 708 379 66,6% -18%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 82 346 7,6% 84 990 8,0% -3,1%
Naleznosci handlowe 199 471 18,3% 195123 18,4% 2,2%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 3652 0,3% 783 0,1% 366,4%
Pozostate naleznosci 10 708 1,0% 12 312 1,2% -13,0%
Pozostate aktywa finansowe 30 279 2,8% 15 549 1,5% 94,7%
Rozliczenia migdzyokresowe 1412 0,1% 1226 0,1% 15,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 651 5,8% 36 241 3,4% 75,6%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 3661 0,3% 8 359 0,8% -56,2%
395 180 36,2% 354 583 33,4% 11,4%
AKTYWA RAZEM 1090 571 33,7% 1062 962 100,0% 2,6%
2015-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitaty wlasne akcjonariuszy
jednostki dominujacej 852 091 78,1% 784 845 73,8% 8,6%
Kapitat zaktadowy 30 346 2,8% 22930 2,2% 32,3%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej 842 399 77,2% 825 282 77,6% 2,1%
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -24 889 -2,3% -24 000 -2,3% 3,7%
Pozostate kapitaty 235781 21,6% 223 262 21,0% 5,6%
Zyski zatrzymane -299 696 -27,5% -283 798 -26,7% 5,6%
Suma dochodéw catkowitych
przypadajgca na podmiot dominujgcy 68 149 6,2% 21169 2,0% 221,9%
Kapitat akcjonariuszy
niekontrolujacych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
852 091 78,1% 784 845 73,8% 8,6%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 16 000 1,5% 0 0,0% 100,0%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 1419 0,1% 4 159 0,4% -65,9%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 27 001 2,5% 28 595 2,7% -5,6%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 4767 0,4% 6 423 0,6% -25,8%
49 187 4,5% 39177 3,7% 25,5%
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ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 30 461 2,8% 56 320 5,3% -45,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0,0% 3463 0,3% -100,0%
Zobowigzania handlowe 99 279 9,1% 105 456 9,9% -5,9%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 210 0,0% 288 0,0% -27,1%
Pozostate zobowigzania 23771 2,2% 38110 3,6% -37,6%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 3932 0,4% 3900 0,4% 0,8%
Pozostate rezerwy 31640 2,9% 31403 3,0% 0,8%
189 293 17,4% 238 940 22,5% -20,8%
PASYWA RAZEM 1090 571 100,0% 1062 962 100,0% 2,6%
2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw
% %
2015 przychodow 2014 przychodéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 778 430 87,6% 792 063 89,6% -1,7%
Przychody ze sprzedazy ustug 49 325 5,5% 41 031 4,6% 20,2%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 61 209 6,9% 50 734 5,7% 20,6%
888 964 100,0% 883 828 100,0% 0,6%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug 524 764 59,0% 551 651 62,4% -4,9%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 55 355 6,2% 45 623 5,2% 21,3%
580 119 65,3% 597 274 67,6% -2,9%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 308 845 34,7% 286 554 32,4% 7,8%
Pozostate przychody operacyjne 22 092 2,5% 15 405 1,7% 43,4%
Koszty sprzedazy 191 090 21,5% 179 542 20,3% 6,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 54 482 6,1% 58 279 6,6% -6,5%
Pozostate koszty operacyjne 16 349 1,8% 33587 3,8% -51,3%
Zysk (strata) na dziatlalnosci operacyjnej 69 016 7,8% 30551 3,5% 125,9%
Przychody finansowe 4329 0,5% 8 698 1,0% -50,2%
Koszty finansowe 3427 0,4% 8 804 1,0% -61,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 69 919 7,9% 30 445 3,4% 129,7%
Podatek dochodowy 3096 0,3% 7679 0,9% -59,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 66 822 7,5% 22 766 2,6% 193,5%
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 66 823 7,5% 22 766 2,6% 193,5%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0 0,0% 1975 0,2% -100,0%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 66 822 7,5% 20 791 2,4% 221,4%
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%
2015 przychodowze

%
2014 przychodéw

z1'000 sprzedazy zt'000 ze sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto 66 822 7,5% 22 766 2,6% 193,5%
Pozycje, ktore nie bedg przekwalifikowane do
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach 1327 0,1% 378 0,0% 251,1%
Zyski (straty) aktuarialne z programow
okreslonych $wiadczen 1638 0,2% 467 0,1% 250,7%
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw -311 0,0% -89 0,0% 249,4%
Suma dochodéw catkowitych 68 149 7,7% 23 144 2,6% 194,5%
Suma dochodow catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0,0% 1975 0,2% -100,0%
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca
na podmiot dominujacy 68 149 7,7% 21169 2,4% 221,9%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegolnienie j-m. 2015 2014 2013
1 Rento_wn’osc sprzedazy produktow, towaréw i % 34.7% 32.4% 32.6%
materiatéw
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Wskaznik ogolnego zadluzenia % 21,9% 26,2% 32,0%
(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100
3. Wskaznik ptynnosci | 2,1 1,4 15

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaznikow

W analizowanym okresie nastagpit wzrost warto$ci sumy bilansowej o0 2,6% do kwoty 1 090 571

tys. zt (1 062 962 tys. zt w 2014 r.).

Aktywa trwate w badanej Grupie Kapitatowej stanowity 64% catosci majatku i wyniosty 695 391
tys. zt, a ich warto$¢ na przestrzeni 2015 roku zmniejszyta sie o 1,8%.
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W zakresie struktury zrédet finansowania, w 2015 roku zmienita sie ona na korzys¢ kapitatow
wiasnych. llustrujgcy strukture finansowania wskaznik ogélnego zadtuzenia na koniec 2015
roku przyjat warto$¢ 22% (spadek o 4 punkty procentowe w poréwnaniu do stanu na koniec
2014 roku). Poziom wskaznika oznacza, ze 22% aktywow sfinansowana jest kapitatami obcymi.

Dominujgca pozycje w strukturze przychodoéw zajmowaty przychody ze sprzedazy produktéw
i ustug, stanowigc 93% catosci przychodow. Ogotem warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w
poréwnaniu do poprzedniego okresu wzrosta o0 5 136 tys. zl, tj. 0 0,6%.

Po stronie kosztéw, dominujgce pozycje w ich strukturze to koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw (59% kosztdw dziatalnosci operacyjnej) oraz koszty sprzedazy (23%).

Wzrostowi przychodéw z podstawowej dziatalnosci o 0,6% towarzyszyt spadek kosztow
operacyjnych o 2,9%, co skutkowato wzrostem zysku brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej
do kwoty 308 845 tys. zt wobec 286 554 tys. zt w 2014 r. (+7,8%).

Miato to dalej swoje odbicie we wzroscie wskaznika rentownosci sprzedazy o 2,3 punktu
procentowego do poziomu 34,7%. Osiggniety poziom wskaznika oznacza, ze z kazdej ztotéwki
przychodu ze sprzedazy wygenerowano 0,35 zt zysku brutto na sprzedazy,

Wskaznik ptynnosci w Grupie Kapitatowej uksztattowat sie na poziomie 2,1. Informuje on, ze
posiadane przez Grupe aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie ponad dwukrotnosci
zobowigzan biezgcych.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajagce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig
integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
skfadnikéw kapitatu wkasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu
wilasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéow kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

12

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479


http://www.przepisy.gofin.pl/przepisy,4,42,42,3414,,20151125,rozporzadzenie-ministra-finansow-z-dnia-3112015-r-zmieniajace.html

Grupa Kapitatowa Colian Holding S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

3.5.

3.6.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych
rozrachunkéw, wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkédw sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacjg.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Colian Holding S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

Krzysztof Blimel
Biegty rewident nr 13 112

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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