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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CUBE.ITG S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej, w ktdrej
dominujaca jednostka jest spétka CUBE.ITG S.A. z siedzibg w Warszawie, 02-306, Al. Jerozolimskie

136, za rok obrotowy 2015, na ktére sklada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015 roku, ktére
po stronie aktywdw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zamyka sie suma 433.524,0 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujace:
a. zysk netto w kwocie 12.624,0 tys. zi,

b. inne catkowite dochody w kwocie (2) tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 9.410,0 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 54.099,0 tys. zi,

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

sporzadzenie zgodnego =z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujgcej CUBE.ITG S.A.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej CUBE.ITG S.A. sg zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spelniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci” oraz w przepisach
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoSci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowy, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej.
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Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce,

3. rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki grupy kapitatowej
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy —
podstaw (dokumentacji konsolidacyjnej), z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitatowej na dzieh 31.12.2015 r., jak tez jej catkowitych dochodéw za
rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

2. zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi grupe kapitatowa, w jakim wptywaja one na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nie wnoszac uwag oraz zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci sporzadzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, informujemy, ze Biegly Rewident w swojej opinii z badania sprawozdania
finansowego za rok 2015 spotki powigzanej Data Techno Park Sp. z 0.0. zawart zastrzezenie o
nastepujacej tresci: ,W zwigzku z zawarta umowa o dofinansowanie w ramach Dziatania 3.1
«Inicjowania dziatalnosci innowacyjnej” osi priorytetowej 3 ,Kapitat dla Innowacji” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 Spdtka otrzymata w biezacym okresie i w latach
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poprzednich $rodki na wejécia kapitatowe do innych podmiotéw w tacznej wysokosci 12.920.071,25 zt.
W 2015 roku wartos¢ otrzymanego dofinansowania z tego tytutu wyniosta 9.684.071,25 zt i zostata w
catosci rozliczona przez wynik finansowy. Podejscie wynikowe do powyzszej umowy, po uwzglednieniu
wkiadu wilasnego, spowodowato zawyzenie wyniku finansowego za rok obrotowy w kwocie
10.850.000 zt oraz zawyzenie aktywow netto na kwote 14.207.300,00 zt. Naszym zdaniem kwota
zawyzenia aktywoéw netto powinna by¢ prezentowana w bilansie w pasywach w pozycji fundusze
specjalne.”

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z
pézn. zm.), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 21.03.2016 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
r? ; Modzelewski i Wspélnicy-AUDYT Sp.
o bR R ot T z 0.0., Warszawa
(:bi'{‘“’\% R JAJWPX& ul. Kalefiska 8
Beata Pytkowska Nr ewidencyjny 2558

Beata Pytkowska
Bieglty Rewident Czlonek Zarzadu _
Nr ew. 12391
Biegly Rewident B
Nr ew. 12391

O Mytkowsicy
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RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A.
NA DZIEN 31.12.2015r.
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CZESC OGOLNA
1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

CUBE.ITG S.A. w Warszawie

Zlecit nam zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015
Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. (zwanej dalej Grupa), sporzadzonego w oparciu o
grupowy pakiet konsolidacyjny, w tym sprawozdania finansowe jednostek
konsolidowanych oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy 11/15/BSF z dnia
10.06.2015 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i
Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kalenska 8, wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558.
Biegtym rewidentem, reprezentujagcym podmiot uprawniony oraz kluczowym bieglym
rewidentem kierujgcym badaniem jest Beata Pytkowska, numer ewidencyjny 12391,
Zardwno podmiot jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 21.03.2016 r. Zarzad
spotki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnoéé sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Badanie przeprowadzono w okresie od 14 do 16.03.2016 r. i zakotnczono w dniu
21.03.2016r.
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2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Grupie Kapitatlowej

Badanie dotyczyto skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
CUBE.ITG S.A. w Warszawie, ktorej jednostkg dominujacg jest CUBE.ITG S.A.,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym, numer KRS 0000314721,

Podstawg dziatalnosci Spotki jest Statut Spotki. sporzadzony w formie aktu notarialnego
08.09.2008 r. Rep. A Nr 4095/2008. Ostania aktualizacja z dnia 30.06.2015 r. ujeta pod
sygnaturg akt Rep. A Nr 4165/2015.

Na dzien 31.12.2015 r. Grupa Kapitatowa posiadata kapitat zaktadowy w wysokosci
tys. zt, ktéry odpowiada kapitatowi zaktadowemu jednostki dominujacej.

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej

Spétka CUBE.ITG S.A. wg stanu na dzien 31.12.2015 r. jest spotkg dominujagcg wobec
nastepujgcych Spotek zaleznych:

— Grupa Kapitatowa ITMED Sp. z 0.0. — 66% udziatéw spétki ITMED Sp. z o0.0. -

konsolidacja metoda petna,

- CUBE.ITG GmbH - 100% udziatéw — konsolidacja metoda petna,

W sktad Grupy Kapitatowej ITMED Sp. z 0.0. wchodzg:
» Data Techno Park Sp. z 0.0. — 64,5% posrednio przez jednostke zalezng ITMED
Sp. z 0.0. (konsolidacja metoda peina),

» Jednostki stowarzyszone ITMED Sp. z 0.0. (konsolidacja metoda nabycia):

% ITMED Service Sp. z 0.0. (40% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz

ogdlnej liczbie gtoséw),
» Jednostki stowarzyszone Data Techno Park Sp. z 0.0.:

% PI Systems Sp. z 0.0. (40% udziatdw w kapitale zaktadowym oraz
ogolnej liczbie gtosow) - konsolidacja metodg nabycia,

% ER Sp. z 0.0. (49,0% udziatdbw w kapitale zaktadowym oraz ogolnej
liczbie gtosdw) - konsolidacja metoda nabycia,

% PsycheOn Sp. z 0.0. (49,9% udzialéw w kapitale zaktadowym oraz
ogolnej liczbie glosow) - konsolidacja metoda nabycia,

< Reserveo Sp. z 0.0. (35,0% udziatbw w kapitale zaktadowym oraz

ogolnej liczbie glosow) - konsolidacja metodg nabycia,

% Early Logic Sp. z 0.0. (49,0% udziatéw w kapitale zakladowym oraz

ogdinej liczbie gtoséw) - konsolidacja metoda nabycia,
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Credit Support Platform Sp. z 0.0. w organizacji (49,0% udziatow w

kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosdw) - konsolidacja metodg
nabycia,

Audit-Soft Sp. z 0.0. (40,0% udziatdow w kapitale zakladowym oraz
ogdlnej liczbie gtoséw) - konsolidacja metoda nabycia,

IVES-System Sp. z 0.0. (40,0% udziatow w kapitale zaktadowym oraz
ogdlnej liczbie gloséw) - konsolidacja metodg nabycia,

Torneo MedlLoc Sp. z 0.0. (49,0% udzialdéw w kapitale zaktadowym
oraz ogolinej liczbie gtoséw) - konsolidacja metoda nabycia,

Zonen.pl Sp. z 0. 0. (47,0% udziatdw w kapitale zakladowym oraz
ogdlnej liczbie gtosow) - konsolidacja metodg nabycia,

4steps consulting Sp. z 0.0. (49,0% udziatow w kapitale zakladowym
oraz ogdlnej liczbie gtosdw) - konsolidacja metoda nabycia,

Epten Systems Sp. z 0.0. (40,0% udziatow w kapitale zaktadowym oraz
ogolnej liczbie gtosdw) - konsolidacja metodg nabycia,

efarmaceuta.pl Sp. z 0.0. (30,0% udziatéw w kapitale zakladowym oraz

ogdinej liczbie gtoséw) - konsolidacja metodg nabycia,

H21 Sp. z 0.0. (49,0% udziatow w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej

liczbie gtosdw) - konsolidacja metodg nabycia,

HISAAS Sp. z 0.0. (49,0% udziatow w kapitale zaktadowym oraz
ogdinej liczbie gtoséw) - konsolidacja metodg nabycia,

RiskMed Broker Sp. z 0.0. (47,0% udziatow w kapitale zaktadowym
oraz ogolnej liczbie gtoséw) - konsolidacja metodg nabycia,

PlatformalT Sp. z 0.0. (49,0% udziatdw w kapitale zakladowym oraz
ogdlnej liczbie gtosdw) - konsolidacja metodg nabycia,

AQUA 7 Sp. z 0.0. (49,0% udziatlow w kapitale zakladowym oraz
ogdinej liczbie gtosow) - konsolidacja metoda nabycia,

Itvations Sp. z 0.0. (49,0% udziatdw w kapitale zakladowym oraz
ogdlinej liczbie gloséw) - konsolidacja metoda nabycia,

Risk Managment Solutions Sp. z 0.0. (40,0% udzialéw w kapitale
zakladowym oraz ogodinej liczbie gtoséw) - konsolidacja metodg

nabycia,
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< Data Protection Solutions Sp. z 0.0. (40,0% udziatébw w kapitale

zaktadowym oraz ogodlnej liczbie glosow) - konsolidacja metoda

nabycia,

% Compilance Audit Solutions Sp. z 0.0. (40,0% udziatdw w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie glosdéw) - konsolidacja metoda

nabycia,

% e-higienistka.pl (34,0% udziatéw w kapitale zakladowym oraz ogdinej

liczbie gtoséw) - konsolidacja metoda nabycia,

% videocasto.com Sp. z 0.0. (32,0% udziatdbw w kapitale zaktadowym

oraz ogdlnej liczbie gloséw) - konsolidacja metoda nabycia,

% INCAT Sp. z 0.0. (49,0% udziatow w kapitale zaktadowym oraz ogdinej

liczbie gtosdw) - konsolidacja metodg nabycia,

% Try2Buy Sp. z o.0. (35,0% udziatdw w kapitale zakladowym oraz

ogolnej liczbie gloséw) - konsolidacja metoda nabycia.

W dniu 15 maja 2015 roku Jednostka Dominujgca zbyta 100 % udziatéw w spoétce zaleznej
Systemy Informatyczne ALMA Sp. z 0.0. Wartos¢ ewidencyjna ww. udziatdw w ksiegach
rachunkowych Spétki wynosita 4,6 min zt, a cena sprzedazy udziatéw wyniosta 5 min zi.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Jednostka Dominujgca podpisata umowe dotyczaca sprzedazy
udziatéw Spotki Computer Communication Systems Sp. z 0.0. Spétka posiadata tacznie 4.900
szt. udziatow. Wartos¢ ewidencyjna ww. udziatéw w ksiegach rachunkowych Spétki wynosita
50 tys. zi, a cena sprzedazy udziatow wyniosta 9 tys. zt.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Jednostka Dominujaca nabyta udziaty w spétce ITMED Sp. z o.0.
w wykonaniu opcji call I, ktorej przedmiotem byt zakup 98 udziatéw ITMED za laczng cene
8.200 tys. zt oraz opcji caII I1, ktorej przedmiotem byt zakup 34 udziatéw ITMED za taczng
cene 3.774 tys. zt. Opcje caII I i IT obejmujg facznie 132 udziaty ITMED, co stanowi 66%
kapitatu zaktadowego ITMED. Kapitat zaktadowy ITMED wynosi 50.000 zi.

Wykaz jednostek, nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Konsolidacjg zostaty objete wszystkie jednostki zalezne oraz Grupa Kapitatlowa ITMED Sp. z
0.0.

Dzien bilansowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CUBE.ITG S.A. sporzadzone
zostato w oparciu o jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone
na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, tj.
31.12.2015r.

2.2. Organy Spotki dominujacej i uchwaty dotyczace Grupy

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad spétki dominujacej CUBE.ITG S.A. sprawowali:

- Jacek Kujawa - Prezes Zarzadu (do dnia 12 czerwca 2015 r.),

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy- Audyt Sp. z 0.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8
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— Pawet Wojciech Witkiewicz - Prezes Zarzadu (od dnia 12 czerwca 2015 r., a do dnia 12
czerwca 2015 r. Wiceprezes Zarzadu),

— Arkadiusz Zachwieja — Wiceprezes Zarzadu,
— Marek Girek - Wiceprezes Zarzadu (od dnia 12 czerwca 2015 r.),

— Rafal Wnorowski - Wiceprezes Zarzadu (od dnia 9 wrzesnia 2015 r. do dnia 12 lutego
2016r.).

Uchwaly dotyczace Grupy Kapitatowej

Walne Zgromadzenie podjeto w badanym roku m.in. nastepujgce uchwaty:

dnia 30.06.2015 r.:

— nr 7 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG S.A. za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

- nr 8 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG S.A. za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Rada Nadzorcza CUBE.ITG S.A. podjeta w badanym roku m.in. nastepujace uchwalty:

— dnia 22.04.2015r.:

— nr 24/04/2015 w sprawie wyboru Instytutu Studiéw Podatkowych ,Modzelewski i
Wspdlnicy” — Audyt Sp. z 0.0. do przegladu $rédrocznego oraz badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015,

2.3. Dane identyfikujace skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzadzone na dzien 31.12.2015 r.,
ktére po stronie aktywdw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zamyka sie suma
433.524,0 tys. zi,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01.01.2015 .
do 31.12.2015 r. wykazujgce zysk netto w wysokosci 12.624,0 tys. zi,

4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
9.410,0 tys. zt,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy 01.01.2015 r.
do 31.12.2015r. wykazujace zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
54.099,0 tys. zi,

7 s
Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy- Audyt Sp. z o.0. /
04-367 Warszawa, ul. Kalenska 8 Y,
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6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje

objasniajace.

Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdan finansowych przez biegtych

rewidentéow

CUBE.ITG S.A.

Opinia wydana przez Instytut Studiow Podatkowych
Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z o0.0. w dniu
21.03.2016 r. Bez uwag i zastrzezen.

Data Techno Park Sp. z
0.0. (spdtka zalezna od
ITMED Sp. z 0.0,
wchodzaca w skiad
Grupy Kapitatowej
ITMED Sp. z 0.0.)

Opinia wydana przez PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. K. w dniu
16.03.2016 r. Opinia wydana z zastrzezeniem: ,W zwigzku z
zawartg umowg o dofinansowanie w ramach Dziatania 3.1
Jnicjowania dziatalno$ci innowacyjnej” osi priorytetowej 3
«Kapitat dla Innowacji” Programu  Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 Spotka otrzymata w
biezacym okresie i w latach poprzednich $rodki na wejscia
kapitatowe do innych podmiotdw w tacznej wysokosci
12.920.071,25 z. W 2015 roku warto$¢ otrzymanego
dofinansowania z tego tytulu wyniosta 9.684.071,25 zt i
zostata w calosci rozliczona przez wynik finansowy.
Podejscie wynikowe do powyzszej umowy, po uwzglednieniu
wktadu wiasnego, spowodowalo zawyzenie wyniku
finansowego za rok obrotowy w kwocie 10.850.000 zt oraz
zawyzenie aktywéw netto na kwote 14.207.300,00 zi.
Naszym zdaniem kwota zawyzenia aktywow netto powinna
byé prezentowana w bilansie w pasywach w pozycji
fundusze specjalne.”

CUBE.ITG GmbH.

Sprawozdanie finansowe Spodtki nie zostato poddane
przegladowi ani badaniu. Spdtka dziata od 12 czerwca
2014r.

2.4. Sprawozdanie finansowe Grupy za rok poprzedni

Stwierdzono zgodno$¢ skonsolidowanego bilansu otwarcia na dzien 01.01.2015 r. ze
zbadanym przez Instytut Studidw Podatkowych ,Modzelewski i Wspdlnicy” — Audyt Sp. z
0.0. i zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

31.12.2014 .

Opinie z przeprowadzonego badania wydano bez zastrzezen.

na dzieh

Sprawozdanie przedlozono w Urzedzie Skarbowym oraz ztozono w KRS dnia

10.07.2015r.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy- Audyt Sp. z o.0.

04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8
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GRUPA KAPITALOWA CUBE.ITG S.A.

Struktura i dynamika skonsolidowanego catkowitych dochodéw (w tys. z}).

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy- Audyt Sp. z o.o.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8

Zmianastanu (+/-)
Wyszczegdlnienie 2013 2014 2015 2014/2013 2015/2014
kwota % Kwota %

Przychody netto ze sprzedazy 141669,0| 139384,01 172719,0] (2 285,0) 98,4% 33335,0| 123,9%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 135006,0| 133859,0( 170562,0| (1147,0) 99,2% 36703,0| 127,4%
Zysk/Strata na sprzedazy 6 663,0 5525,0 2157,0| (1 138,0) 82,9% (3368,0)| 39,0%
Pozostate przychody operacyjne 4 385,0 4746,0 17 127,0 361,0 108,2% 12381,0| 360,9%
Pozostale koszty operacyjne 2 618,0 2164,0 3 402,0 (454,0) 82,7% 1238,0| 157,2%
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metoda - - 1 895,0 0,0 0,0% 1 895,0 -
praw wiasnosci
Zysk/Strata na dziatalnosci 3 5
operacyjnej 8 430,0 8107,0( 17777,0 (323,0) 96,2% 9 670,0 | 219,3%
Przychody finansowe 15,0 135,0 901,0 120,0 900,0% 766,0| 667,4%
Koszty finansowe 4 288,0 5796,0 6439,0 1 508,0 135,2% 643,0| 111,1%
Zysk/Strata przed 5
opodatkowaniem 4 157,0 2446,0| 12239,0| (1711,0) 58,8% 9 793,0 | 500,4%
Podatek dochodowy (703,0) (1 120,0) (385,0) (417,0) 159,3% 735,0 34,4%
Zysk/Strata netto 4 860,0 3566,0| 12624,0| (1294,0) 73,4% 9 058,0| 354,05

0, 0,
Pozostate catkowite dochody netto (13,0) (6,0) ) 70 46,2% 40)  333%
Catkowite dochody 4 847,0 3560,0| 12622,0| (1287,0) 73,4% 9 064,0 | 354,6%
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Wskazniki
Rentownos¢
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
. . i daz
Rentownos¢ sprzedazy wy’nlk na sprzecady - 4,7% 4,0% 1,2%
przychdd netto ze sprzedazy
Rentownos¢ netto sprzedazy zysk netto : 3% 2,6% 7,3%
przychody netto ze sprzedazy
iy k
Rentownos¢ majatku 2YS net'to 4% 3% 3%
aktywa ogdtem
o) k
Rentownos¢ kapitatu witasnego ZYS et 9% 6% 17%
kapitat wiasny
Plynnos¢
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
Samofinansowanie majatku zobowigzania biezgce
1,0 0,8 1,3
obrotowego
aktywa obrotowe
. . k iez
Wskaznik ptynnosci I 2 Wa b'IEZE')C-e 1,0 1,2 0,8
zobowiagzania biezace
i , ki iezgce —
Wskaznik pynnodci II aktywa biezqce — zapasy 1,0 1,1 0,7
zobowigzania biezgce
aktywa biezace - zapasy —
Wskaznik ptynnosci ITI naleznosci 0,11 0,30 0,38
zobowigzania biezace
. - . i je krotk i
Wskaznik pltynnosci szybki |nwestyng kro = ote.:rr.nlnowe 0,054 0,112 0,33
zobowigzania biezace
Efektywnos¢ gospodarowania
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
naleznosci z tyt. dostaw x 365
Szybkos¢ obrotu naleznosci - ot : 97 108 128
przychod ze sprzedazy
zobowigzania z tyt. dost., robdt
Szybkos¢ obrotu zobowigzan i ust. x 365 93 123 223
przychody netto ze sprzedazy
7 7 zapasy x 365
Szybk " — 18 6
ZyRKOSE GLIGH Zapason koszty dziatalnosci operacyjnej e
13
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ANALIZA WYNIKOW

Grupa Kapitatowa w badanym roku wypracowata zysk netto w wysokosci 12.624,0 tys. zt. W
ubiegtym roku zysk netto Grupy wynidst 3.560 tys. zt, co oznacza 3,5-krotny wzrost.

Przychody Grupy wyniosty 172.710,0 tys. zt i w pordwnaniu z rokiem ubieglym wzrosty o
23,9%.

Najwieksze przychody Grupy osiggane byly ze sprzedazy produktow i ustug IT (88,3%
przychodéw ogdtem), w ramach ktérych najwieksza pozycja byly przychody ze sprzedazy
produktow i ustug dla sektora stuzby zdrowia (37,7% przychodéw ogdtem), oraz sektora
bankowego, ubezpieczeniowego i uzytecznosci publicznej (21,8% przychodéw ogdtem). W
stosunku do roku ubiegtego w przypadku obu ww. sektoréw odnotowano wzrost przychodéw,
glownie w przypadku sektora stuzby zdrowia, co jest wynikiem zrealizowania przez Jednostke
Dominujaca kontraktu ,e-Zdrowie dla Mazowsza".

Na dzien 31.12.2015 r. aktywa Grupy wyniosty 433.524,0 tys. zt i w poréwnaniu z rokiem 2014
nastapit ponad 3-krotny wzrost sumy bilansowej, co jest gtdwnie wynikiem nabycia w roku 2015
udziatéw spotki ITMED Sp. z o.0., ktérej jednostkg zalezng jest Data Techno Park Sp. z o.0.
Aktywa obrotowe Grupy stanowig 32,7% wartosci aktywow ogdtem. Najwyzsza pozycje
aktywow stanowiag rzeczowe aktywa trwate, tj. 34,7%. Drugg pod wzgledem wartosci pozycjg
aktywéw sa $rodki pieniezne i ekwiwalenty (14,1% aktywow ogdtem), w przypadku ktorych w
stosunku do roku 2014 odnotowano prawie 9-krotny wzrost, co jest wynikiem realizacji w IV
kwartale 2015 roku kontraktu ,e-Zdrowie dla Mazowsza”. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci stanowig 13,9% wartosci aktywdw ogdtem i w stosunku do roku 2014
odnotowano ich wzrost 0 46,5%.

Najwyzsza pozycje kapitatow i zobowigzan w skonsolidowanym bilansie stanowig przychody
przysztych okresow, ktdre dotyczg otrzymanych gtdwnie przez jednostke powigzang Data
Techno Park Sp. z 0.0. dotacji unijnych. Druga pod wzgledem wartosci pozycjg sa zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ktore stanowig 24,0% pasywéw ogdtem.
Kapitat wlasny Grupy w stosunku do roku ubieglego wzrdst o 31,2% (stanowi on 17,1%
pasywow ogotem).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej znajdujg sie w przedziale od 1,2% do 17%. W roku
2015 odnotowano ich wzrost w stosunku do roku ubieglego, gtdwnie w zwigzku ze wzrostem
biezacego wyniku finansowego. Rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosta 7,3% i byla wyzsza o
4,7 punktu procentowego od rentownosSci osiggnietej w roku 2014. Wzrost rentownosci byt
gtownie wynikiem wzrostu zysku netto. Podobnie, w poréwnaniu z rokiem ubieglym nastapit
wzrost rentownosci kapitatu wiasnego do 17%, tj. o 11 punktéw procentowych.

Szybko$¢ obrotu naleznosciami Grupy wydtuzyfa sie o 20 dni w poréwnaniu do roku ubiegtego i
wyniosta 128 dni.

Szybkos¢ obrotu zobowigzan Grupy wydtuzyta sie o 100 dni w poréwnaniu do roku 2014 r. i
wyniosta 223 dni, co byto gtéwnie zwigzane z wystgpieniem znaczacych pod wzgledem wartosci
zobowigzan wobec podwykonawcéw uczestniczacych w realizacji projektu ,e-Zdrowie dla
Mazowsza” przez Jednostke Dominujaca.

Szybkos¢ obrotu zapaséw Grupy skrdcita sie o 12 dni w stosunku do roku ubiegtego i wyniosta 6
dni.

W stosunku do roku ubiegtego nastapit spadek wskaznikoéw ptynnosci (za wyjatkiem wskaznika
ptynnosci szybkiej), co jest wynikiem ponad 2-krotnego wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan w poréwnaniu z rokiem 2014, w zwigzku z realizacjg
projektu ,e-Zdrowie dl Mazowsza”. W rezultacie, na dzien 31.12.2015 r. zobowigzania biezgce
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Grupy sa wyzsze 1,3-krotnie od aktywow biezgcych. Znaczacej poprawie ulegt natomiast
wskaznik ptynnosci szybkiej, ktory w poréwnaniu do ubiegtego roku wzrdst o 0,22 p.p.

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej nie byto
przedstawienie Grupy w kontekscie wynikow dziatalnosci i osigganych wskaznikéw. Szczegotowa
interpretacja wskaznikdbw wymaga pogtebionej analizy dziatalnosci Grupy i uwarunkowan w
jakich ona dziata.
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4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA

4.1. Prowadzenie ksiag rachunkowych

Grupa posiada aktualna, zatwierdzong przez Zarzad jednostki dominujacej dokumentacje
przyjetych i stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci, ktdra zostata przyjeta Uchwatg
Zarzadu jednostki dominujgcej nr 2/08/2013 z dnia 07.08.2013 r. Przyjete przez
jednostke dominujaca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i
zapewnialy wyodrebnienie wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane w siedzibie kazdej ze spotek Grupy
Kapitatowej z zachowaniem przepisow rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujacej prowadzone sg technikg komputerowg w
systemie informatycznym Microsoft Dynamics.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego przetwarzania danych.

4.2. Kontrola wewnetrzna

Spdtka dominujgca oraz spotki zalezne posiadajg pisemne instrukcje kontroli wewnetrznej
i obiegu dokumentow. Stosowane w praktyce procedury pozwalajg na kompletne ujecie i
udokumentowanie:

- przychoddw i rozchoddw $rodkow pienieznych,
- procesow zakupu i sprzedazy,

- systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.
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CZESC SZCZEGOLOWA

l. ZASADY KONSOLIDACII I DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzagdzone metoda
pelng na podstawie pakietu konsolidacyjnego obejmujacego jednostkowe sprawozdania
finansowe spétki dominujacej i spétek zaleznych oraz arkusze stuzace do eliminacji
wzajemnych rozliczen, rozrachunkdw i kapitatow.

Jednostkowe sprawozdania spotek objetych konsolidacjg zostaly sporzadzone na dzien
31.12.2015 r. i obejmuja te same okresy sprawozdawcze, tj. 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych (przychodow i
kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane w sposdb poprawny.

II. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN
31.12.2015r.

AKTYWA

A. Aktywa trwate

Aktywa trwale Grupy Kapitatowej stanowig 433.524 tys. zt i obejmuja:

- rzeczowe aktywa trwate 150.390 tys. zt

- wartosc firmy 58.369 tys. zt

- pozostate aktywa niematerialne 54.821 tys. zt

- inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 15.403 tys. z

- aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.025 tys. zt

- pozostate aktywa 5.729 tys. zt
B. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe wynoszg 141.787 tys. zt i obejmuja:

- zapasy 2.616 tys. zt

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci  60.345 tys. zt

- naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 8.854 tys. zt
- pozostate aktywa finansowe 798 tys. zt
- pozostate aktywa 8.085 tys. zt
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- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61.089 tys. zt
Razem aktywa 433.524 tys. zi
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA

Struktura kapitatow i zobowigzan Grupy Kapitatowej jest nastepujca:

- kapitaly wiasne 74.124 tys. zt
- Zobowigzania dtugoterminowe 173.740 tys. z
- zobowigzania krétkoterminowe 185.660 tys. zt
Razem kapitaly i zobowigzania 433.524 tys. zi

III. OBJASNIENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OBROTOWY OD 1.01.2015 DO 31.12.2015

Grupa Kapitatowa w badanym okresie wypracowata zysk netto w wysokosci 12.624 tys. zt. W
roku ubiegtym zysk netto Grupy wynidst 3.560 tys. zt. Zysk netto za rok 2015 jest wiec wyzszy
ponad 3,5-krotnie od wyniku finansowego osiagnietego w roku ubiegtym.

Na poziom wyniku w roku 2015 r. mialy wplyw w szczegolnosci: wzrost przychodow
operacyjnych o 23,9%, przy szybszym wzroscie kosztdw operacyjnych o 27,4% i w efekcie
uzyskanie zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 2.157,0 tys. zt.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty tacznie 46.309 tys. zt. Dodatni wynik na
pozostatej dzialalnosci operacyjnej w kwocie 13.725 tys. zt oraz strata na dziatalnosci
finansowej w kwocie 5.538 tys. zt, daty w efekcie zysk brutto 12.239 tys. zt. Po uwzglednieniu
obcigzenia z tytutu podatku dochodowego, na ktdre zlozyty sie giownie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 385 tys. zt, zysk netto Grupy wynidst 12.624

tys. zk.

Catkowite dochody wyniosty 12.622 tys. zt, co byto efektem osiggniecia w roku 2015 przez
Grupe zysku netto w kwocie 12.624 tys. zt, oraz kwoty (-) 2 tys. zt dotyczacej innych
catkowitych dochoddw (netto), bedacych wynikiem réznic kursowych z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych.
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IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finhansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowiagce integralng sktadowg czeS¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami
MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych w roku obrotowym zawiera
dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami art. 48 b ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeplywdw pienieznych”

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowosci, oraz
wymogami MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr
33, poz. 259 z pdzn. zm.).

V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do dnia wydania opinii miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie
emisji 1.509.600 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii B2 w ramach kapitatu
docelowego, ktora zostata przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej
dotyczacej nabycia udziatow w ITMED Sp. z o0.0. Cena emisyjna wyniosta 4,55 zt
za jedng akcje. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Jednostki nastgpito w ramach
kapitatu docelowego o kwote 3.019.200 zf w ramach emisji 1.509.600 nowych akcji.
Akcje zostaly zaoferowane w drodze oferty prywatnej skierowanej do spotki Mizarus
Sp. z 0.0. i zostang optacone poprzez umowne potrgcenie wymagainych wierzytelnosci
miedzy spotkami.

W dniu 12 lutego 2016 r. Rafat Wnorowski petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu w
Jednostce Dominujgcej, ztozyt rezygnacje z petnionej funkgcji.

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat skierowang przez
Mizarus Sp. z 0.0. do Jednostki oferte sprzedazy 68 udziatow w ITMED w wykonaniu
opcji Call III za taczna cene 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus Sp. z 0.0. ziozyt w tym
samym dniu oswiadczenie o potrgceniu wierzytelnosci z tytutu nabycia przez Jednostke
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ww. 68 udzialdw w ITMED Sp. z 0.0. za kwote w wysokosci 7.548.000 zt z
wierzytelnoscig Jednostki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych
akgji na okaziciela serii B2 za kwote w wysokosci 6.868.680 zt.

W wyniku dokonanego potracenia obie wierzytelnosci umorzyly sie nawzajem do
wysokosci wierzytelnosci nizszej. Brakujgca cze$¢ ceny za udzialy zostanie pokryta
poprzez potracenie z wierzytelnoscia Jednostki wzgledem Mizarus Sp. z o0.0.,
wynikajacq ze skupu akcji wiasnych Emitenta i zaoferowaniu ich Mizarus Sp. z 0.0. lub
tez z objecia akcji Jednostki przez Mizarus Sp. z 0.0. w ramach kolejnego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji skierowang w ramach subskrypgiji
prywatnej do Mizarus Sp. z 0.0., przy czym jezeli taki skup akcji wiasnych lub
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia ztozenia
przez Spdtke oswiadczenia o wykonaniu Opgcji Call III wdéwczas Jednostka wyptaci
Mizarus Sp. z 0.0. rdznice w cenie w formie pienieznej.

W dniu 23 lutego 2016 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Mizarus Sp. z o.o.
umowe objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 Jednostki o
wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. W zwigzku z powyzszym po rejestracji w Krajowym
Rejestrze Sadowym kapitat zaktadowy Jednostki zostanie podwyzszony o kwote
3.019.200 zt z wysokosci 16.868.494 z+ do wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji
1.509.600 akcji serii B2, o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Zarzad Jednostki
podejmie dziatania zmierzajgce do dopuszczenia akcji serii B2 do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 22 lutego 2016 roku Jednostka Dominujgca zawarta przedwstepna umowe
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktdrg stanowi, wyodrebniony w
ramach struktury organizacyjnej Spotki zespot sktadnikdw niematerialnych i
materialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Jednostki w
zakresie Swiadczenia na rzecz klientéw sektora sprzedazy detalicznej ustug IT, w tym
ustug dostaw, integracji iserwisu infrastruktury IT, instalacji i wdrozen sieci
komputerowych, wyposazenia i instalacji stanowisk sprzedazy oraz dostaw i wdrozen
aplikacji.

Kupujacy nabedzie zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa za kwote 12,5 min zt, z
czego tytutem zaliczki Kupujacy zaptacit 3,75 min zi, nastepnie 3,75 min zt platne
bedzie po zawarciu umowy sprzedazy, a pozostata cze$¢ po uplywie 12 miesiecy
od dnia zawarcia umowy, z zastrzezeniem, iz ww. cena nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa moze zostad skorygowana po uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia
przedmiotowej umowy, w zaleznosci od osiggnietego wyniku zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, przy czym bedzie sie ona miescita w granicach 7,5-15,5 min zt.

Nie miaty miejsca zdarzenia majgce istotny wplyw na sume bilansowg i wysokoS¢
wyniku finansowego Grupy za rok badany.
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UWAGI KONCOWE

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. z siedzibg w Warszawie, 02-306, Al. Jerozolimskie 136,
wydano opinie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone
prawidiowo, dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z
odpowiednimi saldami i obrotami w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostek konsolidowanych, po dokonaniu wytaczen konsolidacyjnych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,

3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. w wyniku badania jednostkowego sprawozdania finansowego na dziern 31.12.2015 r.
jednostki powigzanej Data Techno Park Sp. z o. o. Biegly rewident w opinii i raporcie z
badania zamiescit zastrzezenie o nastepujace tresci: ,W zwigzku z zawarta umowa o
dofinansowanie w ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowania dziatalnosci innowacyjnej” osi
priorytetowej 3 ,Kapitat dla Innowacji” Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013 Spotka otrzymata w biezgcym okresie i w latach poprzednich
$rodki na wejscia kapitatowe do innych podmiotéw w tacznej wysokosci 12.920.071,25
zt. W 2015 roku wartos¢ otrzymanego dofinansowania z tego tytutu wyniosta
9.684.071,25 zt i zostata w calosci rozliczona przez wynik finansowy. Podejécie
wynikowe do powyzszej umowy, po uwzglednieniu wkiadu wtasnego, spowodowato
zawyzenie wyniku finansowego za rok obrotowy w kwocie 10.850.000 zt oraz zawyzenie
aktywow netto na kwote 14.207.300,00 z+. Naszym zdaniem kwota zawyzenia aktywow
netto powinna by¢ prezentowana w bilansie w pasywach w pozycji fundusze specjalne.”

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CUBE.ITG
S.A. za rok obrotowy 2015 kluczowy biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Raport zawiera 21 stron podpisanych przez Kluczowego Biegltego Rewidenta.

Warszawa, dnia 21.03.2016 .
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