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Raport z badania sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spotke

Spalka dziata pod firmg PZ CORMAY Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki jest 05-092, tomianki, ul. Wiosenna 22.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spatki jest:
— produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej nie klasyfikowana;

— produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych;

produkcia komputerdw, wyrobow elektronicznych { optycznych;
naprawa i konserwacija urzadzen elektronicznych i optycznych;

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

- sprzedaz hurtownia niewyspecjalizowana;
badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych;

- dziatalnos¢ firm centralnych ( head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem;
— wynajem i dzierzawa.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. byta produkcia
pozostatych wyrobdw chemicznych.

Spotka dziata na podstawie:

----- statutu Spotki sporzadzonej w formie aktu notarialnego dnia 04 pazdziernika 2006 roku {Rep. A
nr 7306/2006) wraz z pozniejszymi zmianami,

----- Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 19 grudnia 2006 roku Spélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy - XIV Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000270105.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-18-72-269 oraz numer REGON:
140777556.

Kapital zakiadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 63 723 954 zt i dzielit sig na
63 723 954 akcji o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spoétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujgco:

P : ;
Akcjonariusz Liczba akcji & YR na’Zg.r o}madzemu
Wspoélnikow
TOTAL FiZ 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4904 819 7,70%
BDO Sp. z o.0. Z
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Allianz Polska OFE 4227 982 6,63%
Pozostali akcjonariusze 39 958 867 62,71%
Razem 63 723 954 100,00%

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego wartosc kapitatu
akcyinego oraz jego struktura wiasnosci nie ulegly zmianom. W zwiazku z powyzszym stan
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzien 21 marca 2016 roku
przedstawia sie jak wyze].

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 104 043 tys. zlL.
Funkcije Kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

~  Pan Janusz Krzysztof Ptocica - Prezes Zarzadu

Pan Wojciech Kamil Suchowski % Wiceprezes Zarzgdu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania skiad Zarzadu nie ulegl zmianie.
2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. za 2015 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pad nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 1 z dnia 24 lipca 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 10 sierpnia 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta Lukasza Molinskiego (nr ewidencyjny 12890).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spdtki od dnia 4 marca 2016 roku, z przerwami, do daty
wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2015
roku oraz badaniem wstepnym od dnia 7 grudnia 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniaja  warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publiczoym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pén. zm.).

Kierownik Jednostki zlozyt wszystkie zadane przez biegteso rewidenta oswiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wilasciwych metod badania.

BDO Sp. z o.0. 3
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3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato zbadane przez BTFG Audit Sp. z 0.0.

i uzyskato opinie z badania z nastepujacymi zastrzeZeniami.

»1. W dniu 15 lipca 2014 roku PZ CORMAY S.A. zawarta ze spotkg zaleing Orphée S.A. umowe
przedwstepna, sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zgodnie z umowa, warunkiem
zawarcia do dnia 31 pazdziernika 2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, byto posiadanie przez PZ CORMAY S.A. akcji Orphée S.A.
stanowiacych co najmniej 50 % plus 1 ogélnej liczby akcji Orphée S.A. oraz zawarcie przez Orphée
S.A. 1 PZ CORMAY S.A. umodw regulujgcych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do
dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie nastapito spetnienie sig¢ warunku w postaci zawarcia przez
Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A. umdw regulujacych bieZace rozliczenia pomiedzy stronami.
Zwracamy uwage na fakt, Ze zgodnie z umowa Orphée S.A., ktdra przestata byc od 26 lutego 2015
roku jednostka zalezng od Spotki, przystuguje zwrot do dnia 31 grudnia 2015 roku zaliczki w kwocie
15 494 tys. 2. Spolka na dzien wydania przez nas opinii nie posiada wystarczajacych $rodkow
pienieznych na sptate tych zobowiazan.

2. W dniu 23 lutego 2015 roku Spdlka odstapita od Umowy o Generalne Wykonawstwo zawartej z
Wielkopolskim Przedsiebiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu
(,Wykonawca”). Przedmiotemn umowy byto wykonanie zaktadu produkcyjnego  Spotki
zlokalizowanego w Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK Mielec. Podstawa do odstapienia od
Umowy przez Spotke bylo opdinienie Wykonawcy w realizacji prac objetych przedmiotem Umowy z
przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy oraz liczne naruszenia przez Wykonawce postanowien
Umowy. Wykonawca zostat obcigzony przez Spotke odszkodowaniem w wysokosci 250 tys. zt oraz
karami umownymi w tacznej wysokosci 2 016,71 tys. zi. Spotka za$ jest zobowigzana do zaptaty na
rzecz Wykonawcey wynagrodzenia za zrealizowane prace, zgodnie z inwentaryzacia, ktora zostanie
sporzadzona na dzien odstapienia. Jednoczesnie w dniu 23 lutego 2015 roku Spotka otrzymata
o$wiadczenie o odstapieniu przez Wykonawce od Umowy o Generalne Wykonawstwo. W dniu 28
kwietnia 2015 roku zostala podpisana ugoda pomiedzy Spdtka a Generalnym Wykonawca, ktdra
reguluje wzajemne rozliczenia. Spotka oszacowata rezerwy zwigzane z kwotami potencjalnych
roszczen Generalnego Wykonawcy w kwocie 1 960,93 tys. zt, w tym obciazajace wynik finansowy
badanego okresu w wysokosci 934,18 tys. zt. Nie jestesmy w stanie na dzien wydania opinii
przewidzie¢ wszystkich potencjalnych skutkéw prawnych i finansowych opisanych zdarzen, jak
rowniez nie mamy pewnosci czy warunki ugody zostang dotrzymane przez Strony porozumienia.

3. W zwiazku z wypowiedzeniem Umowy o Generalne Wykonawstwo opisanej powyiej,
niewybudowanie zaktadu produkcyjnego w terminie oraz brak mozliwosci uruchomienia produkcii
analizatora Blue Box i Hermes Junior przed koncem 2015 roku w nowym zaktadzie produkcyjnym,
moga spowodowacd koniecznos¢ zwrotu dotacji uzyskanej przez Spotke z PARP na ten cel w
wysokosci 12,3 min zt oraz odsetek od wyptaconych kwot. Z kwoty tej Spotka posiada na odrebnych
dotacyjnych rachunkach bankowych kwote 7,8 mln zt, ze S$rodkéw wtasnych Spotka bytaby
zobowigzana do zwrotu kwoty 4,5 min zl. Spdtka na dzien bilansowy reklasyfikowata dotacje do
zobowiazan krotkoterminowych.

BTFG Audit Sp. z 0.0. zamiescito w opinii do sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. za okres od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku nastepujace objasnienia.

BDO Sp. z 0.0. 4
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»1. Na dzied 30 kwietnia 2015 roku przypadat termin sptaty kredytu walutowego w rachunku
biezacym w wysokosci 9 958,37 tys. zt udzielonego Spotce. Kredyt posiada miedzy innymi
zabezpieczenia w postaci: hipoteki na nieruchomosciach potozonych w tomiankach i Maryninie oraz
zastaw rejestrowy na zapasach o lacznej wartosci do kwoty 6 800 tys. zt oraz na zapasach spotki
Orphee S.A. do kwoty 7 200 tys. z{. Spdtika podpisata w dniu 29 kwietnia 2015 roku aneks do umowy
kredytowej przedluzajacy finansowanie na kolejny rok. Bank w aneksie do umowy kredytowej
zawarl szereg kowenantow stanowiagcych przypadek naruszenia umowy, jak np. brak pozyskania
srodkéw pienieinych z emisji akcji serii K lub brak uzyskania przez podmiot dominujacy w Grupie
Kapitatowej PZ CORMAY S.A. kontroli nad Orphée S.A. do dnia 31 lipca 2015 roku. Istnieje
niepewnos<¢ co do realizacii warunkéw wynikajacych ze wskazanej umowy kredytowej, a w zwiazku
7z tym moze nastapi¢ przypadek naruszenia umowy i w konsekwencji koniecznos¢ splaty kredytu.

2. Po dniu bilansowym, tj. w dniu 26 lutego 2015 roku Spotka sprzedata akcje spotki Orphée S.A.,
bedacej do dnia 31 grudnia 2014 roku jednostka zaleina Spétki, w ilodci 10 424,29 tys. sztuk. W
zwiazku z ta transakcja sprzedazy spotka PZ CORMAY S.A. utracita kontrole nad spotka Orphée S.A.,
co wplynie w przysziosci na ksztalt skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY S.A. Orphée S.A., dotychczas spotka zalezna PZ CORMAY S.A., stala sie podmiotem
stowarzyszonym | bedzie w kolejnych okresach sprawozdawczych konsolidowana metoda praw
wlasnosci, z pominieciem wszystkich dotychczas konsolidowanych podmiotéw  bezposrednio
zaleznych od Orphée S.A., tj. Kormiej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z o.0., Innovation
Enterprises Ltd. oraz Orphée Technics 5p. z 0.0.

3. W badanym okresie Spotka dokonala zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci oraz
istotnych korekt dotyczacych btedow lat ubjeglych i zmian prezentacyjnych. O powyzszym fakcie
Spotka poinformowata we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w notach 17 i 18
dodatkowych informacji i objasnien.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2015 roku.

Uchwalg nr 3 z dnia 26 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo by
niepokryta, strate z lat ubiegtych w kwocie (19 511) tys. zl oraz stratg¢ netto za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie (22 636) tys. zt pokry¢ w calosci z kapitatu
Zapasowego,

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 13 lipca 2015
roku.

BDO Sp. z 0.0. 5
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ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku
zyskow i strat (w tys. zi)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej
Aktywa trwale 81 441 56,1% 101 549 75,6% 78 576 61,7%
Aktywa obrotowe 63 697 43,9% 32 744 24,4% 48 730 38,3%
Aktywa razem 145 138 100,0% 134 293 100,0% 127 306 100,0%
Kapitat wlasny 104 043 71,7% 73719 54,9% 91 528 71,9%
SallepRr ezeng 41095 28,3% 60 574 45,1% 35 778 28,1%
zobowigzania
Pasywa razem 145 138 100,0% 134 293 100,0% 127 306 100,0%
1.01.2015- % 1.01.2014- % 1.01.2013- %
Wyszczegolnienie 31.12.2015 przychoddéw 31.12.2014 przychodéw 31.12.2013 przychodbéw
Przychody ze sprzedazy 45 004 100,0% 57 269 1060,0% 55 532 100,0%
Koszty sprzedanych produktow,
towarow 1 materialow 33732 75,0% 41 713 72,8% 39 790 71,7%
Wynik brutto ze sprzedaiy 11272 25,0% 15 556 27,2% 15 742 28,3%
Koszty sprzedazy 11 187 24,9% 12 578 22,0% 12 841 23,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 9 150 20,3% 4982 8,7% 3139 5,7%
Wynik ze sprzedazy (9 065) (20,1%) (2 004) (3,5%) (238) {0,4%)
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyinej (524) {1,2%) (5 891) (10,3%) (2 035) (3,7%)
Wynik na dziatalnosci finansowej (431) (1,0%) (13 876) (24,2%) (10 811) (19,5%})
Wynik finansowy brutto (10 020) (22,3%) (21771) (38,0%) (13 084) (23,6%)
Podatek dochodowy (313) {0,7%) 0 0,0% 374 0,7%
Wynik finansowy netto (9 707) (21,6%) (21 771) (38,0%) (13 458) (24,2%)
BDO Sp. z o.0. 6
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto 25,0% 27,2% 28,3%

Rentownosc sprzedaiy netto -21,6% -38,0% -24,2%

Rentownosé majatku -6,7% -16,2% -10,6%

Rentownosc kapitatu -9,3% -29,5% -14,7%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik plynnosci | 2,1 0,7 1,9

Wskaznik plynnosci i 1,7 0,5 1,1
Wskazniki aktywnosci

Szybkosd splaty naleznosci w dniach 194 149 128

Wskaznik rotacji zapaséw 101 130 158
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach 346 208 137

Wskaznik zadtuzenia 28,3% 45,1% 28,1%
Efektywnosé akeji

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt 1,63 23 2,87

Wynik finansowy netto na 1 akcje w zt -0,15 -0,68 -0,42

3. Komentarz

W badanym okresie Spdtka wygenerowata strate w wysokosci (9 707) tys. zi. Strate za 2015 rok
uksztaltowaty:

o zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 11 272 tys. zt, nizszy w poréwnaniu do roku poprzedniego
0 4 284 tys. zt,

e strata ze sprzedazy w kwocie (9 065) tys. zt, wyZsza w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 7 061
tys. zt,

o strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (524) tys. zt, nizsza w poréwnaniu do
roku poprzedniego o 5 367 tys. zt,

e« strata na dziatalnosci finansowej wysokosci (431) tys. zt, niZsza w pordwnaniu do roku
ubiegtego o 13 445 tys. 2,

¢  podatek dochodowy w kwocie (-313) tys. zt.

BDO Sp. z o.0. 7
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Gtowne tendencje i zmiany:

Podstawowym Zrodtem przychodow ze sprzedazy wygenerowanych przez Spitke w badanym
okresie byty przychody osiagane ze sprzedazy wyprodukowanych i dystrybuowanych odczynnikéw i
aparatury do diagnostyki laboratoryine]j

Aktywa obrotowe stanowia 43,9% sumy bilansowej i w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia
2014 roku udziat ten wzrost o 19,5 punktow procentowych w wyniku wzrostu inwestycji
krotkoterminowych, w tym Srodkdw pienienych oraz naleznosci krotkoterminowych. Aktywa
trwate stanowia natomiast 56,1%, a ich spadek w stosunku do roku poprzedniego wynikat z
nizszych wartosci inwestycji dtugoterminowych.

Z analizy struktury pasywéw wynika, 7e dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byla finansowana w 2015
roku w 71,7% kapitatem wlasnym, a w 28,3% kapitatem obcym. Stopa zadtuzenia Spotki,
w poréwnaniu do roku poprzedniego zmalata o 16,8 punktow pracentowych.

W analizowanym roku obrotowym wskaznik rentownosci sprzedazy brutto spadt o 2,2 punktéw
procentowych w stosunku do roku poprzedniego 1 wynidst 25%, natomiast wskaznik rentownosci
sprzedazy netto wzrdst o 16,4 punktdw procentowych i wynidst (21,6%). Wskaznik rentownosci
majatku osiagnat poziom (6,7%). W pordwnaniu do roku poprzedniego wskaznik ten wziost o 9,5
punktow procentowych. W badanym okresie nastapit wzrost rentownosci kapitalu wlasnego do
poziomu {9,3%).

W 2015 roku w stosunku do roku poprzedniego poziom ptynnosci finansowej Spotki mierzony
wskaznikiem ptynnosci 11 1l stopnia zwiekszyt sie { wyniost odpowiednio 2,11 1,7.

W analizowanym okresie wskaznik inkasa nalezrosci pogorszyt sie o 45 dni w stosunku do roku
poprzedniego 1 wynidst 194 dni. Sredni okres regulowania zobowiazan ulegt wydtuzeniu o 138 dni
w stosunku do okresu poprzedniego 1 wynidst 346 dni. Wartosci tych wskaznikow wskazuja, ze
Spotka inkasowata swoje naleznosci z tytutu dostaw i ustug przecietnie o 132 dni szybciej niz
regulowata swoje zobowiazania.

Przecietny okres utrzymywania zapasow ulegt skroceniu o 29 dni w stosunku do roku poprzedniego
i wynosi 101 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywaloby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci, Spitka nie bedzie jej
w stanie kontynuowad, co najmnie] w nastepnym ckresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0.
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Ill. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowodci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Graffiti ERP, wersja na 31.12.2015r.: 7.5.56T

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowe]j opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilismy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mied istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

- zasadnodci 1 ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowodci otwarcia
ksiag rachunkowych,

rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiggach rachunkowych,

----- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciaglosci dokonanych zapisow i ich powiazania z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

wtasciwe]j ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacie aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci moina uznal za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaly opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego 1 informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2014 roku, poz. 133) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
czionkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku

5. Oswiadczenie Kierownictwa Jednostki

Kierownictwo Spotki ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych araz wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym.

Warszawa, 21 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy badanie: A
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