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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego
»Baltona” S.A. zsiedzibg w Warszawie, ul. Dziatkowa 115 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktore
sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
Jjednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbgdng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane
W tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz  krajowych standardéw rewizji finansowej w  brzmieniu
Migdzynarodowych ~Standardow Badania wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujagcymi Grupe Kapitatowa.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw zdnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 22014 r.
poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Nr ewidencyjny 90060
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2016r.
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Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Dziatkowa 115
02-234 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat  Gospodarczy = Krajowego  Rejestru
Sadowego

Data: 12 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000051757

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 2.814.144,25 zlotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

¢ Piotr Maciej Kazimierski — Prezes Zarzadu,
e Michat Sebastian Kacprzak =~ — Czlonek Zarzadu,
e Karolina Natalia Szuba — Czlonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 17 wrzesnia 2015 r. Pan Piotr Maciej
Kazimierski, Cztonek Zarzadu, zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 17 wrzesnia 2015 r. Pan Piotr Zdzistaw
Wilczynski zostat odwotany z funkcji Czlonka Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 4 listopada 2015 r. Pan Michat Sebastian
Kacprzak oraz Pani Karolina Natalia Szuba zostali powotani do petnienia funkcji Czlonkow
Zarzadu.

1.2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.2.1. Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.



Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e Baldemar Holdings Limited (Cypr),

Baltona France S.A.S. (Francja),

e Baltona Italy S.R.L. (Wiochy),

e Baltona Shipchandlers Sp. z o0.0.,

e BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0.,

e CDD Holding B.V. (Holandia),

e Centrum Obslugi Operacyjnej Sp. z 0.0.,

e Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0.,
e Chacalli-De Decker N.V. (Belgia),

e (Chacalli-De Decker Limited (Wielka Brytania),
e Chacalli-Den Haag B.V. (Holandia),

e Flemingo Duty Free Ukraine (Ukraina),

e KW Shelf Company Sp. z o0.0.,

e Magna Project Sp. z 0.0,

e Niederrhein Airport Shop GmbH (Niemcy),

e Rotterdam Airport Tax-Free Shop B.V. (Holandia),
e Sandpiper 3 Sp. zo.0.,

e SC Gredy Company s.r.l. (Rumunia).

1.3.  Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Wojciech Stopka
Numer w rejestrze: 90060

1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362
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Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 23 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
14 lipca 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Przedsigbiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Dziatkowa 115 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 24 lipca2014r., zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
23 lipca 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéow Badania wydanych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach ~ wchodzacych w  sklad  Grupy Kapitalowej w  okresie od
26 pazdziernika do 30 pazdziernika 2015 r. oraz od 8 lutego do 19 lutego 2016 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 20135 r.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnodci i jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymég niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2015 r. poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).



1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ., Baltona” S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2015 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowanga opini¢ bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do badania

Dzien bilansowy

Rodzaj opinii bieglego
rewidenta

Baldemar Holdings Limited (Cypr)

Baltona France S A S. (Francja)

Baltona ftaly S R.L. (Wlochy)
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0
BH Travel Retail Poland Sp. zo o
CDD Holding B.V. (Holandia)

Centrum Obslugi Operacyjnej Sp. z 0.0

Centrum Ustug Wspolnych Baltona
Sp zoo

Chacalli-De Decker N.V. (Belgia)

Chacalli-De Decker Limited (Wielka
Brytania)

Chacalli-Den Haag B.V. (Holandia)
Flemingo Duty Free Ukraine (Ukraina)
KW Shelf Company Sp. zoo

Magna Project Sp. zo.o

Niederrhein Airport Shop GmbH
(Niemcy)

Rotterdam Airport Tax-Free Shop B.V
(Holandia)

Sandpiper 3 Sp zoo.

SC Gredy Company s rl. (Rumunia)

Executive Assurance Limited

Jacob Levy

nie podlegato badaniu
nie podlegato badaniu
nie podlegato badaniu
nie podlegato badaniu

KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k

nie podlegalo badaniu

Emst & Young Bedryjfsrevisoren
BCVBA

nie podlegalo badaniu
nie podlegato badaniu
me podlegalo badaniu
nie podlegalo badaniu

nie podlegalo badaniu

nie podlegalo badaniu

nie podlegalo badaniu

nie podlegalo badaniu

nie podlegalo badaniu

31 grudnia 2015 r.

31 grudma 2015

31 grudmia 2015 ¢
31 grudmia 2015
31 grudnia 2015 ¢

31 grudnia 2015 ¢

31 grudma 2015 ¢

31 grudma 2015

31 grudma 2015

31 grudnia 2015 r
31 grudnia 2015 r
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

31 grudmia 2015

31 grudmia 2015 ¢

31 grudnia 2015
31 grudnia 2015 r

do dnma niniejszego raportu
opima bieglego rewidenta nie

zostala wydana
do dnmia niniejszego raportu

opinia bieglego rewidenta me
zostata wydana

nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotyczy

nie dotyczy

do dnia minigjszego raportu
opinia bieglego rewidenta nie
zostala wydana

nie dotyczy

do dria miniejszego raportu
opinia bieglego rewidenta nie
zostala wydana

nie dotvczy
nie dotyczy
nie dotyczy
nie dotvezy

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

nme dotyczy

nie dotyczy

Procedury badania dotyczace danych finansowych wszystkich jednostek zaleznych za okres
objety konsolidacjg zostaty wykonane dla celéw badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k. lub
podmioty uprawnione do badania jednostek zaleznych.



2.
2.1.

Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2015 %  31.12.2014 %
zl '000  aktywoéw zl '000 aktywoéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 15.736 16,7 20176 20,5
Wartosci niematerialne 1.172 1,2 553 0,5
Wartos¢ firmy 7.764 82 7764 7,9
Naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug oraz pozostale 6.370 6,8 2142 2,2
Inwestycje dlugoterminowe 13 - 13 -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.388 1,5 1.549 1,6
Aktywa trwale razem 32443 344 32.197 32,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 31.644 33,6 36.720 373
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 22,510 239 21473 218
Inwestycje krotkoterminowe 600 0,6 85 0,1
Naleznosei z tytulu biezgcego podatku dochodowego 31 - 162 0,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7.066 7,5 7712 7.9
Aktywa obrotowe razem 61.851 63,6 66.152 673
AKTYWA OGOLEM 94,294 100,0 98.349 100,0
PASYWA 31.12.2015 %  31.12.2014 %
z1 '000  pasywéw z) '000 pasywéw
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 2814 3,0 2814 29
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4655 49 4655 47
Pozostale kapitaly 17915 19,0 16761 17,0
Zyski zatrzymane (16.410) 17,4 (17.727) 18,0
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8974 9,5 6.503 6,6
Udzialy niekontrolujace 2.730 2,9 1439 1.5
Kapital wlasny ogélem 11.704 124 7942 8,1
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dtuznych 21.358 22,6 21.382 21,7
Pozostale zobowigzania - - 145 0,2
Rezerwy 1.094 1,2 1.094 1,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88 0,1 - -
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 2.830 3,0 2859 2.9
Zobowiazania dlugoterminowe razem 25.370 26,9 25480 259
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dluznych 17.936 19,0 17.826 18,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 34.506 36,6 44450 452
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 364 0,4 160 02
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 3.843 4.1 2215 22
Przychody przysztych okresow 478 0,5 276 0,3
Rezerwy 93 0,1 - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 57.220 60,7 64927 66,0
Zobowigzania razem 82.590 87,6 90407 919
PASYWA OGOLEM 94.294 100,0 98 349 100,0




Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 % przychodéw 31.12.2014 % przychodow
zi '000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 438 204 99,4 363.244 99,6
Pozostale przychody 2.598 0,6 1420 0,4
Przychody z dzialalno$ci operacyjnej 440.802 100,0 364.664 100,0
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja 1 odpisy z tytulu utraty wartosci (7.525) 1,7 (6.619) 1.8
Zuzycie surowcow 1 materialow (3.607) 0.8 (3.690) 10
Uslugi obce (75.252) 17,1 (69.900) 19,2
Koszty swiadczen pracowniczych (44.056) 10,0 (38.267) 10,5
Podatki i oplaty (2.788) 0,6 (2.041) 0,6
Pozostate koszty rodzajowe (3.867) 0,9 (3.522) 1,0
Wartos¢ sprzedanych towaréw 1 materialow (293.114) 66,5 (236.915) 65,0
Pozostale koszty operacyjne (2034) 0,5 (946) 0,3
(432 243) 98,1 (361 900) 99,2
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 8559 1,9 2.764 08
Przychody finansowe 63 - 358 0,1
Koszty finansowe (3.665) 0,8 (6.336) 1,7
Koszty finansowe netto (3.602) 0,8 (5.978) 1.6
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 4957 1,1 (3.214) 0,9
Podatek dochodowy (1.008) 0,2 (452) 0,1
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 3.949 0,9 (3.666) 1,0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych za granica (190) - (555) 02
Zyski (straty) aktuarialne z tytulu programu okre$lonych swiadczen 61 - 452 0,1
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (129) - (103) -
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawczy 3.820 0,9 (3.769) 1,0
Zysk/(Strata) przypadajgca na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 2685 (3.871)
Udzialy niekontrolujgce 1.264 205
Zysk/(Strata) za okres sprawozdawczy 3.949 0,9 (3.666) 1,0
Calkowite dochody ogélem przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujgce) 2529 (4.146)
Udzialy niekontrolujace 1291 377
Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 3.820 0,9 (3.769) 1,0
Zysk/(Strata) przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zl) 0,24 (0,35)
Rozwodniony (z1) 0,24 (0.35)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 0,9% wartosé wartosé

przychody ze sprzedazy ujemna ujemna
2. Rentowno$é¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 50,9% wartosé wartosé

kapital wlasny - zysk netto ujemna ujemna
3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 12 dni 14 dni 12 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 87,6% 91,9% 86,2%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,1 1,0 1,1

zobowigzania krotkoterminowe

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw.

e Sredni stan naleznosci z tytuhu dostaw i ustug brutto stanowi srednig arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujgcych ich wartosé.

10



3.1.

3.2

3.3.

34.

Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Baltona” S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohiczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyj¢te zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie ~wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego ,Baltona” S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr169, poz. 1327
z pdzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 3.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidacji

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 3.1 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.6.

3.7.

Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Przedsiebiorstwo
Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



3.8.

Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2015 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy Hiegly rewident
Nr ewidencyjny 90060
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2016 .



