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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT oLoL 20‘;2 oL01 20:2 oL01 20‘;2 o101 20‘;:
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH o o o o
DOCHODOW do do do do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 3937 36 941 9
Zysk (strata) ze sprzedazy (14 254) (11 856) (3 407) (2 833)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (20 101) (644) (4 804) (154)
Zysk (strata) netto (20 021) (728) (4 785) (174)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (17 964) 1723 (4 293) 412
Udziatom niekontrolujgcym (2 056) (2 451) (491) (586)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (2,26) 0,29 (0,54) 0,07
- rozwodniony (2,25) 0,29 (0,54) 0,07
Catkowite dochody ogétem (20 033) (751) (4 788) (179)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (18 035) 1700 (4 310) 406
Udziatom niekontrolujgcym (1998) (2 451) (477) (586)
tys. PLN tys. EUR
SKNONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ~ 31.12.2015  31.12.2014  31.12.2015  31.12.2014
Aktywa trwate 64 795 50819 15205 11923
Aktywa obrotowe 21327 3099 5005 727
Aktywa ogétem 86 122 53918 20 209 12 650
Kapitat wtasny ogétem 60 857 33001 14 281 7743
Zzzitii’fu}/\;’fca;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 47 634 18 687 11178 4384
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 13223 14314 3103 3358
Zobowigzania dtugoterminowe 16 628 10676 3902 2 505
Zobowigzania krétkoterminowe 8637 10241 2027 2403
tys. PLN tys. EUR
od od od od
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01'01'20;: 01'01'20;: 01'01'20;: 01'01'20:2
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 997) (8 904) (4 301) (2128)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 074) (11072) (3363) (2 646)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 44 300 19532 10587 4668
Przeptywy pieniezne netto razem 12 229 (444) 2923 (106)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2015

od 01.01.2014

Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014
(przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3937 36
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18191 11892
Amortyzacja 273 83
Zuzycie materiatow i energii 1588 122
Ustugi obce 9.1 11548 6702
Podatki i optaty 694 324
Wynagrodzenia 9.1 2853 1718
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 9.1 278 273
Pozostate koszty rodzajowe 517 2670
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 440 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (14 254) (11 856)
Pozostate przychody operacyjne 9.2 953 13 863
Pozostate koszty operacyjne 9.3 366 251
Przychody finansowe 9.4 87 5
Koszty finansowe 9.5 4992 2 405
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 14 (1529) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (20 101) (644)
Podatek dochodowy 10 (80) 84
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (20 021) (728)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (20 021) (728)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (17 964) 1723
Udziatom niekontrolujgcym (2 056) (2451)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy (2,26) 0,29
—rozwodniony (2,25) 0,29

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2015

od 01.01.2014

Nota do 31.12.2015 do 31.12.2014
(przeksztatcone)
Zysk (strata) netto (20 021) (728)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych (50) -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.3 39 (23)
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddéw catkowitych 10 -
Inne dochody catkowite netto (12) (23)
Catkowite dochody ogétem (20 033) (751)
Catkowity dochdd ogotem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (18 035) 1700
Udziatom niekontrolujgcym (1998) (2 451)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 31.12.2015 31.12.2014 1.01.2014
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate 64 795 50 819 11982
Rzeczowe aktywa trwate 12 1054 493 304
Wartosci niematerialne 13 60 782 50 326 11678
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 14 1680 - -
Pozyczki udzielone 306 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 973 - -
Aktywa obrotowe 21327 3099 4 855
Zapasy 15 914 256 176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 6309 945 1968
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 39 107
Pozostate aktywa finansowe - - 301
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 14 105 1859 2 303
AKTYWA OGOLEM 86 122 53918 16 837
Nota 31.12.2015 31.12.2014 1.01.2014
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 60 857 33001 4336
52':,:::}';?:]“ przypadajacy akcjonariuszom jednostki 47 634 18 687 3835
Kapitat akcyjny 18.1 907 632 100
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 18.1 - 11 467
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny 18.1 (5) (5) (2)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 18.2 64 552 17 569 7 681
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 18.3 637 - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych (50) - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.3 (31) (11) 12
Zyski zatrzymane 18.4 (18 376) 491 (4 423)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 18.5 13 223 14314 501
Zobowiazania dtugoterminowe 16 628 10 676 10 219
Oprocentowane pozyczki i kredyty 21 9 647 5126 10204
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 308 307 15
Dotacje otrzymane 23 601 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 6071 5243 -
Zobowiazania krétkoterminowe 8637 10 241 2282
Oprocentowane pozyczki i kredyty 21 150 4562 113
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22
zobowigzania 7 560 5194 1822
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 10 - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 407 251 111
Rezerwy 19 205 79 13
Dotacje otrzymane 23 306 155 223
PASYWA OGOLEM 86 122 53918 16 837

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA ADIUVO INVESTMENTS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Niezarejes Nalezne Nadwyzka ze Kapitat z Udziat w innych Réznice Zyski Razem Przypadajace Razem
akcyjny trowany wptfaty na sprzedazy akcji wyceny dochodach kursowe z zatrzymane przypadajace na udziaty
kapitat kapitat powyzej opcji catkowitych przeliczenia akcjonariuszom niekontrolujace
Za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 R . P . . . . .
akcyjny akcyjny wartosci pracowni- jednostek jednostek jednostki
nominalnej czych stowarzyszonych  zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2015 632 11 (5) 14 492 - - (11) (4931) 10 188 22132 32320
Korekta btedu (nota 6) - - - 3077 - - - 5422 8499 (7 818) 681
Stan na 01.01.2015 po zmianach 632 11 (5) 17 569 - - (11) 491 18 687 14314 33001
Zysk (strata) netto - - - - - - - (17 964) (17 964) (2 056) (20 021)
Inne dochody catkowite - - - - - (50) (20) - (71) 59 (12)
Catkowite dochody ogétem - - - - - (50) (20) (17 964) (18 035) (1998) (20 033)
Emisja akcji (nota 18.1) 264 - - 46 983 - - - - 47 246 - 47 246
Rejestracja emisji akcji (nota } R R R R
18.1) 11 (11) -
Ujecie programu motywacyjnego ) B _ _ N - - -
(nota 20.2) 637 637 637
Transakcje w jednostkach
zaleznych bez utraty kontroli - - - - - - - (902) (902) 907 5
(nota 18.5)
Stan na 31.12.2015 907 - (5) 64 552 637 (50) (31) (18 376) 47 634 13223 60 857

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITAtOWA ADIUVO INVESTMENTS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM, C.D.

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Niezarejes Nalezne Nadwyzka ze Kapitat z Udziat w innych Réznice Zyski Razem Przypadajace Razem
akcyjny trowany wpfaty na sprzedazy akcji  wyceny opgcji dochodach kursowe z  zatrzymane przypadajace na udziaty
Za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 kapitat kapitat powyzej pracowni- catkowitych przeliczenia akcjonariuszom niekontrolujace
(przeksztatcone) akcyjny akcyjny wartosci czych jednostek jednostek jednostki
nominalnej stowarzyszonych  zagranicznych dominujacej

Stan na 01.01.2014 100 467 (2) 4604 - - 12 (4 715) 466 3578 4044
Korekta btedu (nota 6) - - - 3077 - - - 292 3369 (3077) 292
Stan na 01.01.2014 po zmianach 100 467 (2) 7681 - - 12 (4 423) 3835 501 4336

Zysk (strata) netto - - - - - - - 1723 1723 (2 451) (728)

Inne dochody catkowite - - - - - - (23) - (23) - (23)
Catkowite dochody ogétem - - - - - - (23) 1723 1700 (2 451) (751)
Emisja akeji (nota 18.1) 65 11 (5) 9888 - - - - 9959 - 9959
Woptata na kapitat akcyjny (nota
18.1) 2 - 2 - 2
Rejestracja emisji akcji (nota
18.1) 467 (467) - - - - - - - - -
Udziaty niekontrolujgce w
nabytych spétkach (nota 18.5) - - - - - - - - - 7620 7 620
Transakcje w jednostkach
zaleznych bez utraty kontroli
(nota 18.5) - - - - - - - 3191 3191 8 644 11835
Stan na 31.12.2014 632 11 (5) 17 569 - - (11) 491 18 687 14 314 33 001

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2015 od 01.01.2014 do
Nota do 31.12.2015 31.12.2014
(przeksztatcone)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (20 101) (644)
Korekty zysku brutto:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 14 1529 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 945 1493
(Zyski) / straty z tytutu roznic kursowych ujete w wyniku 452 802
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku (14) (13 366)
Zmiana stanu rezerw 19 129 66
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 157 432
Amortyzacja 9.1 273 83
Wycena programu motywacyjnego 20.2 637 -
Rozliczenie dotacji 23 (1780) (228)
Inne korekty 34 (527)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 16
naleznosci (5 366) 1138
Zmiana stanu zapaséw 15 (658) (79)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2
zobowigzan 5872 1926
Zaptacony podatek dochodowy (107) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 997) (8 904)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych 12 (709) (200)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 -
Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych 13 (9712) (11 018)
Woydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych 13 (118) (40)
Nabycie jednostek zaleznych, pomniejszone o przejete srodki pieniezne 14 - 186
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 14 5 -
Nabycie jednostek stowarzyszonych 14 (3 259) -
Udzielone pozyczki 21 (1990) -
Sptata udzielonych pozyczek 21 1700 -
Otrzymane odsetki 5 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 074) (11 072)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 18.1 43 166 15958
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli 2 -
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 21 805 4870
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 21 (2 145) (1418)
Whptywy z tytutu dotacji 23 2490 292
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji - (170)
Odsetki zaptacone (18) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 44 300 19 532
Przeptywy pieniezne netto razem 12 229 (444)
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw 16 -
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 12 245 (444)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1859 2 303
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 14105 1859
- tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Adiuvo Investments (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spotki Adiuvo Investments S.A.
(,Adiuvo”, ,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. oraz dane
poréwnywalne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze selekcji, rozwoju, finansowania i
komercjalizacji innowacyjnych projektéw biomedycznych na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu ochrony
wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu
certyfikatéw dopuszczajacych produkty do obrotu na rynku Adiuvo jest w stanie komercjalizowac projekty w réznorodnym
modelu biznesowym i w skali miedzynarodowe;.

Jednostka dominujgca Adiuvo Investments S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 lipca 2012 r. (Rep A Nr
4933/2012). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Castine Investments Spdtka akcyjna. Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 3/22.07.2013 z dnia 22 lipca 2013 r. dokonano zmiany firmy na
Adiuvo Investment Spétka Akcyjna. W 2015 r. zarejestrowano zmiany w statucie Jednostki dominujgcej przyjete uchwata
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dn. 30 czerwca 2015 r., obejmujace m.in. zmiane firmy spdtki na Adiuvo
Investments Spdtka Akcyjna. Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

e dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

. pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

. dziatalnos$¢ firm centralnych (head office) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000430513.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146271705.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Grupa
wywiera znaczgcy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w Holandii (,JPIF”, ,Fundusz”), ktéry posiada
ograniczony 10-letni okres trwania.

Podmiotem dominujacym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba %posiadanego  %posiadanych
Podmiot Siedziba Liczba akgji gtosow kapitatu praw gtosu
Eienore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. 5 826 660 7526 660 64.24% 69,88%

w tym: Orenore Sp. z 0.0. Warszawa 5221340 6921 340 57,57% 64,26%

w tym: Morluk Sp. z 0.0. Sp. k Warszawa 605 320 605 320 6,67% 5,62%
Investors TFI Warszawa 722 530 722 530 7,97% 6,71%
Pozostali - 2520990 2520990 27,79% 23,41%

9 070 180 10770 180 100,00% 100,00%

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Siedziba Liczba akcji kapitatu praw gtosu
Orenore Sp. z 0.0. i Morluk Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa 552916 85,93% 92,43%
Pozostali * - 90 546 14,07% 7,57%
643 462** 100,00% 100,00%

* W tym 4.857 akcji nieoptaconych na dzier bilansowy
** Akcje serii F i G wyemitowane i objete w trakcie okresu sprawozdawczego zostaty zarejestrowane w KRS 30 marca 2015 r. Powyzsza
tabela przedstawia strukture akcjonariatu z uwzglednieniem faktu objecia akcji serii F i G przed 31 grudnia 2014 r.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujace spoétki zalezne:

Udziat w Udziat
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale w prawach
zaktadowym % gtosu %
1. Adiuhealth AG Sowajcaria  Dadania naukowe i prace 100% 100%
rozwojowe
2. Adiuvo Management Sp. z 0.0. Warszawa Daiatalnosc ZW}azana 100% 100%
z zarzgdzaniem
3.  Airway Medix S.A.* Warszawa Badania nauk.owe tprace 48,94% 48,94%
rozwojowe
Badani k i
4. Algaelabs Sp.z 0.0. Wroctaw adanta naukowe | prace 65,85% 65,85%
rozwojowe
Badania naukowe i prace
5. Biovo Sp. z 0.0. Warszawa rozwojowe/Doradztwo w 88% 88%
zakresie zarzadzania
6. Biovo Technologies Ltd** Izrael Badanlior;lu;zvv\‘/lzl prace 48,89% 48,89%
7. Brandmakers Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 100% 100%
rozwojowe
. . Badania naukowe i prace
8. Cambridge ChoFolate Technologies  Polska Warszawa rozwojowe/ Handel 95,01% 95,01%
Sp. z 0.0. (dawniej OryxPL Sp. z 0.0.)*** . .
hurtowy i detaliczny
9. Carocgllfe Sp.. z0.0. Warszawa Badania nauk'owe i prace 95,01% 95,01%
(dawniej Adix Sp. z 0.0.) *** rozwojowe
10. Diabene Sp.zo.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 100% 100%
rozwojowe
11. Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 100% 100%
rozwojowe
12. Eis*enmds Sp. z 0.0. (dawniej Lycotech Sp. z 0.0.) Warszawa Badania nauk'owe i prace 95,01% 95,01%
rozwojowe
13. GliaSp.zo.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 80% 80%
rozwojowe
14. Humon Sp. z o.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 80% 80%
rozwojowe
15. IMMD Sp. z o.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 50% 50%
rozwojowe
16. ImntaSp.zo.o. Warszawa Badania nauk.owe tprace 80% 80%
rozwojowe
17. Marmar Investment Sp. z o.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 100% 100%
rozwojowe
18. Nanoxide Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 100% 100%
rozwojowe
Badania naukowe i prace
19. NutraSp.zo.o. Warszawa  rozwojowe/Dziatalnos¢ firm 95,01% 95,01%
centralnych
20. Peptaderm Sp.zo.o. Warszawa Badania nauk'owe tprace 92% 92%
rozwojowe
Wielka Badania naukowe i prace
21. Cambridge Chocolate Technologies Ltd*** Brvtania rozwojowe/ Handel 95,01% 95,01%
Y hurtowy i detaliczny
. . Badania naukowe i prace
2 Cambridge Chocolate Technologies Polska Warszawa rozwojowe/ Handel 95,01% 95,01%

S.A. (dawniej Sawa Investment S.A.)***

hurtowy i detaliczny

* Airway Medix jest jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Biovo Sp. z o.0., ktora posiada 46,28% udziatu w kapitale zaktadowym;
bezposredni udziat Adiuvo Investments w Airway Medix wynosi 8,21%.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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** Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowang przez Airway Medix S.A., ktora posiada 99,90% udziatu w kapitale
zaktadowym.

*** W przypadku spdtek: Essenoids Sp. z o.o., Carocelle Sp. z o.0., Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. bezposrednim
udziatowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym, jest spdtka zalezna od Adiuvo Investments S.A., tj. Nutra Sp. z o.o.
Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. jest bezposrednim udziafowcem, posiadajgcym 100% udziatu w kapitale zaktadowym
Cambridge Chocolate Technologies Ltd, ktdra z kolei posiada 100% udziatow w Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0. W dniu
15 grudnia 2015 r. utworzono oddziat Carocelle Sp. z 0.0. we Wroctawiu.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad Grupy wchodzity Adiuvo Investments S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat w Udziat
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale w prawach
zaktadowym % gtosu %
1. Adiuhealth AG Szwajcaria Badania naukowe i prace 100% 100%
rozwojowe
Dziatalnosé zwi
2. Adiuvo Management Sp. z 0.0. Warszawa zlatainosc zw.lqzana 100% 100%
z zarzgdzaniem
3. Adix Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 100% 100%
rozwojowe
Badani k i
4. Airway Medix S.A.* Warszawa adania nauxowe fprace 48,94% 48,94%
rozwojowe
5. Biovo Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk'owe ' prace 88% 88%
rozwojowe
6. Biovo Technologies Ltd** Izrael Badania nauk.owe ' prace 48,89% 48,89%
rozwojowe
7. Brandmakers Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 100% 100%
rozwojowe
8. Diabene Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 100% 100%
rozwojowe
9. Endo Medical Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 100% 100%
rozwojowe
10. Endo Sp.zo.o. Warszawa Badania nauk'owe tprace 100% 100%
rozwojowe
11. GliaSp.zo.o. Warszawa Badania nauk.owe tprace 80% 80%
rozwojowe
12. Humon Sp.zo.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 80% 80%
rozwojowe
13.  IMMD Sp.zo0.0. Warszawa Badania naukowe i prace 100% 100%
rozwojowe
14. ImntaSp.zo.0 Warszawa Badania nauk.owe tprace 80% 80%
rozwojowe
Badani k i
15. Lycotech Sp. zo.0. Warszawa adania nau 'owe ' prace 100% 100%
rozwojowe
16. Marmar Investment Sp. z 0.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 52% 52%
rozwojowe
Badani k i
17. Nanoxide Sp.z o.0. Warszawa adanta nau .owe tprace 100% 100%
rozwojowe
18. NutraSp.zo.0. Warszawa Badania nauk'owe ' prace 100% 100%
rozwojowe
19. OryxPLSp.zo.0. Warszawa Badania nauk.owe tprace 100% 100%
rozwojowe
Badani k i
20. Peptaderm Sp. zo.o. Warszawa adanta nau 'owe tprace 92% 92%
rozwojowe
21. Algaelabs Sp. zo.0. Warszawa Badania nauk'owe tprace 65,85% 65,85%
rozwojowe

* Airway Medix jest jednostkq bezposrednio kontrolowangq przez Biovo Sp. z o.0., ktora posiada 46,28% udziatu w kapitale zaktadowym;
bezposredni udziat Adiuvo Investments w Airway Medix wynosi 8,21%.

** Biovo Technologies Ltd jest jednostkq bezposrednio kontrolowang przez Airway Medix S.A., ktora posiada 99,90% udziatu w kapitale
zaktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. udziat w ogodlne;j liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt rowny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzace w sktad
Grupy na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. podlegaty konsolidacji metoda petna.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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Jednostki znajdujace sie pod znaczacym wptywem Grupy

Oprocz powyzszych jednostek zaleznych Grupa wywiera znaczacy wptyw na Joint Polish Investment Fund CV z siedzibg w
Holandii (,JPIF”, ,,Fundusz”).

W dniu 26 czerwca 2014 r. jednostka zalezna Adiuvo Management Sp. z 0.0. — wraz z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju (,NCBiR”)., BRAN Investment s.a.r.l. oraz Joint Polish Investment Fund Management B.V. (,JPIFM”) - podpisata
umowe publiczno-prywatnego wsparcia komercjalizacji rezultatéw projektow badawczych i rozwojowych z udziatem
funduszy kapitatowych w ramach projektu pilotazowego BRIdge VC prowadzonego przez NCBiR. Umowa oraz dodatkowe
porozumienie podpisane 19 grudnia 2014 r. utworzyto fundusz JPIF o okresie dziatania do 10 lat, z zaktadang kapitalizacjg
157,5 min zt, w tym: 82,5 min zt, ktére ma pochodzi¢ z NCBiR, a 75 min zt ze $rodkéw prywatnych (w tym od Adiuvo
Management 70 min), ktérego celem jest inwestowanie w projekty z branzy biomedycznej.

Na podstawie umowy Adiuvo Management Sp. z 0.0. wspdlnie z zagranicznym partnerem BRAN Investment s.a.r.l. zostali
wybrani do realizacji pilotazowego przedsiewziecia NCBiR o nazwie BRIdge VC. Przedmiotem umowy jest okreslenie ram
wspotpracy stron w celu realizacji przedsiewziecia BRIdge VC, ktérego istotg jest zaangazowanie srodkdéw prywatnych (tj.
srodkow Adiuvo Management Sp. z 0.0., BRAN Investment s.a.r.l. oraz innych potencjalnych inwestoréw) oraz publicznych
(tj. Srodkéw NCBIR) w dziatania stuzgce komercjalizacji wynikdéw badan naukowych.

Na podstawie umowy, Adiuvo Management Sp. z 0.0. oraz BRAN Investment s.a.r.l. zobowiazaty sie do zainwestowania
kwoty co najmniej 50 min zt, jednak nie przekraczajgcej 100 min zt, natomiast NCBiR zobowigzato sie do zainwestowania
kwoty co najmniej 55 min zt, jednak nie przekraczajgcej 110 min zt. Strony ustality, ze inwestycje w poszczegdlne projekty
bedg dokonywane poprzez JPIF, ktdrym zarzadza spdtka JPIFM. Rolg JPIFM jest selekcja potencjalnych targetow
inwestycyjnych oraz przygotowywanie dokumentacji niezbednej do podjecia decyzji inwestycyjnej przez komitet
inwestycyjny; codzienne zarzadzanie i nadzér nad dziataniami Funduszu, kontrola terminowej realizacji inwestycji,
zarzadzanie operacyjne, tworzenie oraz implementacja krétko- i dtugofalowej strategii dla JPIF. Z organizacyjnego punktu
widzenia, JPIF jest wykonawca decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez komitet inwestycyjny utworzony w ramach
JPIFM, w sktad ktérego wchodzg osoby wytypowane przez JPIFM. NCBiR w komitecie posiada role obserwatora.

Witascicielami udziatéw JPIFM sg Pan Marek Ortowski — Prezes Zarzadu Adiuvo Investments S.A. oraz Pani Kreske Nickelsen
— General Partner w JPIF. Marek Ortowski jest takze cztonkiem komitetu inwestycyjnego JPIF.

Na podstawie decyzji podjetych przez komitet inwestycyjny, JPIF inwestuje (m.in. nabywa akcje lub udziaty) w spotki
posiadajgce prawa do innowacyjnych technologii w sektorze biomedycznym, ktérych komercjalizacja wymaga prowadzenia
dalszych prac badawczo-rozwojowych. Za dziatania lub zaniechania Funduszu oraz JPIFM zwigzanych z wykonywaniem
umowy, inwestorzy prywatni ponosza solidarng odpowiedzialno$¢ w stosunku do NCBiR. Horyzont inwestycyjny okreslono
na dziesiec lat z mozliwoscig przedtuzenia do dwunastu lat od dnia podpisania umowy. W trakcie tego okresu w ciggu
pierwszych pieciu lat JPIF bedzie dokonywat inwestycji, a w nastepnym okresie je rozwijat, ew. dofinansowywat w
zaleznosci od sytuacji i sprzedawat.

W oparciu o powyzsze porozumienia i ich warunki Grupa przyjetfa, ze poprzez jednostke zalezng — Adiuvo Management —
wywiera znaczacy wptyw na JPIF. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy inwestycje w JPIF prezentowane
sg jako inwestycje w jednostki stowarzyszone, a do ich wyceny stosowana jest metoda praw wtasnosci, z uwzglednieniem
udziatu Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF na poziomie 44,4%.

Zmiany w sktadzie Grupy w biezacym okresie sprawozdawczym

W dniu 25 lutego 2015 r. nastgpito zbycie spdtek Carocelle Sp. z 0.0. (dawniej Adix Sp. z 0.0.), Essenoids Sp. z 0.0. (dawniej
Lycotech Sp. z 0.0.) na rzecz spotki zaleznej Nutra Sp. z 0.0. Transakcja miata charakter reorganizacji w Grupie i nie miata
zadnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 6 marca 2015 r. spétka zalezna Nutra Sp. z 0.0. nabyta udziaty w spdtce Cambridge Chocolate Technologies Ltd. za
29 tys. PLN. Na dzien nabycia spotka nie ta nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej i zawarta transakcja nie miata istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

W dniu 9 marca 2015 r. doszto do zbycia 4,99% udziatdbw w Nutra Sp. z 0.0. Transakcja ta nie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy, a wptyneta jedynie na zmiane kapitatdw przypadajacych udziatowcom
niekontrolujgcym.

W dniu 23 marca 2015 r. Jednostka dominujgca sprzedata na rzecz spotki zaleznej Cambridge Chocolate Technologies Ltd.
wszystkie posiadane udziaty w spétce Cambridge Chocolate Technologies Polska Sp. z 0.0. (dawniej: OryxPL sp. z 0.0.).
Transakcja miata charakter reorganizacji w Grupie i nie miata zadnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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W dniu 24 lipca 2015 r. spétka zalezna Nutra Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w spotce Cambridge Chocolate Technologies
Polska S.A. (pierwotnie: Sawa Investment S.A.) Na date nabycia przejeta spdtka nie posiadata istotnych aktywow oraz nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej, wiec zawarta transakcja nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

W dniu 15 wrzesnia 2015 r. Adiuvo Investments S.A. dokonata sprzedazy 50% udziatow w IMMD sp. z o0.0. Adiuvo
Investments S.A. zachowata kontrole nad IMMD sp. z 0.0. Transakcja wptyneta jedynie na zmiane kapitatow przypadajgcych
udziatowcom niekontrolujgcym. Transakcja ta nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r., Jednostka dominujaca sprzedata 100% udziatéw w spétce Endo Sp. z 0.0. Wartos¢
transakcji wyniosta 5 tys. zt. Na date transakcji sprzedana spétka nie posiadata istotnych aktywdéw oraz nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 26 pazdziernika 2015 r., spdtka zalezna Nutra Sp. z 0.0. sprzedata 100% udziatéw w spoétce Cambridge Chocolate
Technologies Ltd swojej spdtce zaleznej Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. Transakcja miata charakter
reorganizacji w Grupie i nie miata zadnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 1 grudnia 2015 r. Jednostka dominujgca dokonata nabycia 48% udziatéw w spdtce zaleznej Marmar Investment Sp.
z 0.0., dokonujac tym samym wykupu wszystkich udziatéw przypadajacych na udziatowcéw niekontrolujgcych. Informacje o
wptywie transakcji na udziaty niekontrolujgce zostaty zaprezentowane w nocie 18.5.

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie poréwnywalnym
W sktadzie Grupy pojawity sie nastepujgce jednostki:

Data objecia

Lp. Nazwa jednostki kontroli
1.  Adiuhealth AG 20.03.2014
2. Brandmakers Sp. z 0.0. 26.03.2014
3. Diabene Sp.zo.0. 26.03.2014
4.  Endo Medical Sp. z o.0. 2.01.2014
5. EndoSp.zo.o0. 2.01.2014
6. GliaSp.zo.0. 20.03.2014
7. Humon Sp. z 0.0. 20.03.2014
8. ImntaSp.zo.0 20.03.2014
9.  Lycotech Sp.zo.o. 26.03.2014
10. Nutra Sp.zo.o0. 26.03.2014
11. Algaelabs Sp. z o.0. 29.09.2014

W marcu 2014 r. Jednostka dominujgca objeta kontrole nad powyzszymi spétkami w wyniku nabycia ich udziatow,
z wyjatkiem Endo Sp. z o0.0. i Endo Medical Sp. z o.0., ktére zostaty utworzone przez Jednostke dominujacg w dniu
2 stycznia 2014 r., Adiuhealth AG, ktéra zawigzano w dniu 20 marca 2014 r. oraz Algaelabs Sp.z 0.0. nad ktdrg Jednostka
dominujgca objeta kontrole 29 wrzesnia 2014 r.

Po dniu bilansowym, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, wystgpity zmiany w sktadzie Grupy.
Szczegdty zostaty przedstawione w nocie 29.

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spoétki dominujgcej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Zarzadu Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym, jak réowniez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w
sktadzie Zarzadu Spotki dominujace;.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Piotr Krliger — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wojciech Napidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Sztyber - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 17 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o odwotaniu ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Jedrzeja Tracza oraz o powotaniu na jego miejsce Wojciecha Napiorkowskiego.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piotr Krliger — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jedrzej Tracz — Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 31 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o rozszerzeniu sktadu Rady
Nadzorczej Spotki do pieciu oséb oraz powotanie w jej sktad Pawta Naumana oraz Tomasza Sztybera. W/w uchwata weszta
w zycie w | kwartale 2015 r.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujace;j.

Nota 4 Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca
2016r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r. (obejmujgcym okres od 12 lipca 2012 r.), ktére zatwierdzono do publikacji w dniu 31 grudnia
2014 r., i ktére zamieszczono w prospekcie emisyjnym Jednostki dominujacej, w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez nig
o dopuszczenie jej akcji do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe Adiuvo Investments oraz Airway Medix sporzadzane sg zgodnie z MSSF.
Statutowe sprawozdania finansowe pozostatych jednostek Grupy, z wyjatkiem Biovo Technologies, Cambridge Chocolate
Technologies i Adiuhealth sg przygotowywane zgodnie z zasadami okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Biovo
Technologies Limited prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Izraelskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,izraelskie standardy rachunkowosci”). Adiuhealth prowadzi swoje
ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Szwajcarskie Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,szwajcarskie standardy rachunkowosci”). Cambridge Chocolate Technologies Ltd prowadzi
swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Brytyjskie Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,brytyjskie standardy rachunkowosci”). JPIF tj. jednostka, na ktorg wywierany jest znaczacy
wptyw, prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Holenderskie
Standardy Sprawozdawczosci finansowej (,holenderskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa i
zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezgcego i okresdow poréwnywalnych.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs sredni Kurs sredni
Kurs na dzien 31.12.2015 Kurs na dzien 31.12.2014 w okresie w okresie
w zt 01.01 -31.12. 2015 01.01-31.12. 2014
EUR 4,2615 4,2623 4,1843 4,1845
usD 3,9011 3,5072 3,7730 3,1537
CHF 3,9394 3,5447 3,9228 3,4453
GBP 5,7862 5,4648 5,7675 5,1919
ILS 0,9996 0,9031 0,9709 0,8819

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego
powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje nieobowigzujace, zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska,
niezastosowane przez Grupe przed datg ich wejscia w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

¢ MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009)

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji aktywdéw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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¢ MSSF 14 Odroczone ujecie kwot dotyczacych dziatalnosci regulowanej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF. Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszos$¢ szczegétowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Standard przewiduje ujmowanie wszystkich przychodéw ze sprzedazy
wedtug piecioetapowego modelu, w ktérym po zidentyfikowaniu kontraktu (etap 1), $wiadczer/zobowigzan, ktére cigzg
na jednostce (etap 2), ustaleniu ceny i jej przypisaniu do poszczegdlnych swiadczen (etapy 3 i 4), jednostka ujmie przychody
w momencie zrealizowania kazdego pojedynczego zobowigzania (etap 5). Dodatkowo, MSSF 15 zawiera wytyczne, kiedy
ujmowanie przychodéw bedzie nastepowac wraz z uptywem czasu, a kiedy w jednym, okreslonym momencie czasu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu. Grupa zastosuje nowy
standard od 1 stycznia 2018 r.

¢ Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1stycznia 2016 r. lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdétowych wytycznych
wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 r.
i majq zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe
wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda
naliczania umorzenia rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne

Zmiany w MSR 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w
taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy ja stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej
kategorii.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdélnym przedsiewzieciem

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka
dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3
,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleinej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia uyjmowanego metodg praw witasnosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Roczne ulepszenia wynikajace z przegladu MSSF w cyklu 2012-2014

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywdéw lub grupy
do zbycia z ,,przeznaczonych do sprzedazy” do , posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres ich
wejscia w zycie. Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionych standardoéw nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami
w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

¢ Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 r. w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowaé uzytecznos¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany mogg byc¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
lub pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkdéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 r.,
a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

¢ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdziniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wczesniejsze zastosowanie standarddw i interpretacji
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardow, zmian do standardéw
i interpretacji.

5.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2015 roku:

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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e Zmiany do rdéinych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych Swiadczer — sktadki pracownikow
¢ Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do rdéinych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdéznie;j.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardow:

— w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego”
oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajace definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriéw faczenia segmentéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krotkim
opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikdw wskazujacych na podobne cechy gospodarcze potgczonych na
tej podstawie segmentéw,

—w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskow do MSSF 13, wyjasniajace, ze usuniecie
z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady
usuniecia mozliwosci wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajacej z faktury,

— w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu
korygowania wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywdéw trwatych wycenianych na kolejne dni koriczace okresy
sprawozdawcze,

— w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do réinych standardéow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standarddw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen - sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2014 roku lub pdzZniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektérych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci
dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych swiadczen.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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Zastosowanie zmienionego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak planéw
okreslonych swiadczen, ktore wigzatyby sie ze sktadkami pracownikow.

¢ Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR
12 Podatek dochodowy. W niektdrych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie
zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu
na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasno$¢ co do wtasciwego momentu rozpoznania
w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako zdarzenie obligujagce do
rozpoznania zobowigzania do poniesienia opfaty na rzecz Panstwa nalezy traktowac dziatanie, ktére bezposrednio
wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezgcym
okresie, to dziataniem wywotujacym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezagcym. Jak wskazat Komitet
ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi
przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci
w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowaé sukcesywnie, jesli zdarzenie
wywotujgce obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF,
ktére obowigzujg, w zakresie w ktorym pozostawiony zostat jej wybdr, na dzien 31 grudnia 2015 .

5.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na
krotki okres istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogty mieé¢ zastosowanie.

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Adiuvo Investments S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych i jednostki, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw, sporzadzone za rok obrotowy
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 r. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg, co do zasady, za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spoéjnych zasad rachunkowosci
(uwzgledniajacych ewentualne réznice pomiedzy zasadami rachunkowosci tych jednostek i Grupy), w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze, z wyjatkiem sytuacji,
gdy jednostka zalezna powstata w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym (jej sprawozdanie obejmuje wtedy
krétszy lub dtuzszy okres). W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza
dowodow na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu
wtasnego w odrebnej pozycji ,Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujace”.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng ujmowane sg
jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajacych kontrole i niedajacych kontroli koryguje sie,
uwzgledniajac zmiane udziatdw we wtasnosci jednostki zaleznej. Roznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia
lub zmniejszenia udziatu a wartoscig bilansowg odpowiednich udziatéw niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wtasnym przypadajacym na udziat dajacy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki, wobec
ktérych Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na
wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie wtadzy Jednostki
dominujacej odbywa sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtoséw w organach stanowigcych tych
jednostek tj. zarzadach jednostek i ich radach nadzorczych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.
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Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia, z wyjgtkiem przejecia jednostek zaleznych
znajdujgcych sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrolg (patrz nota 5.5.5).

Wartos$¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytgczeniu, odpowiednio z kapitatem wiasnym kazdej
jednostki zaleznej.

Jako warto$¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych
udziatow w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej,
nalezgcego do jednostki przejmujgcej przed uzyskaniem kontroli nad kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartosci godziwe] aktywow netto nad ceng przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie
bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwe] stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych aktywow,
zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje
réwniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalert dotyczgcych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie
majg miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktédrym sg ponoszone, przy czym koszty emisji
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
niekontrolujacych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sa to jednostki, na ktore Spdtka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych
przez Spotke dominujgcg udziatdbw metodg praw wtasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie
wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spotki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach
dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujgca ujmuje swdj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako sktadnik innych catkowitych dochoddéw.

5.5.4 Udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca
wspdlnej kontroli, a wiec takg, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja
jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje
bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach
i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z
utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek
podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach metodg praw wtasnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowym w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystgpity.

5.5.5 Potgczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metoda nabycia zgodnie z MSSF 3
opisang w nocie 5.5.2.

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg

W przypadku potaczen obejmujacych jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobdéw rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposéb, ktory
pozwala na rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujaca sie pod wspding kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujgca
sprawujaca kontrole nad Jednostkg dominujgcg Grupy Adiuvo Investments.

Grupa jako jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujace sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Jednostka dominujacg przez Orenore.
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W przypadku potgczen z jednostkami znajdujagcymi sie pod wspdlng kontrolg Grupa rozlicza takie pofaczenie
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywdw oraz przychoddw i kosztéw potgczonych
spoétek poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostka, z ktérg nastapito potaczenie, wedtug stanu
na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen. W
przypadku potgczenia w sensie prawnym wyfaczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spétki, ktérej majatek zostat
przeniesiony na inng spotke, lub spotek, ktére w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego
wytgczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spdtki, na ktdrg przechodzi majatek potaczonych spétek lub nowo
powstatej spotki koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow.

Wytaczeniu podlegaja réwniez:
e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze taczacych sie spétek; a takze

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy
faczacymi sie spétkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy taczacymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywodw i pasywoéw,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytaczen, nie dokonuje sie ich.

W przypadku potgczenia pomiedzy spdtkami Grupy (potaczenie prawne) uznaje sie, ze faktyczne potgczenie miato miejsce
w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spotkami.

5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszagcym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs sredni Kurs sredni
Kurs na dzien 31.12.2015 Kurs na dzien 31.12.2014 w okresie w okresie
w zt 01.01-31.12. 2015 01.01-31.12. 2014
EUR 4,2615 4,2623 4,1843 4,1845
uUsD 3,9011 3,5072 3,7730 3,1537
CHF 3,9394 3,5447 3,9228 3,4453
GBP 5,7862 5,4648 5,7675 5,1919
ILS 0,9996 0,9031 0,9709 0,8819

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposéb:
¢ odpowiednie pozycje bilansowe po $srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w trakcie roku obrotowego. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochoddw, a ich
skumulowana warto$¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jako odrebny sktadnik kapitatow
wiasnych.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w sktad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego
sprawozdaniem skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskow i strat i sprawozdania z catkowitych
dochoddw przelicza sie na walute polska po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski w okresie od dnia wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest nowy izraelski szekel (,,ILS”), frank szwajcarski (,CHF”) oraz
funt brytyjski (,GBP”). Walutg funkcjonalng jednostki stowarzyszonej JPIF CV z siedzibg w Holandii jest polski ztoty (,,PLN”).
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy
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po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po srednim wazonym kursie
wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane jako odrebny
sktadnik innych catkowitych dochoddw, a ich skumulowana warto$¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako odrebny sktadnik kapitatéw wtasnych. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e ktore sa utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

. ktorych wartosé mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzagdzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzier poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub
wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Na moment poczatkowego ujecia, w cenie
nabycia/koszcie wytworzenia $rodkéw trwatych ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i
przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia
powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

PézZniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktadéw nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas wysokosé naktadow
mozna wiarygodnie wycenié¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku w okresie,
w ktorym zostaty poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od Srodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntdéw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych metodg amortyzacji liniowej,
dla sktadnikéw, ktore sa wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow, w nastepujacych przedziatach:

. urzadzenia techniczne: 3-6,7 lat,
e wyposazenie: 10 lat,

e inne $rodki trwate: 10 lat.
Srodki trwate finansowane dotacjami amortyzowane sg przez okres obowigzywania umowy o dotacje.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regularnych przegladow rzeczowych aktywdow trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okreséw uzytkowania, wartosci koncowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkéw prowadzenia
dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejsza
z dat, gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe Srodka trwatego (istotne komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od
okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, amortyzowane s3 odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, w tym koszty przeglagdow
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.
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Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczgtkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie
przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i uimuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktdrym aktywa te sa gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrédto przychoddéw z czynszéw
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tagcznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okresdw sprawozdawczych konczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastapita.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej
zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch
wartosci: wartosci godziwej sSrodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w wyniku metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowa leasingu objety jest zaréwno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajgc, czy grunt nalezy zaklasyfikowa¢ do leasingu operacyjnego lub finansowego,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spotki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
jest wytaczone z aktywow. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane sg jako srodki trwate
i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano umdw leasingu i nie wykorzystywano
gruntow na podstawie prawa wieczystego uzytkowania.

5.5.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajace postaci
fizycznej, tj.:
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. wartosc firmy,

e koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakoriczonych,

e oprogramowanie komputerowe,

. nabyte koncesje, patenty, licencje,

. inne wartosci niematerialne,

e pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla
poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e koszty prac rozwojowych oraz know-how: zaktadany okres nie krétszy niz 10 lat,

. inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujagce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego r. obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikédw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaty oddane do uzytkowania sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub
na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co
roku, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
momencie jego wyksiegowania.

Wartosc¢ firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke wartosci godziwej przekazanej zaptaty (w tym rdwniez wczesniej posiadanych udziatdw w przejmowanej
jednostce) oraz udziatéw niedajgcych kontroli nad wartoscig godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci firmy. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére
mogg skorzystac z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos$é osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata
z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czesé
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy
ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje
wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
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Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie co najmniej
10 lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony wtasnosci intelektualnej dla
wynalazkéw. Patenty przyznawane sa na okres dwudziestu lat z mozliwoscig przedtuzenia o kolejnych 5 lat. Okres
uzyskiwania korzysci ekonomicznych zostat obliczony na podstawie krzywej sigmoidalnej. W Grupie przyjeto jako
najbardziej prawdopodobny model komercjalizacji polegajacy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac
badawczych, a nastepnie rozwojowych i doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywoéw pienieznych lub rejestracji
dla urzadzen medycznych oraz produktéw nutraceutycznych. Okres rozwoju urzadzen medycznych oraz produktéw
nutraceutycznych prowadzacy do w/w etapu to okres od 24 do 48 miesiecy.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktore musza byé
spetnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e istnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywdw, tak, aby mozna bytoby go
przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;

e posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
e dostepnosé¢ srodkow niezbednych do ukonczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktadow;

. istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera
strategicznego z tytutu optat licencyjnych oraz inne wptywy z zakonczenia poszczegdlnych etapdw projektu (kamieni
milowych).

W praktyce, partner strategiczny ktéry realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optat o charakterze
royalties przez okres trwania ochrony wtasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany podmiot sg
wiec roztozone w czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

5.5.12 Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajag obowigzkowym
corocznym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczgcych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spdétek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywdow netto w stosunku do wartosci ich rynkowe;j
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym spétki Grupy prowadzg dziatalnos¢, w tym na rynkach,
na ktére przeznaczone sg wyroby przez nie produkowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stép dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywow
poszczegblnych spétek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych
aktywow to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywow pienieznych netto w stosunku do przeptywéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas$ w stosunku do pojedynczych sktadnikéw aktywdéw
ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkéw
poniesionych na ich nabycie bgdZ wytworzenie, jezeli sktadnik aktywow samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos$¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwdch kwot: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartos$¢ uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne
niezaleznie od innych aktywdéw (os$rodki wypracowujgce srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testow na utrate
wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz wartos$¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdoch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i warto$¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartoscig
odzyskiwalng, a wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne. Odpis z tytutu
utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie
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do poszczegdlnych aktywdéw wchodzgcych w sktad osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu
wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywdéw w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia, wartosci uzytkowe;j i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystapity przestanki, pod katem mozliwosci
odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

5.5.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

e pozyczkiinaleznosci,

. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
e pozostate zobowigzania finansowe,

. instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39.
Instrumenty pochodne dzielg sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajace, instrumenty handlowe, instrumenty
pierwotnie zabezpieczajace wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Warto$¢ bilansowa dotyczaca przeptywdw pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci
powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych. Do
aktywow lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest wartos¢ bilansowa dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu
instrumentéw finansowych o terminie zapadalnosci przypadajagcym w okresie do 12 miesiecy od dnia koriczacego okres
sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywdéw i zobowigzan
finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez zysk
lub strate. Sktadnik aktywdéw lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Grupe na moment poczatkowego
ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko wéwczas, gdy:

. kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang réwniez
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposdb wyceny tych instrumentow
finansowych lub inny sposdéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

e grupa instrumentow finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Do aktywdw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajgce, wytaczone
spod rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywow/zobowigzan obrotowych (krétkoterminowych), jezeli oczekuje
sie ich realizacji/uregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.
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W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty finansowe zaliczane do tej
kategorii.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie s3 kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako pozostate aktywa finansowe.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie réwniez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate aktywa
finansowe. Do kategorii tej Grupa klasyfikuje nabyte obligacje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych,
wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. W kategorii tej ujmuje sie
przede wszystkim aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajagce jednoczesnie
wymogow zaliczenia do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu
12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty z tej kategorii.

Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez zysk
lub strate.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen sg zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajace. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajace catg
wartos$¢ godziwg instrumentéw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci
zabezpieczen takze w przypadku, gdy wartosé czasowa wyznaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzjg Grupy
zostata wytgczona z pomiaru efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentoéw z tej kategorii.

Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywow finansowych,
ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktére
poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej. Inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkédw z tytutu posiadania sktadnika aktywow, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli
przez Grupe nad danym skfadnikiem aktywdw.

Wycena instrumentéw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajgce wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.

30



ADIUVO

Investments o

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwe] przez zysk lub strate
wykazuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskow i strat z tytutu rdéznic kursowych, ktére
powstajg dla aktywow pienieznych oraz zyskéw i strat z tytutu odsetek, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktére to ujmuje sie w zysku lub stracie.
W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie do zysku lub straty jako korekte
wynikajaca z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem:

. zobowigzan finansowych, ktére powstajg wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wytaczenia z ksiagg rachunkowych),

e umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyzszej z dwdch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
opisanymi w nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje
ustalong zgodnie z MSR 18 Przychody.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg sktadnika aktywdéw lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika
aktywow lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujace na fakt, ze instrument
finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowigcej jego warto$¢ godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwg na dzien
poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia danego instrumentu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala
sie na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takie w odniesieniu do
nienotowanych papierow wartosciowych), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny opierajace
sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sg w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametrow wycenianego instrumentu finansowego
oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla
ktérych jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako warto$¢ biezaca przysztych
przeptywdw pienieznych, zdyskontowana biezgca stopg procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sgdowg przeciwko dtuznikowi,
wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej
poziomu kosztu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.

31



ADIUVO

Investments o

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty
ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako rdéznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg,
pomniejszone o straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w zysku lub stracie — wytgcza sie z innych catkowitych
dochoddw i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
w zysku lub stracie a dotyczace instrumentow kapitatowych podlegajg odwrdceniu w korespondenc;ji z innymi catkowitymi
dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie,
jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana
jako rdznica pomiedzy wartoscia bilansowg aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywna stopg procentowa dla tych aktywoéw (tj. efektywng stopa procentowa
wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa
procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej).
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

Naleznosci, dla ktorych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktdrym mozna przypisa¢ prawdopodobienstwo utraty wartosci
ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw) poddawane
sg takim testom jako portfel aktywow. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie
odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowosc zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikow
uzyskiwanych na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych z instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;.

Aktywa finansowe niebedgce pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedgce pochodnym
instrumentem finansowym mogg by¢é wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztoZzony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie
s3 uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Grupa nie korzystata z instrumentdw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
5.5.14 Zapasy

Do zapasow Grupa zalicza:

. materiaty,

e poffabrykaty i produkcje w toku,
*  wyroby gotowe,

e towary.
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Grupa dokonuje wyceny zapasdw w nastepujacy sposob:

Przychéd sktadnikow zapaséw wycenia sie dla:

. materiatéw i towaréw — wedtug cen nabycia,

¢ wyrobow gotowych i potfabrykatéw — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
e produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Rozchdd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:
e materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,

e wyrobdw gotowych i pétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Zapas wycenia sie dla:
e materiatow i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,
e wyrobdw gotowych, pétfabrykatow, produkcji w toku — na podstawie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskani to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapasow sktadaja sie
z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez
jednostke od urzeddéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie
bezposrednio przyporzagdkowac¢ do pozyskania wyrobow, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartos$é zapasow
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartosc
odpisu pomniejsza wartos$¢ bilansowa zapasow objetych odpisem aktualizujgcym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Grupa uznaje:

. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Grupy, oraz

e pozostate naleznosci, w tym:
0  pozyczki udzielone,
0 inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywow finansowych,

0 inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, Srodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi w innej formie
niz przekazanie srodkéw pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

0 rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te
wycenia sie w wysokosSci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w
stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych efektywna
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stopa procentowg. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty jako pozostate
koszty operacyjne.

Naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien koriczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywow dtugoterminowych. Do aktywoéw krotkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12
miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s3 dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos¢ bilansowa zgodnie z przepisami wtasciwych standardow.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci i w konsekwenc;ji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwe;j
ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci
godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywéw, ktéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywdéw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym
optacony, ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz
nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosc kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowia nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone
o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgcji.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

W kapitatach wtasnych ujmowane sg rowniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych, efekt wyceny
programu motywacyjnego zgodnie z MSSF 2 oraz udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych.
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Na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity inne pozycje kapitatéw, w tym: zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci
zabezpieczen.

5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzenn obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia
sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego r. wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyjmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

¢ mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych
zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzern przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

0 nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

0 kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umow,

. zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
w postepowaniu,

e inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umaéw.
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Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajace z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktorych jest
prawdopodobne ze w przysztosci skutkowaé¢ beda wptywem do Grupy srodkéw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne, w przypadku wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja
kontroli Grupy. Do aktywdédw warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy
naleznosci wekslowe.

5.5.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa
emerytalna.

Grupa nie wydziela aktywow, ktore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw,
ktérych dotycza.

Wartos¢ przysztych zobowigzan spétek Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod
aktuarialnych przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta,
prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnienn do
jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca lub
zmniejszajgca wysokosc¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztow
dziatalnosci kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty S$wiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy i przystuguja Swiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana
jest na ostatni dzien roku obrotowego oraz na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego. Rezerwy na pozostate
Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

Inne $wiadczenia - Swiadczenia pracownicze w Izraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

Zgodnie z prawem izraelskim spdtka Biovo Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek
emerytalnych oraz sktadek zwigzanych z przysztymi Swiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikéw w inny
sposob konczacy stosunek pracy ze spotka. Spoétki izraelskie dokonujg ptatnosci obydwu rodzajéw sktadek na rzecz funduszy
lub planéw ubezpieczeniowych, ktére zabezpieczaja prawa emerytalne oraz prawa zwigzane z innymi Swiadczeniami.
Optacone sktadki uzywane sg w przypadku koniecznosci zaspokojenia $wiadczen pracowniczych.

Zobowigzanie spétki dotyczace odpraw dla pracownikéw obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej
ustawie dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika
pomnozone przez liczbe lat, jakg pracownik przepracowat na date bilansowa. Pracownicy majg prawo do odprawy
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spotce. Spdtka reguluje powyzsze
zobowigzanie odprowadzajac, co miesigc sktadki do odpowiedniego funduszu badz planu ubezpieczeniowego.

Niektorzy z pracownikéw zatrudnionych w Izraelu moga podlega¢ uregulowaniom wynikajgcym z paragrafu 14 izraelskiej
ustawy dotyczacej odpraw (Israeli Severance Compensation Law). Zgodnie z tym paragrafem, sktadka z tytutu odpraw
wynosi 8,33% miesiecznego wynagrodzenia pracownika. Wykorzystanie uregulowan paragrafu 14 ustawy zwalnia spdtke
z przysztych ptatnosci na rzecz pracownika. Z tego wzgledu, w przypadku wykorzystania powyzszych uregulowan, spétka nie
rozpoznaje zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

5.5.24 Ptatnosci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodaq liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace
liczby instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
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ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korekta w rezerwie na swiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej
nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentow
kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci
regulowanych akcjami rozliczanych w postaci srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do
udziatu w wartosci otrzymanych towardéw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na
kazdy dzien bilansowy.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane s3 przychody powstajace z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny
sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3:

. pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

0 przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

0 rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
0  zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
0 otrzymane dotacje i darowizny.
. przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j,
w tym:
0 przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
0  zyski z tytutu réznic kursowych,

0 odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

0 przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujacymi dziatalnos$¢ Grupy.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokosé przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza
sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.
Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw sg ujmowane, gdy:

e Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do towardéw, wyrobéw gotowych
i materiatow,

. Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychoddéw mozna wycenic¢ wiarygodnie,
. istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji,

. koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w sposob
wiarygodny.

Grupa analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajac kryterium przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci. Na

tej podstawie wyodrebnia umowy, ktérych zapisy wskazuja, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia
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produktu lub towaru nie nastgpito przekazanie znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtfasnosci. W takim
przypadku przychody ujmowane s3 w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez nabywce (dystrybutora) klientowi
konncowemu lub tez w momencie odstgpienia przez nabywce od przystugujgcego mu prawa zwrotu produktéow lub
towarow.

Przychody z umdw, ktérych zapisy wskazujg, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu lub towaru
nastapito przekazanie znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci, s ujmowane w momencie formalnego
zaakceptowania dostawy przez nabywce. W celu ustalenia momentu dostarczenia produktu lub towaru Grupa uwzglednia
m.in. warunki umowne regulujgce odpowiedzialnos¢ przewoznika i moment przejscia ryzyka zwigzanego z dostawg
produktu lub towaru na nabywce.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z
tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Panstwa)

Spoétka ujmuje dotacje rzagdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki
muszg by¢ spetnione tgcznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wdéweczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje sie jg jako
przychod w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwe;.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Grupie wystgpity wytgczenie dotacje finansujgce
poniesione koszty.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktoére
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdéb niz wycofanie srodkow
przez witascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a
osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujagc zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztédw ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sg:
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. pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscia operacyjng, w tym:

0 koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

0 utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

przekazane darowizny,

0 strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych oraz

e koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
0  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
0 odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

0 odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw
finansowych i innych zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan dtugoterminowych,

straty z tytutu réznic kursowych,

odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

0 koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujacymi dziatalnos$¢ Grupy,

0 zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

5.5.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztdw uzyskania przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym r. obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej
spotki wehodzacej w sktad Grupy kapitatowej.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowa aktywdw i pasywdw a ich wartoscia bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe
nie ulegna odwrdceniu.

. aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywdw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiaggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleinych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
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przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktéore wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek dochodowy w lzraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

W dniu 6 grudnia 2011 r. parlament izraelski przyjat ustawe reformujacg prawo podatkowe (Law for Tax Burden Reform),
ktéra miedzy innymi znosita od 2012 r. progresywne stawki opodatkowania dla przedsiebiorstw. Zgodnie w powyzszg
ustawa stawka podatkowa na 2012 r. zostata ustalona na poziomie 25%. W dniu 29 lipca 2013 r. parlament izraelski przyjat
kolejng ustawe (Change of National Priorities for Achieving the Budget Purposes for the Years 2013 and 2014), ktéra
podwyzszyta stawke podatkowg dla przedsiebiorstw do 26,5% (od 2014 r.).

Podatek dochodowy od dochodéw przedsiebiorstw podlega rocznemu rozliczeniu. W trakcie roku podatkowego spoétki
odprowadzajg miesieczne zaliczki ustalone w oparciu o przychody uzyskane do danego momentu. Zwrot nadptaconego
podatku nastepuje w ciggu 90 dni od ztozenia rocznego rozliczenia podatkowego. Nie istnieje ograniczenie czasowe co
mozliwosci wykorzystania strat podatkowych.

Podatek dochodowy w Szwajcarii (dotyczy Adiuhealth AG)

Straty podatkowe w Szwajcarii s3 mozliwe do rozliczenia w okresie siedmiu kolejnych lat.

Podatek dochodowy w Wielkiej Brytanii (dotyczy Cambridge Chocolate Technologies Ltd)

Stawka podatkowa dla przedsiebiorstw wynosi 20 %. Straty podatkowe w Wielkiej Brytanii s3 mozliwe do rozliczenia
wytgcznie w kolejnym roku podatkowym.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przez Srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztéw okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku zyskéw
lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddéw i kosztéw okresu,
z wylaczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku
zyskéw i strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskow i strat stanowi zysk lub strata netto za
okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot
innych catkowitych dochodéw. W ramach sktadnikdw innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty,
ktére zgodnie z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Grupa prezentuje
sktadniki innych catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujgce rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi
MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie
zostang do tego sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

e zyskiistraty okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
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. zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne
w czesci efektywnej zabezpieczenia,

e roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw stanowia tgczne catkowite dochody za okres, bedgce suma zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochodoéw.

5.5.29 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednig.

5.5.30 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw

Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci
sktadowych Grupy:

e ktore angazuja sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty,

e ktorych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow i przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu,

e orazw przypadku, ktérych dostepne s oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujacym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Adiuvo Investments S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig spotek
zaleznych oraz zarzadzania Grupg, uwzgledniajgc kryteria faczenia i progi ilosSciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty
sprawozdawcze, ktore szczegdtowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich zrdédta. Grupa korzysta z réznych zrédet finansowania — emitujac akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciggajac pozyczki w jednostce dominujgcej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajgc z dotacji panstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Jednostki
dominujacej, kierujgc sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

. prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

. obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
. kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dziert 31 grudnia 2015 r. dotyczy zobowigzan warunkowych (nota 24), rozgraniczenia
pomiedzy pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.12), ujecia transakcji potaczenia pod wspdlng kontrolg (nota
5.5.5), uznania jednostek za znajdujgce sie pod znaczagcym wptywem Grupy (nota 2) oraz spetniania przez nabyte jednostki
definicji przedsiewziecia zgodnie z MSSF 3 (nota 5.5.5).
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5.6.2 Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania
szacunkdéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2015 r. mogg zosta¢ w
przysztosci zmienione.

Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informaciji

5.5.12, | Utrata wartosci jednostek

13.2 wypracowujacych érodki pieniezne oraz
pojedynczych sktadnikéw Srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych

Gtoéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;j:
przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,
stopa wzrostu.

5.5.14, | Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.
10 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.
16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Odpis aktualizujacy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym utraty
pozostate naleznosci wartosci naleznosci
19 Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych
20 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres

zatrudnienia, rotacja

5.5.7, Okres ekonomicznej uzytecznosci
5.5.11 | érodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego r. finansowego.

Nota 6 Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa dokonata korekty wczesniej ustalonej
wartosci kapitatu wtasnego przypadajgcego na udziaty niekontrolujace. Korektg objeto:

e ustalenie kapitatu wtasnego przypadajgcego na udziaty niekontrolujgce na moment nabycia kontroli nad spdtkami
Airway Medix S.A., Biovo sp. z 0.0. oraz Biovo Technologies Ltd (nabycia w 2013 roku),

. ustalenie kapitatu wtasnego przypadajgcego na udziaty niekontrolujace w zwigzku ze zmiang udziatéw we wtasnosci w
spoétfce Airway Medix S.A., ktora miata miejsce w 2014 roku,

e skorygowanie udziatu udziatéw niekontrolujgcych w wyniku finansowym 2014 roku, wynikajace z powyzszych ustalen.

W wyniku dokonanych korekt kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace ulegt zmniejszeniu o tgczng kwote
7.818 tys. zt, obejmujaca:

. korekte kapitatu na moment nabycia w/w spétek o kwote 3.077 tys. zt. Jednoczesnie o te sama kwote zwiekszeniu
ulegt kapitat z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej, w ktérym Grupa ujmuje skutki nabycia spotek
znajdujacych sie pod wspdlng kontrola;

e korekte kapitatu o kwote 4.321 tys. zt z tytutu zmian w udziatach wtasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
skutkujg utratg kontroli, jakie miaty miejsce w 2014 roku; jednoczesnie o te samg kwote zwiekszeniu ulegt zysk
zatrzymany, w ktérym ujmowane s3 tego typu transakcje;

e korekte wyniku finansowego za 2014 rok przypadajacego udziatom niekontrolujgcym o kwote 420 tys. zt. Jednoczesnie
o te sama kwote zwiekszeniu ulegt wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej.

Ponadto Grupa dokonata korekty rozliczenia kosztow kapitalizowanych w niezakonczonych pracach rozwojowych z tytutu
transakcji pomiedzy spétkami Airway Medix S.A. oraz Biovo Technologies. W efekcie tej korekty wartos¢ aktywdéw ulegta
zwiekszeniu o kwote 681 tys. zt w korespondencji z wynikiem finansowym 2014 r. — kwota 389 tys. zt oraz wynikiem
finansowym 2013 r. — kwota 292 tys. zt.

Powyzisze korekty miaty wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz na skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku. Przeksztatcone sprawozdania zostaty zaprezentowane ponizej. Przeksztatcony bilans otwarcia okresu
poréwnywalnego tj. skonsolidowane sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, zostato zaprezentowane ponizej.
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Opublikowane Korekty Po korekcie
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

AKTYWA
Aktywa trwate 50 138 681 50 819
Rzeczowe aktywa trwate 493 - 493
Wartosci niematerialne 49 645 681 50 326
Aktywa obrotowe 3099 - 3099
Zapasy 256 - 256
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 945 - 945
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 39 - 39
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1859 - 1859
AKTYWA OGOLEM 53 237 681 53918
Opublikowane Korekty Po korekcie
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 32320 681 33 001
:22?:1,;251-“ przypadajacy akcjonariuszom jednostki 10 188 8499 18 687
Kapitat akcyjny 632 - 632
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 11 - 11
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (5) - (5)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 14 492 3077 17 569
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (11) - (12)
Zyski zatrzymane (4931) 5422 491
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 22132 (7 818) 14314
Zobowiazania diugoterminowe 10 676 - 10 676
Oprocentowane pozyczki i kredyty 5126 - 5126
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 307 - 307
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5243 - 5243
Zobowiazania krétkoterminowe 10 241 - 10 241
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4562 - 4562

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 5194 - 5194
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 251 - 251
Rezerwy 79 - 79
Dotacje otrzymane 155 - 155
PASYWA OGOLEM 53 237 681 53918

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.

43



ADIUVO

Investments o

Opublikowane Korekty Po korekcie
P p 01.01.2014 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT POROWNAWCZY 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 36 - 36
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12281 (389) 11 892
Amortyzacja 83 - 83
Zuzycie materiatow i energii 122 - 122
Ustugi obce 7091 (389) 6702
Podatki i optaty 324 - 324
Wynagrodzenia 1718 - 1718
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 273 - 273
Pozostate koszty rodzajowe 2670 - 2670
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (12 245) 389 (11 856)
Pozostate przychody operacyjne 13 863 - 13 863
Pozostate koszty operacyjne 251 - 251
Przychody finansowe 5 - 5
Koszty finansowe 2 405 - 2 405
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1033) 389 (644)
Podatek dochodowy (84) - (84)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1117) 389 (728)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (1117) 389 (728)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 914 809 1723
Udziatom niekontrolujgcym (2 031) (420) (2451)
Opublikowane Po korekcie
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki 01.01.2014 - 01.01.2014 -
dominujacej w trakcie okresu 31.12.2014 31.12.2014
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy 1,52 2,86
—rozwodniony 1,52 2,86
Opublikowane Korekty Po korekcie
3 01.01.2014 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Zysk (strata) netto (1117) 389 (728)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do
wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (23) - (23)
Inne dochody catkowite netto (23) - (23)
Catkowite dochody ogétem (1 140) 389 (751)
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Opublikowane Korekty Po korekcie
. 01.01.2014 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 891 809 1700
Udziatom niekontrolujgcym (2031) (420) (2 451)
Opublikowane Korekty Po korekcie
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
AKTYWA
Aktywa trwate 11 690 292 11 982
Rzeczowe aktywa trwate 304 - 304
Wartosci niematerialne 11 386 292 11678
Aktywa obrotowe 4 855 - 4 855
Zapasy 176 - 176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1968 - 1968
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 107 - 107
Pozostate aktywa finansowe 301 - 301
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2303 - 2 303
AKTYWA OGOLEM 16 545 292 16 837
Opublikowane Korekty Po korekcie
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 4044 292 4336
:22?:1,;251-“ przypadajacy akcjonariuszom jednostki 466 3369 3835
Kapitat akcyjny 100 - 100
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 467 - 467
Nalezne wptaty na kapitat akcyjny (2) - (2)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 4604 3077 7 681
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 12 - 12
Zyski zatrzymane (4 715) 292 (4 423)
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 3578 (3077) 501
Zobowiazania diugoterminowe 10 219 - 10 219
Oprocentowane pozyczki i kredyty 10204 - 10 204
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 - 15
Zobowiazania krétkoterminowe 2282 - 2282
Oprocentowane pozyczki i kredyty 113 - 113
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 1822 - 1822
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 111 - 111
Rezerwy 13 - 13
Dotacje otrzymane 223 - 223
PASYWA OGOLEM 16 545 292 16 837
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Nota 7 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentow
pochodnych.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

7.1 Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku
z czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Grupa moze
lokowa¢ wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Skonsolidowane wyniki Grupy moga by¢ réwniez w pewnym stopniu uzaleznione od poziomu
stdp procentowych, jezeli spotki zalezne postanowia finansowac czes¢ zapotrzebowania na kapitat obrotowy lub naktadéw
inwestycyjnych przy wykorzystaniu finansowania dtuznego. Kazdy znaczacy wzrost stop procentowych moze miec
negatywny wptyw na stope zwrotu inwestoréw z kapitatu.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtéwnie wedtug stopy statej,
bedace alternatywnym zrédtem finansowania przez gtéwnego akcjonariusza, jak rowniez ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowe;j nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopiern narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartosc¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Stan na dzien 31.12.2015

Do 1 roku 1-2 lat >2 lata Ogoétem
Kredyty i pozyczki o statym oprocentowaniu 25 - 9647 9671
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu 125 - - 125
Razem 150 - 9 647 9 796
Stan na dzien 31.12.2014

Do 1 roku 1-2 lat > 2 lata Ogoétem
Kredyty i pozyczki o statym oprocentowaniu 4430 4983 - 9413
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu 132 143 - 275
Razem 4562 5126 - 9688

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Informacje o pozyczkach udzielonych jak réwniez o oprocentowaniu pozyczek udzielonych i otrzymanych zaprezentowano
w nocie 21. Informacje o ryzyku stopy procentowe]j dotyczgcej Srodkow pienieznych zaprezentowano w nocie 17.

7.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Ponadto, Grupa posiada pozyczki oraz depozyty w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wigze sie gtdwnie ze zmianami poziomu kursu USD, GBP oraz ILS. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz
wymienione, walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:
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Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): . P_o
przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg
stanu na 31.12.2015 Nota usD ILS GBP EUR CHF tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 258 90 172 41 8 2298
Naleznosci .z tytutu dostaw i ustug oraz 16 i i 129 33 i 391
pozostate finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 258 90 42 8 7 1407
Zobowiazania finansowe (-): (1129) (881) (640) (42) (2) (9 174)
Krefiyty, pozyczki, inne instrumenty 2 (1025) (25) (335) i i (5 958)
dtuzne
Zobowigzania z .tytufu dostaw i ustug 29 (104) (856) (306) (42) 2) (3 216)
oraz pozostate finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (870) (790) (469) (0) 6 (6 877)
Kursy walutowe na 31.12.2015 3,9011 0,9996 5,7862 4,2615 3,9394
Ekspozycja na ryzyko walutowe w
przeliczeniu na tys. PLN (3395) (790) (2712) ) 22
)y . . Po
Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): . .
przeliczeniu
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg
stanu na 31.12.2014 Nota usD ILS GBP EUR CHF tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 74 637 - - 45 991
Naleznosci .z tytutu dostaw i ustug oraz 16 i i i i 31 111
pozostate finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 74 637 - - 13 880
Zobowiazania finansowe (-): (755) (731) (513) (66) (99) (6 740)
Krefiyty, pozyczki, inne instrumenty 21 (722) ) (306) ) ) (4 207)
dtuzne
Zobowigzania z .tytufu dostaw i ustug 22 (33) (731) (206) (66) (99) (2 533)
oraz pozostate finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (681) (94) (513) (66) (54) (5749)
Kursy walutowe na 31.12.2014 3,5072 0,9031 5,4648 4,2623 3,5447
Ekspozycja na ryzyko walutowe w (2 389) (85) (2.802) (281) (192)

przeliczeniu na tys. PLN

Na dzien bilansowy, $rodki pieniezne w walucie wynosity 1 407 tys. zt, co stanowito 10% ogétu srodkéw pienieznych
(odpowiednio na 31.12.2014:. 880 tys. zt, 47%). Wartos$¢ naleznosci handlowych i pozostatych finansowych w walucie
wynosita na 31.12.2015 r. 891 tys. zt, co stanowito 43% naleznosci finansowych ogdétem (odpowiednio na 31.12.2014:

111 tys. zt, 86%).

Na dzien bilansowy, zobowigzania handlowe i pozostate finansowe w walucie wynosity 3 216 tys. zt, co stanowito 64%
ogotu zobowigzan handlowych i pozostatych (odpowiednio na 31.12.2014: 2 533 tys. zt, 57%). Natomiast zobowigzania z
tytutu pozyczek w walucie wynosity 5 958 tys. zt, co stanowito 61% ogdétu zobowigzan z tego tytutu (odpowiednio na

31.12.2014: 4 207 tys. zt, 43%).
Grupa zarzadza ryzykiem walutowym stosujac w miare mozliwosci hedging naturalny.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujgcych rodzajéw instrumentow:
¢ kontrakty forward,

¢ kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.

7.3 Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

7.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
¢ 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
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¢ 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu),
¢ 5% zmiana kursu walutowego PLN/GBP (wzrost lub spadek kursu),
¢ 5% zmiana kursu walutowego PLN/CHF (wzrost lub spadek kursu),
¢ 5% zmiana kursu walutowego PLN/ILS (wzrost lub spadek kursu).

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych
zmian na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy na dzien bilansowy przedstawiajg ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost kursu + 5% spadek kursu -5% wzrost kursu + 5% spadek kursu -5%
Wptyw na wynik finansowy: (305) 305 (284) 284
ekspozycja netto w USD (170) 170 (120) 120
ekspozycja netto w EUR - - (14) 14
ekspozycja netto w GBP (136) 136 (140) 140
ekspozycja netto w CHF 1 (1) (10) 10
Wptyw na inne dochody catkowite: (39) 39 (4) 4
ekspozycja netto w ILS (39) 39 (4) 4
Razem wptyw na dochody catkowite (344) 344 (288) 288

7.5 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan i
tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy
wynosi 16 471 tys. zt (31.12.2014: 1 988 tys. zt) i zostato oszacowane jako:

Ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2015 Struktura 31.12.2014 Struktura
Pozyczki udzielone 306 2% - 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe 2061 13% 129 6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 105 86% 1859 94%
Zobowigzania warunkowe - 0% - 0%
Razem 16 471 100% 1988 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje
z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Rating bankdw, z ktérych ustug korzysta Grupa, przedstawia sie nastepujaco:

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2015 Koncentracja 31.12.2014 Koncentracja
Bank A A2/Prime-1 13 682 97% 929 50%
Bank B A2/Prime-1 231 2% 836 45%
Pozostate 192 1% 84 5%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 14 105 100% 1849 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dtugo- i krotkookresowa depozytéw

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z wyjatkiem ekspozycji wobec jednego z bankow. Ze
wzgledu na rating tego banku ryzyko jest traktowane jako niskie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie ujeta w rachunku zyskéw i strat zadnych strat lub zyskow
w zwigzku z poniesieniem lub odwréceniem strat kredytowych dotyczacych instrumentéw finansowych.

Wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych finansowych na dzien bilansowy 2 061 tys. zt (31.12.2014:
129 tys. zt) w ocenie Grupy nie wigze sie z istotnym ryzykiem kredytowym.

7.6 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowacé
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Jednostki
dominujacej, znaczna warto$¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy (nota 17) oraz gotowos¢ finansowania ze strony
gtéwnego akcjonariusza powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.
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Stan na dzien 31.12.2015 Zobowigzania wymagalne w okresie

. g Suma ., od31ldo od6ldo od91do powyiej
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowigzari do 30 dni 60 dni 90 dni 365 dni .
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 5029 3747 327 65 789 101
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9796 150 0 0 0 9647
Razem 14 825 3 897 327 65 789 9748
Stan na dzien 31.12.2014 Zobowiazania wymagalne w okresie

. e g Suma ., od31ldo od6ldo od91do powyiej
Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobowiazarh do 30 dni 60 dni 90 dni 365 dni .
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 4 445 4 445
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9 688 4562 5126
Razem 14133 9 007 0 0 0 5126

Nota 8 Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

. ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

e ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

* w przypadku ktérej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa za segment uznaje kazdg ze spotek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem
spotek Biovo, Airway Medix i Biovo Technologies, ktére sg uznawane za jeden segment, ze wzgledu na Scistg
wspotzalezno$é prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dla celéw sprawozdawczych, biorgc pod uwage kryteria progéw
prezentacji okreslone w MSSF 8, Grupa wyodrebnia 4 segmenty sprawozdawcze:

. Segment Platforma nutraceutyczna (Algaelabs, Marmar Investment, Nutra, Carocelle, Essenoids, Endo Medical,
Cambridge Chocolate Technologies Ltd, Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. oraz Cambridge Chocolate
Technologies Polska Sp. z 0.0.),

¢ Segment Platforma urzadzen medycznych (Biovo, Airway Medix, Biovo Technologies, Nanoxide),
e Segment Projekty eksploracyjne (Peptaderm, Glia),

. Segment Pozostate (Adiuvo Investments, Adiuvo Management, IMMD, Brandmakers, Diabene, Endo, Adiuhealth,
Humon, Imnta).

Platforma nutraceutyczna. Produkty rozwijane w ramach tej platformy w zamysle Spétki adresuja rosngce
zapotrzebowania klientéw na wysokiej jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzgce do
poprawy stanu zdrowia opdzniajgce poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy Grupa koncentruje
sie na opracowaniu i wprowadzaniu na rynek produktéw nutraceutycznych w réznych formatach, w tym kapsutek oraz
zywnosci funkcjonalnej, ktérej dziatanie potwierdzone jest w badaniach klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z
zabezpieczong globalng wtasnoscia intelektualna.

Platforma urzadzen medycznych. Gtowne zainteresowania platformy skupiajg sie na rozwoju nowej generacji sensorow
oraz technologii opartych na nano-czujnikach, technologii Micro-electronic Mechanical Systems (,MEMS”) oraz nowe;j
generacji materiatach. Produkty, w ktérych bedg zastosowane nowe sensory przejdg rejestracje European Medicines
Agency (,EMA”) oraz FDA i dopuszczone zostang do stosowania w procedurach medycznych w ramach wspierania terapii
standardowych. Grupa jest szczegdlnie zainteresowana urzgdzeniami pozwalajgcymi na samo-monitorowanie, zarbwno w
przypadku oséb zdrowych (sport, kontrola podstawowych parametrow biochemicznych), jak i chorych (zarzadzanie
choroba poprzez monitorowanie parametréw funkcjonalnych i biochemicznych, ktére sa korygowane przez leki). Taka
akwizycja danych poprawia personalizacje terapii i umozliwia pacjentowi wspdtuczestniczenie w procesie prewencji
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choréb, jak i leczenia, co staje sie niezwykle wazne w nowym podejsciu do zarzadzania zdrowiem oraz leczeniem.
Przedmiotem zainteresowania platformy urzadzen medycznych sg réwniez urzadzenia stosowane na oddziatach
intensywnej terapii oraz anestezjologii, opracowywane w oparciu o zatozenia ,high innovation — low tech” tj. urzadzenia
nieuzywajace zaawansowanych technologii elektronicznych, lecz adresujace podstawowe problemy wystepujgce w
srodowisku szpitalnym takie jak odrespiratorowe zapalenie ptuc.

W ramach portfolio Grupy rozwijane s3 takze Projekty eksploracyjne. Inwestycje w te projekty majg charakter
oportunistyczny - sg indywidualnie oceniane wedtug profilu ryzyka, gdzie istotnym elementem jest uzyskanie znacznego,
bezzwrotnego wsparcia grantowego. Charakteryzuja sie one wyzszym ryzykiem oraz dtuzszym horyzontem czasowym
prowadzenia prac badawczych (do 15 lat).

Do segmentu Pozostate zakwalifikowane zostaty spétki administracyjne, nierozwijajace produktéw z sektora
biomedycznego oraz spotki nieprowadzace aktywnej dziatalnosci operacyjnej na dzien bilansowy.

Prezentacja segmentow sprawozdawczych uwzglednia charakter poszczegdlnych projektow realizowanych przez spotki
zalezne i podobienstwa w zakresie ryzyk zwigzanych z realizacjg projektow ujetych w ramach kazdego poszczegdlnego
segmentu sprawozdawczego.

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Urzadzenia Platforma Projekty Pozostate Kore'kty .
medyczne nutraceutyczna eksploracyjne segmenty konsc:l;;:l:(; Ogdtem
Przychody ze sprzedazy 5613 14 416 - 2961 (19 053) 3937
- w ramach segmentu 5613 11043 - 2397 (19 053) -
- od klientéw zewnetrznych - 3373 - 564 - 3937
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6748 22149 856 7014 (18 575) 18191
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1105) (7 064) (832) (4 253) (413) (13 667)
Przychody finansowe 14 324 - 2909 (3 160) 87
Koszty finansowe 1146 1881 595 1360 11 4992
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - (1529) - (1529)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 236) (8 620) (1427) (4 233) (3 584) (20101)
Podatek dochodowy 57 (137) - - - (80)
Zysk (strata) netto (2 293) (8 483) (1 427) (4 233) (3 584) (20 021)
Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
Urzadzenia Platforma Proje!(ty Pozostate ko::;ﬁ:;: Ogétem
medyczne  nutraceutyczna eksploracyjne segmenty cyine
Przychody ze sprzedazy - - 36 - - 36
- w ramach segmentu -
- od klientéw zewnetrznych 36 36
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4006 1299 1162 5902 (477) 11892
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2.812) (856) (1108) (5 855) 12 387 1756
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 576) (1391) (1 688) (5 754) 12 765 (644)
Podatek dochodowy (1362) 1446 84
Zysk (strata) netto (4 576) (1391) (1 688) (4 392) 11319 (728)

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wypracowata przychody ze sprzedazy
od klientow zewnetrznych w kwocie 3 937 tys. zt (01.01-31.12.2014: 36 tys. zt). Strukture geograficzng przychoddéw ze
sprzedazy Grupa prezentuje na podstawie kryterium siedziby spotek, ktdre generujg przychody ze sprzedazy.

Ponizej w tabelach zaprezentowano strukture geograficzng oraz produktowa przychoddéw ze sprzedazy Grupy:

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014
Polska 3038 36
Wielka Brytania 899 -
Razem 3937 36
Struktura produktowa przychodéw ze sprzedazy 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014
Produkty i towary 3373 -
Ustugi 564 36
Razem 3937 36
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Grupa przekroczyta 10% prog koncentracji przychoddw ze sprzedazy w stosunku do dwaoch klientéw, osiggajgc przychody w
kwocie 727 tys. zt od klienta A (ujete w segmencie ,,Platforma nutraceutyczna”) oraz w kwocie 540 tys. zt od klienta B (ujete
w segmencie ,Pozostate segmenty”).

Stan na dzien 31.12.2015

Urzadzenia Platforma Projekty  Pozostate Kor ekty .
. konsolidacy Ogoétem
medyczne  nutraceutyczna eksploracyjne  segmenty ine
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 48 498 40 345 278 332551 (335 549) 86122
Zobowigzania segmentu 17 958 50468 7711 60 737 (111 609) 25265
Inne informacje
Inwesty’q.e wyceniane metoda praw ) ) ) 1680 ) 1680
wtasnosci
Naktady inwestycyjne 6 352 13223 48 103 (8372) 11354
Stan na dzien 31.12.2014
Urzadzenia Platforma nutra- Projekty Pozostate Kore:kty )
. konsolida- Ogotem
medyczne ceutyczna eksploracyjne segmenty X
cyjne

Aktywa segmentu 69 377 7798 4353 202 757 (230 367) 53918
Zobowigzania segmentu 8927 9408 8804 40324 (46 546) 20917
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metodg praw
witasnosci - - - - - -
Naktady inwestycyjne 3969 6874 - 26 - 10 869

Aktywa trwate Grupy znajdujg sie w catosci na terytorium Polski, poza rzeczowymi aktywami trwatymi o wartosci 355 tys. zt
(31.12.2014: 271 tys. zt), ktdre zlokalizowane sg w Izraelu.

Nota 9 Przychody i koszty
9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 273 tys. zt (01.01.2014-31.12.2014: 83 tys. zt) ujete w rachunku zyskéw i strat obejmuja
amortyzacje wartosci niematerialnych 184 (01.01.2014-31.12.2014:5 tys. zt) oraz rzeczowych aktywow trwatych 89 tys. zt
(01.01.2014-31.12.2014: 78 tys. zt). Koszty amortyzacji ujete w wartosci aktywow, tj. w wartosci prac rozwojowych,
wyniosty 89 tys. zt (01.01.2014-31.12.2014: 35 tys. zt).

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 5,1 min zt (01.01-
31.12.2014: 6,4 min zt).

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014 -31.12.2014

Koszty wynagrodzen 2176 1578
Koszty ubezpieczen spotecznych 278 263
Koszty przysztych swiadczen 40 150
Koszty programu motywacyjnego 637 -
Razem 3131 1991

W powyizszej tabeli ujeto koszty swiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskéw i strat. Oprocz tego, Grupa poniosta
koszty Swiadczen pracowniczych, ktére ujeta w wartosci aktywow, tj. w wartosci prac rozwojowych, w kwocie 1.913 tys. zt
(01.01-31.12.2014: 1 140 tys. z1).

Koszty swiadczen pracowniczych dla kluczowego personelu kierowniczego szczegétowo opisano w nocie 25.4. Koszty
programu motywacyjnego zwigzane sg z ujeciem wyceny programu opisanego w nocie 20.1.
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01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Zysk na okazyjnym nabyciu jednostki zaleznej - 13 601
Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej 14 -
Otrzymane dotacje 773 244
Inne 166 18
Razem 953 13 863

9.3 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Straty z tytutu nabycia jednostek zaleznych 31 235
Spisanie naleznosci 123 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 80 -
Utworzenie rezerw 28 -
Inne 105 16
Razem 366 251

9.4 Przychody finansowe

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Przychody odsetkowe z tytutu: 34 -
Pozyczek 9 -
Pozostate odsetki 26 -

Inne 52 5

Razem 87 5

9.5 Koszty finansowe
Koszty finansowe

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Koszty odsetkowe z tytutu: 964 1493
Kredytow i pozyczek 961 1493
Pozostate odsetki 3 -

Réznice kursowe 948 912

Wynagrodzenie warunkowe za nabycie kontroli w Marmar (patrz 3030 )

ponizej)

Inne 50 -

Razem 4992 2 405

W kosztach finansowych ujeto skutki rozliczenia zobowigzania Jednostki dominujacej wobec Orenore zwigzanego z
nabyciem przez Spétke w listopadzie 2013 r. udziatéw w spotce Marmar Investment (wniesienie udziatéw aportem). Spétka
zobowigzata sie zaptaci¢ Orenore dodatkowo 3.030 tys. zt za te udziaty, pod warunkiem spetnienia sie okreslonych zdarzen.
Ze wzgledu na fakt, ze przejecie spotki Marmar Investment zostato ujete jak potgczenie pod wspdlng kontrolg (spotka ta i
Jednostka dominujaca znajdowaty sie pod kontrola Orenore w momencie transakcji), a zatem nie dokonywano wycen
wartosci godziwych przekazanej zaptaty i nabytych aktywow netto zgodnie z MSSF 3, nie dokonywano réwniez wyceny
wartosci godziwej tego zobowigzania inwestycyjnego. W efekcie spetnienie warunkéow wynikajacej z umowy pomiedzy
Spoétka a Orenore, i wynikajgca z tego koniecznos¢ zaptaty dodatkowej ceny za nabycie udziatéw skutkuje ujeciem tej
transakcji jako koszt w rachunku zysku i strat.

Nota 10 Podatek dochodowy

10.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat i w kapitale wtasnym

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Podatek biezacy 64 84
rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 64 84
Podatek odroczony (144) -
od réznic przejsciowych (144) -
Razem (80) 84

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto podatku dochodowego w kapitale wtasnym.

10.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto
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Identyfikacja réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Grupy a podatkiem
dochodowym jaki uzyskano by stosujac teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynéw zysku brutto
i stawki podatku dochodowego wynikajacego z miejsca rozliczania podatku przez skonsolidowany zysk brutto.

Efektywna stopa opodatkowania 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014 -31.12.2014
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (20 101) (644)
Podatek wyliczony wg stawki krajowej (19%) (3819) (122)
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granica (+/-) 2 47

Podatkowe skutki przychodéw ksiegowych, ktére nie podlegaja

opodatkowaniu (-) (191) )
Podat’kowe skutkll kosztow kslle;gowych, ktére trwale nie stanowig 1117 (3819)
kosztow uzyskania przychoddéw (+)
Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywow z
956 804
tytutu podatku dochodowego (+)
Straty podatkowe, z ktdrych tytutu nie rozpoznano aktywoéw z tytutu
2216 3174
odroczonego podatku dochodowego (+)
Wykorzystanie strat podatkowych, od ktérych nie rozpoznano
: ) (361) -
uprzednio aktywow na podatek odroczony (-)
Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku dochodowego (80) 84
Efektywna stopa opodatkowania 0% -13%

Regulacje prawne dotyczace podatkdéw, w tym m.in. podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb
prawnych i fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w
opiniach,

co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zostaé¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadaja prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spétki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Obecnie w Grupie Kapitatowej prowadzona jest kontrola podatkowa wobec Biovo Technologies Limited, dziatajgcej
na terenie lzraela, w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych i cen transferowych za lata 2012-2013. Na date
niniejszego sprawozdania spoétka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym w
Izraelu dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej rozpoczetej w
dniu 16 czerwca 2014 r. Na date niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej
korespondencji moze by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd przekraczajgce 500 tys. zt lub zagrozenie
biezacej dziatalnosci operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednostka Dominujaca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére moga by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikdw,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére mogg
zaistnie¢ w przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

10.3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2015 31.12.2014
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami (rezerwy nad aktywami) z tytutu
(5243) -
odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:
Aktywa na koniec okresu - -
Rezerwa na koniec okresu (-) (5 243) -
(Obcigzenie) Uznanie zysku netto 144 -
(Zmniejszenie) zwiekszenie innych catkowitych dochodéw - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien objecia
. ) - (5243)
kontrolg jednostek zaleznych
Roznice kursowe z przeliczenia - -
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami (rezerwy nad aktywami) z tytutu
R (5 099) (5243)
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym:
Aktywa na koniec okresu 973 -
Rezerwa na koniec okresu (-) (6 071) (5 243)
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Nie ujete przez Grupe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych rdznic przejsciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych prezentuje ponizsza tabela:

Kwoty i tytuty, dla ktérych nie ujeto aktywéw na podatek odroczony 31.12.2015 31.12.2014
Ujemne rdznice przejsciowe 9266 4232
Nierozliczone straty podatkowe 25965 14 313
Razem 35231 18 545

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat podatkowych wykazywanych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. mieszcza
sie w przedziale od 2016 r. do 2020 r.

Nota 11 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akgcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014 -31.12.2014

Sredniowazona liczba akcji w okresie 7937116 6028 208
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 46 622 -
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 7983 738 6 028 208

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka Dominujaca wyemitowata
program opcji menedzerskich, ktory szczegétowo zostat opisany w pkt 20.2. Opcje zamienne na akcje miaty wptyw
rozwadniajacy, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji (17,21 zt) rozni sie od ceny rynkowej akcji Jednostki Dominujgcej (wg
notowan z dnia 31.12.2015: 25,25 zt).

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym
a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 29.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2015 31.12.2014
Urzadzenia techniczne 514 274
Wyposazenie 48 38
Pozostate srodki trwate 97 94
Srodki trwate w budowie 395 86
1054 493
Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
Urzadzenia .. Poz?staie. Srodid .
techniczne Wyposazenie srodki  trwate w Ogodtem
trwate  budowie
Stan na dzien 01.01.2015
Wartos¢ brutto 498 44 139 86 767
Umorzenie 223 6 45 - 274
Wartosc¢ ksiegowa netto 274 38 94 86 493
Zmiany netto w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
Zakup 360 10 34 309 712
Sprzedaz (1) - (5) - (6)
Amortyzacja (146) (5) (26) - (177)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 27 4 1 - 31
Stan na dzien 31.12.2015
Wartos¢ brutto 877 59 171 395 1501
Umorzenie 362 11 74 - 447
Wartosc¢ ksiegowa netto 514 48 97 395 1054
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Stan na dzien 01.01.2014

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany netto w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014
Zakup

Nabycie jednostki zaleznej

Amortyzacja

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Stan na dzien 31.12.2014

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

Nota 13 Wartosci niematerialne

13.1 Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne
Niezakonczone prace rozwojowe
Zakonczone prace rozwojowe
Inne wartosci niematerialne
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Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:

Stan na dzien 01.01.2015
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto
Zmiany netto w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
Zakup

Przeniesienia
Amortyzacja

Stan na dzien 31.12.2015
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

Stan na dzien 01.01.2014
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto
Zmiany netto w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014
Zakup

Nabycie jednostki zaleznej
Amortyzacja

Stan na dzien 31.12.2014
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

Urzadzenia Pozostate Srodki
3 . Wyposazenie srodki  trwate w Ogodtem
techniczne X
trwate  budowie
394 26 29 - 450
117 3 4 - 123
278 23 26 - 327
58 16 108 - 182
- - - 86 86
(71) (2) (40) - (113)
9 1 1 - 11
498 44 139 86 767
223 6 45 - 274
274 38 94 86 493
31.12.2015 31.12.2014
26 607 22 682
6 467 -
27 708 27 644
60 782 50 326
Niezakonczone Zakonczone L.
Inne wartosci .
prace prace . R Ogoétem
A i niematerialne
rozwojowe rozwojowe
22 682 - 27 650 50332
- - 6 6
22 682 - 27 644 50 326
10503 - 139 10 642
(6 577) 6577 - -
- (110) (75) (184)
26 607 6577 27 789 60973
- 110 81 191
26 607 6 467 27 708 60782
Niezakonczone Zakonczone L.
Inne wartosci .
prace prace . R Ogétem
. i niematerialne
rozwojowe rozwojowe
11 664 - 17 11681
- - 3 3
11 664 - 14 11678
11018 - 40 11058
- - 27 595 27 595
- - (5) (5)
22 682 - 27 652 50334
- - 8 8
22 682 - 27 644 50 326
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13.2 Test na utrate wartosci aktywéw niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

W skonsolidowanym bilansie Grupa zaklasyfikowata prace rozwojowe dotyczace produktéw Airway Medix, Cambridge
Chocolate Technologies Polska S.A., Carocelle oraz Essenoids, jak rdwniez technologii posiadanej przez Algaelabs, jako
aktywa o niekreslonym okresie uzytkowania.

Airway Medix — test na utrate wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych

Wartos$¢ skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty
wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci
odzyskiwalnej testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci godziwej pomniejszonej o szacowane koszty sprzedazy.

Kalkulacje te oparte sg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przed opodatkowaniem i wykorzystujg szacowane
projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych plandw finansowych oraz spodziewanych na dzien bilansowy
umow z partnerami strategicznymi. Podstawa zatozen byt list intencyjny podpisany pomiedzy Ambu A/S oraz Airway Medix
oraz zatozenie dotyczace wielkosci rynkédw (rynek AWM CPR réwny rynkowi AWM CSS, oraz AWM OC réwny 150% rynku
AWM CSS). W wycenie konserwatywnie uwzgledniono wytgczenie przychody z tytutu optfat typu milestones bez
uwzgledniania przysztych optat licencyjnych naleznych Airway Medix. Nie zatozono réwniez wartosci rezydualnej. Kalkulacja
zostata przeprowadzona w podejsciu dochodowym, metodg wielookresowej nadwyzki dochoddw.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Obliczenie godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy niezakonczonych prac rozwojowych jest najbardziej wrazliwe na
przyjety stope dyskontowa. Wartosé godziwg ustalono w oparciu o trzeci poziom hierarchii wartosci godziwiej. Przyjeto 9-
letni okres projekcji finansowej. Przyjety okres projekcji finansowych zostat przyjety ze wzgledu na specyfike ptatnosci
kamieni milowych przez potencjalnych partneréw strategicznych. Na podstawie podpisanej umowy z Ambu A/S i opisanego
tam harmonogramu ptatnosci kamieni milowych przedstawionych w tej umowie, zatozono ze podobne ptatnosci dla trzech
produktéw rozwijanych przez Airway Medix roztozone bytyby na 9 lat. Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez
zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktu Airway Medix, z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie.
Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkdéw dziatalnosci Grupy w oparciu o $redni
wazony koszt kapitatu (WACC).

Stopa WACC bierze pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat wtasny. Koszt kapitatu wtasnego opiera sie na zwrocie
z inwestycji oczekiwanym przez inwestorow Grupy, a koszt dtugu oparty jest na oprocentowanych instrumentach dtuznych.
Ryzyko specyficzne dla segmentu, w ktdrym dziata Airway Medix, jest uwzgledniane poprzez zastosowanie indywidualnego
wspotczynnika beta. Wspdtczynniki beta sg szacowane co roku w oparciu o szeroko dostepne dane rynkowe. Z uwagi na
niezakoniczone prace zwiane z rozwojem produktu zarzad zdecydowat sie uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z produktem w
nastepujacy sposob:

. Przyjeto, ze produkt byt i bedzie finansowany wytgcznie z kapitatéw wtasnych (brak finansowania dtuznego);
*  Przyjeto premie za wielko$¢, ryzyko specyficzne oraz kraj dziatalnosci réwng 15% (na 31.12.2014: 10%).
Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem obliczona w powyzszy sposdb wynosi 22,5% (na 31.12.2014: 19,2%).

Dodatkowo w kalkulacji wartosci odzyskiwanej przyjeto koszty sprzedazy w wysokosci 200 tys. USD (na 31.12.2014: 200 tys.
USD). Koszt ten rowny spodziewanym kosztom podpisania umowy strategicznej zostat oszacowany w oparciu o znajomos¢
branzy oraz doswiadczenie Zarzadu.

Jednoczesne zwiekszenie stopy dyskontowej do 28,1% oraz zréwnanie wielkosci rynkéw AWM CSS oraz AWM OC
spowodowatoby zréwnanie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy skapitalizowanych prac rozwojowych
AWM z ich wartoscia bilansowa.

Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., Carocelle oraz Essenoids — test na utrate wartosci skapitalizowanych prac
rozwojowych, Algaelabs — test na utrate wartosci niematerialnych rozpoznanych w ramach przejecia spotki

Wartos$¢ skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty
wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci
odzyskiwalnej testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci uzytkowej, tj. przysztych przeptywéw pienieznych
generowanych przez analizowane aktywo. W przypadku Algaelabs przyjeto 10-letni okres projekcji finansowej oraz wartos¢
rezydualng. W przypadku skapitalizowanych prac rozwojowych przyjeto efektywny 15-letni okres projekcji finansowych.
Przyjety okres projekcji finansowych dla Algaleabs zwigzany jest z okresem niezbednych do osiggniecia znormalizowanego
poziomu przeptywow pienieznych, co ze wzgledu na wczesny etap rozwoju spotki moze potrwaé 10 lat. W przypadku
analizy wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych, przyjety okres projekcji finansowych wynika z zaktadanego okresu
zycia produktow, ktéry powstanie na bazie rozwijanej technologii.

—  Stope wzrostu dla Algaelabs przyjeto na podstawie dtugoterminowej prognozowanej inflacji w Polsce oraz rynkach
rozwinietych. Dtugoterminowa inflacja prognozowana przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy dla Polski to 2,5%,

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.

56



ADIUVO

Investments o

dla USA to 2,3%. Réznica pomiedzy celami inflacyjnymi w krajach rozwinietych takich jak USA i mniej dojrzatych jak
Polska jest niewielka. Przyjecie inflacji jako punktu referencyjnego dla dtugoterminowej stopy wzrostu przychodéw w
spétkach zaktada konserwatywny brak wzrostu realnego. Brak realnego wzrostu bedzie wypadkowa realnego
kurczenia sie sektoréw/branz schytkowych (np. sektor tytoniowy, branza wydobywcza) oraz realnego wzrostu
sektorow perspektywicznych takich, w jakich dziatajg spotki sektora Adiuvo.

—  Przyjeta rezydualna stopa wzrostu dla Algaelabs to 3% tj. ok 0,5% - 0,7% powyzej dtugoterminowe;j inflacji. Premia
powyzej inflacji odzwierciedla wzrostowy charakter sektora, w jakim dziataja wyceniane spotki — jest tez zwyczajowa
stopg wzrostu uzywanag przy wycenach spétek z branzy technologicznej i biotechnologiczne;j.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Obliczenie wartosci uzytkowej wartosci niematerialnych jest najbardziej wrazliwe na przejeta stope dyskontowa oraz stope.
Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktéw rozwijanych
przez Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., Carocelle, Essenoids oraz Algaelabs, z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie. Stopa dyskontowa zostata przyjeta na podstawie oczekiwanych stép zwrotu inwestycji venture capital
prezentowanych w opracowaniu Valuation of Privately-Held-Company Equity Securities publikowanym przez American
Institute of Chartered Public Accountants.

W przypadku Algaleabs oraz prognozowanych przeptywdw dotyczacych bardziej produktéw rozwijanych przez spoétki
zalezne Nutry (za wytgczeniem technologii GA-Astaksantyna, rozwijanej przez Carocelle) przyjeto stope dyskontowg w
wysokosci odpowiednio 25% i 30,0%. Rozrdznienie przyjetej stopy dyskontowej (Algaelabs, GA-Astaksantyna — 25%,
pozostate -30%) wynika z zaawansowania technologii rozwijanej przez Algaelabs oraz GA-Astaksancyna, ktérych
komercjalizacja spodziewana jest w 2016 r.

W 2014 r., aktywa obecnie znajdujgce sie w spotkach Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A., Carocelle, Essenoids
rozwijane bytby przez spotke Nutra. W 2014 r. tescie na utrate wartosci tych aktywow przyjeto stope dyskontowa w
wysokosci  25,0%. Przypadku produktéw rozwijanych przez Nutre na wczesniejszym etapie rozwoju tj. ktdrych
komercjalizacji nie planowano w 2015 lub 2016 r. przyjeto stope dyskontowa w wysokosci 30,0%. Analiza wartosci
uzytkowej zostata przeprowadzona w podejsciu dochodowym, metodg wielookresowej nadwyzki dochodéw przy zatozeniu
zwrotéw z innych aktywow przyczyniajagcych sie do generowania przeptywdow przez Nutre takich jak srodki trwate oraz
kapitat obrotowy.

W przypadku wartosci niematerialnych rozwijanych przez spoétki zalezne Nutry analiza wartosci uzytkowej zostata
przeprowadzona w podejsciu dochodowym, metoda wielookresowej nadwyzki dochoddw przy zatozeniu zwrotéw z innych
aktywow przyczyniajgcych sie do generowania przeptywow takich jak srodki trwate, kapitat obrotowy, czy znak towarowy.

W przypadku wartosci niematerialnych rozpoznanych w ramach nabycia Algaelabs analiza wartosci uzytkowej zostata
przeprowadzona w podejsciu dochodowym, metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy zatozeniu 3,0% stopy
wzrostu w okresie rezydualnym.

W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych zwigzanych z niezakoriczonymi
pracami rozwojowymi Nutry oraz wartosciami niematerialnymi rozpoznanymi w ramach transakcji przejecia Algaelabs nie
jest mniejsza od ich wartosci odzyskiwalnej, a zatem nie wystapita utrata ich wartosci.

Przyjecie wyzszej (nizszej) stopy dyskontowej spowodowatoby zmniejszenie (zwiekszenie) obliczonej wartosci
odzyskiwalnej. Przyjecie wyzszej (nizszej) stopy wzrostu w okresie rezydualnym dyskontowej spowodowatoby zwiekszenie
(zmniejszenie) obliczonej wartosci odzyskiwanej. Jednoczesne zwiekszenie stopy dyskontowej do 28,5% oraz zréwnanie
wielkosci rynkéw AWM CSS oraz AWM OC spowodowatoby zréwnanie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
skapitalizowanych prac rozwojowych AWM z ich wartoscig bilansowa.

Zmniejszenie stopy wzrostu w okresie rezydualnym w kalkulacji wartosci uzytkowej o 1,6 p.p. lub zwiekszenie stopy
dyskontowej o 0,3 p.p. spowodowatoby zréwnanie wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy Algaelabs z jej wartoscig
bilansowa.

Zwiekszenie stopy dyskontowej o 3 p.p. spowodowatoby zrownanie wartosci odzyskiwalnej skapitalizowanych prac
rozwojowych Essenoids z ich wartoscig bilansowa.

Zwiekszenie stopy dyskontowej o 10 p.p. nie spowodowatoby zréwnania odzyskiwalnej wartosci skapitalizowanych prac
rozwojowych Carocelle oraz Cambridge Chocolate Technologies z ich wartoscig bilansowa.

Nota 14 Potaczenia i inne zmiany w skiadzie Grupy

14.1 Nabycie jednostek zaleznych
W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nabyta udziaty w nastepujacych spétkach zaleznych:
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e W dniu 6 marca 2015 r. spdtka zalezna Nutra Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w spoétce Cambridge Chocolate
Technologies Ltd. za 29 tys. PLN.

. 24 lipca 2015 r. spotka zalezna Nutra Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w spétce Cambridge Chocolate Technologies
Polska S.A. (pierwotnie: Sawa Investment S.A).

Na date nabycia nabyte spétki nie posiadaty istotnych aktywdw i zobowigzan oraz nie prowadzity dziatalnosci operacyjnej.
Zawarte transakcja nie stanowity wiec potaczenia w rozumieniu MSSF 3. Transakcje te nie miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

14.2 Sprzedaz jednostek zaleznych

W dniu 19 pazdziernika 2015 r., Jednostka dominujgca sprzedata 100% udziatéw w spdtce Endo Sp. z 0.0. Wpltywy ze
sprzedazy spoétki zaleznej wyniosty 5 tys. zt, natomiast zysk na sprzedazy jednostki zaleznej wynidst 14 tys. zt. Na date
transakcji sprzedana spétka nie posiadata istotnych aktywow oraz nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

14.3 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa nabyta udziaty w jednostce stowarzyszonej JPIF. Szczegétowe informacje o
powiazaniach z jednostka stowarzyszong JPIF zamieszczone zostaty w nocie 2. Cena nabycia udziatow w jednostce
stowarzyszonej JPIF wyniosta 3.259 tys. zt. Na dzien bilansowy udziaty w jednostce stowarzyszonej zostaty wycenione
metodg praw wtasnosci. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej wyniost (1.529) tys. zt, natomiast
udziat Grupy w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej wynidst (50) tys. zt. £tgczny wptyw wyceny metoda
praw wiasnosci na catkowite dochody Grupy wynidst zatem (1.579) tys. zt. Wartos$¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej
wyceniona metodg praw wtasnosci wynosi na dzier 31.12.2015 r. 1.680 tys. zt.

Informacje finansowe dotyczace jednostki stowarzyszonej prezentuje ponizsza tabela:

JPIF
Udziat w jednostce stowarzyszonej* 44,4%
Przychody ze sprzedazy -
Zysk (strata) netto (3439)
Pozostate catkowite dochody (114)
Catkowite dochody ogétem (3 553)
Aktywa trwate 4301
Aktywa obrotowe 270
Zobowigzania dtugoterminowe -
Zobowigzania krotkoterminowe 231
Kapitat wiasny 4341
* udziat Adiuvo Management w zysku lub stracie oraz dochodach catkowitych JPIF
Nota 15 Zapasy
Zapasy 31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 412 266
Produkty gotowe 502 -
Odpis aktualizujacy - (10)
Razem wartos¢ netto zapasow 914 256
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw w okresie 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 10 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych - 10
Odwrdécony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych (10) -
Stan na koniec okresu - 10
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Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 997 129
od jednostek powigzanych 672 -
od jednostek pozostatych 325 129
Inne 1064 -
od jednostek powigzanych 191 -
od jednostek pozostatych 873 -
Odpisy aktualizujgce - -
Razem naleznosci finansowe netto 2061 129
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 4090 775
- z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 3957 549
- pozostate 133 226
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 238 41
Odpisy aktualizujgce (80) -
Razem naleznosci niefinansowe netto 4248 816
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, netto Y ¥ P 6309 45
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w okresie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 80 -
Stan na koniec okresu 80 -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 25 informacji dodatkowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci. Wartosc¢
ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 7.5 informacji dodatkowe;.

Nota 17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie wytacznie ze sSrodkdéw
pienieznych ulokowanych na rachunkach bankowych.

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych
oraz overnight. Spétka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdétkoterminowe s3 dokonywane na rdézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 14.105 tys. zt (31.12.2014: 1.859 tys. zt).
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Nota 18 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty
18.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej sktadat sie z wyemitowanych akcji
nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatow) wg serii emisji 31.12.2015 31.12.2014
Seria A 1000 000 1000 000
Seria B 4529160 4529160
Seria C 297 550 297 550
Seria E 495970 495970
Seria F 250 000 -
Seria G 200 000 -
Seria H 500 000 -
Seria |l 1500 000 -
Seria J 297 500 -
Razem liczba akcji (udziatow) 9070 180 6322 680

Podziat (split) akcji Jednostki dominujacej oraz czesciowa zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela

Uchwatg nr 3 z 31 grudnia 2014 r. nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano podziatu akcji i zmniejszenia wartosci
nominalnej wszystkich akcji Spotki. Podziatu akcji dokonano w stosunku 1/10 w wyniku czego nowa warto$¢ nominalna
akcji Adiuvo Investments wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy). Uchwatg nr 4 tego samego nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dokonano réwniez zamiany wszystkich akcji Adiuvo Investments, z wytgczeniem serii A i B, z akcji imiennych
na okaziciela.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastepujace zmiany w kapitale Jednostki dominujace;j i
Grupy:

Emisja akgji serii F
W dniu 6 marca 2015 r. zostato objetych 250.00 akcji serii F. Cena emisyjna 201.430 akcji serii F wynosita 17,21 zt.

Jednostka dominujgca dokonata takze w dniach 29.12.2014 — 30.12.2014 oferty prywatnej 48.570 akcji serii F objetych po
cenie 15,49 zt.

Emisja akgcji serii G
W dniu 6 marca 2015 r. zostato objetych 136.630 akcji serii G. Cena emisyjna 136.630 akcji serii G wynosita 17,21 zt.

Jednostka dominujaca dokonata takze w dniach 02.11.2014-01.12.2014 oferty prywatnej 63.370 akcji serii G objetych po
cenie 13,73 zt.

Emisja akcji serii J

W dniu 9 marca 2015 r. zostato objetych 297.500 akcji serii J. Cena emisyjna wszystkich akcji serii G wynosita 13,73 zt.
Emisja akgji serii H

Uchwatg nr 5 z 31 grudnia 2014 r. nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano widetkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w taki sposdb, ze podwyzszono kapitat zaktadowy Adiuvo Investments o kwote nie wyzszg niz 50.000,00 zt,
poprzez emisje nie wiecej niz 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. W
wyniku subskrypcji prywatnej Akcji serii H kapitat zaktadowy Adiuvo Investments zostat ostatecznie podwyzszony o kwote
50.000,00 zt poprzez emisje 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii H. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Adiuvo Investments w zakresie akcji serii H w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zostata dokonana 23 kwietnia 2015 r. Cena

emisyjna Akcji serii H wynosita 17,21 zt. Akcje serii H zostaly optacone wktadem pienieznym przed rejestracjg
przedmiotowego podwyzszenia w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Emisja akgji serii |
Na podstawie uchwaty nr 3/04/2015 z 1 kwietnia 2015 r. Zarzad dokonat, na podstawie upowaznienia w ramach kapitatu

docelowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Adiuvo Investments o kwote nie wyzszg niz 31.000,00 zt, poprzez emisje
nie wiecej niz 310.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Na podstawie uchwaty nr 5/04/2015 z 3 kwietnia 2015 r. Zarzad dokonat, na podstawie upowaznienia w ramach kapitatu
docelowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Adiuvo Investments o kwote nie wyzszg niz 19.000,00 zt, poprzez emisje
nie wiecej niz 190.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W wyniku subskrypcji prywatnej Akcji serii | kapitat zaktadowy Adiuvo Investments zostat ostatecznie podwyzszony o kwote
50.000,00 zt poprzez emisje 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii I. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Adiuvo Investments w zakresie akcji serii | w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zostata dokonana 23 kwietnia 2015 r. Cena
emisyjna Akcji serii | wynosita 17,21 zt. Akcje serii | wyemitowane na podstawie uchwat Zarzagdu nr 3/04/2015 oraz nr
5/04/2015 zostaty optacone wktadem pienieznym przed rejestracja przedmiotowego podwyzszenia w rejestrze
przedsiebiorcow KRS.

Na podstawie uchwaty nr 7/04/2015 z 3 kwietnia 2015 r. Zarzad dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujgcej o kwote nie mniejszg niz 0,1 zt i nie wyzszg niz 100 000 zt poprzez emisje nie mniej niz jednej i nie wiecej niz 1
milion akcji zwyktych na okaziciela. W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Adiuvo Investments dokonata przydziatu 1.000.000 akcji
serii I. W transzy detalicznej przydzielono 47.197 akcji, a w transzy instytucjonalnej 952.803 akcji. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Adiuvo Investments w zakresie akcji serii | w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zostata dokonana
27 pazdziernika 2015 r. Cena emisyjna Akcji serii | wynosita 22,00 zt. Akcje serii | wyemitowane na podstawie uchwaty
Zarzadu nr 7/04/2015 z 3 kwietnia 2015 r. zostaty optacone wktadem pienieznym przed rejestracjg przedmiotowego
podwyzszenia w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

Prawa akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wszystkie akcje 1 700 000 akcji serii B byty akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten
sposob, ze na kazda akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii C, E, F, G, H, |, J oraz 3 829 160 akcji
serii Ai B nie sg uprzywilejowane.

18.2 Kapitat zapasowy

taczna wartos¢ nadwyzki wartosci emisyjnej akcji wyemitowanych przez Jednostke dominujgcg na dzien bilansowy
wyniosta 103.277 tys. zt (na dzier 31.12.2014 byta to kwota 56.294 tys. z1).

Zgodnie ze stosowang przez Grupe politykg rachunkowosci, w kapitale z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej ujeto skutki przejecia jednostek zaleznych znajdujgcych sie pod wspding kontrolg. W efekcie kapitat ten zostat
pomniejszony o kwote 41.802 tys. zt. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dokonano korekty pierwotnie
ustalonego rozliczenia, co zostato szczegétowo przedstawione w nocie 6. Warto$¢ ujeta w ciezar kapitatu wynosi po
korekcie 38.725 tys. zt.

18.3 Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o rdznice kursowe wynikajgce z przeliczania
sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Kapitat z wyceny opcji pracowniczych
Saldo kapitatu z wyceny opcji pracowniczych odzwierciedla skutki wyceny programu motywacyjnego wdrozonego przez
Jednostke dominujgcg. Szczegdty programu opisano w nocie 20.2. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

18.4 Dywidenda i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Dywidenda

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe Adiuvo Investments oraz Airway Medix sporzadzane sg zgodnie z MSSF.
Statutowe sprawozdania finansowe pozostatych jednostek Grupy, z wyjatkiem Biovo Technologies, Cambridge Chocolate
Technologies Ltd. i Adiuhealth sg przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze byc¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym
dla celéw statutowych.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wyptacano dywidendy akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j.

Ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spétka dominujgca i kazda ze spotek akcyjnych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na podstawie § 396 Kodeksu
Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu
zaktadowego przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.
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18.5 Udziaty niekontrolujace

Zmiany udziatéw niekontrolujagcych w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawia
ponizsza tabela:

Udziaty niekontrolujace 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 14314 501
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych - udziaty ) 7620
niekontrolujgce

Udziat niekontrolujgcy w wyniku jednostek zaleznych (2 056) (2 451)
Udziat niekontrolujacy w innych catkowitych dochodach jednostek 59 )
zaleznych

Zmiany w strukturze udziatowcédw w jednostkach zaleznych (bez

utratyiontroli) : eh! 907 8644
Stan na koniec okresu 13223 14314

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym dokonano korekty rozliczenia udziatéw niekontrolujacych.
Szczegbtowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie 6.

W biezagcym okresie sprawozdawczym nastgpity nastepujace zmiany w strukturze wtasnosci spétek zaleznych, ktére
wptynety na warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych:

e W dniu 9 marca 2015 r. doszto do zbycia 4,99% udziatéw w Nutra Sp. z o0.0., w efekcie czego udziaty
niekontrolujgcych ulegty obnizeniu o kwote 91 tys. zt

e W dniu 15 wrzesnia 2015 r. Adiuvo Investments S.A. dokonata sprzedazy 50% udziatéw w IMMD sp. z 0.0., W
efekcie czego udziaty niekontrolujacych ulegty obnizeniu o kwote 5 tys. zt

e W dniu 1 grudnia 2015 r. Jednostka dominujgca dokonata nabycia 48% udziatdow w spotce zaleznej Marmar
Investment Sp. z 0.0., dokonujac tym samym wykupu wszystkich udziatéw przypadajgcych na udziatowcédw
niekontrolujgcych. Ze wzgledu na ujemny kapitat wtasny jednostki zaleznej, transakcja wptyneta na wzrost
udziatéw niekontrolujacych o kwote 1.002 tys. zt.

Informacje o jednostkach zaleznych z istotnym poziomem udziatéw niekontrolujgcych na dzienn bilansowy przedstawia
ponizsza tabela (wybrane dane finansowe spétek prezentowane sg przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych):

Airway Biovo Algaelabs Nutraijej Peptaderm Razem
Medix spotki*

Udziat niekontrolujgcych we wtasnosci 51% 12% 34% 5% 8%
Przychody ze sprzedazy - - - 14 416 - 14 416
Zysk (strata) netto (1519) (673) (762) (6519) (1099) (10573)
ZYSk (strata). netto przypisany udziatom (776) (81) (260) (271) (88) (1476)
niekontrolujgcym
Aktywa trwate 22 355 22916 28 206 20724 3 94 205
Aktywa obrotowe 479 12 166 18 306 106 19 070
Zobowigzania dtugoterminowe 4942 7 550 6330 23 095 6851 48 769
Zobowigzania krotkoterminowe 2740 8 286 23177 221 26 433
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty 7737 (906) 7430 (361) (557) 13 343

niekontrolujace

*w pozycji tej ujeto spotki: Nutra, Carocelle, Essenoids, Cambridge Chocolate Technologies S.A., Cambridge Chocolate
Technologies Polska sp. z 0.0., Cambridge Chocolate Technologies Ltd.

Nota 19 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 79 13
Utworzenie rezerw w koszty 213 66
Wykorzystanie rezerw (86) -
Sprzedaz jednostki zaleznej (3) -
Rdznice kursowe z przeliczenia 2 -
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 205 79
Rezerwy krétkoterminowe 205 79
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Nota 20 Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowe;j.

Swiadczenia pracownicze 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 306 194
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 27 23
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 100 57
Zobowigzania z tytutu innych swiadczen 282 284
Razem zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: 715 558
Zobowigzania dtugoterminowe 308 307
Zobowigzania krotkoterminowe 407 251

20.1 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy lub inne odpowiednie przepisy kraju zatrudnienia pracownikéw. W zwigzku z tym Grupa
tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Grupa tworzy rowniez rezerwy na wartos¢
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych uwzgledniajgc wartos$¢ potencjalnej wyptaty na rzecz pracownika w zwigzku
z nabytymi i niewykorzystanymi prawami do urlopu.

Jednostka zalezna wyptaca pracownikom $wiadczenia po okresie zatrudnienia w wysokosci okreslonej przez izraelskie
prawo. Swiadczenia te prezentowane s3 w pozycji zobowigzan z tytutu innych éwiadczer. Zgodnie z prawem izraelskim
spoétka Biovo Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek emerytalnych oraz sktadek zwigzanych z
przysztymi $swiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikéw w inny sposdb kornczacy stosunek pracy ze
spotka. Zobowigzanie spotki dotyczace odpraw dla pracownikéow obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w
izraelskiej ustawie dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie
pracownika pomnozone przez liczbe lat, jakg pracownik przepracowat na date bilansowa. Pracownicy maja prawo do
odprawy w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spétce.

Kwote rezerwy powyiszych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Odprawy Niewykorzystane o Inn.e Ogétem
emerytalne urlopy swiadczenia
Stan na dzien 01.01.2015 23 59 284 366
Zmiany w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
taczna kwota kosztédw ujeta w wyniku finansowym:
Koszty biezgcego zatrudnienia 4 40 (32) 12
Koszty odsetek - - - -
Roznice kursowe z przeliczenia - 2 29 31
Stan na dzien 31.12.2015 27 100 282 409
w tym:
Zobowiazania diugoterminowe 27 - 282 308
Zobowiazania krétkoterminowe - 100 - 100
Odprawy Niewykorzystane Inne ,
emerstalnz Y Yxrlopy Swiadczenia Ogétem
Stan na dzien 01.01.2014 4 40 278 321
Zmiany w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014
taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym:
Koszty biezgcego zatrudnienia 19 16 (5) 31
Koszty odsetek - - - -
Roznice kursowe z przeliczenia - 1 11 12
Stan na dzier 31.12.2014 23 57 284 364
w tym:
Zobowiazania dtugoterminowe 23 - 284 307
Zobowiazania krétkoterminowe - 57 - 57
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Gtéwne zatozenia przyjete przez Grupe i zaktadane do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg

nastepujace:

31.12.2015 31.12.2014
Stopa dyskontowa (%) 3,0% 3,0%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow 10,0% 10,0%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 2,5%

20.2 Programy akcji pracowniczych

W dniu 31 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich. Program opcji menedzerskich Adiuvo Investments S. A. przewiduje nastepujgce istotne warunki:

1)

2)

10)

Spoétka emituje nie wiecej niz 167.000 warrantow subskrypcyjnych serii A imiennych, wydawanych w formie

dokumentu;

Osobg uprawniong do objecia wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A jest cztonek Zarzadu Anna

Aranowska-Bablok;

Warranty subskrypcyjne serii A nabywane sg nieodptatnie;

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do nabycia 1 Akcji serii K;

Posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniony jest do ich zamiany na Akcje serii K po uptywie 12

miesiecy od dnia ich objecia, chyba ze w tym terminie:

a) posiadacz warrantdw subskrypcyjnych przestanie by¢ cztonkiem Zarzadu, niezaleznie od przyczyny utraty
mandatu (np. $mier¢, odwotanie czy rezygnacja), lub

posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych zostang postawione zarzuty dotyczace popetnienia przez niego
przestepstwa okreslonego w art. 18 § 2 KSH.

Cena emisyjna Akcji serii K wynosi 17,21 zt;

Prawo do zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K wygasa, jezeli nie zostanie ono wykonane w

terminie 4 (czterech) lat od dnia jego powstania. Zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K

nastepuje jednorazowo lub w 2 réwnych czesciach;

Warunkiem koniecznym zamiany warrantdw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii K jest wptata ceny emisyjnej;

W terminie 4 miesiecy od objecia Akcji serii K albo 7 miesiecy, jezeli wymagane bedzie sporzadzenie i

zatwierdzenie prospektu emisyjnego, Adiuvo Investments zobowigzana jest do dopuszczenia i wprowadzenia

objetych Akcji serii K do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym notowane sg pozostate Akcje. W przypadku

czesciowego obejmowania Akcji serii K, zobowigzanie to dotyczy kazdej obejmowanej czesci osobno.

Zobowigzanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim wygasa, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania

wezwania do ztozenia dokumentu Akcji serii K w Spoétce w celu ich rejestracji w depozycie papieréw

wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy o Ofercie akcjonariusz uprawniony z Akcji serii K nie wykona

wezwania;

Po objeciu Akcji serii K i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym, akcjonariusz uprawniony z Akcji

serii K zobowigzuje sie do niezbywania tych Akcji na tym rynku, az do uptywu terminu 12 miesiecy od dnia

pierwszego notowania Akcji na rynku regulowanym, nie dtuzej niz do 30 czerwca 2016 r.

Zarzad dokonat wyceny opisanych wyzej opcji menadzerskich. Wycena zostata dokonana przy uzyciu modelu Blacka —
Scholesa na podstawie warunkéw programu opisanych powyzej. W wycenie przyjeto zmiennos¢ cen akcji obliczong na
podstawie analizy zwrotdéw z akcji podobnych spétek z polskiej gietdy. Parametry przyjete do wyceny przestawia ponizsza

tabela:

ZatozZenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej opcji:

Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 60%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,57%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1

Dodatkowo w nocie 24.2 wskazano na istnienie przysztych programoéw, dla ktérych na dzien bilansowy nie ustalono grupy
uprawnionych oséb, warunkéw nabywania uprawnien i rozliczenia programu.
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Nota 21 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe

21.1 Pozyczki udzielone
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa posiadata pozyczki udzielone, ktérych zmiany
prezentuje ponizsza tabela:

Pozyczki udzielone 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014 -31.12.2014

Stan na poczatku okresu - -

Zwiekszenia (z tytutu): 2006 -
- ujawnienie pozyczki w jednostce uprzednio zaleznej 7
- udzielenia pozyczek 1990
- naliczone odsetki 9

Zmniejszenia (z tytutu): 1700 -
- spfata pozyczek 1700

Stan na koniec okresu 306 -

Wszystkie pozyczki sg oprocentowane statg stopg procentowa na poziomie 10%.

21.2 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe - 143
Pozyczki 9 647 4983
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 9 647 5126
Kredyty bankowe 150 132
Pozyczki - 4430
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 150 4562
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe, razem 9796 9 688

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31.12.2015

z tego o terminie sptaty przypadajagcym w ciggu:

Kwota w Wartosc kredytu
Waluta . . . . . .
Stopa procentowa walucie (w (pozyczki) na dzien 1 rok 2lata  powyzej 2 lat
kredytu .
tys.) bilansowy w tys. zt
PLN 10% 3714 3714 - - 3714
usD 10% 1025 3997 - - 3997
GBP 10% 335 1937 - - 1937
PLN  WIBOR 3M +4,9% 125 125 125 - -
ILS 7% 25 25 25 - -
Razem kredyty i pozyczki 9796 150 - 9 647

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31.12.2014

z tego o terminie sptaty przypadajagcym w ciggu:

Kwota w Wartosc kredytu
Waluta . . . - s .
Stopa procentowa walucie (w (pozyczki) na dzien 1 rok 2lata  powyziej 2 lat
kredytu .
tys.) bilansowy w tys. zt
PLN 11% 5206 5206 223 4983 -
usb 11% 722 2533 2533 - -
GBP 11% 306 1674 1674 - -
PLN  WIBOR 3M +4,9% 275 275 132 143 -
Razem kredyty i pozyczki 9 688 4562 5126 -

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowiern umow

kredytowych.
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Nota 22 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2015 31.12.2014

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 870 4442
od jednostek powigzanych 76 -
od jednostek pozostatych 4794 4442
Inne 159 -
Razem zobowigzania finansowe 5029 4442
Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 2531 752
- z tytutu podatkow i innych swiadczen 2520 101
- z pracownikami 11 117
- pozostate, w tym: - 534
Razem zobowigzania niefinansowe 2531 752
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7560 5194

zobowiazania, ogétem

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 25 informacji dodatkowe;j.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem ptfatnosci.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Nota 23 Dotacje
Wartos¢ nierozliczonych dotacji na dzien bilansowy przedstawiono w tabeli ponizej:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 155 223
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 2547 116
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych (765) (184)
Korekty dotacji ujete w pozostatych przychodach dotyczace okresow (8) i
poprzednich
Przekazanie Srodkéw z dotacji partnerowi/wspétkonsorcjantowi (1 008) -
Inne zmiany (15) -
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 907 155
Dotacje dtugoterminowe 601 -
Dotacje krétkoterminowe 306 155

S3 to dotacje gtéwnie na pokrycie kosztéw prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Wiekszos¢ srodkow
przekazanych Grupie pochodzi od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Nota 24 Zobowigzania i naleznosci warunkowe
24.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dzierr 31 grudnia 2015 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umow leasingu operacyjnego dotycza kosztéw najmu biura
przez Grupe. Na dzien bilansowy Jednostka dominujgca miata podpisang umowe najmu na tgczng kwote 375 tys. zt rocznie.

24.2 Inne zobowigzania warunkowe

Grupa prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry kierowniczej
oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznawane sg opcje na objecie akcji. Na dzien bilansowy nie ustalono szczegétéw
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programow wskazanych ponizej, w szczegdlnosci liczby przyznanych opcji, cen ich realizacji i okresow nabywania
uprawnien, w zwigzku z tym nie ujeto kosztu tych programdéw w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 12 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 181.403 z przeznaczeniem dla oséb wskazanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 18.140,30 zt (osiemnascie tysiecy sto czterdziesci ztotych i trzydziesci groszy) z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki dominujacej. Do daty niniejszego sprawozdania
zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii oraz nie okreslit szczegdétowych
warunkoéw subskrypcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki zaleznej - Airway Medix S.A. z dnia 30 czerwca 2014 r. w uchwale
nr 4 postanowito o 3.070.000 emisji warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowa
uchwata kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S.A., ktére to sg
akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria C.

Zgodnie z uchwata warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A.
Zarzad tej spotki upowazniony jest rowniez do oferowania warrantéw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji
serii C, a takze szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w
odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowa uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway
Medix S.A. powinna nastgpic nie pozniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich
warrantow subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Do daty niniejszego sprawozdania zarzad Airway Medix S.A. nie dokonat przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A i nie
ustalit ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegdtowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akgji serii C.

Zobowigzania warunkowe dotyczace kapitatu zaktadowego dowolnego cztonka Grupy bedgcego przedmiotem opcji
lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo, ze stanie sie przedmiotem opcji:

Uchwatg nr 4 z 16 pazdziernika 2014 r. podwyzszono warunkowo kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej o kwote
nie wyzszg niz 72.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 72.000 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda akcja oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 72.000,00 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato dokonane w celu realizacji prawa zamiany nie wiecej niz 87.000 obligacji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda oraz o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 8.700.000,00 zt na Akcje serii D. Prawo
do objecia Akcji serii D, przystugujace posiadaczom obligacji serii A, bedzie mogto by¢ wykonane w terminie nie
pdzniejszym niz dzien wykupu obligacji serii A, tj. 31 stycznia 2016 r. Obligatariusze obligacji serii A sg uprawnieni do
zamiany tych obligacji oraz oprocentowania naliczonego do dnia ztozenia zgdania zamiany obligacji serii A na Akcje serii D
przed dniem wykupu obligacji serii A. Obligatariusze mogg wykonywac¢ prawo do objecia Akcji serii D, przy czym termin
ostatniej zamiany nie moze przypadac pdzniej niz na dzien poprzedzajacy dzien wykupu obligacji serii A. Cena emisyjna
obligacji serii A réwna jest ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 zt za jedng obligacje serii A, natomiast oprocentowanie
obligacji serii A wynosi 11% w stosunku rocznym, bez kapitalizacji. Oprocentowanie to ptatne jest w dniu wykupu obligacji
serii A, lub podwyzszy kwote podlegajaca zamianie na Akcje serii D, w razie skorzystania z opcji wymiany obligacji serii A na
Akcje serii D. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia, w zamian za obligacje serii A o wartosci jednostkowej 100,00
zt odpowiednie;j ilosci Akcji serii D, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki
dominujgcej, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, przy czym cena emisyjna jednej Akcji serii D wynosi 137,30 zt
(po splicie cena emisyjna 1 Akcji serii D wynosi 13,70 zt). Liczba Akcji serii D przyznawanych w zamian za obligacje serii A
réwna bedzie zaokraglonemu w dot ilorazowi wartosci nominalnej obligacji serii A przedstawionych do zamiany,
powiekszonej o kwote wynikajgcg z oprocentowania, oraz ceny emisyjnej Akcji serii D.

Zarzad Adiuvo Investments w dniu 29 stycznia 2016 r. podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii A. Na mocy
powyzszej uchwaty Spotka przydzielita na rzecz Orenore sp. z 0. 0. 50.000 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii A o
wartosci nominalnej 100 zt kazda oraz o facznej wartosci nominalnej w wysokosci 5.000.000 zt, zamiennych na akcje zwykte
na okaziciela serii D Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna Obligacji jest rowna ich wartosci
nominalnej. Obligacje zostaty optacone w petnej wysokosci tj. 5.000.000 zt. Okres wykupu obligacji zostat ustalony na dzien
31 stycznia 2016 r. Jednoczesnie w dniu 29 stycznia 2016 r. wykonane zostato uprawnienie wynikajace z powyzszych
obligacji polegajgce na zamianie wszystkich obligacji objetych przez Orenore na akcje serii D Spotki. W zwigzku z
wykonaniem powyzszego uprawnienia Orenore objeta tgcznie 364.166 akcji serii D Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Cena emisyjna akcji serii D wyniosta 13,73 zt i wynika z wartosci Obligacji objetych konwersjg — akcje serii D zostaty
pokryte wktadem z tytutu objecia obligacji. Akcje serii D zostaly wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego
ustanowionego na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 pazdziernika 2014 r.

W dniu 1 listopada 2013 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe z Andrzejem Dudkiem prowadzgcym dziatalnosc
gospodarczg pod firmg AWD Capital Investments. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie na rzecz Jednostki dominujacej
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ustug dotyczacych pozyskania przez ww. zleceniobiorce dla Jednostki dominujgcej finansowania na realizacje projektow
rozwijanych przez Grupe. Strony postanowity, ze cze$¢ wynagrodzenia w wysokosci do 500.000,00 zt moze zosta¢ na
zadanie zleceniobiorcy rozliczona w gotdwce, za$ pozostata czes¢ zostanie rozliczona w ten sposob, ze zleceniobiorca
uzyska prawo do otrzymania Akcji w liczbie stanowigcej iloraz kwoty wynagrodzenia i ceny za jedng Akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Adiuvo Investments oferowanych w ramach emisji publicznej na rynku NewConnect lub rynku
gtéwnym GPW. Strony postanowity, ze maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia wynosi 1,5 min zt. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony do dnia 30 marca 2016 r. Niniejsze zobowigzanie zostato uregulowane na date niniejszego sprawozdania.

24.3 Naleznosci warunkowe

Grupa nie posiada naleznosci warunkowych.

24.4 Zobowigzania inwestycyjne

Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych z wyjatkiem opisanego ponizej.

Na podstawie ,,Umowy wspdlnikdw Peptaderm Sp. z 0.0. w sprawie podnoszenia kapitatu zaktadowego Spétki” z dnia
8 czerwca 2010 r., Orenore. Sp. z 0.0. zobowigzata sie, ze w sytuacji pojawienia sie nowych projektéw badawczych,
koniecznosci rozszerzenia zakresu badan lub zwiekszenia inwestycji zwigzanych z komercjalizacjg projektu realizowanego
przez Peptaderm, podwyzszenie kapitalu wymagaé bedzie bezwzglednej wiekszosci gtoséw. W takiej sytuacji przed
zakonczeniem wymienionych w ,Umowie w sprawie obejmowania udziatéw w Spodtce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie” z 8 czerwca 2010 r. etapdéw przejmowania udziatéw przez mniejszosciowych udziatowcdw, kazdy z nich bedzie
miat prawo do nabycia od Orenore Sp. z 0.0. udziatéw po cenie nominalnej w ilosci powodujgcej zachowanie przez kazdego
z mniejszosciowych udziatowcéw 5% udziatu w kapitale zaktadowym Peptaderm sp. z o0.0. (w sumie dla wszystkich
udziatowcdw posiada —20%).

Na podstawie ,Umowy w sprawie realizacji przez Peptaderm Sp. z 0.0. nowego projektu polegajgcego na badaniach
nad zastosowaniem doustnym tetrapeptydu” z dnia 8 czerwca 2010 r. wspdlnicy Peptaderm Sp. z o.0. ustalili, ze w zwigzku
z planowanym nowym projektem badania i komercjalizacji zastosowania doustnego czgsteczki bedacej tetrapeptydem
nabytej od Politechniki todzkiej, spdtka zatozy nowa spodtke celowa odpowiedzialng za realizcje projektu, w ktorej
Peptaderm sp. z o0.0. objemie 20% udziatéw, za$ pozostate udziaty obejma inwestorzy finansowi w zamian za wkfad
przeznaczony na finansowanie prac badawczych i przygotowanie spétki celowej do komercjalizacji.

Na podstawie ,,Umowy w sprawie obejmowania udziatéw w Spodtce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie” z dnia
8 czerwca 2010 r. wspdlnicy spotki ustalili, ze w zwigzku z prowadzonym projektem badania i komercjalizacji w
zastosowaniu zewnetrznym czasteczki bedacej tetrapeptydem nabytej od Politechniki tédzkiej, na ktdry to spotka uzyskata
dofinansowanie z Polskiej Agencji Rozwoju Przesiebiorczosci, Orenore Sp. z o0.0. zobowigzata sie zaoferowad
mniejszosciowym udziatowcom Peptaderm Sp. z 0.0. dodatkowe udziaty na nastepujgcych warunkach:

e W przypadku zakonczenia badan przedklinicznych — mniejszosciowi udziatowcy uzyskajg prawo nabycia
40 udziatéw (4% kapitatu zaktadowego) po cenie nominalnej;

e W przypadku ztozenia dokumentacji niezbednej do rozpoczecia przeprowadzania badan klinicznych —
mniejszosciowi udziatowcy uzyskajg prawo nabycia 40 udziatéw (4% kapitatu zaktadowego) po cenie
nominalnej;

e W przypadku zakonczenia badan klinicznych — mniejszosciowi udziatowcy uzyskaja prawo nabycia 40
udziatow (4% kapitatu zaktadowego) po cenie nominalne;j.

Strony ww. umowy dodatkowo ustality, ze w sytuacji komercjalizacji projektu, rozumianej jako pozyskanie dla Peptaderm
Sp. z 0.0. wiekszosciowego inwestora lub sprzedaz catosci projektu, przed zakoriczeniem ww. 3 etapdw, kazdy z
mniejszosciowych udziatowcédw uzyska prawo nabycia udziatdw po cenie nominalnej zapewniajgcej uzyskanie przez
kazdego z nich 5% udziatu w kapitale zaktadowym Peptaderm Sp. z 0.0. (w sumie dla wszystkich udziatowcow — 20%).

Na mocy ustalen podjetych w dniu 25 listopada 2013 r. przez Orenore Sp. z 0.0., mniejszosciowych wspdlnikdéw
oraz Jednostke dominujaca, prawa i obowigzki wynikajgce z ww. umoéw, w tym ,Umowy w sprawie obejmowania udziatéw
w Spodtce Peptaderm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie” z dnia 8 czerwca 2010 r., zostaty przejete przez Jednostke
dominujaca.

Do dnia niniejszego sprawozdania finansowego nie zaszty zadne zdarzenia powodujgce mozliwos¢ realizacji przez
mniejszosciowych udziatowcow przystugujgcych im praw.

Ze wzgledu na odrebny charakter odrebnie wykazano prawa i obowigzki wynikajgce z umdw zawartych przez jednostke
stowarzyszong — JPIF (patrz pkt 24.8).

24.5 Sprawy sgdowe

Grupa Adiuvo nie jest strong zadnych spraw sadowych.
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24.6 Gwarancje, weksle

W przypadku umoéw o dofinansowanie, w przypadku ich rozwigzywania, Grupa zobowigzana bytaby do zwrotu catosci
przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty
przekazania sSrodkéw na rachunek bankowy spétek Grupy. Stan otrzymanego dofinansowania na dzien 31 grudnia 2015 r.
wynosit 10,1 min zt (kwota dofinansowania przyznana spétkom zaleznym oraz konsorcjantom, bedgcymi instytucjami
naukowymi) (31.12.2014 r.: 7,6 min zt).

Ponadto, w okresie realizacji projektéw objetych finansowaniem oraz na okres trwatosci projektéw, czyli na okreslony
okres od daty zakoniczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco opatrzonego klauzulg
,Nhie na zlecenie”. Zabezpieczenie tego typu dotyczy realizacji projektéw realizowanych we wspotpracy z Polskg Agencja
Rozwoju Przemystu.

Ponad powyzsze, Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.
24.7 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzier 31 grudnia 2015 r. utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na date niniejszego sprawozdania spoétka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem
podatkowym w lIzraelu dotyczacg polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli
podatkowej rozpoczetej w dniu 16 czerwca 2014 r. Na date niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest Swiadomy aby w
zwigzku z opisang powyzej korespondencjg mogto by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spotki z
Grupy przekraczajgce 500 tys. zt lub zagrozenie biezacej dziatalnosci operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajacej sie
przewidzieé przysztosci.

24. 8 Inne umowy, ktdrych skutkéw nieujeto w sprawozdaniu finansowym

Jednostka stowarzyszona — JPIF — zawarta w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym trzy umowy nabycia
udziatow w innych jednostkach, z ktérych wynikajg dla Grupy okreslone prawa i obowigzki.

W szczegolnosci obejmuja one:
- w przypadku nabycia udziatéw w Manta Instruments:

W dniu 12 pazdziernika 2015 podpisana zostata umowa nabycia uprzywilejowanych akcji serii A pomiedzy Joint Stock Polish
Investment Fund C.V. (,,Fundusz”) oraz Manta Instruments Inc. (,Manta”). Przedmiotem umowy jest nabycie przez Fundusz
1.977.848 uprzywilejowanych akcji serii A w amerykanskiej spétce Manta za tgczng cene $ 999.999,00. Nabycie akcji odbyto
sie w trzech transzach. Pierwsza transza obejmujgca 157.239 akcji za cene $ 79,500 zostata nabyta w dniu podpisania
umowy, druga transza obejmujaca 366.891 akcji za cene $ 185.500 zostata nabyta w terminie 14 dni po podpisaniu umowy,
za$ nabycie trzeciej transzy obejmujgcej 1.453.718 akcji za cene $ 734.999, nastgpita 15 grudnia 2015 r.

- w przypadku nabycia udziatéw w Sound Object Technologies:

W dniu 21 pazdziernika 2015 roku Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu 16 pazdziernika 2015 roku umowy
inwestycyjnej pomiedzy Funduszem oraz Sound Object Technologies S.A. oraz zatozycielami Spétki. Przedmiotem umowy
jest okreslenie zasad oraz warunkdw inwestycji Funduszu w spotke celowa, prowadzgca projekt w zakresie digitalizacji oraz
wektoryzacji dzwieku, w celu stworzenia nowej, zdolnej do komercjalizacji technologii. Realizacja projektu opiera sie na
realizacji przez spétke celowg trzech kamieni milowych. Fundusz zamierza zainwestowaé w spotke celowa maksymalnie
kwote PLN 4.100.000, z czego PLN 800.000 stanowi¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju,
ktdéry nie bedzie stanowit wktadu na pokrycie obejmowanych przez Fundusz akgji.

- w przypadku nabycia udziatéw w HealthUp:
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W dniu 4 listopada 2015 roku umowy inwestycyjnej pomiedzy Funduszem oraz dwoma osobami fizycznymi — zatozycielami
HealthUp Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad oraz warunkdéw, na ktérych Fundusz zainwestuje w spotke
celowa, prowadzacy projekt w zakresie rozwoju oraz komercjalizacji zdalnego, kompatybilnego z urzgdzeniami mobilnymi
spirometru o nazwie MySpiroo, stuzgcego do prowadzenia réznorodnych badan uktadu oddechowego. Projekt realizowany
bedzie w oparciu o harmonogram przewidujgcy wykonanie przez spotke celowg czterech kluczowych etapdw (kamieni
milowych). Scenariusz podstawowy zaktada, ze kazdy z kamieni milowych zostanie zrealizowany w terminie szesciu
miesiecy. Fundusz zamierza zainwestowa¢ w Spdtke Celowa maksymalnie kwote 4.300.000 PLN, z czego 800.000 PLN
stanowi¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktory nie bedzie stanowit wktadu na pokrycie
obejmowanych przez Fundusz akcji. Inwestycja, tj. objecie przez Fundusz 60% udziatdow w Spotce Celowej, zostanie
dokonana w czterech transzach, co do zasady, uwarunkowanych prawidtowym wykonaniem zadan w ramach

poszczegdlnych kamieni milowych.

Nota 25 Informacje o podmiotach powigzanych

25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizsze] tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie

objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2015 - 31.12.2015

rzychody ze sprzedaz rzychod
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przy y aktywow przy v
sprzedazy odsetkowe
trwatych
- jednostce dominujacej 12 - -
- od podmiotéw pod znaczacym wptywem 540 - -
- pozostatym podmiotom powigzanym 8 2 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 560 2 -
Za okres od 01.01.2014 - 31.12.2014
sprzedaz
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym przychodY ze aktywow przychody
sprzedazy odsetkowe
trwatych
- jednostce dominujacej 36
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 36 - -
Za okres od 01.01.2015 - 31.12.2015
L . zakup ustug i zakup aktywow koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych odsetkowe
- jednostki dominujace;j 376 - 940
- kluczowego personelu kierowniczego 760 - -
- pozostatych podmiotéw powigzanych 55 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 1191 - 940
Za okres od 01.01.2014 - 31.12.2014
.. . zakup ustug i zakup aktywow koszty
Zakupy od podmiotow powigzanych towaréw trwatych odsetkowe
- jednostki dominujacej 215 - 1493
- kluczowego personelu kierowniczego 1901 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 2116 - 1493
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2015 31.12.2014
- od jednostki dominujacej 41 19
naleznosci handlowe 39 -
naleznosci pozostate 2 19
- od kluczowego personelu kierowniczego 189 -
naleznosci pozostate 189 -
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem 624 -
udzielone pozyczki 36 -
naleznosci handlowe 589 -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 45 -
naleznosci handlowe 45 -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 899 19
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2015 31.12.2014
- wobec jednostki dominujacej 9714 9499
otrzymane pozyczki 9647 9499
zobowigzania handlowe 68 -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 8 -
zobowigzania handlowe 8 -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 9723 9499

25.2 Jednostka dominujgca catej grupy

Podmiotem dominujagcym dla Jednostki dominujacej Grupy - spétki Adiuvo Investments S.A. - jest Orenore Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. W zwigzku z
powyzszym do podmiotéw powigzanych z Grupg zaliczajg sie rowniez jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore
Investments Limited.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Grupa byta miedzy innymi finansowana przez Orenore pozyczkami,
od ktoérych odsetki ujete jako koszt przez Grupe wyniosty 940 tys. zt (1.01.2014-31.12.2014 1 493 tys. zt).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym rozliczone tez zostato zobowigzanie inwestycyjne wobec Orenore w
kwocie 3.030 tys. zt (szczegdtowe informacje zawarto w nocie 9.5).

Za podmiot dominujacy wobec Adiuvo Investments, moze by¢ uznany réwniez Prezes Zarzadu Jednostki dominujgcej — Pan
Marek Ortowski, ktéry sprawuje kontrole nad Jednostka dominujgcg Grupy za posrednictwem spotki Orenore Sp. z o.0.,
ktdérg jednoczesnie taczy z Morluk spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa porozumienie dotyczace
prowadzenia trwatej polityki wobec Jednostki dominujgcej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

25.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zalezne,
ktére nie podlegatby konsolidacji.

25.4 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkdéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Adiuvo Investments — tj. Orenore Sp. z 0.0.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

Swiadczenia pracownicze dla kluczowego personelu kierowniczego prezentuje ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze dla kluczowego personelu kierowniczego ~ 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 170 93
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji whasnych 637 -

Pozostate swiadczenia - -

Razem $wiadczenia 807 93
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W okresie 1 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015 Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujgcej i spétek wchodzacych w sktad
Grupy otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w Grupie w wysokosci 85 tys. zt - Anna Aranowska-Bablok
oraz 85tys. zt - Marek Ortowski. Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujgcej i spotek wchodzgcych w sktad Grupy nie
otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w analogicznym okresie 2014 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej i spotek wchodzacych w sktad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z
tytutu petnionych funkcji w Grupie. Tomasz Poninski, jeden z cztonkdw Rady Nadzorczej - otrzymywat wynagrodzenie z
tytutu zatrudnienia w jednej ze spétek zaleznych Grupy (w okresie od 1.01 do 31.12. 2015 r. - O tys. zt; w okresie od 1.01 do
31.12.2014 r. — 93 tys. z1).

Szczegbtowe informacje dotyczgce programu ptatnosci w formie akcji zostaty zaprezentowane w nocie 20.1

Ponadto Cztonkowie Zarzadu otrzymywali wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych swiadczonych na rzecz Jednostki
dominujacej i spétek wchodzacych w sktad Grupy w kwocie 760 tys. zt (01.01.2014 — 31.12.2014: 419 tys. zt) w tym:

- Anna Aranowska-Bablok: 600 tys. zt (01.01.2014 —31.12.2014: 419 tys. zt)
- Marek Orfowski: 160 tys. zt (01.01.2014 — 31.12.2014: 0 z4).
Ponadto zaliczka na poczet ustug Swiadczonych przez Marka Ortowskiego na dzien bilansowy wynosita 188 tys. zt..

Wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych zostato zaprezentowane jako zakup ustug od kluczowego personelu w nocie 25.1
natomiast zaliczka na poczet swiadczonych ustug zostata zaprezentowana jako nalezno$é od kluczowego personelu w nocie
25.1.

25.5 Pozostaty personel kierowniczy Grupy

Poza wymienionymi powyzej cztonkami organdow Jednostki dominujgcej w okresie 1 stycznia 2014 r. — 31 grudnia 2015 r. do
pozostatego personelu kierowniczego Grupa zalicza dwoje prokurentdw — Pana Michaela Svena Rohmanna i Panig
Bogustawe Cimoszko-Skowronski, ktorzy zostali wpisani do rejestru sadowego, jako petnigcy funkcje prokurenta w dniu 10
marca 2014 r. Bogustawa Cimoszko-Skowronski zostata wykreslona z rejestru sgdowego 8 maja 2014 r., a Sven Rohmann
zostat wykreslony z rejestru sgdowego w dniu 16 lutego 2015 .

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym warto$¢ transakcji zawartych z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym z tytutu ustug doradczych na rzecz Grupy wyniosta 0 tys. zt (w okresie od 01.01-31.12.2014 r.:
1.482 tys. zt). Wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych zostato ujete jako zakup ustug od kluczowego personelu w nocie
25.1

25.6 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 26 Instrumenty finansowe

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosc godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej, ktéra przedstawiono ponizej:
Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania
Pozyczki i finansowe wg

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 31.12.2015 Nota . . Ogoétem
naleznosci zamortyzowaneg
o kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 16 2061 - 2061
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 14 105 - 14 105
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 21 306 - 306
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 21 - 9 647 9 647
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) 21 - 150 150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - 5029 5029
Razem 16 471 14 825 31296
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Kategorie instrumentoéw finansowych

Zobowiazania

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 31.12.2014 Nota Pozyczlfl I finansowe wg Ogétem
naleznosci zamortyzowaneg
o kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 16 129 - 129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1859 - 1859
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 21 - - -
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 21 - 5126 5126
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) 21 - 4562 4562
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - 4442 4442
Razem 1988 14 130 16 118

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych
Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania

Przychody i koszty wg kategorii instrumentéw Pozyczki i finansowe wg

finansowych za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 Nota naleznosci zamortyzowanego Ogétem
kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 34 (964) (930)
Przychodach finansowych 9.4 34 - 34
Kosztach finansowych (-) 9.5 - (964) (964)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: (213) (735) (948)
Przychodach finansowych 9.4 0 0 0
Kosztach finansowych (-) 9.5 (213) (735) (948)
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (179) (1 699) (1878)
Kategorie instrumentoéw finansowych
Zobowiazania
Przychody i koszty wg kategorii instrumentéw Nota Poiyczki i finansowe wg Ogétem
finansowych za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 naleznosci zamortyzowanego
kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: - (1 493) (1 493)
Przychodach finansowych 9.4 - - -
Kosztach finansowych (-) 9.5 - (1493) (1 493)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - (912) (912)
Przychodach finansowych 9.4 - - -
Kosztach finansowych (-) 9.5 - (912) (912)
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej - (2 405) (2 405)

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt.
hierarchii wartosci godziwej.

Nota 27 Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

W szczegolnosci réznice dotyczg nastepujacych pozycji:

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 -31.12.2014

Zmiana stanu rezerw ze sprawozdania z sytuacji finansowej 126 66
Korekty:

Rezerwy w sprzedanych spétkach zaleznych 3 -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych 129 66
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01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

ioe R (5 364) 1023
sytuacji finansowej
Korekty:
Naleznosci w spoétkach nabytych na dzien objecia kontrolg - 115
Naleznosci w sprzedanych spétkach zaleznych (2) -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (5 366) 1138

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

. R 2 366 3372
sytuacji finansowej
Korekty:
Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng (658) (1385)
Potracenie zobowigzan z emisjg akcji 4084 -
Przelew wierzytelnosci 79 -
Zobowigzania w spétkach nabytych na dzien objecia kontrolg - (61)
Zobowigzania w sprzedanych spétkach zaleznych 1 -
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 5873 1926

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Zmiana stanu wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji

finansowej (10 457) (38 648)
Korekty:

Amortyzacja wartosci niematerialnych w okresie (184) (14)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Woydatki na nabycie innych wartosci niematerialnych w okresie 118 40
Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng 658 -
Wartosci niematerialne w spoétkach nabytych na dzien objecia kontrolg - 27 604
Niepieniezne zwiekszenia wartosci niematerialnych w okresie 154 -
Woydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych w sprawozdaniu z (9712) (11 018)

przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych ze sprawozdania z

sytuacji finansowej (561) (189)
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych w okresie (177) (125)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 31 27
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych (6) -
Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng 3 -
Rzeczowe aktywa trwate w spétkach nabytych na dzien objecia i 87
kontrolg

Wydatki na pokrycie rzeczowych aktywoéw trwatych w sprawozdaniu (709) (200)

z przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Bilansowa zmiana kredytéw, pozyczek, obligacji 108 (629)
ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Korekty:

Odsetki i roznice kursowe od kredytéw i pozyczek (1373) (2 295)
Potracenie zobowigzan z tytutu pozyczek i obligacji z emisjg akgcji - 6 656
Przelew wierzytelnosci (76) -
Pozyczki w spotkach nabytych na dzien objecia kontrola - (280)
Wptywy netto z tytutu pozyczek i kredytow ujete w sprawozdaniu z (1 340) 3452

przeptywow pienieznych

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesc.

74



ADIUVO

Investments o

Nota 28 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 20 pracownikéw
oraz 19 osoby wspétpracujace z grupg w oparciu o umowy cywilnoprawne (okres 1.01.2014-31.12.2014: to odpowiednio 21
pracownikdw oraz 13 osob wspdtpracownikow). Przecietne zatrudnienie w Jednostce dominujgcej w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 7 pracownikow i 6 wspodtpracownikdéw (okres 1.01.2014-31.12.2014
odpowiednio: 2 i 3 oséb).

Nota 29 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zmiana struktury Grupy

W dniu 29 stycznia 2016 r., Carocelle Sp. z 0.0. zatozyta spdtke zalezng Cambridge Carocelle Technology Ltd. z siedzibg w
Cambridge w Wielkiej Brytanii. Carocelle posiada 100% udziatéw w spodtce brytyjskiej.

Istotne zdarzenia pod dniu bilansowym w Jednostce dominujqgcej

W dniu 12 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 181.403 z przeznaczeniem dla oséb wskazanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 18.140,30 zt (osiemnascie tysiecy sto czterdziesci ztotych i trzydziesci groszy) z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki dominujace;.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Zarzad Jednoski dominujacej podjat uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii A. Na mocy
powyzszej uchwaty Spotka przydzielita na rzecz Orenore sp. z 0. 0. 50.000 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii A o
wartosci nominalnej 100 zt kazda oraz o tagcznej wartosci nominalnej w wysokosci 5.000.000 zt, zamiennych na akcje zwykte
na okaziciela serii D Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna obligacji jest réwna ich wartosci
nominalnej. Obligacje zostaty optacone w petnej wysokosci tj. 5.000.000 zt. Okres wykupu obligacji zostat ustalony na dzien
31 stycznia 2016 r. Jednoczesnie w dniu 29 stycznia 2016 r. wykonane zostato uprawnienie wynikajace z Obligacji
polegajace na zamianie wszystkich Obligacji objetych przez Orenore na akcje serii D Spotki. W zwigzku z wykonaniem
powyzszego uprawnienia Orenore objeta facznie 364.166 akcji serii D Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena
emisyjna Akcji serii D wyniosta 13,73 zt i wynika z wartosci Obligacji objetych konwersjg — akcje serii D zostaty pokryte
wktadem z tytutu objecia Obligacji. Akcje serii D zostaty wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego ustanowionego na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 pazdziernika 2014 .

W dniu 29 lutego 2016 r. zarzad Jednostki dominujgcej powziat informacje o dokonaniu w dniu 26 lutego 2016 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego w ramach kapitatu warunkowego, o kwote 36.416,60 zt w zwigzku
z emisjg akcji serii D Spotki. Wpis w KRS ma charakter deklaratywny a podwyzszenie kapitatu zaktadowego o ww. emisje
akcji miato miejsce, w zwigzku z wydaniem tych akcji, w dniu 29 stycznia 2016 r.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym w spétkach zaleznych
Adiuvo Management/ Joint Polish Investment Fund (“Fundusz”)

W dniu 29 lutego 2016 roku doszto do zawarcia umowy inwestycyjnej pomiedzy funduszem Joint Polish Investment Fund
C.V. na ktéry Jednostka dominujaca wywiera, poprzez spétke zalezng Adiuvo Management sp. z 0. 0., znaczacy wptyw oraz
ScaleThings sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie oraz trzema osobami fizycznymi — zatozycielami Spotki Celowej. Przedmiotem
umowy jest okreslenie zasad oraz warunkdéw, na ktérych Fundusz zainwestuje w Spdtke Celowa, prowadzacg innowacyjny
projekt w zakresie rozwoju oraz komercjalizacji precyzyjnej platformy sensorycznej do pomiaru wagi, o szerokim spektrum
zastosowania. Projekt realizowany bedzie w oparciu o harmonogram przewidujacy wykonanie przez Spétke Celowa trzech
kluczowych etapow (kamieni milowych). Proces inwestycyjny zaktada, ze pierwszy kamierr milowy zostanie zrealizowany w
terminie trzech miesiecy od dnia otrzymania przez Spoétke Celowga pierwszej transzy srodkdw, natomiast kolejne dwa
kamienie milowe w okresie szesciu miesiecy od dnia otrzymania przez spotke celowg odpowiednio drugiej i trzeciej transzy
srodkoéw. Fundusz zamierza zainwestowaé w spdtke celowg maksymalnie kwote 4.500.000 PLN, z czego 800.000 PLN
stanowi¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktory nie bedzie stanowit wktadu na pokrycie
obejmowanych przez Fundusz akcji. Inwestycja, tj. objecie przez fundusz 38,65% udziatéow w spoice celowej, zostanie
dokonana w trzech transzach, co do zasady, uwarunkowanych prawidtowym wykonaniem zadan w ramach poszczegdlnych
kamieni milowych. Podczas catego procesu inwestycyjnego funduszowi bedzie przystugiwato 38,65% wszystkich gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow spdétki celowej. Dodatkowo, funduszowi przystuguja uprawnienia zwigzane z decyzjami
strategicznymi w zwigzku z objeciem akcji uprzywilejowanych co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu i przystugujagcym im
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prawem veta. Jednoczesnie od dnia podpisania umowy inwestycyjnej, funduszowi przystuguje dodatkowo prawo wyboru
oraz odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej spotki celowej oraz jednego cztonka jej zarzadu. spdtka celowa jest
wtascicielem wtasnosci intelektualnej niezbednej do realizacji projektu.

W dniu 1 marca 2016 r. fundusz Joint Polish Investment Fund C.V., na ktéry Jednostka dominujgca wywiera znaczacy
wptyw poprzez spotke zalezng Adiuvo Management sp. z o. 0., podpisat umowe inwestycyjng dotyczacg nabycia
uprzywilejowanych akcji serii A zawartej ze spotka pHase2 microtechnologies Inc. z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA.
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad oraz warunkdéw, na ktérych Fundusz zainwestuje w spotke celowa, prowadzaca
projekt z dziedziny innowacyjnych technologii diagnostycznych (nowej generacji sensor) umozliwiajgcych pomiar pH.
Projekt realizowany bedzie w oparciu o harmonogram przewidujacy wykonanie przez spétke celowg trzech kluczowych
etapow (kamieni milowych). Scenariusz inwestycyjny zaktada, ze ostatni z kamieni milowych zostanie zrealizowany do dnia
1 lipca 2016 roku. Fundusz zamierza zainwestowaé w spétke celowga maksymalnie kwote 5.350.000 PLN, z czego 800.000
PLN stanowi¢ bedzie bezzwrotny grant z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktéry nie bedzie stanowit wktadu na
pokrycie obejmowanych przez fundusz akcji. Inwestycja, tj. nabycie przez fundusz do 5.570.144 uprzywilejowanych akcji
serii A w spotce celowej za taczng cene do kwoty 5.350.000 PLN, (co bedzie stanowi¢ docelowo 23,35% udziat w kapitale
zaktadowym Spotki Celowej), zostanie dokonana w czterech transzach, co do zasady uwarunkowanych prawidtowym
wykonaniem zadan w ramach poszczegdlnych kamieni milowych. Nabywane przez fundusz akcje serii A sg uprzywilejowane
pod wzgledem dywidendy i uprawniajg do pierwszenstwa w zakresie jej wyptaty, oraz sg uprzywilejowane pod wzgledem
zaspokojenia z majatku likwidacyjnego spétki celowej. Dodatkowo, posiadacze uprzywilejowanych akcji serii A bedg
uprawnieni do wyboru jednego dyrektora spétki celowej. Ponadto, zgoda funduszu jako posiadacza uprzywilejowanych
akcji serii A bedzie niezbedna do podjecia przez spétke celowa szeregu dziatarh w tym m.in. do zmiany tresci podstawowych
dokumentow korporacyjnych spétki celowej, jej likwidacji, potaczenia z inng spdtka lub innego rodzaju konsolidacji, zmiany
kapitatu zaktadowego, wyptaty dywidendy, ustanowienia okreslonych form zabezpieczenia przez spotke celowa czy
dokonywania transakcji w odniesieniu do udziatéw w spdétkach powigzanych ze spétka celowa. Uprzywilejowane akcje serii
A moga zosta¢ w kazdym momencie zamienione na akcje zwykte, na zadanie funduszu. Spdtka celowa jest wtascicielem
wtasnosci intelektualnej niezbednej do realizacji projektu.

Powyzsze dwie umowy sg elementem realizacji strategii rynkowej Adiuvo Investments w obszarze wyrobéw medycznych.
Cambridge Chocolate Technologies

W dniu 12 stycznia 2016 r. zawarto umowe dystrybucyjng pomiedzy spdtka Jednostki dominujgcej Cambridge Chocolate
Technologies Polska S.A. a spo6tka prawa filipinskiego General Arcturians Merchandise Empire Corp. z siedzibg w Makati
City (Filipiny). Na mocy Umowy CCTPL ustanowita Arcturians wytgcznym dystrybutorem produktu Esthechoc Cambridge
Beauty Chocolate na terytorium Filipin, przy czym dystrybucja ma charakter niewytgczny w zakresie sprzedazy prowadzonej
za posrednictwem strony internetowej Arcturians lub sprzedazy poprzez strony internetowe sub-dystrybutoréw. Umowa
zostata zawarta na okres 3 lat z mozliwoscia jej wczesniejszego wypowiedzenia przez kazdg ze stron na warunkach
okreslonych w jej tresci, ktére nie odbiegaja jednak od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Szacowana wartos¢ umowy w rocznym okresie jej obowigzywania, biorgc pod uwage minimalne wartosci zamodwien wynosi
ok. 3,2 min zt.

W dniu 18 stycznia 2016 r. doszto do zawarcia umowy dystrybucyjnej pomiedzy spétka z Grupy, Cambridge Chocolate
Technologies Polska S.A. a sp6tka Ever-Spring Cosmetics International Corp. (,,Ever-Spring Cosmetics”) z siedzibg w Tajpej
(Tajwan). Na mocy Umowy CCTP ustanowita Ever-Spring Cosmetics wytgcznym dystrybutorem produktu Esthechoc
Cambridge Beauty Chocolate na terytorium Tajwanu, przy czym dystrybucja ma charakter niewytaczny w zakresie
sprzedazy prowadzonej za posrednictwem strony internetowej Ever-Spring Cosmetics lub sprzedazy poprzez strony
internetowe sub-dystrybutoréw. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat z mozliwoscig jej wczesniejszego wypowiedzenia
przez kazdg ze stron na warunkach okreslonych w jej tresci, ktére nie odbiegajg jednak od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow. Zgodnie z trescig Umowy Produkt ma by¢ sprzedawany zaréwno w klinikach medycyny
estetycznej, salonach kosmetycznych, osrodkach spa, jaki i aptekach oraz renomowanych sklepach. Produkt bedzie
dostarczany przez CCTP na rzecz Ever-Spring Cosmetics po cenach okreslonych w Umowie. Szacowana przez Zarzad Spotki
wartos¢ Umowy w 3-letnim okresie jej obowigzywania, biorgc pod uwage minimalne wartosci zamoéwien, wynosi ok. 2 min
zt. Umowa zostata zawarta pod prawem Anglii i Walii. W pozostatym zakresie postanowienia Umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 7 lutego 2016 r. doszto do zawarcia umowy dystrybucyjnej pomiedzy Cambridge Chocolate Technologies Ltd z
siedzibg w Cambridge a spdtkg Innovative Beauty Ltd z siedzibg w Londynie. Na mocy Umowy CCT Ltd ustanowita
Innovative Beauty wyfacznym dystrybutorem produktu Estechoc Cambridge Beauty Chocolate na terytorium Wtoch,
Watykanu oraz San Marino, przy czym dystrybucja ma charakter niewytaczny w zakresie sprzedazy prowadzonej za
posrednictwem strony internetowej Innovative Beauty lub sprzedazy poprzez strony internetowe sub-dystrybutoréw.
Umowa zostata zawarta na okres 3 lat z mozliwoscig jej wczesniejszego wypowiedzenia przez kazdg ze stron na warunkach,
ktére nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Szacowana warto$é¢ Umowy w 3-letnim
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okresie jej obowigzywania, biorgc pod uwage minimalne wartosci zaméwien dla pierwszego roku obowigzywania umowy,
wynosi ok. 2,9 min zt.

W dniu 8 lutego 2016 r. doszto do zawarcia umowy dystrybucyjnej Cambridge Chocolate Technologies Ltd z siedzibg w
Cambridge a spotka Sky City Technology Development Ltd z siedzibg w Hongkongu. Na mocy Umowy CCT Ltd ustanowita
Sky City wytacznym dystrybutorem produktu Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate na terytorium Chin, w tym
Hongkongu oraz Makau, przy czym dystrybucja ma charakter niewytgczny w zakresie sprzedazy prowadzonej za
posrednictwem stron internetowych Sky City lub sprzedazy poprzez strony internetowe sub-dystrybutoréw. Ponadto,
wytacznosé dystrybucji na terytorium Hongkongu oraz Makau uzalezniona jest od okreslonych w umowie minimalnych
wynikow sprzedazowych do zrealizowania przez Sky City w ciggu pierwszych dwodch lat obowigzywania Umowy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscig jej wczesniejszego wypowiedzenia przez kazdg ze stron na warunkach,
ktére nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdw. Szacunkowa wartos$é przedmiotu umowy
w pierwszym roku obowigzywania wynosi ok. 1,5 min zt.

Carocelle

W dniu 15 lutego 2016 r. Carocelle sp. z 0.0. podpisata umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(NCBiR) w ramach Dziatania 1.1 ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014- 2020,
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez
NCBiR dofinansowania realizacji projektu pt. ,Suplement diety LYCOMEGA dla oséb zagrozonych chorobami uktadu
krazenia, bazujacy na klinicznie zweryfikowanej technologii Lycosome™, ktdry dzieki znaczgco zwiekszonej biodostepnosci
likopenu i kwaséw omega- 3 obniza poziom tréjgliceryddw oraz oksydacje LDL, na poziomie nieosiggalnym w produktach
konkurencyjnych”. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi ok. 8,09 min zt i wartos¢ ta stanowi kwote wydatkow
kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 5,55 min zt. Okres
kwalifikowalnosci kosztow dla Projektu przypada na okres 1 stycznia 2016 r. — 31 grudnia 2018 r. Carocelle zobowigzata sie
do zapewnienia trwatosci projektu przez okres 3 lat od dnia zakonczenia jego realizacji.

Airway Medix

W dniu 17 marca 2016 r. Airway Medix S.A. podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dziatania
1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBiR dofinansowania realizacji projektu pt. ,,Prowadzenie
prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu do czyszczenia jamy
ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajacego liczbe przypadkow odrespiratorowego zapalenia
ptuc”. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi ok. 7,9 min zt i wartos¢ ta stanowi kwote wydatkéw kwalifikujgcych sie do
wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 5,4 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu
przypada na okres 6 wrzesnia 2015 r. — 3 listopada 2017 r. Spétka zalezna zobowigzata sie do zapewnienia trwatosci
projektu przez okres 3 lat od dnia zakonczenia jego realizacji.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Zarzad Jednostki dominujacej:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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