OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus” Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietda Praw

Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna (,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostkg dominujgca jest Giefda Praw

Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna (,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Warszawie, ul. Serocka 3, lok.

B2, za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku, na ktére sktadaja sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce catkowite dochody w wysokosci 14 493 tysiecy ziotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 31 grudnia 2015 roku, wykazujace sume
aktywow oraz sume pasywow w wysokosci 161 936 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatow wtasnych o kwote 13 288 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku, wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwoteg 2 151 tysiecy ziotych,

- dodatkowe informacje, noty i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2014
roku poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania finansowego z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewarzajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Grupa Kapitatowa Giefdo Praw Majgtkowych , Vindexus® Spdfka Akecyjna
Opinia niezaleinego bieglego rewidenta z budanio skonsolidowanego sprawozdania finansowego
20 okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnio 2015 roku .

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, ze wycena wartosci godziwej nabytych przez Grupe Kapitatowa pakietow
wierzytelnosci na dzieri 31 grudnia 2015 roku zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki dotyczace zaréwno
wysokodci, jak i momentow przysziych przeptywdw pienieznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci
efektow windykacji przyjetych na dzien bilansowy mogg ulec zmianie w przysziosci, rzeczywiste odzyski i koszty
windykacji mogg odbiegac od powyiszych szacunkow.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje o
ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw
niebedacych panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Szczepan Borowski
Biegly Rewident, nr w rejestrze 11496

Biegty rewident grupy, kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5 / 8p.

02-691 Warszawa

Spoétka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Grupa Kapitatowa Gietda Praw Majatkowych , Vindexus” Spétka Akcyjna
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Daneidentyfikujgce jednostke dominujaca

W Grupie Kapitatowej Jednostkq Dominujgcy jest Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna
(,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Warszawie, ul. Serocka 3, lok. B2.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej jest nieograniczony.

Jednostka Dominujaca dziata na podstawie statutu Jednostki Dominujgcej oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
roku Kodeks spdtek handlowych (tekst jednolity Dz. U. 2013 roku poz. 1030 z pozn. zm.).

Jednostka Dominujaca w dniu 30 pazdziernika 2001 roku zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000057576.

Jednostka Dominujgca posiada numer NIP 5261022345 oraz REGON 550386186.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej w roku obrotowym byt obrét wierzytelnosciami,
polegajacy w szczegdlnosci na zakupie wierzytelnosci, a nastepnie ich windykacji we wtasnym imieniu i na wiasny
rachunek oraz zarzadzenie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych i windykacja na zlecenie.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzier 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 159 193,80 zt i dzielit sig na
11 591 938 akeji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii nie miaty
miejsca zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzienn 31 grudnia 2015 roku struktura kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej przedstawiata sie
nastepujgco:

Jan Kuchno

Piotr Kuchno

AgioFunds TFI S.A.

Jerzy Kulesza

Marta Kuchno

Grazyna Jankowska-Kuchno
Pozostali akcjonariusze

4 570 000 akgji
1 030 000 akgji
584 180 akcji
254 000 akgji
200 000 akcji

2 000 akcji

4 951 758 akgji

39,42%
8,89%
5,04%
2,19%
1,72%
0,02%

42,72%

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzgd Jednostki Dominujacej dziatat w sktadzie:

Pan Jerzy Kulesza — Prezes Zarzadu,
Pani Grazyna Jankowska-Kuchno — Cztonek Zarzgdu.
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Grupa Kapitatowa Giefda Prow Majgtkowych , Vindexus” Spdtka Akcyjna
Raport z badanio skonsolidowanego sprowozdonia finansowego
zo okres od 1 stycznio 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu prokurentem Jednostki Dominujgcej byt Pan Artur
Zdunek.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Gielda Praw Majgtkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna wedtug stanu na dzien bilansowy
31 grudnia 2015 roku posiadala nastgpujace jednostki zalezne:

B sredni udziat w aktywach Bezposredni udziat w prawach
Nazwa Jednostki ezppseed e b P P
netto glosu
GPM Vindexus
Niestandaryzowany 100% 100%

Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

FUTURE Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz 100% 100%
Inwestycyjny Zamkniety

W badanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i zakresie jednostek objetych
konsolidacja.

Przedmiotem dziatalnoéci jednostek zaleznych: GPM Vindexus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz FUTURE Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty jest
lokowanie ¢rodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatow
inwestycyjnych w okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i statutach Funduszy papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz inne prawa majgtkowe.

Celem inwestycyjnym jednostek zaleznych jest realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do $wiadczen z tytutu
wierzytelnoéci, w tym wynikajacych z umoéw o subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowych inkorporujacych
wierzytelnosci pieniezne oraz ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bedacym przedmiotem badania

Niniejszy raport uzupetnia opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe]j sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku, ktérym objete zostaty nastepujgce jednostki sporzadzajace jednostkowe sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku:
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Grupa Kopitatowa Gietda Prow Majgtkowych , Vindexus” Spotka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Podmiot uprawniony przeprowadzajgcy badanie

Metod
Nazwa Jednostki sprawozdania finansowego oraz data i rodzaj g c.r 2 &
o — konsolidacji
wydanej opinii
Gietda Praw Majatkowych Mac Auditor Sp. z 0.0. — opinia z dnia 21.03.2016r. Jednostka
JVindexus” Spotka Akcyjna bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem Dominujaca

GPM Vindexus

Niestandaryzowany Mac Auditor Sp. z 0.0. — opinia z dnia 18.03.2016r.
Sekurytyzacyjny Fundusz bez zastrzezen z uzupeiniajgcym objasnieniem
Inwestycyjny Zamkniety

metoda petna

FUTURE Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Mac Auditor Sp. z 0.0. — opinia z dnia 18.03.2016r.

Sk . . metoda pefna
bez zastrzezen z uzupetniajgcym objasnieniem

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia

2015 roku sktadaja sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujace catkowite dochody w wysokosci 14 493 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujace sume
aktywow oraz sume pasywoéw w wysokosci 161 936 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatow wtasnych o kwote 13 288 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2 151 tysiecy ziotych,

- dodatkowe informacje, noty i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z datg 21 marca 2016
roku przez Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych.

Do sprawozdania finansowego zostato dotgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

4, Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta panig Mafgorzate Szymanskg (nr ewidencyjny 9646) przeprowadzajaca
badanie wimieniu Capital Audyt Sp.z o0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen z nastepujgcym
objasnieniem:

,Nie zgtaszajac zastrzeizenn do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na opisang w punkcie X.8.7 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niepewnos¢ dotyczacg szacunkow przyjetych do wyceny w wartosci godziwej
wierzytelnosci nabytych. Wycena pakietow wierzytelnosci nabytych przez Grupe Kapitatowa na dzien 31 grudnia
2014 roku zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki dotyczace zardowno wysokosci, jak i momentu
osiggniecia przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartodci efektow
windykacji przyjetych na dzien bilansowy moga ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski i koszty windykacji
mogg odbiegac¢ od powyzszych szacunkow.”

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostafo
zatwierdzone uchwata nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujgcej z dnia 29 czerwca 2015
roku.
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Grupo Kopitofowa Gielda Prow Majgtkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowenego sprawozdania finansowego
zo okres od 1 stycznio 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 10 lipca 2015 roku.

5. Daneidentyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20
lipca 2015 roku, zawartej pomiedzy Gietdg Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. a Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Obrzeznej 5 / 8p., wpisang na prowadzong przez Krajowq Radg Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 244. Wyboru podmiotu do
badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza ze statutem Jednostki Dominujgcej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta Szczepana Borowskiego
(nr ewidencyjny 11496) w dniach od 1 lutego 2016 roku do 21 marca 2016 roku (z przerwami).

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Szczepan Borowski potwierdzajg, ze spetniajg warunki okredlone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz.
649 z poin. zm.), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

6. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw.

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego postuzylismy sie metodami i probami wiasciwymi
dla rewizji finansowej. Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
biegtego rewidenta. To ustalenie obejmowato rozwazenie aspektow zardowno wartosciowych jak i ilosciowych.

Celem badania nie byto wykrycie mozliwych naduzy¢, btedow lub naruszen prawa. Odpowiedzialnosc za
zapobieganie oraz wykrywanie naduzy¢ i btedow oraz zapewnienie zgodnosci dziatania z przepisami prawa
i statutem Jednostki Dominujgcej spoczywa na jej Zarzadzie.

Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktore mogty wystgpic poza systemem rachunkowosci Grupy
Kapitatowej, lecz niemajace wptywu na rzetelnos¢ i prawidtowosc sprawozdania finansowego.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania. Biegty rewident uzyskat od Jednostki Dominujgcej wszystkie zadane
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt w dniu 21 marca 2016 roku pisemne oswiadczenie o prawidtowosci,
kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych bedacych
podstawa jego sporzgdzenia, ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan warunkowych, a
takze o kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, ktére moglyby
wptynaé w sposéb znaczacy na wartosci danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadczyt, ze zgodnie z jego wiedzq i przekonaniem przestrzegat przepiséw prawa
i dotrzymywat warunkow zawartych umow, istotnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i jej kontynuacji.
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Grupa Kapitatowa Giefda Praw Majgtkowych , Vindexus” Spdtka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanega sprawozdania finansowego
20 okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

1I. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Ponizej przedstawiono ksztattowanie sie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego |
wskaznikow finansowych w badanym okresie i poprzednich okresach sprawozdawczych. Pozycje i wskazniki za
2013 rok przedstawiono na podstawie opublikowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2013
rok, ktére moga nie by¢é w petni porownywalne z danymi za lata 2014 i 2015 ze wzgledu na zmiang zasad
prezentacji przychoddw i kosztow Jednostki Dominujgcej oraz ujgtych korekt dotyczacych lat ubiegtych.

1. Podstawowe wartoéci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedaiy
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe i pozostale

Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego

Nabyte wierzytelnosci

Inne aktywa finansowe dostepne

do sprzedaiy

Aktywa finansowe wycenione w

wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pienieine i ich
ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedaiy
Aktywa razem

31.12.2015 Zmiana
2015/2014
(tys.zt) (%) (%)
2091 1.3 -84,9
1636 1,0 -3,6
53 0,0 -47,5
- - nd
- - nd
- - nd
223 0,1 127.6
- = -100,0
179 0,1 T
- nd
159 845 98,7 3,5
3937 2,4 -26,4
- - nd
144 695 89,4 53
- - nd
c - nd
1791 1,1 nd
43 0,0 -75,6
9379 5,8 -18,7
- - nd
161936 100,0 -3,8

Strona 5z 10

31.12.2014 Zmiana 31.12.2013
2014/2013

(tys.zt) (%) (%) (tys.zf) (%)
13 888 8,2 93,7 7170 4,3
1697 1,0 -2,5 1741 1,0
101 0,1 106,1 149 0,1
B % nd z =
& = nd - =

R _ nd -
98 0,1 - 98 0,1
11 825 7,0 2873 3053 1,8
167 0,1 -92,2 2129 1,3
- - nd _ _
154491 91,8 -2,9 159113 95,7
5348 3,2 118,2 2451 15
= 4 nd = s
137437 81,6 -2,2 140596 84,6
s nd - -
P o nd ; _
- - -100,0 12 748 7.7
176 0,1 104,7 86 0,1
11530 6,8 256,7 3232 1,9
= nd - =
168 379 100,0 1,3 166283 100,0
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Grupa Kapitatowa Giefdo Praw Majgtkowych , Vindexus” Spdtka Akcyjne
Raport z badanio skonsolidowanego sprowozdonia finonsowego

20 okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnio 2015 roku .

Pasywa

Kapitat wtasny 126209 77,9 11,8 112921 67,1 5,6 106 966 64,3
Kapital winsny akclonariyszy 126209 77,9 11,8 112921 67,1 56 106966 64,3
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy 1159 0,7 - 1159 0,7 - 1159 0,7
Kanitol zappspwitze spraedaty 6935 4,3 - 6935 41 - 6935 4,2
akcji powyiej ceny nominalnej

Akcje whasne - nd - — nd - -
Pozostate kapitaty 64 860 40,1 3,6 62620 37,2 -3,1 64 617 38,9
Niepodzielony wynik finansowy 36719 22,7 11,7 32872 19,5 31,2 25062 151
Wik finansawy blkqseso 16536 10,2 771 9335 55 1,5 9193 5,5
okresu

K.ap|taf wias.ny akcjonariuszy . ) il i i i ) B
niekontrolujgcych

Zobowigzania diugoterminowe 20556 12,7 -45,6 37766 22,4 -25,3 50 557 30,4
Kredyty i pozyczki - - nd . - -100,0 1936 1,2
RRESSs R lzagla 20026 12,4 456 36845 21,9 23,7 48269 290
finansowe

Inne zoboyquama ) i . i . - ) i
diugoterminowe

t
RE2EPWY2 [yttt 0D CIoNEg0 223 01 63,4 610 0,4 498,0 102 0,1
podatku dochodowego
i P K

Roz |czen'|a miedzyokresowe 5 0.0 762 2n 0,0 43,2 37 0.0
przychodow

RESETI 1R SWIRCEZENg 302 0,2 4,1 290 0,2 36,2 213 0,1
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy - - nd - - nd N R
Zobowigzania krotkoterminowe 15171 9,4 -14,2 17692 10,5 102,0 8760 53
Kredyty i pozyczki - - nd - - -100,0 2413 1,5
pozostale zobowigzania 12222 75 11,0 13734 82 236,6 4080 2,5
finansowe

Zobowigzania handlowe 2063 1,3 -36,4 3242 19 83,4 1768 11
Zobowigzania z tytutu biezacego 155 0.1 56.6 99 01 28,8 139 01
podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania 511 0,3 24,0 412 0,2 113,5 193 0,1
Rozllczenja miedzyokresowe 16 0,0 i 16 0.0 ) 16 0.0
przychodow

Rezerwa na.swuadczema 149 01 9.6 136 01 388 98 01
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy 55 0,0 3,8 53 0,0 = 53 0,0
Zobowigzania bezposrednio

zwlazéne z aktyw?ml ) i nd i : nd i i
klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedaiy

Pasywa razem 161936 100,0 -3,8 168379 100,0 1,3 166 283 100,0
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Grupa Kapitatowa Gielda Prow Majgtkowych , Vindexus” Spotka Akcyjna
Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
za okres ad 1 stycznia 2015 roku do 31 grudniag 2015 roku

2. Podstawowe wartosci ze sprawozdania skonsolidowanego z zyskow lub stratiinnych catkowitych dochodow

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Koszt wlasny

Zysk (strata) brutto na sprzedaiy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek rozliczanych metoda praw
wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto
Suma innych dochoddow

Suma dochodéw catkowitych

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik ptynnosci biezgcej

2015

(tys. z1)

52 397
20571
31826
84
10 663
278

20969

644
4227

17 386
850

16 536

16 536
-2043
14 493

aktywa obrotowe

(%)

100,0
39,3
60,7

0,2

20,4
0,5

40,0

1,2
g1

33,2
1,6

31,6

31,6
3,9
27,7

zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik srodkow pienieznych

srodki pieniezne i inne aktywa pienigine

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (%)

zobowiazania

kapitat wiasny

Rentownos¢ sprzedazy (ROS) (%)

zysk netto

przychody ze sprzedaiy

Zmiana 2014 Zmiana 2013
2015/2014 2014/2013

(%) (tys.zi) (%) (%) (tys.zi) (%)
10,3 47 491  100,0 16,1 408581 100,0
8,7 18921 39,8 17,6 16095 39,4
11,4 28 570 60,2 15,2 24796 60,6
-92,0 1049 2,2 75,7 587 1,5
nd - nd - -
-30,1 15 262 32,1 52,8 9 989 24,4
42,6 195 0,4 -88,8 1745 4,3
48,1 14 162 29,8 3,7 13659 33,4
-69,8 2130 4,5 46,9 1450 3,5
-28,1 5880 12,4 5,1 5586 13,7
nd - - nd - -
67,0 10412 21,9 9,5 9513 23,3
-21,1 1077 2,3 236,6 320 0,8
T 9335 19,7 1,5 9193 22,5
nd - - nd -
77,1 9 335 19,7 1,5 9193 22,5
nd 554 1,2 22,8 451 1,1
46,6 9 889 20,8 Z:5 9 644 23,6

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

10,5 8,8 18,2

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

0,6 0,7 0,4

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

28,3 49,1 55,5

2015 2014 2013

31,6 19,7
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Grupo Kapitafowa Gielda Praw Majgtkowych , Vindexus” Spotka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawordanio finansowego
z0 okres od 1 stycznio 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Rentowno$c¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) 2015 2014 2013

zysk netto

2 13,1 8,3 8,6
kapitat wiasny

Zysk neto na 1 akcje (zt) 2015 2014 2013
. BYRAEND 1,43 0,81 0,79
liczba akcji ogotem

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Wartos¢ ksiggowa 1 akeji (zt)

kapitat wiasny 10,89 9.74 9,23

liczba akcji ogotem
4, Komentarz

W badanym okresie suma bilansowa wyniosta 161 936 tys. zi, co oznacza spadek o 3,8%, w stosunku do stanu na
koniec 2014 roku.

Gtéwnymi sktadnikami aktywow sg nabyte wierzytelnosci, stanowigce 89,4% sumy bilansowej na koniec roku
2015 w stosunku do 81,6% na koniec roku 2014.

W strukturze pasywdw dominuja pozostate kapitaty, ktére stanowia 40,1% sumy bilansowej na koniec 2015 roku
w stosunku do 37,2% na koniec roku 2014.

W 2015 roku Grupa Kapitatowa osiagneta dodatni wynik finansowy w wysokosci 16 536 tys. zf. Na dodatni wynik
finansowy wplynat w szczegdlnoéci zysk z dziatalnoéci operacyjnej 20 969 tys. zt oraz poniesione koszty finansowe
w wysokosci 4 277 tys. zt.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego ksztattuje sie na koniec 2015 roku na poziomie 28,3%, co oznacza spadek
w stosunku do poziomu wskaznika w 2014 roku 49,1%. Jednocze$nie wystapit wzrost wskaznika ptynnosci
biezacej mierzonego jako stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych z wartosci 8,8 na
koniec 2014 roku do wartosci 10,5 na koniec 2015 roku.

Wskazniki rentownosci osiggnety w roku 2015 oraz w roku poprzednim wartosci dodatnie.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kentynuowania dziatalnosci przez Grupg
Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Grupy Kapitatowej. W trakcie badania nic nie
zwrdcito naszej uwagi, co mogloby wskazywad, ze przyjete zatozenie nie jest zasadne.
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Grupa Kopitalowa Gielda Praw Majgtkowych , Vindexus” Spotka Akcyjno
Raport z bedania skonsolidowanego sprowozdonia finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. System rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2014 roku poz. 330, z pdzn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Badanie systemu rachunkowosci Grupy Kapitatowej przeprowadzilismy w zakresie niezbgdnym do wydania przez

nas opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich

ewentualnych nieprawidiowoéci tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnifo istotnych

nieprawidtowosci, ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby

usuniete, w tym dotyczgcych:

- zasad (polityki) rachunkowoéci, w tym zasadnosci i ciggtosci ich stosowania,

- obliczania wartoéci firmy oraz jej ujmowania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

- konsolidacji kapitatdw oraz ustalania kapitatu mniejszosci,

- wytaczania wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewngtrznych (przychoddw
i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

- wylaczania wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,

- ujmowania skutkéw sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych,

- kompletnosci i poprawnosci dokumentacji konsolidacyjnej.

Dokonane przez Grupe Kapitatowa zmiany zasad (polityki) rachunkowoéci spowodowaty zmiany prezentowanych
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poréwnywalnych danych finansowych za rok 2014 w
stosunku do danych finansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej
za rok 2014. Skutki tych zmian wykazano w dodatkowych notach i objasnieniach.

2. Informacja o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Nabyte wierzytelnoéci w kwocie 144 695 tys. zt obejmujg wierzytelnosci z nabytych dtugdw w celu dalszej ich
windykacji wycenionych w wartosci godziwej. Wycena wartosci godziwe] nabytych przez Grupe Kapitatowg
pakietéw wierzytelnoéci na dzien 31 grudnia 2015 roku zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki dotyczgce
zaréwno wysokosci, jak i momentdéw przysztych przeptywow pienieznych z tytutu windykacji.

Pozostate diugoterminowe i krdtkoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie odpowiednio 20 026 tys. zt oraz
12 222 tys. zt obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez Jednostke dominujgcg
obligacji.

3. Dodatkowe informacje, noty i objasnienia

Dodatkowe informacje, noty i objasnienia sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wytycznymi dotyczacymi ujawnien
zawartymi w pozostatych Standardach.

4, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje
o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartoéciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw
niebedacych paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kopitalowa Gietda Praw Majgtkowyeh ,Vindexus" Spotka Akcyina
Raport z badania skonsolidowanege sprowozdanio finansowego
20 okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnio 2015 roku

5. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wydalismy w dniu 21 marca
2016 roku opinie niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen z nastepujgcym objasnieniem:

JNie zgtaszajac zastrzezedn do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, ze wycena wartosci godziwej nabytych przez Grupe Kapitatowa pakietow
wierzytelnodci na dzierh 31 grudnia 2015 roku zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki dotyczace zarédwno
wysokosci, jak i momentdw przysztych przeptywdw pienigznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci
efektdw windykacji przyjetych na dzien bilansowy mogg ulec zmianie w przysztosci, rzeczywiste odzyski i koszty
windykacji moga odbiega¢ od powyzszych szacunkow”.

Ninigjszy raport winien by¢ odczytywany wraz z tg opinig.
Niniejszy raport zawiera ponumerowanych 10 stron.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Szczepan Borowski
Biegty Rewident, nr w rejestrze 11496

Biegty rewident grupy, kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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