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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej URSUS S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego URSUS S.A. (,,Spotka™) z siedziba
w Lublinie, ul Frezerow 7, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

-  sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,
—  sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,
—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2015 r. poz. 1333, z po6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Ursus S.A. w grudniu 2015 roku nabyta od jednostki dominujacej Pol - Mot Holding S.A. 3 978 000
akcji spotki Bioenergia Invest S.A. za tacznag cene 14 565 tys. zt. Posiadane akcje ujete zostaty w
ksiegach rachunkowych i wykazane w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia w tacznej kwocie
21 634 tys. zt (akcje w wartosci 7 069 tys. zt pochodzity naby¢ dokonanych w poprzednich latach).

Jak opisano w nocie 7 do sprawozdania finansowego Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci
posiadanych udziatow oraz poinformowata o przyjetych zatozeniach, z ktorych wynika, m.in. ze
Bioenergia Invest S.A. jest w trakcie zmiany modelu biznesowego, profilu dziatalnosci i pozyskiwania
nowych partneréow biznesowych.

Przyjete zatozenia w stosunku do przysztej rentownosci zaleza od przysztych zdarzen. Wobec braku
mozliwosci porownania nowych zatozen z danymi historycznymi nie jesteSmy w stanie na obecnym
etapie zmian w spoétce ocenic realnosci wyceny akcji Bioenergia Invest S.A. ujetych w sprawozdaniu
finansowym Ursus S.A.

Na przetomie roku Spotka realizowata dostawy w ramach kontraktu eksportowego. Kontrakt
powotuje sie na sie warunki dostawy DAT - Incoterms 2010, zgodnie z ktorymi dostawe uwaza sie za
wykonang w momencie przekazania towaru kupujacemu, ktore nastepuje w porcie przeznaczenia.
Do czasu przekazania towaru kupujacemu ryzyko jego utraty lub uszkodzenia cigzyto na
sprzedajacym.

Zgodnie z przedstawionym nam dokumentami cze$¢ towardw na dzien 31 grudnia 2015 pozostawata
w gestii armatora, a dostawa do portu przeznaczenia nastapita w 2016 roku.

Naszym zdaniem przekazanie towaru armatorowi zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 18 Przychody nie uprawniato Spotki do rozpoznania przychodu. W wyniku
nieprawidtowego, w naszej opinii, ujecia sprzedazy w ksiegach 2015 roku wykazane przez Spotke
przychody i odpowiadajace im koszty wytworzenia zostaty zawyzone odpowiednio o 69 542 tys. zt
i 39 171 tys. zt.

Zarzad zlecit wykonanie analizy kancelarii prawnej w zakresie warunkow handlowych opisanego
powyzej kontraktu. Z opinii prawnej wynika, iz warunki Incoterms 2010, w tym klauzula DAT,
ustalajg moment przeniesienia ryzyka zwigzane ze zniszczeniem badz utrata. Zgodnie z opinig
prawna uprawnione jest przyjecie, ze wykonanie umowy nastgpito w dacie przejecia ich do
zatadunku przez armatora.

Na dzien bilansowy Spdtka ujeta 80 212 tys. zt naleznosci z tytutu wyzej opisanego kontraktu
eksportowego. Z przeprowadzonego badania za okres od dnia 1 stycznia do dania wydania opinii
(badanie zdarzen po dacie bilansu) wynika, iz do dnia 21 marca 2016 roku Spodtka otrzymata
ptatnosci w kwocie 68 216 tys. zt.

Z wyjatkiem powyzszych zastrzezen, uwazamy ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.
Z wyjatkiem powyzszych zastrzezen naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,
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b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 21 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Michat Wtodarczyk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

Spotka dziata pod firma URSUS Spotka Akcyjna, w dalszej czesci raportu zwana rowniez URSUS S.A.
lub Spotka.

Siedziba Spotki jest Lublin, ul. Frezerow 7.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przewazajaca dziatalnos¢ Spétki to:

- produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,

- produkcja autobusow,

- produkcja nadwozi do pojazdéow silnikowych; produkcja przyczep i naczep,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,
- konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow dziatalnos¢ holdingow finansowych,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 24 czerwca 1997 roku (Rep. A nr
1796/1997) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

23 maja 2001 roku Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Lublinie - VI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000013785.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 7392388088 oraz numer REGON: 510481080.

Kapitat zaktadowy (akcyjny) na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 54 180 tys. zt i dzielit sie na
54 180 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2015 roku nastapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym:

- Dnia 7 pazdziernika 2015 roku Uchwatag nr 6 Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow
postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci 4 100 tys. zt w drodze
emisji akcji zwyktych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
Lublin - Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku dnia 12 listopada 2015 roku wpisem do
rejestru KRS nr 66.

- Dnia 7 pazdziernika 2015 roku Uchwatg nr 9 Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow
postanowiono warunkowo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci 8 900 tys. zt w
celu przyznania akcji serii Q. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane

BDO Sp. z 0.0. 2
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przez Sad Rejonowy Lublin - Wschdd w Lublinie z siedziba w Swidniku dnia 13 listopada 2015
roku wpisem do rejestru KRS nr 67.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat liczba akdji liczba glosé.w na Wlalr.1y[n udz.iat % w ogc'IJlnej
Zgromadzeniu Wspolnikow liczbie gtosow

POL - MOT HOLDING S.A. 24 629 000 24 629 000 45,46

Pozostali 29 551 000 29 551 000 54,54

Razem 54 180 000 54 180 000 100,00

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 138 793 tys. zt.
Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku sktadaty sie:

- kapitat podstawowy 54 180 tys. zt
- kapitat zapasowy agio (nadwyzka ze sprzedazy akcji) 57 342 tys. zt
- zyski zatrzymane 27 271 tys. zt

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Pan Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

- Pan Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu
- Pan Wojciech Zachorowski - Cztonek Zarzadu
- Pan Akkus Abdullah - Cztonek Zarzadu
- Pan Marek Wtodarczyk - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- Dnia 14 stycznia 2015 roku Uchwata Rady Nadzorczej 121/2015 przyjeto rezygnacje Pana
Tadeusza Ustyniuka z funkcji Cztonka Zarzadu.

- Dnia 14 stycznia 2015 roku Uchwata Rady Nadzorczej 122/2015 na stanowisko Cztonka
Zarzadu powotano Pana Marka Wtodarczyka. Objecie funkcji nastapito z dniem 15 stycznia
2015 roku.

- Dnia 8 stycznia 2016 roku Uchwata Rady Nadzorczej 160/2016 odwotano Pana Wojciecha
Zachorowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 stycznia 2016 roku Uchwata nr
161/2016 Rada Nadzorcza wydata decyzje o niepowotaniu nowego cztonka Zarzadu tzn. o
ograniczeniu Zarzadu do sktadu 4-osobowego od dnia 1 lutego 2016 roku.

Jednostka dominujaca dla Spotki jest Pol-Mot Holding S.A. Podmiotami powigzanymi sg dla Spotki
wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej Pol-Mot Holding oraz wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej
Invest-Mot (jednostki dominujacej wyzszego szczebla) wskazane przez podmiot dominujacy.

BDO Sp. z 0.0. 3
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Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej URSUS i sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka URSUS S.A. do jednostek zaleznych zalicza nastepujace
spotki: Bioenergia Invest S.A. (100%), URSUS Sp. z 0.0. (100%), OBR MOTO Lublin sp. z o0.0. (100%),
URSUS BUS S.A. (60%) oraz URSUS Zachod Sp. z 0.0. (51%).

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego URSUS S.A. za 2015 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr
139/2015 z dnia 22 maja 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 18 lipca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Michata Wtodarczyka (nr ewidencyjny 12436).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spoétki od dnia 15 lutego 2016 roku z przerwami, do daty
wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2015
roku i badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasniania i
informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Z wyjatkiem kwestii opisanych w zastrzezeniu odnosnie akcji Bioenergii Invest S.A. nie nastapity
ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod
badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiagg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2015 roku.

Uchwata nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowito zysk netto Spotki za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 14 924 tys. zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat
Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 7 lipca 2015
roku.

BDO Sp. z 0.0. 4
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej 31.12.2013  bilansowej
Aktywa trwate 125 669 33,0 99 190 32,5 90 405 50,4
Aktywa obrotowe 255 242 67,0 206 442 67,5 89 110 49,6
Aktywa razem 380 911 100,0 305 632 100,0 179 515 100,0
Kapitat wtasny 138 793 36,4 97 947 32,0 56 115 31,3
Zobowiazania i rezerwy na 242 118 63,6 207 685 68,0 123 400 68,7
zobowiazania
Pasywa razem 380 911 100,0 305 632 100,0 179 515 100,0
Dynamika Dynamika
31.12.2015 2015/2014 31.12.2014 2014/2013 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy 322 478 43,9% 224 066 51,5% 147 919
Koszt wtasny sprzedazy 253 543 39,4% 181 827 36,4% (133 330)
Zysk brutto ze sprzedazy 68 935 63,2% 42 239 189,5% 14 589
Koszty sprzedazy 32 088 253,0% 9 089 (51,0)% (18 551)
Koszty ogolnego zarzadu 19 978 24,5% 16 041 3,6% (15 487)
Zysk ze sprzedazy 16 869 -1,4% 17 109 - (19 449)
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 763 -81,6% 1649 (1 875)
Wynik na dziatalnosci finansowej -5983 3,9% -5 760 49,1% (3 863)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk brutto 11 649 -24,8% 12 998 - (25 187)
Podatek dochodowy 2 251 293,5% 572 2713
Zysk (strata) netto 9 398 -37,0% 12 426 - (22 474)
2. Podstawowe wskazniki finansowe
Wskazniki rentownosci 2015 2014 2013
Rentownosc sprzedazy brutto 21,4% 18,9% 9,9%
Rentownos¢ sprzedazy netto 2,9% 5,5% -15,2%
Rentownosc¢ majatku 2,5% 4,1% -12,5%

BDO Sp. z o.0.
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Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,3 1,3 0,9
Wskaznik ptynnosci Il 0,7 0,7 0,3

Wskazniki aktywnosci

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach 119 89 74

Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach 92 101 96
Wskaznik zadtuzenia 63,6% 68,0% 68,7%

3. Komentarz
W badanym okresie Spotka osiagneta zysk netto w wysokosci 9 398 tys. zt.

Podstawowym zrodtem przychodow ze sprzedazy wygenerowanych przez Spotke w badanym okresie
byty przychody ze sprzedazy osiggane ze sprzedazy ciagnikow i maszyn rolniczych.

Zysk netto roku 2015 uksztattowaty nastepujace wartosci:

- zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 68 935 tys. PLN, wyzszy w porownaniu z rokiem poprzednim
0 26 696 tys. PLN,

- zysk ze sprzedazy w wysokosci 16 869 tys. PLN, nizszy w porownaniu z rokiem poprzednim o
240 tys. PLN

- zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 763 tys. PLN, nizszy w porownaniu z
rokiem poprzednim o 886 tys. PLN,

- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 5 983 tys. PLN, wyzsza w porownaniu z rokiem
poprzednim o 223 tys. PLN,

- podatek dochodowy w wysokosci 2 251 tys. PLN.

Aktywa obrotowe stanowia 67% sumy bilansowej i w porownaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2014
roku udziat ten spadt o 0,5 punktu procentowego. Gtownymi sktadnikami aktywow obrotowych w
badanym okresie byty zapasy i naleznosci krotkoterminowe stanowiace odpowiednio 41,5% i 57,6%
majatku obrotowego. Aktywa trwate natomiast stanowia 33% sumy bilansowej.

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Spoétki byta finansowana w 2015
roku w 32% kapitatem wtasnym, a w 68% kapitatem obcym.

Wskaznik rentownosci majatku osiagnat poziom 2,5%, co oznacza, iz kazde 100 zt zaangazowanego
majatku trwatego generowato 2,5 zt zysku netto. W porownaniu do roku poprzedniego wskaznik ten
spadt o 1,6 punktu procentowego. W badanym okresie nastgpit rowniez spadek rentownosci kapitatu
wtasnego do poziomu 6,8% oraz rentownosci sprzedazy netto do wartosci 2,9%. Rentownosc
sprzedazy brutto Spotki natomiast kontynuowata tendencje wzrostowa i zanotowata ostatecznie
wynik 21,4% czyli o 2,5 punktu procentowego wiecej niz w roku ubiegtym.

W 2015 roku w stosunku do roku poprzedniego poziom ptynnosci finansowej Spotki mierzony
wskaznikiem ptynnosci | i Il stopnia nie ulegt zmianie i wyniost odpowiednio 1,31 0,7.

Stopa zadtuzenia Spotki, w porownaniu do roku poprzedniego, zmniejszyta sie o 4,4 punktow
procentowych i wyniosta 63,6%.
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W analizowanym okresie wskaznik inkasa naleznosci wydtuzyt sie o 29 dni w stosunku do roku
poprzedniego i wynidst 119 dni. Sredni okres regulowania zobowiazan ulegt skroceniu o 9 dni
w stosunku do okresu poprzedniego i wyniost 92 dni. Wartosci tych wskaznikow wskazuja, ze Spotka
inkasowata swoje naleznosci z tytutu dostaw i ustug przecietnie o 26 dni dtuzej niz regulowata swoje
zobowiazania.

Przecietny okres utrzymywania zapasow skrocit sie w stosunku do roku poprzedniego o 15 dni i
wyniost w badanym okresie 152 dni.

Powyzsza analiza zostata przeprowadzona na danych ze sprawozdania finansowego Ursus S.A. nie
uwzgledniajacych zastrzezen zamieszczonych w opinii. Ponizej przytaczamy skrocong tresé
zastrzezen:

1. Ursus S.A. w grudniu 2015 roku nabyta od jednostki dominujacej Pol - Mot Holding S.A. 3 978 000
akcji spotki Bioenergia Invest S.A. za tacznag cene 14 565 tys. zt. Posiadane akcje ujete zostaty w
ksiegach rachunkowych i wykazane w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia w tacznej kwocie
21 634 tys. zt (akcje w wartosci 7 069 tys. zt pochodzity naby¢ dokonanych w poprzednich latach).

Jak opisano w nocie 7 do sprawozdania finansowego Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci
posiadanych udziatow oraz poinformowata o przyjetych zatozeniach, z ktorych wynika, m.in. ze
Bioenergia Invest S.A. jest w trakcie zmiany modelu biznesowego, profilu dziatalnosci i pozyskiwania
nowych partneréow biznesowych.

Przyjete zatozenia w stosunku do przysztej rentownosci zaleza od przysztych zdarzen. Wobec braku
mozliwosci porownania nowych zatozen z danymi historycznymi nie jesteSmy w stanie na obecnym
etapie zmian w spoétce ocenic realnosci wyceny akcji Bioenergia Invest S.A. ujetych w sprawozdaniu
finansowym Ursus S.A.

2. Na przetomie roku Spotka realizowata dostawy w ramach kontraktu eksportowego. Kontrakt
powotuje sie na sie warunki dostawy DAT - Incoterms 2010, zgodnie z ktorymi dostawe uwaza sie za
wykonang w momencie przekazania towaru kupujacemu, ktore nastepuje w porcie przeznaczenia.
Do czasu przekazania towaru kupujacemu ryzyko jego utraty lub uszkodzenia cigzyto na
sprzedajacym.

Zgodnie z przedstawionym nam dokumentami cze$¢ towardw na dzien 31 grudnia 2015 pozostawata
w gestii armatora, a dostawa do portu przeznaczenia nastapita w 2016 roku.

Naszym zdaniem przekazanie towaru armatorowi zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 18 Przychody nie uprawniato Spotki do rozpoznania przychodu. W wyniku
nieprawidtowego, w naszej opinii, ujecia sprzedazy w ksiegach 2015 roku wykazane przez Spotke
przychody i odpowiadajace im koszty wytworzenia zostaty zawyzone odpowiednio o 69 542 tys. zt
i 39 171 tys. zt.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w
ksztatcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu programu finansowo - ksiegowego Impuls 5, producenta BPSC S.A., wraz
z nastepujacymi modutami: Dystrybucja, Finanse i Ksiegowos$é, Kadry, Marketing, Magazyn, Srodki
Trwate, Zarzadzanie Produkcija.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilisSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powigzania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w
zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

2.1. Inne istotne informacje

W sprawozdaniu finansowym Spétka rozpoznata przychod z przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci rynkowych w kwocie 2 554 tys. zt. Wartos¢ rynkowa nieruchomosci
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inwestycyjnych zostata ustalona na podstawie operatdow szacunkowych wykonanych przez
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4, Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiagzanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 21 marca 2016 roku
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