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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe w EUR i zt

|. Przychody ze sprzedazy produktow towaréw i materiatow
II. Zysk(strata) z dziatalnoSci operacyjnej

1l Zysk ( strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem

IX. Aktywa razem

XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

XII. Zobowigzania dtugoterminowe

XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe

XIV. Kapitat wtasny

XV. Kapitat zaktadowy

XVI. Liczba akcji w tys. szt.

XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwyktg przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
Kurs bilansowy
kurs RZiS

31.12.2015
z
45004

9589
22736
22423

5271
-10 443

35489

19775
227 141

52996

19005

33991
174 145

63724

63724

0,35
2,73

31.12.2015
EUR
10754
2291
5433
5358
-1 260
2495
8480
4725
53 301
12436
4460
7976
40 865
14 953
63724
0,08
0,64
4,2615
41848

31.12.2014
z
99 201
-30 500
62713
-63 557
6194
23935
16 953
-788
245302
77694
25641
52053
167 608
31862
31862
-1,99
5,26

31.12.2014
EUR
23680
-7280
-14 970
-15171
1479
5713
4047
-188
57 552
18228
6016
12212
39323
7475
31862
0,48
1,23
4,2623
4,1893

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 75

stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 1
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

okres 12 okres 12
miesiecy miesiecy
zakoniczony zakoriczony

w tysigcach zt Nota 31122015 31 grudnia 2014

(dane
przeksztatcone)

Dziafalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 45004 99 201
Koszt wiasny sprzedazy 205 33732 60279
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11272 38922
Pozostate przychody operacyjne 201 3326 214
Otrzymane dotacje 346 1788
Koszty sprzedazy 11187 27 306
Koszty ogélnego zarzadu 9150 18 594
Pozostate koszty operacyjne 202 4072 23275
Koszty prac badawczych 124 2249
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9 589 -30 500
Przychody finansowe 20.3 370 14612
Wynik na okazyjnym nabyciu 8246 0
Koszty finansowe 204 7250 45 336
Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0
Wynik na dekonsolidacji -14 513 -1489
Zysk (strata) brutto -22 736 62713
Podatek dochodowy 21 -313 844
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -22 423 -63 557
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres -22 423 -63 557
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -5 157 -42 427
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -17 266 -21130
$redniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 40 417 31862
$redniowazona liczba akcjiirozwodniona (w tys. szt.) 58428 39602
Liczba akji na koniec okresu(w tys. szt.) 63724 31862

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
Sredniowazonej liczby akcji w PLN
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
Sredniowazonej liczby akcji w PLN

0,13 -1,05

0,13 -1,05

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75
stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 2
za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015

Zysk (strata) okresu

Inne catkowite dochody netto, w tym:

Pozycje, ktére w przysziosci nie zostana zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat

Pozycje, ktore w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat

Zyskistrata z tytulu alokacji ceny nabycia udziatow w TTM Sp. z 0.0. (Orphee Technics Sp. z 0.0.)

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Catkowite dochody za okres

Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres
Przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

okres 12
miesiecy
zakonczony

31.12.2015

22423
1833

1833

1833
-20 590

422
1411

okres 12 miesiecy

zakoriczony
31.12.2014

dane
przeksztatcone

-63 557

-602

2280

-2 882
-64 159

-301
-301

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75

stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

31.12.2014

w tysigcach ziotych Nota 31.12.2015 (dane

przeksztalcone)
AKTYWA
Aktywa trwale 150 601 142 589
Rzeczowe aktywa trwate 26 22928 36435
Nieruchomo$ci inwestycyjne 28 1143 0
Warto$ci niematerialne 29 643 3738
Warto$c¢ firmy 16 4160
Inwestycje w jedn. wspétkontr. i stow. wycen. met. praw wiasnosci 33 73 667 61981
Inne aktywa dtugoterminowe 1249 697
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1388 2340
Naktady na trwajace prace rozwojowe 48 656 32760
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 98 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 813 478
Aktywa obrotowe 76 539 102713
Zapasy 35 22 568 28619
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36 25661 19645
Rozliczenia migdzyokresowe 37 177 323
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 24005 52943
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 1183
Aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang, 4128 0
SUMA AKTYWOW 227141 245 302
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 125 936 96 011
Kapitat podstawowy 401 63724 31862
Kapitat zapasowy 40.2 51365 103 495
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 40.3 16 004 4914
Skumulowane inne catkowite dochody 0 0
Wynik okresu biezacego -5157 -42 427
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 0 -1833
Udzialy niekontrolujace 48 209 71597
Kapitat wiasny ogétem 174 145 167 608
Zobowigzania dtugoterminowe 19 005 25 641
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7879 14 453
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 421 1692 1581
Rezerwy pozostate 0 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 42.1 91 78
Pozostate zobowiazania 582 603
Otrzymane dotacje 433 8761 8926
Zobowigzania krétkoterminowe 33991 52 053
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 33991 52 053
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 17115 29553
Oprocentowane kredyty i pozyczki 411 0 9958
Pozostate zobowigzania 382 1949
Rezerwy na zobowigzania 42.1 3251 10 160
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 42.1 678 433
Zobowiqzar]ia bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0
do sprzedazy
Otrzymane dotacje 64 0
Zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig zaniechang 12 500 0
Zobowigzania razem 52 996 77 694
SUMA PASYWOW 227141 245 302

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75
stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

okres 12 okres 12

miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31grudnia 31 grudnia 2014

ory @5

przeksztatcone
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 22 423 -63 557
Korekty: 17152 69 751
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 0 1489
Amortyzacja 4047 4820
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1290 0
Odsetki 811 785
Program opcji menadzerskich 0 0
Zmiana stanu naleznosci 512 8669
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 23 2061 15918
Zmiana stanu rezerw 23 -1880 10 682
Zmiana stanu zapaséw 23 -1308 9230
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 23 -1293 1089
Zmiana stanu innych aktywow 0 3646
(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy 0 0
Wynik na dekonsolidacji 14513 0
Wynik na okazyjnym nabyciu -8 246 0
Odpis aktualizujacy inwestycje do wartoci godziwej 6449 0
Inne korekty 23 196 13423
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -5271 6194
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA 0 0
I. Wplywy 20322 279
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 80 18
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 0
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 13616 0
Whplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 0 0
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 0 0
Whplywy z tytutu sptaty odsetek 0 217
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 6626 2559
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotéw 0 0
II. Wydatki 30765 26729
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 5387 5333
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 0
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 0 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych 0 0

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75
stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zt)

Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

- wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow

Zwrot dotacji

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek

Whptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy

II. Wydatki

Wykup akcji wtasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartociowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiacicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej
Przepltywy pieniezne razem

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

w tym zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow GK ORPHEE
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

13020
13020

12358
-10 443

46 480
46 480

10 991

9958

811

222

35489
19775
-28 938
-48 713
52943
24005

0

12 860
12 860
8536

-23 935

29620
29620

12 667

7750

1002

120
3795
16 953
-788
-788

0
53731
52943
2300

Rachunek przeptywéw pienieznych za 2014 rok zostat przeksztatcony prezentacyjnie w sposéb umozliwiajacy poréwnanie

20152014 roku.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75

stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWNAE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zyski

Kapitat Kapitat | zatrzymane/ Rozn_lce z Udzialy Kapitat
podstawowy | zapasowy | niepokryte przelicze | Razem niekontrolujace wlasny
kursowych ogotem

straty
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przed korekta) 31862 | 103495 =37 213 -1833 | 96311 71597 | 167 908
Korekta bteddw podstawowych 0 -300 -300 -300
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31862 | 103495 -37 513 -1833 | 96011 71597 | 167 608
Zysk / strata za okres -5 157 -5 157 -17266 | -22 423
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1833 1833 1833
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -5157 1833 | -3324 -17.266 | -20 590
utrata kontroli i wynik dekonsolidacji GK -24 600 11369 -13 231 6122 | -19353
Wptywy z emisji akci serii K 31862 15931 47793 47793
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji serii K) -1313 -1313 -1313
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych -42 148 42148 0 0
Na dzieri 31 GRUDNIA 2015 roku 63 724 51 365 10 847 0| 125936 48209 | 174145

Za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zyski A .
Kapitat Kapitat | zatrzymane/ Rozn_lce z Udzialy Kapitat
. przeliczen | Razem | . . wiasny
podstawowy | zapasowy | niepokryte niekontrolujace .
kursowych ogotem

straty
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta) 31 862 97 636 43 295 -1501 | 171 292 56 698 | 227 990
Korekta btedow podstawowych 0 5859 -23 547 2550 | -15138 0] -15138
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 | 103495 19748 1049 | 156 154 56 698 | 212 852
Zysk / strata za okres -42 427 -42 427 -21130 | -63 557
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -2882| -2882 -2 882
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatow w
Orphee Technics Sp. z0.0. -1140 -1140 -1140 | -2280
Catkowite dochody za okres ogdtem 0 0 -43 567 -2 882 | -46 449 -22270 | -68719
Emisja akcji /podziat UNK 0 30362 | 30362
Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do
sprzedazy -528 -528 -528
Zmiana struktury udziatu niekontrolujacego w ORP w
kapitale -1683 -1683 1683 0
Nabycie udziatéw mniejszosci w Innovation
Enetrprises, pokrycie ujemnego kapitatu -15 579 -15579 -15 579
Rozliczenie marzy w zapasie w Grupie 2246 2246 2246
Zmnijeszenie kapitatu - podatek odroczony z
przeszacowania $r. trwatych 670 -670 -670
Pozostate zmiany 2520 2520 5124 7644
Na dzieri 31 GRUDNIA 2014 roku 31862 | 103495 -37 513 -1833| 96011 71597 | 167 608

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75
stanowig jego integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY S.A. (,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK PZ CORMAY”) sktada si¢ z PZ CORMAY S.A.
(jednostka dominujaca”, ,Spdtka”) i z jednostek zaleznych: Orphée S.A., Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0.,
Innovation Enterprises Ltd., Orphee Technics Sp. z 0.0., Diesse Diagnostica Senese S.p.A. ktore tworzg Grupe Kapitatowg,
nizszego szczebla Orphée S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY S.A. obejmuje rok zakoriczony dnia
31.12.2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakofczony dnia 31.12.2014 roku.

Spétka PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce
nadano REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spétki miesci sie¢ w Lomiankach.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony (z wyjatkiem
Innovation Enterproses Ltd, ktéra jest w likwidacii).

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobdéw
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Spotka jest notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

Nazwa jednostki PZ CORMAY Spotka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejonowy

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowe] dziatalnosci wg PKD 20.59.Z -produkcja pozosntgzﬁg ;f\;/);if:\s;vn;hemicznych gdzie indziej
Waluta w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (zt)

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, dziatalno$¢ prowadzi w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublinia. W Warszawie zlokalizowana sg biura Zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat zamowien
publicznych, marketing, dziat eksportu i wspdltpracy zagranicznej oraz dziat serwisu technicznego. W Maryninie k/Lublina
ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jakosci. Z kolei w Lublinie miesci sie dziat badar
i rozwoju, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobéw gotowych, biuro obstugi klienta oraz ksiegowo$¢.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci dla podmiotu dominujacego jest Polska, a dla spotek zaleznych: Orphée SA -
Szwaijcaria, Kormej Diana Sp. z. 0.0. — Biatoru$, Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — Rosja, Innovation Enterprises Ltd.- Iflandia,
Orphee Technics Sp. z 0.0. — Polska.

2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

2.1. Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY na dzien 31.12.2015
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku PZ CORMAY S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY SA.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien publikacji, tj. 21 marca 2016 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty
w spoice Orphée S.A., kitdra jest spdtkg dominujaca dla Grupy Kapitatowej Orphee S.A., grupy nizszego szczebla,
reprezentujace 23% kapitatu akcyjnego:

Udziat w kapitale na Udziat w gtosach na Lo -
Nazwa | dziefi 31.12.2015 dzien 31.12.2015 Charakter zaleznosci Metoda konsolidaciji
Orphée S.A. | 23% | 23% ‘ Zalezny ‘ pelna

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

W ocenie Zarzadu posiadanie przez PZ Cormay S.A. 23% udziatu w kapitale Orphee S.A pozwala wypemié¢ wszystkie
wymagania okreslone w MSSF 10 par.7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli na tg jednostka, tzn.:
e  Spotka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestyci,

e  Spotka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych ,

e Spotka posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione s warunki okre$lone MSSF 10 - B18:

e  kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to ta
sama osoba).

e wiekszo$¢ cztonkéw organu zarzadzajacego jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z
inwestorem.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy posrednio poprzez udziat w spéice Orphée SA
w nastepujacych spdtkach:

Bezposredni udziat Bezposredni udziat
Nazwa Orphée S.A w kapitale Orphée S.A. w glosach Metoda konsolidacji
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% petna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% petna
Innovation Enterprises Ltd.- spdtka w likwidacii 99,88% 99,98% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% praw wtasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1.

Orphée S.A. - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami,

3. Kormej Diana — import na Biatorus$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

5. Innovation Enterprises Ltd. — produkcja i dystrybucja rozwigzan z zakresu diagnostyki medycznej stosowanej
w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku VD, (po dniu bilansowym zostata rozpoczeta
procedura postawienia spdtki Innovation Enterprises Ltd. w stan likwidacii)

6. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR,

dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspdtkontrolowana)

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2015 r. w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszosci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego

integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

Ponizej zaprezentowano graficzny schemat obrazujacy strukture Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. (bez uwzgledniania
spotki wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.).

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY
jednostka dominujgca

PZ CORMAY S.A.

ORPHEE S.A. - jednostka
dominujgca grupy nizszego
szczebla

KORMIEJ RUSLAND KORMEJ DIANA INNOVATION ORPHEE
Spétka z 0.0 Spétka z o.0. ENTERPRISES LTD. TECHNICS Sp. z 0. 0.

2.2, Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$é Grupy kapitatowej PZ Cormay S.A., jakie
nastapily w okresie sprawozdawczym oraz po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

2.2.1. Utrata kontroli nad Orphée SA i Grupa Kapitatowa ORPHEE S.A.

W zwigzku ze sprzedaza w dniu 26 lutego 2015 roku kontrolnego pakietu akcji Orphée S.A., PZ CORMAY S.A. stracita kontrole
nad ta spotka a co sie z tym wigze nad catq Grupa Kapitatowa ORPHEE . W wyniku transakcji sprzedazy, ktorych przedmiotem
byto zbycie 10.424.295 akcji Orphée S.A., udziat PZ CORMAY S.A. w kapitale Orphée S.A. zmniejszyt sie z 50%+1 akcja do
23%. PZ Cormay S.A uznala, ze jako akcjonariusz posiadajacy 23% udziatu w kapitale ma mozliwo$¢ wywierania znaczacego
wplywu, wobec powyzszego Orphée S.A. stata sie dla PZ Cormay S.A. jednostkg stowarzyszong. Transakcje byly uzasadnione
potrzebg pozyskania $rodkéw finansowych w celu kontynuacji procesu inwestycyjnego prowadzonego przez PZ CORMAY
S.A.

Zarzad PZ CORMAY S.A. dokonat w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu rozliczenia transakcji zbycia akcji majacej
miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. w oparciu o jednostkowe dane wszystkich spotek wczesniej zaleznych, wedtug stanu na dzien
31.12.2014 r. bazujgc na otrzymanych ostatecznych sprawozdaniach finansowych przekazanych przez spétki Grupy
Kapitatowej Orphée SA. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Orphee za 2014 rok zostato zbadane przez specjalnego
biegtego rewidenta BTFG Audit Sp. z 0.0. Sprawozdania jednostkowe spotek Orphee S.A., Cormay Rusland, Cormay DiAna,
Innovation Interprises, Diesse za 2014 rok zostaty zbadane przez biegtych rewidentow.

2.2.2. Odzyskanie kontroli nad Orphée SA i Grupa Kapitatowa ORPHEE S.A.

W dniu 2 grudnia 2015 Spétka powzigta informacije o zarejestrowaniu we wiasciwym dla Orphée S.A. Rejestrze Handlowym
w Genewie zmian w sktadzie Rady Dyrektorow. W skiad Rady Dyrektorow zarejestrowane zostaty nastepujace osoby: Pan
Janusz Ptocica jako Przewodniczacy Rady Dyrektoréw, Panowie Domingo Dominguez, Krzysztof Rudnik, Piotr SkrzyAski oraz
Wojciech Suchowski jako Cztonkowie Rady Dyrektordw.

Odzyskanie kontroli opiera si¢ na nastepujacych przestankach:

e o najmniej trzech z pigciu cztonkéw Rady Dyrektoréw jest wskazana przez PZ CORMAY S.A. (cztonkowie Zarzadu
PZ CORMAY S.A. - Pan Janusz Plocica oraz Pan Wojciech Suchowski sg cztonkami Rady Dyrektoréw Orphée SA)

e Dziatalnos¢ operacyjna Orphée S.A. catkowicie uzalezniona jest od PZ Cormay S.A.

W ocenie Zarzadu PZ Cormay S.A. spetione sg wszystkie wymagania okre$lone w MSSF 10 par.7 dotyczace stwierdzenia
sprawowania kontroli fj. PZ Cormay S.A.:

e  sprawuje wiadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycii,

e 7z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych ,

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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e  posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, do wywierania
wplywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione s warunki okre$lone MSSF 10 - B18:

e kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to ta
sama osoba).

e wiekszos¢ cztonkow organu zarzadzajacego jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z
inwestorem.

W dniu 3 grudnia 2015 roku Zarzad PZ Cormay S.A. poinformowat w formie komunikatu biezacego o zamiarze konsolidacji z
Orphée. Ponadto poinformowano, ze PZ CORMAY S.A. w ramach konsolidacji bedzie dazy¢ do osiggniecia petnej kontroli
kapitatowej nad Orphée. W komunikacje cztionkowie Zarzadu PZ Cormay S.A. bedacy jednoczesnie cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA jednoznacznie okre$laja przyszte kierunki funkcjonowania Orphée S.A. a co za tym idzie Grupy
Kapitatowej Orphée S.A. ,Rejestracja Rady Dyrektordw w nowym skfadzie formalnie konczy wielomiesieczny okres
destabilizacji w relacjach pomiedzy PZ Cormay i Orphée. Tak jak wcze$niej sygnalizowaliSmy — odzyskanie kontroli
operacyjnej nad szwajcarskg spotkg oznacza, ze docelowo Grupa Kapitatowa bedzie mogfa w sposéb spéjny, optymalny pod
wzgledem operacyjnym | kosztowym, realizowa¢ codzienne zadania biznesowe oraz wspolne projekty strategiczne.
Oczekujemy efektéw synergii zwigzanych m.in. z wdrozeniem jednolitych dla catej Grupy procedur i wprowadzeniem wspéinej,
globalnej polityki sprzedazowej i marketingowej. Aby moc to osiggna¢ i w petni wykorzystaé efekty synergii uznajemy za
zasadne dokonanie konsolidacji PZ Cormay i Orphée réwniez na poziomie kapitatowym. Juz blisko 1,5 roku temu, jako nowy
wowczas zarzad Cormay zapowiadalismy, ze utrzymywanie dwoch notowanych spétek nie ma docelowo biznesowego sensu
— zaréwno biorac pod uwage koszty z tym zwigzane, jak i kwestie czysto organizacyjne. Naszym zdaniem Grupa Cormay
powinna mie¢ jednolity Akcjonariat, Rade Nadzorczg i Zarzad i wtasnie wykonalismy pierwszy krok na drodze do osiggniecia
tego celu (...). Zdaniem Zarzadu dokonanie konsolidacji PZ Cormay i Orphée pozwolitoby na osiggniecie Synergii majgcej
istotny i pozytywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Jednym z rozwazanych kierunkéw konsolidacji bytoby dokonanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego PZ Cormay z wyfgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze
oferty publicznej akcji i zaoferowanie ich akcjonariuszom Orphée (z wytaczeniem PZ Cormay, ktéry obecnie posiada 8.879.956
akcji, stanowigcych 23,00% udziatu w kapitale zaktadowym i glosach Orphée) w zamian za wkiad niepieniezny w postaci akcji
Orphée. W konsekwencji, intencjg Spotki bytoby takze podjecie w przysztosci dziatar zmierzajacych do wycofania Orphée z
obrotu na NewConnect.”

Zarzad PZ CORMAY S.A. dokonat w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu rozliczenia transakcji odzyskania kontroli
nad Orphée SA i Grupg Kapitatowg ORPHEE S.A., ktére miato miejsce w dniu 2.12.2015 w oparciu o dane wynikajace ze
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Orphee na dzien 31.12.2015. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy
Orphee za 2015 rok zostato zbadane przez specjalnego biegtego rewidenta BTFG Audit Sp. z 0.0. Sprawozdania jednostkowe
spotek Orphee S.A., Cormay Rusland, Cormay DiAna, za 2015 rok zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

W zwigzku z rozliczeniem odzyskania kontroli na 31.12.2015 skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zawiera dane PZ
CORMAY S.A. oraz korekty wynikajace z dekonsolidacii z tytutu utraty kontroli w dniu 26.02.2015 oraz wynik na okazyjnym
nabyciu w zwigzku z odzyskaniem kontroli 2.12.2015.

2.2.3. Likwidacja Spotki Innovation Enterprises
Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym

Likwidacja Spétki Innovation Enterprises

Rada Dyrektoréw Innovation Enterprises Limited z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii (Spétka zalezna), na posiedzeniu
w dniu 27 stycznia 2016 r. podjeta decyzje o rozpoczeciu procesu jej likwidacji. Wniosek o wszczecie procedury likwidacji
i wyznaczenie na tacznych tymczasowych likwidatorow Pana Neila Hughes i Pana Josepha Walsh z Hughes Blake, Chartered
Accountants of Joyce House, Holies Street, Dublin 2, zostat ztozony w dniu 28 stycznia 2016 r. do Wysokiego Sadu w Dublinie,
Republika Irlandii.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 31.12.2014 i 31.12.2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu
W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31.12.2015 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 i 31.12.2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym dnia 31.12.2015 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Skiad Komitetu Audytu na dzien 31.12.2014 i 31.12.2015 roku przedstawiat sig nastepujaco:
e Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
o  Wojciech Wrona — cztonek Komitetu Audytu,
e Janusz Koczyk — cztonek Komitetu Audytu.
W okresie 12 miesiecy zakofczonym dnia 31.12.2015 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

4. Notowania na rynku regulowanym
41. PZCORMAY S.A.

1. Informacje ogoine:
Gielda: Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PZ CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Réwnolegty
Sektor na GPW: Przemyst farmaceutyczny, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG
2. System depozytowo - rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami:
Katarzyna Sadowska; CC Group Sp. zoo; tel.: +48 22 440 1 440; e-mail: k.sadowska@ccgroup.com.pl

42.  Orphée S.A

1. Informacje ogoine:
Rynek GPW: Alternatywnego Systemu Obrotu Newconnect
Symbol: ORP
Sektor na NewConnect: ochrona zdrowia
2. System depozytowo — rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami:
Katarzyna Sadowska; CC Group Sp. zoo; tel.: +48 22 440 1 440; e-mail: k.sadowska@ccgroup.com.pl

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad PZ ORMAY S.A. w dniu 21 marca
2016 roku.

6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na 2015 rok

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw za 2015 .
1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszaca dziatalno$ci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$é przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawno$ci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawg dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktdre wptywajq na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian warto$ci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakgji,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia si¢
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdania z catkowitych dochoddw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, je$li zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub
b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresdw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

7.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celdw Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wiasnego Spotki w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub Srodek trwaty.

Przeniesienie aktywow badz grupy aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobieristwo zakoriczenie transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Wycena zapasow

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadajgq sie koszty materiatéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich. Zapasy produktéw, materiatéw i towaréw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujace zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia warto$ci zapasdw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapasdw pod katem utraty ich warto$ci, dokonujac, jesli zajda ku
temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odnosne przychody. Kwote wszelkich odpisow wartosci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuije si¢ jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

Koszty rozwoju

Koszty rozwoju sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Pierwsze skapitalizowanie kosztow wynika z
osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych mozliwosci kontynuacji projektu. Ma
to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnagt pewien etap zgodnie z ustalonym wcze$niej planem. Ustalenie kwot
podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zatozen dotyczacych prognozowanych wptywow z
projektu, stopy dyskontowej oraz prognozowanego okresu uzyskiwania korzysci. Warto$¢ bilansowa skapitalizowanych
niezakoriczonych kosztéw rozwoju na 31 grudnia 2015 roku wynosita 48 656 tys. zt (2014: 32 760 tys. zt).

Konsolidacja jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu

Grupa ocenia, ze sprawuje kontrole nad Orphee S.A, mimo Ze posiada mniej niz 50% praw gtosu. W ocenie Zarzadu
posiadanie przez PZ Cormay S.A. 23% udziatu w kapitale Orphee S.A pozwala wypemié wszystkie wymagania okre$lone w
MSSF 10 par.7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli na tg jednostka, tzn.:

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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e  Spotka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestyci,

e Spotka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych ,

e Spotka posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione s warunki okre$lone MSSF 10 - B18:

e kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to ta
sama osoba).

e wiekszo$¢ cztonkéw organu zarzadzajacego jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z
inwestorem.

7.2.  Niepewno$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu 0
zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci. Ponize;
omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z
tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkow i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢.

Wycena rezerw pozostalych

Pozostate rezerwy szacowane sg na podstawie przewidywanych kosztéw jakie Grupa z duzym prawdopodobierstwem bedzie
musiata ponie$¢ w okresach nastepnych. Szacunki dokonywane sg w oparciu o przewidywane podstawy przysztych roszczen
z uwzglednieniem dodatkowych kosztéw np. procesowych badz kosztdw odsetek w oparciu o aktualnie obowigzujace taryfy
do ich ustalenia.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

8. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat oceny pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalno$ci miedzy innymi ponize;
opisanych zagadnien.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przysztodci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okoliczno$ci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie
mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci, jednakze nie wywarly istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy. Po dniu
bilansowym zostata rozpoczeta procedura postawienia spétki Innovation Enterprises Ltd. w stan likwidacji, co nie bedzie miato
wpltywu na kontynuowanie dziatalnosci przez pozostate spétki Grupy w tym jednostke dominujaca.

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalno$¢ Grupy bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2015 roku.

8.1. Oswiadczenia Zarzadu

8.1.1  Oswiadczenie w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg PZ CORMAYS.A. zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacii
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

8.1.2  Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii z badania zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZ CORMAY S.A.za 2015 rok jest BDO Sp. z 0.0.

8.1.3  Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong
przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktdre weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;j (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF - UE. Sprawozdanie jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. jest sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Sprawozdania pozostatych spdtek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastepnie
podlegaja przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych - metodq
posrednia.

8.1.4  Objasnienia do zastosowania MSSF/MSR po raz pierwszy przez jednostke dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku jest
pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Datg przejscia na MSSF dla PZ CORMAY S.A. jest 1 stycznia 2014 roku zgodnie z Uchwatg Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki PZ CORMAY S. A. z dnia 19 grudnia 2014 roku i na ten dzieh sporzadzono bilans otwarcia. Data
sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest - 31 grudnia 2015 roku.
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8.1.5  Stosowane zasady konsolidacji z uwzglednieniem definicji kontroli w MSSF 10

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej, sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostce wspdtkontrolowanej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
Dominujacej. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Grupa sprawuje kontrole w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w jednostke, w ktérej dokonano inwestycji,
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢
wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji. Tak wiec Grupa sprawuje kontrole nad inwestycjg wtedy i tylko wtedy gdy Grupa:

+ Sprawuje wiadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestyciji (np. istnieje zapis, ktéry daje jej biezacq mozliwos¢ kierowania
dziatalnoscig jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji);

« Z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
lub posiada prawa do zmiennych wynikdw finansowych;

* Posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu
na wysoko$¢ swoich wynikdw finansowych.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonata inwestycji zarzad Jednostki
Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad
dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, iz nastapita zmiana jednego badz wiecej z trzech elementéw kontroli
wymienionych powyzej.

W sytuaciji, gdy Grupa nie posiada wiekszo$ci gloséw badz podobnych praw w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, Grupa
rozwaza wszystkie fakty i okoliczno$ci majace zastosowanie do oceny czy sprawuje witadze nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, w tym:

+ Ustalenia umowne z posiadaczami pozostatych gtosow w jednostce, w ktorej dokonano inwestycii;

+ Prawa wynikajace z innych ustalerh umownych;

+ Prawa gtosu Grupy oraz potencjalne prawa gtosu.

Grupa dokonuje ponownej oceny czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, czy tez nie, w sytuacji,
gdy fakty i okolicznosci wskazuija, ze zmienit sie jeden badz kilka elementéw kontroli. Konsolidacja jednostki zaleznej zaczyna
sie, gdy Grupa zyskuje kontrole nad jednostka zalezng i koriczy sie, gdy Grupa traci nad nig kontrole.

Aktywa, zobowigzania, przychody i koszty jednostki zaleznej nabytej badz sprzedanej w trakcie roku sg wigczane do
sprawozdania z catkowitych dochodéw od dnia, w ktérym Grupa uzyskata kontrole nad jednostkg zalezng do dnia, w ktérym
te kontrole utracita.

Zysk lub strata oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw sg przypisane do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz do
udziatéw niekontrolujgcych, nawet gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przyjmujg warto$¢ ujemna. W sytuacji, gdy
zachodzi taka potrzeba, wprowadza si¢ korekty w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych w celu doprowadzenia
ich polityk rachunkowos$ci do zgodno$ci z politykami rachunkowosci Grupy. Wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa i
zobowigzania, kapitaty, przychody, koszty i przeptywy pieniezne wynikajace z transakcji pomiedzy czionkami.

Grupy sq w catosci eliminowane na poziomie konsolidacji.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym jednostki dominujace;j, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkq zalezng sg ujmowane
jako transakcije kapitatowe. Jesli jednostka dominujaca utraci kontrole nad jednostka zalezng, to:

* wytacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej,

* wylacza warto$¢ bilansowg udziatow niekontrolujacych,

* wylacza zagregowane roznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,

+ ujmuje warto$¢ godziwg otrzymanej zaptaty,

* ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich warto$ci godziwe;j,

* ujmuje powstate réznice w zysku lub stracie,

* kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwigzane z jednostkg zalezng przeklasyfikowuje odpowiednio do zysku lub
straty lub do zyskow zatrzymanych, tak jak bytoby to wymagane w sytuaciji, gdyby Grupa dokonata bezposredniego zbycia
odpowiednich aktywow i zobowigzan.

Udziaty w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sg ujmowane metodg praw wtasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspdtkontrolowane pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
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8.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru PZ CORMAY S.A. uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczq
niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (zt).

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2015 dokonano zmiany polityki rachunkowosci. W zwiazku z tym, ze Grupa przestata
uznawaé, ze koszty pozyskania dotacji spetniajg warunki definicji okreslone dla aktywow, bowiem istnieje niepewnos¢, ze
przyniosg one korzysci ekonomiczne w przysztosci oraz, ze sg zasobami kontrolowanymi przez jednostke, wprowadzono
zmiang w polityce rachunkowo$ci w zakresie zmiany ujmowania i prezentacji kosztow pozyskania dotacji. Zaprzestano
aktywowania kosztéw wynagrodzenia dotyczacych pozyskania dotacji UE jako sktadnikow aktywdw (Srodkéw trwatych, prac
rozwojowych) sfinansowanych z uzyskanych dotacji. Koszty te sg odnoszone do rachunku zyskow i strat jako koszty okresu.
Skutki zmian polityki rachunkowosci sg opisane w notach 11-12.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzier 31 grudnia 2014 roku.
Korekty przedstawiajq sie nastepujaco:

Z pozycji ,warto$ci niematerialne” prezentowanej w aktywach bilansu wyodrebniono koszty zakoriczonych prac rozwojowych
i aprezentowano w osobnej pozycji. W pozycji ,wartosci niematerialne” sg prezentowane pozostate wartosci niemateriaine,
takie jak licencje, programy komputerowe.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.
Od dnia 1 stycznia 2015 roku Grupe obowiazujg nastepujace standardy i interpretacje:

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2015
roku:

1) Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

2)  Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

3) Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczer — sktadki pracownikow

4) Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnoci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami

stosowanych zasad rachunkowo$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej

terminologii.

Gtoéwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

1) Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujace drobne poprawki do 7 standardéw:

+ w MSSF 2 Platno$ci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego”
oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi - w MSSF 3 Potgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, e ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajace definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzieni koficzacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje
sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat,

* w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osgdu kierownictwa
zastosowanych do kryteriéw taczenia segmentdw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, facznie z krétkim
opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujacych na podobne cechy gospodarcze
potgczonych na tej podstawie segmentow,

+ w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF 13, wyjasniajace ze
usunigcie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane
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2)

jako zamiar Rady usuniecia mozliwo$ci wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych
obecnie w warto$ci nominalnej, wynikajace;j z faktury,

*+ w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu
korygowania warto$ci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywow trwatych wycenianych na kolejne dni korczace
okresy sprawozdawcze,

+  wMSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pozniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:

+  MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
+  MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych
+  MSSF 13 Warto$¢ godziwa,
+  MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu naskonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuija, i w niektorych przypadkach, upraszczajg, zasady rachunkowosci
dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych $wiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu naskonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ze
wzgledu na brak planéw okreslonych $wiadczen, ktore wigzatyby sie ze sktadkami pracownikow.

Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektorych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np.
MSR 12 Podatek dochodowy. W niektérych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych opfat wskazujg na
istnienie zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystapieniem konkretnych zdarzen. Ze
wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze mialy jasno$¢ co do wiasciwego momentu
rozpoznania w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjq jako zdarzenie obligujace
do rozpoznania zobowigzania do poniesienia oplaty na rzecz Panstwa nalezy traktowac dziatanie, ktére bezposrednio
wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezacym
okresie, to dziataniem wywotujacym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezacym. Jak wskazat Komitet
ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi
przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia dane;
dziatalnosci w przysziosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowaé sukcesywnie, jesli
zdarzenie wywotujace obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.

Zastosowanie powyzszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji nie miato istotnego wptywu na polityke
rachunkowos$ci  Grupy w_odniesieniu_do aktywow i zobowigzan posiadanych przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego i okreséw pordwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych przez Grupe w trakcie okresu
sprawozdawczego i okreséw pordwnywalnych, ani na niniejsze sprawozdania finansowe.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszty jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow

lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet

ds.

1)

Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentow finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia
zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw
wdrozenia nowego standardu.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w
przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejskq jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pozniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastapig wiekszos¢
szczegblowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegoinosci, w MSR
18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015
roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podej$cie do umow leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg
wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspoinych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych
wyjasniajacych sposob ujecia transakcji nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja, aby stosowaé zasady identyczne do tych, ktore stosowane sg w przypadku potaczer jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne zostaty opublikowane

w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem
zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
oparta na przychodach nie jest wiasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana
w okreslonych okoliczno$ciach.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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10)

1)

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ujmowane w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym roéliny
produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez ro$liny
produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnos$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspolne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za
pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowaé¢ dla kazdej inwestycji w ramach
danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejécia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostka zalezna, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okre$long w MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub
wspoinego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczoSci
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardéw:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywéw lub
Grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdarn finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazag, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Maija one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Spdtka
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres
ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi
ujawnieniami w srodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnied w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okre$laniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
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doprecyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac uzyteczno$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim migejscu i w jakiej kolejno$ci prezentowaé informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych, ktory
zwieksza wymogi ujawnienr odno$nie przeptywdw z dziatalno$ci finansowej oraz $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2016 roku lub pézniej. Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub
formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

12) Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidaci
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

13) Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.
Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do
nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania przez UE:

1) MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

2) MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

3) MSSF 15 Przychody z umdw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

4) MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

5)  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

6) Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji opublikowane w

dniu 18 grudnia 2014 roku,
7)  Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat
opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku.

11.  Korekta btedu

W okresie dwunastu miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Grupa ujeta korekty btedu podstawowego wynikajace
z korekt dokonanym w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. Korekty dotyczyly
zmiany polityki rachunkowo$ci — zaprzestanie aktywowania kosztéw uzyskania dotacii.

Skutki tych zdarzen zostaly ujete retrospektywnie. Laczna kwota korekt odniesionych na btad podstawowy (-) 892 tys. zt.
Korekty obcigzajace wynik 2014 roku wyniosty (-) 300 tys. zt, korekty dotyczace lat wczesniejszych (-) 592 tys. zt.

Dodatkowo w celu lepszej prezentacii sktadnikéw aktywdw dokonano korekty prezentacyjnej. Z pozycji ,wartosci niematerialne”
wyodrebniono koszty zakoriczonych prac rozwojowych i zaprezentowano w osobnej pozycji. W pozycji ,wartosci niematerialne”
sq prezentowane pozostate warto$ci niematerialne, takie jak licencje, programy komputerowe.
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12. Korekty na dziert 31 grudnia 2014

12.1. Korekty aktywéw na dzien 31 grudnia 2014 r.
Korekty aktywow
korekty
korekty zmiana polityki
wynikajace | rachunkowosci korekta
Dane na Dane na F3 - zaprzestanie | prezentacyjna
dzien dzien otrzymania | aktywowania - koszty Korekty
31.12.2014 31.12.2014 | zbadanych kosztow zakoniczonych | razem
po korektach | opublikowane | sprawozdan | pozyskania prac
od spotek dotacji dot. rozwojowych
grupy 2010-2014
AKTYWA
Aktywa trwate 142 589 151 657 -8 176 -892 -9068
Rzeczowe aktywa trwate 36435 36 876 -91 -350 -441
Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0 0 0
Warto$ci niematerialne 3738 7023 -945 2340 -3285
Warto$¢ firmy 4160 4160 0 0
Inwesty'cj'e w jedn. wspdtkontr. wycen. met. praw 61981 69122 7141 7141
wiasnosci
Inne aktywa diugoterminowe 697 696 1 1
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 2340 2340 2340
Naktady na trwajace prace rozwojowe 32760 33302 0 -542 -542
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 478 478 0 0
Aktywa obrotowe 102713 102 363 350 350
Zapasy 28619 29937 -1318 -1318
Nale_ianéc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 645 17 555 2090 2090
naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe 323 600 =277 =277
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 52943 53088 -145 -145
Aktywa t_rwa’re zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1183 1183 0 0
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 245302 254 020 -7 826 -7 826
12.2.  Korekty pasywow na dzien 31 grudnia 2014 r.
Korekty pasywow
korekty
korekty zmiana polityki
wynikajace | rachunkowosci korekta
Dane na Dane na z - zaprzestanie | prezentacyjna
dzien dzien otrzymania | aktywowania - koszty Korekty
31.12.2014 31.12.2014 | zbadanych kosztow zakonczonych | razem
po korektach | opublikowane | sprawozdan | pozyskania prac
od spotek dotacji dot. rozwojowych
grupy 2010-2014
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom 96 011 98 386 1483 892 2375
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 31862 31862 0 0

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Kapitat zapasowy 103 495 102 150 1345 1345
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 4914 9 887 -4 381 -592 -4 973
Wynik okresu biezacego -42 427 -47 357 5230 -300 4930
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; -1833 1844 -3 677 -3677
Udzialy niekontrolujace 71597 88 345 -16 748 -16 748
Kapitat wiasny ogétem 167 608 186 731 -18 231 -892 -19123
Zobowigzania diugoterminowe 25641 25980 -339 -339
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 453 14792 -339 -339
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1581 1581 0 0
Rezerwy pozostate 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 78 78 0 0
Pozostate zobowigzania 603 603 0 0
Otrzymane dotacje 8926 8926 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 52053 41309 10744 10744
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 52 053 41309 10744 10744
fgtt:(())v\?’/;;:;agig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 553 24190 5363 5363
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9958 9958 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 1949 1400 549 549
Rezerwy 10 160 5328 4832 4832
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 433 433 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0 0 0
sprzedazy
Otrzymane dotacje 0 0
Zobowigzania razem 77 694 67 289 10 405 10 405
SUMA PASYWOW 245 302 254 020 -7 826 -892 8718
12.3.  Korekty sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakorficzonych 31 grudnia

2014 roku

Zmiany retrospektywne sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku
Korekty - SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 1

korekty
korekty | zmiana polityki
%I:::Is 12 Okres 12 wynikajace | rachunkowosci korekta
zakohcio)rI\ miesiecy z - zaprzestanie | prezentacyjna
31 qru dniay zakonczony | otrzymania | aktywowania - koszty Korekty
20194 dane 31grudnia | zbadanych kosztow zakoniczonych | razem
o 2014 dane | sprawozdan | pozyskania prac
korgktach opublikowane | od spoétek dotacji dot. rozwojowych
grupy 2010-2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 99 201 100 111 910 910
Koszt wiasny sprzedazy 60 279 57 244 3035 3035

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38922 42 867 -3 945 -3945
Pozostate przychody operacyjne 214 241 27 =27
Otrzymane dotacje 1788 1788 0 0
Koszty sprzedazy 27 306 33311 -6 005 -6 005
Koszty ogdlnego zarzadu 18 594 10470 7824 300 8124
Pozostate koszty operacyjne 23275 43080 -19 805 -19 805
Koszty prac badawczych 2249 2249 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -30 500 -44 214 14014 -300 13714
Przychody finansowe 14 612 1771 12841 12 841
Koszty finansowe 45 336 8269 37 067 37 067
Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych 0 0 0 0
wycenianych metoda praw wiasnosci -1489 2594 -4 083 -4 083
Zysk (strata) brutto 62713 -48 118 -14 295 -300 -14 595
Podatek dochodowy 844 1178 -334 -334
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -63 557 -49 296 -13 961 -300 -14 261
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres -63 557 -49 296 -13 961 -300 -14 261
Przypadajacy: 0 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -42 427 -47 357 5230 -300 4930
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 21130 -1939 -19191 -19191
Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 31862 31862
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 39602 63724
Podstawowy zysk netto na jedng akcje wedtug
. SR " -1,33 -1,49
Sredniowazonej liczby akcji
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje wedtug
. Lo L " -1,07 0,74
Sredniowazonej liczby akcji
Korekty - SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 2
okres 12 okres 12
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony

w tysiacach zt 31.12.2014 31.12.2014 korekty

dane po dane

korektach opublikowane
Zysk (strata) netto za okres -63 557 -49 296 -14 261
Inne catkowite dochody -602 4124 -4726
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatéow w TTM Sp. z 0.0. 2280 2280
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -2 882 1844 -4726
Inne catkowite dochody netto -64 159 4124 -68 283

Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres

Przypadajacy:

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego

integralng czes$¢
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Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym

-301

kontroli -301

2090
2034

-2391
-2 335

12.4.  Korekty w rachunku przeptywow pienieznych za okres 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2014
roku
Korekty w rachunku przeptywoéw pienigznych
Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy
o | e | oy

dane po 2014 dane

korektach opublikowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -63 557 -49 296 -14 261
Korekty: 0 0 0
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 1489 -2 594 4083
Amortyzacja 4820 4820 0
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki 785 785 0
Program opcji menadzerskich 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci 8669 10759 -2090
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 15918 10 006 5912
Zmiana stanu rezerw 10 682 5850 4832
Zmiana stanu zapasow 9230 7912 1318
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 1089 812 277
Zmiana stanu innych aktywow 3646 -3 494 7140
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy 0 0 0
Inne korekty 13423 22 368 -8 945
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6194 7928 -1734
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA 0 0 0
I. Wptywy 279% 279 0
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 18 18 0
Whplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy jednostek powiazanych 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy papierow wartosciowych 0 0 0
Wplywy z tytutu splaty pozyczek 0 0 0
Wplywy z tytutu sptaty odsetek 217 217 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 2559 2559 0
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow 0 0 0
II. Wydatki 26729 28 657 -1928
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 5333 6719 -1 386
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
Wydatki na nabycie podmiotéw powiagzanych 0 0 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 0 0 0
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Wydatki na udzielone pozyczki 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
- wydatki na trwajace prace rozwojowe 12 860 13402 -542
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow 8536 8536 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -23 935 -25 863 1928
DZIALALNOSC FINANSOWA 0 0 0
I. Wptywy 29620 29 620 0
Wplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwiazanych z emisja 29620 29620 0

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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Whplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek 0 0 0
Wplywy z dotac;ji 0 0 0
Whplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Inne wplywy 0 0 0
II. Wydatki 12 667 12328 339
Wykup akcji wlasnych 0 0 0
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 7750 7411 339
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 1002 1002 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 0 0
Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego i innych zobowiazan finansowych 120 120 0
Inne wydatki finansowe 3795 3795 0
Przepltywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 16 953 17 292 -339
Przeplywy pienigzne razem -788 643 -145
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -788 643 -145
Srodki pieniezne na poczatek okresu 53731 53731 0
Srodki pieniezne na koniec okresu 52943 53088 -145
13. Zmiana szacunkow

W okresie biezacym nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkéw, ktéra miataby wptyw na okres biezacy lub na
okresy przyszte.

14. Istotne zasady rachunkowosci

14.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw wedtug Srednich kursow ogtoszonych na dzien 31.12.2015 roku oraz
31.12.2014 roku przez Narodowy Bank Polski,
e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig

arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2015 - 31.12.2015 oraz 01.01.2014- 31.12.2014.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaly nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:

DATA 1EUR 1USD 1 CHF 1RUB 100 BYR
euro dolar amerykanski frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski ‘
2015-12-31 4,2615 3,901 3,9394 0,0528 0,02
Kurs $redni 2015 4,1848 3,7928 3,9341 0,0616 0,02 ‘
1EUR 1USD 1 CHF 1RUB 100 BYR
DATA
euro dolar amerykanski frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2014-12-31 4,2623 3,5072 3,5447 0,0602 0,0319
Kurs $redni 2014 4,1893 3,17835 3,4542 0,0821 0,0308

14.2. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezpoérednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate sa amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spéfce ksztattujq sie na nastepujacym poziomie:

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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- budynki i budowle 1% - 10%,

- urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
- sprzet komputerowy 20% -33%,

- $rodki transportu 15% - 20%,

- pozostate Srodki trwate 1%- 10%,

- wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.

Warto$¢ koncowg rzeczowych aktywow trwatych oraz poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz w
roku i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakoficzonego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Dtugo$¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krotszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt ten ujmowany jest w warto$ci bilansowej rzeczowych aktywdw trwatych, jezeli
kryteria ujmowania sq spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej
z jego warto$ci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

14.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w warto$ci rownej cenie nabycia, powiekszonej o koszty transakcii.
Warto$¢ bilansowa skitadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czeSci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o0 ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztdw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sq wykazywane w warto$ci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzieh
bilansowy. Warto$ci godziwe sg okre$lane na dzieri bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcdw. Zyski lub
straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomo$ci sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat tego okresu, w ktérym
powstaty.

Przeniesienie aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych, lub Srodkédw trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposéb uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badZz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomo$ci.
Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwalych i zapaséw lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomos$ci inwestycyjnych, réznice miedzy warto$cig godziwg
nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowa ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
zakfadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rdwny wartoSci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki uymowane sg w pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sq spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$C inwestycyjna, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych, jej poczatkowa warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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w wartosci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakorczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na czas niezbednych
robot pozostaje nieruchomoscia inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela
(srodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modernizacii, jak réwniez po jej zakonczeniu odbywa sie
zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzien bilansowy do wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie

Spoétka prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie
trwania budowy wyceniane sq wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej warto$ci.

14.4. WartosSci niematerialne

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartoSci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakciji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartoSci
godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych
pochodzacych z danego skiadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii i
traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego wiaénie zakoficzonego. Okres amortyzacji w odniesieniu do wartosci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 25 lat, oprogramowanie
komputerdw - nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat,

2. pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krdcej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych
nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie, w ktorym zostaty
poniesione,

3. koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Warto$¢ firmy

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewzigcia” w rozumieniu MSSF
3 i stanowi nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej 0 wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
warto$ci.

14.5. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dziefi rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
warto$ci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezpo$rednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i
ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

14.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata
warto$ci ktorego$ ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w
razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywéw lub orodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub
jego wartoSci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktére w wiekszoSci sa niezalezne
od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartoci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzieni bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje
sie jako przychdd w rachunku zyskoéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
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dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

14.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkdw trwatych i zapaséw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysoko$ci odpowiadajacej
korekcie kosztu odsetek.

14.8. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategori:

aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),

— pozyczki i naleznosci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatno$ciami, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (posiadajace state, lub dajace sie okresli¢ terminy wymagalnosci
lub zapadalnosci i w zamierzeniu Grupy majg by¢ utrzymywane do tego terminu),

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnoSciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow
finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentdw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jno$é
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajq innym regulacjom; lub (i) aktywa sg
czescig grupy aktywéw finansowych, kiére s zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowanag strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne,
ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Zadne aktywa
finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sq ujmowane wedtug wartoSci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywdéw
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktdrych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartoci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywédw finansowych rozpoznawane sg na dzieri dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartodci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.
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Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

Spétka dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacii tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

14.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieni bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejq obiektywne przestanki na to, Zze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoScig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a warto$cig biezacq oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego itacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem
utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoSci ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w zakresie, w jakim na dzief odwrocenia warto$é
bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

JezZeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie jest
wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostac¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych
oraz warto$cig biezacq oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty wartoSci nie poddaje sie
odwréceniu poprzez rachunek zyskéow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezaca warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartoSci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i
strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartoci w rachunku zyskdw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

14.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego warto$ci godziwej nie sq
odnoszone do rachunku zyskow i strat.
Wbudowane instrumenty pochodne s wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych grupa dokonuje
oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia, ktéry to dzien jest dniem ich poczatkowego ujecia przez
Grupe.

14.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

14.12. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.
Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
Spotka klasyfikuje zapasy na nastepujace sktadniki : materiaty do produkcji odczynnikéw, pétprodukty (potwyroby w procesie
produkcyjnym), produkty oraz towary handlowe.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakorczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
W 2014 roku doprecyzowano sposdb dokonywania odpiséw w zwigzku z trwatg utratg warto$ci zapaséw. Odpisuw wysokoSci
100% wartosci dokonuje sie na odczynniki, ktérych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przediuzenia daty waznosci.
Odpisem w 100% obejmuje sie rowniez pozostate surowce, wyroby i towary, ktérych okres sktadowania przekracza dwa lata.
Doprecyzowanie to wynika ze zwiekszenia ostroznosci wyceny aktywdw w zakresie prezentacji warto$ci zapasow.

14.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznoéci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy aktualizujgce tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

1)  nalezno$ci przeterminowane powyzej 360 dni -100% wartosci naleznosci,

2) naleznosci sadowe - odpis 100% wartosci nalezno$ci.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopient prawdopodobienstwa ich zaptaty, oprocz powyzszych kryteridw
stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne w przypadku posiadania pewnosci sptaty pomimo istnienia
przeterminowanych nalezno$ci.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate naleznosci obejmujq w szczegdinosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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14.14. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkow na rachunkach bankowych obejmuije takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych sktada sie z
okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

14.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
Zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

14.16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojno$é
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategiq zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzieh 31 grudnia 2015 roku Zadne zobowigzania
finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartoSci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o0 zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Spotka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odno$nie wartosci bilansowych wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udzialowcom mniejszosciowym wedtug wartosci godziwej na kazdy
dzieri bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcdw mniejszo$ciowych, ktérym udzielono opcji, przestaje byé
ujmowany tak jakby nastgpito nabycie udziatow mniejszo$ci. Rdznica pomiedzy warto$cig kapitatu mniejszosci, ktéry na dzien
bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a warto$cig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest uimowana w kapitatach wtasnych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélno$ci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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14.17. Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowac¢ ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wyptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

14.18. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

grupa prezentuje rezerwy na wyptate odpraw emerytalnych. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow zarzadu w sposoéb
umozliwiajacy roztozenie kosztow odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikdw. Rezerwy sg szacowane
przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystapienia istotnych przestanek majacych wplyw na ich
wysokos¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego wzrostu wynagrodzen.

14.19. Platnosci w formie akcji wtasnych
W Grupie nie wystepuja ptatnosci w formie akcji wiasnych.

14.20. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Grupa nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na zwigkszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badz na wyptate dywidendy.

14.21. Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wytgcznie wéwczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang dotacjq oraz, ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposdb wspdtmierny do kosztdw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okre$lonego sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresow, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychod proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

W przypadku otrzymanych dotacji dla ktérych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetnienia warunkéw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjq (zaréwno wydatkowanych jak réwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Grupa wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako pozostate zobowigzania.

14.22. Przychody
Przychody ze sprzedazy usfug

Przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa
wtasno$ci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw
finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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14.23. Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie W wysokosci
przewidywanej zapfaty na rzecz organow podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

—  zwyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspoinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci rdznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé w/iw
réznice, aktywa i straty.

—  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej$ciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigce;
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszioSci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzier bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozyciji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:
— gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od

organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub
jako czes¢ pozyciji kosztowej oraz

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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— naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujete w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

14.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez liczbg akgji na
koniec okresu sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku
roku obrotowego. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez prawdopodobna liczbe akcji uwzgledniajaca przyszte
emisje.

14.25. Kapitat wlasny

Kapitat wlasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wlasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki
dominujace;.

14.26. Rozliczenia migdzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresdw sprawozdawczych.
Poczawszy od 1.01.2014 roku Grupa zaprzestata rozliczania w czasie poniesionych kosztéw udziatu w targach, w postaci
czynnych rozliczeri miedzyokresowych. Koszty te, ujete na dzien 31 grudnia 2013 roku jako czynne rozliczenia
migdzyokresowe odniesiono jako korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych, za$ koszty dotyczace roku biezacego
obcigzyty w cato$ci koszty sprzedazy w rachunku zyskéw i strat. Spotka przestata uznawaé, ze koszty udziatu w targach
spetniajg warunki definicji okreslone dla aktywow, bowiem istnieje niepewnosé, ze przyniosg one korzysci ekonomiczne w
przysztosci oraz, ze s zasobami kontrolowanymi przez jednostke.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow).

Spotka prezentuje w rozliczeniach migdzyokresowych biernych m.in.

—  nadwyzke wartoSci zafakturowanej na odbiorcow w zwigzku z realizacjg kontraktu nad przychodami ze
sprzedazy rozpoznanymi wg zasad okreslonych w polityce rachunkowosci,

—  otrzymane od odbiorcéw zaliczki na poczet realizowanych kontraktow rozliczanych metodg stopnia
zaawansowania.

14.27. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywéw) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywow trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa jednostki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe aktywdw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
w kwaocie nizszej z jego warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W momencie przeznaczenia
sktadnika aktywéw trwatych do grupy do zbycia zaprzestaje sie jego amortyzacji.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sq
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okreslonego zakresu dziatalno$ci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresdw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychodow i kosztéw dziatalno$ci kontynuowanej.

Momentem reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikow do dziatalnosci zaniechanej jest moment, w ktérym Grupa ma
wystarczajace przekonanie co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalnosci po dniu
bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, Grupa reklasyfikuje dziatalno$¢ jako zaniechang na
dziefi bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w wartoSci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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.aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej’, a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobnej
pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej”. Przychody i koszty dotyczace dziatalno$ci zaniechanej nie sg
ujmowane razem z przychodami i kosztami dziatalno$ci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania z
catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej”.

15. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Zarzad jednostki dominujacej uznat, ze dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment
operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczos$cig zarzadcza, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikdw oraz alokowanych
zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

16. Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebniania segmentow operacyjnych w poréwnaniu z
ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym

W ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej wyrdzniano segmenty sprawozdawcze zbiezne z
branzami w segmencie IVD (in vitro diagnostics). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy
uznat, ze Grupa prowadzi jednorodng dziatalno$¢ w segmencie — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do
diagnostyki laboratoryjnej. W takim uktadzie wyniki dziatalnoSci s przegladane przez Zarzad na potrzeby rachunkowosci
zarzadczej.

17. Informacije dotyczace segmentow geograficznych

PODZIAL. GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPZREDAZY

PRZYCHODY ZE
KRAJ S e PREYC I:g-DVAvCH KRAJ S ZEDAZYW ggé%HVC\)’DACH
OGOLEM (przeksztatcone) OGOLEM
POLSKA 15515 34,5% POLSKA 23377 236%
ROSJA 6435 14,3% ROSUA 23889 24,1%
SZWAJCARIA 2531 5.6% CHINY 5736 58%
IRAN 2059 4.6% SZWAJCARIA 2269 2,3%
BIALORUS 1716 3.8% BIALORUS 3786 3.8%
UKRAINA 1693 3.8% UKRAINA 2034 2%
KAZACHSTAN 1319 2.9% IRAN 1953 2,0%
TURCJA 1137 25% CZECHY 1909 1,9%
CHINY 1078 2.4% KAZACHSTAN 1843 1,9%
FILIPINY 980 2.2% UK 1361 14%
POZOSTALE (63 kraje) 10541 23.4% TURCJA 1198 1.2%
RAZEM 45004 100,0% PANAMA 990 1,0%
Egjf,)?vaALE (70 28 856 29,1%
RAZEM 99201 100,00%
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PODZIAL. GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH

31.12.2014
31.12.2015
(dane przeksztatcone)
POLSKA 23958 28923
SZWAJCARIA 347 393
IRLANDIA 10297
BIALORUS 39 64
ROSJA 370 496
SUMA 24714 40173

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne oraz nieruchomosci

inwestycyjne

18. Przychody operacyjne wedtug branz

PRZYCHODY WG BRANZ
. PRZYCHODY ZE UDZIAL W _ F,S%ZRYZ(I:EI-IIJOA% & UDZIAL W
BRANZA SPRZEDAZYW | PRZYCHODACH BRANZA 2014 PRZYCHODACH
2015 OGOLEM (przeksztalcone) OGOLEM
Biochemia 23562 52,4% Biochemia 41303 41,64%
Hematologia 8204 18,2% Hematologia 32136 32,3%%
Analityka Ogélna 626 1,4% Analityka Ogélna 604 0,61%
Parazytologia 2550 57% Parazytologia 4492 4,53%
Elektroforeza 1367 3,0% Elektroforeza 2240 2,26%
Koagulologia 510 1,1% Koagulologia 1445 1,46%
Cytologia 20 0,0% Cytologia 335 0,34%
Vacuette 4345 9,7% Vacuette 6398 6,45%
Immunologia 870 1,9% Immunologia 2497 2,52%
ESR 46 0,1% ESR 594 0,60%
Serwis 608 1,4% Serwis 2460 248%
Pozostale 2296 51% Pozostale 4697 473%
RAZEM 45004 100,0% RAZEM 99 201 100,0%

19. Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy towaréw i produktow

STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW

31.12.2015 31.12.2014
(przeksztatcone)
1. Sprzedaz ustug 2731 4875
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towaréw 22 607 48 620
4. Sprzedaz wyrobow 19 667 45706
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 45004 99 201
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 15515 23317
w tym:
wyroby 4 890 6743
towary 9950 15728
ustugi 675 906

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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w tym:
ustugi serwisowe 184 150
czynsz dzierzawny 477 518
ustugi transportowo-spedycyjne 10 14
ustugi pozostate 4 4
Sprzedaz eksportowa w tym: 29 489 75824
wyroby 14777 37417
towary 12657 34 337
ustugi 2055 4070
w tym: 0
ustugi serwisowe 0 0
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 846 2418
ustugi pozostate 1209 1652
RAZEM SPRZEDAZ 45 004 99 201
20. Przychody i koszty
20.1. Pozostate przychody operacyjne (w tym dotacje)
" Rok zakoriczon
Rok zkorczony 31 gruchia 2014
(dane przeksztatcone)
Inne, w tym refakturowane koszty napraw, ustug prawnych 2144 214
Odszkodowania, kary otrzymane 107 0
Dotacje 346 1788
Rozliczenie inwentaryzacji 75 0
Pozostale przychody ogétem 3672 2002
20.2.  Pozostale koszty operacyjne
. Rok zakoriczon
Rok zaofczony 1 grucnia 204
(dane przeksztatcone)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1215 3N
Inne koszty operacyjne 911 2 055
Koszty spisanych wynalazkéw 620 199
Rezerwy 476 1711
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 215 493
Koszty egzekucji naleznosci, naleznosci niesciagalne 200 60
Odpis aktualizujgcy $rodki trwate 196 370
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 182 5886
Koszty prac badawczych 124 2249
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 30 9904
Darowizny 18 17
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 0 2198
Kary umowne i odszkodowania pozostate 9 71

4196 25524

Pozostate koszty ogétem
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20.3.  Przychody finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
3t gruchia 201 (dane praskszttcone)
Wynik na okazyjnym nabyciu 8246
Przychody z tytutu odsetek bankowych 370 106
Réznice kursowe 1264
Zysk ze zbycia inwestycji oraz odpisy aktualizujace 12 956
Inne 286
Przychody finansowe ogétem 8616 14612
Wynik na okazyjnym nabyciu
Wynik na okazyjnym nabyciu
aktywa netto GK Orphee na 31.12.2015 85032
aktywa netto przynalezne PZ CORMAY 19 557
cena nabycia (warto$¢ rynkowa posiadanych akcji Orphee na 31.12.2015) 11311
wynik na okazyjnym nabyciu -8 246
204. Koszty finansowe
. Rok zakonczon,
ROKZAORGEON 51 gruci 2014
(dane przeksztatcone)
Przeniesienie odpisu PZ Cormay na akcje Orphee z innych catkowitych dochodéw na wynik okresu 6449
Odsetki od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek 328 1775
Pozostate 274 1284
Rdznice kursowe 161 5388
Odpis aktualizujacy sprzedaz pakietu akcji Orphee SA 38
Odsetki od innych zobowigzan 38
Straty zwigzane z nabyciem akcji Innovation Enerprises i zmnigjszeniem udziatu % w kapitale
Orphee S.A. 23895
Strata zwigzana ze zbyciem akgiji 12 956
Koszty finansowe ogétem 7250 45336
Ustalenie wyniku na dekonsolidacji
warto$¢ akcji Orphee w tym: 41496
Kwota uzyskana ze sprzedazy pakietu 27% kapitatu akcji Orphee SA 23736
Warto$¢ godziwa pakietu akcji Orphee SA (23% kapitatu) pozostajacych w posiadaniu PZ CORMAY S.A. 17760
Aktywa netto spotek wg. stanu na dzien 31.12.2014 r. - Orphee, Diana, Rusland, Innovation Enerprises, Orphee Technics - 104 714
Warto$¢ udziatow w spétkach ujetych w aktywach netto Orphee SA (bez Diesse) 11100
Cofnigcie odpisu firmy obcigzajacego inne aktywa 421
Korekta wartosci aktywéw w TTM/rezerwa pod odr - 2897
Warto$¢ bilansowa udziatow niesprawujacych kontroli wg stanu na dzier 31.12.2014 . 55984
Wartosé firmy - 4160
Réznice kursowe z wyceny DIESSE 4482
131

Wytaczenie rozrachunkow
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Rozliczenie skumulowanych réznic kursowych 1833
Korekta niezrealizowanej marzy 1934
Odwrécenie odpisu na pozyczke z Orphee do Innovation Interprises 16 201
Wynik na dekonsolidacji 14513
20.5. Koszty wedtug rodzajow
. Rok zakonczony
Mot e
Amortyzacja 4047 4820
Zuzycie materiatdw i energii i surowcéw do produkgji 13426 30028
Ustugi obce, 92415 25162
Podatki i opfaty 231 2641
Koszty swiadczen pracowniczych 12090 18424
Pozostate koszty rodzajowe 1033 25104
Koszty wedtug rodzajow ogétem : 53 242 106 179
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 074 60 279
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 11187 27 306
Pozycije ujete w kosztach ogélnego zarzadu 9150 18 594
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczeri migdzyokresowych 6179
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 10652
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 17658 23355
Koszty amortyzac;ji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat
okotcany  Soktarey
31 grudnia 2015 (dane przeksztatcone)
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych 9933 1852
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 203 3
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1932 2863
Amortyzacja wartosci niematerialnych 15
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu:
Amortyzacja $rodkéw trwatych 83 102
Amortyzacja wartosci niematerialnych 14
Pozycje ujete w wartosci trwajacych prac rozwojowych
Amortyzacja $rodkéw trwatych 217
Amortyzacja wartosci niematerialnych 50

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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20.6.  Koszty Swiadczen pracowniczych

- Rok zakoriczon
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014
31 grudnia 2015 (dane przeksztatcone)
Wynagrodzenia 9943 16 266
Koszty ubezpieczen spotecznych 2147 2158
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem 12 090 18 424

21. Podatek dochodowy

21.1.  Ohciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31.12.2014 roku i 31.12.2013 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy -4 320 844
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -4 320 844
Odroczony podatek dochodowy -313 0
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych -313 0
W tym rozliczony z kapitatem wiasnym 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -313 0

21.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoriczony dnia 31.12.
2015 roku i 31.12.2014 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014

Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 (dane przeksztalcone)

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnoéci kontynuowane; 22736 62713
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 22736 62713
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 19% -4 320 11915
Nieujete straty podatkowe 682 0
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 21389 12 759
Zyski niebedace podstawa do opodatkowania -2 494 0
Nierozpoznane wczesniej aktywo podatkowe 2757 0
Pozostate 672 0
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 313 844
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 313 844

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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21.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu 1581 914
Zwigkszenia:
Przy$pieszona amortyzacja podatkowa i wycena $rodkéw trwatych 904 3218
Pr;ychody niepodatkowe w okresie (niezrealizowane réznice kursowe i 121
naliczone odsetki)
Zmniejszenia:
Przy$pieszona amortyzacja podatkowa i wycena $rodkow trwatych 914 2470
Przychody niepogiatkowe w okresie (niezrealizowane roznice kursowe i 81
naliczone odsetki)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 1692 1581
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu 478 151
Zwigkszenia:
Utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 146
Rezerwy na koszty handlowe i pozostate rezerwy 326 478
Przeterminowane zobowigzania 94
Odpisy aktualizujgce sktadniki majatku 188
Pozostate 59
Zmniejszenia:
Rezerwy na koszty handlowe i pozostate rezerwy 478
Utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 8
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujgce 76
Koszty niepodatkowe w okresie (przeterminowane ptatnosci, sktadki ZUS) 67
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 813 478
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (per saldo) -879 -1103
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w bilansie 813 478
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w bilansie 1692 1581

22, Dziatalno$¢ zaniechana

Z uwagi na rozpoczety w styczniu 2016 proces likwidacji spotki Innovation EtnerprisesLtd z siedzibg w Irlandii na dzien
31.12.2015 roku Grupa wykazata aktywa i zobowigzania tej spdtki jako aktywa i zobowigzania dotyczace dziatalnosci
zaniechanej. Wynik uzyskany na dziatalnoSci zaniechanej (Innovation Etnerprises Ltd) wykazano w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw jako zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej.

Szczegoty dotyczace procesu likwidacji s opisane w nocie 51.1. LIKWIDACJA SPOLKI ZALEZNEJ.

Grupa uznata, Ze zaprzestanie dziatalno$ci tej spdtki ma wptyw na przychody i koszty przysztych okreséw sprawozdawczych,
przy zachowaniu zasady kontynuacji, a wiec odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane wykazata odrebnie od
przychodow i kosztéw dziatalnosci kontynuowanej juz w sprawozdaniu za 2015 rok.

Aktywa zostaty wycenione wedtug wartosci odzyskiwanej. Nieruchomo$¢ potozong w Carrigtwohill Business & Technology
Park wyceniono wedtug wartosci rynkowej okreslonej na podstawie wyceny rzeczoznawcy z dnia 6.11.2015 - firmy ESTATE
AGENTS & VALUERS Cohalan Downing, 88 South Mall, Cork.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Frima Cohalan Downing dziata na rynku rzeczoznawcdw nieruchomosci od 1979 roku, nieustannie rozwija sie i w ostatnich
latach stata sie jedng z najbardziej prosperujacych firm zajmujacych sie nieruchomosciami w Munster. Jej dziatalno$¢ dotyczy
wszystkich aspektow rynku nieruchomosci w catym regionie Cork i Munster w Irlandii. Cohalan Downing jest cztonkiem
Towarzystwa Rzeczoznawcéw Irlandii. Cohalan Downing jest strategicznym partnerem migdzynarodowej  Colliers
International, globalnej firmy doradczej dziatajacej w obszarze rynku nieruchomosci komercyjnych, posiadajacej sie¢ 502 biur
w 67 krajach na Swiecie. Wspdipraca ta przynosi swoje niezrownane korzysci z potgczenia doswiadczenia miedzynarodowego
i znajomosci lokalnego rynku nieruchomosci.

Wycena nieruchomo$ci potozonej w Carrigtwohill Business & Technology Park opiera si¢ na analizie ostatnich transakcji
rynkowych oraz ocenie aktualnej sytuacji na rynku nieruchomosci i profesjonalnym osadzie (ograniczona aktywno$¢ transakcji
nieruchomos$ci komercyjnych, brak zaufania konsumentéw oraz brak finansowania bankowego ktére prowadzg do spadku
popytu na nieruchomosci komercyjne, a tym samym obnizenie osigganych wartosci przy sprzedazy).

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej jest przeprowadzana na poziomie 3 hierarchii
warto$ci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesiefi pomiedzy poziomami hierarchii. Warto$¢ godziwa
nieruchomosci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniono przy zastosowaniu procedury szacowania opartej o transakcje pordwnawcze.

Pozostate sktadniki aktywéw likwidowanej spdtki wyceniono wedtug szacunkdw Rady Dyrektorow. Zobowigzania zostaty
wycenione w wartosci godziwe;.

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okreslonego zakresu dziatalno$ci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresdw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuaciji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychodow i kosztéw dziatalno$ci kontynuowanej.

W okresie 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku Grupa PZ CORMAY nie wykazywata dziatalno$ci zaniechane;.
Aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej na 31.12.2015 w tys. zt

AKTYWA dane spotki Audit ze
sprawozdania 2015
wycenione do wartosci

likwidacyjnej
Aktywa trwate 3431
Rzeczowe aktywa trwate 3431
Aktywa obrotowe 697
Zapasy 587
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 106
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4
SUMA AKTYWOW 4128

Zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej na 31.12.2015 w tys. zi

dane spotki Audit ze korekty 2015 dane po
Zobowigzania dotyczace dziatalno$ci zaniechanej sprawozdania 2015 konsolidacyjne korektach
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 818 - 17712 7106
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3846 3846
Rozliczenia migdzyokresowe 1548 1548
Razem zobowiazania dotyczace dziatalno$ci zaniechanej 30211 - 17712 12 500

23. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych jest tworzony w jednostce dominujacej. Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o
zaktadowym funduszu $éwiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdéw na petne etaty. Dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1i 2 ustawy z
dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. z 1996 r. nr 70, poz. 335 ze zm.) w ramach
porozumienia z pracownikami Spétka ustalita kwote corocznego odpisu w wysokosci odpowiadajacej naleznym $wiadczeniom

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
49



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

wyptaconym ze érodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w trakcie roku obrotowego. Na koniec roku
obrotowego 2015 zaréwno saldo Zaktadowego Funduszu Socjalnego jak réwniez saldo rachunku funduszu réwne jest zero
Ziotych.

24, Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez liczbe akcji zwyktych uwzgledniajaca prawdopodobne przyszie emisje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedng akcje:
Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

(dane przeksztafcone)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej -5157 -42 427
Zysk / Strata na dziatalnosci zaniechane; 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia podstawowego 5157 42 427
zysku na jedna akcje
Whptyw obligacji zamiennych na akcje 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego 9707 2171
zysku na jedna akcje
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jednq akcje w zf przypisany akcjonariuszom jednostki 015 .0.68
dominujacej ) )
Rozwodniony zysk netto na jednq akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 015 034
wedlug liczby akcji uwzgledniajacych przyszig emisje ’ ’
Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 63723 954 31861977
akcje
Prawdopodobne przyszte emisje 0 31861977
Liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 63723 954 63723 954

uwzgledniajaca przyszie emisje
25. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W zwigzku z poniesiong przez jednostke dominujacg w roku 2014 stratg nie wyptacono dywidendy, jednoczes$nie Zarzad nie
whnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o wyptate dywidendy za rok 2015.

26. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i Srodki transportu i

Grunty i budynki urzadzenia pozostate Razem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 16 321 11 204 32050 59 575
Zwigkszenia, w tym: 7 236 7789 8032

- nabycie jednostek
- przeszacowanie do wartosci godziwej

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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- Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie
- Nakfady na $rodki trwate w budowie
- przemieszczenie wewnetrzne
- nabycie
Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja
- aktualizacja wartosci
- sprzedaz

-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalno$ci
zaniechanej
- przemieszczenie wewnetrzne

-inne
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2015 r.
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2015
Zwiekszenia, w tym:
Umorzenia biezace - zwigkszenia
Umorzenie $r trwalych w nabytych spotkach
Zmniejszenia, w tym:
- likwidacja
- sprzedaz

-przeklasyfikowanie do aktywéw z dziatalnosci
zaniechanej
- przemieszczenie wewnetrzne

-inne
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2015

Réznice kursowe na dzier 31 grudnia 2015
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien1 stycznia 2015
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2015

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Nabycia

Nabycie jednostki zaleznej Orphee Technics

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie

Naktady na $rodki trwate w budowie

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Nabycie jednostki zaleznej Orphee Technics

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2014 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

7749

7749

8579
1803
362
362

973

973

1192

14518
7387

Grunty i budynki
11215

1529
5973

27

16 321

908
148

579
1803

10 348
14518

233
8 056
57

7993

3384
8 496
671
671

7111
51

7055

2056

-118
3684
1210

Maszyny i
urzadzenia

8502
1060
268

282

11204

6790
457

252
8 496

1912
3684

134
4062

3593
5727
4124

677
926

29031
14816
3403
3403

3645

2393
393

859

14574

-126
18234
14331

Srodki
transportu i
pozostate
25055
4791
214

2094
3545
234
32050

11346
5377

210
14 816

16 796
18234

3833
21532

16 668

40 994
25115
4436
4436

11729

8 887

17 822

-244
36435
22928

Ogotem

47 599
7479
6 455

683
2403

3 545
234
59 575

18 503
5982

1041
25525

29 056
36 435
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27. Leasing

27.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Grupa nie posiada srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2015, ani na dzien 31 grudnia 2014 roku przyjetych do uzytkowania
na mocy umow leasingu operacyjnego.

27.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

Grupa nie jest strong zadnych uméw leasingowych jako leasingodawca. -Spétka udostepnia na podstawie umoéw dzierzawy
lub wynajmu analizatory diagnostyczne. Wartos¢ bilansowa analizatoréw ($rodkéw trwatych) przekazanych innym podmiotom
wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2015 roku wynosi 6.824 tysigce zt,
31 grudnia 2014 roku wynosi 7.732 tysigce zt.

27.3. Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu - Grupa
jako leasingobiorca

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw
obce $rodki trwate przez uzgodniony okres, jak réwniez nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i potencjalnych
korzysci. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Na dzien 31 grudnia 2015roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszte minimalne optaty z tytulu uméw leasingu
finansowego w warto$ci nominalnej przedstawiajg sie nastepujaco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

W okresie 1 roku 1049 1112
W okresie od 1 do 5 2544 3057
Powyzej 5 lat 2147 3063
5740 7232

27.4. Naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu — Grupa
jako leasingodawca

Grupa nie posiada Srodkéw trwalych na dziert 31 grudnia 2015 roku oddanych do uzytkowania na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu.

28. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna Grupy potozona w Lomiankach stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu poprzez ustanowienie na
niej hipoteki. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obcigzonych zabezpieczeniem hipotecznym na dzien
bilansowy wynosi 1.143 tys. zt, za$ na dzien 31.12.2014 r. wynosita 1.183 tys. zt.

Wycena bilansowa nieruchomo$ci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami
hierarchii. Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznych rzeczoznawcow
majatkowych.

Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego na dzier 31 grudnia 2015 roku
sporzadzonego przez Estim Consulting z okre$lenia wartosci rynkowej prawa wiasnosci nieruchomos$ci gruntowej
niezabudowanej. Firma ESTIM CONSULTING dziata od 2004 roku zajmujac sie szeroko pojetg obstuga rynku nieruchomosci,
w tym wyceng rynkowg nieruchomosci komercyjnych. Firma zatrudnia do$wiadczonych rzeczoznawcdw majgtkowych i
inzynierdw budowlanych. Ze wzgledu na rodzaj przedmiotu wyceny, cel i wyniki analizy rynku lokalnego nieruchomosci
podobnych, do okreslenia wartosci rynkowej prawa wiasnosci przedmiotowej nieruchomosci, zastosowano podejscie
poréwnawcze, metode poréwnywania parami. W tym celu, spo$rod kilku transakcji sprzedazy odnotowanych na wybranym
rynku lokalnym w okresie badania, do dalszej analizy wybrano trzy, ktore najbardziej zblizone byly do nieruchomosci
przedmiotowej pod wzgledem analizowanych cech rynkowych. Podejscie poréwnawcze stosuje sie, jezeli sg znane ceny i
cechy nieruchomosci

podobnych do nieruchomos$ci wycenianej (czyli poréwnywalnych ze wzgledu na potoZenie, stan prawny, przeznaczenie,
sposob korzystania oraz inne cechy wptywajace na jej warto$c).

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Nieruchomosci inwestycyjne stanowig dziatki gruntu, ktére wyceniono przy zastosowaniu procedury szacowania opartej 0
transakcje poréwnawcze. Wynik z przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych wynioést (-) 40 tys. zt na dzien 31.12.2015r.

29, Wartosci niematerialne

Koszly Patenty i
zakonczonych prac licenci Wartos¢ firmy Inne Ogodtem
. icencje
rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 2494 3281 27722 5909 39 406
Nabycia, poniesienie nakladow 0 22 0 0 22
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 942 0 0 0 942
Przyjecie prac rozwojowych na stan WNiP 202 0 0 0 202
Przekazanie na stan prac rozwojowych WNIP 0 0 0 0 0
Inne (dziatalno¢ zaniechana) 0 2297 0 -2 386 -4 683
Zmniejszenie wartosci firmy z 2014 (dekonsolidacja) 271722
Warto$¢ firmy z konsolidacji Orphee 2015 0 0 697 0 697
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2015 roku 1754 1006 697 3523 6980
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 154 1179 23 562 4184 20079
2015 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 271 94 0 175 281
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0
wykorzystanie odpisu 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 59 0 0 0 59
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 -858 0 915 0
Zmniejszenie wartosci firmy z 2014 (dekonsolidacja) 23 562
Warto$¢ firmy z konsolidacji Orphee 2015 681
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 366 415 681 3444 638
2015 roku
Réznice kursowe z przeliczenia na dzien 1 stycznia 2015
-32 -57 -89
Rdznice kursowe z przeliczenia na dzien 31 grudnia 2015
27 27
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 2340 2070 4160 1668 10 238
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 1388 591 16 52 2047
Koszty Patenty i
zakonczonych prac licenci Warto$¢ firmy Inne Ogotem
. icencje
rozwojowych
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 2474 3164 27722 5909 39 269
Nabycia 0 184 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 67 0 67

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego

integralng czes$¢
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Przyjecie prac rozwojowych na stan WNiP 20 0 0 0 20
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 2494 3281 27722 5909 39 406

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia

2014 roku 132 1083 0 2568 3784
Odpis amortyzacyjny za okres 22 121 0 1616 32
Odpis aktualizujacy 0 0 23562 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 25 0 0 25
Inne (dziatalno$¢ zaniechana) 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 154 1179 23562 4184 29079
2014 roku

Réznice kursowe z przeliczenia 32 57 -89
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 2342 2080 27722 3341 35485
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 2340 2070 4160 1668 10 238

30. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Grupa nie posiada udziatow we wspélnych przedsiewzieciach.

31. Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczacej warto$ci i nabycia udziatow
mniejszosci

Nie wystapity
32. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

33. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Udziaty w jednostkach wspdtkontrolowanych — Diesse Diagnostica Senese S.p.A 73 667 69 122
73 667 69 122

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej PZ CORMAY na 31.12.2015 powstato w skutek konsolidacji jednostkowego
sprawozdania PZ CORMAY i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Orphee S.A. Udzialy w jednostkach
wspdtkontrolowanych — Diesse Diagnostica Senese S.p.A posiada Spotka Orphee S.A.

Wzrost wyceny warto$ci akcji w Spdice Diesse Diagnostica Senese S.p.A jest skutkiem uwzglednienia zysku osiggnietego
przez Spotke w roku 2015 — kwota korekty 559 tys. zt oraz réznic kursowych korygujacych dodatnio wartos¢ inwestyciji z
przeliczenia sprawozdania Orphée S.A. na walute prezentacji sprawozdania — kwota korekty 3 986 tys. zt.

Pomimo braku jednoznacznych przestanek wskazujgcych na utrate warto$ci udziatéw, postanowiono przeprowadzié test na
utrate wartosci, zgodnie z zasadg ostrozno$ci oraz z uwagi na wewnetrzng potrzebe oszacowania wartosci uzytkowe;.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do wartos$ci inwestycji w jednostce wspétkontrolowanej

Warto$¢ inwestycji wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzieri 31 grudnia 2015 roku wynosita 73 667tys. zt i zostata ujeta
wedtug metody praw wiasno$ci.

Warto$¢ odzyskiwalng inwestycji, ustalono na podstawie jej wartosci uzytkowej. Wyliczenie wartosci uzytkowej oparte jest na
projekcjach przeptywdw pienigznych z tytutu udziatu w tej inwestycji bedacych pochodng posiadanych przez PZ Cormay S.A.
danych finansowych spétki, prognoz finansowych dla tej spdtki otrzymanych od Rady Dyrektoréw Orphée S.A. i danych
makroekonomicznych.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2016 — 2020) otrzymane od Rady Dyrektorow
Orphée SA..

zmiana rok do roku przychodéw ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie w okresie 2016-2020: 3%;

—  prognozowana marza EBITDA wyniesie w 2016 roku: 21%, w kazdym z lat w okresie 2017-2020: 22%;

zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto w ujeciu realnym wyniesie 1% (w latach w okresie 2016-2020);

zmiana rok do roku amortyzacii i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie 0%.
W ujeciu nominalnym $redni wzrost przychoddw ze sprzedazy w latach 2016-2020 zatozono na poziomie 4,11%.

Dla okresu po 2020 roku obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 2,35%. W
celu zachowania spéjnosci metodologicznej modelu w celu oszacowania znormalizowanego przeptywu gotdwkowego
bedacego podstawg dla obliczenia wartosci rezydualnej zatozono, ze inwestycje odtworzeniowe w kazdym roku po wyraznie
okreslonym okresie prognozy (tj. po 2020 roku) bedg réwne amortyzacji w tym samym roku. Po wyraznie okre$lonym okresie
prognozy przyjeto zmiang kapitatu obrotowego (nominalng) na poziomie z ostatniego roku prognozy.

Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wyniosta w roku 2016: 7,41%, w kazdym z
lat w okresie 2017-2020: 7,46%.

Na podstawie testu na utrate warto$ci inwestyciji, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku stwierdzono, ze warto$¢é
odzyskiwalna inwestycji jest wieksza, niz jej warto$¢ bilansowa i nie powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Ponadto, Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate warto$ci inwestycji w
spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Grupa stwierdzita, iz obliczenie wartodci uzytkowej inwestycji, jest najbardziej
wrazliwe na zmiane stopy dyskonta (wzrost stopy dyskonta o 0,47 p.p. spowodowatby zréwnanie wartodci uzytkowej z
warto$cig bilansowg inwestycji).

W analizie wrazliwosci badano wptyw zmian zmiennych na warto$¢ odzyskiwalng, inwestycji. W wyniku powyzszej analizy
stwierdzono, ze spadek kazdego ze wskazanych paramentow odrebnie (przy pozostatych parametrach niezmienionych)
spowodowatby zréwnanie wartosci uzytkowej z warto$cig bilansowq inwestycji: spadek zmiany rok do roku przychodow ze
sprzedazy w okresie prognozy (lata 2016-2020) o 1,20 p.p., obnizenie 0 1,13 p.p. marzy EBITDA w okresie prognozy, spadek
stopy wzrostu w okresie rezydualnym o 0,60 p.p.

Wynik testu nie wykazat podstaw do dokonania odpisu ze wzgledu na utrate warto$ci, poniewaz warto$¢ bilansowa inwestycii
nie przekroczyta jej warto$ci odzyskiwalne;.

Ponizsza tabela wskazuje na kluczowe zatoZenia, ktére postuzyty do wyliczer w teScie na utrate wartosci

Zalozenia Diesse - Diagnostica Senese S.p.A.
Sredni nominalny wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2016-2020 4,11%
Srednia marza EBITDA w latach 2016-2020 21,8%
Stopa dyskonta w roku 2016 7,41%
Stopa dyskonta w latach 2017-2020 7,46%
Wzrost w okresie rezydualnym (po 2020 roku) 2,35%

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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34,

34.1.

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

35. Zapasy

Materialy (wedtug ceny nabycia)

Pétprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe

Towary

Inne

, 31 grudnia 2014

31 grudnia 2015 (dane przeksztatcone)
2573 4151
42 651
1285 9787
18 665 13487
4 543
22568 28619

Na zapasach ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 6.800 tys. zt jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w rachunku
biezacym (limit do 5 milionédw PLN, termin sptaty 29 kwietnia 2016 rok).

36.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci od jednostek stowarzyszonych

Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw trwatych

Naleznosci budzetowe ( w tym podatek VAT do zwrotu od nabytych aktywow)

Pozostate naleznosci
Naleznosci ogétem (netto)
Odpis aktualizujacy naleznosci

Naleznosci brutto

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Hgrudhia 2015 (gone B acone)
13165 17776

0 0

10083 0

1522 1781

891 88

25661 19645

3784 5616

29445 25 261

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci od dnia bilansowego na dzier 31 grudnia 2015 oraz na dzier 31

grudnia 2014:
Razem Terminowe <30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni > 360 dni
31 grudnia 2015 16 949 5810 2122 2166 2096 918 3836
31 grudnia 2014 23392 3691 542 9287 3490 566 5816
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:
) 31 grudnia 2014
31 grudnia 2015 (dane przeksztatcone)
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 7808 513
Zwigkszenie 2600 5274
Wykorzystanie 87 171
Rozwigzanie 447 0
Aktywa przeniesione do dziatalnosci zaniechanej 6090 0
Odpis aktualizacyjny na dzieh 31 grudnia 3784 5616

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego

integralng czes$¢
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37. Naktady na prace rozwojowe, aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz inne aktywa
krétkoterminowe

Grupa prowadzi prace badawcze i rozwojowe w sektorze diagnostyki laboratoryjnej (analizatory diagnostyczne wraz z liniami
odczynnikowymi).

Koszty badan i rozwoju, ktére nie spetniajg warunkow kapitalizaciji, zostaty ujete w kosztach prac badawczych w okresie, w ktérym
zostaty poniesione. W 2015 roku byta to kwota 124 tys. zt (2014: 2 249 tys. z).

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych,
ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

oz A

Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe czynne:
Aktywo na podatek odroczony 813 478
Prace rozwojowe 48 656 32760
Uruchomienia nowej produkcji 1095 460
Naktady na patenty, wynalazki 154 237
50718 33935

Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe czynne:
Ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty 177 320
Znak towarowy 0 3
177 323

38. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujacych
pozycii:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Srodki pieniezne w banku i w kasie 24005 52 943
Lokaty krotkoterminowe 0 0
24 005 52943

Spotka prezentuje $rodki na lokatach overnight w pozycji ,$rodki pieniezne”.
W pozyciji ,Lokaty” Spotka prezentuje lokaty zawarte na okres 3 miesiecy.
Kwoty kredytéw w rachunku biezacym zostaly zaprezentowane w nocie 41.

39. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych

Rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2014 dane
przeksztalcone

Rok zakoriczony dnia 31

Naleznosci krotkoterminowe grudnia 2015*

Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci -9 570 8669

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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réznica:
naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Orphée 10 082
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych 512 8 669

Rok zakoriczony dnia 31

Rok zakoriczony dnia 31

Zobowigzania bez pozyczek i kredytow grudnia 2015* grudnia 2014 dane
przeksztalcone
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan bez pozyczek i kredytow -7 598 17 617
réznice:
zmiana stanu zobowiazan dotyczaca wydatkéw inwestycyjnych, na prace
badawcze i rozwojowe 3809 -1699
korekta 0 zmiane zobowigzan z tytutu przekwalifikowania kaucji gwarancyjnej 52
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji prezentowanych w
pozostatych zobowigzaniach 5902
Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych 2061 15918

Rok zakoriczony dnia 31

Rok zakoriczony dnia 31

Zapasy . " grudnia 2014 dane
grudnia 2015 przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu zapasow 2759 9230
réznica:
przekwalifikowanie analizatoréw ($rodki trwate) na towary, czéci zamienne 1 451,00
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywdéw pienieznych -1308 9230

Rok zakonczony dnia 31

Rok zakoriczony dnia 31

rozliczenia migdzyokresowe . " grudnia 2014 dane
grudnia 2015 przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -1123 2867
réznice:
korekta o koszty prac badawczych i rozwojowych
korekta o dotacje -170 -1778
Zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych -1293 1089

* Zarzad PZ CORMAY S.A. dokonat w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu rozliczenia transakcji odzyskania kontroli
nad Orphée SA i Grupa Kapitatowa ORPHEE S.A., ktére miato miejsce w dniu 2.12.2015 w oparciu o dane wynikajace ze
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Orphee na dzien 31.12.2015. W zwigzku z rozliczeniem odzyskania
kontroli na 31.12.2015 dane w notach za rok zakofczony 31 grudnia 2015 zawierajg dane jednostkowe PZ CORMAY S.A.

40. Kapitat wlasny

40.1. Kapitat podstawowy
Na dzierh 31 grudnia 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosi 63.724 tys. PLN
i jest podzielony na 63.723.954 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone)

Na dziert 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) PZ CORMAY S.A wynosi 31 862 tys. PLN i jest podzielony na
31861 977akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Szczegotowe zmiany w kapitale wtasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 63.724 31 862
2. llos¢ udziatow/akceji tworzacych kapitat, w tym: 63.724 31 862
—  akcje zwykle - nominat 1 ztoty 63.724 31862
—  akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura emisyjna, w tym: 63.724 31862
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie mniejsza niz 1 zt (jeden ztoty) oraz nie wigksza niz 31.861.977 zt (frzydziesci jeden milionow
osiemset sze$¢dziesiat jeden tysiecy dziewieéset siedemdziesiat siedem ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) akcji
oraz nie wiecej niz 31.861.977 (trzydziestu jeden miliondw o$miuset sze$cdziesieciu jeden tysiecy dziewieciuset
siedemdziesieciu siedmiu) akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty). Akcje serii K beda,
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2015 roku, tj. za caty rok obrotowy 2015, na réwni z pozostatymi akcjami
Spotki. W wyniku przeprowadzonej emisji akcji, dnia 25 wrzesnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do KRS zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego Spétki.
Kapitat zaktadowy PZ CORMAY S.A. zostat podwyzszony z kwoty 31.861.977 zt do kwoty 63.723.954 zt w drodze subskrypcji
zamknietej, w ramach realizacji prawa poboru 31.861.977 (trzydziesci jeden miliondw osiemset sze$édziesiat jeden tysiecy
dziewigéset siedemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii K. Ogdlna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich
wyemitowanych przez PZ CORMAY S.A. akcji po zarejestrowaniu zmiany kapitatu zaktadowego wynosi 63.723.954 gtoséow.
Od dnia 19 pazdziernika 2015 roku akcje serii K zostaly dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A..

40.1.1  Prawa akcjonariuszy _
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktdrym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

40.1.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale
Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub podrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoine;
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzieri 31.12.2015 roku (i na dzier publikacji)

Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4904 819 7,70% 4904 819 7,70%
Allianz Polska OFE 4227 982 6,63% 4227982 6,63%
Pozostali 39 958 867 62,71% 39 958 867 62,71%
RAZEM 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%
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Zestawienie oparte o raporty biezace z uwzglednieniem raportéw publikowanych przez powszechne towarzystwa emerytalne
tj. informaciji rocznych o warto$ci i udziale poszczegolnych kategorii lokat w aktywach OFE (na dzien 31.12.2015 roku)

Stan na dzieri 31.12.2014 roku

Wyszczegdlnienie llos¢ akeji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
ggrﬁt&'i gﬁip{.’f[ef”s‘gI°Zrizlop°éred”‘°' poprzez 7950 000 24,95% 7950 000 24,95%
QXB Sp.zo.0. 2904 301 9,12% 2904 301 9,12%
ING OFE | DFE 2502022 7,85% 2502022 7,85%
TFIPZU SA 1919755 6,03% 1919755 6,03%
PTE ALLIANZ 2136926 6,71% 2136926 6,71%
Pozostali 14 448 973 45,35% 14 448 973 45,35%
Razem 31861977 100% 31861977 100%

40.1.3 Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan
Janusz Plocica posiadat 428.178 akcji spotki PZ CORMAY S.A.

Na dzien 31.12.2014 roku Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan Janusz Plocica posiadat 214.096 akcji spotki
PZ CORMAY S.A., w tym 206.000 akcji nabytych po objeciu stanowiska Prezesa Zarzadu Spdtki.

Inne osoby zasiadajace w organach PZ CORMAY S.A. nie deklarujg posiadania akcji Spotki.

40.2. Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe, kapitat z aktualizacji wyceny

31 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014

(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane  Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu 103 495 4914 97 636 36 442
Korekta btedéw podstawowych 5859 -15 510
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 103 495 4914 103 495 20932
Zysk / strata rozliczenie -42 148
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatéw w Orphee 1140
Technics
Utrata kontroli i wynik dekonsolidacji GK -24 600 14513
Wptlywy z emisji akcji serii K 15931
Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy -528
Zmiana struktury udziatu niekontrolujgcego w ORP w kapitale -1683
Nabycie udziatéw mniejszosci w Innovation Enterprises -4 552
Rozliczenie marzy w zapasie w Grupie -2 246
Zmniejszenie kapitatu - podatek odroczony z przeszacowania
ok 670
Srodkow trwatych
Zmiana polityki rachunkowosci - zaprzestanie aktywowania
. . - -592
kosztéw pozyskania dotacji
Korekta wartosci nieruchomosci inwestycyjnej -3619
Pozostate zmiany -1313 196 -4 607
Na koniec okresu 51 365 16 004 103 495 4914

40.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk (takze strata) Grupy Kapitatlowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe
sprawozdania finansowe wszystkich Spotek w Grupie Kapitalowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

41.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne

41.1. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Kredytodawca A i i i
Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2015w | Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2014 w
7 tys. zt tys. zt
Nazwa spotki w Ipozy czakodawc ¥ 4 zZmiana
Grupie stanu
Krotko- Dfugo- Krotko- Dtugo-
Razem Razem
terminowe terminowe terminowe terminowe
Orphée SA J.E. Robert 7879 7879 6834 | 6834 1045
Innovation ENETPISES | ani of refand 6001| 6001 167
Innovatlorlitlsnterpnses Bank of Ireland przeniesiono do dziatalno$ci zaniechanej 1956 | 1956 -110
Innovatiorﬂtlinterprises Bank of Ireland 0 764
PZ CORMAY S A. BANK BZWBK 0 9958 9958 -3 868
RAZEM 7879 | 7879 9958 14792 | 24750 -16 871

Informacja o zabezpieczeniach:

Kredyt w BANK BZWBK

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciagnietego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzien 31.12.2015 roku 5 min PLN) ustanowiono :

hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000.000,00 zt (dwadziescia jeden milionéw zlotych 00/100)
ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomos$ciach wpisanych w ksiedze wieczystej nr WA4M/00006062/9,
LU11/00093818/3, LU11/00246899/2, LU11/00019024/8,

hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 18.000.000,00 zt (osiemnascie milionéw ztotych 00/100) ustanowiona na
rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia nieruchomo$ci wpisanych w ksiedze wieczystej nr LU11/00246899/2,
LU11/00019024/8

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.000,00 zt (sze$C milionéw osiemset tysiecy ztotych 00/100) ustanowiony na
zapasach magazynowych Spotki,

zastaw rejestrowy do kwoty 7.200.000,00 zt (siedem milionéw dwiescie ztotych 00/100) ustanowiony na towarach
handlowych, ustanowiony przez spétke Orphee S.A. z siedzibg w Genewie,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spétki,
zastaw rejestrowy na zbiorze praw wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa Spotki,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia majatku Spotki,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki

poreczenie cywilne Orphée SA

zastaw rejestrowy i finansowy na 8.879.956 akcjach spétki Orphée SA

W dniu 12 sierpnia 2015 r. Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r. Zgodnie z zawartym aneksem
limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 5 milionéw ztotych, za$ termin wymagalnosci okreslono na dzien 29 kwietnia 2016 r.

Pozyczka J.E. Robert
Brak zabezpieczen.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego

integralng czes$¢
61



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

Kredyt Bank Of Ireland

Zabezpieczenia - hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’Donovan w kwocie 190 461
EUR, 6 349 EUR i 50 790 EUR.

Zobowigzania Innovation Interprise z tytutu kredytéw wobec Bank Of Ireland sg pokazane w nocie dotyczacej dziatalnosci
zaniechanej (nota 22).

W zwigzku z likwidacjg Spotki Innovation Intersprises, Bank of Ireland dokona zaspokojenia z hipoteki ustanowionej na
nieruchomos$ci Spotki, w tym celu zostali wyznaczeni taczni syndycy masy upadiosciowej: Pan Luke Charleton oraz Pan
Marcus Purcell z Emnst & Young.

Zgodnie z aktualng wiedzg Spétki, Bank dokona zaspokojenia swojej wierzytelnosci z sumy uzyskanej ze sprzedazy
nieruchomosci obcigzonej hipoteka, co ma mie¢ miejsce w ciggu najblizszych 2 miesiecy. Z pozostatej po zaspokojeniu
roszczen Banku kwoty zostang zespojone roszczenia pozostatych wierzycieli, co zgodnie z informacjami, ktore posiada Spétka
potrwa ok 12 m-cy.

Oprocentowanie kredytow w zt oparte jest na stopie WIBOR plus marza banku. Kredyty walutowe natomiast na stopie
EURIBOR plus marza banku. 2 min CHF jako udzielona pozyczka od J.E. Robert sg oprocentowane 3% rocznie. Data sptaty
- nie weze$niej niz wtedy, gdy Grupa PZ Cormay SA osiggnie zysk w wysokosci 3 000 tys. CHF oraz po 1 stycznia 2013 roku
kwoty sptat pozyczki nie mogg w zadnym roku przekroczyé rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

41.2. Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

41.3. Nabyte dtuzne papiery wartosciowe
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

41.4. Udzielone pozyczki
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

42. Rezerwy
42.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy z tytufu

sw:adcze_ma podatku odroczonego Inne rezerwy Rezerwy ogdtem

pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 511 1581 10 160 12 252
Utworzone w ciggu roku obrotowego 769 2884 3826 7479
Wykorzystanie 0 0 8 558 8 558
Rozwigzanie 511 2773 2176 5460
Na dzieri 31 grudnia 2015 roku 769 1692 3251 5712
Krotkoterminowe na dzier 31 grudnia 2015 678 0 3251 3929
roku
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 91 1692 0 1783
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 367 587 616 1570
Utworzone w ciggu roku obrotowego 144 994 10 275 11413
Wykorzystanie 0 0 731 31
Rozwigzanie 0 0 0 0
Na dziei 31 grudnia 2014 roku 511 1581 10 160 12 252
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 433 0 10160 10 593
roku
Diugoterminowe na dzier 31 grudnia 2014 roku 78 1581 0 1659
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42.2.

Inne rezerwy

W pozycji inne rezerwy GK PZ CORMAY S.A. wykazuije rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzen majacych
miejsce w roku 2015r.:

- rezerwa na spor z Diesse

- rezerwa z inwentaryzacji sald

- rezerwa na koszt wiasny sprzedazy zrealizowanej w 2015 r.
- rezerwa na prowizje od sprzedazy zrealizowanej w 2015 roku
- rezerwa na przyszte umorzenie wierzytelnosci

- rezerwa na koszty postepowania sagdowego

- rezerwa na koszty zwigzane ze sprawozdawczoscig finansowa, (koszty badania sprawozdania,

wykonanie testu na utrate wartosci)

- rezerwa na zobowiazania handlowe

- rezerwa na szacowane odsetki zwigzane z ryzykiem zwrotu dotacji

42.3. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Grupe na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére maja zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koncowych uzytkownikéw aparatébw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu réwniez
istotnych kosztow.

43, Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

43.1. Zobowiazania z tytutu zaliczek

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

43.2. Zobowiazania pozostate

1

300
650
484
217
208

174

75
75
68

Zobowigzania wykazane w bilansie sg w przewazajgcej mierze ptatne w terminie 30 - 90 dni od daty dokumentu

obcigzeniowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych

Podatek VAT i pozostate obcigzenia podatkowe
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen

Zobowiazania z tytutu dotacji

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzanie z tytutu kaucji

Inne zobowigzania

Razem

Hondnia 2015 tioon)
14911 27960
789 1059
58 1059
558 0
173 0
1416 534
663 506
447 0
245 0
52 0
9 28
17115 29 553
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43.3. Otrzymane dotacje oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(dane przeksztatcone)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu:
otrzymanych dotacji na prace rozwojowe 8825 8926
Razem 8 825 8926
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 64 0
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 8761 8926

Dotacje wystepuja w sprawozdaniu jednostki dominujacej PZ CORMAY.

Pismami z dnia 30 wrzesnia 2015 roku Spdtka ztozyta oSwiadczenia o odstagpieniu od nastepujacych uméw o dofinansowanie
zawartych z Polska Agencjgq Rozwoju Przedsiebiorczosci :

1/ nr UDA-POIG.04.04.00-06-011/13-00 dotyczacej projektu inwestycyjnego wdrozenia analizatora hematologicznego
Hermes Junior do produkcji,

2/ nr UDA-POIG.04.06.00-06-002/12-00 dotyczacej projektu inwestycyjnego wdrozenia do produkciji analizatora
biochemicznego POCT BlueBox,

Umowy ulegty rozwigzaniu po uptywie 30 dniowego okresu wypowiedzenia Podstawg do odstagpienia od Uméw przez Spotke
byto:

1) pozyskanie przez Spétke w dniu 25 wrzes$nia 2015 roku informacii o terminie rejestracji podwyzszenia kapitatu Spotki
oraz informacji o terminie wptywu $rodkéw finansowych z emisiji akcji serii K, ktéry to termin okreslony zostat na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku. Tym samym Spétka stwierdzita brak mozliwosci dotrzymania terminu zakonczenia
projektow bedacych przedmiotem wymienionych wyzej Uméw do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz niemozliwos¢
osiggniecia wskaznikéw rezultatu projektow;

2) istnienie znaczacego ryzyka wypowiedzenia Uméw, ze skutkiem natychmiastowym oraz nastepstwa postanowien
umownych w postaci wykluczenia mozliwosci ubiegania sie i otrzymania przez Spotke dofinansowania ze $rodkéw
POIG oraz innych programéw realizowanych przez PARP w okresie 3 lat od dnia rozwigzania Uméw. Zamiarem
Spotki jest uczestnictwo w konkursach o dofinasowanie projektéw inwestycyjnych z programéw na lata 2014 — 2020
w celu pozyskania czesci finansowania dla realizowanego programu inwestycyjnego.

W nastepstwie wypowiedzenia wyzej wymienionych uméw Spétka zwrdcita 11.808 tys. dotacji oraz 431 tys. odsetek (z czego
7.800 tys. zlotych znajdowato sie na dotacyjnych kontach zaliczkowych). Rozwigzanie powyzszych uméw nie bedzie miato
wptywu na termin realizacji prac dotyczacych opracowywania i industrializacji konstruowanych przez Spétke analizatorow
Hermes Junior oraz BlueBox.

Przedmiotem projektu roboczo nazwanego BlueBox jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care
testing) wraz z dedykowana linig odczynnikéw oraz kaset. W ramach prac nad analizatorem zakoriczono faze prototypowania
w ramach ktérej powstaty 3 prototypy na potrzeby testow i walidacji wewnetrznej, kontynuowane sg badania nad optymalizacijg
aplikacji, przetestowano sposoby heparynizaciji elementéw. Ponadto trwajg prace nad ostateczng wersja kapilary do pobierania
i separacji krwi.

W pazdzierniku 2015 r. Spotka podjeta decyzje o zakonczeniu wspétfinansowano ze $Srodkdw dotacyjnych projektu Pt.
,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikdw”. Decyzja o zakoriczeniu
projektu wynika z nieosiagniecia, dwdch zatozonych w biznes planie projektu, parametréw opracowanego analizatora oraz
z braku akceptacji zmian w biznes planie przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczo$ci.

W zwigzku z powyzszymi trudnosciami niemozliwe byto spetnienie zatozen projektu. W czwartym kwartale 2015 roku Spétka
podjeta decyzje o ztozeniu wniosku o ptatno$¢ koncowa (zgodnie z zapisami umowy o dofinansowanie). Spdtka nie identyfikuje
znacznego ryzyka utraty juz przyznanego dofinansowania na zrealizowane prace badawczo-rozwojowe.

Do dnia 31 grudnia 2015 r. w ramach realizacji projektu spétka otrzymata 4,3 miliona ziotych dofinansowania na prace
badawcze oraz 1,6 miliona ztotych na prace rozwojowe. Biorac pod uwage brzmienie umowy dotacyjnej w ocenie Zarzadu
istnieje niskie prawdopodobiefistwo obowigzku zwrotu czesci otrzymanych dotacji, jednakze z uwagi na zasade ostroznosci,
nierozliczong, zaliczke w kwocie 446 tys. zotych Spotka zaprezentowata w niniejszym sprawozdaniu jako zobowigzania.
Ponadto utworzono rezerwe na odsetki w kwocie 68 tys. ztotych.
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Pomimo zakonczenia korzystania ze wspétfinansowania z programéw pomocowych, projekt jest kontynuowany w oparciu
o finansowanie Srodkami wtasnymi. W chili obecnej trwajq prace industrializacyjne. Przewidywany termin rozpoczecia
wprowadzenia na rynek gotowego produktu to potowa 2017 roku.

44, Zohowiazania warunkowe
441.  Zohowigzania warunkowe wynikajace z kredytu

Na dzier 31 grudnia2015 roku na majatku Spétek Grupy Kapitatowej ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:
1. na majatku PZ CORMAY S.A. ustanowiono zabezpieczenia zabezpieczajace udzielony przez Bank Zachodni BZ
WBK kredyt obrotowy do kwoty 5 milionéw PLN (zabezpieczenia opisane w nocie 40.1)
2. Hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 21.000 tys. zt, ustanowiona m.in. na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Lublinie, ul Rapackiego 19abc, ktérej wtascicielem jest spétka Orphee Technics Sp. z 0.0.
3. Zastaw rejestrowy na zapasach Spétki Orphée S.A. ustanowiono do kwoty 7.200 tys. zt, jako zabezpieczenie kredytu
obrotowego dla spotki PZ CORMAY S.A.
4. Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’Donovan w kwocie 241 251 EUR oraz
6 349 EUR.
W zwigzku z likwidacjg Spotki Innovation Intersprises Ltd. Bank of Ireland dokona zaspokojenia z hipoteki ustanowionej na
nieruchomosci Spétki w Carrigtwohill w Irlandii stanowigca zabezpieczenie kredytu. W tym celu zostali wyznaczeni taczni
syndycy masy upadto$ciowej: Pan Luke Charleton oraz Pan Marcus Purcell z Ernst & Young.
Zgodnie z aktualng wiedza Spdtki, Bank dokona zaspokojenia swojej wierzytelnoSci z sumy uzyskanej ze sprzedazy
nieruchomosci obcigzonej hipoteka, co ma mie¢ miejsce w ciggu najblizszych 2 miesiecy. Z pozostatej po zaspokojeniu
roszczen Banku kwoty zostang zespojone roszczenia pozostatych wierzycieli, co zgodnie z informacjami, ktére posiada Spétka
potrwa okoto 12 miesiecy.

44.2.  Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych
Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto§¢ uméw dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakoriczonych
projektow w okresie zabezpieczenia utrzymania ich trwatosci wynosi 23.920 tys. ztotych.

44.3.  Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi
Weksle zabezpieczajace wywigzanie sie ze zobowigzan dotyczacych leasingéw, wartos¢ zobowigzan leasingowych na dzien
31.12.2015 r. 827 tys. ztotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

444. Gwarancje bankowe

Po dniu bilansowym Bank Zachodni WBK S.A. na zlecenie Spotki PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajacq,
wywigzanie si¢ przez Spotke ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Wartos¢ gwarancji 19.558,48 EUR. Termin
obowigzywania: 15 stycznia 2019 roku.

44.5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji
44.5.1. Postepowania dotyczace PZ CORMAY S.A.

Sprawy sadowe — Tomasz Tuora przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 sierpnia 2014 r. w przedmiocie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej (SO
w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 915/14). Trwa postepowanie dowodowe przed Sadem | instancji.
Powodztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej z dnia
26.08.2014 r. w przedmiocie wyboru czionkéw Zarzadu (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 1020/14).
Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 r. do czasu rozstrzygniecia postgpowania pod. sygn. akt:
XXVI GC 915/14.

Sprawy sadowe - QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia
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dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki. Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 r. do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie XXVI GC 1020/14.

Sprawy sadowe — PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomasz Tuora

Postepowanie o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuora ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2.521.500,00 zt. (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)). Podstawg
zadania pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spétki Srodkow pienieznych w okresie petnienia
przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace
na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spotki. Trwa postepowanie
dowodowe przed Sadem | instanc;i

Postepowania prokuratorskie wszczete na wniosek PZ CORMAY S.A.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z wniosku PZ
Cormay S.A. Spétka ztozyta zawiadomienie 0 mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 296 5 1 w zw. z art. 296 2 w zw.
zart. 296 S 3w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomigdzy 10 wrze$nia 2010 r. a 14 marca 2014
r., bedac zobowigzanym do zajmowania sie sprawami majatkowymi spotki, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien
wyrzadzit Spdtce szkode majatkowa w wysokosci nie mniejszej niz 1.972.705,50 zt, w ten sposdb, ze w dniu 10 wrzesnia 2010
r. zawart w imieniu Spdtki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace interesdw Spotki porozumienie z
TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrze$nia 2012 r., a nastepnie, w zwigzku z tym porozumieniem,
doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke na rzecz spétek Cormay AG z siedzibg w
Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibgq w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, tacznej kwoty 39.469.900,00, co
stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku czego Spotka zostata
pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych $rodkdw pienigznych, w tym mozliwo$ci pobierania odsetek od
przelanych kwot w wysokosci tacznej nie mniejszej niz 1.206.437,96 zt, oraz w wyniku czego Spdtka zawarta umowy kredytu
na taczng kwote przekraczajaca 20.000.000,00 zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysoko$ci nie mniejszej niz 766.267,54 zt -
W dniu 30 listopada 2015 r. prokurator wydat postanowienie o umorzeniu $ledztwa. Na wyzej wymienione postanowienie
zostato ztozone zazalenie w dniu 16 grudnia 2015,

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa Zoliborz prowadzone pod sygnaturg Ds. 605/15/1V. Postepowanie
toczy sie na skutek dokonanego przez Spdtke w dniu 24 marca 2015 r. zawiadomienia 0 mozliwo$ci popetnienia przestepstwa
na szkode Spdtki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 r. a 8 wrzesnia 2012 r., dziatajac w krotkich
odstepach czasu w wykonaniu z géry powzigtego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzy$ci majatkowej, poprzez naduzycie
udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia ekonomicznego wyptat $rodkéw z kasy
spotki oraz do przelewow srodkéw pienieznych z rachunkdw Spdtki — w tacznej kwocie 2.521.500,00zt — na rzecz swojg oraz
0s6b trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowac na poczet wystawionych przez siebie (w ramach prowadzonej przez siebie
dziatalno$ci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na rzecz Spotki, czym wyrzadzit Spétce
szkode majatkowa w wielkich rozmiarach. W dniu 3 lipca 2015 r. doreczono zawiadomienie 0 wszczeciu Sledztwa.

Inne

Postepowanie prowadzone przez Trzeci Mazowiecki Urzad Skarbowy w Radomiu RKR-91/15. Postepowanie na skutek
zawiadomienia o moZliwosci popetnienia przestepstwa z art. 303 § 1 w zw. z art. 303 § 2 k k. oraz z art. 77 pkt 1 Ustawy o
rachunkowosci w zw. z art. 11 § 2 k.k. dotyczacego dopuszczenia do prowadzenia ksigg Spotki w sposdb sprzeczny z
przepisami ustawy oraz do podawania w ksiggach rachunkowych nierzetelnych danych w zakresie wykazywanego przez
Spotke wyniku finansowego. W dniu 4 grudnia 2015 r. organ prowadzacy postepowanie wydat postanowienie 0 odmowie
wszczecia dochodzenia. Na wyzej wymienione postanowienie o odmowie wszczecia dochodzenia zlozono zazalenie w dniu
23 grudnia 2015 .

44.5.2. Postepowania dotyczace ORPHEE S.A.
Spoér z Diagnostica Holding S.R.L.

Orphee S.A. byla w okresie sprawozdawczym strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A.W styczniu 2014 roku Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée S.A. naruszenie umowy
przyznajacej Orphée S.A. prawo do nabycia, a Diagnostica Holding s.r.I prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do glosow w
spotce DiesseDiagnostica Senese S.p.A. W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

- Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 roku (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy,

- Umowa Opcji ulegta rozwigzaniu. Spétka zobowigzana jest do poniesienia kosztéw proceduralnych i prawnych, nie
jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w Zgdanej wysokoSci
6,75 min Euro.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢

66



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zt)

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Spotki wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere Instance (Sad |
Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica”) do U.N.E.P. Coste d’Appello di Milano (Sad
Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w Mediolanie z dnia 30
grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota odszkodowania na rzecz Diagnostica
wynosi 6,75 min Euro. Grupa utworzyta rezerwe na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF.

44.6. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zar6wno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilno$¢ i niejasno$¢ wielu przepisow prawnych skutkuje
rozbieznoscig w ich interpretacji, co z kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ podatkowy
— przedsiebiorstwo.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu
jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku nie byto konieczno$ci tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

44.7. Zobhowigzania inwestycyjne
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

45. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2015 roku oraz
na dzien 31.12.2014 roku.

Zakupy od Sprzedaz na rzecz Zobowiazania wobec Naleznosci od
poc{miotéw poc{miotéw po dmioté?v powigzanych pod.miotéw
powiagzanych powiagzanych powiagzanych
Podmiot powigzany kapitatowo
Orphée S.A. 2015 3323 2520 15494 9017
2014 7711 3535 15494 6809
Innovation Enterprises Ltd 2015 169 629 0 63
2014 1947 556 47 2
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2015 0 859 0 327
2014 0 1240 0 507
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2015 10 6435 41 529
2014 0 11484 0 2220
Orphee Technics Sp. zo. o.. 2015 656 68 150 1
2014 663 23 134 0

45.1. Jednostka dominujaca catej Grupy
PZ CORMAY S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie.

45.2. Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A. pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwigkszym
akcjonariuszem PZ Cormay S.A. — 25%. Total FIZ jest jednoczes$nie najwigkszym akcjonariuszem Orphée S.A. i posiada w tej
spotce 35%.
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45.3. Jednostka wspotkontrolowana

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca za posrednictwem Orphee S.A. posiada
udziaty w jednostce wspotkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

45.4, Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

45.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom zarzadu spétek
Grupy lub innych organdw.

45.6. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2015 roku nie byto innych transakcji z Cztonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztéw zgodnie
z umowa (szczegdly wyptat 200 tys. CHF przez Tomasza i Tadeusza Tuora zawarte sa w nocie 20.2.).

45.7. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

45.71  Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Rok zakonczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej 1200 560
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 222 157
Wynagrodzenie Zarzadu jednostek zaleznych 8801 1972
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 0 0
10223 2689

Dodatkowo Panowie Tomasz Tuora i Tadeusz Tuora oraz Piotr Skrzyhski pobierali wynagrodzenie w spétce Diesse, ktdre nie
zostato uwzglednione w nocie powyzej.

W 2015 roku cztonkowie Rady Dyrektoréw — Tomasz Tuora | Tadeusz Tuora wyptacili z rachunkéw bankowych Spétki Orphée
S.A. 1.915 tys. CHF bez podstawy prawnej, bez akceptacji Walnego Zgromadzenia Spotki. Wyptacone nielegalnie kwoty
stanowig przedmiot postepowania prawnego, ktdrego celem jest odzyskanie nienaleznie pobranych kwot.

Grupa nie udzielata w latach sprawozdawczych 2015 oraz 2014 pozyczek, ani innych $wiadczen czlonkom Zarzadu. Nie
wystepowaly takze programy motywacyjne, ani premiowe.

45.7.2  Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji
pracowniczych

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.
46. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe i Srodki pieniezne. Gtownym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢. Spétka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalno$ci. Zasadg stosowang przez Grupe jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej.

46.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.
Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31
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grudnia 2015 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne oprocentowanie. Oprocentowanie zadtuzenia w
umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach EURIBOR dla EUR oraz WIBOR dla kredytu w PLN
powigkszonym o marze banku, ktéra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;.
Niepewno$¢ co do przyszlego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stdp procentowych. Mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe] sg analizowane i oceniane przez
Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. W 2015 roku Grupa nie zawierata kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byta strong Zzadnych transakcji
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentoéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;).

Zwiekszenie/zmniejszenie o punkty procentowe Wplyw na wynik finansowy brutto

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 1,00% 0
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% 0
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% 80
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 1,00% 0
Kredyty w zt oparte o stope WIBOR 1,00% 100
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% -40
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% 0
Kredyty w zt oparte o stope WIBOR -0,50% -50

Nota dotyczy wytgcznie ryzyka stopy procentowej instrumentéw ktére w swojej konstrukcji zawierajg mozliwo$¢ zmiany stopy
procentowej w zaleznosci od stawek referencyjnych np. WIBOR, LIBOR, EURIBOR.

46.2. Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg przewazajaca czesé swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osiggajq,
istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie spotki pozyskujg wigkszos¢ materiatow do produkcii
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty gtéwnie w walucie EUR oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupow prowadzona jest w jenie japoriskim oraz funcie
brytyjskim. Tym samym, zaréwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wiekszo8¢ przychodéw ze sprzedazy
realizowanych na rynkach eksportowych, zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowac obnizenie rentowno$ci
sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktorych sg dokonywane zakupy towardw i materiatow, jak
i kursow walut, w ktdrych sg osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A. przychody ze sprzedazy nie bazujg
na umowach o charakterze diugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw
walut powodujgcych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2015 roku Spétki Grupy nie byty strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do osiggniecia skali hedging
naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro oraz rubla
biatoruskiego i rosyjskiego przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Do analizy wrazliwo$ci wyniku finansowego brutto przyjeto zatozenie, ze kursy walutowe moga spas¢ lub wzrosna¢ o 5%. Po
analizie zmian kurséw walut zdecydowano przyja¢ takg wartos¢.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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w w w w w w
31.12.2015 walucie  walucie  walucie  walucie  walucie  walucie
Razem EUR RUB BYR UsD CHF JPY
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2352 30954 6817 364 136 11
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2015 13 756 10 023 1634 143 1420 536 0
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% 688 501 82 7 " 27 0
wplywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% -688 -501 -82 -7 -71 -27 0
w w w w w w
31.12.2015 walucie  walucie  walucie  walucie  walucie  walucie
EUR RUB BYR usD CHF JPY
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1657 11504 611 539 574 20202
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2015 12700 7 061 607 13 2103 2261 655
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% 635 -353 -30 -1 -105 -113 -33
wplywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 635 353 30 1 105 113 33
w w w w w w
walucie  walucie  walucie  walucie  walucie  walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR RUB BYR UsD CHF JPY
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 53 148 51 7 -34 -86 -33
wptywy na wynik finansowy brutto- spadek kursu o 5% -53 -148 -51 -7 34 86 33
w w w w w w
31.12.2014 (dane przeksztatcone) walucie  walucie  walucie  walucie  walucie  walucie
Razem EUR RUB BYR usD CHF JPY
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 646 30576 | 227231 319 0 0
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2015 14 310 11278 1841 72 1119 0 0
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% 716 564 92 4 56 0 0
wplywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% -716 -564 -92 -4 -56 0 0
w w w w w w
31.12.2014 (dane przeksztatcone) walucie  walucie  walucie  walucie  walucie  walucie
EUR RUB BYR usD CHF JPY
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2814 0 0 452 1 13 069
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2015 14 008 11994 0 0 1585 39 390
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% -701 -600 0 0 -79 2 -20
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 701 600 0 0 79 2 20
w w w w w w
walucie  walucie  walucie  walucie  walucie  walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR RUB BYR USD CHF JPY
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 15 -36 92 4 -23 -2 -20
wplywy na wynik finansowy brutto- spadek kursu 0 5% -15 36 92 -4 23 2 20

Wplyw na wynik jest wyrazony w tys. zt. R6znica pomiedzy kwotg nalezno$ci i zobowigzan wykazanych w tabelach, a kwotg
nalezno$ci i zobowigzan wykazang w bilansie, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan

w polskich ztotych.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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46.3. Ryzyko cen produktéw, towarow
Poziom przychoddw z dziatalno$ci Grupy jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w paistwach, w
ktérych Grupa realizuje przychody. Jest to ogoinie powigzane z sytuacjg gospodarcza w tych pafistwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na sytuacje finansowa Grupy —
zmiane przychodéw oraz dochodu brutto.

Zwiekszenie/
zmniejszenie cen o punkty Wplyw na wynik finansowy brutto*
procentowe
Przyrost ceny oferowanych produktéw 5% 2250
Spadek ceny oferowanych produktow -5% -2 250
Przyrost ceny oferowanych produktéw 10% 4500
Spadek ceny oferowanych produktow -10% -4 500

46.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wyfacznie z firmami o dobrej zdolnoSci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé
z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw
nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych nalezno$ci jest nieznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie
w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg
indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone
przez spotki Grupy kredyty kupieckie charakteryzujq sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane
sq znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuije istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

nalezno$ci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

46.5. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalno$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, leasing finansowy.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzief 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014
roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno$ci.

i 0d 3do .
31 grudnia 2015 roku . Na . Po_mz_ej 3 12 Od 1 roku  Powyzej 5 Razem
Zadanie  miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7879 7879
Pozostate zobowigzania finansowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15193 1919 3 17115
15193 1919 3 24994
. 0d 3 do -
31 grudnia 2014 roku (dane przeksztatcone) , Na . Pqnlz_ej 3 12 Od 1 roku - Powyzej5 Razem
zadanie  miesiecy miesiecy do 5 lat lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9958 14 453 24411
Pozostate zobowigzania finansowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11286 11507 6761 29553
11286 21465 6761 14 453 53 964

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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47. Instrumenty finansowe

47.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych

Grupy, w podziale na poszczegéine klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

warto$¢ bilansowa warto$¢ godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2015 2014 2015 2014

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 25661 19645 25661 19645
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty WwWGpWF 24 005 52 943 24005 52 943
Suma 49 666 72588 49 666 72588
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK 7879 24 411 7879 24 411
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 7879 14 453 7879 14 453
- dtugoterminowe oprocentowane wg statej stopy procentowej PZFwgzK
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 9958 9958
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania PZFwgzK 17115 29553 17115 29 553
Suma 24994 53 964 24994 53 964

Uzyte skroty:

Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF - Aktywalzobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgzK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rézni sie od warto$ci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby istotnego

wplywu na wynik finansowy.
Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentdw finansowych, ktore s wyceniane
w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych

wedtug nastepujacej hierarchii:

e poziom 1 — ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych

rynkach,

e poziom 2 — na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub

posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejgacych na rynku,

e poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie

o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym instrumenty finansowe rozliczane przez wynik finansowy nie

wystepuja.

47.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy

procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.
31 grudnia 2015 roku <1rok 1-2 lat 2-3 lat

Oprocentowanie stafe
Weksle objete
Pozyczki otrzymane

3-4 lat

4-5 lat

>5 at

7879

Ogoétem

0
7879

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
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Pozyczki udzielone 0

Oprocentowanie zmienne

Pozyczki udzielone 0
Kredyty w rachunku biezacym 0
Kredyty bankowe 0
31 grudnia 2014 roku
Oprocentowanie stafe
Weksle objete 0
Pozyczki otrzymane 0
Pozyczki udzielone 0

Oprocentowanie zmienne

Pozyczki udzielone 0
Kredyty w rachunku biezacym 9958 9958
Kredyty bankowe 0

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

47.3. Zabezpieczenia

Informacja dotyczaca zabezpieczen splaty kredytéw udzielonych spotkom Grupy znajduje sie w nocie 41. Oprocentowane
kredyty i pozyczki.

48. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady przyjete przez Grupe stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale
do 50%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2014

31 grudnia 2015 (dane przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7879 24 411
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17115 29553
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24005 52943
Zadtuzenie netto 989 1021
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 174 145 167 608
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 174 145 167 608

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
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Kapitat i zadtuzenie netto 175134 168 629
Wskaznik dzwigni (%) 1% 1%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotowki na inwestycje 13% 24%

49, Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spotkach Grupy na dziefi 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pracownicy umystowi 201 144
Pracownicy fizyczni 67 %4
Razem 268 238

50. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalnosci na ktérym dziatajg Grupa (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétka realizuje
nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogéino$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

51. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2015 roku) mialy miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.:

51.1.  Likwidacja spotki zaleznej

Po dniu bilansowym zostata rozpoczeta procedura postawienia spotki Innovation Enterprises Ltd. w stan likwidacii, co nie
bedzie miato wptywu na kontynuowanie dziatalnoSci przez pozostate spétki Grupy PZ CORMAY S.A. w tym jednostke
dominujaca.

Rada Dyrektorow Innovation Enterprises Limited z siedzibg w Carrigtwonhill, Republika Irlandii (Spétka zalezna), na posiedzeniu
w dniu 27 stycznia 2016 roku podjeta decyzje o rozpoczeciu procesu jej likwidacji. Wniosek o wszczecie procedury likwidacii i
wyznaczenie na fgcznych tymczasowych likwidatoréw Pana Neila Hughes i Pana Josepha Walsh z Hughes Blake, Chartered
Accountants of Joyce House, Holies Street, Dublin 2, zostat ztozony w dniu 28 stycznia 2016 r. do Wysokiego Sadu w Dublinie,
Republika Irlandii. W dniu 29 stycznia 2016 roku Spétka powzieta informacje o przychyleniu sie Wysokiego Sadu w Dublinie
do wskazanego wniosku w zakresie powotania tymczasowych likwidatoréw w osobie Pana Neila Hughes i Pana Josepha
Walsh. W ocenie Zarzadu proces likwidacji spétki zaleznej nie spowoduje obcigzenia wyniku finansowego Grupy dodatkowymi
kosztami. Sporzadzone dotychczas sprawozdania za rok 2014 i 2015 uwzgledniajg, catkowity utrate warto$ci udziatow spotki
zaleznej, jak réwniez brak mozliwosci splaty udzielonej przez Orphée S.A. spétce zaleznej pozyczki (sprawozdania zawierajg,
wszelkie niezbedne odpisy i rezerwy).

W dniu 9 marca 2016 roku Spétka powzieta informacje o wydaniu przez Wysoki Sad w Dublinie, Republika Irlandii w dniu 22
lutego 2016 roku postanowienia w postepowaniu w przedmiocie wniosku z dnia 28 stycznia 2016 roku o wszczecie procedury
likwidacji spétki Innovation Enterprises Limited z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii i wyznaczenie na tacznych
tymczasowych likwidatoréw Pana Neila Hughes i Pana Josepha Walsh z Hughes Blake, Chartered Accountants of Joyce
House, Holies Street. W Postanowieniu Sad orzekt, ze Spotka Zalezna objeta zostanie likwidacjg w trybie przepisow ustawy o
spotkach kapitatowych z 2014 roku w ramach postepowania gtéwnego zgodnie z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Rady _WE_ nr
1346/2000. Kolejno Sad uznat, iz Likwidatorzy Spétki Zaleznej — Neil Hughes i Joseph Walsh z Hughes & Blake of Joyce
House, Holles Street, Dublin 2, spehili wszystkie wymogi przewidziane prawem zwigzane ze sprawowaniem funkcii
likwidatorow Spétki Zaleznej oraz przestanki ustanowienia ich likwidatorami, a takze ustanowit Lacznych Likwidatoréw Spotki
Zaleznej w osobie pana Neila Hughesa i pana Josepha Walsha, postanawiajac jednoczesnie, ze kazdy z tacznych
Likwidatorow Spétki Zaleznej moze dziata¢ samodzielnie.

5 lutego 2016 r, w zwigzku umowg kredytu hipotecznego pomiedzy Innovation Enterprises Limited a Bankiem Irlandii, Pan
Luke Charleton oraz Pan Marcus Purcell Z Ernst & Young (Cork) zostali wyznaczeni przez Bank Irlandii na , tacznych
syndykéw masy upadtosciowe]” (ang. joint receiver) Innovation Enterprises Limited. Zgodnie z petnomocnictwem udzielonym
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przez Bank Irlandii, syndycy sg uprawnieni do objecia i zarzadzania majatkiem Sp6tki obcigzonym kredytem hipotecznym wraz
z okoto-kredytowymi optatami.

Zgodnie z aktualng wiedzg Zarzadu, Bank dokona zaspokojenia swojej wierzytelnoSci z sumy uzyskanej ze sprzedazy
nieruchomosci obcigzonej hipoteka, co ma mie¢ miejsce w ciggu najblizszych 2 miesiecy. Z pozostata po zaspokojeniu
roszczen Banku kwoty zostang zespojone roszczenia pozostatych wierzycieli, co zgodnie z informacjami, ktore posiada Spdtka
potrwa ok 12 m-cy.

Spotka Orphee S.A. jako wiasciciel Spotki Innovation Enterprises Limited nie odpowiada za jej zobowigzania przed
wierzycielami.

51.2.  Pozostale zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

1. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 16 lutego 2016 roku podjat uchwate zgodnie z ktorg do obrotu
gietdowego na rynku réwnolegtym dopuszczonych zostaje 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii F Spdtki oraz 60.189 (sze$édziesiat tysiecy sto osiemdziesiat dziewie€) akcji zwyklych na okaziciela serii
H Spaétki o wartosci nominalnej 1,00 zt jeden zloty kazda, z dniem 22 lutego 2016 roku, przedmiotowe akcje wprowadzono
do obrotu gietdowego.

2. Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 4 lutego 2016 r. na wniosek Orphée S.A. podjeta decyzje o umorzeniu
postepowania w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Orphée SA wszczetego na podstawie wniosku ztozonego
w dniu 25 listopada 2013 r. w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na ryku regulowanym akcji
Spotki.

3. W dniu 25 stycznia 2016 roku spotka zalezna Orphee S.A. otrzymata pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De
Premere Instance (Sad | Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica”) do U.N.E.P.
Coste d’Appello di Milano (Sad Apelacyjny w Mediolanie) dotyczacy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego
w Mediolanie z dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota
odszkodowania na rzecz Diagnostica wynosi 6 750 000 Euro. Na koszty sporu Orphee S.A. utworzyta rezerwe w kwocie
330 tys. CHF.

52. Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Jednostki Dominujacej

Podmiot z ktérym zawarto umowy na przeglad $rodroczny i badanie sprawozdar rocznych w roku 2015 BDO Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355.

Umowa z dn. 10 sierpnia 2015 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego spdtki
PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
PZ CORMAY na dzierh 31 grudnia 2015 roku.

Podmiot z ktérym zawarto umowy na przeglad $rodroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2014: BTFG Audit sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3105.

Umowa z dn. 28 pazdziernika2014 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie badania go sprawozdania finansowego spotki
PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY na dziefh 31 grudnia 2014 roku

Umowy zawarte na czas realizacji przedmiotu umowy.

2015 2014
Wynagrodzenie audytora 110 172
Badanie rocznych sprawozdar finansowych: PZ CORMAY S.A. i Grupy PZ CORMAY 84 68
Przeglady sprawozdan finansowych 26 36
Ustugi pokrewne 0 68

53. Pozostate informacje do sprawozdania finansowego

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy zawarte zostaty w Sprawozdaniu
Zarzadu Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. z dziatalnosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 75 stanowig jego
integralng czes$¢
75



