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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
PZ CORMAY S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PZ CORMAY, w ktorej jednostka dominujaca jest PZ CORMAY S.A. zsiedzibg w
Lomiankach, przy ul. Wiosennej 22, na ktdre sktada sig:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 rokuy,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku,

~  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku,

~  skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieinych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 arudnia 2015 roku,

—~  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujace;j.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z pdin. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposoh, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegolnodci badanie obejmowato sprawdzenie poprawncéci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktorych mowa ponizej, badanie dostarczyto
wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W dniu 27 stycznia 2016 roku spotka Innovation Enterprises Ltd., poérednio zalezna od PZ CORMAY
S.A. przez spotke Orphée S.A., rozpoczela proces likwidacji. Wycena wartosci aktywow netto tej
spotki zaleznej do wartosci likwidacyjnej odbyta sie na podstawie szacunkéw Zarzadu PZ CORMAY
S.A., za wyjatkiem nieruchomosci posiadanej przez ta spotke, potozonej w Carrigtwohill Business &
Technology Park, wycenionej w oparciu o posiadany przez Grupe Kapitatowa operat szacunkowy z
dnia 6 listopada 2015 roku sporzadzony przez firme ESTATE AGENTS & VALUERS Cohalan Downing,
88 South Mall, Cork. Aktywa o wartodci 4 128 tys. zt i zobowigzania o wartosci 12 500 tys. zt,
zwiazane z dziatalnoscia zaniechana zostaly rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok, pomimo tego, Ze formalnie proces likwidacji rozpoczat si¢ po dniu
bilansowym. Sprawozdanie finansowe Innovation Enterprises Ltd. za 2015 rok nie zostalo zbadane
przez biegtego rewidenta. Szczegdty likwidacji spotki Innovation Enterprises Ltd. zastaty opisane w
nocie 22 i 51.1 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A.

W dniu 17 marca 2016 roku sprawozdanie finansowe Orphée S.A., spotki zaleznej od PZ CORMAY
S.A., zostato zbadane przez audytora szwajcarskiego BERNEY & ASSOCIES SA Société Fiduciaire.
W opinii audytor zawart komentarz objasniajacy, ze w Orphée S.A. zaprojektowane systemy kontroli
wewnetrznej nie zostaly formalnie udokumentowane, tym samym audytor nie mogt potwierdzic
funkcjonowania systeméw kontroli wewnetrzoej (artykut 728a Swiss Auditing Standard 890).

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych wyzej zastrzezen, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia 1
stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z  Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z  nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsclidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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