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Szanowni Paristwo

W imieniu Zarzqdu Trakcji PRKil S.A. mam zaszczyt przekaza¢ naszym Akcjonariuszom, Klientom
i Partnerom Biznesowym raport roczny za rok 2015. Dziekujgc za dotychczasowq wspdtprace i zaufanie,
zapraszam do zapoznania sie z wynikami wypracowanymi przez Grupe Trakcja oraz Trakcje PRKil S.A., jak
rowniez z najwazniejszymi wydarzeniami minionego roku obrotowego. Jednoczesnie dziekuje wszystkim
wspotpracownikom, ktdrzy w trakcie tego waznego okresu podjeli szereg nowych wyzwan i uczestniczyli
w wypracowaniu tak dobrych rezultatow.

W 2015 roku wiele podmiotow zwiqzanych z rynkiem inwestycji publicznych odnotowato spadek przychodow.
Byt to rezultat okresu przejsciowego miedzy mijajqcq i rozpoczynajqcq sie unijng perspektywq finansowgq, ktory
cechowat sie niewielkq liczbq podpisywanych umow i spadkiem naktadow inwestycyjnych. To koniunkturalne
zjawisko, mimo iz w pewnym stopniu dotkneto rowniez Grupe Trakcja, nie miato negatywnego wptywu na naszq
rentownos¢, ktorq w porownaniu z ubiegtym rokiem wyraznie poprawilismy. Dobre wyniki sq zastugq
systematycznej pracy catego zespotu nad ciggtym polepszaniem efektywnosci, poprzez monitoring
i optymalizacje kosztow, szczegdlnie w obszarze realizowanych kontraktow oraz statfej wspdtpracy z klientami.
Jednak do najwazniejszych ubiegforocznych osiggniec, zaliczamy odbudowe naszej sytuacji marketingowej
dzieki, opracowanej i wdrozonej w pofowie roku, nowej strategii ofertowania. Jej efektem byto znaczqce
zwiekszenie portfela zamdwien i podpisanie nowych kontraktow o wartosci ponad 1,8 mid zt. W ten sposob
umocnilismy sie na pozycji lidera w branzy kolejowej, ale tez przeprowadzilismy skuteczng ekspansje na rynek
drogowy. Ponadto dynamicznie weszlismy w nowq unijng perspektywe, sktadajgc w ubiegtym roku szereg ofert
w przetargach drogowych i kolejowych. Istotnie zredukowalismy takze zobowigzania dtugoterminowe.
W konsekwencji przyniosto to dalszqg poprawe kondycji finansowej Grupy Trakcja oraz wzrost zdolnosci
kredytowych i gwarancyjnych, niezbednych do wudziatu w nowych przetargach. Kontynuowalismy
restrukturyzacje zatrudnienia, gtdwnie w czesci administracyjnej. Przygotowalismy nowgq organizacje
w obszarze realizacji kontraktéow, promujgc mfodq i dobrze przygotowanqg grupe naszych pracownikow,
gotowych do dalszego rozwoju oraz doskonale znajgcych firme i realia rynkowe. Jako uznany i ceniony
pracodawca na biezgco uzupetniamy potrzeby kadrowe, w szczegdlnosci dla realizacji kolejnych umow.

Wysokq ocene efektow naszych staran wydali nam nasi Akcjonariusze i instytucje finansowe, pozytywnie
oceniajgc mozliwosci rozwoju naszej Spotki, ktdrej cena akcji wzrosta o ponad 66 % w ciggu 2015 roku.

Sektor budownictwa infrastrukturalnego w Polsce stoi przed niespotykanym dotgd wyzwaniem - realizacjg
planu budowy lub modernizacji drdg i linii kolejowych o wartosci blisko 200 mld zt w okresie najblizszych
7—8lat. To wielka szansa dla Grupy Trakcja, ktorq zamierzamy wtasciwie wykorzystac. Majgc zaufanie
instytucji finansowych, zbudowalismy odpowiednio wysoki potencjat gwarancyjny i kredytowy, niezbedny
w ubieganiu sie o nowe kontrakty i sprawngq ich realizacje. Na bieZqco odtwarzamy i rozbudowujemy nasz
wtasny potencjat wykonawczy oraz zawieramy porozumienia z wiarygodnymi i odpowiedzialnymi partnerami
biznesowymi, aby proponowac rynkowi konkurencyjne oferty. Jako dobrze przygotowany i doswiadczony
podmiot w branzy budowlanej, z odwagq przystepujemy do nowych, czekajgcych nas wyzwan.

Zapraszam do zapoznania sie z raportem Grupy Trakcja prezentujgcym wyniki minionego roku.

W imieniu Zarzqdu Spotki

Jarostaw Tomaszewski

Prezes Zarzgdu

Trakcja PRKil S.A.
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Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja w 2015 roku zostato sporzadzone na
podstawie §91i 92 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2014, poz. 133).
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Dane liczbowe prezentowane w niniejszym Sprawozdaniu z Dziatalnosci Grupy podane zostaty w tysigcach
ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktorych wyraznie wskazano inaczej. Informacje finansowe zawarte
w niniejszym sprawozdaniu wynikajq ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejskq opublikowanymi i obowiqzujgcymi na dzieri 31 grudnia 2015 roku. Chcielibysmy zwrdci¢ rowniez
szczegdlng uwage na stwierdzenia dotyczqce przysztosci (np. moze, bedzie, oczekiwac, uwazac, szacowac),
poniewaz oparte sq na pewnych zatozeniach, obarczone ryzykiem i niepewnosciq. Grupa w zwigzku z tym nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci za te informacje.

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCIA

1.1. Ogdlne informacje o Grupie

Grupa Trakcja (,Grupa Trakcja”, ,Grupa”) jest jednym z czotowych podmiotéw na polskim i litewskim rynku
budownictwa infrastruktury kolejowej, tramwajowej i drogowe;j.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robot zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowa i drogowg z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie
w $wiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii
kolejowych i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz
budowy mostéw, wiaduktéw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, $cian oporowych, drog
i towarzyszgcych elementéw infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac
prace ogdlnobudowlane z zakresu przygotowania terendw pod budowy, wznoszenia i modernizowania
budowli, a takze instalacje budowlane i prace wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo
kubaturowe, zarowno na potrzeby infrastruktury kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni
ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego
(mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa systemoéw elektroenergetycznych oraz
systemoéw sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat realizujg kompletne instalacje
elektroenergetyczne srednich a takze wysokich napie¢, zaréwno w nowych, jak i modernizowanych
i remontowanych obiektach energetyki kolejowej. Grupa dokonata modernizacji kilku tysiecy km linii
kolejowych i zelektryfikowata ponad 10.000 km linii kolejowych, wybudowata i zmodernizowata ponad
450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drdg, autostrad,
mostow, wiaduktow, lotnisk, portéw wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publiczne;j.
Od poczatku swojej dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spotka
w sektorze budownictwa infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata ponad 100 mostow
oraz wiaduktéw i byta odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Gtéwnym atutem Grupy jest mozliwos¢ kompleksowej realizacji inwestycji wtasnym potencjatem we wszystkich
branzach (roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

= posiadanie wysoko wykwalifikowanej, kadry zarzgdzajacej i zorientowanej na klienta zatogi,
= duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robot realizowanych terminowo
wg najwyzszych standardéw europejskich,

= posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.
Grupa posiada duzg przewage konkurencyjng nad innymi firmami, a pozycja Grupy na rynku ustug zwigzanych
z infrastruktura kolejowg i drogowa w Polsce i krajach battyckich jest ugruntowana i stabilna.
Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Grupie na wypracowanie technik zarzadzania realizowanymi
projektami, ktére zapewniajg mozliwosci realizacji powierzonych spétkom prac z dotrzymaniem zatozonych
harmonogramoéw, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestoréw.
Wiele z realizowanych przez Grupe projektow jest finansowana m.in. z funduszy Unii Europejskiej i Rzadu
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach realizacji, w ktérych wymagane jest Sciste stosowanie sie do procedur
unijnych, co dodatkowo wptywa na poziom jakosci wykonywanych ustug i produkowanych wyrobdw.

1.2. Struktura Grupy

Trakcja PRKil jest Jednostkg dominujgcg Grupy Trakcja. Sktad i strukture Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawia ponizszy schemat.
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TRAKCIJA PRKil S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe

- roboty inzynieryjne
- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw
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AB Kauno Tiltai

50% l 100% l 82,35% l 99,70%1 100%1 94,62% 1 98,09%* l
Bahn Technik PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT P.E.U.l.M. Dalba PDM Biatystok
Wroctaw Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. S.A.
- roboty torowe - dziatalnos¢ - dziatalnosé - budowa - roboty .
. . . L - ustugi najmu
spawalnicze deweloperska projektowa drog inzynieryjne

budowa drég, mostéw, tuneli, kolei, lotnisk, portéw
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AB Kauno Tiltai - oddziat w
Polsce

100%

UAB Verksioniu karjeras

75,1%

UAB Pletros investicijos

100%

UAB Palangos aplinkkelis

100%

UAB Kedainiu automobiliu
keliai

100%

UAB Taurakelis

—

AB Kauno Tiltai - oddziat na
totwie

100%

AB Kauno Tiltai - oddziat na
Biatorusi

100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra

100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra - oddziat w
Polsce

100%

_,|

AB Kauno Tiltai Sverige

100%

UAB , Transporto
infrastruktura”

*) Spdtka Trakcja PRKil posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke

zalezng.



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skonsolidowany raport roczny za 2015 rok
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja w 2015 roku

1.3. Opis organizacji Grupy Trakcja, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja PRKil, jednostki zalezne
oraz spotka Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.0. zakwalifikowana jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie
z MSSF 11.

Jednostki podlegajgce konsolidacji metoda petna:
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie szeroko pojety dziatalnoscig deweloperska i ma na swoim koncie
udane inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i ll, inwestycje przy
ul. Oliwskiej w Warszawie oraz budowe trzech budynkéw wielorodzinnych w Warszawie przy
ul. Petczynskiego. Aktualnie spodtka realizuje inwestycje polegajacg na wybudowaniu domdéw w zabudowie
szeregowej przy ul. Oliwskiej w Warszawie.

Torprojekt Sp. z o.o.

Torprojekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie to spétka, ktéra powstata w 2009 roku. Spoétka wykonuje
kompleksowo dokumentacje projektowg obejmujaca studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe,
w tym budowlane, materiaty przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujgcych specjalnosciach: linii
kolejowych, stacji, weztow, przystankéw osobowych i punktéw tadunkowych, mostéw, wiaduktow, urzadzen
sterowania ruchem kolejowym, budynkéw i budowli wraz z technologig itp.

Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.o. (,PEUIM”)

Jest to spotka z sektora budownictwa drogowego, ktérej dziatalnos¢ skupia sie w regionie pdétnocno-
wschodniej czesci Polski. Spétka PEUIM zostata utworzona w roku 1960 w Biatymstoku. Specjalizacja spofki
PEUIM obejmuje budowe drég, chodnikéw, montaz urzadzen sygnalizujgcych oraz ostrzegawczych,
zabezpieczajgcych drogi. Ponadto, spétka produkuje masy bitumiczne, beton oraz inne materiaty budowlane.

Dalba Sp. z o.0.

Spotka z siedzibg w Biatymstoku zajmujgca sie wykonawstwem robédt inzynieryjnych, gtdéwnie przy realizacji
uzbrojenia sanitarnego drdg i ulic.

PDM Biatystok S.A.

Spotka z siedzibg w Biatymstoku. Spétka Swiadczy ustugi najmu sprzetu, pomieszczen oraz narzedzi dla firm
zewnetrznych oraz jest dostawcag materiatéw dla spétki PEUIM.

Grupa AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwiekszg spotkg w sektorze budownictwa drég i mostéw w krajach battyckich. Spotka
specjalizuje sie w budowie oraz odbudowie drég, mostow, tuneli, kolei, lotnisk, portdw wodnych, czego m.in.
dowodzi fakt, ze od poczatku swojej dziatalnosci tj. od roku 1949 AB Kauno Tiltai wybudowata ponad
100 mostéw oraz wiaduktéw i byta odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki dominujgcej Trakcja PRKil
oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgca w Grupie AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:
e UAB Kelda — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Vievis (Litwa); podmiotem zaleznym od spétki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa);
e UAB Taurakelis — jednostka zalezna, spétka UAB Taurakelis z siedzibg w Tauragé (Litwa);
e  UAB Kedainiu Automobiliu Keliai — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kédainiai (Litwa);
e TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kownie (Litwa);
e  UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa);

e UAB Palangos aplinkkelis - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa) powotana w celu
realizacji umowy w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego;
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e AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce — oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Polsce;

e  AB Kauno Tiltai oddziat na totwie — oddziat spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Rezekne (totwa) ;

e AB Kauno Tiltai oddziat na Biatorusi — oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Mirisku (Biatorus);
e AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Malmo (Szwecja);

e UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa).

Jednostki podlegajgce konsolidacji metoda praw wtasnosci:

Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 50% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0 (,,BTW”). Pozostate
50% udziatow posiada spotka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss International GmbH z siedzibg
w GOppingen (od dnia 19 sierpnia 2008 roku). Grupa sprawuje wspdlng kontrole nad BTW i klasyfikuje spdtke
jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

Zakres dziatalnosci BTW obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy Gummiwerk Kraiburg
Elastik GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont przejazdéw kolejowych
i tramwajowych, wykonywanie ztgcz izolowanych klejono-sprezonych typu S, zgrzewanie szyn kolejowych
i tramwajowych, podbicie oraz profilowanie szyn kolejowych i tramwajowych, sprzedaz smarownic szynowych
firmy Perker SR, sprzedaz koztéw oporowych firmy A.Rawie. Dodatkowo od grudnia 2015 roku BTW posiada
dzwig GOTTWALD oraz stabilizator toru DGS. BTW Swiadczy swoje ustugi zarowno w Polsce jak i zagranica.

Jednostkg dominujgca najwyziszego szczebla jest hiszpanska spdotka COMSA S.A., ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Trakcja.

1.4. Zmiany w strukturze Grupy

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wystgpity zmiany w strukturze
Grupy Trakcja opisane ponizej.

W dniu 14 lipca 2015 roku spoétka zalezna AB Kauno Tiltai utworzyta oddziat swojej spotki na terenie Biatorusi.
W dniu 3 grudnia 2015 roku Trakcja PRKil nabyta za tgczng kwote 10 253 606 tys. zt:

e od spotki zaleznej AB Kauno Tiltai TUB Konsorciumas ,Tiltra” 415 udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki PEUIM (nalezacej do Grupy Trakcja) o wartosci nominalnej 835 zt kazdy, o facznej wartosci
nominalnej 346 525 zt;

e od spotki zaleznej UAB Taurakelis 100% udziatéw, tj. 2 210 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
Dalba (nalezacej do Grupy Trakcja) o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej
1105 000 zt;

e od spotki zaleznej UAB Taurakelis 7 380 tys. akcji zwyktych imiennych serii A oraz 53 tys. akcji
zwyktych imiennych serii B w kapitale zaktadowym spotki PDM Biatystok (nalezacej do Grupy Trakcja)
o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 7 433 000 zt.

Powyisze transakcje zostaty przeprowadzone w ramach Grupy Trakcja (stronami byty spoétki zalezne nad
ktorymi Trakcja PRKil posiada kontrole). W wyniku przeprowadzonych transakcji Trakcja PRKil stata sie
bezposrednim wiascicielem spoétek z siedzibg w Biatymstoku PEUiIM, PDM Biatystok i Dalba zajmujacych sie
budowg i modernizacjg drdg (wczesniej Trakcja PRKil posiadata kontrole w sposéb posredni poprzez litewskg
spoétke zalezng AB Kauno Tiltai).
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1.5. Zatrudnienie w Grupie

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2015 31.12.2014
Badane Badane

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie sprawozdawczym:
Zarzad Jednostki dominujacej 5 5
Zarzad jednostek z Grupy 12 14
Administracja 220 232
Dziat sprzedazy 33 33
Pion produkcji 951 981
Pozostali 687 737
Razem 1908 2002

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2015 31.12.2014
Badane Badane

Zatrudnienie w Grupie na dzien bilansowy:
Zarzad Jednostki dominujacej 5 5
Zarzad jednostek z Grupy 12 11
Administracja 214 231
Dziat sprzedazy 97 87
Pion produkcji 882 918
Pozostali 692 676
Razem 1902 1928

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka i Grupa

Rok 2015 byt rokiem dalszej integracji dziatdéw i komdrek organizacyjnych powstatych po potaczeniu Trakgcji
i PRKIL.

Odnosi sie to réwniez do Zintegrowanego Systemu Zarzadzania obowigzujgcego w firmie, ktory obejmuje:
= |SO 9001:2008 System zarzadzania jakoscig;
= SO 14001:2005 System zarzgdzania Srodowiskiem;

=  BS OHSAS 18001:2007 System zarzadzania BHP.

Rok 2015 to rok dalszego doskonalenia systemoéw zarzgdzania z uwzglednieniem zmian w przepisach
dotyczacych ochrony srodowiska i BHP.

Dokonano korekt w dokumentacji systemowej ktadgc wiekszy nacisk na kontrole i nadzér nad wykonywanymi
robotami budowlanymi.

W Trakcji PRKil na przetomie czerwca i lipca 2015 roku miat miejsce audyt odnawiajgcy Zintegrowany System
Zarzadzania, dokonany przez audytoréw TUV SUD. Audyt zakonczyt sie wynikiem pozytywnym. Trakcja PRKil
otrzymata certyfikat potwierdzajgcy prawidtowe funkcjonowanie w Spétce trzech w/w systemow. Certyfikat
jest wazny do 2018 roku.

2. DzIAtANOSC GRUPY TRAKCIA

2.1, Podstawowe produkty, towary i ustugi

Zakres dziatalnosci Grupy Trakcja obejmuje nastepujace obszary ustug:
Kompleksowa modernizacja linii kolejowych

Modernizacja linii kolejowych obejmuje:

e opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej
budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgdd i pozwolen, a takze opracowanie
dokumentacji powykonawczej,
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e wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajndéw
podtorzowych i torowych wraz z budowa systemu odwodnienia,

e demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej
z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentéw metodg palowania
oraz wykorzystaniem pociggdw do potokowej wymiany sieci,

e remont lub kompletng przebudowe obiektdw inzynieryjnych: przepustéw, mostéw, wiaduktow,
e budowe uktadu zasilania dla linii kolejowej,

e kompletng modernizacje przejazdéw kolejowych (skrzyzowan drog z liniami kolejowymi),

e przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,

e przygotowanie terenéw pod budowy,

e wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

e wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych,

e wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

e wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodnej.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb Grupa wspoétpracuje z firmami specjalistycznymi gtdwnie w zakresie robot
zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacja.

W ramach dziatalnosci uzupetniajacej prowadzona jest produkcja réznego typu urzgdzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktérych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV
trakcyjne i kontenerowe, rozdzielnie pradu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzagdzenia
sterowania lokalnego i zdalnego oraz napedy odfacznikéw sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacji
i energetyki, wybrany osprzet sieci trakcyjne;j.

Budownictwo kubaturowe

Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Grupy Trakcja obejmuje:
e budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne,
e budynki uzytecznosci publicznej,

e obiekty przemystowe.

Dziatalnos¢ deweloperska

Przedmiotem dziatalnosci spétki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Trakcja jest:
e budownictwo,
e obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek,
e wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg inwestycji deweloperskich: budowy mieszkan i budowy
segmentow na zakupionych wczesniej od Trakcji PRKil (dawniej PRK-7 S.A) gruntach. Spétka realizuje projekty
deweloperskie przy udziale Generalnego Wykonawcy.

Budowa infrastruktury drogowej
Budowa infrastruktury drogowej obejmuje:

e drogi — budowe i rekonstrukcje autostrad, drog, ulic, placow i parkingdw; ustugi zwigzane
z utrzymywaniem drég w okresie zimy i lata,

e mosty - budowe i rekonstrukcje mostow, wiaduktow i estakad,

e tunele —budowe i rekonstrukcje tuneli,
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e lotniska — budowe i rekonstrukcje lotniskowych paséw startowych i do Ilgdowania, miejsc
postojowych samolotéw oraz powierzchni specjalnego przeznaczenia.

Inne obszary dziatalnosci
Pozostaty zakres dziatalnosci obejmuje:
e konstrukcje nabrzezy — budowe i przebudowe portéw i przystani oraz innych konstrukcji nabrzeznych,

e infrastrukture inzynieryjng — budowe wodociggdw, kanalizacji, instalacji wodnych i do uzdatniania
wody; oswietlenia drég i ulic, a takze instalacja i ustugi naprawcze sygnalizacji Swietlnej,

e budowe obiektow sportowych,

e produkcje materiatéw budowlanych: betonu asfaltowego, emulsji bitumicznych, w tym rdéwniez
modyfikowanych polimerycznie, betonu, produktéw zelbetonowych; wydobycie i przetwdrstwo
materiatéw budowlanych.

Portfel zamdéwien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniést 1591 min zt
(z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajaca na konsorcjantéw). W okresie 2015 roku spétki z Grupy
Trakcja podpisaty kontrakty budowlane o tacznej wartosci 1 850 min zt (z uwzglednieniem wartosci robot
przypadajgcych na konsorcjantow). Aktualny portfel zamdwien Grupy Trakcja na dzien 31 grudzier 2015 roku
zapewnia petne wykorzystanie mocy produkcyjnych w kolejnym roku obrotowym. Udziat w nowych
przetargach w 2016 roku pozwoli Grupie w jeszcze wiekszym stopniu zabezpieczy¢ swdj portfel kontraktow na
kolejne okresy.

Grupa Trakcja realizuje gtownie kontrakty kolejowe i drogowe na rynku polskim i litewskim. Potencjat
sprzetowy i ludzki Grupy pozwala na realizacje duzych kilkudziesiecio-kilkuset milionowych kontraktéw,
w zwigzku z czym Grupa w mniejszym stopniu koncentruje sie na lokalnych inwestycjach.
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Najwieksze realizowane przez Grupe Trakcja kontrakty w 2015 roku przedstawia ponizsza tabela (kwota
kontraktu podana z uwzglednieniem wartosci robot przypadajacych na konsorcjantéw):

Kwota
Lp. Nazwa kontraktu kontraktu Typ robét
(mPLN)

Mod i ja linii kolej jE65/CE65 dcinku W —Gdynia —ob LCS

1. odernizacja linii kolejowej / na odcinku Warszawa ynia —obszar 869 kolejowy
ltawa, LCS Malbork

5. Mc?dernlzaCJa linii kolejowej E65/C-E 65 na odcinku Warszawa —Gdynia —obszar LCS 757 kolejowy
Dziatdowo

3. Moder.nlzaCJa linii kolejowej E30/C-E30, odcinek Krakow —Rzeszéw, etap Il (Podteze - 627 kolejowy
Bochnia)

a Modernizacja I|'n|| kole'jowej E.fS9 na'l odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Il —odcinek 530 kolejowy
Wroctaw —granica woj. Dolnoslaskiego

5. Mod.errllzaqa linii ko!ejowej E30/C-E 30, odcinek Krakow - Rzeszéw, etap Il (Debica - 417 kolejowy
Sedziszéw Matopolski)
Opracowanie projektdw wykonawczych i realizacja robét dla LCS Warszawa Okecie w

6. ramach Projektu POIi$7.1-19.1.a. pn. "Modernizacja linii kolejowej nr 8, odcinek 357 kolejowy
Warszawa Okecie - Radom (LOTA, B, F)

7. I\/I’od’ernlzaCJa linii kolejowej Warszawa —tédz, etap I, lot B—odcinek £t6dz Widzew- 336 kolejowy
tédz Fabryczna
Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw —Rzeszéw, etap Ill; na .

8. . L, . i . 303 kolejowy
odcinku Sedziszow Matopolski —Rzeszéw Zachodni w km 133,600 —-154,900

8. Budowa Wezta siecitranseuropejskiej—Ill etap zachodniej obwodnicy miasta Wilno 288 drogowy

9. Modernizacja linii kolejowej Rail Baltica na odcinku Marijampolé -Se$tokai, cze$¢ vV 265 kolejowy

11. Budowa drogi kolejowej Kyviskés-Valcitnai 259 kolejowy

12. Rozbﬂudowa drogi E67 (Via Baltica) sieci transeuropejskiej na odcinku Kowno - 136 drogowy
Marijampole

13. Budowa drugiego toru linii kolejowej na odcinku Ktlupénai - Kretinga 122 kolejowy

14. Budowa drugiego toru linii kolejowej na odcinku Pavenciai-Raudénai 109 kolejowy

15. Budowa drugiego toru linii kolejowej na odcinku TelSiai-Daseikiai 105 kolejowy

2.2, Struktura sprzedazy

Strukture sprzedazy w podziale na rodzaje robot, produkcje i pozostatg dziatalnos$¢ prezentuje ponizsza tabela:

2015 2014
wartosc udziat wartosc udziat
Roboty kolejowe 859 606 64,7% 1210212 75,6%
Roboty drogowe 328334 24,7% 213984 13,4%
Roboty mostowe 26410 2,0% 49 890 3,1%
Roboty tramwajowe 26 625 2,0% - 0,0%
Produkcja 45777 3,4% 55764 3,5%
Pozostata dziatalnosé 42 429 3,2% 71824 4,4%
Razem przychody ze sprzedazy 1329180 100% 1601674 100%
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2.3. Rynki zbytu i Zrédta zaopatrzenia
Sprzedaz ustug budowlano - montazowych Grupy w 2015 roku realizowana byta na rynku polskim i litewskim.

Strukture geograficzng przychoddw ze sprzedazy 2015 i 2014 roku prezentuje ponizsza tabela:

2015 2014
wartosc udziat wartosc udziat
Kraj 842202 63,4% 1035790 64,7%
Zagranica 486 978 36,6% 565 884 35,3%
Razem przychody ze sprzedazy 1329180 100% 1601674 100%

Gtownym odbiorca Grupy byta spdétka PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (,PKP PLK S.A."),
pozostatymi zamawiajgcymi sg m.in.: Litewska Administracja Drogowa oraz Koleje Litewskie.

Struktura odbiorcéw wskazuje, ze Grupa uzalezniona jest od spétki PKP PLK S.A., ktéra posiadata 49% udziat
w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w 2015 roku. Od poczatku istnienia Grupy jest to gtéwny klient
w strukturze odbiorcéw. Drugi z kolei najwiekszy zamawiajgcy - Koleje Litewskie posiadat 13% udziat
w strukturze skonsolidowanych przychodéw w tym samym roku. Zaden z wymienionych kontrahentéw nie jest
formalnie powigzany z Grupa.

Struktura dostawcow w analizowanym okresie pokazuje, ze Grupa nie jest silnie uzalezniona od zadnego
z kontrahentéw. W 2015 roku udziat jednego z dostawcdw osiggnat poziom powyzej 10 % wartosci zakupdow
materiatéw i ustug Grupy. Udziat najwiekszego dostawcy w catkowitych zakupach materiatéw i ustug Grupy
wynidst ok. 15%. Dwadch kolejnych najwiekszych kontrahentdw posiadato po 6% udziatu w catkowitej wartosci
zakupow materiatéw i ustug.

Spotka planuje otworzy¢ zaktad w Butgarii (Sofia). Spétka ocenia rynek batkanski jako perspektywiczny, dlatego
tez ztozyta oferty na realizacje dwdch zadan z zakresu modernizacji infrastruktury kolejowej.

2.4. Wydarzenia 2015 roku

16



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skonsolidowany raport roczny za 2015 rok
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja w 2015 roku

Istotne wydarzenia w okresie 2015 roku

RB

Znaczace umowy - kontrakty budowlane

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP PLK S.A. aneksu do umowy znaczacej na zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy stacji £t6dz Widzew i cze$ci szlaku £6dz Fabryczna —t6dz Widzew od km 2,250 do
km 7,200 wrazz urzadzeniami srki telekomunikacji dla catego odcinka t6dzFabryczna — té6dz Widzew
orazmodernizacji linii objazdowej tédz Widzew — £6dz Chojny — £6dz Kaliska, zawartej w dniu
30.06.2011 r. Aneks zmienia termin realizacji umowy na dziern 14.12.2015r.

RB 1/2015

Podpisanie przezSpoétke z PKP PLK S.A. umowy o ,Wykonanie robdt dodatkowych polegajacych na
zaprojektowaniu i budowie skrzyzowania bezkolizyjnego dwupoziomowego linii kolejowejnr 17 zulica
Niciarniang w todzi w ramach projektu POIiS 7.1 —24.2 ‘Udroznienie tédzkiego Wezta Kolejowego (TEN-
t), etap |, odcinek té6dz Widzew —tddz Fabryczna’”. Wartos$é netto umowy: 56.045.000,00 zt. Termin
realizacji petnego zakresu przedmiotu umowy podzielono na czesci a najpdzniejsza znich zostanie
zrealizowana do dnia 30.08.2016 r.

RB2/2015

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. jako Petnomocnika Konsorcjum oraz PKP PLK S.A. porozumienia
modyfikujagcego umowe znaczacg nr90/104/121/00/17000031/10/1/1 zdnia 30.11.2010r. na
,Modernizacjelinii kolejowej E30, etap Il odcinek Zabrze —Katowice —Krakdéw Przetargnr1—
Modernizacja odcinkéw: Jaworzno Szczakowa —Trzebinia (km 15,810 -29,110 linii nr 133) Jaworzno
Szczakowa —Sosnowiec Jezor (km 0,000 —6,847 linii 134)”. Na mocy porozumienia zmodyfikowany
zostat termin realizacji rob6t do dnia 30.06.2015 r. oraz zakres robét, ktérych nowa wartos¢ netto
wyniesie 55.860.846,48 zt.

RB3/2015

Dokonanie rozliczenia przez Konsorcjum Trakcja Polska i PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowy
zawartej w dniu 31 maja 2010 roku na wykonanie robét budowlanych dla kompleksowej modernizacji
stacji i szlakéw w obszarze LCS Dziatdowo w ramach projektu POIi$ 7.1-41: ,Modernizacja linii
kolejowej E-65/C-E 65 na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Dziatdowo”. Zawarcie ugody
przedsadowej, na mocy ktérej Zamawiajacy zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Konsorcjum kwoty
15.740.228,58 zt. Dodatkowo, niezaleznie od zawartej Ugody, Zamawiajacy zobowigzat sie zaptaci¢ na
rzeczKonsorcjum kwote 7.259.771,42 zt z tytutu pokrycia kosztéw wykonywania kontraktu w
wydtuzonym czasie orazkwote 17.997.919,06 zt brutto w zwigzku z wynagrodzeniem za roboty
wykonane w poprzednich okresach w trakcie trwania kontraktu.

RB 6/2015

Podpisanie przezKonsorcjum Trakcja (w sktadzie: Trakcja PRKil S.A.i PNiUIK Sp. zo.0.) oraz PKP PLK S.A.
aneksu do Umowy nr90/132/281/00/11000838/10/1/l zdnia 2 listopada 2010 roku na
Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na linii kolejowej Krakow —Medyka —granica
panstwa na odcinku Podteze —Bochnia w km 16,000 —39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii
kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw —Rzeszdw, etap Il
umowy dodnia 1.11.2015r.

1”

. Na mocy aneksu zmienit sietermin realizacji

RB12/2015

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. jako Petnomocnika Konsorcjum w sktadzie: Trakcja PRKil S.A., PNiUIK
Sp.zo0.0.,zPKP PLK S.A. aneksu do umowy znaczacej na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na linii kolejowej Krakéw —Medyka —granica paristwa na odcinku Debica—Sedziszow
Matopolski w km 111,500 -133,600 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30,
odcinek Krakéw —Rzeszéw, etap II1”
aneksu termin wykonania robét zostat ustalony na 14.08.2015 r. Ponadto Konsorcjum ztozyto do
Zamawiajgcego wniosek o przedtuzenie czasu na ukoriczenie robdt o 547 dni ze wzgledu na wystgpienie
okolicznosci, za ktére Konsorcjum zgodnie zumowa nie ponosi odpowiedzialnosci.

; Przetarg 2.2, zawartej w dniu 16 grudnia 2010 roku. Na mocy

RB30/2015

Podpisanie przezspotke zalezng od Emitenta, AB Kauno Tiltai oraz Urzad miasta Wilno umowy na
budowe Wezta sieci transeuropejskiej —lll etap zachodniej obwodnicy miasta Wilno —od ul. Ozo do ul.
Ukmergés. Warto$¢ netto umowy: 271.592.969,47 zt, udziat spoétki zaleznej AB Kauno Tiltai w wartosci
umowy: 68 %.

RB31/2015

Zawarcie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP PLK S.A. umowy na opracowanie projektéw wykonawczychi
realizacja robét dla LCS Warszawa Okecie w ramach Projektu POIi$ 7.1-19.1.a. pn. "Modernizacja linii
kolejowej nr 8, odcinek Warszawa Okecie - Radom (LOTA, B, F)". Wartos$¢ netto umowy 376.199.967,00
zt.

RB32/2015

Zawarcie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP PLK S.A. aneksu do umowy znaczacej na zaprojektowanie i
wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw —Medyka —granica panstwa na odcinku
Debica—Sedziszow Matopolski w km 111,500 —-133,600 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw —Rzeszdw, etap |lI”; Przetarg 2.2, zawartejw dniu 16.12.2010 r.
Aneks wydtuza czas na wykonanie robét do 10.11.2015 .

RB35/2015

Podpisanie przezspotke zalezng od Emitenta, AB Kauno Tiltai umowy z Litewskim Zarzadem Drég przy
Ministerstwie Komunikacji, ktérej przedmiotem jest rozbudowa drogi E67 (Via Baltica) sieci
transeuropejskiej naodcinku Kowno - Marijampole. Warto$s¢ umowy netto wynosi 31.831.964,31 EUR,
czyli 134.728.788,94 zt.

RB36/2015
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Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. oraz PKP PLK S.A. aneksu do umowy nr
90/132/336/00/17000031/10/1/1 na Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii
kolejowej Krakow —Medyka —granica panstwa na odcinku Sedziszo6w Matopolski — Rzeszéw Zachodni w
km 133,600—154,900 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw —
Rzeszéw, etap I11”. Aneks zmienia termin realizacji umowy do dnia 14.02.2016 r.

RB39/2015

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. zPKP PLK S.A. umowy na Kontynuacje robét modernizacyjnych na
linii kolejowej E59 (roboty torowo —podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIi$ 7.1-5.1
»,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Ill, odcinek Czempin —Poznan”.
Wartos$¢ netto umowy stanowi kwote 173.383.051,02 zt.

RB42/2015

Zawarcie przez Trakcja PRKil S.A. zGDDKiA dwéch znaczacych umoéw:

1) umowy na ,,Projekt i budowe drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy-Bydgoszcz-granica
wojewoddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego. Czes¢ 4 —Projekt i budowa drogi ekspresowej S-
5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3
km”.(Konsorcjum w sktadzie: Trakcja PRKil S.A. - lider konsorcjum, Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych
INTERCOR sp. zo.0. - partner kosnorcjum. Warto$¢ umowy netto wynosi: 286.155.940 zt.

2)umowy na ,Projekt i budowe drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy-Bydgoszcz-granica
wojewoddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego. Cze$¢1 —Projekt i budowa drogi ekspresowej S-
5 na odcinku od wezta Aleksandrowo (z weztem) do wezta Tryszczyn (z weztem) o dtugosci okoto 14,7 km”.
(Konsorcjum w sktadzie: Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych INTERCOR sp. z 0.0. - Lider konsorcjum,
Trakcja PRKil S.A. -jako partner konsorcjum). Warto$s¢ umowy netto: 300.000.000 zt.

RB43/2015

Podpisanie przezKonsorcjum, ktérego liderem jest Trakcja PRKil S.A. zPKP PLK S.A. aneksu do umowy
znaczacej na ,,roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw —Grabiszyn —Skokowa i
Zmigréd —granica woj. dolno$laskiego” w ramach projektu POIi$ 7.1 -4 ,Modernizacja linii kolejowej E
59 na odcinku Wroctaw —Poznan, Etap Il —odcinek Wroctaw —granica woj. Dolnoslagskiego”. Na mocy
aneksu strony zmienity termin realizacji robét do dnia 21.12.2015r.

RB44/2015

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. jako Petnomocnik Konsorcjum z PKP PLK S.A. aneksu do umowy
znaczacej na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw —Medyka —
granica panstwa na odcinku Debica—Sedziszow Matopolski w km 111,500 -133,600 w ramach Projektu
,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakow —Rzeszéw, etap I11”. Na mocy aneksu Strony
zmienity termin realizacji robdot do dnia 14.03.2017 r.

RB47/2015

Podpisanie przez Trakcja PRKil oraz PKP PLK S.A. aneksu do umowy znaczacej na zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy stacji t6dz Widzew i cze$ci szlaku £6dz Fabryczna —t6dz Widzew od km 2,250 do
km 7,200 wraz z urzadzeniami srki telekomunikacji dla catego odcinka t6dz Fabryczna— t6dz Widzew
orazmodernizacji linii objazdowej t6dZ Widzew — t6dZz Chojny — tédz Kaliska. Na mocy aneksu Strony
ustality, izWykonawca zaprojektuje i wykona roboty w terminie nie dtuzszym nizdo dnia 30.08.2016r.

RB 48/2015

Zawarcie przez Spotke oraz PKP PLK S.A. znaczacych umow o tacznej wartosci 70.115.111,14 zt w okresie
0d 05.10.2015r.d0 17.11.2015 r. Umowa o najwyzszej wartosci sposrod wskazanych powyzejjest
podpisana wdniu 17.11.2015 r., umowa na ,,Zaprojektowanie i budowe urzadzen teletechniki i
systemoéw IT na dworcu tédz Fabryczna orazw tunelu dojazdowym i stacji wrazzintegracjgzsystemami
obcymi”. Wartos$¢ netto Umowy: 34.880.000,00 zt; wartos$¢ brutto Umowy: 42.902.400,00 zt. Termin
ukoriczenia robo6t: 15.07.2016 r.

RB49/2015

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki

Rezygnacja zfunkcji Prezesa Zarzadu Spoétki Trakcja PRKil S.A. przez Pana Roman Przybyta. W zwigzku z
rezygnacjg Pana Romana Przybyta Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Panu Jarostawowi
Tomaszewskiemu, Dyrektorowi Finansowemu i dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu, petnienie
obowigzkdw Prezesa Zarzadu Spotki. Przyjecie przez Rade Nadzorcza Spétki oswiadczenia Pani Marity
Szustak o cofnieciu rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spoétki.

RB 8/2015

Oswiadczenie Pani Marity Szustak o rezygnacji z funkcji cztonka Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu Trakcja
PRKil S.A.

RB17/2015

Powotatanie przez Rade Nadzorczg Emitenta Pana Jarostawa Tomaszewskiego na funkcje Prezesa
Zarzadu Spotki —Dyrektora Generalnego, Pana Pawta Nogalskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spoétki —Dyrektora Finansowego, Pana Marka Kacprzaka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki —
Dyrektora ds. Marketingu i Przygotowania Produkcji, Pana Stawomira Raczyrskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Spoétki —Dyrektora ds. Produkcji.

RB22/2015
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Znaczace umowy - pozostate

W okresie ostatnich 12 miesiecy Emitent zawart zGrupg mBank umowy o tgcznej wartosci 72.400 tys. zt.
Umowag o najwyzszej wartosci jest umowa kredytowa o kredyt odnawialny do kwoty 50.000 tys. zt
zawarta przez SpotkezmBank S.A. w dniu 29.04.2015 r.

RB15/2015

Podpisanie przez Emitenta oraz Credit Agricole Bank Polska S.A. aneksu do umowy o linie gwarancyjna
do kwoty 60.000.000,00 zt.

RB23/2015

Podpisanie przezspotke zalezng od Emitenta, AB Kauno Tiltai aneksu do znaczacej umowy kredytowej nr
KL 06/03/01 zdnia 30.03.2006 r. Na mocy aneksu udzielono dodatkowego kredytu w wysokos$ci 2 000
tys. EUR, przyznano kredyt w rachunku biezgcym w wysokos$ci 4 000 tys. EUR oraz zmniejszono wielkos$¢
limitu kredytu obrotowego do wysokos$ci 14 000 tys. EUR. Na mocy aneksu zostaty zmienione rowniez
terminy sptaty pozyczki i zapadalnosci gwarancji.

RB34/2015

Ustanowienie w litewskim rejestrze zastawow zastawu na aktywach spétki zaleznej od Emitenta AB
Kauno tiltai. Zastaw zabezpiecza wierzytelnos¢ AB DNB bankas oraz Nordea BANK AB na kwote
78.339.250,54 EUR, czyli 331.351.528 zt wynikajacg zumowy kredytowej. Zastaw ustanowiono na
aktywach o tacznej wartosci 28.420.595,75 EUR, czyli 120.210.593,84 zt bedgcymi wierzytelnosciami AB
Kauno Tiltai zumow o kontrakty budowlane i na jej ruchomosciach.

RB37/2015

Podpisanie przez Trakcja PRKil S.A. zHSBC Bank Polska S.A. aneksu do Umowy o linie gwarancyjna do
kwoty 70.000.000,00 zt. Okres dostepnosci gwarancji bankowej: do dnia 4.02.2016r.

RB40/2015

Zawarcie przez Spoétke zZurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland umowy linii gwarancji z
limitem gwarancyjnym do wysokosci 70.000.000,00 zt. Okres dostepnosci limitu gwarancyjnego: do
31.10.2018r.

RB46/2015

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

Podjecie przezZWZ uchwat, moca ktérych: odwotano cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Julijusa
Stalmokasa, powotano Pana Michata Hulbdja na cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

RB28/2015

Oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Radziwitta ze skutkiem na
dzien 24.09.2015r.

RB38/2015

Akcjonariusz Spo6tki, COMSAS.A. powotat w trybie art. 13 ust. 4 Statutu Spétki Pana Dominika Radziwitta
na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

RB41/2015

Zmiany w sktadzie Akcjonariatu Spétki

Zawiadomienie przezakcjonariusza ING Otwarty Fundusz Emerytalny o zmianie gtoséw w Walnym
Zgromadzeniu Spotki. llos¢ posiadanych przez ING akcji zmienita siena 5 725 828 akcji, co stanowi
11,14 % kapitatu zaktadowego Spodtki, uprawniajgc INGdo 5 725 828 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 11,14 % ogdlnej liczby gtosow.

RB16/2015

Zawiadomienie przezakcjonariusza ING Otwarty Fundusz Emerytalny o zmniejszeniu stanu
posiadanych akcji Spétki. W wyniku transakcji zbycia przez ING akcji Spétkiilos¢ zmienita siena 5111
908 akcji, co stanowi 9,95 % kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajac INGdo 5 111 908 gtosdéw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 9,95 % ogdlnej liczby gtosow.

RB29/2015
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Pozostate

Uchwata zdn. 22.01.2015 r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w zwigzku z
umorzeniem przez Spoétke, 17.914 obligacji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000 PLN RB5/2015
kazda, kod ISIN: PLTRKPLOO089.

Dokonanie odpisu aktualizujgcego wartosé nieruchomosci inwestycyjnych na dzieri 31.12.2014 w
Grupie Trakcja w kwocie 7.264 tys. zt, (odpis nieruchomosci inwestycyjnych dotyczacy wytacznie

Emitenta w kwocie 7.608 tys. zt). Dokonane odpisy aktualizujgce rozpoznano w ciezar wyniku za 2014 RB7/2015
rok.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy (tzw. goodwill) przypisanej do o$rodka

wypracowujgcego $rodki pieniezne, w ktérego sktad wchodza nastepujace spoétki zalezne: PEUIM Sp. z RB9/2015

0.0., Dalba Sp. zo.o0. orazPDM Biatystok S.A., dokonanie odpisu aktualizujagcego wartos¢ firmy w kwocie
37.431 tys. zt, ktory rozpoznano w skonsolidowanym wyniku 2014 roku.

Utworzenie na dzienn 31.12.2014 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
od spotki nie nalezacej do Grupy Emitenta w wysokosci 5.163 tys zt. Dokonany odpis aktualizujacy RB11/2015
rozpoznano w ciezar wyniku za 2014 rok.

Publikacja Raportu zwyceny akcji spétki AB Kauno Tiltai sporzadzonego przez biegtego rewidenta, w

. ) . R . B RB13/2015
zwigzku zwarunkami emisji obligacji na okaziciela serii C.
Podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg Spétki o wyborze Deloitte Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. jako podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i RB18/2015
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015.
Zwotanie na dzien 25.06.2015 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcji PRKil S.A. RB19/2015
Opublikowanie tresci projektéw uchwat ZWZ. RB20/2015
Zgtoszenie przez Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien”, reprezentowany przez Powszechne
Towarzystwo Emerytalne PZU Spoétka Akcyjna, wniosku o dodanie do porzadku obrad punktu "10. RB21/2015
Podjecie uchwat w przedmiocie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki" na ZWZ Spétki w dniu
25.06.2015 .
Poinformowanie przezakcjonariusza Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Ztota Jesien”,
reprezentowanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A,, izzamierza zgtosi¢ Pana RB 24/2015

Michata Hulbdja jako kandydata na cztonka niezaleznego Rady Nadzorczej Spoétki na ZWZ w dniu
25.06.2015r..

Opublikowanie tresci projektow uchwat ZWZ. RB 25/2015
Podanie do publicznej wiadomosci tres¢ podjetych i niepodjetych uchwat na Zwyczajnym Walnym

K o RB26/2015
Zgromadzeniu Spotki.
Publikacja wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Zwyczajnym RB 27/2015
Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbyto siew dniu 25.06.2015 r.
Wykupieni Stke wt h obli ji i Ci ii E i ki tj.31.12.2015r. |
ykupienie przez Spotke wtasnych obligacji serii Ci serii Ew dacie wykupu, tj. 3 015r.wcelu RB 50/2015

umorzenia.

2.5. Waziniejsze zdarzenia i dokonania Grupy Trakcja majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢

Gtéwny wptyw na wyniki finansowe osiggniete w okresie 2015 roku oraz w kolejnych latach obrotowych maja
realizowane przez spotki Grupy kontrakty dtugoterminowe o ustugi budowlane. Gtéwne kontrakty realizowane
w trakcie 2015 roku zostaty przedstawione w nocie 2.1 niniejszego sprawozdania. Informacje dotyczace
istotnych uméw na ustugi budowlane zawartych w trakcie 2015 roku zostaty przedstawione w nocie 2.6
niniejszego sprawozdania. Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym zostaty przedstawione
w nocie 5.7 niniejszego sprawozdania.

W trakcie 2015 roku Zarzad Spoétki Trakcja PRKil S.A. w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci
firmy (tzw. goodwill) przypisanej do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w ktdrego sktad wchodza
nastepujace spotki zalezne: Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.0., Dalba Sp. z o.0. oraz
Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe Biatystok S.A., podjat decyzje o koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ tego aktywa w skonsolidowanym bilansie Grupy Trakcja w wysokosci 12 302 tys. zt.
Ponadto Zarzad Spétki Trakcja PRKil S.A. informuje, ze powzigt wiadomos¢ o rezerwie zawigzanej przez spotke
zalezng AB Kauno tiltai, ktérej wptyw na skonsolidowany wynik Grupy Trakcja za 2015 rok wynosi
27 800 tys. zt. Rezerwe zawigzano na dzien 31 grudnia 2015 roku w zwigzku ze sporem sadowym pomiedzy
konsorcjum, w ktérego sktad wchodzi AB Kauno tiltai, a AB Lietuvos gelezinkeliai, w ktérym AB Lietuvos
gelezinkeliai roszczg o naliczenie kary umownej za opdznienie w realizacji robot.
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2.6. Znaczace umowy

2.6.1. Istotne um

owy na ustugi budowlane

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez spotki Grupy Trakcja w 2015 roku (kwota kontraktu

podana z uwzglednieniem wartosci robot przypadajgcych na konsorcjantéw):

Kwota
Lp. Miejsce realizacji Nazwa kontraktu kontraktu Spoétka Typ kontraktu
(mIn PLN)
1. Warszawa Okecie - Opr?cov.varTle“prOJe‘ktow‘ wykonawczych i 376 Trakcja PRKil kolejowy
Radom realizacja linii kolejowej S.A.
, Nowe Marzy - P;oj.eI;t i b:dov:a :rosi e(l;spres;)wej S-5na Je Trakeja PRKil )
" Bydgoszcz odcinku od wezta Szubin do wezta SA rogowy
Jaroszewo
Obwodnica L s e
3. K R Budowa Wezta sieci transeuropejskiej 273 AB Kauno Tiltai drogowy
miasta Wilno
- ) K.o.thynu?CJa r.obot modernizacyjnych na Trakcja PRKil .
4. Czempin-Poznan linii kolejowej E59 (roboty torowo - 173 SA kolejowy
podtorzowe i okototorowe) o
Nowe Marzy - PI’OJ.ekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na Trakeja PRKil
5. odcinku od wezta Aleksandrowo do wezta 154 drogowy
Bydgoszcz S.A.
Tryszczyn
B imi d j E67 (Vi
6. LITWA-Kovno udowa drogi miedzynarodowej £67 (Via 135  ABKauno Tiltai drogowy
Baltica) LITWA -Kovno
Vievis—Maisiagala— . . . L
7. e s Przebudowa drogi krajowej 108 45 AB Kauno Tiltai drogowy
Nemencineé
8 PKP Warszawa l;/IKoPdsvrnlzaCJa “2! nlr 2k0 w obret.Jle st.acu 43 Trakcja PRKil Kolei
" Gdanska K ars.zawa. anska w powigzaniu z SA olejowy
linig E65 i stacjg metra
i B h iej icy Wil
9. Ol?wodnlc.a udowa zachodniej obwodnicy Wilna, 36 ABKaunoTiltai energetyczny
miasta Wilno Etap Il
10. tédFabryczna Zaprojektf)V}{anie i bu<f|owa urzadzen 35 Trakcja PRKil kolejowy
teletechnikiisystemow IT S.A.
B iektéw inzyni j h: SCAI Trakcja PRKil
11. Czempifi—Poznan ud?wa obie t.owmzymeryjnyc Czes¢ Ai 39 rakcja i drogowy
C Wiadukt kolejowy S.A.
Oles$nica -Wroctaw Remonttoréw wrazzwymiang4 doboréw Trakcja PRKil .
12. . . - . , 18 kolejowy
Psie Pole podrozjazdnicinaprawa przejazdéw S.A.
13. Pozostate Pozostate kontrakty 236 - rézne
RAZEM 1850

2.6.2. Umowy ubezpieczenia

Jednostka dominujgca oraz spétki Grupy posiadajg standardowe polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ochrong
ubezpieczeniowg majatek ruchomy na wypadek szkody, a takze ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej
wobec o0s6b trzecich w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg oraz posiadanym mieniem, a takze
umowy ubezpieczenia ryzyk budowlanych. Ponadto, Grupa posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe
obejmujgce ochrong ubezpieczeniowg odpowiedzialno$¢ cywilng cztonkdéw organdw Spétki oraz spétek
z Grupy.

Powyisze umowy ubezpieczenia zostaty zawarte z nastepujgcymi ubezpieczycielami: Towarzystwem
Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A., STU Na Zycie Ergo Hestia S.A, Allianz S.A., PZU S.A., PZU Lietuva,
Lietuvos draudimas AB, Balta AAS, ERGO Insurance SE Lithuanian Branch.

Umowy ubezpieczenia OC cztonkdw zarzadu zostaty zawarte z AIG Europe Limited Sp. z 0.0. oddziat w Polsce
i TUIR Allianz Polska S.A.
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2.6.3. Umowy wspoétpracy i kooperacji

Grupa posiada umowy ramowe w sprawie wspotpracy w zakresie transakcji rynku finansowego zawarte
z podmiotami w ramach Grupy mBanku, Alior Bankiem S.A., bankiem Pekao S.A., Nordea Bank Finland Plc oraz
AB DnB bankas. Przedmiotem umow jest okreslenie zasad wspodtpracy w zakresie zawierania transakcji rynku
finansowego pomiedzy Grupg a bankiem.

2.7. Gtowne lokaty i inwestycje kapitatowe

2.7.1. Inwestycje o charakterze rzeczcowym

Nakfady na inwestycje w Grupie w 2015 roku wyniosty 40 157 tys. zt.

Spotka zrealizowata nastepujace inwestycje:

Zakup srodki wiasne Leasing Razem
Inwestycje rozwojowe 9529 1009 10538
Inwestycje odtworzeniowe 6963 12679 19642
Inwestycje modernizacyjne 4925 5052 9977
Razem 21417 18 740 40 157

W ramach poszczegdlnych segmentéw operacyjnych naktady inwestycyjne wyniosty:

- segment ,Budownictwo cywilne — Polska” — 22 397 tys. zt;

- segment ,Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne — kraje battyckie” — 17 671 tys. zt;
- pozostate segmenty — 89 tys. zi;

Do gtéwnych inwestycji rozwojowych nalezaty naktady na nowg baze sprzetowa w Biefkowicach oraz zakup
Srodkéw transportu (w tym samochody). Dodatkowo Grupa zakonczyta wdrozenie systemu informatycznego
klasy ERP MS Dynamics AX.

Do gtéwnych inwestycji odtworzeniowych nalezy wymiana parku maszynowego (gtéwnie koparki i spycharki
oraz specjalistyczny pociag) oraz floty samochodowej.

Wsrod kluczowych inwestycji modernizacyjnych znajduja sie wydatki na unowoczesnienie lokomotywy SM-42
wraz z jej wagonami sieciowymi. Wydatki na modernizacje zostaty zrefinansowane leasingiem zwrotnym.

Spoétka planuje w 2016 roku poniesé¢ naktady inwestycyjne na poziomie ok. 65220 tys. zt. Planowane
inwestycje zaktada sie sfinansowa¢ w nastepujgcy sposéb:

Srodki wtasne 11690
Leasingfinansowy 44254
Kredyty i pozyczki 9276
Razem 65 220

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Grupa podpisata nowe umowy leasingu finansowego. W opinii
Zarzadu Grupa jest w stanie zrealizowac¢ obecne i przyszte zatozenia inwestycyjne w oparciu o srodki wtasne
wygenerowane z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz transakcji leasingu finansowego.

2.7.2. Inwestycje kapitatowe Grupy, w tym inwestycje kapitatowe dokonane poza grupa oraz opis
metod ich finansowania

W 2015 roku Grupa nie prowadzita inwestycji kapitatowych.

W 2015 roku zostat utworzony oddziat spétki posrednio zaleznej od Emitenta: Oddziat AB Kauno Tiltai na
Biatorusi.

W dniu 3 grudnia 2015 roku Trakcja PRKil nabyta za tgczng kwote 10 253 606 tys. zt:
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- od spotki zaleznej AB Kauno Tiltai TUB Konsorciumas , Tiltra” 415 udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki PEUIM (nalezacej do Grupy Trakcja) o wartosci nominalnej 835 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalne;j
346 525 zt;

- od spotki zaleznej UAB Taurakelis 100% udziatéw, tj. 2 210 udziatéw w kapitale zaktadowym spofki
Dalba (nalezacej do Grupy Trakcja) o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej
1105 000 zt;

- od spotki zaleznej UAB Taurakelis 7 380 tys. akcji zwyktych imiennych serii A oraz 53 tys. akgcji
zwyktych imiennych serii B w kapitale zaktadowym spétki PDM Biatystok (nalezacej do Grupy Trakcja)
o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o tagcznej wartosci nominalnej 7 433 000 zt.

Powyisze transakcje zostaty przeprowadzone w ramach Grupy Trakcja (stronami byly spétki zalezne, nad
ktérymi Trakcja PRKil posiada kontrole) oraz nie miaty wptywu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy
Trakcja. W wyniku przeprowadzonych transakcji Trakcja PRKil stata sie bezposrednim wiascicielem spétek
z siedzibg w Biatymstoku PEUiIM, PDM Biatystok i Dalba zajmujacych sie budowa i modernizacjg drég
(wczedniej Trakcja PRKil posiadata kontrole w sposéb posredni poprzez litewsky spdtke zalezng AB Kauno
Tiltai).

Szczegoty dotyczgce nowych spoétek zostaty opisane w nocie 1.2 niniejszego sprawozdania.

2.8. Strategia i kierunki rozwoju Grupy

W roku 2015 Grupa pomyslnie kontynuowata organizacyjng i prawng restrukturyzacje Grupy w celu uzyskania
efektédw synergii, wzrostu efektywnosci operacyjnej i zwiekszenia sity finansowe;j.

Grupa Trakcja planuje w roku 2015 kontynuowa¢ dziatania majgce na celu dalszg poprawe wynikdw Grupy,
kierujgc sie nastepujgcymi przestankami strategicznymi:

e Grupa bedzie rozwija¢ sie poprzez wzrost organiczny,

e zwiekszenie efektywnosci i wydajnosci poprzez lepszg organizacje robdt, szersze wykorzystanie
synergii i systemy motywacyjne,

e poprawa zarzgdzania przeptywami pienieznymi i zmniejszenie stanu zadtuzenia,
e wykorzystanie w wiekszym stopniu sit wtasnych w realizacji kontraktéw,
e selektywny wybdr kontraktéw do realizacji w formule konsorcjum.

Istotnymi czynnikami sukcesu Grupy Trakcja beda systemy motywacyjne zachecajace pracownikow
do szukania dalszych udoskonalen w dziataniach operacyjnych oraz “przeptyw wiedzy” (knowledge-sharing)
pomiedzy réznymi spétkami Grupy.

Cele strategiczne dla poszczegdlnych obszaréw biznesowych przedstawiajg sie nastepujgco:
e kolej — pozycja jednego z liderow w Polsce i silna pozycja na Litwie,
e drogi— pozycja lidera na Litwie i odbudowa silnej pozycji regionalnej na Podlasiu,
e tramwaje —wzmocnienie pozycji rynkowej w Polsce i na Litwie,
e nieruchomosci — utrzymanie pozycji zyskownego dewelopera lokalnego w regionie warszawskim.

Rynki, na ktérych dziatajg spdtki Grupy Trakcja majg dobre perspektywy dzieki duzym funduszom
Unii Europejskiej w ramach Nowej perspektywy 2014-2023. Planowane wydatki inwestycyjne (fundusze unijne
i wktad polski) na rynku kolejowych ustug budowlano montazowych wyniosg do 2023 okoto 67,5 mid zt
(zrédto: “Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku”, przyjety uchwatg nr 162/2015 Rady Ministrow z dnia
15 wrzesnia 2015 roku), natomiast planowane wydatki na drogi krajowe w latach 2014-2023 — okoto 146,7 mld
zt (zrédto: “Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywa do 2025 r.); kwota nie zawiera
finansowania dla roku 2014 i 2015).

Trakcja PRKil planuje otworzy¢ zaktad w Butgarii (Sofia). Spotka ocenia rynek batkanski jako perspektywiczny,
dlatego tez ztozyta oferty na realizacje dwdch zadan z zakresu modernizacji infrastruktury kolejowe;j.
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Nadrzednym celem w zarzadzaniu finansowym Grupy Trakcja bedzie efektywniejsze zarzadzanie kapitatem
obrotowym. Jego oczekiwane skutki to lepsza ptynnosc¢ finansowa, optymalizacja zapotrzebowania na kapitat
obrotowy i utrzymanie bezpiecznego poziomu zadtuzenia Grupy.

2.9. Perspektywy rozwoju Grupy

Zarzad ocenia pozytywnie perspektywy wzrostu dla Grupy w roku 2016. Portfel zamdéwied na dzien
31 grudnia 2015 roku ksztattowat sie na poziomie ponad 1591 min zt (z wytaczeniem czesci przychoddéw
przypadajgcg na konsorcjantéw).

Planowane wydatki inwestycyjne (fundusze unijne i wktad polski) na rynku kolejowych ustug budowlano
montazowych wyniosg do 2023 okoto 67,5 mld zt (zrodto: “Krajowy Program Kolejowy do 2023 roku”, przyjety
uchwatg nr 162/2015 Rady Ministrow z dnia 15 wrzesnia 2015 roku), natomiast planowane wydatki na drogi
krajowe w latach 2014-2023 — okoto 146,7 mld zt (zrédto: “Program Budowy Drég Krajowych na lata 2014-
2023 (z perspektywa do 2025 roku ); kwota nie zawiera finansowania dla roku 2014 i 2015).

2.10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktére w opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej obecnie maja
lub w niedalekiej przysztosci mogg mieé¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Informacje o istotnych postepowaniach
i sporach przeciwko spotkom Grupy, jak rowniez karach znajdujg sie w nocie 5.6 niniejszego sprawozdania.

Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:
=  Poziom wydatkdw na infrastrukture kolejowa i drogowg w Polsce i na Litwie.
=  Konkurencja ze strony innych podmiotéw.
=  Brak barier rynkowych.
= Ksztattowanie sie cen surowcoéw i materiatéw budowlanych.
=  Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu euro.
=  Wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytow.
= Terminowosc¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcéw.

=  Zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych,
jak i przepisdw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym.

Do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

= Trafnos$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majaca bezposredni wptyw na decyzje
w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargdéw i w efekcie marze
osiggane na kontraktach.

= Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych.

= Zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy Emitenta.

2.11.  Czynniki ryzyka i zagrozen
Grupa Trakcja w ramach prowadzenia swojej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka, ktédre mozna
podzieli¢ na ponizsze grupy:

=  Ryzyko branzowe,

=  Ryzyko realizacji kontraktéw,

= Ryzyko finansowe.
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Ryzyko branzowe

W ramach tego ryzyka Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji. Rynek
budownictwa kolejowego oraz drogowego w Polsce i krajach battyckich, na ktérym Grupa prowadzi swojg
dziatalnos¢ jest atrakcyjny ze wzgledu na planowane znaczne nakfady inwestycyjne. Bariery wejscia na rynek
budownictwa kolejowego i drogowego w Polsce i krajach battyckich nie sg wysokie, dlatego tez liczba nowych
podmiotéw stale sie zwieksza. Ponadto, istotnym czynnikiem majacym wptyw na pozycje rynkowa Grupy
Trakcja sg plany finansowe polskiego i litewskiego rzgdu dotyczgce modernizacji infrastruktury.

Powyisze ryzyko branzowe moze miec istotny wptyw na perspektywy rozwoju Grupy i jej sytuacje finansowa.
Przewagg konkurencyjng Grupy Trakcja jest ponad siedemdziesiecioletnia praktyka rynkowa spotek z Grupy,
ktora pozwolita na wypracowanie wysokiej jakosci systemow realizacji zlecen wysoko cenionych przez
Partneréw. Gtdwnym atutem Grupy jest mozliwos¢ kompleksowej realizacji inwestycji wiasnym potencjatem
we wszystkich branzach (roboty torowe, obiekty inzynieryjne, sie¢ trakcyjna), posiadany portfel zlecen oraz:

= posiadanie wysoko wykwalifikowanej, kadry zarzadzajgcej i zorientowanej na klienta zatogi,

= duze doswiadczenia w profesjonalnej realizacji i koordynacji robét realizowanych terminowo
wg najwyzszych standardéw europejskich,

*  posiadanie nowoczesnego parku maszynowego.

Grupa posiada duzg przewage konkurencyjng nad innymi firmami, a pozycja Grupy na rynku ustug zwigzanych
z infrastruktura kolejowa i drogowa w Polsce i w krajach battyckich jest ugruntowana i stabilna. Powyzsze silne
strony Grupy Trakcja minimalizujg ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji.

Ryzyko realizacji kontraktow

Nieodtgcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci Grupy Trakcja jest ryzyko realizacji
kontraktow. Wptyw na to ryzyko mogg mieé gtdwnie nastepujace czynniki: nieuzyskanie w okreslonym
terminie decyzji administracyjnych przewidzianych m.in. przepisami Prawa Budowlanego, Kodeksu
Postepowania Administracyjnego (KPA) lub Prawa Ochrony Srodowiska; zmiany cen materiatéw i surowcow;
zmiany cen ustug podwykonawcdéw; nieukonczenia lub opdznienia w wykonaniu przez podwykonawcéw prac
niezbednych do rozpoczecia realizacji projektdw; niedoszacowania kosztow; potencjalne kary za uchybienie
w realizacji kontraktéw; niekorzystne warunki pogodowe. Ryzyko niedoszacowania kosztdw kontraktéw moze
wystepowa¢ w przypadku trudnych do zidentyfikowania na etapie przygotowania przez Grupe oferty
przetargowej prac niezbednych do wykonania zamdwienia i ceng za ich wykonanie. W ramach realizacji
kontraktéw budowlanych spétki z Grupy Trakcja zawierajg umowy z podwykonawcami zwykle w terminach
pozniejszych niz umowa z inwestorem, co moze rodzi¢ ryzyko, iz przyjeta cena ustugi swiadczona na rzecz
Grupy przez podwykonawcow bedzie wyzsza, niz przyjeta cena na etapie wyceny kontraktu i jego podpisania.
Ceny w umowach z inwestorem sg state i nie podlegajg zmianie przez okres trwania kontraktu. Grupa Trakcja
ponosi ryzyko niedotrzymania terminéw wykonania przedmiotu zawartych umoéw o roboty budowlane, a takze
wykonania robét gwarancyjnych zwigzanych z usuwaniem wad i usterek, co w konsekwencji wigze sie
z prawem inwestora do wykorzystania ww. zabezpieczen badz z zgdaniem kar umownych. Grupa nie moze
rowniez wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z ewentualnymi sporami dotyczgcymi nalezytego lub nieterminowego
wykonania ww. umow. Zrealizowanie sie wspomnianych czynnikdbw moze mieé¢ negatywny wptyw wyniki
finansowe Emitenta.

Zarzad Emitenta podejmuje odpowiednie dziatania majace na celu zminimalizowanie tych ryzyk np. poprzez
wdrozenie nowoczesnego systemu zarzadzania kontraktami, pozwalajacego zarzadza¢ budzetami
i harmonogramami wielu duzych projektéw realizowanych réwnoczesnie w oparciu o szczegétowe dane
jednostkowe rejestrowane w czasie rzeczywistym. Dodatkowo Grupa stale monitoruje ceny ustug
podwykonawcéw oraz monitoruje, aby podpisywane umowy miaty dopasowane odpowiednio parametry
dotyczace czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowej. Dzieki inicjatywie wdrozenia
systemu centralnych zakupdéw dla wszystkich realizowanych projektéw i wszystkich jednostek organizacyjnych
zaplecza, Grupa zamierza osiggnac istotne i trwate oszczednosci kosztowe oraz zoptymalizowaé zakupy.
Ponadto, dfugoletnia praktyka rynkowa pozwolita Grupie Trakcja na wypracowanie technik zarzgdzania
realizowanymi projektami, ktére zapewniajg mozliwosci realizacji powierzonych spétkom z Grupy prac
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z dotrzymaniem zatozonych harmonogramoéw, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci
i specjalnych wymagan inwestoréw.

Ryzyko finansowe

W ramach ryzyka finansowego Grupa jest narazona gtownie na ryzyko zwigzane z umowami finansowymi oraz
ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Ryzyko zwigzane z umowami finansowymi wynika z faktu, iz zaréwno banki
(w zakresie kredytéw i gwarancji kontraktowych) jak i towarzystwa ubezpieczeniowe (w zakresie gwarancji
kontraktowych) mogg zmniejszy¢ dostepnos¢ zrodet finansowania i innych instrumentéw finansowych,
co moze wptyngé na ograniczenie realizacji kontraktéw. W 2015 roku Grupa Trakcja znaczaco poszerzyta
mozliwosci pozyskiwania zrédet finansowania zarowno w zakresie kredytéw i pozyczek jak i produktow
gwarancyjnych. Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikdw struktury finansowania.
Analizowane przez Grupe wskazniki pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu kredytowego, jak tez
potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy Trakcja.

Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewypfacalnosci jest generowany poziom przeptywdéw operacyjnych,
ilos¢ gotowki oraz wskazniki ptynnosci. Grupa monitoruje stan gotéwki dyspozycyjnej, utrzymuje bezpieczny
poziom zaréwno finansowania zewnetrznego, jak i ptynnosci finansowej. Okresowe nadwyzki pieniezne
umieszczane sg na krétkoterminowych lokatach bankowych. Aby unikngé potencjalnych zagrozen w przysztosci
i zminimalizowaé ryzyko zwigzane z utrata ptynnosci Grupy, tworzone sg dtugo- i krétkoterminowe analizy
i prognozy, ktére pozwalajg okresli¢ potrzeby gotéwkowe Grupy. Dzieki tym dziataniom z wyprzedzeniem
mozna zaplanowac¢ wptywy i wydatki oraz okresli¢ optymalny poziom gotéwki i sposdb finansowania
przysztych wydatkow.

Do pozostatych czynnikdw, poza opisanymi powyzej, ktére mogg powodowac wahania cen akcji Trakcji PRKil
nalezg:

=  Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy,

= Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy,

= Sprzedaz lub nabycie aktywodw przez Grupe,

= Znaczace zmiany w strukturze wtasnosciowej Emitenta,

= Zmiany przez analitykéw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczgcych Spoétki Trakcja

PRKil, jej konkurentéw, partnerow oraz sektorow gospodarki, w ktérych dziata Grupa.

Przeciwdziatanie materializacji wszystkich tych ryzyk jest podstawowym celem dziatalnosci zarzagdu Emitenta,
ktory prowadzi rozmowy z zamawiajgcymi, partnerami konsorcjalnymi i podwykonawcami, bankami
i ubezpieczycielami. Zarzagdzanie tymi ryzykami jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wtadz Grupy.
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3. ANALIZA SYTUACII MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY TRAKCJA
3.1. Wyniki finansowe Grupy w 2015 roku

3.1.1. Skonsolidowany bilans Grupy Trakcja

Ponizsza tabela przedstawia roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Trakcja —
aktywa.

31.12.2015 31.12.2014

SKONSOLIDOWANE AKTYWA Zmiana Zmiana %
Badane Badane

Aktywa trwate 704 278 719 867 (15589) 2%

Rzeczowe aktywa trwate 194 232 185657 8575 5%

Nieruchomosci inwestycyjne 21976 22960 (984) -4%

Wartos¢ firmy z konsolidacji 334718 342265 (7547) 2%

Wartosci niematerialne 56 603 60 169 (3566) -6%

Inwestycje w jednostce

] R 14 140 11430 2710 24%
wspoétkontrolowanej
Inwestycje w pozostatych jednostkach 25 131 (106) -81%
Pozostate aktywa finansowe 45564 56013 (10 449) -19%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30779 35863 (5084) -14%
Kontrakty budowlane 2527 3972 (1445) -36%
Rozliczenia miedzyokresowe 3714 1407 2307 164%
Aktywa obrotowe 623 143 725949 (102 806) -14%
Zapasy 84 828 59977 24 851 41%
Naleznosmztyt.ufuldf)staW|usfugoraz 246 864 521 885 (275 021) 53%
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 14 830 10412 4418 42%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251435 61846 189589 307%
Rozliczenia miedzyokresowe 8961 4736 4225 89%
Kontrakty budowlane 16 225 67093 (50 868) -76%
Aktywarazem 1327421 1445816 (118 395) -8%

Rok 2015 byt kolejnym rokiem obnizenia sumy bilansowej. Na dzied 31 grudnia 2015 roku suma bilansowa
Grupy Trakcja osiggneta wartos¢ 1 327 421 tys. zt i zmniejszyta sie o 118 395 tys. zt w stosunku do stanu na
koniec 2014 roku. Aktywa trwate obnizyty sie o kwote 15 589 tys. zt, w poréwnaniu do 2014 roku, osiggajac
wartos¢ 704 278 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 roku, natomiast aktywa obrotowe spadty w 2015 roku
o kwote 102 806 tys. zt i osiggnety wartos¢ 623 143 tys. zt.

Najwiekszy spadek sposrod aktywdéw trwatych dotyczyt pozostatych aktywodw finansowych, ktére spadty
0 10 449 tys. zt oraz wartosci firmy z konsolidacji, ktdra to zmniejszyta sie o 7 547 tys. zt, w tym o 12 302 tys. zt
w zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego jej wartos¢. Szczegdty dotyczace odpisu aktualizujgcego
wartosc¢ firmy zostaty zawarte w nocie 24 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015.

Wartos¢ aktywow obrotowych rowniez spadta w stosunku do roku ubiegtego w zwigzku ze spadkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci gtéwnie w zwigzku z ureglowaniem przez
PKP PLK S.A. i Koleje Litewskie znaczgcej kwoty naleznosci wraz z koricem 2015 roku. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci osiggnety na dzien bilansowy wartosc¢ 246 864 tys. zt i spadty o kwote
275 021 tys. zt, tj. 0 53%. W zwigzku z powyzszym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wzrosty o 307%, osiggajac
poziom 251 435 tys. zt
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Ponizsza tabela przedstawia roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Trakcja—
pasywa.
31.12.2015 31.12.2014

SKONSOLIDOWANE PASYWA Zmiana Zmiana %
Badane Badane

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 41120 41120 - 0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich

722 341 671910 50431 8%

o . . 309984 309984 - 0%
wartosci nominalnej
Kapitat zaktualizacji wyceny 6178 6790 (612) 9%
Pozostate kapitaty rezerwowe 299785 249 258 50527 20%
Niepodzielony wynik finansowy 50203 49537 666 1%
Réinice.z kursowe z przeliczenia jednostek 15071 15221 (150) 1%
zagranicznych
Udziaty niesprawujace kontroli 3950 2593 1357 52%
Kapitat wtasny razem 726 291 674 503 51788 8%
Razem zobowigzania 601 130 771313 (170 183) -22%
Zobowigzania dtugoterminowe 141974 151338 (9 364) -6%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 89494 101231 (11737) -12%
Rezerwy 9202 4912 4290 87%
Zobowigzania ztytutu §wiadczen 11737 11961 (224) 2%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 26613 27132 (519) 2%
Pochodne instrumenty finansowe 4862 6102 (1240) -20%
Pozostate zobowigzania finansowe 66 - 66 -
Zobowigzania krétkoterminowe 459 156 619975 (160819) -26%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21625 30082 (8457) -28%
Obligacje - 32360 (32 360) -100%
Zobowigzania thtu’fu f:lostawius’fugoraz 288 100 388616 (100 516) 26%
pozostate zobowigzania
Rezerwy 23690 21895 1795 8%
Zobowigzania ztytutu $wiadczen 10894 10623 271 3%
Zobowigzanie ztytutu podatku 5167 6002 (835) 14%
dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe 981 386 595 154%
Pozostate zobowigzania finansowe 148 38338 (38190) -100%
Rozliczenia miedzyokresowe 219 370 (151) -41%
Kontrakty budowlane 108 223 87352 20871 24%
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 109 3951 (3842) 97%
Pasywarazem 1327421 1445816 (118 395) -8%

Kapitat wtasny Grupy wzrdst na dziei 31 grudnia 2015 roku o kwote 51 788 tys. zt, tj. 0 8% w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie osiggnieciem zysku netto
za rok 2015 w kwocie 51 758 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom 141974 tys. zt i spadty
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku o kwote 9 364 tys. zt. Warto$¢ dtugoterminowych
oprocentowanych kredytédw i pozyczek spadfa o 11 737 tys. zt i osiggneta poziom 89 494 tys. zt. Rezerwa
z tytutu podatku odroczonego osiggneta wartos¢ 26 613 tys. zt i spadta o 519 tys. zt.

Zobowiazania krétkoterminowe ulegly zmniejszeniu o kwote 160819 tys. zt, co stanowi 26% spadek
w stosunku do 2014 roku. Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien
bilansowy wyniost 100516 tys. zt i w stosunku do roku poréwnywalnego stanowito to 26% spadek.
Oprocentowane krétkoterminowe kredyty i pozyczki osiggnety poziom 21 625 tys. zt i spadty o 8 457 tys. zt
w stosunku do analogicznych danych na koniec roku ubiegtego. Grupa w 2015 roku dazyta do obnizenia
zadtuzenia poprzez wykup obligacji w kwocie 32 536 tys. zt, czesciowa sptate kredytéw i pozyczek oraz
zmniejszeniem wykorzystania ustug faktoringowych.
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3.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Trakcja

< 1.01.2015 - 01.01.2014 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |

31.12.2015 31.12.2014 Zmiana Zmiana %
STRAT
Badane Badane

Przychody ze sprzedazy 1329180 1601674 -272 494 -17%
Koszt wtasny sprzedazy (1163047) (1399 546) 236 499 -17%
Zysk brutto ze sprzedazy 166 133 202128 -35995 -18%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (6156) (5591) -565 10%
Koszty ogdlnego zarzadu (71106) (66 597) (4509) 7%
Pozostate przychody operacyjne 5091 2310 2781 120%
Pozostate koszty operacyjne (7 715) (11761) 4046 -34%
Udzi?fwwynikujedrTostki 2781 2786 5) 0%
wspoétkontrolowanej

Odpis wartosci firmy (12 302) (37 431) 25129 -67%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 76 726 85844 9118 -11%
Przychody finansowe 7461 1896 5565 294%
Koszty finansowe (11 503) (18 926) 7423 -39%
Zysk brutto 72 684 68 814 3870 6%
Podatek dochodowy (20926) (18 423) (2503) 14%
Zysk netto za okres 51758 50391 1367 3%

W 2015 roku Grupa Trakcja osiggneta przychody na poziomie 1329 180 tys. zt, ktére spadly o 17%
w porownaniu do poprzedniego roku. Koszt wtasny sprzedazy w okresie 12 miesiecy 2015 roku spadt rowniez
0 17% i osiggnat wartos¢ 1163 047 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy Grupy w 2015 roku osiggnat wartosé
166 133 tys. zt i byt o 18% nizszy od zysku w okresie poréwnywalnym. Marza zysku brutto na sprzedazy
w omawianym okresie wyniosta 12,5% i osiggneta zblizony poziom do analogicznego okresu roku ubiegtego tj.
wartos¢ 12,6% mimo, iz zostata utworzona rezerwa przez spotke zalezng w zwigzku ze sporem sgdowym
dotyczgcym kary umownej za opdznienie w realizacji robot.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji odnotowaty poziom 6 156 tys. zt i byly wyzsze o 10% w stosunku
do okresu poréwnywalnego. Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 71106 tys. zt i wzrosty o 7%,
tj. o kwote 4 509 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Pozostate przychody operacyjne za okres 12 miesiecy 2015 roku wyniosty 5091 tys. zt i wzrosty o 120%,
tj. 0 2 781 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego. Pozostate koszty operacyjne osiggnety w 2015 roku
wartos¢ 7 715 tys. zt i byty nizsze o kwote 4 046 tys. zt w stosunku do kosztéw ubiegtego roku w zwigzku
z rozpoznaniem w 2014 roku odpisu aktulizujgcego wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych przez
Grupe w kwocie 7 690 tys. zt. Grupa rozpoznata w 2015 roku odpis wartosci firmy w kwocie 12 302 tys. zt
(w2014 roku: 37 431 tys. zt) w zwigzku z przeprowadzonym testem na utrate wartosci firmy przypisanej
do osrodka generujgcego przeptywy pieniezne sktadajacego sie ze spétek PEUIM Sp. z 0.0, PDM Biatystok S.A.
oraz Dalba Sp. z 0.0. W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
76 726 tys. zt i byt on nizszy o 11%, tj. o kwote 9118 tys. zt w porédwnaniu do okresu poréwnywalnego,
w ktorym to osiggnat wartos¢ 85 844 tys. zt.

Przychody finansowe Grupy za 2015 rok osiggnety wartos¢ 7 461 tys. zt i wzrosty o 294% w poréwnaniu
do przychoddw za 2014 rok, kiedy to osiggnety wartos¢ 1 896 tys. zt. Koszty finansowe za okres 12 miesiecy
zakoniczonych 31 grudnia 2015 roku osiggnety wartos¢ 11 503 tys. zt i spadty w stosunku do roku ubiegtego
gtéwnie o nizsze koszty finansowe z tytutu odsetek.

Grupa za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku osiggneta zysk brutto w wysokosci
72 684 tys. zt i w zwigzku z tym wynik brutto wzrdst o 3 870 tys. zi, tj. 0 6% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, w ktorym to Grupa osiggneta zysk brutto o wartosci 68 814 tys. zi.

Podatek dochodowy w roku 2015 miat ujemny wptyw na zysk netto w kwocie 20 926 tys. zt. W roku 2014
podatek dochodowy wynidst 18 423 tys. zt i miat rowniez ujemny wptyw na wynik netto.

Grupa Trakcja osiggneta zysk netto za 2015 rok w kwocie 51 758 tys. zt i wynik netto Grupy podwyzszyt sie
0 3% w poréwnaniu do 2014 roku.
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3.1.3. Wskazniki rentownosci

Marza zysku brutto na sprzedazy zmniejszyta sie w roku 2015 o 0,1 p.p. w stosunku do roku poprzedniego
osiggajgc poziom 12,5%. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wynidst 111 294 tys. zt i zmniejszyta sie
035655 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego. Marza zysku EBITDA byta w 2015 roku nizsza o 0,8 p.p.
i osiggneta poziom 8,4%. Marza zysku operacyjnego wyniosta w 2015 roku 5,8% i byta wyisza o 0,4 p.p.
w stosunku do roku 2014. Marza zysku netto wzrosta o 0,7 p.p. osiggajac poziom 3,9% w stosunku do 3,1%
w 2014 roku. Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego — ROE spadta w pordownaniu do roku ubiegtego o0 0,1 p.p.
i uksztattowata sie na poziomie dodatnim 7,4%, natomiast wskaznik rentownosci aktywow — ROA osiggnat
poziom 3,7% i byt wyzszy 0 0,3 p.p. od analogicznego wskaznika z poprzedniego roku.

31.12.2015 31.12.2014

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI Zmiana
Badane Badane

Marza zysku brutto ze sprzedazy 12,5% 12,6% -0,1%
EBITDA 111294 146 949 (35 655)
Marza zysku EBITDA 8,4% 9,2% -0,8%
Marza zysku operacyjnego 5,8% 5,4% 0,4%
Marza zysku netto 3,9% 3,1% 0,7%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 7,4% 7,5% -0,1%
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) 3,7% 3,4% 0,3%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:
Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja + odpis wartosci firmy
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej /
Srednie kapitaty wtasne przypisane akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) = zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej /
Srednie aktywa

Pozostate wskazniki finansowe przedstawione zostaty w nocie 3.2.

3.1.4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Trakcja

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych Grupy
Trakcja w latach zakonczonych 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana 2015/ Zmi %
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Badane Badane 2014 miana e
Srodki pieniezne na poczatek okresu 57 638 81408 (23 770) -29%
P t ieniez tto zdziatalnosci

rzep yV\‘/yp‘lenleznene o zdziatalnosci 319776 95 461 224315 235%
operacyjnej
.Przepfywy.pie.niqine netto zdziatalnosci (7 474) (11108) 3634 33%
inwestycyjnej
P t ieniez tto zdziatalnosci

.rzep ywyplenlezne netto zdziatalnosci (118 623) (108 123) (10 500) 10%
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 193679 (23 770) 217 449 915%
Srodki pieniezne na koniec okresu 251317 57 638 193679 336%

W 2015 roku saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto
319 776 tys. zt. Saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wzrosto o 224 315 tys. zt.

Grupa wykazata w 2015 roku ujemne saldo srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie
7 474 tys. zt, natomiast w roku 2014 ujemne saldo przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto
11 108 tys. zt. Ujemne saldo z dziatalnosci inwestycyjnej w 2015 roku spowodowane byto gtéwnie zakupem
rzeczowych aktywoéw trwatych przez Grupe Trakcja.

Saldo przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w roku 2015 byto ujemne i wyniosto
118 623 tys. zt. Saldo to w 2015 roku zmniejszyto sie o kwote 10500tys. zt w pordwnaniu do salda
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w analogicznym okresie roku ubiegtego. Grupa w trakcie 2015 roku znacznie zmniejszyta stan zadtuzenia oraz
sptacita obligacje serii Ci E w kwocie 32 536 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2015 posiadajgc srodki pieniezne wykazane z skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych w facznej kwocie 57 638 tys. zt natomiast zakonczyta rok 2015 wykazujgc w skonsolidowanym
rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne w wysokosci 251 317 tys. zt. Stan Srodkdéw pienieznych
tacznie wzrdst w 2015 roku o kwote 193 679 tys. zt.

Kwota srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazana w bilansie wyniosta 251 435 tys. zi.
Gtownie jest to efektem ureglowaniem przez PKP PLK S.A. i Koleje Litewskie znaczacej kwoty naleznosci wraz
zkoicem 2015 roku. Srodki pieniezne wytaczone z rachunku przeptywéw pienieznych na dzien
31 grudnia 2015 roku dotyczg zablokowanych srodkéw na rachunkach projektow deweloperskich w kwocie
118 tys. zt.

3.2. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu z punktu widzenia
ptynnosci

W strukturze aktywow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku podobnie jak w roku ubiegtym udziat
wartos¢ aktywow trwatych i wartosci aktywow obrotowych jest zblizony. Najwiekszy udziat w strukturze
majgtku trwatego stanowi wartos$¢ firmy z konsolidacji — ok. 48 % (31.12.2014 r.: 48%). Najwiekszy udziat
w strukturze majgtku obrotowego stanowia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci —
ok. 40% (31.12.2014 r.: 72%) oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ok. 40% (31.12.2014 r.: 9%).

W strukturze pasywow na dziern 31 grudnia 2015 roku kapitat wtasny ogétem stanowi 55% (31.12.2014 r.:
47%), zobowigzania dtugoterminowe 11% (31.12.2014 r.: 10%), natomiast zobowigzania krétkoterminowe
35% (31.12.2014 r.: 43%). Najwiekszy udziat w strukturze zobowigzan krétkoterminowych stanowig
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania stanowigce 22% tacznej sumy bilansowe;j
(31.12.2014 r.: 27%).

Ponizej policzone wskazniki ptynnosci i struktury finansowania wskazujg na bezpieczny poziom ptynnosci.

3.2.1. Wskazniki ptynnosci

Kapitat pracujacy w Grupie Trakcja na koniec roku 2015 osiggnat poziom dodatni 163 987 tys. zt i byt wyzszy
0 58 012 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec roku 2015 wynidst 1,36 i byt wyzszy o 0,19 od wskaznika ptynnosci
za 2014 rok. Wskaznik ptynnosci szybkiej zwiekszyt sie o 0,16 i osiggnat poziom 1,12. Wskaznik ptynnosci
natychmiastowej zwiekszyt sie o 0,45 w stosunku do roku ubiegtego i osiggnat poziom 0,55. Wskaznik
natychmiastowej ptynnosci informuje, ze Grupa bytaby w stanie natychmiastowo spfaci¢ 55% swoich
zobowigzan z posiadanych $rodkéw pienieznych.

31.12.2015 31.12.2014

WSKAZNIKI PLYNNOSCI Badane Badane Zmiana

Kapitat pracujacy 164 206 106 345 57 861
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,36 1,17 0,19
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,17 1,07 0,10
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,55 0,10 0,45

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujacy =aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe+rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Wskaznik ptynnosci biezgcej =aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe -zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci =$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe
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3.2.2. Wskazniki struktury finansowania

Grupa monitoruje strukture kapitatdow przy pomocy wskaznikow struktury finansowania. Analizowane
przez Grupe wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajg na utrzymanie zaréwno dobrego ratingu
kredytowego, jak tez potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym zwiekszyt sie w roku 2015 do poziomu 0,54 i byt wyziszy
w stosunku do roku poprzedniego o 0,08. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym zwiekszyt
sie 0o 0,09 i wynidést 1,03. Zmniejszyt sie natomiast wskaznik zadtuzenia catkowitego i uksztattowat sie
na poziomie 0,46 na koniec 2015 roku. Oznacza to, ze aktywa Grupy finansowane sg w 46% przez obce zrddta
finansowania — zobowigzania. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych Grupy na koniec roku 2015 spadt
w stosunku do roku 2014 o 0,31 i wynidst na dzien 31 grudnia 2015 roku 0,84.

31.12.2015 31.12.2014

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA Zmiana
Badane Badane

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,54 0,46 0,08

Pokrycie majatku trwatego kapitatem 1,03 0,93 0,09

Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,46 0,54 -0,08

Wskaznik zadtuzenia kapitatow witasnych 0,84 1,15 -0,31

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzordéw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa ogotem
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej / aktywa trwate
Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdtem - kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej ) / aktywa
ogotem

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej ) /
kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej

3.3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja dysponowata na koniec roku 2015 $rodkami pienieznymi w wysokosci 251 317 tys. zt przy
jednoczesnym tgcznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego oraz
zobowigzan z tytutu faktoringu w wysokosci 111 267 tys. zt. Grupa utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno
finansowania zewnetrznego, jak i ptynnosci finansowej. Okresowe nadwyzki pieniezne umieszczane s na
krotkoterminowych lokatach bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku podmioty Grupy posiadaty do dyspozycji limit kredytu w rachunku biezgcym
oraz limit kredytéw obrotowych do tacznej wysokosci 199 min zi, z ktérych wykorzystywaty jedynie 4%, co
gwarantuje spétkom z Grupy Trakcja stabilny poziom finansowania biezgcej dziatalnosci kontraktowej.

Grupa Trakcja prowadzi szeroko rozwinietg wspotprace z bankami oraz instytucjami ubezpieczeniowymi w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania oraz gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
umozliwiajacych realizowanie zaplanowanych kontraktéw budowlanych.

Grupa Trakcja poprzez renegocjowanie istniejgcych umow kredytowych, sptate obligacji oraz nawigzywanie
relacji biznesowych z nowymi bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi poprawia swojg pozycje
ptynnosciows i poszerza zrédta finansowania zewnetrznego.

Grupa korzysta z wielu oferowanych produktéw bankowych oraz réznorodnych zrédet finansowania (kredyty
w rachunku biezgcym, kredyty inwestycyjne, faktoring, leasing finansowy) w celu minimalizacji kosztow
finansowych oraz optymalizacji zarzgdzania ptynnoscia finansowa.

3.4. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Grupy Trakcja za 2015 rok

Gtéwne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce wptyw na osiggniete wyniki Grupy Trakcja
w 2015 roku to:

Dokonanie odpisu wartosci firmy

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy (tzw. goodwill) przypisanej do osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, w sktad ktérego wchodzg nastepujace spotki zalezne: PEUIM Sp. z o.0.,
Dalba Sp. z o.0. oraz PDM Biatystok S.A., Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ tego aktywa
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w skonsolidowanym bilansie Grupy Trakcja w wysokosci 12 302 tys. zt. Szczegdty dotyczace odpisu zostaty
zawarte w nocie 24 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015.

Rozpoznanie rezerwy w zwiazku ze sporem sagdowym

Spotka zalezna AB Kauno Tiltai zawigzata na dzien 31 grudnia 2015 roku rezerwe w kwocie 27 800 tys. zt
w zwigzku ze sporem sgdowym pomiedzy konsorcjum, w ktérego sktad wchodzi AB Kauno Tiltai, a AB Lietuvos
gelezinkeliai, w ktérym AB Lietuvos gelezZinkeliai roszczg o naliczenie kary umownej za opdznienie w realizacji
robét.

3.5. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Na podstawie prowadzonych analiz Zarzad Jednostki dominujgcej ocenia, ze Grupa Trakcja jest w stanie
sfinansowac obecne i przyszte zamierzenia inwestycyjne opisane w nocie 2.7.1 niniejszego sprawozdania ze
srodkéw generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz pozyskujac finansowanie dtuzne.

3.6. Transakcje zabezpieczajace

W dniu 5 czerwca 2013 roku spoétka zalezna od Trakcji PRKil, tj. UAB Palangos aplinkkelis zawarta transakcje
swap stopy procentowej (interest rate swap IRS) celem zabezpieczenia przysztych przeptywdéw pienieznych
z tytutu planowanych ptatnosci odsetkowych od kredytu terminowego. Zgodnie z umowg spotka jest
ptatnikiem kwot wedtug stopy statej, natomiast ptatnikiem kwot wedtug stopy zmiennej jest bank. Data
wygasdniecia powigzania zabezpieczajacego zostata ustalona na dzien 31 maja 2028 roku. Wartos¢ godziwa
kontraktu IRS obliczana jest jako wartos¢ biezaca szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci. Na dzier 31 grudnia 2015 roku wptyw wyceny powyzszego
instrumentu zabezpieczajgcego na pozostate dochody catkowite byt dodatni i wyniost 537 tys. zt
(31.12.2014 r.: -5 055 tys. zt). Grupa dokonata oceny efektywnosci zabezpieczenia zawartej transakcji IRS.
W okresie sprawozdawczym zabezpieczenie zmiany stopy procentowe] byto wysoce efektywne w zwigzku
z tym nie zidentyfikowano i nie rozpoznano w rachunku zyskéw i strat czesci nieefektywnej z tytutu wyceny
IRS.

W trakcie okresu sprawozdawczego Grupa zawierata kontrakty opcji na stope procentowg oraz kontrakty
interest rate swap (IRS). Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych. Grupa nie
stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem wobec
ww. kontraktéw IRS i kontraktow opcji, dlatego tez zostaty one wycenione w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W 2015 roku wycena instrumentéw finansowych wykazana w rachunku zyskow i strat
wyniostfa 0 tys. zt natomiast w roku 2014 wptyw ten wynidst 356 tys. zt.

3.7. Objasnienie réznic pomiedzy osiggnietymi i prognozowanymi wynikami finansowymi Grupy Trakcja

Grupa Trakcja nie publikowata w 2015 roku prognoz wyniku finansowego.
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4. AKCIE | STRUKTURA WEASCICIELSKA TRAKCJA PRKil

4.1. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki,
zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, wynosit 41 119 638,40 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcje
zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki dominujacej, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ")
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w o .
) A A . ) ) . % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw glosach na Wz
zaktadowym
COMSAS.A. 14 806 908 28,81% 14 806 908 28,81%
ING OFE 5111908 9,95% 5111908 9,95%
OFE PZU 4349 650 8,46% 4349 650 8,46%
Pozostali akcjonariusze 27131082 52,78% 27131082 52,78%
Razem 51399548 100,00% 51399548 100,00%

W dniu 20 maja 2015 roku akcjonariusz ING Otwarty Fundusz Emerytalny zawiadomit o zmianie gtoséw
w Walnym Zgromadzeniu Spoéfki. llo$¢ posiadanych przez ING akcji zmienita sie na 5 725 828 akcji, co stanowi
11,14 % kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajac ING do 5 725 828 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 11,14 % ogdlnej liczby gtosow.

W dniu 26 czerwca 2015 roku akcjonariusz ING Otwarty Fundusz Emerytalny zawiadomit o zmniejszeniu stanu
posiadanych akcji Spotki. W wyniku transakcji zbycia przez ING akcji Spétki ilosé zmienita sie na 5 111 908 akcji,
co stanowi 9,95 % kapitatu zaktadowego Spodtki, uprawniajagc ING do 5111908 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 9,95 % ogdlnej liczby gtosow.

4.2, Liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Spétki
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadanie akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania sprawozdania jest
nastepujgcy (wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,80 zt):

Wartos¢ nominalna % udziat w strukturze
Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji posiadanych akcji (zt) Akcjonariatu

Nerijus Eidukevicius Wiceprezes Zarzadu 328271 262617 0,639%

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu Emitenta, pozostali Cztonkowie Zarzagdu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania nie posiadajg akcji Spétki Trakcja PRKil.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w posiadanym udziale
procentowym akcji Spoétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzgdu lub Rady Nadzorczej Spétki nie posiadaja akcji w jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy
Trakcja.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzgcych w sktad
Grupy Trakcja.
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4.3. Umowy dotyczace potencjalnych zmian w strukturze akcjonariatu

Zarzad Spotki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.4. Programy akcji pracowniczych

W 2015 roku Grupa Trakcja nie prowadzita programow akcji pracowniczych.

4.5. Nabycie akcji wtasnych
W 2015 roku Trakcja PRKil nie nabyta akcji wtasnych.
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5. POZOSTALE INFORMACIE

5.1.

Na dzien bilansowy Grupa Trakcja posiadata nastepujgce kredyty i pozyczki:

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek

Kwota wg. Kwota
Rodzaj umowy w Korncowy kredytu
Pozyczkodawca pozyczki, walucie Waluta termin Gtoéwne zasady pozostatado
Nazwa spotki  Kredytodawca kredytu (wtys.) umowy sptaty naliczania odsetek sptaty (tys. zt)
kredyt w
Trakcja PRKil S.A. mBank rachunku 20000 PLN 28.04.2016 WIBOR O/N+marza -
biezagcym
Trakcja PRKil S.A. mBank obrotowy 50000 PLN 28.04.2017 WIBOR 1M+ marza -
Trakcja PRKil S.A. PKOBP S.A. obrotowy 44000 PLN 03.07.2016 WIBOR1M+marza -
i i . pozyczka .
Trakcja PRKil S.A. mLeasing X . 22400 PLN 16.09.2019 WIBOR 1M +marza 17 560
inwestycyjna
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 14000 EUR 31.08.2017 EURI‘BOR3M+ 25
marza
AB Kauno Tiltai Nordea obrotowy 2000 EUR 30.06.2017 EURI'BOR1M+ -
marza
AB Kauno Tiltai Dnb obrotowy 2000 EUR 30.06.2017 EURI,BOR3M+ -
marza
+
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb inwestycyjny 3339 EUR 01.04.2017 EURI'BOR3M 14 230
marza
E B +
AB Kauno Tiltai Nordea Dnb obrotowy 2000 EUR 14.01.2020 URI_ OR3M 7 232
marza
UAB Palangos celowyna EURIBOR 3M +
R K SEB Bank realizacje 8500 EUR 31.05.2028 . 35308
aplinkkelis X marza
projektu
UAB Pletros Siauliy plentas pozyczka od oprocentowanie
. L. pozostatych 363 EUR 31.12.2028 1311
investicijos UAB i state
jednostek
Razem 75 666

Kredyty i pozyczki zaciggniete w 2015 roku

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétki z Grupy Trakcja podpisaty umowy dotyczace
nastepujgcych zobowigzan kredytowych lub pozyczek.

Jednostka dominujaca podpisata nastepujgce umowy:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka podpisata umowy dotyczace nastepujgcych zobowigzan
kredytowych lub pozyczek:

- umowe z bankiem mBank S.A. dotyczacg kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym na kwote
50 000 tys. zt, z terminem sptaty do 28 kwietnia 2017 roku i oprocentowaniem — WIBOR 1M powiekszonym
0 marze;

- w dniu 1 lutego 2015 roku doszto do podpisania aneksu do umowy kredytu odnawialnego w rachunku
biezgcym do wysokosci 10 000 tys. zt zawartej pomiedzy Spdétkg a mBank S.A. Na podstawie aneksu doszto
do przedtuzenia okresu kredytowania do dnia 29 kwietnia 2015 roku. Umowa ta zostata nastepnie zmieniona
aneksem z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Na podstawie aneksu doszto do przedtuzenia okresu kredytowania
do dnia 29 kwietnia 2016 roku oraz do zmiany kwoty na 20 000 tys. zt.

Spotki zalezne od Emitenta podpisaty nastepujgce umowy:

- spotka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata umowe kredytowg zawartg z bankiem Nordea Bank Finland Plc
oddziat na Litwie z limitem linii kredytowej 2 000 tys. EUR oraz terminem sptaty 30 czerwca 2017 roku
i oprocentowaniem EURIBOR 1M powiekszonym o marze;
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- spotka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata umowe kredytowg zawartg z bankiem AB DNB bankas z limitem linii
kredytowej 2 000 tys. EUR oraz terminem sptaty 30 czerwca 2017 roku i oprocentowaniem EURIBOR 3M
powiekszonym o marze;

- spotka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata umowe kredytowa zawartg z bankami Nordea Bank Finland Plc
oddziat na Litwie oraz AB DNB bankas z limitem linii kredytowej 2 000 tys. EUR oraz terminem sptaty
14 stycznia 2020 roku i oprocentowaniem EURIBOR 3M powiekszonym o marze;

- spotka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata aneks z bankami Nordea Bank Finland Plc oddziat na Litwie oraz
AB DNB bankas zmieniajgcy wartos¢ umowy z 18 000 tys. EUR na 14 000 tys. EUR oraz na podstawie aneksu
przedtuzono okres kredytowania do dnia 31 sierpnia 2017 roku;

- spotka zalezna AB Kauno Tiltai podpisata aneks z bankami Nordea Bank Finland Plc oddziat na Litwie oraz
AB DNB bankas zmieniajgcy warto$¢ umowy z 6 668 tys. EUR na 3 339 tys. EUR oraz na podstawie aneksu
przedtuzono okres kredytowania do dnia 1 kwietnia 2017 roku;

Umowy dotyczace kredytéw i pozyczek wypowiedziane w 2015 roku
W trakcie 2015 roku Jednostka dominujgca sptacita i rozwigzata nastepujace umowy:

- umowe z Alior Bankiem S.A. dotyczacg kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym na kwote
45 000 tys. zt z oprocentowaniem WIBOR O/N powiekszonym o marze, brak zobowigzania kredytowego na
dzien 31 grudnia 2014 roku;

- umowe z Alior Bankiem S.A. dotyczaca kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym na kwote
50000 tys. zt, z oprocentowaniem WIBOR 1M powiekszonym o marze, saldo kredytu na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosito 7 000 tys. zt.

- spotka zalezna AB Kauno Tiltai dotyczacg kredytu inwestycyjnego na kwote 2285 tys. EUR,
z oprocentowaniem EURIBOR 3M powiekszonym o marze, saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosito 0 zt.

- spotka zalezna AB Kauno Tiltai dotyczacy pozyczki podatkowej na kwote 5 841 tys. LTL, nieopropcentowane;j,
saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito 5 408 tys. zt.

- spotka zalezna AB Kauno Tiltai dotyczacg kredytu inwestycyjnego na kwote 5685 tys. EUR,
z oprocentowaniem EURIBOR 3M powiekszonym o marze, saldo kredytu na dzied 31 grudnia 2014 roku
wynosito 0 zt.

- spotka zalezna, PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z bankiem BOS Bank S.A.
o rozwigzaniu umowy kredytu inwestycyjnego w kwocie 19 000 tys. zt

5.2. Informacje o pozyczkach udzielonych w roku obrotowym

Zestawienie pozyczek udzielonych w trakcie 2015 roku przez spétki Grupy, w tym podmiotom powigzanym,
prezentuje ponizsza tabela.
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Kwota
Kwota pozyczki Charakter
przyznanej Konncowy  Gtéwne zasady pozostata powigzan
pozyczki Waluta termin naliczania do sptaty kapitato-
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca (wtys.) umowy sptaty odsetek (wtys. PLN)  wych
PRK 7 Ni h Sci WIBOR 1M + 5tk
Trakcja PRKil S.A. teruchomosc 3500 PLN 31.12.2016 _ 2820 °Po™a
Sp.zo.o. Marza zalezna
t i 5tk
AB Kauno Tiltai AB Kauno Tiltai Sverige 600 EUR nazadanie oprocentowanie 2152 spo‘ a
state zalezna
AB Kauno Tiltai UAB Pletros 1096 EUR 28.12.2028 OProcentowanie 4014 SPOlka
investicijos state zalezna
AB Kauno Tiltai UAB Transporto 100 EUR 17.11.201 OProcentowanie 426 SPolka
infrastruktdra state zalezna
UAB Plet UAB Pal t i 5tk
. .e“ros : aa.mgos 1458 EUR 31.12.202g °Procentowanie 5284 spo. a
investicijos aplinkelis state zalezna
t i 5tk
UAB Kelda AB Kauno Tiltai 400 EUR 31.12.2016 OProcentowanie 1794 POl
state zalezna
AB Kaun'oTlltalTUB AB,,Kau.notlltal 'TUB EURIBOR 3M + spotka
konsorciumas konsorciumas ,Tiltra“ 984 EUR 01.04.2016 . 4193 .
marza zalezna
Tiltra Oddziat w Polsce
5.3. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie 2015 roku Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna
wartos$¢ istniejgcych poreczen i gwarancji stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

5.4. Wptywy z emisji papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem Spdtka Trakcja PRKil nie emitowata papieréw wartosciowych, a tym samym nie
uzyskata zadnych wptywow z emisji papieréw wartosciowych.

5.5. Istotne pozycje pozabilansowe
31.12.2015 31.12.2014
Badane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 809 7 237
Otrzymanych gwarancji i poreczen 809 7 237
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 98 049 152 899
Otrzymanych gwarancji i poreczen 92 547 143433
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 5502 9466
Razem naleznosci warunkowe 98 859 160136
Zobowiazania warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 809 7 237
Udzielonych gwarancji i poreczen 809 7237
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 2717 007 2332865
Udzielonych gwarancji i poreczen 563 859 468 567
Weksli wtasnych 439152 403 850
Hipoteki 151067 307 284
Cesji wierzytelnosci 1456182 1014748
Cesji zpolisy ubezpieczeniowej 41586 60777
Kaucji 28419 33981
Pozostatych zobowigzan 36743 43 658
Razem zobowiagzania warunkowe 2717 816 2340102

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub inne
podmioty na rzecz spotek Grupy Trakcja gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do
kontrahentéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do
spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec spotek Grupy. Weksle wiasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych,
o ktérych mowa powyze;j.

5.6. Istotne sprawy sgdowe i sporne

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka oraz jej podmioty zalezne nie byty strong toczacych sie
postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych wartosc
pojedynczo stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Trakcji PRKil S.A.

Jednoczesdnie Spétka informuje, iz taczna wartos¢ postepowan dotyczacych jej wierzytelnosci i zobowigzan
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spoétki. W grupie wierzytelnosci faczna wartos¢ postepowan
wynosi 70 922 292,36 zt, a w grupie zobowigzan wynosi 5 819 958,8 zt.

Najwieksze postepowanie z grupy wierzytelnosci:

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury
Sp.zo.0. w upadfosci likwidacyjnej w Warszawie (na dzienn wszczecia postepowania wartos¢ sprawy
przekraczata 10 % kapitatow wtasnych Spétki)

Spotka Trakcja S.A. w Warszawie potgczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych
S.A. we Wroctawiu. W wyniku tego potaczenia nastepcg prawnym obu spétek jest Trakcja PRKil S.A.
w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pétnoc w Warszawie
upadtosci spotki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.o. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscig zawarcia
uktadu, spotka Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sadu
upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spoétki z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto
wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujgcych naleznos$¢ gtdéwng, odsetki wymagalne do dnia
ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Spoéfki, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji PRKil S.A.
zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz
294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych
i pozostatych roszczen w tacznej kwocie 44 956 834,35 zt. Spoétka nie zgadza sie z odmowg uznania powyzszej
czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyziszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do
odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta
do Sadu zazalenie, ktére zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie
od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa
jest w toku i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Najwieksze postepowanie z grupy zobowigzan:
Sprawa z powddztwa Eiffage Polska Koleje Sp. z o.0. z siedzibqg w Warszawie

Eiffage Polska Koleje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 21 kwietnia 2015 roku wniosta pozew o zaptate
na kwote 2 975 851,31 zt przeciwko Trakcji PRKil S.A. oraz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. dochodzac zaptaty
wynagrodzenia z tytutu niezaptaconych faktur za roboty podwykonawcze. Spétka wniosta sprzeciw, a obecnie
sprawa jest w toku. Sad nie wyznaczyt jeszcze nowego terminu rozprawy.

Inne postepowania:
Zgtoszenie wierzytelnosci do masy upadtosci Projekt-Bud Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Spotka informuje, iz w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, tj. w dniu 10 marca 2015 roku postanowieniem
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie ogtoszona zostata upadtosé Projekt-Bud Sp. z o.o.
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(,Upadty”) z mozliwoscig zawarcia uktadu. Spétka zgtosita przystugujace jej wierzytelnosci od Upadtego
w kwocie tgcznej 9 708 613,62 zt. Na kwote tgczng zgtoszonych wierzytelnosci sktadajg sie wierzytelnosci
ztytutu najmu lokomotyw wraz z wagonami, najmu sprzetu, umowy sprzedazy, wykonanych robdt
budowlanych i kary umownej naliczonej Upadtemu. W dniu 31 grudnia 2015 roku nastgpita bezposrednia
zaptata kwoty 7 382 827,30 zt przez PKP PLK (Zamawiajgcego). W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Spodfce przystuguje wierzytelno$¢ od Upadtego w kwocie
2 325 786,32 zt.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej, ktore sg zawarte w kwotach podanych na poczgtku noty w ramach
Grupy prowadzaone sg takze inne sprawy sporne:

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.o.

Przed Sadem Okregowym w Warszawie toczy sie sprawa z powoddztwa Wspdlnoty Mieszkaniowej Osiedle
Lazurowe przeciwko spoéfce o zaptate kwoty 700 466,50 zt wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty. Spotka kwestionuje roszczenia zawarte w pozwie, w zwigzku z tym ztozyta odpowiedz na pozew.
W 2015 roku zostata utworzona rezerwa na pokrycie tej kwoty. Sprawa jest w toku i jej termin zakoriczenia jest
trudny do przewidzenia.

AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Spotka zalezna AB Kauno tiltai, zostat skierowany pozew
sadowy przez Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na tgczna kwote 63 877 994,30 zt (14 989 556,33 EUR).
Inwestor wystgpit z roszczeniem przeciwko AB Kauno tiltai o naliczenie kary umownej za opdznienie w
realizacji robdt. Udziat Grupy Trakcja w ewentualnych zobowigzaniach moggcych wynikng¢ z niniejszego
postepowania wynosi 65 %. Obecnie sprawa jest w toku. W wyniku analizy ryzyk zwigzanych z trwajacym
postepowaniem sgdowym Grupa utworzyta rezerwe, ktéra wptywa na wynik biezgcego okresu w kwocie
27 800 tys. zt. Grupa odstgpita od dokonywania pozostatych ujawnien dotyczacych niniejszej sprawy sgdowe;j
powotujac sie na paragraf 92 MSR 37.

5.7. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej RB

Znaczace umowy - pozostate

Podpisanie przez SpbétkezPZU S.A. aneksu do umowy zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji

ubezpieczeniowych kontraktowych, ktéry nadaje jej nowa tresé. Na podstawie umowy ustalono

odnawialny maksymalny limit zaangazowania w wysokosci 150.000.000 zt obowigzujacy w okresie od RB2/2016
21.01.2016r.d0 20.01.2017 r. Zabezpieczenie umowy stanowia 3 weksle wtasne in blanco

wystawione przez Emitenta wrazzdeklaracjgwekslowa.

Zawarcie przez Spétke zSTU Ergo Hestia S.A. umowy o wspoétpracy w zakresie udzielania gwarancji

ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego. Na podstawie umowy ustanowiono

na czas nieokreslony odnawialny maksymalny limit zaangazowania w wysokos$ci 150.000.000 zt. RB3/2016
Zabezpieczenie umowy stanowi 10 weksli wiasnych in blanco wystawionych przez Emitenta wrazz

deklaracjami wekslowymi.

Podpisanie przez Spétke zHSBC Bank Polska S.A. aneksu do umowy o linie gwarancyjng do kwoty
70.000.000 zt. Na mocy aneksu wydtuzono termin dostepnosci gwarancji bankowej do dnia RB4/2016
30.09.2016 .

Pozostate

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy (tzw. goodwill) przypisanej do osrodka

wypracowujgcego srodki pieniezne, w ktérego sktad wchodzg nastepujace spodtki zalezne: PEUIM Sp. z

0.0., Dalba Sp. zo.0. orazPDM Biatystok S.A., dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy w

kwocie 12.302 tys. zt, ktéry rozpoznano w skonsolidowanym wyniku 2015 roku.

Dodatkowo powziecie przez Spétke wiadomosci o rezerwie zawigzanej przez spoétke zalezng AB Kauno RB5/2016
tiltai, ktérej wptyw na skonsolidowany wynik Grupy Trakcja za 2015 rok wynosi 27 800 tys. zt. Rezerwe

zawigzano na dzien 31.12.2015 r. w zwigzku ze sporem sagdowym pomiedzy konsorcjum, w ktérego

sktad wchodzi AB Kauno tiltai, a AB Lietuvos geleZinkeliai, w ktérym AB Lietuvos geleZinkeliai roszczg o

naliczenie kary umownej za opdznienie w realizacji robét.
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5.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte przez Jednostke dominujgcg lub jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.

Szczegétowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg zamieszczone w nocie nr 58
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za rok 2015.
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5.9. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

taczng wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujgcej w 2015 roku prezentuje ponizsza tabela.

Zarzad Jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca

Spotki zalezne

Pozostate
Wynagrodzenie Nagrody* korzysci** Razem Wynagrodzenie Nagrody Pozostate korzysci Razem

Roman Przybyt Prezes Zarzadu do 19.02.2015 126 2376 2542 5044 128 - - 128
Marita Szustak Wiceprezes Zarzadu do 28.05.2015 296 1082 1060 2438 - - - -
Stefan Dziedziul Wiceprezes Zarzagdu do 31.03.2015 180 273 1560 2013 - - - -
Nerijus Eidukevicius Wiceprezes Zarzadu 60 882 - 942 532 894 - 1426

Prezes Zarzadu od 9.06.2015
Jarostaw Tomaszewski Petniacy obowiazki Prezesa Zarzadu 771 262 9 1042 192 - - 192

od 19.02.2015

Wiceprezes Zarzadu do 19.02.2015
Pawet Nogalski Wiceprezes Zarzadu od 9.06.2015 340 - 18 358 - - - -
Marek Kacprzak Wiceprezes Zarzadu od 9.06.2015 340 - 18 358 - - - -
Stawomir Raczynski Wiceprezes Zarzadu od 9.06.2015 340 - 5 345 - - - -
Razem 2453 4 875 5212 12540 852 894 - 1746
*) Nagrody zawierajg premie roczne oraz dfugoterminowe bonusy.
**) Pozostate korzysci uwzgledniajg rekompensaty w przypadku rezygnacji lub odwotania z zajmowanego stanowiska oraz wynagrodzenie z tyt. zakazu konkurencji.
Kwota 12 540 tys. zt obcigzyta koszty Jednostki dominujgcej, natomiast pozostata kwota wynagrodzen, tj. kwota 1 746 tys. zt obcigzyta koszty spotek zaleznych.
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia cztonkdw Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej w 2015 roku prezentuje ponizsza tabela.
Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej Jednostka dominujaca Spotki zalezne

Wynagrodzenie Nagrody Pozostate korzysci Razem Wynagrodzenie Nagrody Pozostate korzysci Razem

Maciej Radziwitt (do 24.09.2015) 180 - - 180 256 - - 256
Andrzej Bartos 66 - - 66 - - - -
Wojciech Napiérkowski 66 - - 66 - - - -
Julius Stalmokas (do 25.06.2015) 33 - - 33 - - - -
Miquel Llevat Vallespinosa - - - - 256 - - 256
Jorge Miarnau Monserrat - - - - - - - -
Fernando Perea Samarra - - - - - - - -
Michat Hulbdj (od 25.06.2015) 33 - - 33 - - - -
Dominik Radziwitt (0d 05.10.2015) - - - - - - - -
Razem 378 - - 378 512 - - 512
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5.10. Umowy zawarte miedzy Jednostka dominujaca a osobami zarzagdzajgcymi
Jednostka dominujgca Grupy zawarta umowy o prace z Cztonkami Zarzadu, ktére przewiduja:

e rekompensate w wysokosci 12 — krotnosci miesiecznego wynagrodzenia brutto w Grupie Trakcja
otrzymywanego przez pracownika w ostatnim miesigcu przed ustaniem stosunku pracy, ktdra zostanie
wyptacona w czterech réwnych ratach;

lub

e rekompensate w wysokosci 6 - krotnosci miesiecznego podstawowego wynagrodzenia brutto w Grupie
Trakcja otrzymywanego przez pracownika w ostatnim miesigcu przed ustaniem stosunku pracy, ktora
zostanie wyptacona w trzech réwnych ratach.

Spotka Trakcja PRKil zawarta z Cztonkami Zarzagdu umowy o zakazie konkurencji, ktére przez okres jednego roku
od dnia zakoriczenia stosunku pracy przewiduja odszkodowanie:

e w wysokosci 100% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia przystugujgcego na podstawie umowy o
prace w ciggu ostatniego roku zatrudnienia w Spétce, ktdére zostanie wyptacone w réwnych
miesiecznych ratach;

lub

e w wysokosci 100% podstawowego miesiecznego wynagrodzenia przystugujgcego na podstawie
umowy o prace w ciggu ostatniego roku zatrudnienia w Spodtce, ktdre zostanie wyptacone w rownych
miesiecznych ratach.

5.11. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka dominujagca Grupy w 2015 roku podjeta dziatania w celu uregulowania kwestii wtasnosci
intelektualnej Jednostki dominujacej, w tym patentéw. W wyniku tych dziatarh zawarto dwie umowy licencyjne
dotyczace wykorzystywania patentéw Jednostki dominujacej. Patenty dotyczg dwdéch umdw licencyjnych:

e 7 Fabryka Urzadzen Kolejowych Sp. z 0.0. na wykorzystanie patentu nr 213109 ,,Posadowienia bramek
sieci trakcyjnej na palach fundamentowych”;

e prawa do wykorzystania dokumentacji technicznej (stupéw stalowych indywidualnych), ktérej
Jednostka dominujaca jest wtascicielem.

5.12. Informacje o podmiocie petnigcym funkcje biegtego rewidenta

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Grupy Trakcja Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
Grupy i Jednostki dominujacej jest Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 19.

W dniu 3sierpnia 2015 roku, Jednostka dominujaca zawarta umowe =z Deloitte Polska Spédtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. na:

= przeglad pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci;

= badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Umowa zostata zawarta na okres wykonania przedmiotu umowy.

Wynagrodzenie za badanie wybranych spétek Grupy Trakcja jest ptacone na podstawie odrebnych umédw
zawartych pomiedzy podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i kazdg z wybranych
spotek Grupy.
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Wysokos$é wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi Swiadczone na

Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego
Ztytutu innych umoéw

Razem

rzecz Grupy przedstawia ponizsza tabela:

Rok obrotowy zakoriczony

31.12.2015 31.12.2014
Badane Badane
185 191

68 77

40 8

293 275
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6. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA tADU KORPORACYJNEGO

6.1. Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego
wedtug Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW obowigzujacych do 31 grudnia 2015 roku, wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Spoétka zobowigzata sie do przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW” za wyjatkiem nastepujacych zasad:

1. Zasada, o ktorejf mowa w czesci | punkt 1 Dobrych Praktyk

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnag polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.

Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spdtka powinna w szczegdlnosci:

- prowadzi¢ swojg strone internetowga, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym serwisie
relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej;

Wyjasnienie:

Spotka stosuje sie do niniejszej zasady w nastepujacy sposdb: strona internetowa Spotki nie jest wzorowana na
modelowym serwisie, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/, natomiast jej uktad i tresé¢ sg
w duzej czesci zbiezne ztreSciami prezentowanymi w serwisie modelowym. Odpowiednia komunikacja
z inwestorami i analitykami odbywa sie poprzez tgcznosé telefoniczng oraz drogg mailowa. Spétka nie zamierza
wdraza¢ nowych metod komunikacji, poniewaz te stosowane do tej pory sg, zdaniem Spétki, wystarczajgco
skuteczne.

2. Zasada, o ktdérej mowa w czesci | punkt 5 Dobrych Praktyk

Spétka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzern powinna
w szczegolnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujgcych
i zarzadzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych spotki
powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione
o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

Spétka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
Wyjasnienie:

Polityke wynagrodzen w Spoétce w stosunku do ogdtu pracownikow okresla Regulamin Wynagradzania.
W stosunku zas do cztonkdéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych, kwestia wynagrodzen pozostawiona jest
w gestii odpowiednio Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza Spotki powotata
Komitet Wynagrodzen, ktérego celem bedzie wprowadzenie polityki wynagrodzen osob zajmujacych
stanowiska kierownicze w Spotce.

3. Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 9 Dobrych Praktyk

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet
i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzagdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob
kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze;j.

Jednostka dominujgca nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji. Obecnie w Zarzadzie Spétki nie zasiadajg
kobiety.

Wyjasnienie:

Z uwagi na specyfike branzy w jakiej dziata Spdtka stosowanie tej rekomendacji jest dla Spétki faktycznie
utrudnione. Spétka rozwazy mozliwos¢ stosowania powyzszej rekomendacji w przysztosci.
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4. Zasada, o ktdrej mowa w czesci | punkt 10 Dobrych Praktyk

Jezeli sp6tka wspiera rézne formy ekspresji artystycznej i kulturalnej, dziatalnos¢ sportowg albo dziatalnos¢
w zakresie edukacji lub nauki i postrzega swojg aktywnos¢ w tym zakresie jako element swojej misji biznesowej
i strategii rozwoju, majacy wptyw na innowacyjnos¢ przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnosé, dobrg praktyka
jest publikowanie, w sposdb przyjety przez spoétke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie.

Spotka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
Wyjasnienie:

Spotka wspiera dziatalnos$é sportowa, o czym regularnie informuje na stronie internetowej. Spétka nie publikuje
jednak zasad prowadzenia przez nig dziatalno$ci w tym zakresie, poniewaz wsparcie Spotki odbywa sie
w odniesieniu do konkretnych projektow i nie ma charakteru cyklicznego. Spétka rozwazy mozliwos¢
stosowania powyzszej zasady w przysztosci.

5. Zasada, o ktérej mowa w czesci | punkt 12 Dobrych Praktyk

Spdétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Spétka nie stosowata wyzej okreslonej rekomendacji.
Wyjasnienie:

Zasada nie bedzie stosowana, poniewaz Spoétka nie prowadzi szczegdtowych zapisow przebiegu obrad Walnych
Zgromadzen, zawierajgcych wszystkie wypowiedzi i pytania akcjonariuszy. Uczestnicy Walnych Zgromadzen,
zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych, majg prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie, ktore sg
zatgczane do protokotéw Walnych Zgromadzen. W ocenie Spétki ww. zasady zapewniajg przejrzysty przebieg
Walnych Zgromadzen.

Spoétka nie dysponuje odpowiednim zapleczem technicznym do profesjonalnego i bezpiecznego utrwalania
zapisow przebiegu Walnych Zgromadzen. Ponadto, w ocenie Spétki, dotychczasowe formy dokumentowania
oraz przebiegu Walnych Zgromadzen zapewniajg transparentnos¢ oraz chronig prawa wszystkich akcjonariuszy.
Przebieg Walnych Zgromadzen Spoétki jest utrwalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Natomiast
tres¢ uchwat podjetych na Walnych Zgromadzeniach jest przekazywana przez Spoétke w formie raportéw
biezacych, a takze zamieszczana na stronie internetowej Spoétki.

Stosowanie wskazanej w rekomendacji formy komunikacji w ocenie Spodtki jest ryzykowne z uwagi
na potencjalne problemy techniczne. Spoétka rozwazy mozliwosé stosowania powyzszej zasady.

6. Zasada, o ktdrejf mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk

Zarzad przed zawarciem przez Spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do Rady Nadzorczej
o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe, zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotem zaleznym, w
ktérym spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie
definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art.
60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn.
zm.).

Spétka stosuje wyzej okreslong zasade czesciowo.
Wyjasnienie:

Statut Spoétki wymaga wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg na zawieranie jakichkolwiek umow, transakcji lub
kilku powigzanych umdw lub transakcji z podmiotami powigzanymi, zgodnie z definicjg przyjeta w art. 4 § 1 ust.
4i 5 KSH (z wyjatkiem umdw i transakcji z podmiotami nalezgcymi do Grupy Trakcja), ktérych kwota przekracza
limity ustalone przez Rade Nadzorczg. Z uwagi jednak na fakt, iz nie wszystkie transakcje/umowy z podmiotami
powigzanymi, o ktdrych mowa w zasadzie zamieszczonej w czesci Il punkt 3 Dobrych Praktyk, bedg wymagaty
aprobaty Rady Nadzorczej, nie mozemy zapewnic, iz Spotka przestrzega tej zasady.
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7. Zasada, o ktérej mowa w czesci lll punkt 9 Dobrych Praktyk

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajacej warunki, o ktérych mowa
w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorcze;j.

Spotka stosuje wyzej okreslong zasade czesciowo.

Wyjasnienie:

Zasade te mozna przyjg¢ w catosci tylko wraz z przyjeciem zasady, o ktérej mowa w czesci Il punkt 3 Dobrych
Praktyk, ktérej Spotka z przedstawionych powyzej powoddw nie przyjmuje do stosowania.

8. Zasada, o ktdrej mowa w czesci IV punkt 10 Dobrych Praktyk

Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwosé udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

Spétka nie stosuje wyzej okreslonej zasady.
Wyjasnienie:

Zgodnie z art. 406 KSH aktualna tres¢ Statutu Spoétki nie przewiduje mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej, co obejmuje wyzej wymienione sposoby komunikacji.

6.2. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie (,WZ”) Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu oraz
przepisy Regulaminu Walnego Zgromadzenia. WZ zwotywane jest poprzez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentédw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdétkach publicznych. O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spétki nie stanowig
inaczej, uchwaty WZ podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z tym ze uchwaty w sprawie:
1) likwidacji Spotki;
2) podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, umorzenia akcji Spoétki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki;
3) emisji obligacji zamiennych lub innych papieréw wartosciowych przyznajgcych ich posiadaczowi prawo
gtosu;
4) udzielenia opcji dajgcych prawo do objecia akcji lub innych papierow wartosciowych Spoétki i okreslenia
warunkow tych opcji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akcji nowej emisji;

6) sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

7) odwotania lub zawieszenia cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;
8) potaczenia Spotki z inng spdtky, podziatu i przeksztatcenia Spotki;

9) zniesienia dematerializacji akcji Spotki;

10) zmiany Statutu

zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw oddanych badZ wyzszg, jesli odpowiednie przepisy
tego wymagajg. Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu Spoétki, powotuje
cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki. Poza sprawami wymienionymi powyzej uchwaty WZ wymagajg sprawy
zastrzezone przepisami Kodeksu spétek handlowych, a w szczegdlnosci decyzje w sprawach rozpatrzenia
i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz grupy kapitatowej oraz sprawozdania
finansowego Spétki i grupy kapitatowej za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom
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organdéw Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw, podziat zysku lub pokrycie straty, zbycie i wydzierzawienie
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
emisja obligacji z prawem pierwszenstwa, tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych, w razie likwidacji
Spoétki WZ wyznacza likwidatordw i okresla sposdb przeprowadzenia likwidacji. Zarzad przedstawia propozycje
uchwat WZ Radzie Nadzorczej do wczesniejszego zaopiniowania. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w WZ oraz
wykonywacé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Cztonkowie Zarzadu Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej uczestniczg w WZ. Jezeli przedmiotem obrad WZ majg by¢ sprawy finansowe, powinien by¢ obecny
biegly rewident. W WZ moga uczestniczy¢ przedstawiciele medidw, chyba ze przedmiot obrad jest tego
rodzaju, ze ich obecnos$¢ mogtaby narazi¢ Spétke na szkode. Wniosek o dopuszczenie przedstawicieli mediow
jest poddawany pod gtosowanie przez Przewodniczgcego WZ niezwtocznie po podpisaniu listy obecnosci.

Prawa akcjonariuszy Spotki, w tym prawa akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli, wykonywane sg w zakresie
i w sposdb zgodny z przepisami Kodeksu spétek handlowych.

6.3. Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spoétki oraz ich komitetow

6.3.1. Zarzad

Sktad osobowy Zarzadu Spétki na dzier publikacji niniejszego raportu:

. Jarostaw Tomaszewski - Prezes Zarzadu;

= Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;
= Marek Kacprzak - Wiceprezes Zarzadu;
= Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
= Stawomir Raczynski - Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spétki:

= w dniu 31 grudnia 2014 roku Pan Stefan Dziedziul ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z wykonywania
funkcji cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem rozwigzujagcym na dzien 31 marca 2015 roku;

= wdniu 19 lutego 2015 roku Pan Roman Przybyt ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Trakcji PRKil
z przyczyn osobistych. W zwigzku z rezygnacja Pana Romana Przybyta petnienie obowigzkéw Prezesa
Zarzadu Spotki Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu, Dyrektorowi
Finansowemu i dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu;

= w dniu 19 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spédtki przyjeta oswiadczenie Pani Marity Szustak
o cofnieciu rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki ztozonej dnia 31 grudnia 2014 roku.
W dniu 28 maja 2015 roku Pani Marita Szustak ztozyta oswiadczenie o rezygnacji z funkcji cztonka
Zarzadu Spoftki ze skutkiem rezygnacji na dzien ztozenia;

= w dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Jarostawa Tomaszewskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu i ponadto powotata Panéw: Stawomira Raczynskiego, Marka Kacprzaka
i Pawta Nogalskiego na cztonkéw i Wiceprezeséw Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu.
Zgodnie ze Statutem Spodtki Zarzad sktada sie z nie wiecej niz 10 oséb, wybieranych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg z zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy z powodu: (i) zmiany art. 13.1, 13.4 Statutu, (ii) zmiany
odpowiednich przepiséw prawa, (iii) wyboru Rady Nadzorczej w sposéb okreslony w art. 385 § 5 i (lub)
6 Kodeksu spoétek handlowych, gtowny akcjonariusz COMSA nie moze powotac takiej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktdra stanowitaby wiekszos¢ jej cztonkdw, COMSA jest uprawniona do powotywania i odwotywania
cztonkdw Zarzadu w liczbie réwnej 50% wszystkich cztonkdw Zarzadu (zaokraglonej w dét do liczby catkowitej)
i dodatkowo jednego cztonka Zarzadu. W przypadku gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez
COMSA przestanie stanowi¢ wiekszos¢ cztonkdw Rady Nadzorczej, uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie
odwotania lub zawieszenia w czynnosciach cztonka (cztonkéw) Zarzagdu powotanego przez COMSA
podejmowana jest wiekszoscig 2/3 oddanych gtosow.

Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na 3 - letnig, wspdlng kadencje. Rada Nadzorcza ustala i zmienia
wynagrodzenia oraz ustala inne warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu. Zgodnie ze Statutem Zarzad kieruje
dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje Spdtke na zewnatrz. Do kompetencji Zarzagdu nalezg wszystkie sprawy
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niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu zapadaja
bezwzgledng wiekszoscia gtoséw cztonkdw Zarzadu obecnych na posiedzeniu lub uczestniczacych
w gtosowaniu. W przypadku rownej ilosci gtoséw, przewaza gtos Prezesa Zarzadu. Do sktadania oswiadczen
i podpisywania dokumentow w imieniu Spotki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie lub
cztonek Zarzadu facznie z prokurentem. Petnomocnik upowazniony jest na podstawie uchwaty Zarzadu
do podejmowania okreslonych czynnosci w imieniu Spétki (w zakresie posiadanego petnomocnictwa).

6.3.2. Prokurenci

W Spétce dziatajg nastepujacy Prokurenci:
= Elzbieta Okuta;
. Jan Sektas;
. Marek Mazur.

Wyzej wymienieni prokurenci sktadajg oswiadczenia w imieniu Spétki dziatajac tacznie z cztonkiem Zarzadu
zgodnie z art. 20 Statutu Spotki. W ciggu ostatniego roku obrotowego nie zostat powotany zaden nowy
prokurent.

Prokurenci dziatajg w oparciu o przepisy Kodeksu cywilnego, Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz
regulamindw wewnetrznych Spétki.

6.3.3. Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spofki:

= Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

= Jorge Miarnau Montserrat - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
= Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;

] Wojciech Napidrkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;

] Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorczej;

] Andrzej Bartos - Cztonek Rady Nadzorczej;

] Michat Hulbgj - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

= w dniu 25 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato Pana Julijusa
Stalmokasa z funkcji cztonka Rady Nadzorczej powotujgc w jego miejsce Pana Michata Hulbdja,

= w dniu 18 wrzesnia 2015 roku Pan Maciej Radziwitt ztozyt osSwiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien 24 wrzeénia 2015 r. W dniu 5 paZzdziernika 2015 roku
COMSAS.A. z siedzibg w Barcelonie, bedaca akcjonariuszem Spétki, powotata w trybie art. 13 ust. 4
Statutu Spétki Pana Dominika Radziwitta na cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Na posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 26 listopada 2015 roku Pan Dominik Radziwitt zostat wybrany na Przewodniczgcego
Rady Nadzorcze;j.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Spétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza Spétki sktada sie obecnie z 7 cztonkdw. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg
obecnie Przewodniczacy, dwdch Wiceprzewodniczacych i pozostali cztonkowie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, przy czym gtowny
akcjonariusz COMSA S.A. jest uprawniony do powotywania i odwotywania czterech cztonkdw Rady Nadzorczej
przez pisemne os$wiadczenie ztozone Spétce. W przypadku, gdy liczba cztonkdw Rady Nadzorczej jest wyzsza lub
nizsza niz siedem na skutek zmiany art. 13.1 Statutu lub odpowiednich przepisow prawa, COMSA bedzie
uprawniona do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie réownej 50% wszystkich

49



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport roczny za 2015 rok
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja w 2015 roku

cztonkdw Rady Nadzorczej (zaokraglonej w dét do liczby catkowitej) i dodatkowo jednego cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powotany przez Walne Zgromadzenie powinien spetnia¢ nastepujgce
warunki niezaleznosci:

1) nie by¢ cztonkiem Zarzadu Spétki ani spotki z nig powigzanej lub nie petni¢ takiej funkcji w ciggu
ostatnich pigciu latach;

2) nie by¢ pracownikiem Spétki ani spotki z nig powigzanej lub nie petni¢ takiej funkcji w ciggu ostatnich
trzech lat;

3) nie otrzymywaé obecnie lub w przesztosci znaczacego dodatkowego wynagrodzenia od Spotki
ani spotki z nig powigzanej, poza wynagrodzeniem otrzymywanym z tytutu petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej;

4) nie by¢ ani nie reprezentowa¢ w zaden sposob akcjonariusza wiekszosciowego lub jakiegokolwiek
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

5) nie mie¢ obecnie lub w ciggu ostatniego roku znaczacych zwigzkéw biznesowych ze Spédtka ani spétka
z nig powigzang, zaréwno bezposrednio jak i tez jako wspdlnik, udziatowiec, dyrektor lub znaczacy
pracownik podmiotu majacego takie zwigzki;

6) nie by¢ obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat wspadlnikiem lub pracownikiem obecnego lub bytego
audytora zewnetrznego Spotki ani spoétki z nig powigzane;j;

7) nie by¢ dyrektorem zarzadzajgcym lub wykonawczym w innej spétce, w ktdrej cztonek Zarzadu Spotki
jest dyrektorem niewykonawczym lub nadzorujgcym i nie mie¢ zadnych innych znaczgcych zwigzkow
z cztonkami Zarzadu Spétki przez dziatalnos¢ w innych spétkach lub podmiotach;

8) nie petnic¢ funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez wiecej niz trzy kadencje;

9) nie by¢ bliskim cztonkiem rodziny dyrektora wykonawczego lub zarzgdzajacego lub oséb, o ktdrych
mowa w punkcie od 1) do 8).

Rada Nadzorcza, w sktad ktdrej nie wchodzi, niezaleznie od przyczyn takiego stanu, niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej posiada zdolnos¢ do podejmowania waznych uchwat.

W przypadku gdy COMSA S.A. nie powota cztonka (cztonkdéw) Rady Nadzorczej w ciggu dwudziestu jeden dni
od daty wygasniecia mandatu cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez COMSA S.A., taki cztonek
(cztonkowie) Rady Nadzorczej powinien by¢ powotany i odwotywany przez Walne Zgromadzenie do czasu,
kiedy COMSA wykona swoje uprawnienie. W przypadku wykonania przez COMSA S.A. uprawnienia
do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej, mandat cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej powotanego przez
Walne Zgromadzenie zgodnie z treScig tego postanowienia automatycznie wygasa, bez wptywu na kadencje
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza, ktéra ze wzgledu na wygasniecie mandatu cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej (z powoddw
innych niz odwotanie), sktada sie z mniej niz siedmiu, ale co najmniej pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej, posiada
zdolnos¢ do podejmowania waznych uchwat do czasu powotania brakujacych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza wybierana jest w sposdb okredlony w art. 385 § 5 lub 6 Kodeksu spétek
handlowych, Przewodniczacy powotywany jest przez COMSA S.A. sposréd kandydatéw wybranych w sposdb
okreslony w art. 385 § 5 lub 6 Kodeksu spdtek handlowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Rada Nadzorcza lub poszczegdlini
jej cztonkowie wybierani przez Walne Zgromadzenie mogg by¢ odwotani uchwatg Walnego Zgromadzenia przed
uptywem kadencji Rady. W przypadku odwotania cztonka Rady Nadzorczej w toku kadencji i powotania w to
miejsce innej osoby, kadencja osoby nowo powotanej koriczy sie wraz z kadencja catej Rady. To samo dotyczy
réowniez przypadku odwotania catej Rady w toku kadencji i powotania nowego sktadu Rady Nadzorczej, a takze
przypadku rozszerzenia sktadu Rady w toku kadencji o nowo powotanych cztonkéw. Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczgcych wybiera Rada Nadzorcza sposréd swoich cztonkdw.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczgcy Rady, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie do Rady nastepnych kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej dziatajg w Radzie Nadzorczej osobiscie. Dopuszczalne jest réwniez podejmowanie uchwat
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bez odbycia posiedzenia Rady, w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosé. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje co najmniej cztery razy w roku jej
Przewodniczacy, ktory przewodniczy obradom. W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego obradom
przewodniczy jeden z Wiceprzewodniczgcych. Przewodniczacy zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej
na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy wybiera sekretarza Rady
Nadzorczej. Uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ podjeta na posiedzeniu, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali
zaproszeni w formie pisemnej (takie zaproszenia powinny zosta¢ doreczone cztonkom Rady Nadzorczej
co najmniej siedem dni przed datg, na ktérg wyznaczone zostato posiedzenie) i co najmniej potowa z nich musi
by¢ na nim obecna, wifacznie z Przewodniczacym i co najmniej jednym z Wiceprzewodniczacych Rady
Nadzorczej. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ wazne rowniez bez jego formalnego zwotania, jesli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sg na nim obecni i zaden z nich nie sprzeciwia sie odbyciu takiego posiedzenia ani
zadnej sprawie umieszczonej w porzadku obrad. Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu Spétek handlowych,
uchwata Rady Nadzorczej moze zosta¢ podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. W takim przypadku projekt uchwaty powinien zostaé
przedstawiony wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku
jego nieobecnosci przez jednego z Wiceprzewodniczacych Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki. Uchwaty Rady Nadzorczej
wymagane sg w sprawach zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spétek handlowych
oraz w Artykule 16 oraz 16A Statutu Spdétki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta Spotki.
Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Dnia 25 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata ze swego grona Komitet Audytu, w sktad ktérego
wchodza obecnie Pan Wojciech Napiérkowski (Przewodniczacy Komitetu Audytu), Pan Fernando Perea Samarra
(Cztonek Komitetu Audytu) oraz Pan Dominik Radziwitt (Cztonek Komitetu Audytu).

Szczegotowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony
przez Walne Zgromadzenie.

6.4. Opis podstawowych cech systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi dalej ,,MSR”, o ktérych mowa w art. 2 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(z pdiniejszymi zmianami), a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie. Spotka posiada wyodrebniong
komorke audytu wewnetrznego, ktéra wykonuje czynnosci zwigzane z kontrolg wewnetrzna.

W praktyce sporzadzaniem sprawozdan finansowych oraz raportéw finansowych zajmuja sie wykwalifikowani
pracownicy pionu finansowego pod nadzorem Wiceprezesa Zarzagdu — Dyrektora Finansowego.

W 2015 roku Spdtka Trakcja PRKil prowadzita ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym Microsoft
Dynamics AX. Struktura systemu zapewnia przejrzysty podziat kompetencji, spdjnos¢ zapisow operacji
w ksiegach oraz kontrole pomiedzy poszczegdinymi modutami.

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest dokonywane na podstawie jednolitych pakietow
konsolidacyjnych przygotowywanych w formie elektronicznej przez poszczegdlne spotki Grupy. Proces
konsolidacji danych nastepuje w Dziale Sprawozdawczosci Gietdowej Spoétki pod nadzorem Wiceprezesa
Zarzadu- Dyrektora Finansowego.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz powotuje
Komitet Audytu bedacy organem doradczym i opiniotwdérczym dziatajgcym w ramach struktury Rady
Nadzorczej. Gtéwnym celem dziatania Komitetu Audytu jest wspomaganie Rady Nadzorczej w sprawowaniu
nadzoru finansowego oraz dostarczanie Radzie Nadzorczej miarodajnych informacji i opinii pozwalajgcych
sprawnie podjg¢ wiasciwe decyzje w zakresie sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i zarzadzania
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ryzykiem, a takze zapewnienie niezaleznosci i obiektywizmu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami Trakcja PRKil poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu
(sprawozdania roczne) oraz przeglagdowi (sprawozdania potroczne) przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spotki sposréd renomowanych firm audytorskich,
w oparciu o rekomendacje Komitetu Audytu. W ramach prac audytowych biegty rewident dokonuje niezaleznej
oceny rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz
potwierdzenia skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

6.5. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie zbiér jest
publicznie dostepny

Spotka Trakcja PRKil w 2015 roku stosowata zbiér zasad tadu korporacyjnego zebranych w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktéry zostat opublikowany w zatgczniku do uchwaty nr 12/1170/2007
Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku, znowelizowany poprzez zatgcznik do uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady
Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku.

Dokument ten jest udostepniony w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na stronie
internetowej poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego pod adresem http://corp-gov.gpw.pl, a takze
na stronie internetowej Spétki w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”/,tad korporacyjny”.

6.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzierh przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w o .
A ) ) . A ) . % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow glosach naWz
zaktadowym
COMSAS.A. 14 806 908 28,81% 14 806 908 28,81%
ING OFE 5111908 9,95% 5111908 9,95%
OFE PZU 4349 650 8,46% 4349 650 8,46%
Pozostali akcjonariusze 27131082 52,78% 27131082 52,78%
Razem 51399548 100,00% 51399548 100,00%

W dniu 20 maja 2015 roku akcjonariusz ING Otwarty Fundusz Emerytalny zawiadomit o zmianie gtosow
w Walnym Zgromadzeniu Spétki. llo$¢ posiadanych przez ING akcji zmienita sie na 5 725 828 akcji, co stanowi
11,14 % kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajac ING do 5 725 828 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 11,14 % ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 26 czerwca 2015 roku akcjonariusz ING Otwarty Fundusz Emerytalny zawiadomit o zmniejszeniu stanu
posiadanych akcji Spoétki. W wyniku transakcji zbycia przez ING akcji Spétki ilos¢ zmienita sie na 5 111 908 akcji,
co stanowi 9,95 % kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajagc ING do 5111908 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 9,95 % ogdlnej liczby gtosow.

6.7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, niedajgcymi specjalnych uprawnien.
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6.8. Wskazanie wszelkich ograniczern odnosnie wykonywania prawa gtosu

Uchwaty na Walnym Zgromadzeniu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z tym ze uchwaty
W sprawie:

1) likwidacji Spotki;

2) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, umorzenia akcji Spotki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki;

3) emisji obligacji zamiennych lub innych papieréw wartosciowych przyznajacych ich posiadaczowi prawo
gtosu;

4) udzielenia opcji dajacych prawo do objecia akgcji lub innych papieréw wartosciowych Spoétki i okreslenia
warunkow tych opcji;

5) pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru do objecia akcji nowej emisji;

6) sprzedazy przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci;

7) odwotania lub zawieszenia cztonkdéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;
8) potaczenia Spotki z inng spdtka, podziatu i przeksztatcenia Spotki;

9) zniesienia dematerializacji akcji Spotki;

10) zmiany Statutu.

zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw oddanych badz wyzsza, jezeli odpowiednie przepisy tego
wymagajy. Poza ograniczeniami opisanymi powyzej oraz wynikajgcymi z przepisow powszechnie
obowigzujacych, akty wewnetrzne Spétki nie wprowadzajg dodatkowych ograniczen.

6.9. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Spotki Trakcja PRKil

Poza ograniczeniami wynikajacymi z przepisow powszechnie obowigzujgcych, akty wewnetrzne Spétki nie
wprowadzaja dodatkowych ograniczen.

6.10. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg na podstawie
uchwaty, z zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy z powodu: (i) zmiany art. 13.1, 13.4 Statutu, (ii) zmiany
odpowiednich przepisow prawa, (iii) wyboru Rady Nadzorczej w sposdb okreslony w art. 385 § 5 i (lub)
6 Kodeksu spétek handlowych, gtdwny akcjonariusz COMSA nie moze powotaé takiej liczby cztonkdw Rady
Nadzorczej, ktéra stanowitaby wiekszosé jej cztonkdw, COMSA jest uprawniona do powotywania i odwotywania
cztonkdéw Zarzadu w liczbie réwnej 50% wszystkich cztonkdw Zarzadu (zaokraglonej w dét do liczby catkowitej)
i dodatkowo jednego cztonka Zarzadu. W przypadku gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez
COMSA przestanie stanowi¢ wiekszos¢ cztonkdw Rady Nadzorczej, uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie
odwotania lub zawieszenia w czynnosciach cztonka (cztonkdw) Zarzadu powotanego przez COMSA
podejmowana jest wiekszoscig 2/3 oddanych gtoséw. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na 3 - letnia, wspdlng
kadencje. Zgodnie ze Statutem Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje Spdtke na zewnatrz.
Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg
dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie lub cztonek Zarzadu z prokurentem facznie. Petnomocnik
upowazniony jest na podstawie uchwaty Zarzagdu do podejmowania okreslonych czynnosSci w imieniu Spoéfki
(w zakresie posiadanego petnomocnictwa). Zasady decydowania o emisji lub wykupie akcji (podwyzszenia lub
obnizenia kapitatu zaktadowego) sg zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje uchwaty w tym
wzgledzie wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych.
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6.11. Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spotki Trakcja PRKil

Zasady zmian Statutu Spodtki nie odbiegajg od zasad zawartych w przepisach prawa powszechnie
obowigzujacego.
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Warszawa, 21 marca 2016 roku

Jarostaw Tomaszewski Nerijus Eidukevicius
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Kacprzak Pawet Nogalski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Raczynski

Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja za okres od dnia
1stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwnywalne za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz
wynik finansowy Grupy. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Trakcja.

Oswiadczamy réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku — Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Jarostaw Tomaszewski Nerijus Eidukevicius
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Kacprzak Pawet Nogalski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Raczynski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Trakcja za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2015 roku. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 51 758 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku wykazujace dodatnie dochody catkowite ogdétem w wysokosci 52 041 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzief 31 grudnia 2015 roku, po stronie aktywow i pasywow wykazujgcy sume
1 327 421 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote
193 679 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu skonsolidowanych kapitatéw wtasnych o kwote
51 788 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektore dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Jarostaw Tomaszewski Nerijus Eidukevicius
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Kacprzak Pawet Nogalski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Raczynski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2015 - 1.01.2014 -
Nota
31.12.2015 31.12.2014
Badane Badane

Dziatalnosc kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 1329180 1601674
Koszt wtasny sprzedazy 14 (1163047) (1399546)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 166 133 202 128
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 14 (6156) (5591)
Koszty ogdlnego zarzadu 14 (71106) (66 597)
Pozostate przychody operacyjne 15 5091 2310
Pozostate koszty operacyjne 16 (7 715) (11761)
Udziat w wyniku jednostki wspoétkontrolowanej 27.1 2781 2786
Odpis wartosci firmy 24 (12 302) (37431)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 76 726 85 844
Przychody finansowe 17 7 461 1896
Koszty finansowe 18 (11 503) (18 926)
Zysk (strata) brutto 72 684 68 814
Podatek dochodowy 19 (20 926) (18 423)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 51 758 50 391
Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto za okres zdziatalnosci zaniechanej 20 - -
Zysk (strata) netto za okres 51 758 50 391
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 50203 49537
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 1555 854

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)
- podstawowy 21 0,98 0,96
-rozwodniony 21 0,98 0,96

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2015 - 1.01.2014 -
Nota
31.12.2015 31.12.2014
Badane Badane

Zysk (strata) netto za okres 51 758 50 391
Inne catkowite dochody:
Inne calkowite.do?hody, [(tére nie zostan’a przeklasyfikowane na zyski lub (106) (2 091)
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne 37 (106) (2091)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub 389 1743
straty:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (148) 6798
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienieine 41 537 (5055)
Inne catkowite dochody netto 283 (348)
DOCHODY CAtKOWITE ZA OKRES 52 041 50 043
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej 50342 50519
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 1699 (476)

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Wartosc¢ firmy z konsolidacji
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostce wspoétkontrolowanej
Inwestycje w jednostkach pozostatych
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Kontrakty budowlane

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Aktywarazem

PASYWA

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat zaktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udziaty niesprawujace kontroli

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Obligacje

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

Pasywarazem

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Badane Badane

704 278 719 867

22 194 232 185657
25 56 603 60169
24 334718 342265
23 21976 22960
27.1 14 140 11430
25 131

26 45564 56013
19.3 30779 35863
32 2527 3972
28 3714 1407
623 143 725 949

29 84 828 59977
30 246 864 521 885
26 14 830 10412
31 251435 61846
28 8961 4736
32 16 225 67 093
1327 421 1445 816

34 722 341 671 910
41120 41120

309984 309984

6178 6790

299785 249 258

50203 49537

15071 15221

35 3950 2593
726 291 674 503

141 974 151 338

38 89 494 101231
36 9202 4912
37 11737 11961
19.3 26613 27 132
41 4862 6102
66 -

459 156 619 975

38 21625 30082
39 - 32360
42 288 100 388616
36 23690 21895
37 10894 10623
5167 6002

41 981 386
40 148 38338
45 219 370
32 108 223 87352
46 109 3951
1327 421 1 445 816
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 12 miesigcy zakoriczony

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Badane Badane

Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 72 684 68 814
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: 247 092 26 647
Amortyzacja 22 266 23674
Rdéznice kursowe (722) 481
Odsetki i dywidendy netto 6 688 13392
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 9017 45075
Zysk/strata zudziatéw w jednostce wspodtkontrolowanej (2781) (2786)
Zmiana stanu naleznosci 277 102 (21 234)
Zmiana stanu zapasow (20 359) 38093
Zmiana stanu zobowigzan (100 000) 30060
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (5289) 6054
Zmiana stanurezerw 6501 1914
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych 70272 (94 375)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (668) 5803
Zaptacony podatek dochodowy (17 644) (12 064)
Inne korekty 1540 (8328)
Réznice kursowe z przeliczenia 1169 888
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 319 776 95 461
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych orazrzeczowych aktywoéw trwatych (17 946) (8 960)
-nabycie (26 066) (12 063)
-sprzedaz 8120 3103
Aktywa finansowe 8 055 (3064)
-sprzedane lub zwrécone 20914 4784
-nabyte (12 859) (7 848)
Pozyczki 1948 (16)
-zwrécone 1948 16
-udzielone - (32)
Odsetki uzyskane 469 932
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 474) (11 108)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od udziatowcéw ) 1064
niekontrolujacych
Wydatki na wykup obligacji 39 (32536) (18 541)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 166212 200 468
Sptata pozyczeki kredytéw (195 939) (273 882)
Wyptata dywidendy udziatowcom niekontrolujgcym (66) (294)
Odsetki zaptacone (7 241) (13 048)
Ptatnosci zobowigzan ztytutu uméw leasingu finansowego (10172) (7510)
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych 40 (38931) 3620
Pozostate 50 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (118 623) (108 123)
Przeptywy pieniezne netto, razem 193 679 (23 770)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 57 638 81408
Srodki pieniezne na koniec okresu 31 251 317 57 638
-w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 928 981
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITAtACH WtASNYCH

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka ) Roéznice )
. . Kapitat Udziaty
Kapitat ze sprzedazy A kursowe z ) A A
.. . . zaktuali- . . . Niepodzielon niesprawu-
podstawo- akcji powyzej . Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia A Razem i Razem
, . zacji . y wynik jace
wy wartosci jednostek § kontroli
nominalnej wyceny zagranicznych nansowy ontrofi
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
czajace aktuarialne ubiegtych
Badane
Nadzien 1.01.2015r. 41120 309984 6790 (3994) (4744) 257 996 15221 49 537 671910 2593 674 503
Korekty btedow - - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Nadzien 1.01.2015r. 41120 309984 6790 (3994) (4744) 257996 15221 49537 671910 2593 674503
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 50203 50203 1555 51758
Inne catkowite dochody za okres - - - 396 (107) - (150) - 139 144 283
Wypt i
yp ata dyW|dfandy . ) ) ) ) . ) ) ) (358) (358)
udziatowcom niekontrolujgcym
Podziat zysku - - - - - 49537 - (49 537) - - -
Zmiany w udziatach
wfas‘nosuowych V\./Jednost!<ach ) ) ) ) } (102) ) ) (102) 20 (82)
zaleznych, ktére nie skutkuja
utrata kontroli
Przeniesienie w ramach kapitatu } ) (612) ) 3488 (2 876) ) ) ) ) )
wtasnego
Inne - - - - - 191 - - 191 (4) 187
Na dzien 31.12.2015 r.
Badane 41 120 309 984 6178 (3 598) (1 363) 304 746 15 071 50 203 722 341 3 950 726 291
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

N 5k R6:ni
) adwyz ? Kapitat oznice Udziaty
Kapitat ze sprzedazy A kursowe z . . .
. .. zaktuali- . . . Niepodzielon niesprawu-
podstawo- akcji powyzej sacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia nik Razem e Razem
wy wartosci ! jednostek ywy 1 .
) . wyceny R finansowy kontroli
nominalnej zagranicznych
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) zlat
czajace aktuarialne ubiegtych
Badane
Nadziern 1.01.2014 r. 41120 310102 8158 (270) (2 665) 229922 8 349 37 706 632422 2407 634 829
Korekty btedow - - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - (1347) - - (2252) 87 (7 798) (11310) (147) (11457)
Nadzien 1.01.2014r.
41120 310102 6811 (270) (2 665) 227 670 8436 29908 621112 2260 623372
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - 49537 49537 854 50391
Inne catkowite dochody za okres - - - (3724) (2079) - 6785 - 982 (1330) (348)
Podziat zysku - - - - - 29908 - (29 908) - - -
Wyp’rata dyW|df-:‘ndy . ) ) ) ) ) ) ) ) ) (293) (293)
udziatowcom niekontrolujgcym
Doptata do kapitatu jednostki
zaleznej od udziatowcoéw - - - - - - - - - 1088 1088
niekontrolujacych
Inne - (118) (21) - - 418 - - 279 14 293
Na dzien 31.12.2014 r.
Badane 41 120 309 984 6 790 (3994) (4 744) 257 996 15 221 49 537 671 910 2593 674 503
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwnywalne.

Grupa Trakcja (,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja PRKil S.A. (,Trakcja PRKil”, ,Jednostka
dominujaca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spdtek zaleznych oraz spétki zakwalifikowanej jako wspélne
przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11 (patrz nota nr 2).

Trakcja PRKil w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spé6tka
holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wdéweczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spotka
dziata na podstawie statutu sporzagdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A
Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzednia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spdétki przejmujacej
z Przedsiebiorstwem Robdt Komunikacyjnych-7 S.A. jako spoétkg przejmowang. Potgczenie spotek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spotki, na ktéra przeszedt majatek
potaczonych spotek, tj. Trakcja Polska S.A., metodg faczenia udziatéw. Faktyczne potgczenie spoétek, zgodnie
z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu 1 wrze$nia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 czerwca 2011
roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyisza zmiana zostata
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujgcej
z Przedsiebiorstwem Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdtkg przejmowang. Potgczenie spétek
zostato rozliczone i ujete na dzien 31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktorg przeszedt
majgtek potgczonych spotek, tj. Trakcja S.A., metoda tgczenia udziatow.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgcej
oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spdétka specjalizuje sie w nastepujgcych
rodzajach dziatalnosci:

*  roboty fundamentowe i sieciowe,
=  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

2.

montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i
urzadzen sterowania lokalnego),

ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze,
palownice),

budowa mostow, wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i
towarzyszacych elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;j.

Sktad Grupy

Trakcja PRKil jest Jednostka dominujaca Grupy Trakcja. Sktad i strukture Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku
przedstawia ponizszy schemat.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCIJA PRKil S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne
- roboty torowe

- roboty inzynieryjne
- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnych i podzespotéw

l

AB Kauno Tiltai

50% l 100% l 82,35% l 99,70%1 100%1 94,62% l 98,09%* l
Bahn Technik PRK 7 Nieruchomosci TORPROJEKT P.E.U.l.M. Dalba PDM Biatystok
Wroctaw Sp. z o.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. zo.0. S.A.
- roboty torowe - dziatalnos¢ - dziatalnos¢ - budowa - roboty .
. . . L - ustugi najmu
spawalnicze deweloperska projektowa drég inzynieryjne

budowa drég, mostéw, tuneli, kolei, lotnisk, portéw
wodnych, infrastruktury uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatéw budowlanych

85,85%

UAB Kelda

F—

100% J

UAB Verksioniu karjeras

75,1%

UAB Pletros investicijos

100%

UAB Palangos aplinkkelis

100%

UAB Kedainiu automobiliu
keliai

100%

UAB Taurakelis

—

100%
AB Kauno Tiltai - oddziat w
Polsce
100%
AB Kauno Tiltai - oddziat na
totwie
100%
__,| AB Kauno Tiltai - oddziat na
Biatorusi
100%
N AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra
100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra - oddziat w
Polsce

100%

-

AB Kauno Tiltai Sverige

100%

UAB , Transporto
infrastruktura”

*) Spétka Trakcja PRKil posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke

zalezng.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢

F-13




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

W skfad Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja PRKil, jednostki zalezne oraz
spotka Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0. zakwalifikowana jako wspélne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

Jednostki podlegajgce konsolidacji metodg petna:
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.o.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie szeroko pojetq dziatalnoscig deweloperska i ma na swoim koncie udane
inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap | i Il, inwestycje przy
ul. Oliwskiej w Warszawie oraz budowe trzech budynkéw wielorodzinnych w Warszawie przy ul. Petczynskiego.
Aktualnie spétka realizuje inwestycje polegajaca na wybudowaniu doméw w zabudowie szeregowej przy
ul. Oliwskiej w Warszawie.

Torprojekt Sp. z o.o.

Torprojekt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie to spotka, ktéra powstata w 2009 roku. Spétka wykonuje
kompleksowo dokumentacje projektowg obejmujacg studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe,
w tym budowlane, materiaty przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujgcych specjalnosciach: linii
kolejowych, stacji, weztéw, przystankdédw osobowych i punktéw fadunkowych, mostéw, wiaduktéw, urzadzen
sterowania ruchem kolejowym, budynkdéw i budowli wraz z technologig itp.

Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z o.o. (,PEUIM”)

Jest to spotka z sektora budownictwa drogowego, ktorej dziatalnos¢ skupia sie w regionie pétnocno-wschodniej
czesci Polski. Spotka PEUIM zostata utworzona w roku 1960 w Biatymstoku. Specjalizacja spotki PEUIM obejmuje
budowe drdg, chodnikdéw, montaz urzadzen sygnalizujgcych oraz ostrzegawczych, zabezpieczajgcych drogi.
Ponadto, spétka produkuje masy bitumiczne, beton oraz inne materiaty budowlane.

Dalba Sp. z o.0.

Spotka z siedzibg w Biatymstoku zajmujgca sie wykonawstwem robdt inzynieryjnych, gtdwnie przy realizacji
uzbrojenia sanitarnego drdég i ulic.

PDM Biatystok S.A.

Spoétka z siedzibg w Biatymstoku. Spotka swiadczy ustugi najmu sprzetu, pomieszczen oraz narzedzi dla firm
zewnetrznych oraz jest dostawcg materiatéw dla spétki PEUIM.

Grupa AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwiekszg spdtkg w sektorze budownictwa drég i mostéw w krajach battyckich. Spétka
specjalizuje sie w budowie oraz odbudowie drég, mostéw, tuneli, kolei, lotnisk, portéw wodnych, czego m.in.
dowodzi fakt, ze od poczatku swojej dziatalnosci tj. od roku 1949 AB Kauno Tiltai wybudowata ponad 100 mostéw
oraz wiaduktéw i byta odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostka zalezng w stosunku do Jednostki dominujacej Trakcja PRKil oraz
jednoczesnie jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:
e UAB Kelda — jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Vievis (Litwa); podmiotem zaleznym od spétki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa);
e UAB Taurakelis — jednostka zalezna, spétka UAB Taurakelis z siedzibg w Tauragé (Litwa);
e  UAB Kedainiu Automobiliu Keliai — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kédainiai (Litwa);
e TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Kownie (Litwa);
e  UAB Pletros investicijos — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa);

e  UAB Palangos aplinkkelis - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa) powotana w celu realizacji
umowy w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego;

e AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce — oddziat spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska);
e  AB Kauno Tiltai oddziat na totwie — oddziat spo6tki AB Kauno Tiltai z siedzibg z siedzibg w Rezekne (Lotwa);

e AB Kauno Tiltai oddziat na Biatorusi — oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Minsku (Biatorus);
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

e AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Malmo (Szwecja);

e UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa).

Jednostki podlegajgce konsolidacji metoda praw wtasnosci:
Bahn Technik Wroctaw Sp. z o.o.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 50% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0 (,BTW”). Pozostate 50%
udziatow posiada spotka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss International GmbH z siedzibg
w GOppingen (od dnia 19 sierpnia 2008 roku). Grupa sprawuje wspolng kontrole nad BTW i klasyfikuje spotke jako
wspolne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

Zakres dziaftalnosci BTW obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy Gummiwerk Kraiburg
Elastik GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont przejazddw kolejowych
i tramwajowych, wykonywanie zifgcz izolowanych klejono-sprezonych typu S, zgrzewanie szyn kolejowych
i tramwajowych, podbicie oraz profilowanie szyn kolejowych i tramwajowych, sprzedaz smarownic szynowych
firmy Perker SR, sprzedaz koztéw oporowych firmy A.Rawie. Dodatkowo od grudnia 2015 roku BTW posiada dzwig
GOTTWALD oraz stabilizator toru DGS. BTW $wiadczy swoje ustugi zaréwno w Polsce jak i zagranica.

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest hiszpanska spétka COMSA S.A., ktdra sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Trakcja.

3. Zmiany w Grupie

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja
opisane ponizej.

W dniu 14 lipca 2015 roku spoétka zalezna AB Kauno Tiltai utworzyta oddziat swojej spétki na terenie Biatorusi.
W dniu 3 grudnia 2015 roku Trakcja PRKil nabyta za taczng kwote 10 253 606 zt:

. od spotki zaleznej AB Kauno Tiltai TUB Konsorciumas ,, Tiltra” 415 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
PEUiIM (nalezacej do Grupy Trakcja) o wartosci nominalnej 835 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 346 525 zi;

o od spotki zaleznej UAB Taurakelis 100% udziatdow, tj. 2 210 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Dalba
(nalezacej do Grupy Trakcja) o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 1 105 000 zi;

e od spotki zaleznej UAB Taurakelis 7 380 tys. akcji zwyktych imiennych serii A oraz 53 tys. akcji zwyktych
imiennych serii B w kapitale zaktadowym spotki PDM Biatystok (nalezgcej do Grupy Trakcja) o wartosci nominalnej
1 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 7 433 000 zt.

Powyisze transakcje zostaty przeprowadzone w ramach Grupy Trakcja (stronami byty spétki zalezne, nad ktdrymi
Trakcja PRKil posiada kontrole) oraz nie miaty wptywu na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Trakcja. W wyniku
przeprowadzonych transakcji Trakcja PRKil stata sie bezposrednim wiascicielem spétek z siedzibg w Biatymstoku
PEUiIM, PDM Biatystok i Dalba zajmujgcych sie budowg i modernizacja drég (wczesniej Trakcja PRKil posiadata
kontrole w sposéb posredni poprzez litewska spotke zalezng AB Kauno Tiltai).

4, Sktad Zarzadu Jednostki dominujace;j

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujgce osoby:

. Jarostaw Tomaszewski - Prezes Zarzadu;

] Nerijus Eidukevicius - Wiceprezes Zarzadu;
] Marek Kacprzak - Wiceprezes Zarzadu;
. Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
. Stawomir Raczynski - Wiceprezes Zarzadu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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W dniu 31 grudnia 2014 roku Pan Stefan Dziedziul oraz Pani Marita Szustak ztozyli oswiadczenia o rezygnacji
z wykonywania funkcji cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem rozwigzujgcym na dzien 31 marca 2015 roku.

W dniu 19 lutego 2015 roku Pan Roman Przybyt ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Trakcji PRKil z przyczyn
osobistych. W zwigzku z rezygnacjg pana Romana Przybyta petnienie obowigzkdw Prezesa Zarzadu Spotki Rada
Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Jarostawowi Tomaszewskiemu, Dyrektorowi Finansowemu i dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zarzadu.

W dniu 19 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta oswiadczenie Pani Marity Szustak o cofnieciu
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki. W dniu 28 maja 2015 roku Rada Nadzorcza otrzymata od Pani
Marity Szustak oswiadczenie o rezygnacji z funkcji cztonka Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 4 powotata Pana Jarostawa Tomaszewskiego
dotychczas petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu na Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 5 powotata Pana Pawta Nogalskiego na
Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Finansowego.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 6 powotata Pana Marka Kacprzaka na
Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora ds. Marketingu i Przygotowania Produkcji.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza na mocy uchwaty nr 7 powotata Pana Stawomira Raczynskiego
na Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora ds. Produkgji.
Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujgce;.

5. Sktad Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujgce osoby:

=  Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
=  Andrzej Bartos - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Michat Hulbgj - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
*  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej
= Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 20, mocg ktérej zostat
odwotany Pan Julijusa Stalmokas - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 21, moca ktérej zostat
powotany Pan Michat Hulbdj na Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej otrzymat oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Macieja Radziwitta, ze skutkiem na dzien 24 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2015 roku Akcjonariusz Spotki COMSA S.A. powotat w trybie art. 13 ust. 4 Statutu Spotki
Pana Dominika Radziwitta na Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.

6. Zatwierdzenie do publikacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
dominujacej do publikacji w dniu 21 marca 2016 roku.
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7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci istotne znaczenie majg szacunki ksiegowe, zatozenia oraz
profesjonalny osad kierownictwa. Przyjete zatozenia oraz szacunki opieraja sie na historycznym doswiadczeniu i
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu, co do
bilansowych wartosdci aktywdw i zobowigzan, ktérych dotycza. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
weryfikacji na dzien bilansowy. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej warunkow
biezacych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkdw réznic.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac
sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe
bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidiowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlac tres¢ ekonomicznga transakcji,

- obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej oméwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

7.1. Profesjonalny osad
Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 48 Dodatkowych informacji i objasnien.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyka i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dodatkowe informacje zostaty
przedstawione w notach 9.3.4., 43 oraz 44.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkdéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéow wypracowujgcych przeptywy pieniezne.
Profesjonalny osad dotyczy w szczegdlnosci realokacji wartosci firmy powstatej z nabycia grupy AB Kauno Tiltai
przypisanej poczgtkowo do segmentu ,, Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne — kraje battyckie”.

Rozpoznanie i utrata kontroli nad jednostkami powigzanymi

Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem przy ocenie momentu rozpoczecia i zakoficzenia sprawowania kontroli
nad jednostkami powigzanymi uwzgledniajgc wszystkie okolicznosci majace wptyw na sprawowanie kontroli.
Grupa kieruje sie gtéwnie przy ocenie zakonczenia kontroli przestankami prawnymi, tj. wynikajgcymi z mocy prawa
(np. zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych, postanowieniem sgdowym) oraz przestankami ekonomicznymi
dotyczagcymi kazdej spétki oddzielnie, poprzez monitorowanie jej sytuacji gospodarczej i finansowej na dzien
bilansowy.
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Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spoétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwosc
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg. Zarzad Jednostki dominujgcej
okresla, iz sprawuje kontrole nad poszczegdlnymi jednostkami na podstawie nastepujgcych elementow:

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o0.0. i sprawuje kontrole nad
tg spotka zaleing. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci poprzez potaczenie spotki
Trakcja ze spotka PRK 7 S.A., ktéra to byta wiascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 82,35% kapitatu zaktadowego Torprojekt Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg
spotka zalezng. Spoétka Trakcja PRKil stata sie wiascicielem spotki Torprojekt poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wiascicielem 99,70% kapitatu zaktadowego P.E.U.l.M. Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad t3
spotka zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki P.E.U.I.M. poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Dalba Sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg spotka
zalezng. Spotka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spotki Dalba poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 94,62% kapitatu zaktadowego PDM Biatystok S.A. i sprawuje petng kontrole nad tg
spotka zalezng. Spdétka Trakcja PRKil stata sie wiascicielem spétki PDM Biatystok poprzez zakup udziatow.

Trakcja PRKil jest wtascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego AB Kauno Tiltai i sprawuje kontrole nad tg spotka
zalezng. Spodtka Trakcja PRKil stata sie wtascicielem spétki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji. AB Kauno Tiltai jest
jednoczesnie jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai. Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw
zostat przedstawiony w nocie 2 Dodatkowych informacji i objasnien dotyczacej sktadu i struktury Grupy.

Klasyfikacja wspdlnych ustalers umownych

Grupa okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktdére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme
prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy. Grupa zakwalifikowata udziaty w spdtce Bahn
Technik Wroctaw jako wspdlne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11.

7.2. Niepewnosc szacunkow i zatozen
Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychoddw (,,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug budowlano —
montazowych objetych niezakoriczong umowa s rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze
na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz
na poszczegolnych kontraktach. Wielkos$¢ przychoddw ze sprzedazy w przypadku kontraktow zawartych w walucie
obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektoréw poszczegdlnych buddéw
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajacego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spétki wchodzace w skfad
Grupy Trakcja sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw na roboty poprawkowe
uzalezniona jest od segmentu, w ktorym dziatajg spotki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartos¢ ta
podlega indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka
zmiana tych szacunkdéw wptywa na wartos¢ rezerw. Wartos¢ bilansowa rezerw na roboty poprawkowe na dzien
31 grudnia 2015 roku zostata przedstawiona w nocie nr 36 Dodatkowych informacji i objasnien.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktorzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
w oparciu o przebieg rozméw. Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dziert 31 grudnia 2015 roku
zostata przedstawiona w notach nr 36 oraz 32 Dodatkowych informacji i objasnien.
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Wycena zobowiqzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczeAn pracowniczych dotyczace odpraw emerytalno-rentowych i nagrod
jubileuszowych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu
czynnikéw, ktére sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen
dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz Srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.
Przyjete wtym celu zatozenia oraz warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien
31 grudnia 2015 roku zostaty przedstawione w nocie nr 37 Dodatkowych informacji i objasnien.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujgcej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczgce prawdopodobienstwa odzyskania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia
z przesztosci. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy. Spétki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktdre historycznie
generowaty straty i ktorych projekcje finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania
umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ bilansowa aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
31 grudnia 2015 roku zostata przedstawiona w nocie nr 19.3 Dodatkowych informacji i objasnien.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
sporzgdzone przez niezaleznych rzeczoznawcow, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich
wycen. Przy wyborze podejscia i metody kierowano sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie szczegdétowych zasad wyceny nieruchomosci
oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych zastosowano takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych.
Szczegotowe informacje oraz wartosé bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostaty przedstawione w nocie 23 Dodatkowych informacji i objasnien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujgcej na dziern bilansowy dokonuje corocznych testéw na utrate
wartosci osrodkdédw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdérych zostata przypisana wartos¢ firmy.
Przeprowadzone testy wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych przeptywy
pieniezne (,CGU”) w oparciu o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktdore nastepnie przy
zastosowaniu stopy dyskontowej sg korygowane do wartosci biezgcej. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa
przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Zatozenia oraz istotne informacje dotyczace przeprowadzonych
testow zamieszczono w nocie 24 Dodatkowych informacji i objasnien. W wyniku przeprowadzonych testéw na
dzien 31 grudnia 2015 roku stwierdzono odpis aktualizujgcy wartos$¢ firmy przypisanej do osrodka generujgcego
przeptywy pieniezne sktadajgcego sie ze spdtek: PEUIM Sp. z o0.0., Dalba Sp. z 0.0., PDM Biatystok S.A. w kwocie
12 302 tys. zt. Szczegoty dotyczace odpisu przedstawiono w nocie 24 Dodatkowych informacji i objasnien.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapasow
zgodnie z notg 9.12. Stwierdzenie utraty wartoSci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla
zapasow, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 29
Dodatkowych informacji i objasnien.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F-19



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego
zalezy od prawdopodobienstwa uregulowania naleznosci oraz od szczegdtowej analizy istotnych pozycji
sktadajacych sie na naleznosci. W zaleznosci od typu klienta i Zzréodta naleznosci ocena prawdopodobieristwa
odzyskiwalnosci naleznosci dokonywana jest albo w oparciu o indywidualng analize poszczegdlnych sald albo
w oparciu o statystyczne wskazniki sptacalnosci oszacowane dla poszczegdlnych grup wiekowych naleznosci.
Wskazniki sptacalnosci okredlane sg w oparciu o zaobserwowang historie sptacalnosci oraz zachowan klientéw,
z uwzglednieniem réwniez innych czynnikéw, ktére zdaniem Zarzadu mogg mie¢ wptyw na odzyskiwalnosé
obecnych naleznosci. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w nocie 30 Dodatkowych informacji i
objasnien.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwiqgzane z wyceng

Niektdre aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegdlnych aktywdw i pasywdw sg ujawnione w notach nr 23,41,48 Dodatkowych informacji i objasnien.

8. Podstawa sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktdre sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

Ponadto, dla celdw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech
poziomow w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i
od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattuja sie
w nastepujacy sposdb:

- Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

- Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

- Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

8.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2015 roku.
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Standardy, ktére nie weszty jeszcze w zycie na dzien 31 grudnia 2015 roku i nie zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w nocie nr 10.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddow
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
(, KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i czesci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. W 2015 roku walutg pomiaru spétek majacych
siedziby na Litwie jest euro natomiast walutg spétki AB Kauno Tiltai Sverige majgcej siedzibe w Szwec;ji jest korona
szwedzka (SEK) oraz spétki AB Kauno Tiltai oddziat Biatorusi jest rubel biatoruski (BYR).

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki Trakcja  PRKil
oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzone kazdorazowo na dzier 31 grudnia.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezng skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie Grupa
posiadata takg kontrole.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci zastosowanych
dla transakgcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie jednostki w Grupie, z wyjgtkiem Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., oraz Torprojekt Sp. z o0.0., Dalba
Sp. z 0.0. oraz PDM Biatystok S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Torprojekt Sp. z 0.0., Dalba Sp. z 0.0. oraz PDM Biatystok S.A.
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie zzasadami rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdiniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”, ,PSR”). Ich dane finansowe podlegajg przeksztatceniu dla celéw
Grupy.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza
wystgpienia trwatej utraty wartosci.

Udziaty niesprawujgce kontroli to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujgce kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Jednostki dominujacej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujgcych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg nabytego udziatu
w aktywach netto jest ujmowana w kapitatach.

9.2. Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spétki wchodzgce w sktad Grupy
na ich walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedfug
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wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu: 31.12.2015 31.12.2014

PLN/USD 3,9011 3,5072
PLN/EUR 4,2615 4,2623
PLN/LTL* - 1,2344
PLN/SEK 0,4646 0,4532
PLN/BYR 0,0002 0,0003

* Z dniem 1 stycznia 2015 roku Litwa przystgpita do strefy euro, w zwigzku z czym sprawozdania za 2015 rok
spotek majacych siedzibe na Litwie sporzadzane sg w euro (EUR). Kurs przejscia z euro na lita wyniost 1 EUR=
3,45280 LTL.

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych

sy - I . 31.12.2015 31.12.2014
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
PLN/USD 3,7928 3,1784
PLN/EUR 4,1848 4,1893
PLN/SEK 0,4491 1,2133
PLN/BYR 0,0002 0,0003

Na dzien bilansowy sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg
W nastepujgcy sposob:

= odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy za wyjatkiem pozycji kapitatéw wiasnych, ktére sg przeliczane na walute polska po kursie
historycznym z dnia objecia kontroli nad jednostka zagraniczng;

=  odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z dochodéw catkowitych po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng srednich miesiecznych kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski za okres objety sprawozdaniem finansowym;

= odpowiednie pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych (dziatalnos¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym S$rednig arytmetyczng Srednich miesiecznych kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski za okres objety sprawozdaniem finansowym. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia sg ujmowane w pozycji rachunku przeptywdw pienieznych , Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych”.

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym,
jako odrebny sktadnik, tj. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

W momencie zbycia jednostki zagranicznej, skumulowane réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace
tego podmiotu zagranicznego, sq przenoszone z kapitatéw wtasnych do rachunku zyskéw i strat (jako korekta
wynikajaca z przeklasyfikowania) w momencie ujecia zysku lub straty ze zbycia jednostki.

9.3. Rzeczowe aktywa trwate

9.3.1. Srodki trwate

Srodki trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

W wartosci bilansowe] srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktorych wartosé w poszczegdlnych
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okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego
przegladu lub do konca okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéory moment wystgpi
wczesniej. Ewentualna pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci
bilansowej srodka trwatego.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntdw wtasnych niestuzacych wydobyciu kopalin metods odkrywkowa)
amortyzowane s3 metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznoéci. Srodki trwate bedace
przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych.
Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wifasnosci przedmiotu umowy, wéwczas $rodki trwate
uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez kréotszy z dwodch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Srodki trwate nieoddawane bezpoérednio do uzywania, lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacji, innych
dodatkowych prac lub naktadéw zaliczane sg do srodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nieuzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci
nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate umarzane s wedtug metody liniowej. Zastosowane stawki amortyzacyjne odpowiadajg okresowi
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych przyjete w Grupie sg nastepujace:

- komputery 3 lata,

- narzedzia i przyrzady 5 lat,

- zbiorniki naziemne 22 lata,

- kotty, piece od 14 do 25 lat,
- maszyny do obrébki metali od 5 do 14 lat,
- agregaty sprezarkowe od 10 do 20 lat,
- urzadzenia energetyczne 13 lat,

- ciezkie maszyny budowlane od 5 do 16 lat,
- drobny sprzet i maszyny 7 lat,

- wagony technologiczne od 14 do 20 lat,
- wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne od 14 do 20 lat,
- kontenery magazynowe, socjalne od 5 do 25 lat,
- samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) od5do 7 lat,

- samochody ciezarowe (pow. 3,5 t) od 5do 10 lat,
- zaplecze biurowo-socjalne od 10 do 26 lat.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci - koryguje sie, jesli korekta nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywéw z bilansu
(obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

9.3.2. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoséci ogétu kosztéw pozostajagcych w bezpoérednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane z obstugg
i zabezpieczeniem zobowigzan finansujacych s$rodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone)
do dnia ich oddania do uzywania.
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Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci nie wyzszej
niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowe] rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

9.3.3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Grupa posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntow. Grupa dokonuje nastepujacej klasyfikacji w zaleznosci od
sposobu nabycia praw:

. PWUG uzyskane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej — traktuje sie jako leasing operacyjny
i ujmuje pozabilansowo.

. PWUG nabyte odptatnie od osdb trzecich lub w wyniku nabycia spotek zaleznych — wykazuje sie w pozycji
,Rzeczowe aktywa trwate” jako grunty w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Odpisy
amortyzacyjne ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w ciezar kosztéw ogdlnego zarzadu.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres, na ktéry to prawo zostato przyznane.
Okres ten wynosi 99 lat.

9.3.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe s3a rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw
i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposdb okreslony dla
wtasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu
umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

9.3.5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza sie sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
jesliich wartosé bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
ich dalsze wykorzystywanie. Grupa wycenia skfadnik aktywdw trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy, a amortyzacja takich aktywow zostata zaprzestana. Aktywa jako przeznaczone do
sprzedazy to aktywa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie na warunkach, ktére zwyczajowo
obowigzujg przy sprzedazy tego typu aktywow, sprzedaz jest wysoce prawdopodobna i kierownictwo zobowigzuje
sie do aktywnego poszukiwania nabywcy.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy prezentowane sg w bilansie w oddzielnej pozycji.

9.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Na nieruchomosci inwestycyjne Grupy sktadaja sie inwestycje w budynki i grunty posiadane w celu generowania
przychodéw z wynajmu lub ze wzgledu na oczekiwany przyrost ich wartosci. Poczatkowo nieruchomosci
inwestycyjne nabyte w ramach oddzielnej transakcji zakupu sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. W pozostatych przypadkach, np. nabycie w ramach transakcji przejecia innej jednostki
gospodarczej, ich ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug wartosci godziwe;j.
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Po poczatkowym ujeciu wszystkie nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg wedtug wartosci godziwej.

Grupa oszacowuje warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny
przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe,
tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrzesnia Grupa dokonuje analizy przestanek dotyczacych mozliwosci zmiany
wartosci godziwe;j.

Ustalenie wartosci godziwej moze polegac na:

- aktualizacji na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce posiadajagcego uznane
i odpowiednie kwalifikacje zawodowe i doswiadczenie w zakresie wyceny nieruchomosci o potozeniu
i charakterystyce podobnej do wycenianej nieruchomosci;

- analizie danych pochodzacych z aktywnego rynku aktualnych cen rynkowych podobnych nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére sg podobnie zlokalizowane i znajdujg sie w porownywalnym stanie.

Przeniesienia aktywow do i z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje oczywista
zmiana w zamierzonym sposobie ich uzytkowania.

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych nastepujgca w ciggu roku wykazywana jest w rachunku
zyskéw i strat. W przypadku przeniesienia sktadnika majatku Grupy ze srodkéw trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych, réznica pomiedzy wyceng w wartosci godziwej a wartoscig bilansowg takiego sktadnika majatku
zostaje ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny, a wszelkie pdzniejsze zmiany — w rachunku zyskéw i strat.

Jesli jednostka w trakcie budowy nieruchomosci inwestycyjnej uzyskuje mozliwosé wiarygodnej wyceny wartosci
godziwej tej nieruchomosci, ktdrg wczesniej wyceniata wedtug kosztu, to wycenia te nieruchomos¢ wedtug jej
wartosci godziwej. W momencie zakonczenia przez jednostke budowy wtasnej nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra
zostanie ujeta w wartosci godziwej, rdznica pomiedzy wartoscia godziwg nieruchomosci na ten dzien a jej
wczesdniejszg wartoscig bilansowa zostanie rozpoznana w rachunku zyskéw i strat.

9.5. Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dziern bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywdéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie
generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci s3 niezalezne od tych, ktére sg generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéow i strat, chyba, ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest
w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
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okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktdry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywdéw dokonywa¢, systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

9.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace nabycia, budowy lub produkcji dostosowywanego sktadnika
aktywdw Grupa kapitalizuje w ramach kosztu tego sktadnika aktywéw zgodnie z MSR 23. Wszystkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili poniesienia.

9.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wfasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
sq weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywoéw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

9.7.1. Koszty prac badawczo-rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztéw w rachunku zyskédw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaty zakonczone, sg prezentowane wsrdd
wartosci niematerialnych jako odrebna pozycja ,, Wartosci niematerialne w budowie”.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Oprogramowanie

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych
Y ) yp lowy komputerowe

Dla patentéw i licencji
uzytkowanych na podstawie
umowy na czas okreslony,
Okresy uzytkowania przyjmuje sie ten okres 3lata 2 lata
uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktéry uzytkowanie
moze by¢ przedtuzone.
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Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
Wewnetrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte
Coroczna ocena czy wystgpity Coroczna ocena czy wystgpity  Coroczna ocena czy wystgpity
Weryfikacja pod katem utraty wartosci przestanki  Swiadczace o  przestanki Swiadczace o przestanki Swiadczace o
wystgpieniu utraty wartosci. wystgpieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

9.7.2. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztéw pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan izobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub
czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartosé firmy, powinien:

=  odpowiadaé¢ najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

=  by¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg segmentow Grupy okreslonych
na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne przed agregacja.

Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé¢ osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
Odpis ten nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych. W przypadku, gdy wartosé firmy
stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne idokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w
ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢
firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

9.8. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujgce kategorie:
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  pozyczkii naleznosci wtasne,
=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:
=  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosé utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem pozyczek iwierzytelnosci wtasnych Grupy. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywne;j
stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
trwate, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg
na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych aktywow finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub
kosztach finansowych, z wyjatkiem zmiany wartosci terminowych kontraktéw walutowych. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzad ma
zamiar zrealizowad je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci witasne to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki ujmowane
sq wedtug zamortyzowanego kosztu. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci wtasne o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okredlenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci,
jezeli zostaty wycenione w wartosciach historycznych.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb, odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie w rachunek zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Instrumenty pochodne, ktdre nie sg okreslane jako instrumenty zabezpieczajace, sg klasyfikowane jako aktywa lub
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane sg w wartosci
godziwej ze skutkami wyceny odnoszonymi w rachunku zyskow i strat.

Grupa zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach obcych, ktérych
warunki spetniajg kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez Grupe
umowy niebedgce instrumentem finansowym wyrazane sg w walutach, w ktérych powszechnie na rynku
krajowym zawierane s3 umowy na dostawe okreslonych doébr lub ustug Grupa nie dokonuje wyceny wbudowanych
instrumentow finansowych odrebnie od umowy zasadnicze;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej
ten sktadnik aktywow wynika.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane s3 na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty transakcji.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. W razie wystgpienia powyzszych przestanek Grupa dokonuje testu
na utrate wartosci aktywoéw finansowych. Negatywny wynik testu ujmowany jest w wyniku okresu.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowe;j
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosSci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan
finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania,
ktore zostaty zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie facznie, i dla ktérych mozna potwierdzié
generowanie krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg
przede wszystkim instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a
wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody z dziatalnosci operacyjnej. Wyceny instrumentéw pochodnych
w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o
wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢ godziwg instrumentéw dituznych stanowig
przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopa procentowa wtasciwg dla podobnych
instrumentow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategorii tej Grupa zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggniete kredyty ipozyczki,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, faktoringu oraz obligacje. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

9.9. Inwestycje w jednostce wspétkontrolowane;j

Grupa posiada udziat w podmiocie wspodtkontrolowanym, w ktérym zgodnie z zawartym porozumieniem,
wspolnicy ustanowili wspotkontrole nad jego dziatalnoscig gospodarcza. Inwestycja zostata sklasyfikowana jako
wspolne przedsiewziecie zgodnie z MSSF 11 i dlatego tez w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zastosowano wobec niej metode praw wtasnosci.

9.10. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty IRS. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe s3
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa finansowe, gdy ich wartos¢
jest dodatnia i jako zobowigzania finansowe, gdy ich wartosc jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw
umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg bezposrednio ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw IRS jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych stép procentowych
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

9.11. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrument zabezpieczajacy to wyznaczony instrument pochodny lub (tylko w przypadku zabezpieczenia ryzyka
zmian kurséw walut) wyznaczony sktadnik aktywdéw lub zobowigzan niebedgcy instrumentem pochodnym, ktérego
wartos¢ godziwa lub przeptywy pieniezne majg zréwnowazyé zmiany w wartosci godziwe] lub przeptywach
pienieznych danej zabezpieczanej pozycji.

Przy poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje pomiaru aktywa lub zobowigzania finansowego w wartosci
godziwej, odpowiadajgcej kwocie, za ktérg aktywo moze zosta¢ wymienione lub zobowigzanie rozliczone
pomiedzy zainteresowanymi i poinformowanymi stronami na warunkach rynkowych.

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych, ktére spetniajg warunki rachunkowosci zabezpieczen, ujmuje sie w
sposob nastepujacy:

= czeSc¢ zysku lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego, ktdra zostata uznana za zabezpieczenie efektywne
rozpoznawana jest jako zmiana wartosci zabezpieczonej pozycji;
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= nieefektywna cze$é zysku lub straty z instrumentu zabezpieczajacego rozpoznawana jest w rachunku
zyskow i strat.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych uznane za efektywne ujmuje sie w kapitatach wtasnych az do rozpoznania
zabezpieczonego sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

9.12. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sig kosztow:
= wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
=  kosztow magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkcji,

= marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach swiadczonych przez dziatalno$¢ pomocnicza
na rzecz dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy réznymi dziatami
dziatalnosci podstawowej), ktéra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,

= kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy, marketingu i dystrybucji.

Rozchdd zapasdw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktére Grupa najwczesniej
nabyta (wytworzyta) — metoda FIFO (,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”). Odpisy aktualizujagce wartos¢ zapasow
dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je do kosztu wtasnego
sprzedazy.

Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wiasnego
sprzedazy.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

9.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 30 dni roboczych, sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego wartosé
niesciggalnych naleznosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartosé naleznosci
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych wptywdéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie wartosci naleznosci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Na naleznosci zagrozone, sporne, dochodzone na drodze sgdowej, windykowane lub z innych przyczyn watpliwe
tworzy sie specyficzne odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci wartos$¢ naleznosci pomniejszone o wartosé
godziwg posiadanych wiarygodnych zabezpieczen. Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci watpliwych
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. W szczegdlnosci
przyjmuje sie, ze za naleznosci takie nalezy uznac¢ naleznosci, ktérych przeterminowanie przekracza 180 dni.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar kosztéw w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci pomniejszajg ich wartos¢ w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do kosztu
wtasnego sprzedazy lub kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis. Odwrdcenie
odpisdow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. W
szczegolnych przypadkach odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci mogg pomniejsza¢ przychody ze sprzedazy.

9.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Grupa wykazuje Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach powierniczych oraz rachunkach zablokowanych
w spoétkach deweloperskich w skonsolidowanym bilansie w ramach srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
natomiast na potrzeby skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych stan $rodkéw pienieznych na
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poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o powyzsze srodki pieniezne, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest
w ramach przeptywdw z dziatalnosci operacyjne;j.

9.15. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedfug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Jednostki
dominujacej oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wtasne oraz nalezne wpfaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosé¢ kapitatu witasnego Grupy.

Kapitat rezerwowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagaja, aby kapitat rezerwowy
byt zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej
nad ich wartosécig nominalna.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja
kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akgji.

W sktad pozostatych kapitatéw rezerwowych wchodza:

= wyniki z lat ubiegtych,
= instrumenty zabezpieczajace,
= zyski (straty) aktuarialne.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje wynik biezgcego okresu sprawozdawczego.

9.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

9.17. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe, ktdre nie sg instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe, ktdre nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zaptaty.

9.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
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umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W  przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

9.19. Odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek z Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody jubileuszowe s wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz
$redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.
Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast
odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych
zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona na podstawie powszechnie przyjetych metod aktuarialnych.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne z wyceny programéw
Swiadczen emerytalno-rentowych ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w okresie, w ktédrym powstaty,
natomiast zyski (straty) aktuarialne z wyceny Swiadczen nagréd jubileuszowych w rachunku wynikéw. Pozostate
koszty dotyczace programéw okreslonych swiadczen ujmuje sie w zysku lub stracie jednorazowo w okresie, w
ktorym powstajg.

9.20. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe w szczegélnosci obejmuja:
- z gory zaptacone czynsze,
- ubezpieczenia,
- prenumeraty,
-z gory optacone ustugi obce, ktére bedg Swiadczone w nastepnych okresach,
- naprawy rewizyjne

Rozliczenie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
ostroznosci.

W przypadku rozliczen miedzyokresowych kosztéw przypadajgcych na przyszte okresy, ktdérych rozliczenie
nie nastgpi w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, rozliczenia te sg reprezentowane jako osobna
pozycja bilansu dotyczgca dtugoterminowych rozliczert miedzyokresowych kosztéw.

9.21. Przychody i koszty

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.

Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy zgodnie z zapisami w statutach i umowach spétek wchodzgcych w jej skfad.
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9.21.1. Sprzedaz towardéw i produktéow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardow i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

9.21.2. Umowy o ustuge budowlang

Przychody z wykonania niezakoniczonej ustugi dtugoterminowej wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu,
ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna
ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem
naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Okreslony w powyzszy sposdb stopienn zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychoddw wynikajgcych z tresci zawartej umowy. Roznica pomiedzy tak ustalong
(zarachowang) wartoscig sprzedazy a wartoscig zafakturowang na odbiorcow ustug odnoszona jest w pozycje
,Kontrakty budowlane” odpowiednio w aktywach — dla rdéznicy dodatniej, lub pasywach bilansu — dla réznicy
ujemne;j.

Jezeli stopied zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb
wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw,
nie wyzszych jednak od kosztéw, ktorych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest uymowana jako koszt okresu, w ktdrym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do
dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu,
zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztéw w przysztosci przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego
jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach wytworzenia niezakoriczonej ustugi budowlanej.

Grupa realizuje niektére kontrakty w ramach uméw konsorcjalnych, na podstawie ktérych Grupa petni funkcje
lidera konsorcjum. Grupa nie wykazuje w rachunku zyskéw i strat czesci przychoddw i kosztow przypadajgcych na
konsorcjantow - zgodnie z brzmieniem MSSF 11.

Jednoczesnie Grupa ujmuje w bilansie jedynie tg czes¢ aktywdw i zobowigzan, ktdra przypada udziatowi Grupy we
wspodlnie kontrolowanej dziatalnosci.

Zasady wyliczania ustalonych przychodéw ze sprzedazy:

Przychodem z wykonania ustugi (roboty) budowlano — montazowej objetej niezakoriczong umowg, sg rzeczywiscie
poniesione koszty, powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie obliczong w %.

Przychody rzeczywiste zaksiegowane w danym okresie sg korygowane do przychodéw ustalonych w celu
otrzymania zatozonej na danym kontrakcie marzy zgodnie z ponizszym wzorem:

Su = K/(1-m)
gdzie:

Su — sprzedaz ustalona

K — poniesione koszty rzeczywiste

m — marza w % zatozona dla danego kontraktu, wynikajgca z opracowanego budzetu kosztow

Przychody ustalone dla kontraktow rozliczanych w euro sg wyliczane wg nastepujgcych zasad:
- marza % w przypadku kontraktéw w euro wyliczana jest co miesigc i jest funkcjg kursu PLN/EUR wyliczana
zgodnie ze wzorem:
M = (Pp —Kp)/Pp
gdzie:
Pp — przychody przeliczeniowe
Kp — koszty przeliczeniowe

Przychody przeliczeniowe (Pp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Pp = Pz + Pf * krPLN/EUR
gdzie:
Pz — przychody zaksiegowane w ztotych
Pf — przychody do zafakturowania w euro w przysztosci
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krPLN/EUR — $redni kurs euro na koniec danego miesigca (ogtaszany przez NBP)

Koszty przeliczeniowe (Kp) wyliczane sg zgodnie ze wzorem:
Kp = Kz + Kf PLN + Kf EUR * krPLN/EUR
gdzie:
Kz — koszty zaksiegowane w ztotych
Kf PLN — koszty do zafakturowania w ztotych w przysztosci
Kf EUR — koszty do zafakturowania w euro w przysztosci

Wyliczong sprzedaz przeliczeniowq i koszty przeliczeniowe podstawiamy do ww. wzoru na marze, a nastepnie
wyliczong marze % podstawiamy do wzoru na sprzedaz ustalona.

9.21.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

9.21.4. Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw  akcjonariuszy lub  udziatowcow
do ich otrzymania.

9.21.5. Dziatalnos¢ deweloperska

Do pozycji ,Produkcja w toku” w zapasach zalicza sie koszty poniesione w trakcie realizacji zadania inwestycyjnego,
pozostajgce w bezposrednim zwigzku z tg inwestycjg, w tym takze: koszty odsetek, prowizji od kredytow, optata z
tytutu wieczystego uzytkowania gruntu i inne.

Zaliczki wptacane przez klientéw na zakup mieszkan wykazywane sg w pasywach w pozycji zaliczki otrzymane na
poczet mieszkan. Grunt, na ktédrym realizowana jest inwestycja wykazywany jest w zapasach w pozycji:
,potprodukty i produkcja w toku”. Rozliczenie tych pozycji nastepuje po zakonczeniu inwestycji, oddaniu
jej do uzytkowania i przeniesieniu prawa witasnosci na klienta (akt notarialny). Zaliczki od klientéw sg przenoszone
do rachunku zyskéw i strat do pozycji ,Przychody ze sprzedazy”. Koszty aktywowane w pozycji ,,Produkcja w toku”
przenoszone sg do rachunku zyskow i strat do pozycji , Koszt wtasny sprzedazy”.

9.22. Podatki

9.22.1. Podatek biezacy

Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi,
natomiast dochody jednostek prowadzacych dziatalnos¢ za granicg podlegaja opodatkowaniu wedtug lokalnych
przepisdw, uwzgledniajac zapisy uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Obowigzujgca stawka podatku
dochodowego w Polsce wynosi 19%, na terenie Litwy 15%, Szwecji 22% oraz na Biatorusi 24%.

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.22.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywow, aich wartoscig bilansowg
wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

= 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

= w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
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odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowaq oraz

= w przypadku ujemnych rdinic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.22.3. Podatek od towardow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliw