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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ,,BIOMED-LUBLIN” Wytwoérnia Surowic i Szczepionek
Spétka Akcyjna w restrukturyzaciji w Lublinie

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ,BIOMED-LUBLIN" Wytwémnia Surowic
i Szczepionek Spétka Akcyjna w restrukturyzacji (,Spotka”) z siedzibg w Lublinie, ul. Uniwersytecka 10, na ktore
skfada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, noty objasniajace oraz dodatkowe noty objasniajace,
,Sprawozdanie finansowe”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoSci odpowiedzialni sg Cztonkowie Zarzadu Spétki.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnoSci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2013 roku, poz. 330 ze zmianami, ,ustawa o rachunkowosci”).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacie majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé¢ racjonalng
pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnos$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Sporki.

Opinia niezaleznego biegfego rewidenta o sprawozdaniu finansowym ’\/
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Nie zgtaszajac zastrzezen zwracamy uwage, ze w punkcie 7 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Spotka
poinformowata, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci. W dniu
12 stycznia 2016 roku Spotka ztozyla wniosek o przeprowadzenie postepowania uktadowego na podstawie
przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (DzU z 2015 roku, poz. 978), (dalej: ,prawo
restrukturyzacyjne”). W dniu 12 marca 2016 roku nadzorca sadowy, w ramach postepowania restrukturyzacyjnego
prowadzonego wobec Spolki, zlozyt do Sadu Rejonowego Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
IX Wydziat Gospodarczy do spraw Upadiociowych i Restrukturyzacyjnych plan restrukturyzacyjny wraz
z propozycjami restrukturyzacji oraz spis wierzytelnosci i wierzytelnosci spornych. Uwarunkowania te, wraz
z zagadnieniami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wskazuja, ze zachodzi istotna niepewno$¢ mogaca
budzi¢ powazne wafpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuaciji dziatalnosci. Zdolno$¢ ta jest uzalezniona od
powodzenia dziafan restrukturyzacyjnych. Na dzien wyrazenia niniejszej opinii stan faktyczny nie ulegt zmianie.

Zarzad Spotki sporzadzit i dofaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje s zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym i zawierajg zakres ujawnien zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity DzU z 2014 roku,
poz. 133).

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
»,BIOMED-LUBLIN” Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna
w restrukturyzacji w Lublinie

za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

l. CzeS¢ ogdlna raportu
1. Dane identyfikujace badang Spétke

"BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna w

Pelfa aawd restrukturyzacji

Forma prawna Spolka Akcyjna

Adres siedziby ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

Podstawa prawna dziafalnoscl Srtnaitalljr:arsnp;,og?szgl%Sgygg;uo 29 listopada 2010 roku z pdzniejszymi

Czas trwania Spolka zostata powotana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy Sad Rejonowy Lublin-Wsch()d w Lgblinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorstw

Numer rejestru 0000373032

Data pierwszego wpisu do rejestru 13 grudnia 2010 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 4.426.041,00 zt

REGON 431249645

NIP 712-25-91-951

W dniu 12 stycznia 2016 roku Spotka zlozyta do Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg
w Swidniku Wydziat IX Gospodarczy ds. upadioéciowych i naprawczych wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego na podstawie prawa restrukturyzacyjnego.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Lublin — Wschod w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych (,Sad”) z dnia
29 stycznia 2016 roku o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego. Od tego dnia, zgodnie z
postanowieniami art. 66 ust 2 prawa restrukturyzacyjnego, przedsiebiorca wystepuje pod dotychczasowq firmg z
dodaniem oznaczenia ,w restrukturyzacji’.

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byta produkcja lekdw i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych.’

Dziatalnos$¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Strona 2
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1.2. Struktura wiasnosci

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku, wynosit 4.426.041,00 zt,
a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco™:

P —— llos¢ akeji Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

[szt.] akeji [t] podstawowym [%]
Waldemar Sierocki 4.790.504 479.050,00 10,82
Przemystaw Sierocki 4.785.083 478.508,00 10,81
Stanistaw Bogdariski 5.823.005 582.301,00 13,16
Wiktor Napiéra 5.024.055 502.401,00 11,35
Dariusz Kucowicz 4.773.005 477.301,00 10,78
Pozostali 19.064.758 1.906.480,00 43,07
Razem 44.260.410 4.426.041,00 100,00

* Ustalono na podstawie informacji uzyskanych od Spéki.

Akcje Spotki zostaly dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papieréw WartoSciowych w dniu
30 stycznia 2015 roku.

Kapitat wiasny Spotki na dzien koriczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku, wynosit
20.004.057,15 zt i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o0 65,1%.

Na dzien wyrazenia opinii kapitat podstawowy Spotki nie ulegt zmianie.

1.3. Jednostki powigzane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy nie byta jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej. Spétka na dzien bilansowy nie
wchodzita w skiad Grupy Kapitalowej. Informacje o jednostkach powigzanych Spétka zamiescita w punkcie
9 dodatkowych not objasniajacych.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad. Na dzien wyrazenia opinii sktad Zarzadu przedstawiat sie
nastepujgco:

- Pan Waldemar Sierocki - Prezes Zarzadu
— Pan Marcus Preston — Czlonek Zarzadu ds. restrukturyzacji
- Pani Agnieszka Biata — Czlonek Zarzadu ds. finansowych

W badanym okresie i do dnia wyrazenia opinii sklad Zarzadu Spotki ulegat zmianom. Na postawie Uchwaly
nr 3 z dnia 1 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w skiad Zarzadu Pana Marcusa Prestona. Na
podstawie uchwaly nr 4 z dnia 1 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spdtki powotata w sktad Zarzadu Panig
Agnieszke Biata.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sagdowym.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spoétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym zostata wyrazona opinia bez zastrzezen.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
sie w dniu 27 maja 2015 roku i uchwatg nr 7 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok 2014 na pokrycie strat
z lat ubiegtych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 czerwca 2015 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2014 prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2015 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2015 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwalg nr 7/2015 z dnia 30 lipca 2015 roku, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Spétki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 68/LU/2015
zawartej dnia 5 sierpnia 2015 roku pomiedzy DORADCA Spétkg z o0.0. a ,BIOMED-LUBLIN" Wytwomia Surowic
i Szczepionek SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespdt pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Anny Zurek, nr w rejestrze 9954.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 22 lutego 2016 roku do 16 marca 2016 roku oraz poza
siedzibg Spétki do dnia wyrazenia opinii, tj. 21 marca 2016 roku z przerwami.

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone obserwacjg inwentaryzacji w dniu 30 grudnia 2015 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spoétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem, spetniajg
warunki okre$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity DzU
z 2015 roku poz. 1011 ze zmianami) oraz Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych IFAC, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezalezno$ci zachowujg réwniez czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci obejmuije:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 166.163.917,93 zt
¢) rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2015 roku

do 31 grudnia 2015 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — stratg netto 37.242.243,35 7t
d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia

2015 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 37.242.243,35 zt
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e) rachunek przeptywow pienieznych, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych
netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 5.762.456,08 zt
f) noty objadniajace oraz dodatkowe noty objasniajace.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit biegtemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
o0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki ztozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowac
na przyszta sytuacje majatkowa i finansowg Spoki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wptyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— zastosowaniu warunkow rynkowych we wszystkich transakcjach pomiedzy Spétkg a stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedzg i najlepszg wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposob istotny wplynat na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Informacije o zobowigzaniach warunkowych oraz zabezpieczeniach na majatku Spotki na dzien bilansowy zostaty
zaprezentowane przez jednostke w czesci VII dodatkowych notach objasniajgcych punkt 3.1 i 3.2. sprawozdania
finansowego.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktére moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Il. Analiza sytuacji majatkowe;j i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeplywow pienieznych
oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spétki za lata
2013 — 2015 zawiera zalacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz

wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Kluczowe wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegoblnienie j-m. 2013 2014 2015
Podstawowe wielko$ci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 97.027,2 112.326,8 166.163,9
Aktywa netto tys. zt 57.131,2 57.246,3 20.004,1
Kapitat pracujacy tys. zi 36.252,0 37.408,7  (-) 66.463,3
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 32.977,0 33.575,6 42.587,7
Wynik netto tys. zt 979,2 1151 (-) 37.242,2
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogolnej plynnosci 3.1 2,5 0,4
Wskaznik szybkiej plynnosci | 0,4 0,6 0,1
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia og6lnego % 411 49,0 88,0
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 182,9 176,0 446
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 82,4 771 32,2
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 13,8 11,0 (-) 20,4
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 3,0 0,3 (-) 87,4
Rentownos¢ kapitalu wiasnego % 1,7 0,2 (-) 186,2
Dzwignia finansowa ()1,2 (-)1,7 (-) 167,0

Zmiany w stanie najistotniejszych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz wskaznikéw charakteryzujacych

dzialalno$¢ Spdtki zostaly opisane ponizej:

—  sytuacja Spotki w 2015 roku ulegta znacznemu pogorszeniu, cho¢ suma bilansowa wykazuje zwiekszenie

w stosunku do stanu na koniec 2014 roku o 47,9%,

— po stronie aktywéw zmiany byly roznokierunkowe; istotny wzrost odnotowano w pozycji wartosci
niematerialnych i prawnych, gléwnie w zwigzku z nabyciem licencji dotyczacej frakcjonowania osocza
w fabryce w Mielcu oraz w pozycji srodkéw trwatych w budowie na skutek zakupu urzadzen do wyposazenia
fabryki w Mielcu; spadek dotyczyt wartosci zapasow w wyniku dokonania przez Spotke odpisow

aktualizujacych,

Raport z badania sprawozdania finansowego

,BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek SA w restrukturyzacji w Lublinie

o

Strona 6



3|3)] DURADCA

DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0., Lublin 20-011, Al. J. Pitsudskiego 1a

—  po stronie pasywow zmiany byly réznokierunkowe; zmniejszenie odnotowano w kapitale wtasnym na skutek
poniesionej straty za rok 2015 w wysokosci 37.242,2 tys. z}, natomiast istotne zwigkszenie odnotowano
W pozycji zobowigzan krétkoterminowych,

—  przyczyng zwigkszenia zobowigzan krotkoterminowych bylo miedzy innymi zaprezentowanie przez Spétke
zobowigzan wobec PARP z tytutu otrzymanej dotacji, ktéra ze wzgledu na niewykonanie warunkow podlega
w calosci zwrotowi wraz z odsetkami w facznej wysokosci 32.190,0 tys. zt,

—  powyzsze zmiany wplynely na zmiane kapitatu pracujacego, ktéry na koniec 2015 roku wykazuje wysokg
ujemng warto$¢ w kwocie (-) 66.463,3 tys. zt, a takze na wysoko$¢ wskaznikow ptynnosci, ktore ksztattujg
sie na poziomach wskazujacych na zagrozenie utraty mozliwosci regulowania przez Spotke swoich
zobowigzan,

—  wskazniki wspomagania finansowego ulegly radykalnym zmianom; wskaznik zadtuzenia ogoinego zwigkszyt
sie 0 39,0 punktow procentowych w stosunku do konca 2014 roku i uksztattowat sie na poziomie 88,0%,

—  w rachunku zyskéw i strat, pomimo wzrostu przychodow ze sprzedazy, osiagniety przez Spotke zysk brutto
ze sprzedazy byt 0 50,2% nizszy niz za rok poprzedni, ponadto istotnie wzrosly koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu, co spowodowato poniesienie straty ze sprzedazy w wysokosci 8.691,8 tys. z,

—  znaczacy wpltyw na wynik 2015 roku miato takze dokonanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow na
skutek uptywu terminu ich przydatno$ci, wyceny do ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania oraz spisaniem
czesci tych aktywow w ciezar kosztow w zwigzku z niekorzystnymi wynikami testow,

—  wypowiedzenie umowy o dofinansowanie bylo przyczyng zwigkszonych kosztow finansowych na skutek
koniecznosci naliczenia odsetek od dotacji podlegajacej zwrotowi oraz kosztéw obstugi zobowigzan z tytutu
kredytow, obligacji i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

lll. Kontynuacja dziatalnosci

Nie zgtaszajac zastrzezen zwracamy uwage, ze w punkcie 7 wprowadzenia do sprawozdania finansowego
Spotka poinformowata, iz sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania
dziatalno$ci. W dniu 12 stycznia 2016 roku Spotka zlozyta wniosek o przeprowadzenie postepowania ukladowego
na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (DzU z 2015 roku, poz. 978),
(dalej: ,prawo restrukturyzacyjne”). W dniu 12 marca 2016 roku nadzorca sadowy, w ramach postepowania
restrukturyzacyjnego prowadzonego wobec Spotki, zlozyt do Sadu Rejonowego Lublin - Wschéd w Lublinie z
siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy do spraw Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych plan
restrukturyzacyjny wraz z propozycjami restrukturyzacji oraz spis wierzytelnosci i wierzytelnosci spornych.
Uwarunkowania te, wraz z zagadnieniami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wskazuja, ze zachodzi
istotna niepewno$¢ mogaca budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spdtki do kontynuacji dziatalnosci.
ZdolnoSc¢ ta jest uzalezniona od powodzenia dziatan restrukturyzacyjnych. Na dzien wyrazenia niniejszej opinii
stan faktyczny nie ulegt zmianie.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke,
fi. nie zawiera korekt, ktore moga okazaC sie konieczne, gdyby jednostka nie byla w stanie kontynuowac
dziatalnosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego r/
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IV. Cze$¢ szczegobtowa raportu

1. Ocena prawidtowos$ci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowo$ci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzong uchwatg Zarzadu nr 5A z dnia 12 lutego 2015 roku wraz z zakladowym planem kont.
W opracowaniu tym okreslono migdzy innymi zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, a takze sposdb prowadzenia ksigg.

Przyjete zasady sq dostosowane do warunkéw i potrzeb Spolki, sq stosowane w sposéb  jednolity,
z zachowaniem zasady cigglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13 ustawy
o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej pod
nazwa Ksiegowos¢ Finansowa firmy Mikrobit.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie, czy
salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazujg, ze udokumentowanie operacji gospodarczych,
ksiggi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniami finansowymi spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacji ksiegowej
oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera sg zgodne
z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki zostata przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazata zapasy w wysokosci 34.749,3 tys. zt i na pozycje te sktadaja sie:
Warto$¢ w cenie

nabycialkoszcie Odpis aktualizujacy Wartpst Za.p rezt?ntowana
Tytut . w bilansie
wytworzenia [tys. {] ltys. 21
[tys. zt] ’
Materiaty 15.480,6 10.824,2 4.656,4
Produkcja w toku 8.098,3 3.429.1 4.669,2
Wyroby gotowe 32.008,8 6.585,1 25.423,7
Razem 55.587,7 20.838,4 34.749,3

W roku 2015 Spotka dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw w zwiazku z uplywem terminu
przydatnosci, w zwigzku z wyceng zapasow do ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania oraz spisaniem czesci
tych aktywow w cigzar kosztéw w zwiazku z niekorzystnymi wynikami testow.

Raport z badania sprawozdania finansowego M
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Inwentaryzacja

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z postanowieniami  ustawy
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i zaewidencjonowane w ksiegach rachunkowych
2015 roku.

Przychody i koszty

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci.

Pozostate koszty operacyjne

W roku 2015 Spoélka poniosta istotne pozostate koszty operacyjne w wysokosci 25.328,4 tys. zt. Na kwote te
skfadajg sie:

Tytut kosztu [i(y“sl?fz?]
Aktualizacja warto$ci aktyw6w niefinansowych, w tym: 24.553,3
— _ odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 20.614,4
— _ Spisanie zapasow nieprzydatnych (niekorzystne wyniki testéw) 2.785,2
—  odpisy aktualizujgce warto$¢ prac rozwojowych i srodkéw trwalych 11537

w budowie ’

Inne koszty operacyjne 775,

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Spotka ujawnita we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacjach i obja$nieniach
informacje wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziemika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z 2014 roku, poz. 300), zgodnie z postanowieniami § 90 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity DzU z 2014 roku, poz. 133).

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywow pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
metodg posrednia,
Zaprezentowane w nim dane liczbowe sa prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,

i informacjg dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spoiki, a poszczegolne strumienie pieniezne zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Ocena prawidiowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Spolka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z art. 48a ust 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazanego w punkcie 11l tego elementu sprawozdania uwzglednia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i zawierajg zakres ujawnien zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnodci Spotki uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst
jednolity DzU z 2014 roku, poz. 133).

V. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie probami
| testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow wnioskowali$my
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy réwniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystgpujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowosci mogly zosta¢ w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci, ktére moglyby
rzutowac w sposob istotny na prawidlowos¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu Spétka nie ztamata przepisow
prawa.

Ninigjszy raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowigcy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostala oznaczona podpisem kluczowego bieglego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwiniski, nr w rejestrze 9449

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spétka z 0.0. Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
-+ nr232 ; nr 232 :

tanaf

Lublin, dnia 21 marca 2016 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowe;j i finansowej za lata 2013-2015

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia 2014 roku,
31 grudnia 2015 roku. :

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za lata: 2013, 2014, 2015.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeptywow pienigznych za lata: 2013, 2014, 2015.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztéw ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztoéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposob nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe
oraz kapitat wtasny i zobowigzania) i podgrupy,
b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— Jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne, zobowigzania dlugoterminowe,
diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i
podobne, pozostate rezerwy krotkoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe,

c) wprowadzono w rachunku zyskow i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow na poszczegdlnych
rodzajach dziatalnosci,
d) wyeliminowano z rachunku zyskow i strat pozycje zbyt analityczne.
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