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1 Informacje o Spélce

Firma

,BIOMED-LUBLIN”

Wytwornia Surowic 1 Szczepionek Spotka Akcyjna w restrukturyzacji

Nazwa skrocona

,BIOMED-LUBLIN” WSiSz S.A

Adres ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin
Telefon +48 81 533 09 26
Faks +48 81 533 80 60

Poczta elektroniczna

biomed@biomed.lublin.pl

Strona internetowa

www.biomed.lublin.pl

KRS

Rejestr przedsiebiorcow Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w Lublinie z/s
w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000373032

Kapitat zaktadowy

4 426 041 zt (calkowicie optacony),
skladajacy si¢ z 44 260 410 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

e 21 588 603 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o
numerach od 1 do 21588603

e 666 162 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
od 21588604 do 22254765

e 2732 382 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o
numerach od 5012854 do 7745235

e 5012 853 akcji zwyklych na okaziciela serii B
o numerach od 1 do 5012853

o 848 330 akcji zwyklych na okaziciela serii C

e 7712 080 akcji zwyklych na okaziciela serii D

e 5700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Zarzad

Waldemar Sierocki — Prezes Zarzadu
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Marcus Preston — Czlonek Zarzadu ds. restrukturyzacji

Agnieszka Biata — Cztonek Zarzadu ds. finansowych

2  Dzialalno$é Spotki w 2015 roku
2.1 Wprowadzenie

BIOMED-LUBLIN dziata w branzy farmaceutycznej (obszar szeroko rozumianej biotechnologii) 1
wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania nowoczesnych i innowacyjnych

technologii produkcji.

BIOMED-LUBLIN w swojej dzialalno$ci zajmuje si¢ produkcja preparatow leczniczych (leki na
recepte oraz leki OTC, czyli tzw. Over-the-counter — bez recepty), wyrobéw medycznych oraz
odczynnikow laboratoryjnych (stosowanych w laboratoriach biochemicznych i medycznych).
Prowadzona przez Spotke dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania produktow leczniczych wymaga
zezwolenia Glownego Inspektora Farmaceutycznego, nadzorujacego warunki wytwarzania,
transportu 1 przechowywania produktow leczniczych, zgodnie z Ustawa Prawo farmaceutyczne.

Takiego samego zezwolenia wymaga takze obrot produktami leczniczymi 1 wyrobami medycznymi.

Spotka wytwarza ponad 60 produktéw w réznym asortymencie. Stale prowadzone sg prace majace
na celu opracowanie nowych produktow, technologii wytwarzania oraz poszerzanie zastosowania
produkowanych wyrobdw. Najstynniejszym, sztandarowym i1 znanym w catej Polsce produktem
BIOMED-LUBLIN jest LAKCID. Kluczowe dla biezacej jak rowniez perspektywicznej dziatalno$ci
Spotki sa produkty z grupy Lakcid, szczepionka przeciwgruzlicza BCG 1 Onko BCG, Distreptaza,
produkty z grupy krwiopochodnych a od 2015 roku takze produkty osoczopochodne.

BIOMED-LUBLIN jest jedynym producentem 1 dostawca na rynek krajowy Szczepionki
przeciwgruzliczej BCG 10 zamawianej przez Zaktad Zaméwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia
zgodnie z obowigzujacym kalendarzem szczepien. Jest takze jedynym krajowym wytworcg preparatu
GAMMA anty-D.

W 2009 roku BIOMED-LUBLIN rozpoczgta ambitny projekt rozwoju oparty na produkcji

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
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preparatow krwiopochodnych i uruchomieniu wtasnego zakladu frakcjonowania osocza. Zostata w
tym celu zakupiona nieruchomo$¢ potozona w Specjalnej Strefie Ekonomicznej EURO-PARK w
Mielcu. Podjete zostaly takze negocjacje z francuskim frakcjonatorem LFB Biomedicaments,
ktorych efektem byto podpisanie szeregu umow w latach 2010-2014 w celu umozliwienia BIOMED-
LUBLIN zbudowania wtlasnego zakladu przetwarzajacego polskie osocze w ilosciach
zapewniajacych zaspokojenie polskiej stuzby zdrowia w preparaty wytwarzane z osocza ludzkiego.
W latach 2013-2014 na realizacj¢ powyzsze] strategii Spotka pozyskala dotacje unijne w tacznej
kwocie 96,07 mln zt w trzech projektach w ramach dzialania 4.4. "Nowe inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013", tj.:

1. Uruchomienie produkcji innowacyjnej immunoglobuliny dozylnej nowej generacji IGNG".

2. "Wdrozenie trzystopniowej technologii inaktywacji wirusow do produkcji innowacyjnego

czynnika Von Willebrandta”.
3. "Uruchomienie produkcji Albuminy dozylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy proces
inaktywacji wirusow".

Rozpoczety 1 niezakonczony w terminie zgodnym z umowami dofinansowania projekt inwestycyjny
tj. do 31 grudnia 2015 z powodu braku pozyskania finansowania udziatu wtasnego, spowodowat
koniecznos¢ zwrotu otrzymanych 1 wydatkowanych w ramach przyznanych dotacji zaliczek w
tacznej kwocie 30 mln zt. W celu restrukturyzacji przedsigbiorstwa, a takze aby w sposdb mozliwie
najpetniejszy zabezpieczy¢ stuszne interesy wierzycieli, BIOMED-LUBLIN w dniu 12 stycznia 2016
roku wystapit z wnioskiem do Sad Rejonowego Lublin Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku o
rozpoczecie postepowania restrukturyzacyjnego w oparciu o nowe Prawo Restrukturyzacyjne.
Spotka zaklada, ze do konca drugiego kwartatu 2016 roku zostanie zawarte porozumienie z

wierzycielami w sprawie restrukturyzacji i warunkow sptaty zobowigzan Spotki.

2.2 Proces produkcyjny i technologia uzywana w produkcji

W 2015 roku produkcja produktow leczniczych 1 wyrobow do diagnostyki laboratoryjnej
prowadzona byta dwoch miejscach wytwarzania, tj.:
e w Zakladzie Produkcyjnym zlokalizowanym w Lublinie przy ul. Uniwersyteckiej 10,

e w Zakladzie Produkcyjny zlokalizowanym w Lublinie przy ul. Glownej 34.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
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W 2015 roku produkty osoczopochodne na zlecenie Spotki byly wytwarzane w LFB

Biomedicaments.

W ramach Zaktadow Produkcyjnych zorganizowanych jest 11 wydzielonych wydziatow:

Wydziat Lakcidu - wytwarzanie produktu Lakcid;

Wydziat Szczepionek - wytwarzanie produktu Szczepionka BCG, Onko BCG 100, Onko
BCG 50;

Wydziat Distreptazy 1 Czopkdéw - wytwarzanie produktu Distreptaza, Biospasmil,
Biohemoril;

Wydzial Trombiny - wytwarzanie produktu Biotrombina, Gastrotrombina;

Wydziat Krwiopochodnych -wytwarzanie produktu Gamma anty-D, Gamma anty-HBS,
Histaglobulina;

Wydziat Diagnostykow - wytwarzanie wyrobéw medycznych IVD;

Wydziat Diagnostykow Zwierzecych - wytwarzanie wyrobéw medyczne IVD oraz
suplementy podt6z stosowanych w diagnostyce laboratoryjne;;

Wydzial Ustug A - odpowiada za procesy wspierajace produkcje zaktadu na Uniwersyteckiej;
Wydzial Ustug B - odpowiada za procesy wspierajace produkcje zaktadu na Gtowne;;
Wydzial Konfekcjonowania - konfekcjonowanie i pakowanie produktows;

Dziat Utrzymania Ruchu - techniczne zabezpieczenie procesu wytwarzania.

Pomieszczenia produkcyjne w ramach poszczegdlnych wydziatow produkcyjnych tworza ciagi

produkcyjne. Poszczegolne klasy czystosci tj. D, C, B/A oddzielone s3 $luzami. Pomieszczenia

wyposazone s3 odpowiednio w instalacje klimatyzacyjno-wentylacyjne (HVAC), instalacje wody

oczyszczonej (PW), instalacie wody do wstrzykiwan (WFI), instalacje czystego spr¢zonego

powietrza, instalacje pary farmaceutyczne;.

Wszystkie pomieszczenia, sprzet i linie produkcyjne utrzymywane sg w czysto$ci mikrobiologicznej,

poprzez stosowanie odpowiednich procedur mycia, czyszczenia i dezynfekcji, opracowanych na

podstawie analizy wynikéw otrzymanych w czasie monitorowania §rodowiska produkcyjnego, co

zapobiega pojawieniu si¢ zanieczyszczen mikrobiologicznych i zanieczyszczeh krzyzowych.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
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Substancje czynne, pomocnicze i materialy bezposrednie stosowane do produkcji odpowiadaja
okreslonym kryteriom czystos$ci, kontrolowane sg przez dziat kontroli jakosci (DKJ) i zwalniane do
produkcji na podstawie uzyskanych wynikow badan. Przekazywane s3 do pomieszczen

produkcyjnych poprzez sluzy materiatowe zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Wszyscy pracownicy w obszarze produkcji sg regularnie poddawanie badaniom lekarskim. Personel
jest regularnie szkolony, co pozwala na utrzymanie odpowiedniego poziomu wiedzy i $wiadomosci u
osob zatrudnionych przy wytwarzaniu lekow. Pracownicy w pomieszczeniach produkcyjnych ubrani

sa w odziez ochronng odpowiedniag do danej klasy czystosci i wykonywanych czynnosci.

Wszystkie czynno$ci zwigzane z wytwarzaniem produktow leczniczych, programem higieny, praca
urzadzen 1 sprzetow s3 dokumentowane, co pozwala na prze§ledzenie warunkow w czasie danego
cyklu produkcyjnego. Dokumentacj¢ produkcyjng stanowig Instrukcje Technologiczne, Procedury,
Instrukcje Procesowe, Plany Walidacji, Instrukcje Czyszczenia, Raporty Serii, Plany Higieny i

harmonogramy czyszczenia, dezynfekcji i szkolen pracownikow.

Produkty krwiopochodne takie jak immunoglobulina NANOGY 5% oraz albumina FORTALBIA
wytwarzane s3g natomiast na zasadzie uslugowego przetwarzania przez LFB Biomedicaments we

Francji z osocza kupowanego przez BIOMED-LUBLIN od polskich stacji krwiodawstwa.

2.3 Modernizacja proceséw produkcyjnych

Zaktad w 2015 roku kontynuowal modernizacj¢ procesOw wytwarzania celem podniesienia jako$ci
produktow i1 warunkow zgodnie z obowigzujacymi wymogami GMP jak réwniez stalg optymalizacjg
kosztow wytwarzania .

Obszary objete modernizacja w 2015 roku to:

Wydziat Ustug A

1. Zakup i montaz autoklawu wraz z generatorem pary

Dla Wydzialu Uslug Produkcyjnych A, zakupiono 1 zainstalowano nowy, wysokowydajny

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
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Sterylizator Parowy, oraz nowy Generator Pary, co pozwolilo zwigkszy¢ ilos¢ przygotowywanych
materialow i surowcoéw, koniecznych do wytwarzania produktow leczniczych Distreptaza, Lakcid,
Lakecid forte 1 Lakcid.

Réwnoczesnie zdywersyfikowano zrodio zasilania wydziatu w niestychanie wazne dla cigglosci
produkcji medium jakim jest para farmaceutyczna, przez zakupienie i zainstalowanie nowego
generatora pary, ktory moze dziata¢ réwnolegle z funkcjonujagcym dotychczas jak i samodzielnie

utrzymujac cigglos$¢ procesow.

2. Zaprojektowanie, wykonanie i instalacja zbiornika do przygotowania ptynow produkcyjnych

Uzyskano przyspieszenie przygotowywania podtdz do hodowli Streptococcus equisimilis (dla
produktu Distreptaza) oraz innych pltynéw produkcyjnych do produktu Distreptaza. Zwigkszenie
jednorodnosci wytwarzanych pltyndw, oraz umozliwienie wykorzystywania wigkszych opakowan
odczynnikow (mniej badan DKJ), dzigki jednorazowemu wykonywaniu wigkszej serii.

W 2016, po zakonczeniu kwalifikacji urzadzenia, oraz wykonaniu walidacji procesu wytwarzania

ptynoéw produkcyjnych z jego wykorzystaniem, zostanie on wdrozony do rutynowej eksploatacji.

Wydzial Distreptazy i Czopkow

1. Wykonanie testow walidacyjnych uktadu fermentowego w nowym wydziale produkcji substancji
czynnej do produkcji Distreptazy i uzyskanie zgody URPLiWM na wytarzanie substancji czynnej

proszek SK/SD z zastosowaniem nowego systemu fermentorowego

Wykonano modernizacj¢ i rozbudowano Wydziat Distreptazy i Czopkow. Zaprojektowano 1 kupiono
oraz zainstalowano nowy uktad do wytwarzani API (Active Pharmaceutical Ingredient) do produktu
leczniczego Distreptaza. Po zmodernizowaniu wydzialu wykonano kwalifikacj¢ nowych
pomieszczen 1 urzadzen, oraz wykonano walidacj¢ proceséw wytwarzani z wykorzystaniem nowych
rozwigzan. Modernizacja zostata zaakceptowana przez Urzad Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych oraz zaudytowana Przez Glowny Inspektorat
Farmaceutyczny z wynikiem pozytywnym.

Modernizacja pozwolita zwigkszy¢ moce wytworcze Active Pharmaceutical Ingredient dla produktu

leczniczego Distreptaza. Wzrost mozliwosci produkcyjnych szacowany jest na prawie 200% przy

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
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réwnoczesnej poprawie warunkow wytwarzania i zwigkszenia bezpieczenstwo dla produktu.

2. Zakup i montaz linii do produkcji czopkow

Zwigkszono mozliwosci wytwarzania produktu Distreptaza z jednoczesnym obnizeniem kosztow
wytwarzania. Uruchomienie czopkarki zapewni takze uniezaleznienie si¢ od dostawy form
czopkowych (mozliwo$¢ stosowania tasmy z tworzywa od roéznych dostawcoéw) 1 zmniejszy¢
zapotrzebowanie na powierzchni¢ magazynowa dla materiatow opakowaniowych. Rownoczesnie,
dzieki zakupowi tego urzadzenia, mozliwosci wytwarzania tego typu produktéw wzrosng o 100%.

Uruchomienie nowego urzadzenia planowane jest na pierwsza potowg 2016 roku.

3. Przeprowadzenie testow linii do nadruku czopkow, przygotowanie specyfikacji oraz zamowienie
linii

Uzyskano obnizenie kosztow wytwarzania produktu Distreptaza i uniezaleznienie si¢ od dostawy
form czopkowych. Umozliwiono tatwa i tanig zmian¢ wzordw nadrukow na blistrach, bez

koniecznos$ci zamawiania duzej ilo$ci kazdego wzoru.

Uruchomienie nowego urzadzenia planowane jest na pierwsza potoweg 2016 roku.

Wydzial Lakcidu

1. Wykonanie i montaz systemu fermentorowego do produkcji substancji czynnej Lakcid

Poprawiono parametry wytwarzania produktow leczniczych Lakcid, Lakcid forte i1 Lakcid L
1 poprawiono jednorodnosci hodowli. Spetniono nowe wymogi GMP w zakresie monitorowania

parametrow procesoéw produkcyjnych.

Wydzial Ustug B

1. Zakup i montaz autoklawu WUB

Zwigkszono mozliwosci sterylizacji materialéw produkcyjnych wykorzystywanych do wytwarzania
produktow leczniczych krwiopochodnych, Lakcidu, Lakcidu forte, Lakcidu L oraz Active
Pharmaceutical Ingredient dla produktéw Gamma anty D, Gamma anty HBs, Histaglobulina 1
Distreptaza.

2. Montaz lioflizatora do form iniekcyjnych, wykonanie clean room klasy A/B oraz przebudowa
instalacji

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
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Podniesiono klasy srodowiska do poziomu A/B, w celu zwigkszenia mozliwosci produkcyjnych
produktéw iniekcyjnych dzieki wykorzystaniu nowego liofilizatora. Poprawa parametrow
srodowiska w pomieszczeniach wykorzystywanych podczas wytwarzania produktow iniekcyjnych

(Gamma anty D 50 i1 150, Gamma anty Hbs 200 i 1000, Histaglobulina, Trombina, Gastrotrombina).

3. Zakup linii do napetniania i zamykania preparatow iniekcyjnych

Poprawiono parametry wytwarzania produktow leczniczych Gamma anty D 50 i 150, Gamma anty
Hbs 200 i 1000, Histaglobulina, Trombina, Gastrotrombina. Zmniejszono ilosci odpadéw
produkcyjnych. Spelniono nowe wymogi GMP w zakresie wytwarzania produktow leczniczych
iniekcyjnych.

Uruchomienie nowego urzadzenia planowane jest na drugg potowe 2016 roku.

Inwestycje ogbdlnozakladowe

1. Zakup i montaz agregatu prqdotworczego w zakladzie A

Zapewniono zabezpieczenie statosci dostaw pradu elektrycznego do wszystkich wydziatow
produkcyjnych znajdujacych si¢ w zaktadzie przy ulicy Uniwersyteckiej, (WUA, WL,WDC, WSz),
oraz do pomieszczen biurowych w tym zakladzie oraz serwerowni. Zapewnienie wolnych mocy

wytwarzania energii elektrycznej, umozliwiajace dalszy rozwoj wydzialow produkcyjnych.

2. Wdrozenie systemu B2B

W listopadzie 2015 roku zostal zrealizowany zakup Srodkéw trwatych oraz oprogramowania w
ramach realizacji projektu pt.: ,,Wdrozenie innowacyjnego systemu B2B integrujacego procesy
sprzedazy 1 dystrybucji surowcow/towarow pomigdzy BIOMED-LUBLIN a partnerami
biznesowymi “Projekt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013".

Oprogramowanie:

Zwigkszenie bezpieczenstwa danych firmowych, wytwarzanych produktow, oraz zapasow
magazynowych niezbednych do zapewnienia cigglosci produkcji. W ramach zakupu

oprogramowania wdrozony zostal system informatyczny o funkcjonalnosci obejmujacej obszary

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
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dzialalnos$ci przedsiebiorstwa zwigzanymi z produkcja i dystrybucja lekow krwiopochodnych.
Oddany do uzytkowania system informatyczny wspomaga zarzadzanie dostawami z RCKiK osocza
do frakcjonatora w LFB-Biomedicaments oraz w odbiér, magazynowanie 1 sprzedaz produktow
koncowych. System wspiera etapy kompletowania osocza w postaci donacji pobieranych od dawcow
wraz z gromadzong informacja jakoSciowa niezbedna w procesie wytwarzania lekow
krwiopochodnych. Zastosowane rozwigzania informatyczne umozliwiaja automatyzacj¢ procesOw
biznesowych pomiedzy wspotpracujacymi przedsigbiorstwami obejmujacych wymiane danych,
wykorzystanie zaawansowanego podpisu elektronicznego oraz koordynacji dziatan pomiedzy
,BIOMED” a partnerami prowadzac przy tym do eliminacji obiegu dokumentacji w formie
papierowe;.

Infrastruktura:

a. Projekt objal swoim zakresem réwniez budowe infrastruktury informatycznej. W ramach
realizacji przedsiewzigcia zostaly zakupione serwery oraz macierz dyskowa. W celu
zapewnienia niezawodnosci i zagwarantowania cigglosci pracy systemu wszystkie elementy
zostaly zdublowane. Dane sptywaja z dwoch serwerdw, ktore zastaty zwirtualizowane w celu
zapewnienia ciagloci pracy, nawet przy awarii jednego z nich. Kazdy serwer posiada
zduplikowany kanat komunikacyjny z macierza dyskowg oraz wszystkie te elementy posiadaja
zduplikowane systemy zasilania.

b. Zakupiony zostal system backupu danych w ktorego sktad weszty serwery backupu i biblioteka
tasmowa. Dla zwigkszenia bezpieczenstwa serwery backupu umieszczone zostaly w innej
lokalizacji niz srodowisko robocze.

C. Aby zapewni¢ cigglo$¢ pracy i1 zabezpieczy¢ dane przed utratg zbudowany zostal bezpieczny
system zasilania. W tym celu zakupiony zostat zasilacz awaryjny UPS o mocy zapewniajace]
podtrzymanie catosci systemu do momentu powrotu zasilania. Na wypadek wigkszej awarii
sieci energetycznej 1 dluzszej przerwie w dostawie zasilania energi¢ elektryczng zakupiony
zostal agregat pradotworczy wraz z systemem SZR, ktory automatycznie podtrzyma prace
infrastruktury informatycznej. W ramach projektu zbudowane zostalty wszystkie niezbgdne
elementy sieci zasilajacej 1 logiczne;j.

3. Zakup systemu finansowo-ksiggowego

Spotka zakupita nowoczesne oprogramowanie klasy ERP, co pozwoli na lepszy nadzor i ewidencj¢

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
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dziatan o obszarze logistyki, produkcji, kadr i finansow.
Dotychczasowe rozwigzania ograniczaty mozliwo$ci analizy i ewidencji zdarzen, a takze zwigzane

byly z wigkszym naktadem pracy na obstuge programu.

Dzigki powyzszym inwestycjom mozliwe bedzie przede wszystkim ograniczenie jednostkowych
kosztow wytworzenia, uzyskanie zwigkszonych mozliwos$ci produkcyjnych oraz osiggnigcie efektu
skali — roztozenie kosztéw statych (tj. koszty zuzycia materialow i surowcoé6w oraz energii) na
wiekszy wolumen produkcji. Bedzie to miato bezposrednie przelozenie na wyniki przedsigbiorstwa

w dhuzszym okresie czasu.

2.4 Rozwoj preparatow krwiopochodnych

Projekt wytwarzania preparatow z osocza ludzkiego zostal oparty o wspdlprace i na bazie technologii
wytwarzania partnera strategicznego LFB Biomedicaments. Do czasu uruchomienia wlasnego
zaktadu frakcjonowania osocza, Spotka realizowata ustugowe frakcjonowanie nabytego w Polsce
osocza w zaktadach LFB Biomedicaments, a nast¢pnie sprzedaz produktow gotowych przez Spotke.
W sierpniu 2014 roku rozpoczat si¢ proces ustugowego frakcjonowania polskiego osocza w LFB we
Francji 1 byl kontynuowany w 2015 roku co mialo bardzo istotny wplyw na przychody oraz wyniki
finansowe Spotki. Z zakupionego osocza wytwarzano dotychczas dwa preparaty tj. immunoglobuling
ludzka do podania dozylnego pod nazwa handlowa NANOGY 5% oraz albuming ludzka pod marka
handlowa FORTALBIA.

Spoéitka zamierza kontynuowac sprzedaz i promocje w dalszych latach wtaczajac rok 2016, w oparciu
o posiadany status podmiotu odpowiedzialnego co biorgc pod uwage rozpoczety proces
restrukturyzacyjny, wymaga dodatkowych uzgodnien zasad wspotpracy z LFB Biomedicaments.
Kontynuowanie prac zwigzanych z uruchomieniem wlasnego zakladu frakcjonowania osocza
przewidziane zostato w docelowo wydzielonej spotce zaleznej od ,,BIOMED-LUBLIN”.

Scenariusz finalny jest zalezny jednak od przebiegu procesu restrukturyzacyjnego i wymaga
dodatkowych analiz oraz uzgodnien z partnerem strategicznym LFB Biomedicaments. Szczegotowe
informacje na temat przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego opisane sa w punkcie 8

niniejszego sprawozdania.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
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2.5 Przewidywany rozwdj Spotki

»,BIOMED — LUBLIN” S.A. zamierza umacnia¢ swojg pozycj¢ na rynku polskim, jak rowniez
wchodzi¢ ze swoimi produktami na nowe rynki. Na chwile obecng glownym obszarem
zainteresowania sa kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, Azji oraz Ameryki Péhocnej i
Potudniowej. Na tych rynkach Spotka widzi mozliwo$é rozwoju dystrybucji swoich podstawowych
preparatow takich jak Lakcid, Distreptaza, Szczepionka przeciwgruzlicza BCG oraz Onko BCG.
Kierunki strategiczne dalszego rozwoju Biomed Lublin zostaly oparte o cztery komplementarne
komponenty:

a. Penetracja wysoko-potencjatowych segmentéw rynku i zdobywanie (lub odzyskiwanie) w nich
udzialéw poprzez produkty aktualnie dostgpne w portfelu spotki oraz nowo wprowadzane do
oferty w Polsce 1 na rynkach zagranicznych, na ktorych spotka jest obecna;

b. Celowana, sukcesywna ekspansja na rynkach zagranicznych, na ktérych spotka nie posiada
zadnej aktywnosci lub aktywno$¢ ta nie przeklada si¢ na generowanie przychodows;

c. Optymalizacja komunikacji marketingowej kierowanej do wszystkich interesariuszy rynku w
celu zmiany wizerunku spdotki i jej produktdow na nowoczesny, przyjazny Srodowisku
medycznemu, innowacyjny, wiarygodny, kompetentny;

d. Akceleracja i stabilizacja strumienia przychodow poprzez wdrozenie modelu licencyjnego na
produkty spétki oraz poprzez regularne 1 sukcesywne zwigkszanie naktadow na marketing 1

sprzedaz swoich produktow.

W zakresie preparatow krwiopochodnych Spoétka w ciggu 18 miesiecy ulozy takze model
finansowania w celu ostatecznego rozstrzygnigcia kwestii inwestycji w projekt ,,zaktad
frakcjonowania osocza”. Ustalone w tym czasie zostanie, czy inwestycja ta winna by¢ kontynuowana
w dotychczasowej lokalizacji w Mielcu, czy tez lepszym rozwigzaniem begdzie wybor innej

lokalizacji 1 budowa fabryki od podstaw lub jej zaniechanie.

2.6 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

,BIOMED — LUBLIN” S.A. posiada certyfikat potwierdzajacy zgodno$¢ Zintegrowanego Systemu

Zarzadzania Jakoscia i Srodowiskiem zgodnie z wymaganiami miedzynarodowych norm ISO

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
15



Rok zatoZenia 194 4

ARPNRRE

9001:2008 oraz ISO 14001:2004.

Obecnie wszystkie kluczowe dla dzialalnosci Spotki wydziaty (Wydzial Probiotykow, Wydziat
Distreptazy 1 Czopkow, Wydziat Produktow Krwiopochodnych oraz Szczepionek, Wydziaty Ustug
Produkcyjnych, Dzial Kontroli Jakosci, Wydziat Konfekcjonowania) posiadajg certyfikat GMP
stanowigcy gwarancj¢ spetniania wysokich $wiatowych standardéw jakosci procesu produkcji i

wytwarzania produktow.

W wyniku przeprowadzonej inspekcji przy ul. Glownej 34 w dniach 15-17/09/2015 przez Glowny
Inspektorat Farmaceutyczny stwierdzono, ze wytwodrca spelnia wymagania Dobrej Praktyki
Wytwarzania zawarte w Dyrektywie 2003/94/EC. Potwierdzeniem jest certyfikat GMP z dnia
16.12.2015r.

Rowniez 2015 roku Spoéltka. zostata poddana audytowi nadzoru na zgodnos¢ z wymaganiami norm
ISO 9001 oraz ISO 14001, w wyniku ktérego zostat utrzymany certyfikat potwierdzajacy zgodnos¢
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jako$cia i Srodowiskiem zgodnie z wymaganiami

mie¢dzynarodowych norm ISO 9001 oraz ISO 14001.

W zakresie rejestracji lekow w 2015 roku Spotka otrzymata przedtuzenie waznosci pozwolenia dla
produktu leczniczego Histaglobulina na rynku polskim. Zakonczono takze proces rejestracji
produktu leczniczego Distreptaza w Gruzji, dzigki czemu w 2015 rozpoczgto sprzedaz tego produktu
na tym rynku. Spolka prowadzila dziatania zwigzane z re-rejestracja Distreptazy w Azerbejdzanie,
Motdawii, Bialorusi, Kirgizji, Kazachstanie 1 Tadzykistanie. Sg to rynki o rosngcym potencjale

nabywczym, a obecnos¢ na nich produktéw Spotki ma istotny wptyw na osiggane wyniki.

W 2015 roku we wspotpracy z Uniwersytetem Medycznym w Lublinie, opracowano recepture
nowego produktu, do stosowania w profilaktyce stanow zapalnych pecherza moczowego oraz raka
pecherza moczowego. W 2016 roku planowane jest kontynuowanie prac nad rozwojem
1 wytwarzaniem produktu w skali przedprodukcyjnej, oraz pdzniejszym rozpoczeciu wytwarzania

w skali przemystowe;j.
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2.7 Istotne wydarzenia w okresie 2015 roku i po dniu bilansowym

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcji Spotki

W celu przeniesienia notowan akcji Spotki z NewConnect na parkiet podstawowy GPW w
Warszawie, w dniu 3 pazdziernika 2014 roku Spotka zlozyta wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego. Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF w dniu 19
stycznia 2015 roku, a w dniu 30 stycznia 2015 roku odbyto si¢ pierwsze notowanie akcji Spétki na

parkiecie podstawowym GPW w Warszawie.

Rozpoczecie sprzedazy produktéw osoczopochodnych

W dniu 6 lutego 2015 r. do magazyndéw Spoiki dotarty, otrzymane w procesie frakcjonowania
polskiego osocza nalezacego do Spotki, pierwsze partie kluczowego preparatu osoczopochodnego:
Immunoglobulina ludzka (nazwa handlowa: NANOGY), a w dniu 18 marca 2015 r. — pierwsze partie
drugiego kluczowego preparatu osoczopochodnego: Albumina ludzka (nazwa handlowa:
FORTALBIA 200mg/ml). Produkty te zostaty wyprodukowane w ramach umowy o wspdlpracy z
LFB BIOMEDICAMENTS we Francji w zakresie ustugowego frakcjonowania polskiego osocza.

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Narodowy Instytut Zdrowia Publicznego - Panstwowy Zaklad
Higieny wydat pozwolenie na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego Spotki - NANOGY 5 %
Immunoglobulina ludzka normalna do podania dozylnego. Zezwolenie dla produktu FORTALBIA
zostalo wydane w dniu 24 kwietnia 2015 roku.

Jednym z kluczowych czynnikow wptywajacych na realizacj¢ sprzedazy nowych produktow jest
wpisanie w dniu 16 kwietnia 2015 roku produktu NANOGY 5% na liste lekow refundowanych

(Szczegolowe informacje zawarte s3 w raporcie biezacym nr 11/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 roku).

W kwietniu 2015 roku Spotka sprzedata pierwsze produkty uzyskane z procesie frakcjonowania
osocza w zakladach LFB Biomedicaments we Francji, a sprzedaz w catym 2015 roku wyniosta

20,5 mln PLN.

Emisja obligacji korporacyjnych
W dniu 27 lipca 2015 r. na mocy wydanego zarzadzenia Prezes Zarzadu Spoiki postanowit o

emisji przez Emitenta w drodze oferty prywatnej niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
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o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda ("Obligacje"), natomiast dniu 17 sierpnia 2015 r. Spoétka
otrzymata §rodki pozyskanych w zwigzku z rozliczeniem przydzialu 90 000 obligacji o lacznej
wartosci nominalnej 9 000 000,00 PLN ("Obligacje"). Obligacje zostaty przydzielone tacznie 67
inwestorom.

Informacja o emisji Obligacji zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym
Spotki numer 21/2015 z dnia 27 lipca 2015 .

Celem emisji Obligacji, w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt. 4 ustawy o obligacjach jest przeznaczenie
pozyskanych w ramach emisji srodkow pieni¢znych na kapital obrotowy Emitenta i wydatkowanie
ich w ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z dziatalnos$cia
polegajaca na ustugowym frakcjonowaniu osocza ludzkiego nalezacego do Emitenta przez LFB

BIOMEDICAMENTS.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela

W dniu 26.08.2015 r. Prezes Zarzadu wydat zarzadzenie w sprawie zamiany akcji imiennych
serii A na akcje na okaziciela w zwigzku z otrzymaniem w dniach 5.08.2015 oraz 13.08.2015 .
wnioskow w tej sprawie od akcjonariuszy Emitenta posiadajacych 666 162 akcji imiennych serii A
Emitenta.
Dziatajac na wniosek powyzszych akcjonariuszy na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz § 12 ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad Emitenta postanowit zamieni¢ tacznie 666 162
akcji imiennych serii A na 666 162 akcji na okaziciela serii A. Zgodnie z § 12 ust. 3 Statutu Spotki
zamiana ta powoduje utrate uprzywilejowania tychze akcji. Szczegotowe informacje dostepne sg w

raporcie biezacym 24/2015.

Zmiana sposobu marketingu lekéw probiotycznych z Grupy LAKCID

Spotka z koncem III kwartalu podjeta decyzj¢ o zmianie sposobu sprzedazy lekow
probiotycznych LAKCID poprzez rozszerzenie wspdlpracy z wieloletnim partnerem, spotka
szwajcarska Alpen Pharma AG w zakresie dziatalno$ci marketingowej na rynku polskim dla tej
grupy produktow. LAKCID jest lekiem OTC (lek bez recepty) z wieloletnig tradycja i potwierdzong
badaniami klinicznymi skutecznoscig stosowania. Zlecona dziatalno§¢ marketingowa spotce Alpen

Pharma AG pozwoli wypromowa¢ wsérod lekarzy 1 farmaceutow produkty probiotyczne BIOMED-
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LUBLIN odznaczajace si¢ wysoka jako$cia i statusem leku, a nie suplementu diety.

Z}ozenie wniosku o otwarcie postepowania ukladowego

W dniu 12 stycznia 2016 r. zlozony zostat do Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w Lublinie z
siedziba w Swidniku Wydziat IX Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych ("Sad")
wniosek o otwarcie postepowania uktadowego na podstawie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego
(Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Dz.U/ 2015, poz. 978 ). W dniu 13 stycznia 2016 r. Spotka ztozyta
uzupelnienie wniosku, w postaci alternatywnego wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego na wypadek gdyby Sad uznal, iz brak jest formalnych przestanek na otwarcie
postgpowania uktadowego.

(Szczegotowe informacje zawarte sa w raporcie biezacym nr 3/2016 z dnia 12 stycznia 2016 r. oraz
nr 3/2016 z dnia4 lutego 2016 roku). Opis prac w zakresie postepowania znajduje si¢ w punkcie 8

niniejszego sprawozdania.

3 Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢é emitenta i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omdéwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci

emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

3.1 Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

Podstawowe wielko$ci w zakresie rachunku wynikéw i rachunku przeptywéw charakteryzujace

Spotke w 2015 roku w porownaniu z 2014 rokiem przedstawia ponizsza tabela
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. w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
2015 2014 2015 2014

Przyctrlod.y nett(? Zf:* sprzedazy produktow, 42 588 33576 10 177 8015
towar6w i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 7876 15 804 1882 3772

Koszty sprzedazy 7 363 3843 1759 917

Koszty ogbdlnego zarzadu 9 205 8 274 2 200 1975
Zysk (strata) na sprzedazy (8 692) 3688 (2 077) 880
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (33 250) 3030 (7 945) 723
Zysk (strata) brutto (40 081) 139 (9578) 33
Zysk (strata) netto (37 242) 115 (8 899) 27

Amortyzacja 2 987 1 890 714 451
Przeplywy netto z dziatalnos$ci operacyjnej (2 951) (1 267) (705) (302)
Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (41 754) (1 868) (9 978) (446)
Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej 38 943 8 123 9 306 1939
Przeptywy pienigzne netto razem (5762) 4988 (1377) 1191

Podstawowe wielko$ci charakteryzujace Spotke w obszarze bilansu przedstawia ponizsza tabela

w tys. PLN | w tys. EUR
Bilans - wybrane dane finansowe

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

AKktywa trwale 120 010 49 251 28 161 11 555
Rzeczowe aktywa trwate 83 375 41 831 19 565 9814
Naleznosci dlugoterminowe - 1878 - 441
Aktywa obrotowe 46 154 63 076 10 830 14 799
Zapasy 34 749 46 407 8 154 10 888
Naleznosci krotkoterminowe 10573 9974 2481 2 340
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 53 5816 12 1 365
Kapital (fundusz) wlasny 20 004 57 246 4 694 13 431
Zobowigzania dlugoterminowe 27 890 20 100 6 545 4716
Zobowiazania krotkoterminowe 111 402 24 450 26 141 5736
Rozliczenia migdzyokresowe 3688 9162 865 2150

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogloszone przez Narodowy Bank Polski

$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy Sredni kursw okresier Kursna ostatni dzie okresu
01.01.2015-31.12.2015 4,1848 4,2615
01.01.2014-31.12.2014 4,1893 4,2623

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
20



Rok zatozenia 1 944

ARPNRRE

*) Srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

3.2 Oméwienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych

W 2015 roku Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 37.342 tys. PLN, wobec 115 tys. PLN

osiggnietego zysku w analogicznym okresie roku ubiegltego.

Spotka osiagneta w 2015 roku wyzsza o 27% w stosunku do osiagni¢tych w analogicznym okresie
roku ubieglego warto$¢ przychoddéw netto ze sprzedazy produktdéw, towaréw 1 materiatdéw przy
jednoczesnym wzro$cie kosztow wlasnych sprzedazy o 95%. Jest to konsekwencja wigkszego
udzialu w przychodach ze sprzedazy produktdw o nizszej rentownosci oraz nizszg sprzedaza
produktow wysokomarzowych Spotki. Spotka w 2015 roku wprowadzata na rynek preparaty
wytworzone z osocza tj. NANOGY 5% 1 FORTALBIA, ktorych uplasowanie na rynku zwiazane
byto takze z konkurencja cenowa. W ubieglym roku obrachunkowym Spoétka wygenerowata takze
nizsze przychody ze sprzedazy wysokomarzowych produktéw jakimi sg przede wszystkim
Distreptaza i Lakcid (szczegdély w pkt 7.1 niniejszego sprawozdania). Spadek przychodow ze
sprzedazy Distreptazy spowodowany byt zatamaniem gtownego rynku eksportowego, ktorym byta
Ukraina, ze wzgledu na dzialania wojenne na terytorium tego panstwa. Wzrosty réwniez koszty
sprzedazy (0 92%, tj. o0 3,52 mln PLN), jak 1 rowniez koszty ogolnego zarzadu o 11%, tj. 0 0,93 mln
PLN.

Koszty operacyjne rodzajowe w 2015 roku byly wyzsze o 76% w porownaniu do kosztéw

operacyjnych rodzajowych poniesionych w 2014 roku.

Koszty wedtug rodzaju (w tys. PLN) 31.12.15 31.12.14
a) amortyzacja 2987 1890
b) zuzycie materiatéw i energii 15 986 17 346
¢) ustugi obce 35629 6843
d) podatki i optaty 1105 1038
€) wynagrodzenia 9440 8699
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1869 1951
g) pozostate koszty rodzajowe 4817 3040
Koszty wedtug rodzaju, razem 71833 40 806

Wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej Spoétki, przedstawionych w uktadzie poréwnawczego

rachunku wynikow, to nastgpstwo:
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wzrostu kosztéw ustug obeych o 28,78 min PLN, tj. 0 421%, co wynika z poniesionych w
2015 roku kosztow przetwarzania osocza w LFB (razem byto 30,78 mIn PLN),

wyzszych kosztow amortyzacji o 1,1 mln PLN, tj. o 58%, co zwigzane jest gléwnie z
naliczeniem amortyzacji od zakonczonych i przekazanych w 2015 roku inwestycji na
wydziale Distreptazy,

wyzszych pozostatych kosztow rodzajowych o 1,78 min PLN, tj. o 58% gtéwnie w wyniku
wyzszych o0 2,79 mln PLN kosztow reklamy i promocji (w 2015 roku byto to 3,4 min PLN)
obejmujacej takze koszty promocji produktu Lakcid przez Alpen Pharma. Zostalo to
zrownowazone spadkiem kosztow rejestracji o 1,04 mln PLN (w 2015 roku byto to 0,7 min

PLN);

Wypadkowa osiagnigtych przychodéow oraz kosztow jest poniesiona przez Spodtke strata na

sprzedazy, ktora w 2015 wyniosta 8,7 mln PLN, wobec 3,7 mln PLN zysku na sprzedazy rok

wczesniej.

W 2015 roku pozostale koszty operacyjne wyniosty 25,3 mIin PLN wobec 1,0 min PLN w

analogicznym okresie roku poprzedniego. Glowny wzrost wynika z:

dokonanego w 2015 roku odpisu aktualizujagcego na osocze w lacznej wartosci 13,5 min
PLN, ktorego Spotka nie poddala frakcjonowaniu z uwagi na dat¢ jego przydatnosci do
wytwarzanych przez Spotke produktow wobec wydtuzonego okresu ich rejestracji z przyczyn
niezaleznych od Spoéiki 1 spowodowanego tym opodznienia w rozpoczeciu frakcjonowania
0s0cza;

dokonanych odpiséw aktualizujgcych na sprzedaz produktoéw osoczopochodnych ponizej
kosztéw produkcji oraz odpiséw na sprzedaz produktéw osoczopochodnych z krotkim
terminem waznosci w lacznej kwocie 6,6 min PLN, wobec wydluzonego okresu ich
rejestracji z przyczyn niezaleznych od Spoéitki 1 spowodowanego tym opdznienia w
rozpoczeciu frakcjonowania osocza; wprowadzenie do obrotu pierwszych partii produktéw z
krotsza data

dokonanego odpisu na nierotujace zapasy produkcji w toku (preparaty anty Hbs) w

wysokosci 3,4 mln PLN; wobec redukcji rynku na ten produkt wynikajacej z wzrastajacego
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trendu na preparaty dozylne (anty Hbs jest preparatem domigsniowym);

e dokonanych odpisow na prace rozwojowe dotyczace opakowan preparatow
krwiopochodnych oraz zmiany technologii produkcji Distreptazy na taczng kwotg 0,95 min
PLN.

Wyzsze koszty finansowe w 2015 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o
4,1 mln PLN, tj. o 140% wynikaja gldwnie z wyzszych kosztow odsetek zwigzanych z obowigzkiem
zwrotu zaliczek do PARP na skutek braku realizacji uméw dotyczacych inwestycji we
frakcjonowanie osocza o wartosci 2,95 mln PLN, odsetek od obligacji (0,25 mln PLN) oraz odsetek
od leasingu nieruchomos$ci w Mielcu o 0,3 mln PLN. Znaczacy wptyw na koszty finansowe maja

réwniez ujemne roéznice kursowe, ktore w 2015 roku byly wyzsze o 0,45 min PLN niz w 2014 roku.

Suma bilansowa na koniec 2015 roku po stronie aktywdéw wyniosta 166,1 mln PLN i byta wyzsza o
48% w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku. Wzrost sumy bilansowej spowodowany byt
jednoczesnie wzrostem majatku trwatego Spoiki, ktory wzrost o 70,7 min ztotych w stosunku do
2014 roku (144%) jak 1 spadkiem majatku obrotowego o 16,9 min ztotych (27%) do analogicznego

okresu roku ubiegtego.

Wzrost wartosci aktywow trwalych w stosunku do poczatku roku wynika gtéwnie z:

e zakupu licencji od partnera strategicznego LFB w zakresie frakcjonowania osocza o warto$ci
28,9 mln zlotych oraz z zakupu oprogramowania B2B integrujacego procesy sprzedazy i
dystrybucji surowcow 1 towarow pomigdzy Spotka a jej partnerami biznesowymi w kwocie
1,2 mln ztotych;

e dokonanych naktadéw inwestycyjnych o wartosci 37,9 min ztotych w ramach m.in. projektu

budowy zaktadu frakcjonowania osocza;

Z kolei spadek wartosci aktywow obrotowych wynika gtoéwnie z:
e ze spadku poziomu zapasow o 11,7 mln zt (25%) na skutek dokonanych odpisow
aktualizujacych warto$¢ surowcow 1 produktow gotowych (preparaty krwiopochodne);

e spadku stanu gotéwki o 5,8 min ztotych (w 2014 roku gltéwnie dotacje unijne).
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Wzrost sumy bilansowej na koniec 2015 roku w stosunku do konca 2014 roku po stronie pasywow
wynika gtownie ze wzrostu zobowigzan o 165% (o warto$¢ 91 mln zl) zréwnowazony spadkiem

kapitatow wlasnych o 65% (wartos¢ 37,2 mln ztotych — poziom straty netto roku 2015).

Wzrost zobowigzan wynika glownie z:

e wzrostu rezerwy na odroczony podatek dochodowy o warto$¢ 1,8 min ztotych (1047%);

e wzrostu zobowigzan dtugoterminowych o 7,8 mln zt (40%) spowodowany gltéwnie emisja
obligacji serii A o warto$ci nominalnej 9 mln ztotych;

e wrzrostu zobowigzan krotkoterminowych o 87 min ztotych (356%) glownie z tytutu
koniecznos$ci zwrotu catosci zaliczek od PARP wraz z odsetkami w wysoko$ci 32,2 min
ztotych, powstalych zobowigzan inwestycyjnych o wartosci 30 mln zlotych, wzrostu
zobowigzan z tytulu dostaw i1 ustug o warto§¢ 17,7 miln zlotych zwigzanych gtownie z
uslugowym przetwarzaniem osocza oraz wzrostu zobowiagzan z tytutu kredytéw i pozyczek o
6,9 min zlotych;

e Spadku rozliczen miedzyokresowych o warto$¢ 5,4 min zt (60%) z uwagi na koniecznos¢

zwrotu dotacji otrzymanych w formie zaliczek od PARP na realizacj¢ inwestycji w Mielcu.

Ocena czynnikéw 1 nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe w 2014 roku
zawarta jest w pkt 7.13 niniejszego sprawozdania, a opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci Emitenta

w 2015 r. zostat zawarty w pkt 7.14 niniejszego sprawozdania.

4 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca akcji Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ ryzyka

dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka

nie stanowig zamknigtej listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Sa one najwazniejszymi z

punktu widzenia Emitenta elementami, ktore powinno si¢ rozwazy¢ przed podjeciem decyzji

inwestycyjnej. Nalezy by¢ $wiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ 1 zmienno$¢ warunkow

dziatalno$ci gospodarczej roOwniez inne nie ujete w niniejszym Sprawozdaniu czynniki moga
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wpltywa¢ na dzialalno$¢ Spotki. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze zrealizowanie ryzyk
zwigzanych z dzialalnos$cig Spotki moze mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje finansowa czy

pozycje rynkowa 1 moze skutkowac utratg czgsci zainwestowanego kapitatu.

4.1 Ryzyka wewnetrzne, zwigzane bezposrednio ze Spoélka i prowadzona dzialalnoscia
operacyjna

Ryzyko zwiazane z realizacjq planu restrukturyzacyjnego

Plan restrukturyzacyjny zlozony przez Spoétke do sadu w dniu 11 marca 2016 roku przygotowany
zostal przy zatozeniu nalezytej staranno$ci i konserwatywnym podejSciu prognozowania okresu
restrukturyzacji. Zaktada przede wszystkim gruntowng restrukturyzacje linii biznesowych
podstawowej dziatalno$ci Spotki w celu generowania przeptywow finansowych niezbgdnych do
obstugi uktadu. Realizacja zalozen planu uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji do
zmiennych warunkéw otoczenia, w ramach ktorego Spotka prowadzi dzialalnos¢. Dzialania Spotki,
ktore okaza si¢ nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania si¢ do
zmiennych warunkow tego otoczenia, moga miec istotny negatywny wptyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spoéiki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggnigcia czgsci lub
wszystkich zalozonych celéw planu restrukturyzacyjnego. W zwiazku z tym przychody 1 zyski
osiggane w przyszlosci przez Spotke zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowane;j
dlugoterminowe;j strategii rozwoju. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka zostal rozszerzony
Zarzad Spotki o dwoch cztonkoéw tj. Marcusa Prestona, ktory petni funkcje Czlonka Zarzadu ds.
restrukturyzacji oraz Agnieszke Bialg, ktora pelni funkcje Czlonka Zarzadu ds. finansowych. Nowi
cztonkowie zarzadu zostali powotani do realizacji swoich zadan w zwigzku z otwartym
postepowaniem restrukturyzacyjnym w ramach procedury prawnej przewidzianej prawem
restrukturyzacyjnym.

Trwajace postepowanie ukladowe odbywa si¢ na podstawie na podstawie przepisow Prawa
restrukturyzacyjnego (Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Dz.U/ 2015, poz. 978 ) obowigzujacych od 1
stycznia 2016 roku. Brak jest zatem wypracowanej praktyki gospodarczej w zakresie stosowania

nowego prawa co moze mie¢ takze wptyw na przebieg i harmonogram postgpowania.
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Ryzyko zwiazane z opdznieniami w rejestracji lekow

Nowe produkty Biomed Lublin mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku dopiero po
uzyskaniu okre$lonego przepisami danego panstwa pozwolenia. W konsekwencji wej$cie na nowe
rynki wigze si¢ z konieczno$cig przygotowania i dostosowania dokumentacji poszczegdlnych
produktéw do wymogow stawianych przez dane panstwo. Naktad pracy oraz czasu na przygotowanie
takiej dokumentacji oraz sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazaé si¢ niezwykle
czasochtonna, a czgste zmiany oraz watpliwosci interpretacyjne moga dodatkowo wydluza¢ caty
proces. Powyzsze czynniki powoduja, ze Biomed Lublin narazony jest na ryzyko zwiazane z
opOznieniami w rejestracji produktow, zwlaszcza na rynkach zagranicznych, co w konsekwencji
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Spotki.

Spotka minimalizuje ryzyko opdznien rejestracyjnych zatrudniajac wykwalifikowang i dos§wiadczong
kadrg specjalistow oraz korzystajac z ustug zewnetrznych w sytuacji bardziej skomplikowanych
procesow. Wysokie kompetencje spotki w tym zakresie zostaly potwierdzone wielokrotnie bardzo
ptynnym 1 szybkim uzyskaniem rejestracji jednego z wiodacych produktow — Distreptazy na rynkach
Ukrainy, Uzbekistanu, Mongolii, Motdawii, Gruzji, Biatorusi, Kirgizji, Kazachstanu, Tadzykistanu,
Azerbejdzanu czy tez szczepionki przeciwgruzliczej BCG na Ukrainie 1 w Uzbekistanie oraz
produktu Onko BCG na tak odlegtym rynku jak Urugwaj. W planach rejestracyjnych spoiki na lata
2016-2020 sa zapisane produkty, ktorych rejestracja w ocenie spotki nie niesie z soba zadnego

ryzyka op6znien mogacych mie¢ wptyw na realizacje celow strategicznych.

Ryzyko zwigzane z wycofaniem produktu Spoélki z obrotu

Spotka w swojej dzialalnosci spetnia wszystkie wymogi co do jakosci 1 bezpieczenstwa swoich
produktow, ktére sa zgodne z przepisami prawa (zwlaszcza ustawy — Prawo Farmaceutyczne).
BIOMED-LUBLIN posiada rowniez certyfikaty systemu jako$sci GMP i na biezaco wdraza
wewnetrzne procedury jakosci. Historycznie zdarzaty si¢ jednak rzadkie sytuacje zwigzane z
nakazem wycofania danej partii (serii) produktow. Dotyczyly one gtownie jednego produktu spotki —
szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10. W latach 2012-2104 $rednioroczny koszt wycofania
produktow spotki wynidst okoto 25 tys PLN, co stanowi 0,1-0,3% rocznego obrotu Biomed, a wigc

warto$¢ nieistotng z punktu widzenia analizy ryzyk realizacji zatozen strategicznych. Zaistniate lub
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podobne sytuacje moga si¢ zdarzyé w przysziosci, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowa Spotki w danym okresie czasu, ale wplyw tego czynnika na realizacje celow

strategicznych bedzie minimalny/marginalny.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ nowego produktu

Pozycja rynkowa BIOMED-LUBLIN jest silnie skorelowana z nowymi produktami wprowadzanymi
na rynek przez konkurentoéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze w obszarach obecnej jak i
przysztej dziatalno$ci Spotki moga pojawic¢ si¢ nowe formy lekow o tym samym dziataniu, lecz
wyzszej jakosci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalnos$¢ 1 sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Spotki. W celu minimalizacji ryzyka
Zarzad oraz kierownictwo Spotki stara si¢ na biezaco monitorowaé nowe leki pojawiajace si¢ na

rynku oraz stale podnosi¢ jako$¢ oferowanych produktow i ksztalttowac elastycznie ich ceny na

rynku.

Ryzyko zwiazane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z nowymi lekami lub
brakow jakosciowych produktu

Spotka jest producentem preparatdow leczniczych, probiotykow, szczepionek oraz produktow
krwiopochodnych, ktore sa dopuszczone do obrotu gtéwnie na rynku polskim, ale réwniez na kilku
rynkach zagranicznych. W trakcie uzywania ktoérego$ z dopuszczonych do obrotu produktéw moga
wystapi¢ nieprzewidziane wczesniej efekty uboczne, badz interakcje z innymi lekami. Mozliwe jest
takze pojawienie si¢ trudnosci z utrzymaniem jako$ci danego produktu na dotychczasowym
poziomie. W razie stwierdzenia dzialania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub
zdrowiu ludzkiemu, badz tez stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu
terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na obrét produktami Spotki. Ponadto,
w przypadku niepozadanych dziatan istnieje takze ryzyko wysunig¢cia roszczen wobec Spoétki z tytutu
odpowiedzialnosci za produkt w drodze postegpowan cywilnych. W takiej sytuacji, gdy posiadane
przez Spotke ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub nie obejmie okreslonych roszczen, Spotka
bedzie zmuszona ponie$¢ dodatkowe koszty zwigzane z odszkodowaniami, co w efekcie moze mieé
negatywny wplyw na sytuacje finansowa BIOMED-LUBLIN.

Spotka dba o jakos¢ 1 bezpieczenstwo wytwarzanych przez siebie produktoéw, czego potwierdzeniem

sa posiadane certyfikaty jako$ci oraz ciggle rozwijana wspotpraca z najwigkszymi 1 najbardziej
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prestizowymi jednostkami badawczo-rozwojowymi do ktorych nalezg: Panstwowy Zaktad Higieny,
Instytut Hematologii i Transfuzjologii w Warszawie, Narodowy Instytut Lekow (NIL) oraz Polska
Akademia Nauk. Spotka ubezpiecza si¢ takze od odpowiedzialnosci cywilnej, w tym zwigzanej z

wytwarzanymi produktami.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produktow na rynkach
zagranicznych

Aktualnie spotka poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami na rynkach
zagranicznych. W 2015 r. gtownymi krajami docelowymi eksportu byly: Ukraina, Uzbekistan,
Mongolia, Motdawia, Gruzja, Bialoru$, Kirgizja, Kazachstan, Tadzykistan, a udzial przychodéw
eksportowych stanowit ok. 30% ogélnych przychodéw ze sprzedazy wyliczonych bez preparatow
osoczopochodnych Nanogy i Fortalbia wprowadzonych w II kwartale 2015, za$ okoto 16% ogodlnych
przychodow ze sprzedazy wyliczonych bez tych preparatoéw. W wyzej wymienionych krajach spotka
pozostaje wiascicielem rejestru (podmiotem odpowiedzialnym), za§ dystrybutorem wprowadzajacym
produkty (gléwnie Distreptaze) jest Alpen Pharma. Bardzo dobre rezultaty sprzedazowe na tych
rynkach osiggane przez Biomed Lublin potwierdzaja, ze strategiczne partnerstwo z Aplen Pharma w
tym obszarze geograficznym bylo wlasciwa decyzja. W zwigzku z planami Spotki o poszerzenie
rynkow zbytu o kolejne kraje istnieje nieznaczne ryzyko, iz sprzedaz lub dopuszczenie produktow na
w/w rynkach moze si¢ op6zni¢ lub w najgorszych okoliczno$ciach nie zrealizowa¢ ze wzgledu na
konieczno$¢ dostosowania dokumentacji poszczegdlnych produktow do wymogdéw stawianych przed
dane panstwo. W momencie, gdy spotka juz wprowadzi produkt na dany rynek istnieje rowniez
ryzyko nieutrzymania tego produktu na rynku z powodu braku zamoéwien lub bledow w procesie
jego sprzedazy czy promocji. W konsekwencji zaistnienie ktorej$ z wymienionych okolicznosci
moze negatywnie wptynaé na plany finansowe 1 wyniki spotki osiggane w przysztosci. Aktualnie
spotka prowadzi szereg obiecujacych rozméw, z ktorych czes¢ przyniosta juz okreslone efekty w
postaci otrzymania zamowien z rynkdéw zagranicznych na produkty spotki (gléwnie Distreptaza 1

szczepionke przeciwgruzlicza BCG).

Ryzyko zwiazane z procesem wytwarzania lekow

Jednym z najistotniejszych elementow wytwarzania lekéw biotechnologicznych jest proces

produkcyjny, ktéry wymaga speklnienia szeregu wymogdéw formalnych (atesty, zezwolenia),
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jakosciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu produkcyjnego istnieje ryzyko awarii maszyn
lub urzadzen, zagrozenie wystapienia nieprawidtowej postaci lub ztej jakosci na etapie potproduktu
oraz mozliwo$¢ wystgpienia braku odpowiedniej czystosci mikrobiologicznej lub np. brak
odpowiedniej zywotnosci pozywek czy podiozy stosowanych w trakcie procesu produkcji. Spotka
zabezpiecza si¢ przed przedmiotowym ryzykiem poprzez wdrazanie odpowiednich certyfikatow.
Obecnie, Spotka posiada certyfikaty GMP, czyli swiatowych standardow kontroli i zarzadzania
wytwarzaniem oraz jakos$cig produktéw, w tym przede wszystkim na dzialania z obszaru wydzialow,
na ktorych powstaja strategiczne produkty oraz dziatu Badan w Kontroli Jakosci. Spotka zatrudnia
tez wysokiej klasy personel zarzadzajacy procesami produkcyjnymi spoétki, co w zdecydowanym
stopniu marginalizuje ryzyka zwigzane z zahamowaniem produkcji lub bledami przebiegu procesu

wytwarzania produktow spotki.

Ryzyko zwigzane z procesami badawczymi

Jednym z kluczowych elementdéw strategii rozwoju Spotki jest wprowadzanie nowych lekéw na
rynki, na ktorych Spotka funkcjonuje. Kreacja nowego produktu wymaga od Spotki przeprowadzenia
skomplikowanego 1 czasochtonnego procesu badawczego. Kazdy tego typu proces obarczony jest
ryzykiem niepowodzenia bagdz wykrycia pewnych btedow poczynionych w pierwotnych zatozeniach.
Dodatkowo zawsze istnieje ryzyko popelnienia btedow przez pracownikoéw Spotki odpowiedzialnych
za proces badawczy. W zwigzku z powyzszym, w przypadku gdy zajda powyzej opisane
okolicznosci caty proces wprowadzenia nowego leku na rynek przez Spotke moze znaczaco si¢
wydtuzy¢ lub w ogdle moze nie dojs¢ do skutku. Wystagpienie opdznien lub brak realizacji
zatozonych projektow moze negatywnie wplyna¢ na sprzedazy oraz wyniki finansowe Spoiki.
Prowadzeniu badan na kazdym etapie towarzysza szczegotowe analizy zasadnosci rozpoczecia i
kontynuowania badan. Analizy te s prowadzone przez wykwalifikowanych pracownikow Spoiki,

przy aktywnej wspotpracy pracownikow uczelni wyzszych.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem lub utrata wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalnos¢ Spotki wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej, ktora
stanowi jeden z glownych zasobéw Biomed Lublin. Wymdg zatrudniania i utrzymywania

doswiadczonych i wykwalifikowanych pracownikdéw nierozerwalnie wigze si¢ ze zdolno$cig Spotki
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do realizacji zatozonych planéw dlugoterminowych. W zwiazku z duza konkurencyjno$cig w branzy,
w ktorej spotka funkcjonuje, istnieje popyt na pracownikéw z duzym do$wiadczeniem, a rekrutacja
jest procesem skomplikowanym i utrudnionym. Ponadto, pracownicy juz zatrudnieni w Spotce sa
wystawieni na dzialania konkurencji, co w konsekwencji moze skutkowaé utrata czesci posiadane;j
kadry pracowniczej. Spétka w celu utrzymania obecnej kadry specjalistow systematycznie podnosi
ptace oraz utrzymuje atrakcyjne warunki pracy, a takze prowadzi szkolenia i inne aktywnosci

integrujace kluczowych pracownikow ze Spotka.

Ryzyko niewyplacalnos$ci odbiorcow

Spotka w swojej dziatalno$ci wspotpracuje z duzym gronem odbiorcow, w szczegolnosci
hurtowniami lekéw oraz szpitalami. Poziom naleznosci powoduje, iz Spotka narazona jest na ryzyko
braku zaptaty w okreslonym terminie lub mozliwosci calkowitego braku zaptaty w przypadku
upadlosci ktorego$ z odbiorcow. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka pracownicy spotki
na biezagco monitoruja splyw naleznosci od kontrahentow, przy wykorzystaniu programu
komputerowego. W przypadku stwierdzenia opo6znien, pracownicy spotki podejmuja niezbedne
dziatania zmierzajace do wyegzekwowania zalegtych ptatnosci - od wysylania wezwan do zaptaty,

do skierowania sprawy na droge sadowa wiacznie.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow poprzez pogorszenie jakosci produktow

Pogorszenie jako$ci produktow oferowanych przez Biomed Lublin moze wynika¢ z dziatan
pracownika, badz awarii elementu linii technologicznej. Przypadkowe wypuszczenie partii
produktow o nizszej jakosci na rynek moze skutkowa¢ utratg zaufania odbiorcow w odniesieniu do
produktow Emitenta. Taka sytuacja moze przetozy¢ si¢ na realne straty finansowe obejmujace koszty
utraconych mozliwosci oraz pogorszenia reputacji. W celu zmniejszenia ryzyka Spotka prowadzi
dziatania monitorujace na kilku etapach dziatah (wydanie surowca do produkcji, samej produkcji,
konfekcjonowania) majace na celu zmniejszenie 1 docelowo wyeliminowanie produktow
niespelniajacych wymogow jakosciowych. Spotka posiada takze certyfikaty jakosci ISO 14001:2004
oraz ISO 9001:2008.

Ryzyko jakos$ci dostaw

BIOMED-LUBLIN dziata w branzy farmaceutycznej wytwarzajac preparaty lecznicze, wyroby
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medyczne oraz odczynniki laboratoryjne. W swojej dziatalnosci Spotka polega na dostawach
materialdow oraz surowcoéw do produkcji wyzej wymienionych produktéw o okreslonym poziomie
jakosci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niespeinienia przez okreslonego dostawce wymagan
jakosciowych stawianych mu przez Spoike.

W celu minimalizacji powyzszego czynnika ryzyka w Spotce prowadzone sg badania w zakresie
kontroli jako$ci dostarczanych materialow i surowcéw, co potwierdzaja posiadane przez Spotke
certyfikaty jako$ci. Ponadto, na biezaco weryfikowana jest lista dostawcow pod katem wyboru, tych

ktérzy sa w stanie spetni¢ standardy jako$ciowe wymagane przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapasow

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscig Spotka utrzymuje okreSlony zapas wyrobow gotowych
(wytworzonych produktow). Ze wzgledu na warunki przechowywania produktow spotki w
wymaganym rezimie temperatury istnieje ryzyko awarii urzadzen chtodniczych w magazynach,
gdzie Spotka przechowuje wyroby gotowe lub w $rodkach transportu, ktorymi Emitent przewozi
towar do odbiorcow (hurtowni lub szpitali). Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty
oferowane przez Spotke lub braku mozliwosci technologicznych do produkowania mniejszych serii
produktu (dotyczy to zwtaszcza produktow niszowych lub o specjalistycznych wskazaniach) istnieje
ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeterminowania wyrobu gotowego. Zaistnienie powyzszych
okoliczno$ci moze spowodowac obnizenie przychodow ze sprzedazy, a co za tym idzie wyniku
finansowego Spotki. Stosunek kosztow likwidacji produktow ze wzgledu na uptyw terminu waznosci
do przychodoéw netto ze sprzedazy produktow towarow 1 materialow ksztattowat si¢ w latach 2012-
2014 na poziomie od 2,0% do 4,0% calkowitego obrotu, co wedlug spoiki jest wskaznikiem
standardowym dla branzy farmaceutycznej. Natomiast w roku 2015 wskaznik ten znacznie spadt, nie
przekraczajac 1% caltkowitego obrotu spotki.

Zaistniate sytuacje rodza ryzyko, iz w przysziosci Spotka moze ponosi¢ koszty likwidacji produktow
ze wzgledu na uplyw terminu waznosci, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa
Spotki w danym okresie czasu.

W roku 2015 zmaterializowato si¢ ryzyko utraty przydatnosci do produkcji przez Spoétke
zgromadzonych zapaséw osocza. Ze wzgledu na wydluzony proces rejestracyjny preparatow

osoczopochodnych w Polsce wynikajacy z czynnikdw niezaleznych od Spoétki przetwarzanie
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zakupionego przez "BIOMED-LUBLIN" osocza moglto rozpocza¢ si¢ dopiero w sierpniu 2014 roku.
Zgodnie z dokumentacja rejestracyjna uzyskang przez BIOMED-LUBLIN okres waznosci osocza do
produkcji immunoglobuliny i1 albuminy wynosi 5 lat. Poniewaz rozpoczgcie frakcjonowania osocza,
ktore wymaga dodatkowo wysokich nakladow kapitatu obrotowego, nastgpito z 3-letnim
op6znieniem Spotka nie byla w stanie przerobi¢ catego zakupionego w 2011r. surowca. Przerobiono
70,9 tys. litréw. Pozostale blisko 40 tys. litrow osocza nie moze zostaé przetworzone przez
BIOMED-LUBLIN na preparaty krwiopochodne.

Spotka jest w trakcie odsprzedazy pozostalego surowca podmiotom, ktére takie osocze moga
wykorzystywac do swoich produkcji.

W III kwartale roku 2016 cze$¢ produktow gotowych Spoéiki straci datg waznosci. Istnieje ryzyko, iz
Spotka nie zdazy sprzedac¢ tych produktow przed uptywem terminu ptatnosci. Aby zminimalizowad
powyzsze ryzyko Spolka bedzie uptynnia¢ zapasy produktow gotowych w cenie mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy. Moze to spowodowa¢ sprzedaz po kosztach wytworzenia lub ponizej kosztu
wytworzenia tych produktow.

Spotka pracuje nad poprawa planéw produkcji w korelacji z planami sprzedazy

Ryzyko uzaleznienia przychodow ze sprzedazy od kluczowych partnerow

Zdecydowana wigkszo$¢ przychoddéw ze sprzedazy Spotki zwigzana jest ze sprzedaza na rzecz kilku
hurtowni farmaceutycznych. Istotnym odbiorca produktow Spotki jest tez Zakltad Zamowien
Publicznych przy Ministrze Zdrowia. Podmioty te to dominujacy uczestnicy rynku hurtowego obrotu
lekami bedacy jednoczesnie spotkami publicznymi notowanymi na rynku regulowanym. W 2015 r.
Biomed Lublin posiadat dziewigciu znaczacych odbiorcow swoich produktoéw, ktoérzy odpowiadali
tacznie za ok. 84% przychodow Spoéiki, gdzie udziat kazdego z nich przekraczatl 4% przychodow
Spotki. Do kluczowych odbiorcow Spotki w 2015 r. nalezaty nastepujace podmioty: a/ Intra sp. z o.0.
ktora odpowiadata za 25% przychodéw ze sprzedazy spotki, b/ Alpen Pharma GmbH z siedzibg w
Brnie — 12% przychodoéw ze sprzedazy spotki ¢/ Hurtap Leczyca - 11% przychodéw ze sprzedazy
spotki, d/ Minister Zdrowia (Zaktad Zamowien Publicznych przy Ministrze Zdrowia), ktory
opowiadat za ok. 10% przychodow ze sprzedazy spotki, e/ Medicare sp. z 0.0. — 7% przychodéw
spotki f/ NEUCA S.A., ktora opowiadata za ok. 6% przychodow ze sprzedazy spotki, g/ Lubfarm
S.A.- 5% przychodow spotki h/ Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., ktora odpowiadata za ok. 4%
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przychodéw ze sprzedazy spotki, i/ Farmacol S.A., ktéry opowiadat za ok. 4% przychodéw ze
sprzedazy spotki. W zwigzku z tym istnieje zagrozenie uzaleznienia przychodow ze sprzedazy Spotki
od kluczowych odbiorcow. Zerwanie z nimi wspdlpracy moze doprowadzi¢ do znacznego spadku
przychodow ze sprzedazy oraz wigzac si¢ z konieczno$cig znalezienia alternatywnych odbiorcow
produktow wytwarzanych przez Biomed Lublin. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Spotka
monitoruje sytuacje finansowa swoich odbiorcow ale tez dazy do dywersyfikacji odbiorcow poprzez
rozwdj eksportu oraz dywersyfikacje kanatow sprzedazy (poprzez wprowadzanie produktow

sprzedawanych w drodze zamdwien publicznych oglaszanych przez Ministra Zdrowia czy szpitale).

Ryzyko zwigzane z plynnoscia finansowa

Dziatalno$¢ Spotki wymaga stalego pozyskiwania srodkéw finansowych na realizacje zatozonych
celow strategicznych.

W otwartym postgpowaniu restrukturyzacyjnym Spotka jest zobowigzana do regulowania na biezaco
wszystkich swoich zobowigzan. Jednakze, z uwagi na fakt, iz zobowigzania handlowe powstate do
dnia otwarcia postgpowania nie moga by¢ obstugiwane do momentu przyjecia postepowania
uktadowego, cze$¢ dostawcow zmienita warunki handlowe dotychczas obowigzujace w Spoice.
Niektorzy oczekuja dokonywania przedptat na poczet realizowanych zamowien. Stabilno$¢ dostaw
jest kluczowa aby Spotka mogla w sposob niezaktocony kontynuowaé swoja dzialalnos¢. W
przypadku nie posiadania odpowiednich srodkéw finansowych moze to doprowadzi¢ do klopotow
w regulowaniu platnos$ci oraz klopotéw z ptynnoscig finansowa. Spotka na biezaco kontaktuje si¢ z
dostawcami celem negocjowania terminéw platnosci 1 warunkow zakupu, a takze w okreslonych
sytuacjach wykorzystuje instrumenty pozwalajace na szybsze $cigganie naleznosci.

Zgodnie z przepisami prawa restrukturyzacyjnego w  przyspieszonym  postgpowaniu
restrukturyzacyjnym brak regulowania przez Spotke zobowigzan biezagcych moze powodowacd, iz

postepowanie restrukturyzacyjne zostanie przez Sad umorzone.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Spoltke

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spotke jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem si¢ ryzyka
utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.

Dodatkowo, w otwartym postepowaniu restrukturyzacyjnym procedura sadowa przewiduje
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niezwloczne zwotanie zgromadzenia wierzycieli celem glosowania nad przyjeciem uktadu po
ztozeniu przez Spotke planu restrukturyzacyjnego, propozycji uktadowych i spisu wierzytelnosci.
Spoétka w dniu 11 marca ztozyta do Sadu powyzsze dokumenty.

Jesli Spotka nie osiggnie wymaganego porozumienia z wierzycielami pozauktadowymi do dnia
zgromadzenia wierzycieli oraz na zgromadzeniu wierzycieli nie zostang przyjete propozycje
uktadowe istnieje ryzyko, iz spotka bedzie zobligowana do ztozenia wniosku o upadiosc.

Whiosek o ogloszenie upadlo$ci moze ztozy¢ diuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do
dhuznika, ktory stat si¢ niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo upadiosciowe , tj. nie
wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pieni¢znych lub gdy jego zobowigzania przekrocza
wartos$¢ jego majatku, nawet wowcezas, gdy na biezaco te zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng
dluznika oraz jego wierzycieli, a takze postgpowanie w sprawie ogloszenia upadtosci reguluja
przepisy ustawy Prawo upadtos$ciowe..

Zarzad Spotki jednakze doklada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania po
otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego byly regulowane na biezaco i aby doprowadzi¢ do

zatwierdzenia uktadu z wierzycielami.

Ryzyko zwiazane z powstaniem wierzytelnosci spornych przekraczajacych 15% sumy
wierzytelno$ci w toczacym si¢ przyspieszonym postpowaniu restrukturyzacyjnym

Po otwarciu postgpowania restrukturyzacyjnego Nadzorca Sadowy otrzymat zgloszenie
wierzytelnosci w zakresie znaku towarowego. Poziom tej wierzytelnosci oznaczonej jako
wierzytelno$¢ sporna (Spotka tej wierzytelnosci nie uznata na spisie wierzytelnosci) nie przekracza
15% sumy wierzytelnosci Spoiki.

Z uwagi na powyzsze Spotka realizuje proces restrukturyzacyjny w trybie przyspieszonego
postepowania uktadowego.

Istnieje jednakze ryzyko, iz w przypadku zgloszenia wierzytelnosci spornych, ktoérych poziom
przekroczylby warto$¢ 15% sumy zobowigzan, Sad moze umorzy¢ obecne przyspieszone

postgpowanie uktadowe.

Ryzyko zwiazane ze wspolpraca z LFB Biomedicaments

Dziatalno$¢ uslugowego wytwarzania preparatdéw z osocza oparta jest o wspolprace Spotki z LFB
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Biomedicaments. Polega na ustugowym frakcjonowaniu nabytego w Polsce osocza w Zaktadach
LFB Biomedicaments, a nast¢pnie sprzedaz produktow gotowych przez Spotke.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada nierozliczone zobowigzania z tytutu
frakcjonowania uslugowego powstale przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego. Zobowigzania te z mocy prawa stanowig wierzytelnosci uktadowe, ktore beda
rozliczane po zawarciu ukladu i zgodnie z jego warunkami. Brak rozliczenia za wykonang ushuge
naktada konieczno$¢ uwzglednienia faktu w kontynuacji wspotpracy.

Zgodnie z umowa licencyjna zawartg z LFB, Spotka zobowigzata si¢ do zakupu licencji i technologii
wytwarzania dla czterech produktéw tj. immunoglobuliny dozylnej, albuminy dozylnej, czynnika
VIII oraz czynnika von Willebrandta. Pierwsze trzy zostaly rozliczone natomiast czwarta licencja
dotyczaca czynnika von Willebrandta o wartosci ok. 13 mln zl nie zostata optacona. Z uwagi nie
spetnienia §wiadczenia z umowy w tym zakresie przez LFB Biomedicaments przed dniem otwarcia
przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego nie jest objgta postepowaniem ukladowym.
Istnieje zatem ryzyko, ze Spotka nie osiggnie w tej sprawie porozumienia z LFB Biomedicaments.
Spotka prowadzi aktualnie rozmowy z francuskim partnerem, ktérych rezultat bedzie miat istotny

wplyw na kontynuowanie wspolpracy.

Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem zakupionej licencji i technologii na wytwarzanie
produktow osoczopochodnych

Spotka zakupita licencje 1 technologie wytwarzania preparatdéw z osocza ludzkiego z zatozeniem
wdrozenia we wlasnym zaktadzie frakcjonowania osocza w Mielcu w ramach realizowanego
projektu inwestycyjnego przez Spotke. Inwestycja nie zostala zrealizowana. Plan restrukturyzacyjny
zaktada wydzielenie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa polegajacej na wytwarzaniu preparatow
z osocza ludzkiego do odrebnej spoiki celowej oraz pozyskanie niezbednego finansowania 1 innych
warunkéw koniecznych do realizacji przedsigwzigcia.

Z uwagi na otwarte przyspieszone postepowanie restrukturyzacyjne realizacja planu jest uzalezniona
od zatwierdzenia warunkoéw uktadu. W przypadku braku spetlienia wszystkich niezbednych do
realizacji inwestycji warunkow w okresie 18 miesiecy od zawarcia uktadu zakupione wyposazenie 1

licencje zostang zbyte.

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
35



Rok zatozenia 1 944

ARPNRRE

4.2 Ryzyka zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dzialalno$¢
gospodarcza

Ryzyko oslabienia koniunktury w branzy farmaceutycznej

Dziatalno$¢ Biomed Lublin w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej 1 przysziej koniunktury
w branzy farmaceutycznej. Branza ta znajduje si¢ w obecnej chwili w stabilnym stanie. W przypadku
odwrdcenia pozytywnych tendencji w branzy farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na
produkty oferowane przez spotke. Taka sytuacja moze spowodowac obnizenie poziomu przychodow
ze sprzedazy produktow zaktadanych przez spotke i obnizenie ostatecznego wyniku finansowego w
przysziosci. Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez dywersyfikacje oferty
produktowej o nowe leki oraz planowane rozszerzenie dziatalno$ci na kolejnych rynkach
zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek farmaceutyczny w Polsce 1 za granicami kraju charakteryzuje si¢ intensywna konkurencja.
Rywalizacja cenowa spotki z duzymi miedzynarodowymi oraz polskim koncernami
farmaceutycznymi jest bardzo utrudniona z uwagi na nieporéwnywalnie mniejszy dostep do kapitatu
1 mniejsze mozliwosci marketingowe. Dostep do zagranicznego kapitalu dla wigkszosci konkurentow
spotki zapewnia im dostgp do najnowoczesniejszych i najdrozszych technologii, do ktorych polskie
koncerny farmaceutyczne (takie jak Biomed Lublin) czgsto nie maja dostepu, gtownie z przyczyn
finansowych. Dzigki powyzszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do spotki moga
stosowa¢ bardziej elastyczng polityke cenowa. Pomimo opisanych zagrozen w przypadku czegsci
wytwarzanych produktow spolce udaje si¢ zachowac nizsza ceng, a w przypadku pozostatych ceng
na zblizonym poziomie do konkurencji, co udaje si¢ Spolce dzigki stosunkowo nizszym kosztom

produkcji 1 elastycznie ksztattowanej marzy.

Ryzyko zwigzane z ujawnieniem tajemnic handlowych Spolki
Rozwo6j spotki moze by¢ uzalezniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub bytych
pracownikow spolki informacji poufnych, do ktorych zaliczaja si¢ w szczegdlnosci informacje

odnos$nie prowadzonych badan oraz wykorzystywanych procesow technologicznych. W zwiazku z
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tym, Biomed Lublin prowadzac dzialalno$¢ 1 zatrudniajac pracownikow ponosi ryzyko
niepozadanych lub nieuczciwych zachowan (gléwnie w zakresie wykorzystania informacji
poufnych) swoich obecnych lub bytych pracownikéw badz oséb trzecich. Zarzad spotki w celu
ograniczenia ryzyka prowadzi bezposredni nadzér nad rekrutacjg pracownikow oraz monitoruje

zachowania pracownikow.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W celu finansowania dziatalno$ci Spotka positkuje si¢ (i bedzie si¢ nadal positkowaé w przysztosci)
w znacznym stopniu kapitalem obcym pozyskanym od bankéw. W zawartych umowach
kredytowych oprocentowanie kapitatu obcego ustalone jest wedlug zmiennej stopy procentowej
(gtownie WIBOR O/N, WIBOR 1W, WIBOR 1M, WIBOR 3M), powigkszonej o marze. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko, ze znaczacy wzrost stop procentowych na rynku mi¢dzybankowym moze
niekorzystnie przetozy¢ si¢ na wzrost kosztow finansowych Spotki zwigzanych ze sptata rat
zaciagnigtych zobowigzan. Spotka w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka w dniu 31 stycznia

2014 roku zawart z Alior Bank S.A. umowg¢ Swap Procentowy - Transakcja IRS o nastgpujacych

parametrach:
Dzien Rozpoczgcia Transakcji IRS 31-12-2014
Dzien Zakonczenia Transakcji IRS 31-12-2018
Kwota i Waluta Transakcji IRS 8 000 000,00 PLN
Tryb Rozliczenia Netto
Stata Stopa Procentowa 4,42%

Celem zawarcia powyzszej transakcji bylo zabezpieczenie ryzyka wzrostu stop procentowych a co za
tym idzie wrostku kosztow obstugi zadluzenia w zwigzku z posiadaniem zobowigzan finansowych
opartych o zmienng stopg procentowa. Ponadto Spotka na biezgco monitoruje zmiany w poziomie

stop procentowych.

Ryzyko zmiany kursow walutowych

Ryzyko walutowe dla Biomed Lublin wynika gléwnie z eksportu cz¢$ci wytwarzanych produktow.
W 2015 roku ok. 30% ogélnych przychodéw ze sprzedazy wyliczonych bez preparatow
osoczopochodnych NANOGY 5% i FORTALBIA wprowadzonych w II kwartale 2015, za$ okoto
16% ogolnych przychodow ze sprzedazy wyliczonych bez tych preparatow, stanowity przychody
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uzyskane z eksportu produktoéw na rynki zagraniczne (rozliczenia odbywaja si¢ w EUR). Ponadto,
spotka czes¢ komponentéw do produkceji lekow kupuje bezposrednio za granica (Francja, Chorwacja,
Stowacja), a rozliczenia tych zakupow takze odbywaja si¢ w EUR. Wobec powyzszego Spoéika
narazona jest na ryzyko aprecjacji/deprecjacji ztotego wzgledem EUR. Spoélka na biezagco monitoruje
poziom i zmiany poziomu kursu walutowego, a decyzj¢ o zakupie/sprzedazy uzaleznia rowniez od

atrakcyjnego ksztaltowania si¢ kursu walutowego.

Ryzyko zdarzen losowych

BIOMED-LUBLIN tak jak kazda inna firma dzialajgca na rynku narazona jest na zajScie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (powddz, kradziez, wlamanie). Przedmiotowe
zdarzenia mogg spowodowac zniszczenie zapaséw produktow, laboratoriow, maszyn lub urzadzen, z
ktérych spotka korzysta w ramach swojej dziatalnosci — ogdlnie catego majatku Spotki. Utrata,
kradziez, badz uszkodzenie najistotniejszych skladnikow majatku spotki mogloby negatywnie
wpltyna¢ na prowadzenie dzialalnosci oraz sytuacje finansowa Spotki. W zwigzku z powyzszym
Biomed Lublin w celu zminimalizowania tego ryzyka ubezpiecza majatek od skutkow zdarzen

losowych.

Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Biomed Lublin, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne
zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktéore moga spowodowac powstanie rozbieznos$ci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych 1 podatkiem VAT w ramach prowadzonej
przez Spotke dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez
Spoétke aktualnych standardow rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
Spotki moze rézni¢ si¢ od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynac na natozenie na
Spotke kary finansowej, ktora moze mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Spoiki.
Pracownicy Spotki na biezaco monitorujg przepisy prawne, ich zmiany oraz orzecznictwo w zakresie

zagadnien dotyczacych podatkow.
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Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozw¢j Spotki jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej
Spotka oferuje swoje ustugi 1 bedacych jednoczesnie gtownym rejonem aktywnosci gospodarczej
klientéw Spotki. Do gtownych czynnikow o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na
dziatalno$¢ Spotki, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadtluzenia jednostek
gospodarczych 1 gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, zZe spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost zadhuzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dzialalnos$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Spoiki, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow
finansowych Spotki. W celu zminimalizowanie tego ryzyka, po zakonczeniu kazdego roku
obrotowego Zarzad przygotowuje plan roczny zawierajacy planowang sprzedaz, marze oraz
planowane wydatki. Na tej podstawie szacowany jest prognozowany wynik finansowy Spoéiki.
Powyzsze planowanie opiera si¢ gtownie na danych historycznych, ale takze na obecnej sytuacji
gospodarczej, atrakcyjnosci oferty uzyskanej od dostawcoOw oraz dynamiki pozyskiwania nowych

klientow 1 rozwijania sprzedazy na obecnych klientach firmy.

5 Os$wiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

Oswiadczenie dotyczace stosowania tadu korporacyjnego znajduje si¢ w zalaczniku do niniejszego

sprawozdania.

6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W  okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ postegpowania dotyczace zobowigzan oraz

wierzytelnosci, ktorych pojedyncza lub laczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitalow wilasnych

Spotki.
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7  Dodatkowe informacje
7.1 Informacje o podstawowych produktach

Asortyment produktowy

W 2015 roku podstawowymi produktami sprzedawanymi przez Spoétke byta Distreptaza i Lakcid,
odpowiadajace za 32% przychodéw ze sprzedazy. Dodatkowo w roku 2015 Spoétka wprowadzita na
rynek produkty osoczopochodne — immunoglobuling ludzka do podania dozylnego NANOGY 5%
oraz albumine ludzka do podania dozylnego FORTALBIA, ktorych sprzedaz stanowita 48%
sprzedazy ogdtem. Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci przychodow ze sprzedazy w

podziale na podstawowe grupy produktow.

Przychody ze sprzedaz produktow (w tys. PLN) 2015 2014 zmiana
Preparaty osoczopochodne 20 526 0 -
Czopki 8086 13126 -38%
Probiotyki (Lakcid) 5487 10313 -47%
Szczepionki BCG 5010 3724 35%
Preparaty krwiopochodne 1984 4 555 -56%
Pozostale 1464 1741 -16%

RAZEM 42 557 33458 27%

Czopki w 2015 roku obejmowaty gtownie Distreptaze. Jest to lek stosowany w ginekologii przy
przewlektym zapaleniu przydatkéw, zapaleniu btony $luzowej macicy, zmianach naciekowych i
pooperacyjnych.

Probiotyki stosowane w czasie i po antybiotykoterapii oraz przy takich dolegliwosciach jak
biegunka podréznych i poantybiotykowe zapalenie jelit ze szczegdlnym uwzglednieniem leczenia
wspomagajacego rzekomobloniastego zapalenia okreznicy; jako leczenie glownie przy
nawracajagcym rzekomobloniastym zapaleniu okreznicy. Probiotykiem produkowanym w BIOMED-
LUBLIN jest Lakcid dostepny w kilku formach: amputkach, kapsutkach, Lakcid forte w fiolkach,
kapsutkach oraz saszetkach. Produkowana jest rowniez specjalna forma probiotykéw — Lakcid L w
fiolkach i saszetkach, ktora jest stosowana przy leczeniu wspomagajacym w biegunkach wirusowych
u dzieci.

Preparaty krwiopochodne to produkty lecznicze uzyskiwane z krwi droga oddzielania elementéw

morfotycznych od osocza, wydzielania poszczegoélnych jej sktadnikdw oraz konserwowania. Krew
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ludzka oraz rozne preparaty krwiopochodne stanowig cenny, czg¢sto na wage zycia, $rodek
terapeutyczny we wspotczesnej medycynie. Pobierana od dawcow krew jest oznaczana pod katem
serologicznym, a nastepnie konserwowana lub przetwarzana na preparaty krwiopochodne i

udostgpniana chorym.

Dla kazdego panstwa gospodarka posiadanymi zapasami krwi jest sprawa najwyzszej wagi z powodu
jej ograniczonej trwato$ci, a tym samym ze wzgledu na mozliwos$¢ jej zepsucia (zniszczenia). Tym
samym dziatania stuzace usprawnieniu gospodarki krwig i jej zasadniczym (ok. 55% objetosci)

ptynnym sktadnikiem — osoczem, maja podtoze nie tylko ekonomiczne, ale réwniez humanitarne.

Obecnie BIOMED-LUBLIN produkuje 6 preparatow krwiopochodnych produkowanych z osocza

ludzkiego:

1) Histaglobulina - Lek do immunologicznego leczenia przewlektych chordb alergicznych.

2) GAMMA anty Hbs 200 - Zapobiega zachorowaniom na wirusowg zottaczke typu B i ma
zastosowanie do biernej profilaktyki tej choroby.

3) GAMMA anty D 50 i 150 - Stosowany jest w profilaktyce konfliktu matczyno-ptodowego w
zakresie antygenu D z uktadem Rh.

4) Albumina ludzka - Odczynnik laboratoryjny przeznaczony do celow diagnostycznych z zakresu

serologii grup krwi.

Preparaty produkowane z osocza ludzkiego wytwarzane na podstawie umowy o uslugowe

frakcjonowanie osocza z LFB Biomedicaments:

1) Immunoglobulina dozylna - Nanogy 5% - stosowana w pierwotnych i wtoérnych niedoborach
odporno$ci (dzieci z wrodzonym AIDS), biataczka limfatyczna (zapobieganie nawracajacym
infekcjom bakteryjnym), zapobieganie tetniakom tetnicy wiencowej, przeszczepy szpiku
kostnego, terapia 0sob zakazonych wirusem HIV.

2) Albumina dozylna - Fortalbia 20% - stosowana u pacjentow z niedoborem objetosci krwi
przebiegajacym z hipoalbuminemia w celu uzupetniania i utrzymania objgtosci krwi krazacej,
cigzki zespot hemolityczny u noworodkow, marsko$¢ watroby, wodobrzusze, u pacjentéw po

zabiegach kardiochirurgicznych, w terapii rozleglych oparzen, ostrej niewydolnosci uktadu

"BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za 201 5r.
41



Rok zatoZenia 194 4

ARPNRRE

oddechowego.

Szczepionki BCG stanowig grupg¢ produktow obejmujaca szczepionke przeciwgruzlicza BCG —
jedyna w Polsce szczepionke stosowang w profilaktyce przeciwgruzliczej, a takze Onko BCG —
preparat stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéw pgcherza moczowego.

Pozostale produkty obejmuja leki klasyfikowane ogdlnie jako organopreparaty oraz wyroby i

odczynniki medyczne i laboratoryjne.

7.2 Informacje o rynkach zbytu
Kanaly dystrybucji i promocji produktow Spoétki

BIOMED-LUBLIN prowadzi i bedzie prowadzi¢ komercjalizacj¢ swoich produktéow w trzech

synergistycznych modelach sprzedazy, gdzie wybrany model finalny jest zalezny od rodzaju

produktu (masowy, szpitalny/przetargowy, niszowy, na recepte, bez recepty) oraz specyfiki danego

kraju . Modyfikacje modeli sa dopuszczalne, gdyz Spotka stara si¢ elastycznie reagowaé na

pojawiajace si¢ na rynku nowe perspektywy i1 mozliwosci, ale takze ograniczenia i1 ryzyka

biznesowe.

3) Model 1 - Promocja produktow spolki do lekarzy danej specjalnosci adekwatnej do profilu
produktu przez wlasne struktury sprzedazowe czyli zespdt przedstawicieli medycznych —
model wdrozony w Polsce w IV kwartale roku 2015, ktorym zostaly objete dwa produkty z
segmentu ginekologicznego oraz urologicznego (Distreptaza, Biohemoril).
W IV kwartale 2016, Biomed wdrozy do tego modelu sprzedazy w Polsce swoje cztery kolejne
produkty (jeden juz zarejestrowany lek na receptg, dwa dietetyczne S$rodki specjalnego
przeznaczenia medycznego oraz jeden produkt o statusie wyrobu medycznego). Te cztery
wdrozenia pozwola spotce osiagnac synergie kosztowa (wigksza liczba produktéw promowanych
przez ten sam zespét sprzedazy umozliwia optymalizacje kosztow). Spotka opracowata juz
sktady trzech nowych produktéw oraz koncepcje ich pozycjonowanie na rynku. W kwietniu 2016
rozpoczng si¢ prace formulacyjne i rejestracyjne, ktorych zakonczenie jest planowane na koniec
wrzesnia 2016.

4) Model 2 - Dystrybucja produktu gotowego Biomed-Lublin przez wylacznego dystrybutora

(na dany kraj) na podstawie umowy dystrybucyjnej i marketingowej — dotyczy linii
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produktéow Lakcid w Polsce (umowa z firmg Alpen Pharma odpowiedzialng za promocj¢ tego
produktu do $rodowiska lekarskiego, gtownie pediatrow, laryngologéow, ginekologow oraz
lekarzy medycyny rodzinnej) oraz Distreptazy na 9 rynkach zagranicznych: Ukraina,
Uzbekistan, Mongolia, Moldawia, Gruzja, Biatoru$, Kirgizja, Kazachstan, Tadzykistan
(docelowo w III kwartale 2016 réwniez Azerbejdzan, za§ w roku 2017 rowniez Rosja i Armenia,
gdzie spotka prowadzi rejestracje Distreptazy). W tym modelu, Biomed-Lublin jest wtascicielem
rejestru czyli podmiotem odpowiedzialnym oraz wlascicielem znaku towarowego Distreptaza,
za$ dystrybutor (firma Alpen Pharma) jest odpowiedzialny za skuteczng promocje 1 dystrybucje
produktu wlasnymi zasobami ludzkimi i $rodkami finansowymi.

Model ten umozliwia spoélce utrzymanie praw do najwazniejszych w branzy farmaceutycznej
praw, jakim sg prawa do tzw. ,brandu” czyli znaku towarowego (nazwa i logotyp), ktore caty
czas pozostaja whasnoscig spoiki, a ich warto$¢ jest podnoszona przez inwestycje dokonywane
przez dystrybutora kontrolowane marketingowo 1 merytorycznie przez Biomed.

Model 3 - business to business (B-2-B) - przetargi, sprzedaz instytucjonalna — dotyczy m.in.
nastepujacych produktow Biomed-Lublin:

a. leki osoczopochodne Nanogy oraz Fortalbia na rynku Polski wspierane przez
kilkuosobowy zespot sprzedazowy prowadzacy promocje lekow osoczopochodnych i
koordynujacy przetargi ogltaszane w r6znych miastach 1 szpitalach na terenie kraju.

b. szczepionka przeciw-gruzlicza BCG 10 sprzedawana w Polsce na zamowienie Zaktadu
Zamoéwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia zgodnie z obowigzujacym kalendarzem
szczepien.

C. Immunoglobulina GAMMA anty-D stosowana w tzw. konflikcie serologicznym
(zapobiega odpowiedzi immunologicznej u kobiet w przypadku niezgodnosci grup krwi
pod wzgledem czynnika Rh miedzy matka RhO (D)-minus a ptodem RhO (D)-plus)

d. Immunoglobulina ludzka GAMMA Anty- HBs stosowana przeciw wirusowemu
zapaleniu watroby typu B

e. Bio Trombina 400 — produkt stosowany zapobieganiu krwawieniom $rodoperacyjnym z
narzadéw wewnetrznych, krwawieniom z zgbodohu po ekstrakceji zgbow, krwawieniom z
nosa i $luzowki jamy ustnej po ekstrakcji migdatkéw — tonsillektomii oraz krwawieniom

z drég rodnych podczas zabiegow ginekologicznych.
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Zdecydowana wigkszo$¢ przychodow BIOMED-LUBLIN S.A. generuja obroty z hurtowniami
lekéw, ktore majg stosowne zezwolenia Giownego Inspektora Farmaceutycznego. Znaczacym
odbiorcg jest tez Zaklad Zamowien Publicznych przy Ministrze Zdrowia, na rzecz ktorego Spotka
dostarcza Szczepionke przeciwgruzlicza BCG 10 oraz Gamme anty-D.
Niewielka cze$¢ przychodow Spoétki pochodzi rowniez ze sprzedazy wyrobow medycznych i
odczynnikow laboratoryjnych do:

« stacji sanitarno — epidemiologicznych,

o szpitali,

o instytutéw naukowych,

o uczelni wyzszych,

o centrow krwiodawstwa,

o laboratoriow medycznych i diagnostycznych

Najwieksi krajowi odbiorcy (w tys. PLN) 2015 udzial
Hurtownie farmaceutyczne 30 047 84%
Zaktad Zamowien Publicznych 4271 12%
Pozostate 1 466 4%

RAZEM 35784 100%
Rynek Polski

Po analizie potencjatu roznych segmentdw rynku farmaceutycznego w Polsce, w roku 2016 oraz w
kolejnych 4 latach, spotka zamierza sukcesywnie zwigksza¢ swoje zaangazowanie promocyjne w
segment lekow:

- ginekologicznych, urologicznych i onkologiczno-urologicznych (m.in. Distreptaza, Onko BCG —
produkt stosowany w raku pecherza oraz trzy nowe produkty synergistyczne, uzupeiniajace oferte
dla tego segmentu),

- pediatrycznych (m.in. Lakcid oraz dwa — trzy nowe produkty z kategorii suplementow diety dla
dzieci komplementarne do Lakcidu),

- immunologicznych  (stosowanych w terapiach wspierajacych leczenie onkologiczne i
hematologiczne). Zgodnie z informacjami przedstawionymi przez Agencj¢ Reuters na podstawie
danych przedstawionych na zjezdzie Amerykanskiego Towarzystwa Onkologii Klinicznej (ASCO) w
Chicago jesienig 2013 roku, w ciggu 10 najblizszych lat produkty immunostymulujgce maja by¢
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wykorzystywane w leczeniu co drugiego nowotworu. Firma IMS Health badajaca rynek
farmaceutyczny przewiduje, ze w roku 2016 wzrost sprzedazy wszystkich lekow onkologicznych
osiggnie putap 88 mld USD rocznie. Szacuje si¢, ze coraz wigkszy udzial w rynku uzyskajq
produkty immunostymulujgce. Citigroup prognozuje, ze w okresie najblizszego dziesi¢ciolecia
wartos$¢ ich sprzedazy zwigkszy sie¢ do 35 mld USD rocznie. W tym segmencie, Biomed zamierza
opracowac 2 produkty wiasne oparte o biatka zwierzgce oraz 2-3 produkty oparte o enzymy roslinne.
Pierwsze wdrozenia produktéw immuno-modulujacych zostaty zaplanowane na I kwartat 2020.

W przygotowywanych planach marketingowych zostal opracowany nowy model promocji
uwzgledniajacy nowoczesne formy dotarcia do lekarzy, aptek i pacjentow (tzw. promocja
wielokanatowa). Przekazy marketingowe dla tej grupy produktéw zostang oparte o potrzeby
konsumenta finalnego czyli pacjenta, zgodnie z aktualnie obowigzujacym trendem w tzw.
pharmamarketingu. Spotka zainwestuje rowniez w od$wiezenie wizerunku Distreptazy 1 Lakcidu, a
takze rozszerzy zasieg swojej promocji o kolejne, wysoko-potencjatlowe grupy docelowe w celu
akceleracji przychodow z tego segmentu. Nowe produkty, ktore zostang wprowadzone w IV kwartale
2016 podniosa zyskownos$¢ portfela na rynku Polskim, a od III-IV kwartalu 2017 réwniez na
rynkach, gdzie dzisiaj jest dystrybuowana Distreptaza.

Spoéika posiada tez realny plan znacznego zwigkszenia zastosowania Distreptazy w leczeniu chorob
ginekologicznych 1 urologicznych od roku 2018 na rynku Polskim, przy wykorzystaniu
mechanizmow rejestracyjnych 1 licencyjnych.

Lakcid, ktory na rynku Polskim jest dystrybuowany i promowany do lekarzy przez Alpen Pharma,
zgodnie z zatozeniami poczynionymi we wrzesniu 2015 sukcesywnie odzyskuje utracong w latach
ubieglych pozycje rynkowa na wartym ponad 250 min PLN rynku probiotykow, zwiekszajac swoj
udziat w rynku. Wdrozona przez dystrybutora kampania marketingowa, podlega biezacej analizie
spotki w celu oceny jej efektywnosci i wnoszenia biezacych korekt i optymalizacji. Spotka planuje
wzmocnienie oferty linii Lakcid o nowe formy farmaceutyczne i warianty leku poczawszy od II
kwartatu 2017. Takie uzupetienie oraz wdrozona strategia promocyjna, pozwoli spotce skuteczniej
konkurowa¢ na lukratywnym rynku probiotykow w Polsce 1 docelowo, w ciagu kilku lat odzyskac
pozycje w pierwszej trdjce preparatow z tego segmentu.

Po dokonanym w lutym 2016 roku przegladzie portfolio produktowego, Spotka rozwaza wycofanie

ze swojej oferty produktoéw nisko-rentownych, starszej generacji, ktore stanowig nieznaczny procent
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aktualnego obrotu, jednoczes$nie generujac marginalny zysk lub w niektorych przypadkach stratg
(m.in. Gastrotrombina, Gamma Anty-HBs).

Plany dotyczace produktow osoczopochodnych Nanogy i1 Fortalbia w Polsce obejmujg trzy
scenariusze rozwoju sytuacji:

1. Kontynuacja sprzedazy i promocji w dalszych latach wlaczajac rok 2016, w oparciu o
posiadany status podmiotu odpowiedzialnego oraz dostawy produktu gotowego od wytworcy-
firmy LFB z Francji. W tym modelu, spétka bedzie kontynuowac sprzedaz poprzez przetargi za
pomocg dedykowanego zespotu sprzedazy generujac wzrosty i powiekszajac swoj udzial w
rynku.

2. Kontynuacja sprzedazy i promocji tylko do konca 2016, w oparciu o posiadany status
podmiotu odpowiedzialnego oraz posiadany stan magazynowy produktu gotowego.
Wyprzedaz zapasow bedzie stanowila zakonczenie promocji lekow osoczopochodnych Nanogy
i Fortalbia przez Biomed w Polsce.

3. Kontynuacja sprzedazy i promocji w dalszych latach wlaczajac rok 2016, w oparciu o
posiadany status podmiotu odpowiedzialnego oraz (przejSciowo, przez 2-3 lata) dostawy
produktu gotowego od wytwoércy- firmy LFB z Francji. Po 3 latach, spotka zacznie sama
wytwarza¢ produkt gotowy (bez frakcjonowania osocza) w swojej wydzielonej spotce
zaleznej na licencji LFB 1 po transferze technologii z LFB do Biomed. Ten model wymaga
dodatkowych inwestycji w wybudowanie infrastruktury produkcyjnej w standardzie EU GMP.

Scenariusz docelowy jest zalezny od przebiegu procesu restrukturyzacyjnego i1 wymaga
dodatkowych analiz oraz uzgodnien z partnerem strategicznym LFB, a takze konsultacji z
Ministerstwem Zdrowia.

Spotka w ciggu 18 miesigcy utozy model finansowania w celu ostatecznego rozstrzygnigcia kwestii
inwestycji w projekt ,,zaklad frakcjonowania osocza”. Ustalone w tym czasie zostanie, czy
inwestycja ta winna by¢ kontynuowana w dotychczasowej lokalizacji w Mielcu, czy tez lepszym
rozwigzaniem bedzie wybdr innej lokalizacji 1 budowa fabryki od podstaw. Spédtka uzyska
potwierdzenie od Panstwa w zakresie ch¢ci lub jej braku w zaangazowanie tym projektem.

W ww. okresie Spotka ostatecznie dokona splaty wierzytelnosci wobec PARP. Jest to niezbgdny
okres na znalezienie najbardziej efektywnego sposobu sfinansowania tejze wierzytelnosci.

Wyzej wskazane czynnosci realizowane przez maksymalny okres 18 miesiecy (nie wykluczone jest
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szybsze rozwigzanie tych kwestii) pozwolg Spotce wybrac jedno z alternatywnych rozwigzan:

- jezeli okaze sig, ze powstanie fabryki frakcjonowania osocza (w Mielcu lub w innej lokalizacji) nie
znajduje ekonomicznego uzasadnienia wowczas zostang uptynnione wszelkie mozliwe aktywa
zwigzane z projektem ,,zaktad frakcjonowania osocza”. Spotka uzyska z tego tytutu ok. 33 min zi,
ktére zostanie wykorzystane do sptacenia wierzyciela PKO Leasing, za$ pozostala nalezno$¢
zostanie wykorzystana do czg¢sciowego sptacenia PARP. Nastepnie, ta czgs¢ wierzytelnosci PARP
ktéra pozostanie, bedzie splacona przez emisj¢ obligacji lub w inny sposéb sfinansowana — nie
p6zniej jednak niz w okresie 18 miesiecy.

- jezeli Spotka uzyska aprobate dla swych dzialan i che¢ zaangazowania w projekt ze strony
Panstwa, wowczas zostanie wydzielony caly majatek zwigzany i niezbedny do projektu ,,zaktad
frakcjonowania osocza” do oddzielnej Spotki ,,corki” w celu dalszej realizacji projektu przez taka
Spotke celowa. Powyzszy scenariusz bedzie realizowany jedynie pod warunkiem znalezienia
wiarygodnego partnera gwarantujagcego powodzenie tego projektu i potwierdzenia ze strony Panstwa
(lub strategicznego inwestora) woli zaangazowania w projekt nie pdzniej jednak niz w okresie 18
miesiecy.

Rynki zagraniczne

W roku 2016 i dwoch kolejnych latach, spotka zamierza jeszcze silniej rozwija¢ swoja sprzedaz
zagraniczng w oparciu o dzisiaj dostepny portfel produktow.

Liczba aktualnie posiadanych rejestrow Distreptazy w 9 krajach, w ktorych promocje prowadzi
Alpen Pharma bedzie sukcesywnie (poczawszy od IV kwartatu 2017) powigkszana o kolejne rynki,
ktore wyrazajg swoje zainteresowanie tym produktem (m.in. kraje azjatyckie, Rosja, USA 1 kilka
krajow batkanskich). Biomed zamierza na tych rynkach dziata¢ w modelu posiadania dystrybutora na
wytacznosc.

Spotka posiada rejestracje swojej szczepionki na gruzlice BCG na Ukrainie i w Uzbekistanie oraz
podpisang umowe na jej dystrybucje z partnerem zewnetrznym posiadajacym swoj zespot sprzedazy
w tych krajach. W kwietniu 2016 zostang rozpoczete rozmowy w celu uruchomienia aktywne;j
promoc;ji 1 sprzedazy pod koniec roku 2016 oraz kontynuacja w kolejnych latach, poczawszy do roku
2017. Onko BCG jest rowniez zarejestrowane w Urugwaju, w ktérym Biomed Lublin posiada
podpisang umowe dystrybucyjng, na podstawie ktorej zostaly w 2015 roku zrealizowane pierwsze

sprzedaze Onko BCG na kwote okoto 286 tys PLN. W planach na 2016 i kolejne lata jest
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przewidziane kontynuowanie dostaw tego produktu do urugwajskiego odbiorcy (na 2016 na kwote
ponad 335 tys PLN).
Uzupetieniem przychodéw spotki jest tzw. import docelowy (,,import permit”) dotyczacy
produktéw, ktore nie posiadajg rejestracji w danym kraju, ale ze wzgledu na ich unikalnos$¢ 1 brak
bezposrednich odpowiednikéw oraz potrzeby terapeutyczne, sa zamawiane i sprzedawane w kraju
importujacym produkt. W marcu 2016, Spotka sprzeda w tym modelu jeden ze swoich kluczowych
produktéw (szczepionke przeciwgruzlicza BCG) do Francji na podstawie podpisanego zamdwienia,
ktére obejmuje rowniez kolejne dostawy tego produktu do konca roku 2016. Zamoéwienia na kolejny
rok s3 wedlug wiedzy spotki mozliwe, niemniej wymagaja oficjalnego potwierdzenia przez
francuskiego partnera.
Spotka jest w trakcie opracowywania planu strategicznego pozyskiwania importerow docelowych w
r6znych krajach $wiata (m.in. kraje Potwyspu Arabskiego, Indie, Chiny, kraje Batkanskie, Pakistan,
Afganistan, kraje Ameryki Potudniowej) na kilka swoich lekow, m.in. Onko BCG, szczepionke
przeciw-gruzlicza BCG, Immunoglobuling Gamma Anty-D oraz Distreptazg. W aktualnej ocenie
spotki, pozostale produkty nie posiadaja potencjatu na ich import docelowy do innych krajow.
Portfel opracowywanych aktualnie przez spotke dietetycznych srodkow specjalnego przeznaczenia
medycznego, suplementow diety oraz wyrobéw medycznych bedzie oferowany odbiorcom
eksportowym poczawszy od roku 2018, po ich wprowadzeniu na rynek Polski i1 zdobyciu
zadowalajacego udzialu w swoich segmentach.
Biomed Lublin zdefiniowal rowniez dlugoterminowe (po roku 2020) plany wobec wybranych
kierunkow geograficznych S$wiata, wychodzac z zalozenia, ze z uwagi na atrakcyjnos¢
oferowanych produktow sg one w stanie pozyskac¢ odbiorcoOw nie tylko na rynku w Polsce, ale takze
na rynkach zagranicznych. Dzigki temu Spotka bedzie miata mozliwos¢ realizacji ambitnych
zatozen, co do sprzedazy jak i planowanych zyskow.
Glowne kryteria wyboru tzw. ,,rynkow kluczowych” z perspektywy planowanej ekspansji:

e  Wielkos¢ rynku (populacja chorych i populacja spoleczenstwa) oraz jego potencjal na wzrost

e Pozytywna opinia ekspertow branzowych zaczerpnigta przez spotke w trakcie konsultacji

branzowych
o Wzgledna ,latwos$¢” we wprowadzeniu produktow na rynek (relacje biznesowe, znajomos$¢

lokalnych uwarunkowan)
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e Rozpowszechnienie chorob cywilizacyjnych

e Pozytywny przyrost naturalny (dodatnia dzietno$¢)

e Kraje borykajace si¢ z problemami higieny warunkéw bytowych oraz choréb wynikajacych z
nawykow higienicznych

e Rosnace wydatki wlasne spoteczenstwa na leczenie polaczone ze wzrostem klasy $redniej

(idealny przyktad to Chiny i Indie)

7.3 Informacje o zawartych znaczacych dla dzialalno$ci umowach

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych umow zawartych w 2015 roku, ktérych
strong jest Spotka. Za istotne umowy Spotka uznata umowy, ktdrych:
a) warto$¢ przekracza ok. 2,8 min zi, tj. ok. 5% kapitalow wiasnych Spotki (wykazanych w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok obrotowy 2015) lub
b) zamieszczenie jest w ocenie Spotki uzasadnione z uwagi na ich znaczenie dla prowadzone;j
dziatalnosci.
Ponadto za istotne umowy Spoétka przyjeta takze umowy ze soba powigzane i zawarte z tym samym
podmiotem w stosunkowo krotkim okresie czasu (tj. w okresie 12 miesigcy), ktorych tgczna warto§é

przekraczajg ok. 2,8 mln zt.

Umowa dystrybucyjna z ENIA Lipotech S.L.

W dniu 9 marca 2015 roku Spotka podpisata z ENIA Lipotech S.L. z siedzibg w Madrycie ("ENIA")
ramowg umowe¢ dystrybucyjna, dotyczaca dystrybuowania przez ENIA wszystkich produktow Spotki
na rynkach zagranicznych (poza obszarem Unii Europejskiej).

Zawarta umowa okres$la, ze strony umowy, na podstawie odrgbnych porozumien, begda ustalaty
konkretny rynek (panstwo lub grupe panstw) dla danego produktu oraz warunki finansowe
dystrybucji. ENIA zobowigzana bedzie do zaptaty ceny za zamoéwione produkty na podstawie
wystawionej faktury. Wiasno$¢ produktu pozostaje po stronie Spotki, az do dokonania przez ENIA
zaplaty za produkt. Dostawa kazdego produktu Emitenta na dany rynek zabezpieczona begdzie
potwierdzong nieodwotalng akredytywa wystawiong przez ENIA na jej koszt przed kazda dostawa.
Umowa zostala zawarta na okres od dnia 9 marca 2015 r. do 31 grudnia 2023 r. ("okres

poczatkowy") z opcja automatycznego przedtuzenia na okres kolejnych 5 lat ("okres przedtuzenia"),
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chyba ze strona przedmiotowej umowy wypowie umowe¢ za 6 - miesigcznym okresem
wypowiedzenia przed uptywem poczatkowego okresu lub kazdego z okresow przedtuzenia. Ze
wzgledu na fakt, ze rynki dystrybucji oraz warunki finansowe dla kazdego z produktow Spoitki,
dystrybuowanych na podstawie zawartej umowy z ENIA, beda okre§lane na podstawie osobnych
porozumien, rozpoczecie wykonywania umowy dla poszczegdlnych produktow Spoétki nastgpi po
zawarciu przedmiotowych porozumien.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.

Umowa z .M. A. Industria Macchine Automatiche S.p.A. (10/2015/BI10O)

W dniu 9 lipca 2015 roku Spoétka podpisata z LM.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A. z
siedzibg w Bologny, Wlochy ("IMA") umowe na zakup i dostawe do Spoiki linii technologicznej do
liofilizacji i rozlewu sterylnego produktu czynnika Von Willebranda.

Niniejsza umowa zawarta zostala w zwiagzku z realizacja projektu "Wdrozenie trzystopniowe;j
technologii inaktywacji wirusow do produkcji innowacyjnego czynnika von Willebrandta"
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (\"PO IG\"), dziatanie
4.4. - nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym.

Na podstawie umowy z IMA Emitent nabedzie wyprodukowana i dostarczong przez IMA lini¢
technologiczng do liofilizacji 1 rozlewu sterylnego produktu czynnika Von Hillebranda, bedaca
jednym z kluczowych elementow zwigzanych z uruchomieniem frakcjonowania osocza w zaktadzie
w Mielcu.

Warto$¢ umowy wynosi 4.245.040,60 EURO, co stanowi rownowarto$¢ ok. 17.946.758,14 PLN
netto.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreSlony na dzien 15 grudnia 2015 roku.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent zastrzegt w umowie mozliwos$¢ odstgpienia od umowy w przypadku niezrealizowania
projektu: "Wdrozenie trzystopniowej technologii inaktywacji wiruso6w do produkcji innowacyjnego
czynnika vonWillebranda" (Numer umowy o dofinansowanie: UDA-POIG.04.04.00-18-012/13-00),

ktory uzyskal dofinansowanie w ramach Dziatania 4.4 "Nowe inwestycje o wysokim potencjale
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innowacyjnym" Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013

Umowa zawiera nastepujace postanowienia dotyczace kar umownych:

Kazda ze Stron moze odstagpi¢ od Umowy, jezeli druga Strona narusza w razacy Sposob
postanowienia Umowy lub jezeli naruszenie nie zostanie naprawione w ciggu 30 dni roboczych od
daty ztozenia pisemnego wniosku.

W wypadku odstagpienia od Umowy przez jedng ze Stron wywiera ono skutek co do catej Umowy w
zwigzku z czym kazda ze Stron zobowigzana bedzie do zwrotu §wiadczen juz otrzymanych od
drugiej Strony w ramach realizacji przedmiotu Umowy.

Sprzedajacy (IMA) zaptaci Kupujagcemu (Emitentowi) kary umowne, ktére beda naliczane w
nastepujacych okolicznosciach i wysokos$ciach:

a) za odstgpienie Sprzedajagcego od Umowy lub rozwigzanie Umowy przez Sprzedajacego z
przyczyn lezacych po jego stronie — kare w wysokosci 10% tacznego wynagrodzenia netto
b) za odstapienie Kupujacego od Umowy lub rozwigzanie Umowy z przyczyn lezacych po stronie
Sprzedajacego — kar¢ w wysokosci 10% tacznego wynagrodzenia netto.

Kupujacy zaplaci Sprzedajacemu kary umowne, ktére beda naliczane w nastepujacych
okolicznosciach 1 wysokosciach:

a) za odstapienie Kupujacego od Umowy lub rozwigzanie Umowy przez Kupujacego z przyczyn
lezacych po jego stronie — kare w wysokosci 10% lacznego wynagrodzenia netto;

b) za odstgpienie Sprzedajacego od Umowy lub rozwigzanie Umowy z przyczyn lezacych po stronie
Kupujacego — kare w wysokos$ci 10% lacznego wynagrodzenia netto.

W przypadku, gdy szkoda przewyzszy wartos¢ kar umownych, kazda ze Stron moze zadac
odszkodowania przenoszacego warto$¢ kar umownych na zasadach ogdlnych.

Odpowiedzialno$¢ Stron z tytulu nienalezytego wykonania lub nie wykonania Umowy wylaczaja
jedynie zdarzenia losowe zwigzane z dzialaniem Sity Wyzsze;.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Podana w niniejszym raporcie kwota euro przeliczona zostala wedlug s$redniego kursu euro
ogloszonego przez NBP na dzien 9 lipca 2015 r., zgodnie z §2 ust 7 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych

przez emitentOw papieroOw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za rOwnowazne informacji
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 poz.
133)

Umowa nie zostala wykonana. Decyzja w sprawie ewentualnego rozwigzania umowy zostanie
podjeta po zatwierdzeniu ukladu i podjgciu decyzji przez wierzycieli w zakresie aprobaty do

kontynuacji inwestycji polegajacej na budowie fabryki frakcjonowania osocza.

Umowa z I.M.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A. (11/2015/BI10O)

W dniu 20 lipca 2015 roku Spoétka podpisata z LM.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A. z
siedziba w Bologny, Wilochy ("IMA") umowe¢ na zakup i dostawg¢ do Spotki sterylnej linii
technologicznej do wytwarzania Albuminy dozylnej ("Umowa").

Niniejsza umowa zawarta zostala w zwigzku z realizacja projektu "Albumina dozylna nowe;j
generacji oparta o wielostopniowy proces inaktywacji wirusow" realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (\"PO IG\"), dziatanie 4.4. - nowe inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym.

O zawarciu umowy o dofinansowanie z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci Spotka
informowata raportem biezacym nr 16/2014 z dnia 30 czerwca 2014 r.

Na podstawie umowy z IMA Emitent nabedzie wyprodukowang i dostarczong przez IMA sterylng
linig¢ technologiczng do wytwarzania Albuminy dozylnej, bedaca kolejnym kluczowym elementem
zwigzanym z uruchomieniem frakcjonowania osocza w zakladzie w Mielcu (o zawarciu pierwszej
kluczowej umowy w tym zakresie Spotka informowata w raporcie biezacym nr 18/2015 z dnia
10.07.2015 r.)

Warto$¢ umowy wynosi 2.754.959,40 EURO, co stanowi réwnowarto$¢ ok. 11.318.199,70 PLN
netto.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na dzien 15 grudnia 2015 roku.

Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent zastrzegt w umowie mozliwo$¢ odstgpienia od umowy w przypadku niezrealizowania
projektu: "Albumina dozylna nowej generacji oparta o wielostopniowy proces inaktywacji wirusow"
(Numer umowy o dofinansowanie: UDA-POIG.04.04.00-18-02413-00), ktory uzyskat
dofinansowanie w ramach Dziatania 4.4 "Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym"

Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013.
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Umowa zawiera nastgpujace postanowienia dotyczace kar umownych:

Kazda ze Stron moze odstagpi¢ od Umowy, jezeli druga Strona narusza w razacy sposob
postanowienia Umowy lub jezeli naruszenie nie zostanie naprawione w ciggu 30 dni roboczych od
daty ztozenia pisemnego wniosku.

W wypadku odstgpienia od Umowy przez jedng ze Stron wywiera ono skutek co do catej Umowy w
zwigzku z czym kazda ze Stron zobowigzana begdzie do zwrotu $wiadczen juz otrzymanych od
drugiej Strony w ramach realizacji przedmiotu Umowy.

Sprzedajacy (IMA) zaptaci Kupujacemu (Emitentowi) kary umowne, ktore beda naliczane w
nastepujacych okolicznosciach i wysokos$ciach:

a) za odstgpienie Sprzedajacego od Umowy lub rozwigzanie Umowy przez Sprzedajacego z
przyczyn lezacych po jego stronie — kare w wysokosci 10% tacznego wynagrodzenia netto;

b) za odstapienie Kupujacego od Umowy lub rozwigzanie Umowy z przyczyn lezacych po stronie
Sprzedajacego — kare w wysokosci 10% tacznego wynagrodzenia netto.

Kupujacy natomiast zaptaci Sprzedajacemu kary umowne, ktoére beda naliczane w nastepujacych
okolicznosciach 1 wysokosciach:

a) za odstapienie Kupujacego od Umowy lub rozwigzanie Umowy przez Kupujacego z przyczyn
lezacych po jego stronie — kare w wysokosci 10% lacznego wynagrodzenia netto;

b) za odstgpienie Sprzedajacego od Umowy lub rozwigzanie Umowy z przyczyn lezacych po stronie
Kupujacego — kar¢ w wysokosci 10% lacznego wynagrodzenia netto.

W przypadku, gdy szkoda przewyzszy wartos¢ kar umownych, kazda ze Stron moze zadaé
odszkodowania przenoszacego warto$¢ kar umownych na zasadach ogdlnych.

Odpowiedzialno$¢ Stron z tytulu nienalezytego wykonania lub nie wykonania Umowy wytaczaja
jedynie zdarzenia losowe zwigzane z dzialaniem Sity Wyzsze;.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Podana w niniejszym raporcie kwota euro przeliczona zostala wedlug sredniego kursu euro
ogtoszonego przez NBP na dzien 20 lipca 2015 r., zgodnie z §2 ust 7 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieroOw wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014 poz.
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133).
Umowa nie zostata wykonana. Decyzja w sprawie ewentualnego rozwigzania umowy zostanie
podjeta po zatwierdzeniu uktadu i podjeciu decyzji przez wierzycieli w zakresie aprobaty do

kontynuacji inwestycji polegajacej na budowie fabryki frakcjonowania osocza.

Umowa z SIMBESC O POLSKA

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Spotka podpisata z SIMBESCO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Janin 21 (83-207), Kokoszkowy ("Simbesco", "Wykonawca") umowe na zakup i1 dostawe do Spotki
urzadzen i instalacji obszaru Linii technologicznej do wytwarzania czynnika vonWilebranda, a takze
wykonanie infrastruktury pomocniczej oraz wyposazenie powierzchni magazynowych. ("Umowa").
Niniejsza umowa zawarta zostalta w zwiazku z realizacja Projektu pt. "Wdrozenie trzystopniowej
technologii inaktywacji wirusow do produkcji innowacyjnego czynnika vonWillebranda"
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (\"PO IG\"), dziatanie
4.4. - nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym.

Przedmiotem umowy z Simbesco jest dostawa urzadzen i instalacji (wraz z wykonaniem przez
Wykonawce prac budowlano-montazowych) obszaru Linii technologicznej do wytwarzania czynnika
vonWilebranda, a takze wykonanie infrastruktury pomocniczej oraz wyposazenie powierzchni
magazynowych. Zawarcie niniejsze] umowy jest kolejnym kluczowym elementem zwigzanym z
uruchomieniem frakcjonowania osocza w zakladzie w Mielcu (o zawarciu innych kluczowych umow
w tym zakresie Spotka informowata w raporcie biezacym nr 18/2015 z dnia 10.07.2015 .1 19/2015 z
dnia 21.07.2015.)

Warto$¢ umowy wynosi 22.632.000 zt (dwadzie$cia dwa miliony szes¢set trzydziesci dwa tysigce
ztotych) brutto.

Termin wykonania przedmiotu umowy zostal okreslony na dzien 15 grudnia 2015 roku.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent zastrzegl w umowie mozliwo$¢ odstapienia od umowy w przypadku rozwigzania umowy z
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci na realizacje projektu: "Wdrozenie trzystopniowej
technologii inaktywacji wirusow do produkcji innowacyjnego czynnika vonWillebranda" (Numer
umowy o dofinansowanie: UDA-POIG.04.04.00-18-012/13-00), ktéry uzyskal dofinansowanie w

ramach Dziatania 4.4 "Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym" Programu
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Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013

Umowa zawiera nastepujace postanowienia dotyczace kar umownych:

1. W przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn niezaleznych od drugiej strony, strona
odstepujaca zaptaci kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci umowy brutto.

2. W przypadku odstgpienia od Umowy z przyczyn lezacych po drugiej stronie, strona odstepujaca
ma prawo do naliczenia kary umownej w wysokosci 10% warto$ci umowy brutto

3. W przypadku niedotrzymania przez Wykonawce koncowego terminu zakonczenia prac, uprawnia
to Zamawiajacego do naliczania kar umownych w wysokosci 0,1 % wartosci umowy brutto za kazdy
dzien zwtoki.

4. Strony nie ponoszg odpowiedzialnosci za czgsciowe lub catkowite niewykonanie Umowy jezeli to
niewykonanie powstalo na skutek okolicznos$ci "sity wyzszej" lub z powodu odstgpienia od umowy
przez Zamawiajacego (Emitenta) w przypadku rozwigzania umowy z PARP o dofinansowanie z
przyczyn niezaleznych od Wykonawcy

5. Strony moga dochodzi¢ odszkodowania przenoszacego wysokos$¢ zastrzezonych kar umownych.

6. Wysoko$¢ naliczonych kar nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci umowy.

7. Strony moga odstapi¢ od naliczania cze¢$ci lub calo$ci kar umownych na zasadach okreslonych w
osobnym porozumieniu w szczego6lnosci na zasadzie wzajemnosci.

W celu zabezpieczenia prawidtowego wykonania umowy Wykonawca wystawit weksel in blanco do
kwoty catkowitej warto$ci kontraktu.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Umowa nie zostala wykonana. Decyzja w sprawie ewentualnego rozwigzania umowy zostanie
podjeta po zatwierdzeniu ukladu i podjeciu decyzji przez wierzycieli w zakresie aprobaty do

kontynuacji inwestycji polegajacej na budowie fabryki frakcjonowania osocza.

Umowa z potencjalnym inwestorem

W dniu 18 grudnia 2015 roku Spotka zawarla porozumienie z inwestorem finansowym w sprawie
wstepnych 1 niewigzacych warunkéw potencjalnej transakcji polegajacej na udzieleniu Spotce
finansowania typu mezzanine oraz inwestycji kapitatlowej w Spolke. Wskazane finansowanie jest

warunkowane miedzy innymi przeprowadzeniem analizy due diligence 1 uzyskaniem zgod
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komitetow finansowych inwestora. Wykonanie porozumienia jest uzaleznione od decyzji inwestora
finansowego. Celem wskazanego finansowania bedzie realizacja projektu budowy zaktadu
frakcjonowania osocza w Mielcu, w kwocie niezbednej do realizacji przedmiotowego projektu,
jednakze nie wigkszej niz 200 min.

Umowa nie zostata wykonana. Decyzja w sprawie ewentualnego rozwigzania umowy zostanie
podjeta po zatwierdzeniu uktadu i podjeciu decyzji przez wierzycieli w zakresie aprobaty do

kontynuacji inwestycji polegajacej na budowie fabryki frakcjonowania osocza.

Rozwigzanie umowy o dofinansowanie z PARP nr:

- UDA-POIG.04.04.00-18-011/13-00 z dnia S listopada 2013 r.
- UDA-POIG.04.04.00-18-012/13-00 z dnia 5 listopada 2013 r.
- UDA-POIG.04.04.00-18-024/13-00 z dnia 30 czerwca 2014 r

W dniu 24 lutego Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/2016 w sprawie wypowiedzenia uméw
zawartych o dofinansowanie nr: UDA-POIG.04.04.00-18-011/13-00, UDA-POIG.04.04.00-18-
012/13-00, oraz UDA-POIG.04.04.00-18-024/13-00 ("Umowy"). W dniu 25 lutego 2016 r. Spotka
zlozyla oswiadczenie o rozwigzaniu z miesiecznym terminem wypowiedzenia ww. Umow w trybie 1
na podstawie §12 ust. 1 kazdej z Umow.

Po przeanalizowaniu przez nowo powotany zarzad mozliwosci finalizacji projektow realizowanych
na podstawie ww. Umow ("Projekty") w terminie zaakceptowanym przez Ministra Rozwoju tj. do 15
kwietnia 2016 r. uznano, ze Spotka nie ma faktycznych mozliwosci zrealizowania Projektow w ww.
terminie.

Przyczyna decyzji o wypowiedzeniu ww. Umow przez =zarzad Spotki byt brak
pozyskania finansowania niezbgdnego dla sfinalizowania Projektow. Dodatkowo, ze wzgledu na
trudng sytuacje finansowa, zwigzang w szczegdlnosci ze stanem realizacji Projektow, Spotka
zmuszona bylta ztozy¢ 12 stycznia 2016 r. wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego na
podstawie przepiséw prawa restrukturyzacyjnego (Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Dz.U. 2015, poz.
978).

W zwigzku z brakiem mozliwosci realizacji Projektéw na zasadach okreslonych w umowach Spotka

jest zobowigzana do zwrotu pobranych kwot dofinansowania w catosci (ok. 29.5 mln zt) wraz z
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odsetkami liczonymi jak za zaleglo$ci podatkowe. Kwoty te wchodza w sklad biezacej listy
wierzytelnosci, przygotowanej 1 przekazanej sadowi w ramach trwajacego postgpowania
restrukturyzacyjnego.

Zarzad jest w trakcie rozmoéw z PARP w sprawie ustalenia finalnych propozycji uktadowych
okreslajacych sposob sptaty zobowigzan po zatwierdzeniu ukladu, w ramach toczacego sie

postgpowania restrukturyzacyjnego.

7.4 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub Kkapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreSlenie jego gléwnych inwestycji a takze opis metod ich

finansowania

Spotka nie tworzy grupy kapitalowe;.

Znaczacymi odbiorcami produktéw Spoéiki sg firmy(hurtownie farmaceutyczne) ktorych wlasciciele
sa znaczacymi akcjonariuszami Spoiki, tj.:

Hurtap S.A. - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Wiktor Napiore (Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta) — w 2015 r. taczna warto$¢ transakceji z tytutu umowy dostawy produktow
Emitenta do Hurtap S.A. wyniosta ok. 4 774 tys. zt netto;

Intra Sp. 7 o. o. - podmiot jest jednostkg kontrolowang przez Pana Stanistawa Bogdanskiego
(Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta) - w 2015 r. tgczna wartos¢ transakcji z tytutu umowy
dostawy produktow Emitenta do Intra Sp. z 0. 0. wyniosta ok. 10 499 tys. zt netto;

Lubfarm S.A. — podmiot jest jednostkg zalezng od Foodpol Sp. z 0.0., w ktdrej kapitale zaktadowym
Pan Waldemar Sierocki (Prezes Zarzadu Emitenta) posiada 50% udzialu, a Pan Przemystaw
Sierocki (Cztonek Rady Nadzorczej) 50% udziatu - w 2015 r. 1gczna warto$¢ transakeji z tytutu
umowy dostawy produktow Emitenta do Lubfarm S.A. wyniosta ok. 2 005 tys. zt ;

Medicare Sp. z 0.0. - podmiot jest jednostkg kontrolowang przez Pana Dariusza Kucowicza (Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta) - w 2015 r. tgczna warto$¢ transakcji z tytutu umowy dostawy
produktéw Emitenta do Medicare Sp. z 0.0. wyniosta ok. 2 793 tys. zt;

Organizacja Polskich Dystrybutorow Farmaceutycznych S.A.- podmiot w ktorego radzie
nadzorcze] zasiadajg osoby bedace rownoczesnie Cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta, tj. Pan

Przemystaw Sierocki, Pan Stanistaw Bogdanski, Pan Wiktor Napiora oraz Pan Dariusz Kucowicz -
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w 2015 r. tgczna warto$¢ transakcji z tytutu umowy dostawy produktéw Emitenta do

Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. wyniosta ok. 1 146 tys. zt.

W 2015 roku warto$¢ inwestycji Spotki w zakresie zakupu i modernizacji maszyn i urzadzen
wyniosta ok. 41,6 mln zl, z czego ok. 36 min zt zwigzane bylo z nakltadami na inwestycj¢
uruchomienia zaktadu frakcjonowania osocza w Mielcu. Inwestycja nie zostala zakonczona, a jej
kontynowanie wuzaleznione jest od realizacji rozpoczetego przyspieszonego postepowania
restrukturyzacyjnego opisanego w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

Pozostate naktady dotyczyly modernizacji zaktadow produkcyjnych w Lublinie, m.in. zakupu
sterylizatoréw dla Wydziatu ustug A 1 B ok. 1,3 mln zl; zakupu czopkarki w ramach kontynuowania
w 2015 roku modernizacji Wydziatu Distreptazy i Czopkow ok 1,5 mln zt, zakupu systemu typu ERP
ok. 0,57 mln zl oraz termomodernizacji budynkéw przy ul. Gtoéwnej 34, 34C, 34D ok. 0,4 min zt.
Dokonczenie rozpoczgtej modernizacji zakladow produkeyjnych w Lublinie wymaga poniesienia

kolejnych naktadow w 2016 roku, szacowanych na poziomie nie przekraczajagcym 1 mlin zt.

7.5 Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi zawarte na

warunkach innych niz rynkowe.

7.6 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach

dotyczacych kredytow i pozyczek

Zawarcie przez Spoltke umow kredytowych z PKO Bank Polski S.A.

W dniu 14 lipca 2015 roku Spotka podpisata z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 15 umowe limitu kredytowego wielocelowego
w kwocie 3 mln. zt z terminem zaptaty do dnia 13 lipca 2017r., z przeznaczeniem na finansowanie
zapotrzebowania na kapital obrotowy.

Oprocentowanie kredytow udzielonych w ramach limitu ustalone jest w stosunku rocznym wedtug

stopy procentowej réwnej wysokosci stawki WIBOR 1M powigkszonej o marze Banku.
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Zawarcie przez Spoltke umow pozyczek z BZ WBK Lease S.A.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Spotka podpisata z BZWBK Lease S.A. umowe pozyczki w kwocie 1
478 tys. z1, z terminem zaptaty do dnia 20 maja 2020r., z przeznaczeniem na finansowanie zakupow
inwestycyjnych. Oprocentowanie pozyczki ustalone bylo w stosunku rocznym wedtlug stopy
procentowej réwnej wysokosci stawki WIBOR 1M powigkszonej o marze Pozyczkodawcy.
Pozyczka zostata sptacona w styczniu 2016roku.

W dniu 2 pazdziernika 2015 roku Spotka podpisata z BZWBK Lease S.A. trzy umowy pozyczki w
tacznej kwocie 468 tys$. zt, z terminem zaptaty do dnia 21 wrzesnia 2020r., z przeznaczeniem na
finansowanie zakupow inwestycyjnych..

Oprocentowanie pozyczek ustalone bylo w stosunku rocznym wedlug stopy procentowej rownej
wysokosci stawki WIBOR 1M powigkszonej o marz¢ Pozyczkodawcy. Pozyczka zostata sptacona w

styczniu 2016 roku.

Zawarcie przez Spoltke umowy pozyczki z IBM Polska Sp. z o. o.

W dniu 1 lipca 2015 roku Spoétka podpisata z IBM Polska Sp. z o. 0. . umowe pozyczki w kwocie
632 tys. zt, z terminem zaptaty do dnia 30 czerwca 2018r., z przeznaczeniem na finansowanie
zakupow inwestycyjnych. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w stosunku rocznym wedlug

umownej stopy procentowe;j.

Aneksy do istotnych umoéw kredytowych zawartych przez Emitenta w 2014 r.

W dniu 21 pazdziernika 2015 r. podpisane zostaly z Bankiem Millenium S.A. z siedzibg w
Warszawie nastepujace aneksy do istotnych umow:

1. aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym zawartej 11 wrze$nia 2014 r., na podstawie
ktérego przedhuzony zostat termin ostatecznej splaty kredytu do dnia 10 kwietnia 2014 r. Kredyt w
rachunku biezacym zostal udzielony w wysokosci 2.150.000,00 zl na finansowanie biezace]
dziatalno$ci Emitenta,

2. aneks do umowy faktoringowej zawartej 11 wrzesnia 2014 r., na podstawie ktorego przedtuzony
zostal termin wygasnigcia limitu udzielonego w wysokosci do kwoty 4.500.000,00 zt do dnia 10

pazdziernika 2016 r.,
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3. aneks do umowy o lini¢ na akredytywy dokumentowe do maksymalnej kwoty 15.000.000,00 zi
zawartej 11 wrze$nia 2014 r., na podstawie ktorego przedtuzony zostat termin wygasniecia limitu do

dnia 10 kwietnia 2016 1.

W dniu 14 marca 2016 r. Bank Millennium S.A. przekazal pelng kwote w wysokosci 2.154.885,10
Euro na rzecz LFB w wyniku realizacji akredytywy zabezpieczajacej platnos¢ za uslugowe
frakcjonowanie osocza przez LFB. Spotka uzgodnita z Bankiem Millennium S.A., Zze do dnia 10
kwietnia 2016 r. obie strony podpisza porozumienie, zawierajace harmonogram sptaty do banku
kwoty 2.154.885,10 Euro, w zwiazku z nie podstawieniem tych srodkow przez Spotke.

Wskazane dziatania wynikaly z wcze$niejszych uzgodnien pomiedzy Spotka, LFB a Bankiem
Millennium SA i sa elementem planu restrukturyzacji, ktory 11 marca 2016 r. zostal przekazany do
Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku przez Nadzorce Sadowego
prowadzacego postgpowanie restrukturyzacyjne wobec Emitenta. (Szczegotowe informacje zawarte

sa w raporcie biezagcym nr 15/2016 z dnia 15 marca 2016 roku).

7.7 Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita Zadnych pozyczek.

7.8 Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita Zadnych porgczen ani gwarancji.

W dniu 16 grudnia 2015 roku Spotka otrzymata gwarancje w wysokosci 2.122.520,30 EUR
wystawiong przez bank INTESA SANPAOLO SPA, MILANO, ITALY na zlecenie firmy [.LM.A.
Industria Macchine Automatiche S.p.A. Gwarancja dotyczy realizacji dostaw urzadzen i ich instalacji
wynikajacych z zawartej umowy z .LM.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A. Nr 10/2015/BIO

(szczegblowy opis umowy znajduje si¢ w punkcie 7.3 niniejszego sprawozdania).

W dniu 16 grudnia 2015 roku Spoétka otrzymata gwarancj¢ w wysokosci 1.377.479,70 EUR
wystawiong przez bank INTESA SANPAOLO SPA, MILANO, ITALY na zlecenie firmy 1.M.A.
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Industria Macchine Automatiche S.p.A. Gwarancja dotyczy realizacji dostaw urzadzen i ich instalacji

wynikajacych z zawartej umowy z .M. A. Industria Macchine Automatiche S.p.A. Nr 11/2015/BIO

(szczegblowy opis umowy znajduje si¢ w punkcie 7.3 niniejszego sprawozdania).

W dniu 8 lutego 2016 roku Spotka otrzymata nieodwolalng akredytywe dokumentowg na kwote
66.114 EUR zmniejszong w dniu 3 marca 2016 roku do kwoty 65.661,4 EUR otwartg przez bank
Credit du Nord Lille FR na zlecenie firmy Human Bilogical Bank H2B. Akredytywa dotyczy

zabezpieczenia platnosci za sprzedane towary.

7.9 Informacje o emisji papieréw wartosciowych

W dniu 27 lipca 2015 r. na mocy wydanego zarzadzenia Prezes Zarzadu Spoéiki postanowit o
emisji przez Emitenta w drodze oferty prywatnej niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda ("Obligacje"), natomiast dniu 17 sierpnia 2015 r. otrzymata
srodki pozyskanych w zwigzku z rozliczeniem przydzialu 90 000 obligacji o lacznej warto$ci
nominalnej 9 000 000,00 PLN ("Obligacje"). Obligacje zostaly przydzielone tacznie 67 inwestorom.
Informacja o emisji Obligacji zostata przekazana do wiadomos$ci publicznej w raporcie biezacym

Spotki numer 21/2015 z dnia 27 lipca 2015 .

7.10 Informacje o réoznicach pomi¢dzy wynikiem finansowym a publikowanymi prognozami

Emitent nie oglaszal prognoz na rok 2015.

7.11 Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi Spolki oraz dzialan, jakie emitent

podjal lub zamierza podja¢ by przeciwdziala¢ zagrozeniom

Glownym zrodlem finansowania Spoéiki jest sprzedaz witasnych produktow (w 2015 roku przychody
netto ze sprzedazy produktéw wyniosty 42 557 tys. zt). W stosunku do 2014 roku przychody ze
sprzedazy produktow wzrosty o0 9 099 tys. zt, czyli 0 27%.

Dodatkowym Zrédlem finansowania sg kredyty oraz leasingi.

W celu utrzymania ptynnosci Spotka korzysta takze ustug faktoringowych.
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7.12 Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwiazku z otwartym w dniu 29 stycznia 2016 roku przyspieszonym postepowaniem
restrukturyzacyjnym (szczegotowy opis znajduje si¢ w punkcie 8 niniejszego sprawozdania)
gtownym celem Spotki jest doprowadzenie do zatwierdzenia ukladu oraz realizacja planu
restrukturyzacyjnego. W zwiazku z powyzszym planowane sg realizacje jedynie niezbgdnych dla
kontynuacji dziatalno$ci nakladow modernizacyjnych. Szacowany poziom nie przekracza kwoty 1

mln zt 1 bedzie ponoszony w wilasnych srodkdw.

7.13 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnos$ci za rok

obrotowy

Rozw6j Spolki poprzez uruchomienie produkcji uslugowego wytwarzania lekéw z osocza:
immunoglobuliny, albuminy i czynnikéw krzepniecia.

Podejmujac przed kilkoma laty strategiczng decyzje rozwoju Spétki w oparciu o Wydziat Preparatow
Krwiopochodnych we wspoélpracy z LFB Biomedicaments, BIOMED-LUBLIN kierowal si¢
nastepujacymi zalozeniami uprawdopodobniajacymi realizacje przedsigwzigcia:

o Ushluigowe wytwarzanie preparatow osoczopochodnych z materiatdw powierzonych w LFB
Biomedicaments przez okres 2-3 lat;

« Kilkukrotne zwigkszenie skali przychodow Spofki;

« Pozostawienie wygenerowanych zyskow w Spotce i przeznaczenie ich na realizacj¢ inwestycji
uruchomienia Zaktadu Frakcjonowania Osocza w Mielcu.

o Realizacja strategii Panstwa zalecanej przez WHO, a wiec wielki lokalny rynek zbytu na
krwiopochodne wyprodukowane z polskiego osocza, ktore nie bylo (i nadal nie jest)
zarejestrowane przez konkurencje, jako zrédto wytwarzania produktow krwiopochodnych.

«  Woystarczajaca podaz osocza z polskich Zrodet.

Rozpoczecie realizacji zatozen przyjetej strategii, czyli w pierwszej kolejnosci produkcja produktow
leczniczych w LFB Biomedicaments uzaleznione byto od zakupu surowca tj. osocza mrozonego i
przeprowadzenia procesu rejestracyjnego wytwarzanych z niego lekow w Polsce. W tym celu
BIOMED-LUBLIN S.A. zakupil w sierpniu 2011 roku od 13 Regionalnych Centrow Krwiodawstwa

i Krwiolecznictwa tacznie ok. 110 tys. litrow $§wiezo mrozonego osocza pobranego od dawcow w
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2009 12010 roku.

Ze wzgledu na wydtuzony proces rejestracyjny preparatow osoczopochodnych w Polsce wynikajacy
z czynnikdw niezaleznych od Spotki przetwarzanie zakupionego przez BIOMED-LUBLIN S.A.
osocza moglo rozpoczaé si¢ dopiero w sierpniu 2014 roku. Uwzgledniajagc dodatkowo
kilkumiesieczny cykl produkcyjny oznaczato to zamrozenie na kilka lat zainwestowanych w
surowiec $rodkow i1 konieczno$¢ ponoszenia kosztow jego przechowywania bez generowania
jakichkolwiek przychodow (wartos¢ osocza 27 582 397 PLN, koszty przechowywania 6 657 615
PLN).

Zgodnie z dokumentacjg rejestracyjng uzyskang przez BIOMED-LUBLIN S.A. okres waznoS$ci
osocza do produkcji immunoglobuliny i albuminy wynosi 5 lat. Poniewaz rozpoczecie
frakcjonowania osocza, ktéore wymaga dodatkowo wysokich naktadow kapitatu obrotowego,
nastapito z 3-letnim opdznieniem Spoétka nie byta w stanie przerobi¢ catego zakupionego w 2011r.
surowca. Przerobiono 70,9 tys. litrow. Pozostate blisko 40 tys. litrow osocza nie moze zostaé
przetworzone przez BIOMED-LUBLIN S.A. na preparaty krwiopochodne.

Spotka jest w trakcie odsprzedazy pozostatego surowca podmiotom, ktore takie osocze moze
przetwarza¢ na dodatki do kosmetykow. Niestety oznacza to sprzedaz po znacznie nizszej od zakupu
cenie.

Bioragc pod uwage ww. okolicznosci Spotka osiggneta wynik ujemny na tej czesci dziatalnosci
pomimo wprowadzenia z sukcesem wyprodukowanych we Francji produktéw na rynek polski w
2015 roku.

Spotka sprzedaje immunoglobuling pod nazwa handlowag NANOGY 5% 1 albuminge pod nazwg
handlowa FORTALBIA 1 uzyskata w pierwszym roku sprzedazy udziat w rynku 12% w przypadku
immunoglobulin oraz 20% w przypadku albumin, co jest dobrg prognoza na przysztosc.
Pozyskiwanie i ustalanie pozycji rynkowej przez BIOMED-LUBLIN S.A. spotkato si¢ z agresywna
reakcja rynku/konkurencji. Dodatkowo pierwszy rok dziatalno$ci wigzal si¢ z konieczno$cia
poznania skomplikowanego rynku 1 modyfikowania strategii dzialania w warunkach silnej
konkurencji. Spowodowato to szereg kosztow majacych charakter jednorazowy i1 niepowtarzalny w
przysztosci, co dodatkowo obcigzyto te sprzedaz poglebiajac strate wyniku na sprzedazy.
Kontynuowanie dziatalnosci Spotki w tym zakresie w kolejnych latach bez dodatkowych kosztow

poniesionych w roku 2015 pozwoli na generowanie zyskow i dla obecnych wierzycieli BIOMED-
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LUBLIN S.A. bedzie korzystniejsze anizeli zaprzestanie dziatalno$ci i likwidacja przedsigbiorstwa.

Rozpoczecie inwestycji polegajacej na uruchomieniu wlasnego zakladu frakcjonowania osocza
w Mielcu.
Realizacja Inwestycji polegajacej na uruchomieniu wtasnego zaktadu frakcjonowania osocza miata
decydujace znaczenie dla dalszego rozwoju BIOMED-LUBLIN S.A. oraz miala stanowi¢ czynnik
bezposrednio determinujacy przyszty charakter jej dziatalnosci opartej na nowatorskiej technologii
francuskiej firmy LFB Biomedicaments. Inwestycja miala by¢ rowniez $rodkiem do realizacji
zalecenia WHO, wedlug ktérego kazdy kraj powinien traktowaé krew i1 osocze jako zasoby
strategiczne 1 dazy¢ do samowystarczalnosci w ich pozyskiwaniu i wytwarzaniu lekow. Polska do
ubieglego roku, w ktorym BIOMED-LUBLIN S.A. wprowadzit pierwsze leki wytworzone z
polskiego osocza, byla uzalezniona od zagranicznych producentéw tych lekow, ktorzy do ich
produkcji nie wykorzystywali osocza polskiego.
BIOMED-LUBLIN S.A. rozpoczat przygotowania do realizacji inwestycji od zakupu w 2009 roku
od Syndyka nieruchomosci po upadtym LFO, polozZonej na terenie Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j
EURO-PARK w Mielcu. W nastgpstwie zakupu nieruchomosci, na przestrzeni 2009 oraz 2010 roku
dhuznik poniost naktady pozwalajace na uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie budynkow fabryki.
Od listopada 2013 roku BIOMED-LUBLIN S.A. realizuje swdj plan inwestycyjny z uwzglgdnieniem
srodkow europejskich w trzech projektach w ramach dziatania 4.4. "Nowe inwestycje o wysokim
potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiegwzigcia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013", tj.:

e "Uruchomienie produkcji innowacyjnej immunoglobuliny dozylnej nowej generacji IGNG".

o "Wdrozenie trzystopniowej technologii inaktywacji wirusOw do produkcji innowacyjnego

czynnika Von Willebrandta”.
o "Uruchomienie produkcji Albuminy dozylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy
proces inaktywacji wirusow".

W ramach ww. projektow BIOMED-LUBLIN S.A. dostal mozliwo$¢ uzyskania dotacji (50%
wydatkow kwalifikowanych) w tacznej kwocie 96 070 tys. zl, ktére zgodnie z zawartymi z PARP
umowami mogt wykorzystywaé w czegsci w formie zaliczkowe.

Od tego momentu przygotowano wymagang dokumentacje zamowieniowg 1 wytoniono wszystkich
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wykonawcow prac zaplanowanych w ramach projektow. Rownolegle prowadzono intensywne
rozmowy z przedstawicielami Agencji Rozwoju Przemystu i instytucji finansowych w celu
potwierdzenia deklaracji wspotfinansowania rozwoju Spotki w ramach opisywanej inwestycji.
Pierwsze deklaracje ztozone w lipcu 2015 przez Agencje¢ Rozwoju Przemystu obejmowaty
wspotfinansowanie projektow Spotki poprzez objecie obligacji zamiennych na akcje w polaczeniu z
finansowaniem bankowym. Wejscie kapitatlowe Agencji Rozwoju Przemystu do Spoéiki dawato
gwarancj¢ sfinansowania projektow i pozwolito podja¢ Spotce decyzje o uruchomieniu otrzymanych
z tytulu ww. umow dofinansowania zaliczek na realizacje projektow w tacznej kwocie 30 min zt.
Intensywne starania Spotki i negocjacje, doprowadzily w rezultacie do uzyskania od Agencji
Rozwoju Przemystu decyzji na udzielenie finansowania w kwocie tj. 22 mln zt. oraz pozyskania w
pazdzierniku wstepnych warunkow wspotfinansowania projektow przez bank w pozostatej kwocie.
Gwarantowalo to Spoéltce peing realizacj¢ projektow, w zakladanym w umowach o dofinansowanie
czasie 1 zakresie. Trwajacy dluzej niz strony przewidywaly proces uruchomienia kredytu, po
wspolnych ustaleniach z podtrzymang deklaracja banku jego wudzielenia, doprowadzit do
zaangazowania w inwestycji srodkow obrotowych dluznika, ktére po uruchomieniu kredytu mialy
zosta¢ zrefinansowane. BIOMED-LUBLIN S.A. wydatkowal w ten sposob na cel inwestycyjny
otrzymane zaliczki z dotacji w kwocie 29,2 mln zt oraz srodki wlasne w wysokosci 6,8 mln z1.
Niestety bank pomimo pierwotnie wyrazanego zainteresowania finansowaniem projektéw, nie
przystapit do finalizacji transakcji nie przekazujac rowniez zadnego pisemnego stanowiska w tej
sprawie.

Z tego tez powodu pomimo spelnienia wszelkich przestanek do rozpoczecia inwestycji z
wykorzystaniem otrzymanych dotacji 1 z wlasnych srodkéw obrotowych, Spotka zostata postawiona
w listopadzie 2015 roku w niezwykle trudnej sytuacji zwigzanej z brakiem mozliwosci domknigcia
finansowania, kontynuacji inwestycji i odzyskania zaangazowanych $rodkow obrotowych w kwocie
6,8 min zl. Podjete szerokie konsultacje z potencjalnymi inwestorami krajowymi i zagranicznymi,
pomimo Wwyrazanego ogromnego zainteresowania wejsciem kapitalowym w projekty, nie
doprowadzity dotychczas do finalizacji transakc;ji.

Powyzsze negatywne skutki rozpoczetej przez BIOMED-LUBLIN S.A. inwestycji w ocenie
dhluznika mogg zosta¢ zniwelowane w przypadku kontynuacji dziatalnosci, co bedzie znacznie

korzystniejsze dla wierzycieli 1 przetozy si¢ na wigksze zaspokojenie ich roszczen anizeli w
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przypadku zaprzestania dziatalnosci i likwidacji Spotki.

Koncentracja Spotki na rozwoju produktow osoczopochodnych i w konsekwencji brak
zakladanych rezultatéw na podstawowej dzialalnosci.Przed wprowadzeniem na rynek w 2015
roku lekow z frakcjonowania osocza przychody Spoétki generowane byly ze sprzedazy preparatéw
czopkowych, glownie DISTREPTAZY (40% przychodow za 2014 rok), preparatow probiotycznych
z grupy LAKCID (31% przychodow za 2014 rok) oraz szczepionki przeciwgruzliczej BCG, ktorej
dhuznik jest jedynym producentem i1 dostawca w kraju (11% przychodow za 2014 rok). Powyzsze
produkty, w szczeg6lnosci DISTRAPTAZA i Szczepionka Przeciwgruzlicza BCG charakteryzuja si¢
ponadprzecigtng rentownoscia.

Z uwagi na znaczacy udzial w obrotach dtuznika i wysoka rentowno$¢ sprzedaz DISTREPTAZY ma
kluczowy wplyw na wyniki Spotki. Podstawowymi rynkami zbytu tego leku poza Polska jest
Ukraina i inne kraje bytego Zwiazku Radzieckiego takie jak: Uzbekistan, Biatorus, Gruzja, Kirgizja,
Tadzykistan, Mongolia, Kazachstan i Moldawia. Rosngce zapotrzebowanie na te preparaty
wynikajace z dynamicznego rozwoju eksportu i ograniczone zdolnosci produkcyjne czopkow przez
dhuznika pozwolily podja¢ decyzje¢ o zrealizowaniu inwestycji polegajacej na uruchomieniu nowego
wydziatu produkcyjnego czopkow. Przeprowadzony w 2014 roku gruntowny remont czesci budynku
produkcyjnego w Lublinie przy ul. Uniwersyteckiej 10 oraz wyposazenie w niezbedng infrastrukture
1 instalacje produkcyjne pozwolily 3-krotnie zwigkszy¢ moce produkcyjne Wydziatu Distreptazy 1
Czopkow BIOMED-LUBLIN S.A.. Na realizacj¢ ww. inwestycji poniesione zostaly naktady w
tacznej kwocie ponad 3,2 mln zt i zostalty w czesci sfinansowane przez dostawcoOw/wykonawcow.
Sptata finansowania planowana byla z generowanych zyskow ze sprzedazy czopkow poczawszy od
2015 roku. Narastajacy konflikt zbrojny na Ukrainie, ktéra na przestrzeni 2012 — 2014 roku byta
najwickszym odbiorca produktu (ponad 50% sprzedazy =zagranicznej) i deprecjacja walut
powigzanych z rublem spowodowaly znaczacy spadek eksportu 1 zarazem sprzedazy
DISTREPTAZY w 2015 roku tj. 0 38% w stosunku do 2014 roku (dane sprzedazowe na przestrzeni
czterech ostatnich lat zostaly przedstawione w tabeli ponizej). Znacznie nizsze przychody z tytulu
wysoce rentownego dla Spotki produktu, przy jednoczes$nie utrzymujacych si¢ na zblizonym
poziomie kosztach statych, spowodowaly ostabienie kondycji finansowej i pogorszenie wynikow

Spotki.
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Majac na uwadze przedtuzajaca si¢ destabilizacje polityczng Ukrainy i brak zamdwien na ten rynek
BIOMED-LUBLIN S.A. rozpoczat starania o zwigkszenie wolumendw sprzedazy w innych krajach
m.in. Uzbekistan, Kazachstan, Bialorus, Mongolia. Dodatkowo rozpoczgta zostata rejestracja
DISTREPTAZY na nowych rynkach: Gruzja i Azerbejdzan, do ktorych zostala juz zrealizowana
sprzedaz. W trakcie rejestracji sa kolejne rynki: Turcja, Bulgaria, Czechy, Serbia, Bosnia i
Hercegowina, Chorwacja i Wietnam, na ktorych rozpoczgcie sprzedazy planowane jest w 2016 roku.
Sytuacja na Ukrainie takze stabilizuje si¢, pod koniec 2015 roku wptynety pierwsze znaczace
zamoéwienia na ten rynek 1 zostaly one takze zarejestrowane na 2016 rok. Mozliwo$¢ kontynuacji
dziatalnosci 1 realizacja sprzedazy wysoce rentownego preparatu jakim jest DISTREPTAZA na
obecnych i nowo pozyskiwanych rynkach bedzie znacznie korzystniejsze dla obecnych wierzycieli
dluznika 1 pozwoli na zdecydowanie wigksze zaspokojenie ich nalezno$ci niz w przypadku
zaprzestania dzialalnosci 1 likwidacji Spotki.

Drugim znaczacym zrodtem przychodow diuznika jest sprzedaz lekow probiotycznych LAKCID,
ktora charakteryzuje si¢ sezonowoscia i jest uzalezniona od zachorowalno$ci w okresie jesienno-
zimowym poniewaz najczesciej stosowane s3 przy antybiotykoterapii. Rynek probiotyczny w Polsce
szacowny jest na ponad 220 mln zt rocznie ale charakteryzuje si¢ jednoczes$nie duza
konkurencyjno$ciag w szczego6lnosci ze strony preparatdw w postaci suplementow diety, ktore sg
tansze, cho¢ niekoniecznie skuteczne. Znaczace zatowarowanie hurtowni preparatami z grupy
LAKCID w 4Q 2014 roku z jednoczesna ,,lekka” zima i spadkiem zachorowalno$ci spowodowaty
trend spadkowy sprzedazy tego produktu w 2015 roku osiagnigcie przychodow o 47% nizszych niz

w roku wczesniejszym.

7.14 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Spotki

oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Emitenta na 2016 rok

Rozwoj Spotki uzalezniony jest od powodzenia otwartego w dniu 29 stycznia 2016 roku
przyspieszonego postepowania uktadowego na podstawie przepisOw Prawa restrukturyzacyjnego

(Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Dz.U/ 2015, poz. 978 ).

Szczegotowy opis znajduje sie w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.
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7.15 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W roku 2015 nie doszto do zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

7.16 Umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Spolki

przez przejecie

W przypadku rozwigzania stosunku pracy Prezesowi Zarzadu przyshuguje §wiadczenie w wysokosci

3-krotno$ci miesiecznego wynagrodzenia.

7.17 Wartos¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, wyplaconych poszczegolnym osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym Emitenta
Warto$¢ wynagrodzen, nagréd 1 korzysci, wyplaconych poszczegdélnym osobom zarzadzajacym i

nadzorujacym Emitenta przedstawiono ponizej:

Wyszczegolnienie (w tys. PLN) Rok 2015 Rok 2014
Wynagrodzenie taczne 325 401
a) wyplacone i nalezne czlonkom Zarzadu 276 351
Waldemar Sierocki 276 351
b) nalezne czlonkom Rady Nadzorczej 49 50
Wiktor Napiora 7 4
Przemystaw Sierocki 12 12
Dariusz Kucowicz 9
Stanistaw Bogdanski 9
Zbigniew Hojda 9 12
Artur Kawa 0 0
Krzysztof Rudnik 3 12
Lysakowski Krzysztof 0
Janusz Kocki 0
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7.18 OKkreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji Emitenta oraz akcji i udzialow w

podmiotach zaleznych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Emitenta

Akcje Spotki posiadane przez cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan na dzien

sporzadzenia Sprawozdania)

Osoba Funkcja Liczba akcji RS
nominalna

Waldemar Sierocki Prezes Zarzadu 4790 504 479 050
Przemystaw Sierocki Czlonek Rady Nadzorczej 4 785 083 478 508
Stanislaw Bogdanski, w tym: Czlonek Rady Nadzorczej 5823 005 582 301
bezposrednio 4297 160 429 716
posérednio poprzez Intra Sp. z 0.0. 1525 845 152 585
Wiktor Napiéra Przewodniczacy Rady Nadzorczej 5 024 005 502 401
Dariusz Kucowicz w tym: Czlonek Rady Nadzorczej 4 773 005 477 301
posrednio poprzez Medicare Sp. z 0.0. 4 773 005 477 301
Zbigniew Hojda Czlonek Rady Nadzorczej 269 072 26 907
Krzysztof Lysakowski Czlonek Rady Nadzorczej 102 803 10 280
RAZEM 25 567 477 2 556 748
RAZEM akcje BIOMED-LUBLIN S.A. | 44 260 410 4426 041

Spotka nie posiada jednostek zaleznych, ani stowarzyszonych w zwiazku z czym nie przekazuje
informacji o liczbie i warto$ci nominalnej akcji/udziatow posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Emitenta w takich jednostkach. Spétka nie posiada rowniez podmiotu dominujacego.

7.19 Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
W Spoétce nie wystepuja takie umowy.
Spoéika nie posiada zadnych informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga nastapi¢ w

przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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7.20 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spoélce nie wystepuje program akcji pracowniczych.

7.21 Informacje o umowie Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych

Badanie sprawozdania finansowego Spoltki za 2015 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0. 0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez
Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza na podstawie uchwaly z dnia 30 lipca 2015, co jest
zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie
umowy nr 68/LU/2015, zawartej dnia 5 sierpnia 2014 roku pomigdzy DORADCA Spoéika z o0.0. a
,BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjng w Lublinie. Umowa
zostata zawarta na okres od dnia jej zawarcia do dnia 21 marca 2016 r./ lub do dnia zakonczenia
badania sprawozdania finansowego za 2015 r. Wynagrodzenie bieglego rewidenta nalezne z tytutu

badania sprawozdania finansowego za 2015 rok wynosi 13 000 zi

Ponadto DORADCA Spoétka z o. o. na podstawie powyzszej umowy dokonal przegladu
sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2015 r. Wynagrodzenie biegltego rewidenta nalezne z

tego tytutu wyniosto 9 000 zt.

DORADCA Spéika z o. 0. w Lublinie przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Spotki za
ubiegly rok obrotowy - 2014. Wynagrodzenie biegtego rewidenta z tytutu badania sprawozdania
finansowego Spotki za 2014 r. wyniosto 13 800 zt.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie wykonywal innych, poza

wymienionym powyzej, ustug na rzecz Spotki.
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8 Opis postepu prac w zakresie otwartego przyspieszonego post¢gpowania

restrukturyzacyjnego

W dniu 12 stycznia 2016 r. ztozony zostat do Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w Lublinie z

siedziba w Swidniku Wydziat IX Gospodarczy ds. upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych ("Sad")

wniosek o otwarcie postepowania uktadowego na podstawie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego

(Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Dz.U/ 2015, poz. 978 ). W dniu 13 stycznia 2016 r. Spotka ztozyta

uzupetnienie wniosku, w postaci alternatywnego wniosku o otwarcie przyspieszonego postgpowania

uktadowego na wypadek gdyby Sad uznal, iz brak jest formalnych przestanek na otwarcie

postgpowania uktadowego. (Szczegdtowe informacje zawarte sg w raporcie biezagcym nr 3/2016 z

dnia 12 stycznia 2016 r. oraz nr 3/2016 k z dnia4 lutego 2016 roku).

W dniu 29 stycznia 2016 roku Sad wydat postanowienie o:

otwarciu przyspieszonego postgpowania ukladowego na podstawie przepisow Prawa
restrukturyzacyjnego (Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Dz.U/ 2015, poz. 978 )

wyznaczeniu s¢dziego — komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Lublin-Wschod w
Lublinie z siedziba w Swidniku Grzegorza Kistera oraz nadzorce sadowego w osobie
Janusza Podlesnego

ustanowieniu kuratora dla reprezentowania obligatariuszy w przyspieszonym postepowaniu

uktadowym Spotki w osobie Jerzego Stawka

W dniu 11 marca 2016 roku ztozony zostat do Sadu plan restrukturyzacyjny Spotki.

Glowne zalozenia opierajg si¢ na:

braku redukcji wierzytelnosci gldéwnych,

kontynuacji umoéw finansowania bankowego, leasingowego oraz wyemitowanych w 2015
roku obligacji serii A,

sprzedazy produktow gotowych i1 zapaséw w celu ich uptynnienia,

refinansowaniu wierzytelnosci z tytulu obowiagzku zwrotu otrzymanych dotacji na realizacje
inwestycji polegajacej na uruchomieniu zaktadu frakcjonowania osocza w Mielcu, w okresie
18 miesiecy od daty zatwierdzenia uktadu poprzez finansowanie mezzanine lub/i nowa
emisjg akcji,

wydzielenie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa polegajacej na wytwarzaniu preparatow
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z osocza ludzkiego do odrebnej spoiki celowej oraz pozyskanie niezbednego finansowania i

innych warunkow niezbednych do realizacji przedsiewziecia; w przypadku braku spetnienia

wszystkich niezbgdnych do realizacji inwestycji warunkow, zakupione wyposazenie i licencje

zostang zlikwidowane,

generowania przeptywdéw finansowych niezbednych do obstugi zatwierdzonego uktadu.

Szczegotowy harmonogram $rodkow restrukturyzacyjnych przedstawia si¢ nastepujaco:

gruntowna restrukturyzacja linii biznesowych podstawowej dziatalnosci Spotki w celu

SRODEK RESTRUKTURYZACYINY

1. Zawarcie ugdd pozasadowych i kontynowanie umoéw biezacych z
wierzycielami zabezpieczonymi rzeczowo oraz z wierzycielami, ktorzy
nie przystapili do uktadu (art.151 pkt.2 ustawy prawo
restrukturyzacyjne)

2. sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej

zatwierdzeniu
uktadu

HARMONOGRAM
cze-16 lip-16 | gru-16 | sty-17 | lut-17 | mar-17 | kwi-17 | gru-17 | cze-19 | cze-23
esig
SRR 1m-c|6m-c [7m-c [8m-c| 9m-c |10 m-c|18 m-c| 3lata | 7lat

18 miesiecy od przyjecia uktad

=

3. sprzedaz produktéw gotowych i surowca w celu uptynnienia zbednych
zapasow

domarca 2017 roku

4. sprzedaz zwrotna do wierzycieli/dostawcéw majatku inwestycyjnego

18 miesiecy od przyjecia uktad

=

5. Odroczenie terminu sptaty zobowiazan publiczno-prawnych z
jednoczesng biezaca obstuga odsetek

6. Refinansowanie zobowigzania do PARP w formie finansowania
mezzanine lub/i nowa emisja akgji

7. Sptata wierzycieli ni pieczonych (100% naleznosci brutto +

redukcja odsetek) w ratach

do marca 2017 roku

7 lat od przyjecia uktadu

7.1 sptata jednorazowa wierzycieli z sumg wierzytelnosci do 50.000 zt

6 miesiecy od
przyjecia uktadu

7.2. sptata wierzycieli z suma wierzytelnosci powyzej 50.000 zt

u

8. Sptata obligatariuszy (100% kapitat + odsetki) w ciaggu 3 lat

7 lat poczawszy od marca 2017 rok

9. Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do spétki celowej
(inwestycja we frakcjonowanie osocza, produkcja produktéow
krwiopochodnych wraz z towarzyszacymi zobowigzaniami)

18 miesiecy od przyjecia uktadu

10.zasilenie spotki celowej (frakcjonowanie osocza i produkcja
preparatéw krwiopochodnych) licencja pozyskang od partnera
strategicznego LFB (porozumienie do dnia zawarcia uktadu) - wartos¢
licencji 13 min zt

18 miesiecy od przyjecia uktadu

Wierzycieli podzielono na 5 grup uktadowych z odrgbnymi propozycjami dla kazdej z nich.

Grupa 1 — wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo oraz wierzyciele, ktdrzy nie wyrazili zgody na

przystapienie do uktadu

Propozycja: zawarcie ugdd/porozumien pozasgdowych przy jednoczesnym kontynuowaniu umow

biezacych

Grupa 2- wierzyciele publiczno-prawni
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Propozycja: odroczenie terminu platno$ci wierzytelnosci gldwnej do 1 roku od daty
uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu z jednoczesng obstuga biezaca odsetek,
po tym czasie splata jednorazowa wierzytelnosci

Grupa 3 — wierzyciele niezabezpieczeni z sumg wierzytelnosci do wysokosci 50.000 zt

Propozycja: sptata jednorazowa 100% naleznos$ci gtownej z jednoczesng 100% redukcja odsetek — w
okresie 0,5 roku od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu

Grupa 4 — wierzyciele niezabezpieczeni z sumg wierzytelnosci wyzsza niz 50.000 zt

Propozycja: splata w okresie 7 lat poczynajac od marca 2017 roku (sptata 100% naleznosci gtownej z
jednoczesna 100% redukcja odsetek)

Grupa 5 — obligatariusze

Propozycja: sptata zaleglych odsetek do 14 dni od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu ukladu oraz sptata biezacych odsetek w okresach 6 miesigcznych liczonych od daty
emisji obligacji tj. zgodnie z pierwotnymi warunkami. Sptata kapitalu w nastepujacy sposob:

- 20% kapitatu do 12 m-cy od daty zatwierdzenia uktadu,

- 10% kapitalu do 24 m-cy od daty zatwierdzenia uktadu,

- pozostata czgs¢ kapitatu w okresie do 36 m-cy od zatwierdzenia uktadu.

Lublin, 21 marca 2016 roku

Waldemar Sierocki Marcus Preston Agnieszka Biala
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Cztonek Zarzadu ds.
restrukturyzacji finansowych
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