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CFI HOLDING S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CFI HOLDING S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego CFI HOLDING S.A.
z siedziba we Wroclawiu (50-055) przy ul. Teatralnej 10-12 (,,Spotka™), na ktére sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziafalnosci zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papier6w wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego 1 w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole
wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznoéei procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznodci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkoéw dokonanych przez Zarzad oraz
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 7e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k., 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479

—
——

]

e ———
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 .

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe CFI HOLDING S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy
pienigzne za rok obrotowy koriczaey sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawcezych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiagg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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onieszka Pav&;«[ik
Biegty rewident nr 11236

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 21 marca 2016 1.
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CFI HOLDING S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.
1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czesé

ogélna raportu

Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa Spolki

CFI HOLDING S.A.

Siedziba Spolki

Wroctaw (50-055) ul. Teatralna 10-12

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 31.10.2007

Numer rejestru: KRS 0000292030

REGON: 930175372

NIP: 8981051431

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci badanej Spolki sa ustugi sprzgtowe — wynajem maszyn
budowlanych i sprzetu budowlanego, ustugi budowlane oraz zarzgdzanie holdingiem.,

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien wydania opinii. struktura wlasno$ci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokoéci 26.856.000,00
z} przedstawia sig nastgpujaco:

Udzial w

Wartos¢ kapitale

Ilos¢ akeji Ilo$é glosow  nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt. w % w tys. zi w %
BL10 sp. zo.0. S.K.A. 72 352 5,39% 1 447,04 5,39%
Andrzej Witkowski 250 000 18,62% 5 000,00 18,62%
Naruwe LTD 195 078 14,53% 3 901,56 14,53%
Phimage LTD 195 078 14,53% 3 901,56 14,53%
RESTATA INVESTMENTS 235 450 17,53%  4709,00 17,53%
Pozostali akcjonariusze 394 842 29.40% 7 896,84 29,40%
RAZEM 1 342 800 100,00% 26 856,00 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spétka zalezng od innego podmiotu;
- nie jest spétka stowarzyszong z innymi podmiotami;

- jest
»

»

>

sp6lkg dominujaca dla:
Central Fund Of Immovables Sp. z 0. 0., w ktorej posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale
i w prawach glosu;
TBS ,Nasze Katy” Sp. z 0. 0., w ktorej posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale i prawach
glosu;
BL8 Sp. z 0.0. S.K.A., w ktorej posiada bezpoérednio 100% udziatu w kapitale i w prawach
glosu;
BLS8 Sp. z 0. 0., w kt6rej posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale i w prawach gtosu;
Wroclawskie Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich Sp. z 0. 0., w ktorej posiada podrednio przez

Central Fund Of Immovables Sp. z 0. 0. 73,89% udziatu w kapitale wiasnym i w prawach glosu;
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

»  Wroclawskie Centrum SPA Sp. z o. o., w ktorej posiada posrednio przez Central Fund Of
Immovables Sp. z 0. 0. 100% udziatu w kapitale wiasnym i w prawach glosu;

»  Chemikolor S.A., w ktérej posiada posrednio przez Central Fund Of Immovables Sp. z 0.0. 52%
udzialu w kapitale whasnym i w prawach glosu;

»  Polconfex Sp. z 0. 0., w ktérej posiada posrednio przez Central Fund Of Immovables Sp. z 0. o.
86,89% udzialu w kapitale wiasnym i w prawach glosu;

»  IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z 0. 0., w ktorej posiada posrednio przez Central Fund Of
Immovables Sp. z 0. 0. 100% udziatu w kapitale wiasnym i w prawach glosu;

»  Active Man Sp. z 0. 0., w ktorej posiada posrednio przez Central Fund Of Immovables Sp. z o.
0. 100% udzialu w kapitale wlasnym i w prawach glosu;

»  Food Market Sp. z 0. 0., w ktorej posiada posrednio przez Central Fund Of Immovables Sp. z o.
0. 100% udziatu w kapitale wtasnym i w prawach glosu;

- jest znaczacym inwestorem dla IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0. 0., w ktdrej posiada 20 % udziatu
w kapitale i w prawach glosu.

Kierownik jednostki

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien wydania opinii wchodzit Wiceprezes
Zarzadu Pan Michal Kawczyfiski.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Agnieszka Pawlik
Numer w rejestrze: 11236

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Oddziatu: ul. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst.  Warszawy W Warszawie,
XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKE Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 10.07.2015 r. zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 08.06.2015 . odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane przeksztalcenie PKF
Consult Sp. z 0.0. w PKF Consult spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.. Spoice PKF Consult
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., jako spoice przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1
Kodeksu Spolek Handlowych, przystuguja wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od 05.02.2016
1r.do 08.02.2016 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. spelniajg
wymég niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z pé7n. zm.).
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CFI HOLDING S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohiczqey sie 31 grudnia 2015 r.

1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzief 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezef.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27.06.2015 r. przez Walne Zgromadzenie, ktére
postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 7.290.899,99 zt bedzie przeznaczony w catosci
na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 06.07.2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CFI HOLDING S.A. z siedziba we
Wroctawiu (50-055) przy ul. Teatralnej 10-12 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowe;j,
przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacj¢ sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie raportu,
odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spélki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci 1 jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spélki zlozyl wszystkie zgdane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne
do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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CFI HOLDING S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.
2, Cze$¢ analityczna raportu

2.1. Bilans

AKTYWA 2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartoéei niematerialne i prawne 232 0,0% 11,6 0,0% -50,0%
Rzeczowe aktywa trwale 939,0 0,1% 677,7 0,1% -27,8%
Naleznosci dlugoterminowe - - 9 356,1 1,1% 100,0%
Inwestycje dlugoterminowe 821 508,8 97.6%  838401,7 98,1% 2,1%
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9492 0,1% 2 141,0 0,3% 125,6%
823 420,2 97,9% 850 588,1 99,5% 3,3%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 3 784,1 0,4% 10054 0,1% -73,4%
Naleznosci krétkoterminowe 9 857,6 1,2% 3075,7 0,4% -68,8%
Inwestycje krdtkoterminowe 141,2 0,0% 249,7 0,0%  76,8%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42209 0,5% 7 0,0% -99,8%
18 003,8 2,1% 43378 0,5% -75,9%
AKTYWA RAZEM 841 424,0 100,0% 854 925,9 100,0% 1,6%
2014-12- 2015-12-
PASYWA 31 Y sumy 31 % sumy Zmiana
z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej Yo
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) zakladowy 26 856,0 3.2% 26 856,0 3,1% 0,0%
Nalezne wplaty na kapital zakladowy (-) -1 704,9 -0,2% -1704,9 -0,2% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 8 498,1 1,0%  15789,0 1,8%  85,8%
Zysk (strata) z lat ubjegtych -22 148,7 -2,6% -22 1487 -2,6% 0,0%
Zysk (strata) netto 7290,9 0,9% 5675,6 0,7% -222%
18791,4 2,2% 24 467,0 2,9% 30,2%
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 899.3 0,1% 2 638,1 0,3% 193,4%
Zobowigzania dlugoterminowe 808 474,5 96,1% 819 3864 95,8% 1.3%
Zobowigzania krotkoterminowe 8 578.,8 1,0% 8283.,8 1,0%  -3,4%
Rozliczenia migdzyokresowe 4 680,0 0,6% 150,6 0,0% -96,8%
822 632,6 97,8% 8304589 97,1% 1,0%
PASYWA RAZEM 841 424,0 100,0% 854 925,9 100,0% 1,6%
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2.2. Rachunek zyskow i strat

Y %
2014 przychoddéw 2015  przychodéw  Zmiana

z1'000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i
Zzrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4 237,5 0,6 163374 1,5 2,9
Zmiana stanu produktéw 3462,6 0,4 -5747,0 -0,5 2,7

7 700,1 1,0 10 590,5 1,0 0,4
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja 176,8 0,0 208,0 0,0 0,2
Zuzycie materiatow i energii 10,6 0,0 12,1 0,0 0,1
Uslugi obce 7 467,7 1,0 3769,0 0,4 -0,5
Podatki i oplaty 112,1 0,0 26,7 0,0 -0,8
Wynagrodzenia 496,7 0,1 600,2 0,1 0,2
Ub'ezpiecz‘cnia spoleczne i inne 532 0.0 80.0 0.0 02
$wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe 35,5 0,0 0,5 0,0 -1,0

8 352,6 1,1 4 696,5 0,4 -0,4
Zysk (strata) ze sprzedaty -652,5 -0,1 5894,0 0,6 -10,0
Pozostale przychody operacyjne 97720 1,3 10222 0.1 -0,9
Pozostale koszty operacyjne 203,6 0,0 2 452,1 0,2 11,0
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 89159 1,2 4 464,0 0,4 -0,5
Przychody finansowe 10,1 0,0 139,8 0,0 12,8
Koszty finansowe 1 724,1 0,2 842,2 0,1 -0,5
Zysk (strata) 7 dziatalnosci gospodarczej 7202,0 0,9 3761,6 0,4 -0,5
Zysk (strata) brutto 7 202,0 0,9 3761,6 0,4 -0,5
Podatek dochodowy -88,9 0,0 -1914,0 -0,2 20,5
Zysk (strata) netto 7290,9 0,9 56756 0,5 -0,2
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2.3.

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegblnienie j-m. 2013 2014 2015
1. Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) % 35,5% 71,5% 26,2%
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow wiasnych)
*100
2. Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i uslug 1'110:: 119,3 94,3 100,7
(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robét i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
3. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 86,4% 97,1% 96,8%
(zobowiazania ogdtem / aktywa ogélem) *100
4, Wskaznik plynnosci I 0,8 2,1 0,5
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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3.

3l

3.2,

3.3.

Czes¢ szezegolowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spélka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowoéci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczgcych nieprawidlowosci dotyczgcych systemu
rachunkowoséci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnodci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodci, bezbledno$ci i sprawdzalnoéci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spehiania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spélka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach okre§lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartociowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2015 r. i za okres koficzacy sig tego dnia wydali§my opinig bez zastrzezen.

»] : 3 i .
Fitu e aC ._;417-(,' L
Agnieszka Pawlik

Biegty rewidentnr 11236

kluczowy bieghy rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaii finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroclaw, 21 marca 2016 1.
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