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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI CFI HOLDING S.A.

za okres
01.01.2015 — 31.12.2015 .

Wroctaw, 21 marca 2016 r.



1. Wprowadzenie do sprawozdania.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Akcyjnej CFI HOLDING za 2015 rok zostato
przygotowane zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.

Nr 33, poz. 259).

2. Podstawowe informacje o Spolce.

2.1. Dane rejestracyjne i adresowe.

Spotka dziata pod nazwa CFl HOLDING Spotka Akcyjna (nazwa skrécona CFI HOLDING
S.A)) i jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 0000292030. Siedziba Spotki znajduje si¢ we Wroctawiu przy
ul. Teatralnej 10-12. Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 898-10-51-431 i
otrzymata numer identyfikacyjny REGON 930175372.

Spotka prowadzi swojg strong internetowa www.cfiholding.pl.

2.2. Przedmiot dzialalnoS$ci.

Zgodnie ze statutem Spotki i wg KRS przedmiotem dziatalnosci CFI HOLDING S.A. jest:

Nazwa PKD

Uprawa zboz, roslin stragczkowych i roslin oleistych na nasiona , z wytaczeniem ryzu 01,11,7
Gospodarka lesna i pozostata dziatalnos¢ lesna , z wylaczeniem pozyskiwania 02.10.7
produktéw lesnych e

Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa 08,11,Z7
Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu 08,12,7
Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa 16,23,Z
Produkcja wyrobow budowlanych z betonu 23,61,Z
Produkcja wyroboéw budowlanych z gipsu 23,62,Z7
Produkcja masy betonowej prefabrykowanej 23,63,Z
Produkcja zaprawy murarskiej 23,64,Z
Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci 25,11,7
Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej 2512,Z7
Produkcja grzejnikow i kotlow centralnego ogrzewania 25217
Produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikow metalowych 25,29,7
Obrobka metali 1 naktadanie powlok na metale 25,61,Z
Produkcja pozostatych gotowych wyboréw metalowych 25,99,Z7
Wytwarzanie energii elektrycznej 35.11.7
Przesytanie energii elektrycznej 35.12.Z
Dystrybucja energii elektrycznej 35.13.Z
Handel energig elektryczng 35.14.Z




Nazwa PKD

Wytwarzanie paliw gazowych 35.21.Z
Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym 35.22.Z
Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym 35.23.Z
Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wodge i powietrze do uktadow 35 30.7
klimatyzacyjnych o
Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody 36.00.Z
Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow 37.00.Z
Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne 38,11,7
Zbieranie odpadow niebezpiecznych 38.12.7
Obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne 38,21,7
Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych 38.22.Z
Demontaz wyrobow zuzytych 38.31.Z
Odzysk surowcow z materiatow segregowanych 38.32.Z
Dziatalno$¢ zwiazana z rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z

: 39.00.2
gospodarka odpadami
Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych 43,11,7
Przygotowanie terenu pod budowe 43,12,7
Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich 43,13,7
Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 41,10,Z
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i 41207
niemieszkalnych T
Roboty zwigzane z budowg drog i autostrad 42,11,7
Wykonywanie instalacji elektrycznych 43,21,Z
Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i 43227
klimatyzacyjnych T
Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych 43,29,7
Tynkowanie 43,317
Zaktadanie stolarki budowlane;j 43,32,2
Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian 43,33,Z
Malowanie i szklenie 43,34,7
Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych 43,39,
Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych 43,91,Z
Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane 43,99,7
Dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow 46.12.7
przemystowych T
Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materiatow budowlanych 46.13.Z
Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz 46.63.7
inzynierii ladowej i wodnej T
Sprzedaz hurtowa paliw i1 produktow pochodnych 46.71.Z
Sprzedaz hurtowa metali i rud metali 46.72.
Sprzedaz hurtowa drewna, materialdow budowlanych i wyposazenia sanitarnego 46,73,Z
Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia 46.74.7
hydraulicznego i grzejnego v
Sprzedaz hurtowa wyrobdéw chemicznych 46.75.Z
Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow 46.76.Z
Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu 46.77.Z
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana 46,90,Z
Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych 46,41,Z
Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw 47.30.Z
Dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przeprowadzkami 49,42,7
Transport rurociggami paliw gazowych 49.50.A
Transport rurociggowy pozostatych towarow 49.50.B




indziej niesklasyfikowana

Nazwa PKD
Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych 52,42,C
Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych 52,29,C
Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych 52,10,A
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow 52,10,B
Pozostate zakwaterowanie 55,90,Z7
Pozostale posrednictwo pieni¢zne 64,19,Z
Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych 64,20,Z
Posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane 65,23,Z
Dziatalnos$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych 64,30,Z
Pozostate formy udzielania kredytow 64,92,7
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
. . . . 64,99,2

wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi 68,20,Z
Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami 68,31,7
Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie 68,32,7
Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow 70.10.7
finansowych o
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania 70.22.Z
Dziatalno$¢ w zakresie architektury 71,11,7
Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne 71,12,7
Badania i analizy techniczne 71,20,Z
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i 7219.7
technicznych e
Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania 74.10.Z
Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

) ) 74.90.Z
niesklasyfikowana
Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek 77,11,7
Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem 77127
motocykli T
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych 77,32,
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery 77,33,Z
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn , urzadzen oraz dobr materialnych , gdzie
AR ) 77,39,Z
indziej niesklasyfikowane
Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylgczeniem prac 77 40.7
chronionych prawem autorskim T
Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych 81,21,Z
Specjalistyczne sprzgtanie budynkow i obiektow przemystowych 81,22,7
Pozostate sprzatanie 81,29,7
Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe 82.91.Z
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie 82.99.7

2.3. Kapital zakladowy.




Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2015 r. przedstawia si¢ nastepujgco:

Rodzaj

. .| Liczbaakcji | Wartosé akeji | Udzial %
uprzywilejowania

Akcjonariusz

BL10 sp. z 0.0. S.K.A. brak 72 352 1447 040 5,39%
Andrzej Witkowski brak 250 000 5000 000 18,62%
Naruwe LTD brak 195 078 3901 560 14,53%
Phimage LTD brak 195 078 3901 560 14,53%
FNE\igsATTQENTs ” brak 235 450 4709000 | 17,53%
Pozostali akcjonariusze brak 394 842 7 896 840 29,40%
Razem X 1342 800 26 856 000 100%

W dniu 31 stycznia 2015 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. dzialajac na podstawie
art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
poinformowat, ze dnia 5 lutego 2015 roku otrzymal zawiadomienie od Pana Andrzeja
Witkowskiego, iz w zwigzku z zawarciem umowy cywilnoprawnej, w dniu 31 stycznia 2015
roku Akcjonariusz nabyt 125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, stanowiacych 9,31 %
udzialu w kapitale zaktadowym Spotki 1 uprawniajacych do 125.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (9,31 % gltoséw na Walnym Zgromadzeniu). (Raport biezgcy 6/2015)

W dniu 6 lutego 2015 roku Zarzad sp6tki CFI Holding S.A. dziatajac na podstawie art.
70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, informuje, ze w dniu 5
lutego 2015 roku otrzymat zawiadomienie od Spotki Idea Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi
0 sprzedazy akcji Spotki oraz zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 5% og6lnej liczby
glosow. W zawiadomieniu przekazanym zgodnie z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Spotka Idea Sp. z o.0.
poinformowata, iz w wyniku umowy cywilnoprawnej, w dniu 31 stycznia 2015 roku dokonata
zbycia 125.000 akcji Spotki serii A, stanowiacych 9,31% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawniajacych do 125.000 gltosow stanowigcych 9,31% udziatu w ogo6lnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoéiki. Po dokonaniu powyzszej
transakcji zbycia akcji, Spotka Idea Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi nie posiada akcji Emitenta,
ani praw do glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. (Raport biezgcy 7/2015)

W dniu 4 wrze$nia 2015 roku Zarzad spotki pod firma CFI Holding S.A.
poinformowal, ze w dniu 4 wrzesnia 2015 roku otrzymal zawiadomienie od Spotki BL 10 Sp.
z 0.0. SK.A. z siedzibg we Wroctawiu o sprzedazy akcji Spotki i zmniejszeniu stanu
posiadania ponizej progu 5% ogolnej liczby glosoéw. W zawiadomieniu przekazanym zgodnie
z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, BL 10 Sp. z 0.0. S.K.A. poinformowata, iz w okresie od 3 marca 2015
roku do 26 sierpnia 2015 roku zbyta na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie
18.304 akcji Spotki CFI Holding S.A. Spotka BL10 Sp. z o.0. SK.A. z siedzibg we
Wroctawiu posiada lacznie 72.352 akcji Emitenta, stanowigcych 5,38 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spoiki. (Raport biezgcy 37/2015)

W dniu 17 grudnia 2015 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. otrzymat
zawiadomienia od:



a) Pana Andrzeja Witkowskiego, iz w zwigzku z zawarciem umowy cywilnoprawnej
w dniu 16 grudnia 2015 roku, Akcjonariusz nabyt 125.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii A, stanowigcych 9,31 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajacych do 125.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku
z przedmiotowa transakcja, Akcjonariusz posiada aktualnie 250.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A, stanowigcych 18,62 % udzialu w kapitale
zakladowym Spoétki 1 uprawniajacych do 250.000 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. (Raport biezgcy 48/2015)

b) Restata Investments Limited z siedzibg w Gibraltarze, iz w zwigzku z zawarciem
umowy cywilnoprawnej, w dniu 16 grudnia 2015 roku Akcjonariusz nabyt 44.450
akcji zwyklych na okaziciela serii A, stanowigcych 3,31 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spoltki 1 uprawniajacych do 44.450 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z przedmiotowa transakcja, Akcjonariusz
posiada aktualnie 170.450 akcji zwyktych na okaziciela serii A, stanowigcych
12,69 % udzialu w kapitale zakladowym Spoéiki 1 uprawniajacych do 170.450
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed powyzszym zdarzeniem
Akcjonariusz posiadat 126.000 (stownie sto dwadziescia pigé tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A, stanowiacych 9,38 % udzialu w kapitale
zakladowym Spoétki 1 uprawniajacych do 126.000 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spéiki, o czym Emitent informowal raportem nr 11/2014 z 23
stycznia 2014 roku. (Raport biezgcy 49/2015)

c) Spotki Ecco Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi o sprzedazy akcji Spotki oraz
zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 5% ogoélnej liczby glosow. W
zawiadomieniu przekazanym zgodnie z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
Spotka Ecco Inwestycje Sp. z o0.0. poinformowata, iz w wyniku umowy
cywilnoprawnej w dniu 16 grudnia 2015 roku dokonata zbycia 125.000 (stownie:
sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji Spotki serii A, stanowigcych 9,31% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do 125.000 glosow
stanowigcych 9,31% udzialu w ogo6lnej liczbie glosOw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji zbycia akcji, Spotka
Ecco Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi nie posiada akcji Emitenta, ani praw
do glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. (Raport biezgcy
50/2015)

W dniu 18 grudnia 2015 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. otrzymat

zawiadomienia od:

a) Restata Investments Limited z siedzibg w Gibraltarze, iz w zwigzku z zawarciem
umowy cywilnoprawnej, w dniu 18 grudnia 2015 roku Akcjonariusz nabyt 65.000
(stownie: szesédziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A,
stanowiacych 4,84 % udziatu w kapitale zakladowym Spoéiki i uprawniajacych do
65.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z przedmiotowsq
transakcja, Akcjonariusz posiada aktualnie 235.450 (stownie: dwiescie trzydziesci
pie¢ tysiecy, czterysta piecdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii A,
stanowiacych 17,53 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych do
235.450 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed powyzszym zdarzeniem
Akcjonariusz posiadat 170.450 akcji zwyktych na okaziciela serii A, stanowigcych
12,69 % udzialu w kapitale zakladowym Spoéiki 1 uprawniajacych do 170.450



2.4.

b)

glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, o czym Emitent informowat raportem
nr 49/2015 z 17 grudnia 2015 roku. (Raport biezgcy 51/2015)

Spotki Glob Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi o sprzedazy akcji Spotki
oraz zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 5% ogoélnej liczby glosow. W
zawiadomieniu przekazanym zgodnie z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
Spotka Glob Investment Sp. z o0.0. poinformowata, iz w wyniku umow
cywilnoprawnych w dniach 16 i 18 grudnia 2015 roku dokonata zbycia 109.450
akcji Spotki serii A, stanowigcych 8,15% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawniajacych do 109.450 glosow stanowigcych 8,15% udzialu w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po dokonaniu
powyzszej transakcji zbycia akcji, Spotka Glob Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lodzi nie posiada akcji Emitenta, ani praw do glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta. (Raport biezgcy 52/2015)

Struktura akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2015 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

. . . .. . . Rodzaj Ro_dzaj .
Akcjonariusz Seria akcji | Ilos¢ akeji | Rodzaj akcji L .| ograniczenia
uprzywilejowania
praw
. zwykle, na
seria B 4321 okaziciela brak brak
BL10 sp. zo.0. S.K.A. . zwykte, na
seriaA | 6g031 | okaziciela brak brak
Razem 72 352 X X
. zwykle, na
NARUWE LTD seraB | 195078 okaziciela brak brak
Razem 195 078 X X X
. zwykle, na
PHIMAGE LTD seraB | 195078 | okaziciela brak brak
Razem 195 078 X X X
. zwykle, na
Andrzej Witkowski eaA | 250000 | okaziciela brak brak
250 000 250 000 X X X
RESTATA seria A | Lae e f)vlg;fi’e‘;;‘ brak brak
INVESTMENTS Ltd. 235 450 535 450 " X X
Pozostali seria AiB | 394842 zwykle, na brak brak
okaziciela
Razem 1342 800 X X X




2.5. Rada Nadzorcza

W 2015 roku zaszly zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej CFI
Holding.

W dniu 2 wrze$nia 2015 roku Zarzad Spoétki CFI Holding S.A. poinformowat, ze w
zwigzku z powolaniem Pana Michata Hieronima Bartczaka na Wiceprezesa Zarzadu Spotki
Central Fund of Immovables Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi, pozostajacej spotka zalezng od
Emitenta, o czym Emitent informowal raportem biezacym nr 35/2015, w konsekwencji
przepisu art. 387 § 1 1 § 3 ks.h., z dniem 1 wrze$nia 2015 roku, wygast mandat do
sprawowania przez Pana Michata Hieronima Bartczaka funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Spotki CFI Holding S.A. (Raport biezgcy 36/2015)

W dniu 2 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki CFI Holding S.A. powziagl wiadomos$¢ o
ztozeniu przez Pana Michata Izydora Siwinskiego rezygnacji z funkcji czionka Rady
Nadzorczej Emitenta z dniem 1 grudnia 2015 roku. Czlonek Rady Nadzorczej nie wskazat

przyczyn ztozenia rezygnacji. (Raport biezgcy 46/2015)

W dniu 4 grudnia 2015 roku Zarzad CFI Holding S.A. poinformowal, iz w dniu 4
grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki w sktadzie czlonkéw Rady Nadzorczej wybranych
przez Walne Zgromadzenie, dzialajac w na podstawie § 12 ust. 4a Statutu Spotki na
podstawie wynikoéw tajnego gltosowania powotata do Rady Nadzorczej Spédiki, w miejsce
cztonkow Rady Nadzorczej, ktorzy ustgpili z pelnionej funkcji przed wygasnigciem mandatu
tj. Pana Michala Bartczaka oraz Pana Michata Siwinskiego nastepujace osoby:

1. Pana Mateusza Jakubowskiego

2. Pana Rafata Reczka. (Raport biezgcy 47/2015)

Na koniec 2015 roku sktad Rady Nadzorczej CFI HOLDING S.A. przedstawiat si¢

nastgpujaco:

. Grzegorz Winogradski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

. Piotr Jakub Matuszczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
. Rafat Reczek — Cztonek Rady Nadzorczej

. Mateusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej

. Ireneusz Radaczynski — Cztonek Rady Nadzorcze;.



W dniu 24 lutego 2016 roku Zarzad Spotki CFI Holding S.A. poinformowat, ze w
dniu 23 lutego 2016 roku otrzymal informacje o wyplynigciu do Spoiki pisma Pana
Grzegorza Winogradskiego datowanego na dzien 17 lutego 2016 roku, zawierajace
oswiadczenie o rezygnacji z funkcji czlonka Rady Nadzorczej Emitenta z przyczyn
osobistych. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki CFI Holding S.A. informuje, iz zostang
podjete stosowane dziatania zmierzajace do niezwlocznego uzupehlienia sktadu Rady

Nadzorczej Emitenta. (Raport biezgcy 4/2016)

W zwiazku z rezygnacja Pana Grzegorza Winogradskiego sktad Rady Nadzorczej na

dzien publikacji sprawozdania przedstawiat si¢ nastepujaco:

. Piotr Jakub Matuszczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
. Rafat Reczek — Cztonek Rady Nadzorczej

. Mateusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej

. Ireneusz Radaczynski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Kadencja Rady Nadzorczej wygasnie najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015.

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami statutu Spotki, wykonuje jednocze$nie

zadania komitetu audytu.

W 2015 roku nie zostato wyptacone wynagrodzenie z tytutu udzialu w posiedzeniach
zadnemu z cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki CFl HOLDING S.A.
2.6. Zarzad Spolki

W 2015 roku sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki pracowal w sktadzie:

1. Pan Michat Kawczynski — Wiceprezes Zarzadu

Kadencja Zarzadu wygasnie najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015.

W 2015 roku nie zostalo wyptacone wynagrodzenie Cztonkowi Zarzadu Jednostki

Dominujace;.



2.7. Rekompensaty dla osob zarzadzajacych w przypadku rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.
W chwili obecnej Zarzad nie jest zatrudniony w ramach umowy 0 pracy ani umowy
menadzerskiej, w ktorej zawarte bylyby rekompensaty w przypadku zwolnienia lub

rezygnacji.
2.8.  Prokurenci.
W chwili obecnej Spotka nie posiada prokurentow
2.9. Podstawowe informacje o spétkach zaleznych od CFl HOLDING S.A.

Podmiot dominujacy CFI HOLDING S.A. posiada nast¢pujace udziaty w spotkach:
1. 100% udzialow w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego "Nasze Katy" Sp. z o.0.,
kapitatl zaktadowy 20.870.500 zt
2. 100% udzialow w BL8 Sp. z 0.0. S.K.A., kapitat zaktadowy 50.000 zt
3. 100% udzialow w Central Fund of Immovables Sp. z o.0., kapital zakladowy
165.637.000 zt
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Schemat Grupy Kapitatlowej CFI Holding S.A.

CFI Holding S.A.

100% 100% 100%
Central Fund of BL 8 Sp. zo.o. TBS "Nasze katy"
Immovables Sp. zo.o. SKA Sp. Z 0.0.
100%

Food Market Sp. z 0.0.

73,89%

Wroctawskie Przedsiebiorstwo Ustug
Hotelarskich Sp. z 0.0.

86,89%

Krajowa Spotka Przemystu
Odziezowego "Polconfex" Sp.z o0.0.

100%

Wroctawskie Centrum SPA. Sp.z o.0.

52%%

P.U H. Chemikolor S.A.

100°%0
Active Man Sp. z 0.0.

100%
IMA Sprzet 1 Budownictwo Sp.z 0.0.




Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,,Nasze Katy” Sp. z o.o.

Nazwa peha:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapital zaktadowy:

Przedmiot dzialalnosci:

Sktad Zarzadu:

Prokurenci:

BL8 Sp. zo.0. S.K.A.

Nazwa petna:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:
Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapital zaktadowy:
Przedmiot dziatalno$ci:
Sktad Zarzadu:
Prokurenci:

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Nasze Katy”
Spotka z 0.0.

90-312 L6dz, plac Zwyciestwa 2
895-16-79-981

46817

932067540

4592/99 z dnia 25.06.1999 r.
Nieoznaczony

20.870.500 zt

Wynajem mieszkan i lokali na wlasny rachunek, dziatalno$¢
ustugowa polegajaca na zarzadzaniu nieruchomos$ciami
wspolnymi wspolnot mieszkaniowych, TBS-6w, podmiotow
gospodarczych; sprzedaz lokali uzytkowych

Michat Kawczynski — Prezes Zarzadu
Andrzej Witkowski - Cztonek Zarzadu
Brak

BL8 Sp. z0.0. S.K.A.

50-055 Wroclaw, ul. Teatralna 10-12
895-20-26-732

493549

022329467

2356/2013 z dnia 8.10.2013 r.
Nieoznaczony

50.000 zt

Dziatalno$¢ deweloperska
Komplementariusz BL8 Sp. z 0.0.
Brak
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Central Fund of Immovables Sp z o.0.

Nazwa petna: Central Fund of Immovables Sp. z o.0.
Adres siedziby: 90-322 L.6dz, ul. Plac Zwycigstwa 2
Identyfikator NIP: 7282410591

Numer w KRS: 39596

Numer REGON: 472910966

Akt zatozycielski Rep. A nr 2764/2001 z dnia 8.06.2001 r.

Czas trwania: Nieoznaczony

Kapitat zaktadowy: 165.637.000 zt

Przedmiot dziatalnosci: Wynajem nieruchomosci

Sktad Zarzadu: Joanna Feder-Kawczynska — Prezes Zarzadu

Michat Kawczynski-Wiceprezes Zarzadu
Michatl Hieronim Bartczak —Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci: Brak

3. Podstawowe dane ekonomiczno-finansowe CFl HOLDING S.A. za 2015 rok.

Spotka CFI HOLDING S.A. w 2015 roku osiaggneta dodatni wynik finansowy w wysokosci
5675,6tys. zt. Oznacza to, ze w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
wynik finansowy zmniejszyt si¢ o 1 615,3 tys. zt. ROwniez na dziatalno$ci operacyjnej spotka
osiaggneta zysk, ktory wyniost 4 464 tys. zt.

Aktywa Spotki CFI HOLDING S.A. wykazaty wzrost o 13 502,0 tys. zt w porownaniu do
poprzedniego okresu. Aktywa trwate zwigkszyly si¢ o 27 168,0 tys. zt w stosunku do roku
2014. Powodem wzrostu byt przede wszystkim zakup udziatow w spolce Central Fund of
Immovables Sp. z 0.0.

Aktywa obrotowe zmniejszyly sie o 13 666,0 . Gtownym powodem spadku aktywow
obrotowych jest spadek naleznos$ci krétkoterminowych 0 6 782,0 tys. zt, zapasow 0 2 788,7
tys. zt oraz krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych ( spadek o 4 213,8 ty§ zt)
Kapital wlasny wzrést 0 kwotg 5 675,6 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wykazaty wzrost o 7 675,7 tys. zt. Wpltyw na
wzrost zobowigzan dlugoterminowych miat przede wszystkim zakup udziatéw w Spolce
Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. od Restata Investments Limited za kwotg 10 950 tys.

zt.
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dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW I
STRAT
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 16 337,4 3904,0 42375 10115
towarow 1 materialow
Koszty dziatalnosci 4 696,5 11223 8 352,6 19938
operacyjnej
Zysk (strata)na 4.664,0 1066,7 8 915,9 21283
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 3761,6 898,9 7 202,0 1719,1
Zysk (strata) netto 5675 ,6 1 356,2 7 290,9 17404
Liczba udzialow/akeji w 1342 800 1342 800 1342 800 1342 800
sztukach
Zysk (strata) netto na akcje
roeykla (2Hfeuro) 4,2 1,00 5,43 1,30
BILANS
Aktywa trwate 850 588,1 199 598,3 823 420,2 193 186,8
Aktywa obrotowe 4337,8 1017,9 18 003,8 4224,0
Kapital wlasny 24 467,0 57414 187914 4 408,7
Zobowigzania 819 386,4 192 276,5 808 474,5 189 680,3
dlugoterminowe
Zobowigzania 8 283,7 1943,8 8578,7 2012,7
krétkoterminowe
Wartos¢ ksiggowa na akcje 18.22 428 13.99 328
(z¥euro) ' ’ ’ '
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeplywy pienigzne netto 868,5 207,5 203,97 48,69
z dziatalnosci operacyjnej ' ' ’ ’
Przeptywy pieni¢zne netto
Z dziatalnosci 25 0,6 22,76 5,43
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto 762,5 182,2 - 18531 4423
Z dziatalnosci finansowej ' ' ’ ’
Kurs EUR/PLN 2015 2014

- dla danych bilansowych 4,2615 4,2623
- dla danych rachunku 41848 41893

zyskow 1 strat
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4. Charakterystyka dzialalnosci w 2015 roku

2015 rok nie obfitowal w znaczace dla spotki wydarzenia. CFI Holding S.A,
kontynuujac strategi¢ przyjeta w poprzednim roku, rozwijala sie¢ kontaktow biznesowych
poprzez swoje spotki corki oraz realizowata zawarty w 2014 roku kontrakt obejmujacy ustugi

budowlane w Lodzi.

5. Najwazniejsi odbiorcy w 2015 roku

Najwazniejszymi odbiorcami ustug w 2015 roku byly nastepujace podmioty (wartosci netto):

1. Kontrahent nr 1 - 7 086,5 tys. zt
2. Kontrahent nr 2 - 5 838,6 tys. zt
3. Kontrahent nr 3 - 2 078,1 tys. zt

6. Budowy o najwiekszym poziomie przerobu w 2015 roku
W 2015 roku spotka CFI Holding S.A. realizowata zawarte w 2014 roku kontrakty
budowlane.

Roboty budowlane w Lodzi

Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie rob6t budowlanych pigciu

nieruchomosci potozonych na terenie miasta £.6dz.
Catkowita warto$¢ uméw o generalne wykonawstwo wynosi 7,8 mln zt.
Warto$¢ przerobu w 2015 r. wyniosta 4 680,0 tys. zt.
7. Najwazniejsi dostawcy w 2015 roku

Najwazniejszymi dostawcami w 2015 roku byty nastepujace podmioty (wartosci netto):
1. Kontrahent nr 1 - 5 362,6 tys. zt

8. Zawarte znaczace umowy i umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Zgodnie z przyjetymi progami istotnosci za znaczace umowy uznaje si¢ UMOwy,

ktorych warto$¢ przekracza 10% przychodow netto CFI Holding S.A. W 2015 zawarto 3
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znaczace umowy z Podmiotami powigzanymi , w ktérych emitent zobowigzat si¢ do

przewozu oraz kalibracji urzadzen technicznych.

9. Informacje o powigzaniach kapitalowych lub organizacyjnych z innymi podmiotami

Podmiot dominujagcy CFI HOLDING S.A. posiada nast¢pujace udziaty w spotkach:
1. 100% udzialéw w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego "Nasze Katy"
Sp. z o0.0., kapitat zaktadowy 20.870.500 zt
2. 100% udzialoéw w BL8 Sp. z 0.0. S.K.A., kapitat zaktadowy 50.000 zt
3. 100% udzialéw w Central Fund of Immovables Sp. z o.0., kapitat zakladowy
165.637.000 zt
Posrednio poprzez Spotke zalezng Central Fund of Immovables Emitent kontroluje podmioty

gospodarcze wykazane w schemacie grupy w punkcie 2.9

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie 34

sprawozdania finansowego za 2015 .

11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéow
| pozyczek.

W prezentowanym okresie Jednostka nie zaciggata nowych kredytow.

12. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach,

z uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym.

Gwarancje
Brak
Poreczenia

Brak.
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13. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Sprawy z powodztwa Emitenta:

1. Sprawa o zaplate kwoty 1.125.850,11 zt przeciwko Bogdanowi Ludkowskiemu,
Andrzejowi Aleksandrowiczowi oraz Jarostawowi Slipkowi. Sad II instancji
uwzglednit w caloéci powédztwo przeciwko Bogdanowi Ludkowskiemu i
jednoczednie utrzymal wyrok Sadu I instancji w pozostalym zakresie tj.

oddalajacym powddztwo przeciwko pozostaltym pozwanym.

2. Sprawa o zaplate kwoty 922.685,60 zt przeciwko Bogdanowi Ludkowskiemu z
tytulu zaptaty za wierzytelnos¢ w stosunku do Spoétki Intakt Sp. z o.0. z siedziba
w Lagiewnikach. Sprawa rozpoznawana przed Sprawa rozpoznawana przed
Sadem Okregowym we Wroctawiu X Wydzialem Gospodarczym. Sad wydat
nakaz zaplaty w postepowaniu upominawczym. Pozwany wnidst sprzeciw.

Postepowanie rozpoznawane jest na etapie postepowania przed sagdem I instnacji.

3. Sprawa o zaplate kwoty 2.734.996,00 zt przeciwko Bogdanowi Ludkowskiemu,
rozpoznawana w [ instancji przed Sadem Okregowym we Wroclawiu X
Wydziatem Gospodarczym. Emitent dochodzi w rzeczonym postepowaniu
zaplaty za roboty budowlane wykonane na rzecz pozwanego w ramach
inwestycji realizowanej w Mirkowie Starym, za ktére pozwany do dnia
dzisiejszego nie zaplacil. Postepowanie rozpoznawane jest przed Sadem I

instnacji.

14. Opis istotnych czynnikow ryzyka.

Podstawowe czynniki ryzyka postrzegane przez Zarzad sg nastepujace:
Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej

Na realizacje zatozonych celow strategicznych i osiagane przez Spotke wyniki
finansowe oddziatujg miedzy innymi czynniki makroeckonomiczne, ktérych wplyw jest
niezalezny od dziatan Spoiki. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna: inflacje, ogdlng kondycje

polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej w Europie i na §wiecie, wzrost produktu
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krajowego brutto, polityke podatkows, wzrost stop procentowych, polityke panstwa w
zakresie rynku budowlanego w tym szczegoélnie budownictwa mieszkaniowego, dostepnosé

kredytow dla przedsigbiorcow i 0s6b fizycznych.
Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od koniunktury na rynku budowlanym

Dziatalnos¢ Spoétki jest $cisle uzalezniona od koniunktury panujacej na rynku
budowlanym, ktoéra zwigzana jest z polityka wtadz panstwowych. Rowniez polityka bankow
ograniczajaca dostep do kredytow nie tylko dla deweloperow, ale rowniez dla osob
fizycznych poprzez podnoszenie kryteriow okreslajacych zdolno$é kredytows, w sposob

istotny wplywa na rozwoj sektora budowlanego.

Znaczaca przeszkoda dla Spoltki jest tez powszechnie stosowana przez inwestoréw
wykorzystujacych $rodki publiczne praktyka konstruowania specyfikacji przetargowych na
roboty budowlane o S$redniej i1 znacznej wartoSci w taki sposob aby promowac
przedstawicielstwa globalnych firm zagranicznych, skutecznie eliminujac w ten sposéb z
ubiegania si¢ o zamodwienia publiczne krajowe podmioty. Ksztalt specyfikacji zamowien
publicznych, w ktérych jedynym kryterium wyboru oferenta jest cena, powoduje, ze przetargi
wygrywaja firmy niewiarygodne. Poziom oferowanej ceny na poziomie kosztéw
materiatlowych wyraznie wskazuje, ze realizacja kontraktu skutkowaé bedzie niezaptaceniem
podwykonawcom 1 dostawcom lub zatrudnianiem pracownikéw w sposoéb omijajacy

wymagane prawem daniny publiczne.
Ryzyko zwiazane z konkurencja

Segment rynku, na ktorym dziata Spotka obstugiwany jest przez duza liczbe
podmiotéw gospodarczych. Od poczatku lat 90-tych nastagpit proces restrukturyzacji
krajowego rynku ustug budowlanych polegajacy z jednej strony na powstaniu matych firm
swiadczacych ustugi o niskim stopniu jakosci, z drugiej zas strony na tworzeniu silnych grup
kapitalowych uczestniczagcych w  przedsigwzieciach duzych i skomplikowanych,
wykonujacych ustugi kompleksowe. Pod wzgledem cenowym Spotce trudno jest konkurowac
z malymi firmami oraz z duzymi grupami kapitalowymi korzystajacymi z ekonomii skali. W
przetargach na kontrakty o niewielkiej wartosci Spotka moze przegrywac z firmami matymi,
ktore s w stanie zaoferowac znacznie nizsze putapy cenowe, natomiast przy przetargach na
roboty o bardzo duzej wartosci Spotka najczesciej nie jest w stanie samodzielnie sprostaé
warunkom stawianym przez oferujgcych. Na obecnym etapie rozwoju firmy i catej Grupy

,haturalnym” 1 podstawowym obszarem zainteresowania Spoiki sg przetargi na roboty o
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sredniej, najczesciej kilkudziesieciomilionowej wartosci. Niestety powszechnie stosowana
jest przez inwestorow wykorzystujacych s$rodki publiczne praktyka konstruowania
specyfikacji przetargowych na roboty budowlane w taki sposéb aby promowaé
przedstawicielstwa globalnych firm zagranicznych, skutecznie eliminujgc w ten sposob

krajowe podmioty z ubiegania si¢ o zamoéwienia publiczne.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem si¢ od dominujgcego odbiorcy

W prezentowanym okresie strategicznymi odbiorcami CFI HOLDING SA sg spofki:
Central Fund of Immovables z siedziba w Lodzi, spétka IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroclawiu oraz spotka Chemikolor S.A. z siedzibg w Lodzi, tj. spotki zalezne

od Emitenta.
Ryzyko powstania zobowigzan z tytulu udzielonych gwarancji

Specyfika prowadzonej przez spotke dominujacg dziatalnosci gospodarczej powoduje,
ze istotng pozycje zobowigzan pozabilansowych stanowiag kwoty potencjalnych zobowigzan z
tytutu udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwarancje te stanowig zabezpieczenie dobrego
wykonania uméw. Wedlug stanu na stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku udzielonych

zostato ok. 102,6 tys. zt gwaranc;ji .
Ryzyka zwigzane z zawartymi umowami kredytowymi

Aktualna sytuacja dotyczaca zaciagnietych przez Spotke kredytow zostala opisana w
punkcie 11. Kredyty musza zosta¢ sptacone albo przez Spoltke, albo przez poreczycieli.

15. Emisja akcji i wykorzystanie wplywow z emisji
W 2015 roku nie miata miejsca emisja akcji.

16. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami wykazanymi w raporcie za 2015 rok,

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow za dany okres.

CFI HOLDING S.A. nie publikowat prognozy wynikéw dotyczacych 2015 roku.
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17. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrodta kapitatéow CFl HOLDING S.A. ( w tys. zt)

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
|.Pasywa razem 854 925,9 841 424,0
I1.Kapital wlasny, w tym: 24 467,0 187914
1.Kapital podstawowy 26 856,0 26 856,0
2 Kapitat zapasowy 15 789,0 8 498,1
3.Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0
4.Zyski (straty) z lat ubieglych -22 1487 -22 1487
5.Zysk (strata) netto okresu biezacego 5675,6 7290,9
I11. Aktywa obrotowe, w tym: 4 337,8 18 003,8
1.Zapasy 1 005,3 3784,1
2.Naleznosci krotkoterminowe 3075,7 9857 ,6
Struktura zobowigzan CFI HOLDING S.A. (w tys. zl)
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

I. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 830 308,3 822 632 ,6
1.Rezerwy na zobowigzania 2 786,8 860 ,3
2.Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 819 386,4 808 474,5
oprocentowane kredyty i pozyczki 8436,4 8 474,5
pozostate zobowigzania 810 950,0 800 000,0
3.Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 8 283,7 8578,8
oprocentowane kredyty i pozyczki 2134,3 2770,9
pozostale zobowigzania 61494 5807,9
4.Rozliczenia migdzyokresowe 150,6 4 680,0

Ponizsza tabela przedstawia zmiany struktury finansowania dziatalno$ci oraz ptynnos$c

finansowa CFI HOLDING S.A.:

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
1.Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,97 0,97
2.Wskaznik zadluzenia kapitaloéw wlasnych 33,94 44,77
3.Wskaznik ptynnosci I stopnia 0,5 2,1
4. Wskaznik ptynnosci I1 stopnia 0,4 1,5
5.Wskaznik ptynnosci III stopnia 0,03 0,02

1. zobowigzania i1 rezerwy na zobowigzania/aktywa ogotem
2. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/kapitaty wlasne

3. aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

4. (aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe

4. (aktywa obrotowe-zapasy-nalezno$ci krotkoterminowe)/zobowigzania krotkoterminowe
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18. Ocena czynnikow nietypowych i zdarzen majacych wplyw na wynik.
Najistotniejszymi  zdarzeniami majacymi wplyw na osiggnigte wyniki w

prezentowanym okresie byty:

e kontynuacja realizacji uméw o ustugi budowlane z Central Fund of

Immovables Sp. z 0.0.,

e wynajem srodkow trwatych, ktore generuja staty dochod,

e przeszacowanie warto$ci nieruchomosci do cen rynkowych,

e sprzedaz nieruchomosci,
Wszystkie ww. dziatania zostaly podjete w celu zwigkszenia konkurencyjnosci na rynku i

kompleksowosci ustug.

19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spélki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad pozytywnie ocenia

perspektywe kontynuacji dziatalnosci..

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spoétka.

W dniu 8 lipca 2015 roku Zarzad CFI Holding S.A z siedzibg we Wroctawiu podjat
decyzje o zmianie kryterium uznawania umoOw za znaczgce oraz aktywow za aktywa o
znacznej warto$ci (dotychczas stosowane kryterium 10% wartosci kapitalow wiasnych
Jednostki Dominujacej), przyjmujac jako kryterium 10% przychodow ze sprzedazy netto

Grupy Kapitatowej CFI Holding S.A.

W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage sum¢ przychodéw netto Grupy Kapitatowej CFI
Holding S.A, powyzsze kryterium oceny aktywéw i umoéw bedzie pozwalato na wihasciwa

oceng ich znaczenia dla sytuacji Emitenta.

21. Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb

nadzorujacych i zarzadzajacych Emitentem.

Wedlug stanu na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Pan Michal

Kawczynski posiadat 500 akcji.

22. Informacje o znanych Spélce umowach, w wyniku ktéorych moga w przyszlosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétce nie sg znane zadne umowy
w wyniku ktéorych moga nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W spotce nie wystepuje system kontroli programu akcji pracowniczych z uwagi na

brak takiego programu.

24. Informacje o dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, wynagrodzeniu za badanie za 2015 rok.

Umowa dotyczaca przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 .
zostata zawarta z PKF CONSULT Sp. z 0.0. dnia 10.07.2015 roku. Wynagrodzenie audytora
za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo ustalone na kwote 9 tys. zt
netto.

Dane za poréwnywalny okres zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym

CFI Holding S.A.

25.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia publikacji sprawozdania nie nastapity zadne istotne zdarzenia po dniu

bilansowym.

Wroctaw, 21 marca 2016 r.

Wiceprezes Zarzqdu
Michat Kawczynski
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