Szanowni Panstwo — Akcjonariusze, Wierzyciele, Wspotpracownicy, Klienci oraz Partnerzy,

Zaczne od tego, ze rok 2015 byt rokiem przetomowym i niezwykle waznym w historii Spotki. Miato w nim
miejsce wiele istotnych zdarzen, ktére wptynety na to, ze PBG moze nadal funkcjonowaé. Wymieniajgc
najwazniejsze, Zgromadzenie Wierzycieli, ktére zdecydowato o zawarciu uktadu w prowadzonym przed
sgdem postepowaniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Wyniki gtosowania przyjelismy z
ogromng satysfakcjg, poniewaz za uktadem opowiedziata sie wiekszos¢ wierzycieli reprezentujgcych
tgcznie blisko 95% kwoty wierzytelnosci. To zdecydowanie powyzej wymaganych przez prawo progow.
Wskazuje to jednoznacznie na poparcie warunkéw restrukturyzaciji Spotki przez ogromng wiekszos$e

wierzycieli, a ponadto potwierdza odbudowe zaufania.

Kolejnym istotnym wydarzeniem byto wypracowanie porozumienia ze spdtkg Polskie LNG i podpisanie
aneksu, na mocy ktérego wydtuzono termin realizacji kontraktu na budowe terminala LNG w
Swinoujsciu do kohca maja biezgcego roku. Jednoczesnie wypracowano odpowiednio zmiany kamieni

milowych realizacji inwestycji i szczegdtowego harmonogramu prac.

W ubiegtym roku miato réwniez miejsce przeprowadzenie emisji akcji oraz podwyzszenie kapitatu w
spodtce zaleznej od PBG — RAFAKO SA. Dzieki pozyskanej z emisji kwocie - okoto 93,5 min zt, RAFAKO
zabezpieczyto Srodki na realizacje strategii, j.: przede wszystkim na finansowanie nowych kontraktow
oraz na badania i rozwd] nowych technologii. W wyniku zarejestrowania emisji akcji, udziat PBG w

kapitale RAFAKO spadt do 50% plus 1 akcja. PBG nadal posiada pakiet kontrolny w spdtce.

Wszystkie opisane wyzej zdarzenia gospodarcze miaty wptyw na sprawozdania finansowe Spotki i jej
Grupy Kapitatowej. Rok 2015 Grupa PBG konczy ze stratg netto wynoszgcg 177,6 min zt (przypadajgca
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego), przy sprzedazy na poziomie 1 mid 799 min zt. Jednostkowo
PBG wypracowato natomiast 122,6 min zt przychoddéw ze sprzedazy osiggajgc strate netto w wysokosci
267,5 min zt. Z catg pewnoscig wptywa na to frudna sytuacja formalno — prawna PBG, trwajgca od 2012
roku, ktéra miedzy innymi dyskwalifikuje Spdtke w udziale w przetargach o zamdwienia publiczne, co z
kolei uniemozliwia odbudowe portfela zamodwien. Poza realizacjg kontraktéw z aktualnego portfela
zamoéwien, Spobtka nieprzerwanie kontynuuje dziatania zwigzane: 1) z realizacjg umownych zobowigzan;
2) z uzgadnianiem z Zamawiajgcymi zasad wycofywania sie z kontraktéw zawartych przez obecnie
likwidowane spotki, ktérych akcje lub udziaty pozostajg wtasnoscig PBG. Jednoczesnie prowadzone sq

dziatania zwigzane z reorganizacjg Grupy Kapitatowej, z uwzglednieniem strategii, ktéra zaktada
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koncentracje dziatalnoéci Grupy na rynku budownictwa energetycznego oraz gazu ziemnego i ropy
naffowe;.

Rok 2015 to kolejny rok kontynuaciji polityki optymalizacji wewnetrznej struktury Spdtek z Grupy PBG oraz
ustalenia zasad funkcjonowania, ktére usprawniq readlizacje uktadu po uprawomochieniu sie

postanowienia sqgdu o zatwierdzeniu uktadu, na ktére obecnie oczekujemy.

Warte podkredlenia jest, ze Spotka utrzymuje biezgcq ptynnosc finansowq i konsekwentnie realizuje
dtugoterminowe cele i zadania. Ogromnym sukcesem Spotki jest to, ze udato sie jej przetrwac w tak

trudniej sytuacji formalno-prawnej blisko 4 lata.

Na poczgtku 2015 roku portfel zamowieh Grupy PBG ksztattowat sie na poziomie 6,3 mid zt, z czego ok.
5.8 mid zt przypadato na Grupe RAFAKO. Rok 2016 Grupa otwiera z portfelem o wartosci ok. 4,92 mid zt,
w tym ok. 4,6 mid stanowi portfel zamdwien Grupy RAFAKO.

Rok 2015 to takze czas kontynuacji realizacji najwiekszej w historii Grupy PBG inwestycji w sektorze
energetycznym f1j. konfraktu dotyczgcego budowy bloku energetycznego o mocy 210 MW w Elektrowni
Jaworzno Il (Tauron), ktéra to, moge powiedzie¢ z satysfakcjg, przebiega zgodnie z zatozonym

harmonogramem.

Na zakonhczenie chciatbym raz jeszcze podkreslic, ze rok 2015 trwale zapisze sie na kartach historii Spotki
jako przetomowy w wyjsciu z trwajgcej prawie cztery lata upadtosci. Jestem ogromnie szczelliwy, ze
miedzy innymi dzieki mojemu osobistemu zaangazowaniu i determinacii, udato sie doprowadzi¢ do
porozumienia z wierzycielami. W tym miejscu chciatoym podziekowaé swoim najblizszym
wspotpracownikom za ogromny wktad i zaangazowanie w prace nad restrukturyzacjg PBG.
Wierzycielom dziekuje za zaufanie Spodtce, ktérego wyrazem byto przyjecie uktadu na Zgromadzeniu

Wierzycieli w sierpniu ubiegtego roku.

Jerzy Wisniewski
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