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Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2015

AKTYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 16 283 788,07 20 013 646,64
Rzeczowe aktywa trwate 14 9438 201,81 10 997 088,66
Wartosci niematerialne 15 508 134,12 665 528,09
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 16 5887 554,26 8110 370,56
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 19 37 220,00 39570,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 412 677,88 201 089,33
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa obrotowe 6131 736,45 18 733 551,77
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 19 4322 733,60 11 655 751,79
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 20 - 2494 502,67
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 727 460,60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 112 943,72 1413 908,79
Pozostate aktywa finansowe 22 1696 059,13 2 441 927,92
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
RAZEM AKTYWA 22 415 524,52 38 747 198,41
PASYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny 14 225 263,27 21 799 445,92
Kapitat zaktadowy 23 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 18 063 513,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 25 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 25 267 074,00 -
Zyski zatrzymane 26 (4 955 736,76) 2 885 519,89
Zobowigzania dtugoterminowe 974 240,55 1444 500,98
Kredyty i pozyczki 27 804 770,36 1140 350,36
Pozostate zobowigzania finansowe 28 - 105 302,99
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 - -
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 31 8 240,15 8 240,15
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Dotacje 161 230,04 190 607,48
Zobowigzania krotkoterminowe 7 216 020,70 15503 251,51
Kredyty i pozyczki 27 414 032,12 3676 678,15
Pozostate zobowigzania finansowe 28 129 043,12 368 073,36
Zobowigzania handlowe i pozostate 29 5511 776,86 11158 387,79
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw 7 089,33 192 947,97
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 31 81685,13 77 786,80
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy 32 1043 016,70 -
Dotacje 29 377,44 29 377,44
RAZEM PASYWA 22 415 524,52 38 747 198,41
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 8477 120,86 29 982 506,00
Przychody ze sprzedazy produktéw 8477 120,86 29982 506,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
Koszt wtasny sprzedazy 3 (6 978 145,71) (23 201 029,74)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (6978 145,71) (23 201 029,74)
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1498 975,15 6781 476,26
Koszty sprzedazy 3 - -
Koszty ogdlnego zarzadu 3 (9271 830,41) (9076 035,97)
Pozostate przychody operacyjne 4 2 593 355,47 2461 544,53
Pozostate koszty operacyjne 4 (3047 147,38) (1963 856,00)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (8 226 647,17) (1 796 871,18)
Przychody finansowe 5 415 693,73 39011,78
Koszty finansowe 5 (241 891,76) (606 125,72)
Zysk (strata) brutto (8 052 845,20) (2 363 985,12)
Podatek dochodowy - biezgcy 6 - -
Podatek dochodowy - odroczony 6 211 588,55 (108 390,86)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 841 256,65) (2472 375,98)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres (7 841 256,65) (2472 375,98)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 9 (1,08) (0,34)
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 9 (1,08) (0,34)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do rachunku i i
zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do rachunku i i
zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (7 841 256,65) (2 472 375,98)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk/(strata) netto
- w tym podatek dochodowy nalezny
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu dotacji

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

(7 841 256,65)
211 588,55

1221 862,53

16 078,21
(332 839,22)
8 060 559,07

(5258 014,92)

(2 472 375,98)
(108 390,86)

1213 291,11

350 683,47
(329 354,00)
2980919,25

(420 158,43)

Zmiana stanu rezerw 241 862,78 -
Podatek dochodowy zaptacony - (727 502,00)
Pozostate 417 074,00 (228 919,24)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1377 618,72) 599 757,28
Dziatalnos¢ inwestycyjna
i?;:iaezri;zliiic;wych aktywow trwatych i wartosci 563 501,80 i
:iaekr)r\]/;irr;(lagz\:ych aktywow trwatych i wartosci (2 560,16) (557 588,89)
Zmiana stanu aktywéw finansowych 3351 781,00 540 000,00
Nabycie aktywdéw finansowych (16 160,00) (386 265,99)
Dywidendy i odsetki otrzymane 92 874,90 -

Sptata udzielonych pozyczek

2 345 000,00

Udzielenie pozyczek (1 388 000,00) (1 828 000,00)
Odsetki od depozytéw od lokat 1999,63
Pozostate (otrzymane dotacje) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 601 437,54 115 144,75
Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (344 333,23) (323 054,52)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 450 000,00 485 616,00
Sptata pozyczek/kredytow (2494 627,85) (1 008 998,28)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (135 822,81) (266 904,86)

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(2 524 783,89)

(1113 341,66)

Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow (1300 965,07) (398 439,63)
Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1413 908,79 1812 348,42
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 112 943,72 1413 908,79
w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 118 352,59 209 071,19
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat z Kapitat
Kapitat emisj ' a.k.cji Pozostate rezerwowy z Zyski Razem
akcyjny powyzej’ '?h kapitaty wyceny zatrzymane kapitat wiasny
wartosci programu
nominalnej motywacyjnego

Na dzien 1 stycznia 2014 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5357 895,87 24271 821,90

Korekty btedoéw - - - - - -

Na dzien 1 stycznia 2014 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5357 895,87 24271821,90

taczne catkowite dochody - - - - (2472 375,98) (2472 375,98)

Emisja akcji - - - - - -

Koszty emisji akcji - - - - - -

Wyptata dywidendy - - - - - -

Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i i
wyceny

Na dzien 31 grudnia 2014 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 2885519,89 21799 445,92

Na dzien 1 stycznia 2015r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 2885519,89 21799 445,92

Korekty bteddéw - - - - - -

Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 2885519,89 21799 445,92

taczne catkowite dochody - - - - (7 841 256,65) (7 841 256,65)

Emisja akgcji - - - - - -

Koszty emisji akcji - - - - - -

Wyptata dywidendy - - - - - -

ivrséaezzi/ kapitatu z aktualizacji i i i 267 074,00 i 267 074,00

Na dzien 31 grudnia 2015 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4955 736,76) 14 225 263,27
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

5.

INFORMACJE OGOLNE
5.1. Podstawowa dziatalnos¢

LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spotka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest jednostka dominujaca Grupy
Kapitatowej LARQ (,,Grupa LARQ”, ,Grupa”). Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od
8 maja 2008 roku.

Spotka funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spoétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akeyjng spotki CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
z dnia 25 czerwca 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata
zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku. 1 lutego 2007 roku Krajowy Rejestr Sqdowy zarejestrowat potgczenie CAM Media
sp. z o.0. ze spotkg Goldfinger sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
przejmowanej na CAM Media sp. z 0.0., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki przejmujacej.

W wyniku zakonczonego w pazdzierniku 2015 roku procesu porzagdkowania struktury produktowej w ramach Grupy LARQ
obecnie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie majatkiem Grupy, doradztwo na rzecz spétek
zaleznych oraz nadzér wtascicielski nad spdtkami wchodzacych w sktad Grupy LARQ a takze poszukiwanie nowych
mozliwosci inwestycyjnych.

W 2015 r. Spotka zajmowata sie:

e planowaniem, wdrazaniem i realizacjay kampanii reklamowych realizowanych przy wykorzystywaniu
niestandardowych nosnikow reklamowych (dziatalnos$¢ przeniesiona do spoétki zaleznej i sukcesywnie wygaszana
na poziomie spotki dominujacej)

e dziatalnoscig agencji reklamowej typu full-service (dziatalno$¢ przeniesiona do spétki zaleznej i sukcesywnie
wygaszana na poziomie spotki dominujacej)

e nadzorem nad dziatalnoscig spotek zaleznych

W wyniku przeprowadzonego uporzgdkowania struktury produktowej Grupy dwa pierwsze obszary dziatalnosci zostaty
przeniesione do dedykowanych spotek zaleznych odpowiednio: Synergic sp. z o0.0. i CAM Media
Creative Works sp. z 0.0.

5.2. Skfad organéw Spaétki
Na dzien 31.12.2015 roku Spétka kierowat trzyosobowy Zarzad w skfadzie:
Dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Mikotaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu
Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu

W dniu 31.03.2015 roku rezygnacje z funkcji wiceprezeséw Spotki ztozyli Adam Michalewicz i Pawet Ortowski.
Jednoczesnie tego samego dnia w sktad Zarzgdu LARQ zostali powotani Mikotaj Chruszczewski i Matgorzata Dzieciof.

Na dzier 31.12.2015 roku nadzor nad dziatalnoscia Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w skfadzie:
Joanna Braulinska-Wodjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31.08.2015 roku Jerzy Drozdowski zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Jednoczesnie tego samego
dnia w sktad Rady Nadzorczej powotany zostat Adam Kalkusinski.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. OSWIADCZENIA
6.1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg
LARQ S.A. uchwata z dnia 26.05.2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca 2016 roku.
6.2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania sprawozdania

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds.
Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje
finansowg i majatkowag LARQ S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wraz z danymi poréwnywalnymi na
31 grudnia 2014 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2015 rok i dane poréwnywalne za 2014
roku. Do dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spatki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie
finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej LARQ na dzien 31
grudnia 2015 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i
raport z badania stanowig zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Sprawozdanie
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktorym Spodtka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

7. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF
UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2015 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw
i interpretacji zatwierdzonych przez Unig Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy —
wyjasnienie dotyczace stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze
obowigzkowa, ale mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujgcy MSSF moze przyjgc starg
lub nowg wersje, o ile sam standard zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

e IMISSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia
utworzenia wspdlnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wytaczenie z zakresu stosowania
standardu dotyczy wytacznie sprawozdan finansowych samego wspdlnego porozumienia.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze , wytgczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktore
pozwala jednostkom okresla¢ wartos¢ godziwg grupy aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie netto,
dotyczy wszystkich umoéw (w tym niefinansowych) wchodzgcych w zakres MSR 39 lub MSSF 9.

e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie. Wytyczne
zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzadzajgcym sprawozdanie finansowe odrdzni¢ nieruchomosé
inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela. Jednostki sporzadzajace sprawozdanie
finansowe powinny takze korzysta¢ z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie
nieruchomosci inwestycyjnej stanowi potgczenie przedsiewziec.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawniei” oraz osobno definiuje
,warunek zwigzany z wynikami” i ,,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”.

e IVISSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty warunkowej,
ktore spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe lub kapitat
wtasny na podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze
kazda zaptata warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapitat wtasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa,
jest wyceniana w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym. W zwigzku z tg zmiang zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymdg, ze osgd dokonany przez kierownictwo przy
agregowaniu segmentéw operacyjnych musi zostac¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac opis
segmentow, ktére zostaty potgczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktdrych ustalono, ze potgczone
segmenty majg podobne cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymaég, w przypadku wykazywania
aktywow segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywdw segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

e MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne —zmiana w obu standardach wyjasnia sposdb
ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci przeszacowanej. W
przypadku przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowa brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z
ponizej podatnych sposobdw:

o wartos¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposéb spdjny z przeszacowaniem wartosci
bilansowej, a umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne réznicy miedzy wartoscig bilansowg
brutto a wartoscig bilansowg uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo
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o umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikéw aktywow.

e  MBSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych —wprowadzono wymaog ujawnienia informacji
na temat podmiotu, ktory swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu dominujgcego ustugi
kluczowego personelu kierowniczego (,podmiotu zarzadzajgcego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest
zobowigzana do ujawniania wynagrodzen wyptaconych przez podmiot zarzadzajacy pracownikom lub
dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez jednostke
sprawozdawczg podmiotowi zarzgdzajgcemu za wyswiadczone ustugi.

c) Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wyfacznie z pracg $wiadczong przez pracownikow
w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, nalezy traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i
rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposdb, w jaki rozlicza sie
Swiadczenia brutto objete programem.

W 2015 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardow i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016.

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu
o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz
modelu opartego na wartosSci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w
dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczqce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacji powinna odzwierciedlac tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow. W zmianie do MSR 16
dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do
przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki
aktywéw trwatych) nie jest wiasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysoko$é przychoddw ma szereg innych
czynnikdw, w tym takich jak np. inflacja, ktdra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w
pewnych okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wtasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a
konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywoéw
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddw (kiedy jednostka osiggnie
okreslong kwote przychoddw dany sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie).

c¢) Poprawka do MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne: Uimowanie udziatow we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu
we wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzieé (jak rowniez inne MSSF
niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnié¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do
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d)

pofaczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegdétowe wskazowki dotyczgce sposobu ujecia m.in.
wartosci firmy, testéw na utrate wartosci.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowadé ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia.
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub
odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu
reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi
dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktore przestaty spetniaé kryterium
przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriéw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowaé tak
samo, jak aktywa, ktdre przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki
miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w  skrdoconych  $rédrocznych  sprawozdaniach  finansowych.
Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w
przekazywany sktadnik aktywow dla celdw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikow aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z
kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania
informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos¢ kontraktédw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule,
skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywdéw, np. jezeli kwota i/lub termin
wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdw pienieznych. Proponowane poprawki
przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdw ujawniania
kompensaty aktywéw i zobowigzan finansowych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych.
Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich
okreséw srédrocznych.

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych.

Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje
przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢
emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku
takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego
raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego
raportu finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje
takie musiatyby by¢é wigczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
Srédrocznego dostepnego dla uzytkownikow na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne
sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

10

MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w

dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
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b)

c)

d)

11

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa
finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu.
MSSF 9 daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach
zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu ,Dziatalnos¢ o regulowanych cenach”,
poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny
podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne
itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujacych przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow
ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego ,,pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywdw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»Ppozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami — obowigzujagcy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw
stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity model pieciu krokéw, oparty na zasadach,
ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - odroczenie stosowania na czas nieokreslony.

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia
w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
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stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem — obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Wedtug szacunkdw Spdtki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

8. ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktéore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2015 rok nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

9. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Spotka prezentuje informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LARQ za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowych jest ztoty polski. Transakcje
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu zawarcia transakcji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

e przychodow ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e  kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

e pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

e przychodow (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.12.2015 31.12.2014
usD 3,9011 3,5072
EURO 4,2615 4,2623

Kurs $redni za okres 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
usD 3,7701 3,1773
EURO 4,1839 4,1893
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny koszt wytworzenia
pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W pozycji tej sg ujete aktywa o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz jeden rok.

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywdw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywdéw trwatych. Rzeczowe aktywa trwate
amortyzowane sg metodg liniowag wedtug nastepujacych stawek:

e  Budynki 40 lat

e Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat
e Srodki transportu 5 — 10 lat

e Inne $rodki trwate 3 -12 lat

Amortyzacja sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy sg one dostepne do
uzytkowania.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Szacunkowe okresy
uzytkowania, wartosci rezydualne i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich
zmian w oszacowaniach ujmuje sie prospektywnie.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujacych utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszajg ich wartos¢ bilansowa.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci lub okres umowy, jesli jest krotszy na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego majgtku trwatego
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w zysku lub
stracie okresu sprawozdawczego.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spétki, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktore
mozna wiarygodnie wyceni¢, a ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki.

Wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i
odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metods liniowg przy
zastosowaniu nastepujacych stawek:

e  znaki towarowe 5%

e oprogramowanie systemowe 5 - 10%
e domeny oprogramowanie 5 - 10%

e inne oprogramowanie 20 - 50%

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktora powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych.

Po poczgtkowym ujeciu wartos$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest
ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktora stanowi czes¢ wartosci tej inwestycji.

Udziaty w jednostkach zaleznych
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sg wedtug kosztu historycznego z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy
obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy wycena materiatow
i towarow odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien
koniczacy okres sprawozdawczy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug kosztu wytworzenia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania
w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasdéw, wynikajagce z ostroinej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji
zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty i przychody operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy sciggniecie
petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w
zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach i wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w
walutach obcych”.

Spoétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow jesli dotyczg one przysztych okreséow sprawozdawczych. Do
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczgce przysztych
okresow.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych w wysokosci
przysztych przychoddéw kalkulowanych w oparciu o metode stopnia zaawansowania kosztowego, z uwzglednieniem kwot
wczesniej zafakturowanych. W przypadkach gdy wartosci naleznosci nie mozna wiarygodnie oszacowad, jest ona
ujmowana w ksiegach rachunkowych do wysokosci kosztu poniesionego na dany projekt, co do ktérego Spotka szacuje,
ze da sie odzyskac.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spoétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowi nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji, pomniejszona o
koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig skumulowane zyski z lat ubiegtych niezadysponowanych przez akcjonariuszy oraz wynik
finansowy biezgcego roku obrotowego.

Kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
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Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych termindw
pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich
wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych zalicza sie
zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg. Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien niepewnosci jest na ogét znaczagco mniejszy niz
w przypadku rezerw, stad pozycje te klasyfikuje sie jako zobowigzanie.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoétce cigzy istniejgcy obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é¢
wyptywu s$rodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozina dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zostac przeprowadzony w sposdb wiarygodny.

W zakresie $wiadczen pracowniczych Spotka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw
pracy. Spétka nie posiada takze programoéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spétke lub przez fundusze
zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o
prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty S$wiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych
$wiadczen pracowniczych wyceniane s3 na zasadach ogdlnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie
metod aktuarialnych.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i s3 wyceniane w
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych
zobowigzan finansowych. Ptatnosci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz czesé kapitatows, tak, by stopa
odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty odsetkowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat
jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w
okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z
umowy leasingu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane s w wartosci godziwej otrzymane;j
lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, upustéw i rabatow. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje
przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczgcy o przeniesieniu zasadniczo catego
ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie
wyrobami gotowymi, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenié. Jezeli istnieje prawdopodobiernistwo przyznania
rabatéw, ktdrych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodow ze
sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Przychody z tytutu Swiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania realizacji poszczegélnego
projektu w poréwnaniu do jego budzetu. Przychody z wykonania niezakoriczonej, na dzien bilansowy, ustugi ustala sie na
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jesli ten stopien mozna ustali¢c w sposéb wiarygodny. Stopien
zaawansowania ustugi mierzy sie metodg stopnia zawansowania kosztéw rzeczywistych do zaplanowanych. Prezentacja
jest zgodna ze standardem MSR.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sa otrzymane dotacje, przychody z wynajmu, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania. Do pozostatych przychoddéw operacyjnych
zaliczane sg takze odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikow majatku trwatego.

Przychody finansowe

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentdéw finansowych oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody
z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego, przekazane
darowizny tak w formie rzeczowe;j jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego. Do
pozostatych kosztdw operacyjnych zaliczane s3g takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.

Koszty finansowe

Do kosztéow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki
ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Spétka jest strong jako leasingobiorca oraz ujemne rdéznice kursowe.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku
biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywoéw i zobowigzan
i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

e roznic przejsciowych wynikajacych z poczgtkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakgji,
ktdéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na
dochdd do opodatkowania;

e rodznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w
ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzieé przysztosci;

e rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezacych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowe;j i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi rdznicami przejsSciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
Zysk na jedng akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedna akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe
akcji zwyktych w roku, skorygowana o posiadane przez Spotke akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig
wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgji,
ktore obejmuja obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

10. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Wartos¢ aktywow obrotowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow
i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskow i strat.

Spoétka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci, uwzgledniajac stopiern prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Spoétka dokonuje aktualizacji wartosci zapasow, uwzgledniajagc mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy netto, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Spétka ujmuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw gdy:
e cigzy na niej obowigzek swiadczenia wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie jej przysztych aktywoéw,
e mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.
11. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W 2015 r. Spdtka nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

12. SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA

Nota 1 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéow, towarédw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty s rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci
zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Przychody ze sprzedazy produktéw 8477 120,86 29982 506,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -

Razem przychody ze sprzedazy 8477 120,86 29 982 506,00

Przychody ze sprzedazy 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Polska 8477 120,86 29 829 500,57
Pozostate kraje - 153 005,43

Razem przychody ze sprzedazy 8477 120,86 29 982 506,00
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Nota 2 SEGMENTY OPERACYJNE

Spotka prezentuje informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w Skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LARQ za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Nota 3 KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty wedtug rodzaju

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Amortyzacja (1221 862,53) (1213 291,11)
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych (3107 965,51) (4 035 695,40)
Zuzycie materiatéw i energii (62 001,57) (69 817,57)
Ustugi obce (9 276 606,31) (25 596 284,12)
Podatki i optaty (158 798,50) (120 728,27)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (77 720,11) (32921,76)
Pozostate koszty (2345021,59) (1208 327,48)
Razem koszty rodzajowe (16 249 976,12) (32 277 065,71)
Zmiana stanu produktow - -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (+) - -
Koszty sprzedazy (+) - -
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 9271 830,41 9076 035,97
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw (+) - -
Razem koszt wytworzenia sprzedanych produktow (6 978 145,71) (23 201 029,74)

Koszty amortyzacji ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

(1221 862,53)

(1213 291,11)

Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

(1064 468,56)
(157 393,97)

(1055 897,14)
(157 393,97)

Koszty zatrudnienia

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Koszty wynagrodzen

(2 136 154,51)

(3485 140,94)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (704 737,00) (550 554,46)
Koszty programu motywacyjnego (267 074,00) -
Razem koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (3 107 965,51) (4 035 695,40)

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
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Nota 4 POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 472 099,21 1561 056,24
Przychody z tytutu wynajmu 1246 157,23 164 400,00
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci 71 695,76 -
Otrzymane dotacje 29 377,44 29 377,44
Refaktury kosztow 446 921,00 -
Pozostate 327 104,83 706 710,85
Razem pozostate przychody operacyjne 2593 355,47 2 461 544,53

Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci handlowych
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujace wartos¢ projektow
Nakfady na zbyte prace rozwojowe
Inne

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

(666 706,96)
(420 035,90)
(1778 990,09)

(181 414,43)

(351 870,11)

(1114 419,24)
(497 566,65)

Razem pozostate koszty operacyjne

(3 047 147,38)

(1 963 856,00)

Nota 5 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Przychody z tytutu odsetek 148 852,99 38 938,48

- lokaty bankowe 92 874,90 4 011,96

- odsetki od udzielonych pozyczek 55 978,09 33 600,72

- pozostate - 1 325,80
Dywidendy otrzymane - -
Zysk ze zbycia udziatéw 266 315,87 -
Pozostate 524,87 73,30
Razem przychody finansowe 415 693,73 39 011,78

Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek
- kredytow i pozyczek

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

(235 054,61)
(121 687,48,)

(515 121,98)
(226 039,11)

- leasingu finansowego (17 577,81) (40 865,75)

- zobowigzan handlowych (95 789,32) (248 217,12)

- pozostate - -
Prowizje - -
Odpis na naleznosci odsetkowe - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw - (61 500,00)
Pozostate (6 837,15) (29 503,74)
Razem koszty finansowe (241 891,76) (606 125,72)
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01-31.12.2015

Zobowigzania

Aktywa finansowe .
finansowe Razem

Aktywa/zobowigzania R TITE T

finansowe wyceniane utrzymywane do Pozyczki i . Instrumenty .
, . . dostepne do . ., wyceniane wg . . instrumenty
w wartosci godziwej . terminu naleznosci zabezpieczajgce .
. sprzedazy , zamortyzowanego finansowe
przez RZiS wymagalnosci
kosztu
Przych koszty) z tytut
rzychody/(koszty) z tytutu - - - 55978, 99 (121 687,48) - (65 709,39)
odsetek
7vski tu résni
yski/(straty) z tytutu rdznic i i i 524,87 (6 837,15) i (6 312,28)
kursowych
Zyski/(straty) ze zbycia i i i i i i i
instrumentdow finansowych
Zyski/(straty) z tytutu wyceny i
realizacji instrumentéw - - - - - - -
pochodnych
Razem zyski/(straty) netto - - - 56 507,96 (128 524,63) - 72 021,67

01.01-31.12.2014

Zobowigzania

Aktywa finansowe .
finansowe Razem

Aktywa/zobowigzania Aktywa finansowe

finansowe wyceniane utrzymywane do Pozyczki i . Instrumenty .
- . dostepne do ; . wyceniane wg . . instrumenty
w wartosci godziwej . terminu naleznosci zabezpieczajgce )
. sprzedazy L . zamortyzowanego finansowe
przez RZiS wymagalnosci
kosztu
Przych ki i
rzychody/(koszty) z tytutu - ; - 33 600,72 (226 039,11) - (192 438,39)
odsetek
Zyski/(straty) z tytutu roznic i i i 73.30 (29 503,74) i (29 430,44)
kursowych
Zyski/(straty) ze zbycia i i i i i i i
instrumentdow finansowych
Zyski/(straty) z tytutu wyceny i
realizacji instrumentéw - - - - - - -
pochodnych
Razem zyski/(straty) netto - - - 33 674,02 (255 542,85) - (221 868,83)

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spétka powinna wycenia¢ kredyty wedtug zamortyzowanego kosztu. Do prezentacji bilansowej Spotka przyjeta wycene
nominalng zobowigzan kredytowych z uwagi na nieistotng réznice w wycenie.
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Nota 6 PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw
nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i
przychodoéw, ktdére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Od 2004 r. obowigzujacg, wedtug znowelizowanych przepisow jest

stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Biezacy podatek dochodowy -

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 211 588,55 (108 390,86)
ZW|q.z,a.nyz powstaniem i odwrdceniem sie réznic 21158855 (108 390,86)
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z 211 588,55 (108 390,86)

catkowitych dochodow

Wykazany w rachunku zyskdéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu

podatku odroczonego na koniec i poczatek okresow sprawozdawczych.

Biezacy podatek dochodowy 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Zysk /(strata)' brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci (8 052 845,20) (2 363 985,12)

kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci i i

zaniechanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem (8 052 845,20) (2 363 985,12)
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (27 956,27) -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 5736 369,88 2284 419,59
Zwiekszenie przychodéw podatkowych z tytutu odsetek 256 379,21 -
Korekty dotyczace niezaptaconych faktur 602 989,85 -
Pozostate 1110 356,24 -

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego (1 485 035,53) (79 565,53)

Podatek’dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 21158855 (108 390,86)

dochodow

Efektywna stawka podatkowa 3% -5%

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu
finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzier 31 grudnia 2015 roku wynika z

pozycji przedstawionych w tabeli ponizej.
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A

ktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego

31.12.2015

Aktywa z tytutu

Rezerwa z tytutu

odroczonego odroczonego A
podatku podatku
dochodowego dochodowego
Rozli ia miedzyok - kontrakt
oz |czen|a. miedzyokresowe - kontrakty (1 346,96) i (1.346,96)
dtugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe - 23 374,85 23 374,85
Rozlic%enia miedzyokresowe - przychody przysztych (21 612,88) i (21 612,88)
okreséw
Rezerwy (35 183,71) (35 183,71)
Straty podatkowe 2014-2015 (377 909,17) - (377 909,17)
Aktywa / rezefwa z tytutu podatku odroczonego (436 052,72) 2337485 (412 677,88)
wykazane w bilansie
31.12.2014
Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu
odroczonego odroczonego Wartoéé netto
podatku podatku
dochodowego dochodowego
Wartosci niematerialne - - -
Udziaty i akcje - - -
Naleznosci handlowe i pozostate - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - -
Rozli iami k -k k
oz |czen|a. miedzyokresowe - kontrakty (470 941,14) 47395551 3014,37
dtugoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Rozlic?enia miedzyokresowe - przychody przysztych (53 260,09) (53 260,09)
okreséw
Kredyty i pozyczki - - -
Rezerwy (152 959,93) (152 959,93)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - - -
Zobowigzania handlowe i pozostate - - -
Wycena programu menedzerskiego - - -
Straty podatkowe 2014-2015 2116,31 2116,31
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego (677 161,15) 476 071,82 (201 089,33)
Wartosc¢ aktywa z tytutu wyceny transakgji
zabezpieczajgcych odniesione na kapitat z - - -
aktualizacji wyceny
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego (677 161,15) 476 071,82 (201 089,33)

wykazane w bilansie

Spétka prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 8 AKTYWA | ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W 2015 roku zadne aktywa nie zostaty zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Nota 9 ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na potrzeby wyliczenia zysku przypadajacego
na jedng akcje

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechanej

(7 841 256,65)

(2472 375,98)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

zysku przypadajgcego na jedna akcje S IRs el [PEvE R
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych i i
na akcje zwykte

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego (7 841 256,65) (2472 375,98)

zysku przypadajacego na jedng akcje

Liczba akcji wyemitowana

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 7284500 7284500
Wptyw rozwodnienia:

- opcje na akcje - -

- umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych 7 284 500 7284 500

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jednga akcje

Wyliczenie zysku przypadajgcego na jedng akcje

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej
Sredniowazona liczba akcji zwyktych

(7 841 256,65)
7 284 500

(2472 375,98)
7 284 500

Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

(1,08)

(0,34)

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna
akcje

(7 841 256,65)

7 284 500

(2472 375,98)

7 284 500

Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje)

(1,08)

(0,34)
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Nota 10 DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Brak
Nota 11
Brak.
Nota 12
Brak.
Nota13 WARTOSC GODZIWA

EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Na dni bilansowe dla lat 2015 i 2014 Spoétka nie utrzymywata instrumentéw finansowych wykazywanych w wartosci

godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Nota 14 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa 31.12.2015 31.12.2014
Witasne 8968 504,70 10328 615,02
Uzyyvang na podstawie umowy najm.u, dzierzawy 469 697,11 668 473,64
lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem struktura wtasnosciowa aktywow trwatych 9438 201,81 10 997 088,66

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny

podlega ograniczeniom oraz stanowigce 31.12.2015 31.12.2014

zabezpieczenie zobowigzan:

Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny

podlega ograniczeniom oraz stanowigce

zabezpieczenie zobowigzan
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 352440356 3628 725,39
wtasnych
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 1688 014,51 1739 515,42
obcych
-'uzytkowane na podstawie umowy leasingu 469 697,11 668 473,64
finansowego

Razem 5682 115,18 6 036 714,45

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

Brak.

Ustanowione zabezpieczenia na majatku Spoétki na dzien 31 grudnia 2015r.

1. Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na lokalu U4, suma: 1 000 000,00 zt. na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A.,
zabezpieczona wierzytelnos$¢: kredyt nieodnawialny udzielony umowa nr WAR/3010/07/030/RB z dn. 10.01.2007r.

2. Hipoteka kaucyjna na lokalu U-4, suma: 183 900,00 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem zabezpieczenia

kredytu dtugoterminowego.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
3. Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na lokalu U5, suma 3 000 000,00 zt. na rzecz ALIOR Bank S.A., zabezpieczona
wierzytelnosc¢: wierzytelnosci wynikajgce z umowy kredytowej nr U0002361420158 z 27.06.2013r.

4. Hipoteka zwykta taczna ustanowiona na lokalach 6,7 , suma 2 272 000 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A.,
zabezpieczona wierzytelno$¢: kredyt nieodnawialny udzielony umowg nr WAR/3010/10/317/RB z dn. 25.05.2010 r.

5. Hipoteka kaucyjna na lokalach 6,7, suma: 1 363 200 zt na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. tytutem zabezpieczenia
sptaty odsetek i pozostatych kosztow.

6. Hipoteka umowna tgczna na lokalach 6,7, suma: 1 000 000 zt na rzecz Fortis Lease Polska Sp. z o.0. tytutem
zabezpieczenia sptaty rat wynagrodzenia i pozostatych kosztéw, zabezpieczona wierzytelnosé: Umowa leasingu
36216/04/2013/F z dnia 19.04.2013

7. Hipoteka umowna taczna na lokalu 30, suma: 2 000 000 zt na rzecz Marcina Pawlaka tytutem zabezpieczenia
wierzytelnosci ktére mogg powstaé w zwigzku z niewywigzaniem sie korzystajgcego tj. spotki pod firmg Nextbike Polska
Sp. z 0.0. zumowy generalnej, umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowg nr 50/NEXTBIKE/01/2014 z dn. 1 kwietnia
2014 .
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01 -31.12.2015

Budynki i Maszyny i Srodki Inne érodki Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 9 053 580,32 705 455,77 1105 002,32 3 761 466,58 366 753,13 14 992 258,12
Zwiekszenia, z tytutu - 2560,16 - - - 2560,16
- nabycia srodkdéw trwatych - 2 560,16 - - - 2 560,16
- przyjecia z inwestycji - - - - - -
- umow leasingu finansowego - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - (8 040,00) (947 618,01) (199 217,80) (323 873,62) (1478 749,43)
- sprzedazy - (8 040,00) (947 618,01) (199 217,80) - (1154 875,81)
- likwidacji - - - - - -
- przeniesienia na $rodki trwate w budowie - - - - - -
- reklasyfikacji do innej grupy rodzajowej - - - - - -
-inne - - - - (323 873,62) (323 873,62)
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 9 053 580,32 699 975,93 157 384,31 3562 248,78 42 879,51 13 516 068,85
Umorzenie na dzier 01.01.2015 (1 320 623,54) (653 087,30) (943 568,71) (1 077 889,91) - (3 995 169,46)
Zmiana, z tytutu (231 567,33) (18 259,15) 807 587,48 (640 458,58) - (82 697,58)
- odpisu amortyzacyjnego (231 567,33) (26 299,15) (124 933,40) (640 458,58) - (1023 258,46)
- sprzedazy Srodka trwatego - 8 040,00 932 520,88 - - 940 560,88
- likwidacji srodka trwatego - - - - - -
-inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2015 (1 552 190,87) (671 346,45) (135 981,23) (1 718 348,49) - (4 077 867,04)
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2015 - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - - -
- utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - - -
- sprzedazy srodka trwatego - - - - - -
-inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2015 - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2015 7 732 956,78 52 368,47 161 433,61 2 683 576,67 366 753,13 10 997 088,66
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2015 7 501 389,45 28 629,48 21 403,08 1 843 900,29 42 879,51 9438 201,81
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

01.01 -31.12.2014

Budynki i Maszyny i Srodki Inne érodki Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 9 021 376,52 700 700,77 1105 002,32 2726 637,56 880 952,06 14 434 669,23
Zwiekszenia, z tytutu 32 203,80 4 755,00 - 1 034 829,02 552 833,89 1624 621,71
- nabycia srodkdéw trwatych - 4 755,00 - - 552 833,89 557 588,89
- przyjecia z inwestycji 32 203,80 - - 1034 829,02 - 1067 032,82
- umow leasingu finansowego - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - (1067 032,82) (1 067 032,82)
- sprzedazy - - - - - -
- likwidacji - - - - - -
- przeniesienia do inwestycji - - - - (1067 032,82) (1067 032,82)
- reklasyfikacji do innej grupy rodzajowej - - - - - -
-inne - - - - - -
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 9 053 580,32 705 455,77 1105 002,32 3761 466,58 366 753,13 14 992 258,12
Umorzenie na dzien 01.01.2014 (1 094 423,56) (609 164,86) (723 150,26) (512 533,64) - (2939 272,32)
Zmiana, z tytutu (226 199,98) (43 922,44) (220 418,45) (565 356,27) - (1 055 897,14)
- odpisu amortyzacyjnego (226 199,98) (43 922,44) (220 418,45) (565 356,27) - (1055 897,14)
- sprzedazy srodka trwatego - - - - - -
- likwidacji srodka trwatego - - - - - -
- reklasyfikacji do innej kategorii - - - - - -
-inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2014 (1 320 623,54) (653 087,30) (943 568,71) (1077 889,91) - (3 995 169,46)
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2014 - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - - -
- utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - - -
- sprzedazy srodka trwatego - - - - - -
-inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2014 - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 7 926 952,96 91 535,91 381 852,06 2214 103,86 880 952,06 11 495 396,85
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2014 7 732 956,78 52 368,47 161 433,61 2 683 576,67 366 753,13 10 997 088,66
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Budynki i budowle o wartosci bilansowej 5 682 115,18 zt (na dzien 31 grudnia 2014 r.: 6 036 714,45 zt) objete s3 hipotekg
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych spétek Grupy i uméw leasingowych.

W latach 2015 i 2014 nie wystapity koszty spetniajgce kryteria kapitalizacji zgodnie z MSR 23.

Leasingowane srodki trwate 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ Umorzenie Wartosé Wartos¢ Umorzenie Wartosé
brutto netto brutto netto
Nieruchomosci - - - - - -
Maszyny i urzagdzenia 1000 000,00 (530302,89) 469 697,11 | 1000 000,00 (331526,36) 668 473,64
Srodki transportu - - - - - -
Pozostate $rodki trwate - - - - - -
Razem leasingowane srodki ;50 600 00 (530302,89) 469 697,11 | 1000000,00 (331526,36) 668 473,64

trwate
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Nota15 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

01.01 -31.12.2015

Koszty prac
rozwojowych

Patenty i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Wartosc firmy

RAZEM

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2015

- 814 265,12

190 433,05

1004 698,17

Zwiekszenia, z tytutu

- nabycia

- przekazania z prac rozwojowych
- przyjecia z inwestycji

-inne

Zmniejszenia, z tytutu

- sprzedazy
- likwidacji
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2015

- 814 265,12

190 433,05

1004 698,17

Umorzenie na dzien 01.01.2015

- (339 170,08)

(339 170,08)

Zmiana, z tytutu

- (157 393,97)

(157 393,97)

- amortyzacji (odpis roczny)
- sprzedazy

- (157 393,97)

(157 393,97)

Umorzenie na dzien 31.12.2015

- (496 564,05)

(496 564,05)

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2015

Zwiekszenia, z tytutu

- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Zmniejszenia, z tytutu

- odwrdcenia odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci'
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015

- 475 095,04

190 433,05

665 528,09

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2015

= 317 701,07

190 433,05

508 134,12
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

01.01-31.12.2014

Koszty prac
rozwojowych

Patenty i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Wartosc firmy

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014

814 265,12

190 433,05

1004 698,17

Zwiekszenia, z tytutu

- nabycia

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecia z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi

- naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji

-inne

Zmniejszenia, z tytutu

- sprzedazy
- likwidacji
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2014

814 265,12

190 433,05

1004 698,17

Umorzenie na dzien 01.01.2014

(181 776,11)

(181 776,11)

Zmiana, z tytutu

(157 393,97)

(157 393,97)

- amortyzacji (odpis roczny)
- likwidacji
- sprzedazy

(157 393,97)

(157 393,97)

Umorzenie na dzien 31.12.2014

(339 170,08)

(339 170,08)

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2014

Zwiekszenia, z tytutu

- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Zmniejszenia, z tytutu

- odwrdcenia odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci'
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014

632 489,07

190 433,05

822 922,12

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2014

475 095,04

190 433,05

665 528,09
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Nota 16 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH
31.12.2015
Wartos¢ Odpisy z Wartos¢ Udziat w
Nazwa spotki Siedziba udziatéw/akcji tytulu ut'ra.nty bilansowa kapitale Met?da ..
wg cen nabycia Yva::tosu .. udziatéw/akcji zaktadowym konsolidacji
udziatéw/akcji
AdlInnovation sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 2 465 388,36 - 2465388,36 100,0% Petna
Synergic sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-4 1419 500,00 - 1419500,00 100,0% Petna
AWL VIl sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 29 11 160,00 - 11 160,00 100,0% Brak
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 5 000,00 - 5 000,00 100,0% Petna
Media Power sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 1212,00 - 1212,00 100,0% Brak
Nextbike Polska sp. z 0.0. Warszawa, ul. Przasnyska 6B 1296 526,57 - 1296526,57 75,0% Petna
Brand 24 S.A. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 6,7 688 767,33 - 688 767,33 50,5% Petna
Intelisoft sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 61 500,00 (61 500,00) - 50,6% Petna
Razem inwestycje w jednostkach zaleznych 5949 054,26 (61 500,00) 5887 554,26
31.12.2014
L. Odpisy z o .
ane . . YVa'rtosc . tytutu utraty Wartosc Udzlnal W Metoda
Nazwa spotki Siedziba udziatéw/akgji L . bilansowa kapitale s ..
wg cen nabycia \{var’tosa .. udziatéw/akcji zaktadowym Ll 2]
udziatéw/akcji
AdInnovation sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 2 465 388,36 - 2465 388,36 100,0% Petna
Synergic sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-4 1419 500,00 - 1419500,00 100,0% Petna
Ad-vice sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 6,7 4 255 427,00 - 4255427,00 100,0% Petna
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 5 000,00 - 5 000,00 100,0% Petna
Media Power sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 1212,00 - 1212,00 100,0% Brak
Nextbike Polska sp. z 0.0. Warszawa ul. Przasnyska 6B 1296 526,57 - 1296526,57 75,0% Petna
Brand 24 S.A. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 6,7 688 767,33 - 688 767,33 50,5% Petna
Intelisoft sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 61 500,00 (61 500,00) - 50,6% Petna
Razem inwestycje w jednostkach zaleznych 10 188 321,26 (61 500,00) 10126 821,26
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W dniu 1 lipca 2015 roku LARQ S.A. podpisat umowe sprzedazy 100 % udziatéw w kapitale zakladowym Ad-vice sp. z 0.0.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku cena sprzedazy udziatéw wyniosta 3.351.781,00 PLN i zostata optacona przez nabywce w
dwadch ratach. Ponadto, w dniu zawarcia umowy sprzedazy, Strony zawarty umowe, na mocy ktérej kupujacy przejat
prawa i obowigzki LARQ S.A., wynikajgce z umoéw pozyczki, zawartych pomiedzy Emitentem a Ad-Vice sp. z 0.0. na faczna
kwote 1.554.040,66 PLN. Ostateczna wartos$¢ transakcji zostanie ustalona do 31 marca 2016 roku w efekcie rozliczenia
ewentualnych kar umownych, szczegdétowo opisanych w umowie sprzedazy w przypadku gdy po stronie LARQ S.A.
powstanie obowigzek ich zaptaty na rzecz kupujgcego. Spoétka utworzyta rezerwe na poczet ewentualnych kar umownych
w kwocie 348 000 zt.

Rdznica miedzy wartoscig bilansowa udziatéw a kwotami zaprezentowanymi w nocie powyzej odnoszgcymi sie do wyceny
na dzien 31 grudnia 2014 roku wynika z faktu, ze podwyzszenie kapitatu w AdInnovation sp. z 0.0. i Brand 24 S.A. zostato
zarejestrowane w KRS odpowiednio 28 lipca 2015 roku i 16 lutego 2015 roku. Niezarejestrowane kwoty na dzien 31
grudnia 2014 roku zostaty ujete w pozostatych aktywach finansowych.

W wyniku objecia nowej emisji akcji Brand 24 S.A. o wartosci 1 380 000 zt, na mocy umowy inwestycyjnej z grudnia 2015
roku, przez Inovo VC w momencie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w KRS udziat LARQ S.A. w kapitale wtasnym
Brand 24 S.A. spadnie do 47,8%.

Nota17 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE
Brak.

Nota 18 ZAPASY
Brak

Nota19 NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 31.12.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci finansowe - -
Kaucje gwarancyjne 37 220,00 39570,00
Odpisy aktualizujgce - -

Razem dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 37 220,00 39 570,00

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe, w tym: 1951676,01 9235 586,42

- od jednostek powigzanych 1139 700,08 3397 968,66
- od pozostatych jednostek 811 975,93 5837617,76
Naleznosci z t kow zpieczen tecznych i
ot Ll ot b syl
Inne naleznosci niefinansowe 1558 253,42 2318 455,42

Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 4 322 733,60 11 655 751,79

Krétkoterminowe nalezno$ci handlowe 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe brutto, w tym: 3 809 556,92 10476 760,37
- od jednostek powigzanych 1139 700,08 3397 968,66
- od pozostatych jednostek 2 669 856,84 7078 791,71
Odpisy aktualizujace (1857 880,91) (1241 173,95)

Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe netto 1951 676,01 9 235 586,42
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od 7 do 60 dni. Naleznosci
dochodzone na drodze sadowej obejmowane sg 100% odpisem.

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowych wykazanych w
bilansie. Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

W danych poréwnawczych na dzier 31 grudnia 2014 roku Spétka prezentowata naleznosci z tytutu VAT w linii inne
naleznosci niefinansowe podczas gdy na dzier 31 grudnia 2015 roku sg one zaprezentowane w linii naleznosci z tytutu
podatkdw ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen.

Na 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 858 tys. zt (31 grudnia 2014 r.: 1 241 tys. zt) zostaty
uznane za zagrozone i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

Stan odpisow aktualizujgcych nalezno$ci handlowe 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 1241173,95 889 303,84
Zwiekszenia - odpis na naleznosci utworzony w ciezar wyniku 666 706,96 351870,11
Zwiekszenie - odpis na naleznosci niezafakturowane - -
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat - -
Wykorzystanie (50 000,00) -
Stan na koniec okresu 1857 880,91 1241 173,95

Nota 20 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2015 31.12.2014
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe - 2494 502,67
Razem rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty ) 2494 502,67

dtugoterminowe

Brak rozliczerh miedzyokresowych — kontraktéw dtugoterminowych na dziei 31 grudnia 2015 roku wynika z przeniesienia
do spétki zaleznej tej czesci dziatalnosci LARQ S.A., w ramach ktdrej przychéd byt rozpoznawany zgodnie z zaawansowaniem
kosztowym projektow.

Nota21 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 996,46 996,46
Srodki pieniezne w banku 111 947,26 42 648,36
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy - 1370 263,97
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 943,72 1413 908,79
Nota22 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym - 150 000,00
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1696 059,13 315477,23
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu w spoétkach zaleznych 1976 450,69
Razem pozostate aktywa finansowe 1696 059,13 2 441 927,92
Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe 1696 059,13 2441927,92
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Nota 23 KAPITAL ZAKLADOWY

31.12.2015 31.12.2014
llo$¢ akcji 7 284 500 7 284 500
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 728 450,00 728 450,00
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Kapitat zaktadowy — struktura

31.12.2015
Rodzaj Rodzaj L2 W art?s.f: 2 .
. . L . . . . .. Wartosc serii/emisji wg Sposob pokrycia . »
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia Liczba akgji . .. e . Data rejestracji
s » nominalna akcji wartosci kapitatu
akcji praw do akgji . .
nominalnej
kapitat wiasny
A Imienne zwykte brak brak 975 000 0,10 97 500,00 CAM Media Sp. 2007-10-01
zo.0.
B Imienne zwykte brak brak 1225500 0,10 122 550,00 gotoéwka 2007-10-01
c Imienne 2 glosy na WZA brak 3000 000 0,10 300000,00  gotéwka 2007-10-01
uprzywilejowane  na kazda akcje
D Zwykle na brak brak 84 000 0,10 8400,00  gotéwka 2007-10-01
okaziciela
E Imienne zwykte brak brak 2 000 000 0,10 200 000,00 GPW 2008-05-23
Razem kapitat zaktadowy 7 284 500 728 450,00

W zwigzku z ustanowieniem w Spdtce programu motywacyjnego dla cztonkdéw kadry zarzgdzajgcej Spotki w dniu 31 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki LARQ
S.A. podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 37.500 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 375.000 akcji na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 37.500 PLN.

31.12.2015
3 :
Akcjonariusz Liczba akgji % kafntaiu % gtosow
akcyjnego
CAM WEST s.a.r.l. 3011381 41,34% 58,45%
QUERCUS TFI S.A. 522 756 7,18% 5,08%
POZOSTALI 3750363 51,48% 36,47%
Razem kapitat zaktadowy 7 284 500 100,00% 100,00%
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Nota 24 KAPITAL ZAPASOWY
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 18 063 513,88 18 063 513,88
Razem kapitat zaktadowy 18 063 513,88 18 063 513,88
Nota 25 POZOSTALE KAPITALY
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat z aktualizacji wyceny 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 267 074,00 -
Razem pozostate kapitaty 389 036,15 121 962,15
Nota 26 ZYSKI ZATRZYMANE
31.12.2015 31.12.2014
Zyski zatrzymane z lat poprzednich 2 885519,89 5357 895,87

Catkowite dochody
Wyptata dywidendy

(7 841 256,65)

(2 472 375,98)

Razem zyski zatrzymane (4 955 736,76) 2 885 519,89
Nota 27 KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2015 31.12.2014

Kredyty w rachunku biezgcym - 2084 047,85

Kredyty bankowe 1140 360,00 1475 940,00

Pozyczki otrzymane 78 442,48 1257 040,66

Inne - -

Razem kredyty i pozyczki 1218 802,48 4 817 028,51

Dtugoterminowe 804 770,36 1140 350,36

Krotkoterminowe 414 032,12 3676 678,15
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek 31.12.2015 31.12.2014

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 414 032,12 3676 678,15

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki, w tym: 804 770,36 1140 350,36

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 474 599,28 577 163,28

- ptatne powyzej 3 do 5 lat 330171,08 466 051,28

- ptatne powyzej 5 lat - 97 135,80

Razem kredyty i pozyczki 1218 802,48 4 817 028,51
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Kredyty i pozyczki — stan na dzien

31.12.2015
Wartos¢
. e . Wielkos¢ kredytu na Warunki Termin . .
Podmiot finansujacy Waluta kredytu kredytu/limitu dzien AT el Zabezpieczenia
bilansowy
- Weksel wtasny in blanco;
Kredyt - Hipoteka zwykta w kwocie 1 000 000 z;
BGZ BNP Paribas PLN inwestycyjny 111 112,00 2t zmienne ' 2017-01-10 Hipoteka k.aucyjna d? !<woty. 183 900 zt,
Bank Polska S.A. WIBOR 3M + marza - Przelew wierzytelnosci z polisy
1 000 000 zt . . i o ..
ubezpieczeniowej na kwote nie nizszg niz
1 000 000 zt.
- Weksel wtasny in blanco;
- Hipoteka zwykta w kwocie 2 272 000 z;
BGZ BNP Paribas Kredyt zmienne - Hipoteka kaucyjna do kwoty 1 363 200 zf;
PLN nieodnawialny 1029 248,00 zt _ 2020-05-20 P raucyina do Koty ’
Bank Polska S.A. WIBOR 3M + marza - Przelew wierzytelnosci z polisy
2272000 zt R . . S ..
ubezpieczeniowej na kwote nie nizsza niz
2 272 000 zt.
. . zmienne
Synergic sp. z 0.0. PLN Pozyczka 75 000 zt 78 442,48 zt WIBOR 3M + marsa 2016-12-31 -
Razem kredyty i pozyczki 1218 802,48 zt
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Kredyty i pozyczki — stan na dzien

31.12.2014
Wartos¢
Podmiot finansuiac Waluta Wielkos¢ kredytu na Warunki Termin Zabezpieczenia
lacy kredytu kredytu/limitu dzien oprocentowania sptaty P
bilansowy
- Weksel wtasny in blanco;
Kredyt - Hipoteka zwykta w kwocie 1 000 000 z;
BGZ BNP Paribas Bank PLN inwestycyjny 213 676,00 4 zmienne . 2017-01-10 Hipoteka k.aucyjna d? !<wotY 183 900 zt,
Polska S.A. WIBOR 3M + marza - Przelew wierzytelnosci z polisy
1 000 000 zt . . . L -
ubezpieczeniowej na kwote nie nizsza niz
1 000 000 zt.
- Weksel wtasny in blanco;
Kredyt w - Depozyt sSrodkéw pienieznych w
DEUTSCHE BANK PBC rachunku zmienne wysokosci 1 015 000 zt;
PLN .. 2084 047,85 zt 2015-09-25 . . o .
S.A. biezgcym 2 WIBOR+1,5% - Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
2 090 950 zt - Jawny niepotwierdzony przelew
wierzytelnosci od kontrahentow
- Weksel wtasny in blanco;
- Hipoteka zwykta w kwocie 2 272 000 zt;
BGZ BNP Paribas Bank Kredyt zmienne - Hipoteka kaucyjna do kwoty 1 363 200 zt;
PLN  nieodnawialny 1262 264,00 zt _ 2020-05-20 P aucyjna do Koty ’
Polska S.A. WIBOR 3M + marza - Przelew wierzytelnosci z polisy
2272000 zt . . . L. .
ubezpieczeniowej na kwote nie nizsza niz
2 272 000 zt.
. Pozyczka
Ad-vice sp. z 0.0. PLN 1 000 000 zt 1257 040,66 zt 2013-04-16 -

Razem kredyty i pozyczki

4817 028,51 zt
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Nota 28 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania leasingowe 129 043,12 473 376,35
Razem pozostate zobowigzania finansowe 129 043,12 473 376,35
Dtugoterminowe - 105 302,99
Kréotkoterminowe 129 043,12 368 073,36
Zobowigzania leasingowe 31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 129 043,12 368 073,36
Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe, w tym: - 105 302,99
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - 105 302,99
- ptatne powyzej 3 do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Razem zobowigzania leasingowe 129 043,12 473 376,35
Nota 29 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5389 325,22 9620 278,87
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw/akgcji - 40 000,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -
Zobowigzania z tytutu dywidendy - -
Inne zobowigzania finansowe - -
fg:::glzlii,i:a z tytutu podatkéw (innych niz CIT) i ubezpieczen 43 294,84 438 186,21
Pozostate zobowigzania budzetowe - 3136,00
Zaliczki otrzymane na dostawy - -
Fundusze specjalne 31638,33 251 734,46
Inne zobowigzania niefinansowe 47 518,47 -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - 805 052,25
Razem krotkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 5511 776,86 11 158 387,79
Nota 30 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
31.12.2015 31.12.2014
Poreczenie sptaty kredytu 7 500 000,00 7 500 000,00
Poreczenie sptaty weksla - 532 363,18
Razem zobowigzania warunkowe 7 500 000,00 8032 363,18

Poreczenie sptaty kredytu dotyczy kredytu zaciggnietego przez spdtke zalezng Nextbike Polska sp. z o.0.
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Nota31 REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2015 31.12.2014
Swiadczenia urlopowe 81 685,13 77 786,80
Odprawy emerytalne i rentowe 8 240,15 8 240,15
Nagrody jubileuszowe - -
Razem rezerwy 89 925,28 86 026,95
Czesc¢ dtugoterminowa 8 240,15 8 240,15
Czes¢ krotkoterminowa 81 685,13 77 786,80
. . . . - . Odprawy
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i Swiadczenia . Nagrody
podobne urlopowe emerytalne i jubileuszowe
rentowe
Stan na dzier 01.01.2015 77 786,80 8 240,15 -
Utworzenie 81 685,13 - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie (77 786,80) - -
Stan na dzien 31.12.2015 81 685,13 8 240,15 -
Czes¢ dtugoterminowa - 8 240,15 -
Czesc¢ krétkoterminowa 81685,13 - -
Swiadczenia Odprawy . Nagrody
urlopowe emerytaine i jubileuszowe
rentowe
Stan na dzier 01.01.2014 77 786,80 8 240,15 -
Utworzenie - - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Stan na dzien 31.12.2014 77 786,80 8 240,15 -
Czes¢ dtugoterminowa - 8 240,15 -
Czesc¢ krétkoterminowa 77 786,80 - -
Nota 32 POZOSTALE REZERWY
31.12.2015 31.12.2014
Rezerwa na kary umowne 348 000,00 -
Rezerwa na zalegte s$wiadczenia spoteczne 250 000,00 -
Rezerwa na koszty postepowan sadowych 200 000,00
Pozostate rezerwy kosztowe 245 016,70 -
Razem pozostate rezerwy 1043 016,70
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 1043 016,70 -

Nota 33 CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko kredytowe oraz w minimalnym stopniu ryzyko walutowe . Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Spétka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe,
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takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim krotko i dtugoterminowych
zobowiazan finansowych zwigzanych z kredytami inwestycyjnymi. Oprocentowanie kredytow jest oparte o zmienna stope
WIBOR 3M. W przypadku wzrostu srednich stép procentowych o 1% koszt kredytu w 2015 r. wzrdstby o 13 tys. zt, w
przypadku spadku stép bytby nizszy o 13 tys. zt.

Ryzyko walutowe
Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany kursow walutowych, poniewaz w swojej dziatalnosci w minimalnym stopniu
przeprowadza transakcje denominowane w walutach obcych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty finansowe. Ryzyko
kredytowe ograniczane jest przez Spotke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami o dobrej zdolnosci
kredytowej, z ktérymi wspodtpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez
biezagce monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywow finansowych Spoétki, w tym srodkow pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do
sprzedazy, ryzyko Spotki wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a
maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wynoszg na dzien 31 grudnia 2015 roku 1 857 tys. zt (1 241 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2014 roku). Odpisy te dotyczg naleznosci wtasnych od pozostatych jednostek.

Przeterminowanie

Razem Biezace
<90 dni 91-180 dni  181-365 dni >365 dni

31.12.2015

Naleznos$ci handlowe netto 1951676,01 1759945,98 122460,41 8 679,92 29 585,24 31 004,46

Pozostate naleznosci 2371057,59 - - - - R

Srodki pieniezne i ich

Ekwiwaplent:/3 112543,72 i i i i i

Pozostate aktywa finansowe 1696 059,13 - - - - -
31.12.2014

Naleznosci handlowe netto 9235586,42 6468 529,50 1126343,84 280945,71 291363,54 1068 403,83

Pozostate naleznosci 2420 165,37 - - - - R

Srodki pieniezne i ich

ekwiwaplentf 1413 908,79 - - - - -

Pozostate aktywa finansowe 465 477,23 - - - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy leasingu
finansowego.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe, na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.
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31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

31.12.2014

43

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

. . do3 Od3do12 O0Od1ldo5
Razem Na zgdanie .. .. >5 lat
miesiecy miesiecy lat
1218 802,48 - 83897,41 330134,71 804770,36 -
129 043,12 - 96 782,34 32 260,78 - -
5511 776,86 - 5511 776,86 - - -

4817 028,51
473 376,35

10353 335,54

- 83 897,41 3592780,74 1043 214,56 97 135,80

92 018,34

-10353 335,54

276 055,02

105 302,99
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota34 INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
31.12.2015 31.12.2014
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosc . Kategoria
odziwa ksiegowa godziwa ksiegowa instrumentu
g finansowego
Aktywa dtugoterminowe 37 220,00 37 220,00 39 570,00 39 570,00
Naleznosci handlowe i 37 220,00 37 220,00 39 570,00 39570,00 Naleznoscii pozyczki
pozostate
Aktywa krétkoterminowe 4435677,32 4435677,32 13069 660,58 13 069 660,58
Naleznosci handlowe i 4322733,60 4322733,60 11655751,79 11655751,79 Naleznoscii pozyczki

pozostate

Srodki pieniezne w banku 112 943,72 112 943,72 43 644,82 43 644,82 Naleznosci i pozyczki
Lokaty bankowe do 3 . - 1370263,97 1370263,97 Naleinocii pozyczki
miesiecy
Inne $rodki pieniezne - - - -
Pochodne instrumenty i i i i
finansowe
Razem 4472897,32 4472897,32 13109 230,58 13109 230,58
31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ . Kategoria
odziwa ksiegowa godziwa ksiegowa instrumentu
g finansowego
Zobowigzania 804770,36  804770,36 124565335 1245 653,35
dtugoterminowe
Zobowigzania
Oprocentowane kredyty i 804770,36  804770,36 114035036 114035036 | T2nsOWewyceniane
pozyczki wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania
Z(.)bOW|.qzan|a z tytutu i i 105 302,99 105 302,99 finansowe wyceniane
leasingu finansowego wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania 6054852,10 605485210 15203139,30 15203 139,30
krotkoterminowe
Zobowigzania
Oprocentowane kredyty i 41403212 41403212 367667815 367667815 | mansowewyceniane
pozyczki wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu 12904312 12904312 368 073,36 368 073,36 finansowe wyceniane

leasingu finansowego
Zobowigzania handlowe i
pozostate

Pochodne instrumenty
finansowe

5511776,86

5511776,86

11158 387,79

11158 387,79

Razem

6 859 622,46

6 859 622,46 16448 792,65

16 448 792,65

wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania
finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spétka powinna wycenia¢ kredyty wedtug zamortyzowanego kosztu. Do
prezentacji bilansowej Spdtka przyjeta wycene nominalng zobowigzan kredytowych z uwagi na nieistotng rdznice w
wycenie.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Nota 35 ZARZADZANIE KAPITALEM

31.12.2015

31.12.2014

Kapitat wtasny
Minus: wartosci niematerialne

14 225 263,27
(508 134,12)

21 799 445,92
(665 528,09)

Wartos¢ kapitatu wtasnego po pomniejszeniu o wartosci
niematerialne

13717 129,15

21133917,83

Suma bilansowa 22 415 524,52 38747 198,41
Wskaznik kapitatu wtasnego 0,61 0,55

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j (8226 647,17) (1796 871,18)

Plus: amortyzacja 1221862,53 1213291,11
EBIDTA (7 004 784,64) (583 580,07)
Kredyty i pozyczki 1218 802,48 4 817 028,51
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania/EBIDTA (0,17) (8,25)

Nota36 PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spotka prowadzi program motywacyjny, ktérego regulamin przyjeta Rada Nadzorcza Spétki w dniu 29 wrzednia 2015 roku.
Program motywacyjny polega na przyznaniu uczestnikom programu prawa do objecia nie wiecej niz 375.000 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki serii F, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Prawo
to bedzie realizowane przy wykorzystaniu warrantdw subskrypcyjnych. Program realizowany bedzie w okresie trzech lat

obrotowych poczawszy od 2015 roku.

Zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego aby uzyskac prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych, a w efekcie
akcji Spoétki muszg by¢ spetnione okreslone w regulaminie warunki, ktére w szczegétach zostaty opisane w raporcie

biezgcym Spotki z dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jedynym uczestnikiem programu motywacyjnego jest Pan Mikotaj Chruszczewski, cztonek

zarzadu Spotki.

W ramach realizacji programu motywacyjnego za rok 2015 Spoétka okresie do 31 grudnia 2015 roku ujeta w rachunku

zyskow i strat jako koszt programu kwote 267 074 zt.

Nota 37 INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

01.01-31.12.2015

PrzychodY ze Pozostate Przychody
sprzedazy przychody .
. X finansowe
produktow operacyjne
Jednostkom zaleznym 5939 085,90 1440 605,31 30312,18
Raze_m przychody ze sprzedazy jednostkom 5 939 085,90 1440 605,31 30312,18
powigzanym
45
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01.01-31.12.2014

PrzychodY ze Pozostate e
sprzedazy przychody .
. X finansowe
produktéw operacyjne
Jednostkom zaleznym 10 008 513,52 164 400,00 33 600,72
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 10 008 513,52 164 400,00 33 600,72
Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 01.01-31.12.2015
D Zakup’ rzeczowych.
.. aktywow trwatych i
Zakup ustug towarow i L .
. wartosci
materiatéw . i
niematerialnych
Jednostek zaleznych 3630 066,80 -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 3 630 066,80 -
01.01-31.12.2014
Zakup Zakup' rzeczowych.
.. aktywow trwatych i
Zakup ustug towarow i ..
. wartosci
materiatéw . .
niematerialnych
Jednostek zaleznych 4280 632,30 -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 4280 632,30 -
Naleznosci od jednostek powigzanych 31.12.2015 31.12.2014
Jednostek zaleznych 2 835 759,21 3761077,61
- w tym z tytutu pozyczek 1696 059,13 315 477,23-
Cztonkdéw kluczowej kadry zarzadzajgcej, nadzorujacej 103 293,24 1361 933,84
Pozostatych podmiotéw i oséb powigzanych 1189 370,04 -
- w tym z tytutu pozyczek 1134 696,79 -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 4128 422,49 5123 011,45
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 31.12.2015 31.12.2014
Jednostek zaleznych 3065 413,15 2246 621,99
Pozostatych podmiotéw powigzanych 17 077,38 45 891,00
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 3 082 490,53 2292512,99
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom powigzanym 31.12.2015 31.12.2014
Jednostkom zaleznym 7 500 000,00 7 500 000,00
Razem gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom 7 500 000,00 7 500 000,00

powigzanym

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w

transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

46

LARQ@

CAPITAL GROUP



Jednostkowe sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za 2015 rok
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota38 WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Krzysztof Przybytowski 310 000,00 300 000,00
Pawet Orfowski (do 31.03.2015) 55 000,00 300 000,00
Adam Michalewicz (do 31.03.2015) 55 000,00 300 000,00
Mikotaj Chruszczewski (od 01.04.2015) 258 883,95 -
Matgorzata Dzieciot (od 01.04.2015) 94 500,00 -
Razem wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 773 383,95 900 000,00

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Joanna Braulinska - Wéjcik 11 723,36 7 926,45
Jerzy Drozdowski 4 801,05 7 926,45
Bartosz Foroncewicz 11 101,05 7 331,94
Krawczynski Piotr 9 397,43 5449,50
Sergiusz Frackowiak 11 723,36 -
Adam Kalkusinski 5526,71 -
Andrzej Szymanski - 7 926,45
Razem wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej 54 272,96 36 560,79

Nota 39 ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zarzad Spotki 2 3

Administracja 8

Dziat sprzedazy - 21

Pion produkgji -

Pozostali - 3
Razem przecietne zatrudnienie 10 38

Spadek zatrudnienia wynika z przeniesienia czesci pracownikéw do spotek zaleznych realizujgcych dziatalnosé operacyjna.

Nota40 UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Brak

Nota 41
Brak

Nota42 SPRAWY SADOWE

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie jest strong sporu sgdowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
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Nota43 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE)J

Po dacie bilansowej nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na prezentowane jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Nota44 INFORMACIA O TRANSAKCIACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

PKF Consult MISTERS Audytor
Sp. z 0.0. Sp. k. Sp. zo.0.

Ffrzeglad Srédrocznego jednostkowego sprawozdania 12 000,00 13 700,00
finansowego

Erzeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 9 000,00 9 700,00
finansowego

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 21 000,00 21 000,00

B.adanle rocznego skonsolidowanego sprawozdania 14.000,00 15 300,00
finansowego

Z tytutu umowy o doradztwo podatkowe - -

Z tytutu innych umoéw - ;

Razem wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 56 000,00 59 700,00

Nota45 OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-31.12.2015  01.01-31.12.2014

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 7 335 368,19 3 612 449,85
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 727 460,60 (727 460,00)
Pozostate (2 269,72) 95 930,00

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych 8 060 559,07 2 980 919,85

01.01-31.12.2015  01.01-31.12.2014

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (5646 610,93) (67 726,47)
Zmiana prezentacji stanu rezerw 805 052,25 -
Pozostate (416 456,24) (352 431,96)

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych (5258 014,92) (420 158,43)

01.01-31.12.2015  01.01-31.12.2014

Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych w rachunku

e e el 2 097 055,48 233 173,10
przeptywow pienieznych, w tym
Zmiana sta.nu rozliczerh miedzyokresowych - kontrakty 2494502,67 1294 694,82
dtugoterminowe
7mi S i
miana stanu rozliczen miedzyokresowych - przychody (185 858,64) (1061 521,72)

przysztych okreséw

Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego (211 588,55) -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku
przeptywow pienieznych
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01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Bilansowa zmiana stanu rezerw 1046 915,03 -
Zmiana prezentacji stanu rezerw (805 052,25) -
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw pienieznych 241 862,78 -

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zmiana stanu pozostate, w tym 417 074,00 (228 919,24)
Korekta z tytutu wyceny programu motywacyjnego 267 074,00 -
Pozostate 150 000,00 (228 919,24)

Zmiana stanu pozostate 417 074,00 (228 919,24)
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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2015 2014 2015 2014
!. Przycho?iy netto ze sprzedazy produktéw, towarow 8477 29983 2026 7157
i materiatow
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (8 227) (1797) (1 966) (429)
Il. Zysk (strata) brutto (8 053) (2 364) (1925) (564)
IV. Zysk (strata) netto (7 841) (2472) (1874) (590)
V. Przep.fy\/\{y pieniezne netto z dziatalnosci (1378) 600 (329) 143
operacyjnej
YI. Przeph(wy. pieniezne netto z dziatalnosci 2 601 115 622 27
inwestycyjnej
\(II. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci (2 525) (1113) (603) (266)
finansowe;j
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (1301) (398) (311) (95)
stan na stan na stan na stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
IX. Aktywa razem 22 416 38747 5260 9091
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8190 16 948 1922 3976
XI. Zobowiazania dfugoterminowe 974 1445 229 339
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 7216 15503 1693 3637
XIII. Kapitat wtasny 14 225 21799 3338 5114
XIV. Kapitat zaktadowy 728 728 171 171
XV. Liczba akgji 7 284 500 7 284 500 7 284 500 7 284 500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (1,08) (0,34) (0,26) (0,08)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(wzt/EUR) (1,08) (0,34) (0,26) (0,08)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,95 2,99 0,46 0,70
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 195 2,99 0,46 0,70
(w zt/ EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt / EUR)

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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