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LIST PREZESA ZARZADU

Warszawa, 21 marca 2016r.

Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Kerdos Group S.A. przedstawiam Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny stanowigcy
podsumowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w 2015 roku. W ocenie Zarzgdu miniony rok byt pod wieloma
wzgledami przetomowy dla Spétki i Grupy Kapitatowe;.

W dniu 18 listopada 2015 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej podjete zostaty uchwaty, na mocy ktérych odwotano z petnienia funkcji czterech dotychczasowych
cztonkéw Rady Nadzorczej, a w sktad organu nadzoru weszli Rafat Biatka, Beata Korona, Anna Antonik, Filip Dopierata.
Dodatkowo w tym dniu Rada Nadzorcza odwotata Pana Kamila Gerarda Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Kerdos Group S.A. oraz Panig Jagne Sylwie Staneckg ze stanowiska Cztonka Zarzadu Kerdos Group S.A. W tym
samym dniu na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej zostatem powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Kerdos Group
S.A. Zdarzenia te rozpoczety proces faktycznego przejmowania kontroli nad poszczegdlnymi spétkami nalezgcymi do
Grupy Kapitatowej Emitenta. Wigzato sie to jednoczes$nie z okresem wytezonej pracy mojej, Cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz Pracownikéw i Doradcéw, za co chciatbym im w tym miejscu serdecznie podziekowaé. Udato sie miedzy innymi
doprowadzi¢ do umorzenia postepowania w sprawie wnioskowanej przez poprzedni Zarzgd Emitenta upadtosci
likwidacyjnej Spétki, oraz ztozy¢ wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Emitenta. Oprécz tego udato sie
ustali¢ warunki porozumienia z gtéwnym wierzycielem spétki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0. o. - bankiem ING Bank Slgski
S.A., przygotowac wniosek i doprowadzi¢ do otwarcia postepowania sanacyjnego- restrukturyzacyjnego Dayli Polska Sp.
z o. o. w restrukturyzacji Aktualnie prowadzone sg prace zwigzane z przejeciem kontroli nad zagraniczng gatezig
inwestycji Spotki. Po zmianie sktadu Zarzadu spotki DC Service GmbH w dniu 2 marca 2016 roku Zarzad jest na etapie
przejmowania dokumentacji zagranicznych spoétek powigzanych. Powyzsze ma umozliwi¢ uzyskiwanie przez Spoétke
korzysci z tytutu posiadania lub ewentualnie sprzedazy tych praw majgtkowych. Jest to jeden z kolejnych istotnych
czynnikdw o decydujgcym wplywie na mozliwo$é kontynuowania i rozwoju dziatalnosci w przysziosci. Zapewniam, ze
jako Prezes Zarzadu i jednocze$nie Akcjonariusz doktadam staran, aby ostatecznie Emitent jak i spétki nalezace do
Grupy Kapitatowej odzyskali zdolno$¢ do efektywnego dziatania oraz generowaty warto§¢ dodang dla wszystkich
interesariuszy: Pracownikow, Kontrahentow jak i Akcjonariuszy.

Na zakonczenie chciatbym podziekowaé wszystkim Akcjonariuszom i Kontrahentom za okazane nam zaufanie i
wyrozumiato$¢, wspoétpracownikom za zaangazowanie i ciezkg prace oraz zyczy¢ pozytywnego rozwoju sytuacji w

Grupie Kapitatowej Kerdos Group SA.

Prezes Zarzadu

Romuald Kalyciok
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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg
w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spoiki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg Kerdos Group S.A. uchwatg z dnia 22 stycznia 2016 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, CALKOWITYCH DOCHODOW
ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 108 992 26 045 219 844 52 478|
Zysk iatalnosci jnej EBIT

ysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (79 601) (19 021) 11 862 2831
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy (126 812) (30 303) 8073 1927
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (126 812) (30 303) 7 704 1839
Zysk/strata na jedng akcje w zt 3) 1) 0.16 0
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 1279 306 (28 585) (6 823)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (19 096) (4 563) (15 644) (3734)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 21 134) 5050 33 855 8 081
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 3317 793 (2707) (646)
POZYCJE BILANSU
Aktywa trwate 54 052 12 684 120 356 28 237
IAktywa obrotowe 31982 7 505 122 582 28 760
Kapitat wtasny (17 158) (4 026) 110 514 25928
Kapitat podstawowy 58 610 13 753 53 282 12 501
Zobowigzania 103 192 24 215 132 424 31069
WYBRANE POZYCJE CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 108 992 26 045 219 844 52 478
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej EBIT 79 601 19 021 11 862 2831
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 126 812 30 303 8073 1927
EBITDA 108 992 26 045 15 834 3780
WYBRANE POZYCJE SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 54 052 12 684 120 356 28 237
Aktywa obrotowe 31982 7 505 122 582 29 261
Kapitat wiasny (17 158) (4 026) 110 514 26 380
Kapitat podstawowy 58 610 13753 53 282 12 501
2 - -

obowigzania 103 192 24 215 132 424 31069
Zobowigzania dtugoterminowe 37 243 8 739 49 739 11 670
Zobowigzania krétkoterminowe 65 949 15 476 82 685 19 399
Kurs EUR/PLN 2015 2014
- dla danych bilansowych 4,2615 4,2623
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1848 4,1893

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO
31 GRUDNIA 2015 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Kerdos Group S.A.
“orma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

<raj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
- holdingowo / inwestycyjna — rynek drogeryjny

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 01130286

Jdrgan prowadzacy rejestr:

Il. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organow Jednostki Dominujgcej wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r.:
Zarzad:

Romuald Kalyciok - Prezes Zarzadu
Zmiany w skladzie Zarzadu Spoéftki:
Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad byt dwuosobowy w sktadzie:

Prezes Zarzadu: Kamil Kliniewski
Cztonek Zarzadu: tucja Latos

W dniu 31 marca 2015 roku obyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta na ktérym odwotana zostata
z petnienia funkcji Czlonka Zarzgdu — Pani tucja Latos. Rada Nadzorcza powzieta takze uchwate o
powotaniu z dniem 31 marca 2015 roku do Zarzadu Spétki Panig Jagne Staneckag powierzajac jej funkcje
Czlonka Zarzadu.

W dniu 17 listopada 2015 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Pani Jagny
Staneckiej o rezygnaciji z dniem 17 listopada 2015 roku z cztonkostwa w Zarzadzie Kerdos Group S.A.

W dniu 18 listopada 2015 roku do Spdétki wptyneto zawiadomienie od Prezesa Zarzadu Pana Kamila
Kliniewskiego o rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie Kerdos Group S.A.

Rada Nadzorcza Spétki, w dniu 18 listopada 2015 roku podjeta uchwaty, na mocy ktérych odwotata Pana
Kamila Gerarda Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa Zarzgdu oraz z Zarzadu Kerdos Group S.A. oraz
odwotata Panig Jagne Sylwie Staneckg ze stanowiska Czionka Zarzadu oraz z Zarzadu Kerdos Group S.A.

6
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W tym samym dniu Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej powotata Pana Romualda Aloisa Kalycioka na
stanowisko Prezesa Zarzgdu Kerdos Group S.A. oraz powofata Pana Mariusza Kucinskiego na stanowisko
Czionka Zarzadu Kerdos Group S.A.

W dniu 26 listopada 2015 roku wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Mariusza Kucinskiego z petnienia
funkcji Cztonka Zarzgdu Spofki.

Rada Nadzorcza (od listopada 2015 roku):

Rafat Biatka - Przewodniczacy
Beata Korona - Wiceprzewodniczgcy
Anna Antonik - Czonek

Filip Dopierata - Czonek

Zbigniew Sienkiewicz - Czionek

Na dzien 1 stycznia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Pawet Miller - Przewodniczacy
Tadeusz Pietka - Wiceprzewodniczgcy
Marcin lwaszkiewicz - Czlonek

Monika Jaczewska - Czlonek

Zbigniew Sienkiewicz - Czionek

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoétki:

W dniu 24 wrzesnia 2015 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Pana Pawta Millera oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Tadeusza Pietki o rezygnacji z
dniem 24 wrzesnia 2015 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Kerdos Group S.A.

W dniu 17 listopada 2015 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od Czionka Rady Nadzorczej Pani
Moniki Jaczewskiej o rezygnacji z dniem 17 listopada 2015 roku z czionkostwa w Radzie Nadzorczej
Kerdos Group S.A..

W dniu 18 listopada 2015 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty ws. odwotania z Rady
Nadzorczej Emitenta: Pana Zbigniewa Sienkiewicza, Pana Tadeusza Pietka, Pana Pawia Millera, Pana
Marcina lwaszkiewicza Pani Moniki Jaczewskiej oraz powotato do Rady Nadzorczej: Panig Anne Antonik,
Panig Beate Korona, Pana Rafata Biatke, Pana Filipa Dopierata i Pana Zbigniewa Sienkiewicza.

Dane jednostek zaleznych:

Dane jednostki:

Nazwa: Dayli Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

“orma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Krakow

<raj rejestrac;ji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  gje¢ drogerii

Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 243060548

Jdrgan prowadzacy rejestr:

Zalaczone noty stanowig integralna cz¢s$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skitad organéw Jednostki zaleznej od Jednostki Dominujgcej — Dayli Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji
wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.:

Zarzad:
Barttomiej Jerzy Zebrowski - Prezes Zarzadu
Romuald Kalyciok - Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki:
Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad byt jednoosobowy w sktadzie:
Prezes Zarzadu: Kamil Kliniewski

W dniu 26 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate o odwofaniu Pana Kamila
Kliniewskiego ze sktadu Zarzadu Spotki w tym z funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 26 stycznia
2015 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pani Anny Wierzbickiej w sktad
Zarzadu Spofki, w tym na funkcje Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 27 stycznia 2015 roku.

W dniu 2 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o poszerzeniu
dotychczasowego sktadu Zarzgdu poprzez powotanie Pani Jagny Staneckiej w skfad Zarzadu Spétki ze
skutkiem na dzien 2 marca 2015 roku.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku dosztio do rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie Dayli Pani Jagny
Staneckiej, ze skutkiem na dzien 22 kwietnia 2015 roku. Powodem rezygnacji jest powotanie Pani Jagny
Staneckiej z dniem 31 marca 2015 roku na stanowisko Czionka Zarzadu w spotce dominujgcej - (jedyny
wspolnik Dayli) - Kerdos Group S.A.

W dniu 26 maja 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki. Zgromadzenie podjeto
m.in. uchwaty: o udzieleniu absolutorium Panu Kamilowi Kliniewskiemu z wykonania przez niego
obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spétki w Roku Obrachunkowym; oraz o udzieleniu absolutorium Monice
Jaczewskiej, Lukaszowi Warminskiemu, Wojciechowi Stomce z wykonania przez nich obowigzkéw cztonka
Rady Nadzorczej w Roku Obrachunkowym.

W dniu 4 grudnia 2015 roku zgromadzenie wspdlnikow Dayli podjeto uchwate o powotaniu z dniem 4
grudnia 2015 roku nowego cztonka zarzgdu Dayli w osobie Pana Romualda Kalycioka. Pan Romuald
Kalyciok poczgwszy od 19 listopada 2015 roku petni takze funkcje prezesa zarzadu spétki dominujgcej
Kerdos Group S.A. W sktadzie zarzgdu Dayli pozostat dotychczasowy prezes zarzgdu Anna Wierzbicka.

W dniu 17 grudnia 2015 roku rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie oraz z funkcji Prezesa Zarzgdu Dayli
Polska Spdtka z o. o. ztozyta Pani Anna Wierzbicka, ze skutkiem na dzieh 17 grudnia 2015 roku. Powodem
rezygnacji z funkcji byty przyczyny zdrowotne. W Zarzadzie spoétki pozostat Pan Romuald Kalyciok.

W dniu 21 grudnia 2015 roku zgromadzenie wspodlnikow Dayli podjeto uchwate o powotaniu z dniem 21
grudnia 2015 roku nowego cztonka zarzadu Dayli w osobie Pana Barttomieja Jerzego Zebrowskiego. W
skfadzie zarzgdu Dayli pozostaje dotychczasowy cztionek zarzgdu Pan Romuald Kalyciok.

Z dniem otwarcia postepowania sanacyjnego (1 lutego 2016 roku) spoice zostat odebrany Zarzad wiasny,
a na Zarzadce zostata wyznaczona spoétka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.

Rady Nadzorcza:

Na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Monika Janczewska — Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Stomka - Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Warminski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw podjeto uchwate w sprawie
likwidacji Rady Nadzorcze;.

Zalaczone noty stanowig integralna cz¢s$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Dane jednostki:

Nazwa: Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0.

“orma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Siedziba: Lubliniec

<raj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  gktualnie spotka nie prowadzi dziatalnosci

Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy

Jrgan prowadzacy rejestr. Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 302141600

Skitad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.:

Zarzad:
Barttomiej Jerzy Zebrowski - Prezes Zarzadu
Romuald Kalyciok - Czonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoélki:

W dniu 4 grudnia 2015 sktad Zarzgdu poszerzyt sie 0 Pana Romualda Kalyciok. W dniu 17 grudnia 2015
roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyta Anna Wierzbicka. Nowym Prezesem Zarzgdu Mega
Trade Dystrybucja Sp. z 0. 0. w dniu 21 grudnia 2015 roku zostat na mocy uchwaty Zgromadzenia
WspdlInikéw Barttomiej Jerzy Zebrowski.

Dane jednostki:

Nazwa: E-Market Sp. z 0.0.

‘orma prawna: Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba: Krakow

<raj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  sprzedaz hurtowa kosmetykow w tym e-commerce

Jrgan prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa- _Srédmieécja w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 14601473

Sktad organow Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.:

Zarzad:
Barttomiej Jerzy Zebrowski - Prezes Zarzadu
Romuald Kalyciok - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoéflki:

W dniu 4 grudnia 2015 sktad Zarzgdu poszerzyt sie o Pana Romualda Kalyciok. W dniu 21 grudnia 2015
roku wykonujgc stosownie do art. 156 KSH uprawnienia Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Mega Trade odwotato Panig Anne Wierzbickg z zarzadu oraz ze stanowiska prezesa zarzadu Mega Trade,
powotujgc nastepnie prezesa zarzagdu Mega Trade w osobie Pana Barttomieja Jerzego Zebrowskiego.
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Dane jednostki:

Nazwa: DC Service GmbH

“orma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba: Berlin

<raj rejestracji: Niemcy

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: holdingowa/inwestycyjna

Jdrgan prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Charlottenburg pod numerem HRB 168248

Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.:

Zarzad:
Kamil Kliniewski - Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoéftki:
W dniu 2 marca 2016 Zgromadzenie Wspodlnikow spétki DC Service GmbH odwotato Pana Kamila Gerarda
Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa Zarzgdu oraz z Zarzgdu DC SERVICE GmbH. Jednoczesnie

Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki DC Service GmbH powotato Pana Romualda Aloisa Kalycioka na
stanowisko Prezesa Zarzagdu DC SERVICE GmbH.

V. Biegli rewidenci:
Book-Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:
Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: KRS

Sektor na GPW: Farmacja

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A.
(KDPW)

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

System depozytowo —
rozliczeniowy:
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VII. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Liczba akeii i atoséw na Udziat w kapitale zakladowym i w ogoéinej
Akcjonariusze dzien 19 liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu na
zien 4.12.2015 dzien 4.12.2015

Romuald Kalyciok tgcznie: 5273 905 9,00%
w tym

bezposrednio: 800 000 1,37%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z 0.0. 4 473 905 7,63%
Pozostali 53 335 881 91,00%
Razem 58 609 786 100,00%

VIII. Spotki zalezne:

Dayli Polska Sp. z o.0.

eMarket Sp. z 0.0.

DC Service GmbH

Mega Trade Dystrybucja Sp. z o.0.

Y V V V

IX. Spoétki stowarzyszone:

> Meng Drogerie+ S.a.r.l.

f"-_--"‘hq,
~KERDOS GROUP” S.A.

-

—— ——

DAYLI POLSKA MEGA TRADE
DC SERVICE GmbH
Sp. z 0.0, m DYSTRYBUCIA Sp. z 0.0

\..-_____-_f

)
B

EMARKET MEMG DROGERIE+
Sp. z o.0. Sarl
e — —”

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca 2016
roku 2015 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KERDOS GROUP S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

WARIANT KALKULACYJNY

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy
Zysk/ strata netto przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niedajgce kontroli

EBITDA

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

108 992
96 885

12 107

46 848

9 205

6 188
41843
(79 601)
1387

47 739
(125 953)
859

(126 812)
(126 812)
(126 812)
(126 812)

75239

219 844
154 766
65078
56 556
9 250
16 355
3765
11 862
531
3798

8 595
522
8073

8 073

8 073
7704
369
15834

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Dochody catkowite razem

Dochody catkowite przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli

(126 812)
(126 812)
(126 812)

8073
8073
7 704

369

Zysk | strata na jedna akcje Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej w zi:

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Z dziatalnos$ci kontynuowanej:

Podstawowy (2,58) 0,16
Rozwodniony (2,58) 0,16
Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechane;:
Podstawowy (2,58) 0,16
Rozwodniony (2,58) 0,16
Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Zysk (strata) netto (126 812) 8 073
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku ) )
zyskow i strat w kolejnych okresach

Roéznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek ) )
dziatajgcych za granica

Roéznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek ) )
wycenianych metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach ) )
netto w jednostkach dziatajgcych za granicg

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych ) )
dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do ) )
Efektywna czesc¢ zmian warto$ci  godziwej

instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy srodkow ) )
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ) )
Podatek dochodowy zwigzany =z elementami ) )
pozostatych catkowitych dochodéw

Pozycje, ktére nie beda przekwalifikowane do ) )
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego - -
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych ) )
Swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami ) )
pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych (126 812) 8 073
Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA | 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate 54 052 120 356
Rzeczowe aktywa trwate 1 19 971 50 598
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 4 4433 2378
Wartosci niematerialne 5 3 587 57 197
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 23176 8418
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 281 892 1512
Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokres. 11 251 253
Aktywa obrotowe 31982 122 582
Zapasy 12 19 587 57 762
Naleznosci handlowe 13 3795 51 021
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3420 30
Pozostate naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokres. 11 77 11 241
Pozyczki udzielone 800 1542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 4 303 986
AKTYWA RAZEM 86 034 242 938

Warszawa, dnia 21 marca 2015 .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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PASYWA Nota | 31.12.2015 | 31.12.2014
Kapitat wiasny (17 158) 110 514
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jedn. dominujacej (17 158) 105 044
Kapitat podstawowy 12 58 610 53 282
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 13 23977 22432
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 14 8 228 5701
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute (150) 192
Zysk/strata z lat ubiegtych (7 339) 15733
Zysk/strata z roku biezgcego (126 812) 7704
Udziaty niedajace kontroli - 5470
ZOBOWIAZANIA :gg 132 424
Zobowiagzania dlugoterminowe 37 243 49 739
Rezerwy 15 8 336 18
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1622 10 109
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 - 7 583
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 17 27 285 30 686
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokr. 17 - 1343
Zobowiagzania krotkoterminowe 65 949 82 685
Rezerwy 15 134 811
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 16 15952 28 365
Krétkoterminowa cz. dtugoterm. kredytéw bankowych i pozyczek 16 - 2917
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 19 14 917 3921
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 18 31700 39 909
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokr. 19 3 246 6 091
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 25 - 671
Walutowe kontrakty terminowe - -
PASYWA RAZEM 86 034 242 938
Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

od 01.01.2015 do 31.12.2015

Saldo na poczatek okresu przed
przeksztatceniem

Skutki retrospektywnego ujecie nabycia udziatéw
Korekty btedéw podstawowych

Saldo na poczatek okresu po korektach (po
przeksztatceniu)

Dochody catkowite razem

Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych
aktywow trwatych

Zyskil straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny

Zyskil straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow
$rodkow pienieznych (czgs$c¢ efektywna)

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach
catkowitych

Przychody i koszty ogétem za rok obrotowy ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Zysk/ strata z lat ubiegtych

Zysk/ strata za rok obrotowy

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym
Emisja kapitatu akcyjnego

Koszty emisji

Podziat wyniku finansowego

Nabycie akcji wiasnych

Sprzedaz akcji wiasnych

Przeniesienie kapitatu rezerwowego na podstawowy
Skutki konsolidacji

Ustalenie kosztu nabycia akgji i udziatéw
Saldo na koniec okresu

Kapitat
podstawowy

53 282

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

22432

Kapitaty
rezerwowe i

Réznice
kursowe
wynikajace z
przeli iana

Zysk/ strata z
lat ubiegtych i
roku biez

walute

192

192

23437

23437
(126 812)

(126 812)
(30 776)
(30 776;

(134 151)

Razem

105 044

105 044
(126 812)

(126 812)
(21 376)
6873
(28 249)

(43 4ss;

Udziaty
niedajace
kontroli

5470

(5 470)

(369)

Kapitat wiasny
ogotem

110 514

110 514
(126 812)

(126 812)
(26 846)
6873

(28 618)

(5101;

(17 158)
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od 01.01.2014 do 31.12.2014

Saldo na poczatek okresu przed
przeksztatceniem

Korekty btedéw podstawowych (skutki
retrospektywnego nabycia udziatow)
Saldo na poczatek okresu po
korektach (po przeksztatceniu)

Dochody catkowite razem

Zysk/ strata za rok obrotowy

Pozostate zmiany w kapitale wiasnym
Emisja kapitatu akcyjnego

Koszty emisji

Podziat wyniku finansowego

Pokrycie strat z lat ubiegtych

Skutki konsolidaciji

Saldo na koniec okresu

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Kapitat
podstawowy

43 282

43 282

10 000
10 000

53 282

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

2969

2969

19 463
20 000
(537)

22432

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

2353

2353

3348

3348

5701

Réznice
kursowe
wynikajace z
przeliczenia na
walute

192

192
192

Zysk/ strata z
lat ubiegtych i
roku
biezacego

5622
13 661

19 283

7704
7704
(3 550)

(3 348)

(202)
23 437

Razem

54 226
13 661

67 887

7704
7704
29 453
30 000
(537)

(10)
105 044

Udziaty
niedajace
kontroli

12 666
13 292

25 958
369

369

(20 857)
1591

(3348)

(22 448)
5470

Kapitat wiasny
ogoétem

66 892
26 953

93 845

8073
8073
8 596

31 591
(537)

(22 458)
110 514
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01 -31.12.2015

01.01-31.12.2014 |

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (125 953) 8 595
Korekty razem 127 232 (37 180)
Udziaty w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspolnych i i
przedsiewzie¢ rozliczanych metodg wtasnosci
Amortyzacja 4 362 3972
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 418 (107)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 531 2 342
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3628 (13 224)
Zmiana stanu rezerw 8 299 (857)
Zmiana stanu zapasow 28722 (2 046)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 51 560 (23 282)
Zmiana stanu zobowigzan, i rozliczen miedzyokresowych biernych (7 132) (3651)
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j (629) (99)
Skutki konsolidaciji - -
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej - -
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony - (228)
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1279 (28 585)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 755 15 644
Whplyw netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych -
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych - -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 4 306 1301
Wptywy z tytutu odsetek 1 -
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 15 225
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 31232 8 334
Udzielone pozyczki (7 977)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 096) 15 644
DZIALALNOSC FINANSOWA |
Wplywy 10 687
Whplyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 14 637 1113
Kredyty i pozyczki 36 590 5462
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 14 032 40 472
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Sptaty kredytow i pozyczek 37 591 9 509
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2127 2103
Odsetki 4 306 2308
Inne wydatki finansowe (101) 728
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21134 33 855
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 3317 (2707)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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| F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 986 3693
. G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 4303 986
Warszawa, dnia ............ 2015rr.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
l. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze = sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretaciami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2015 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy —
wyjasnienie dotyczgce stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze
obowigzkowa, ale mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujgcy MSSF moze przyjgé
starg lub nowg wersje, o ile sam standard zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okresow.

o MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia
utworzenia wspdlnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wylgczenie z zakresu stosowania
standardu dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych samego wspdlnego porozumienia.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wylaczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére
pozwala jednostkom okreslaé warto$¢ godziwg grupy aktywoéw i zobowigzan finansowych w kwocie netto,
dotyczy wszystkich uméw (w tym niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie.
Wytyczne zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzgdzajgcym sprawozdanie finansowe odrézni¢
nieruchomos¢ inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela. Jednostki sporzadzajgce
sprawozdanie finansowe powinny takze korzysta¢ z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy
nabycie nieruchomosci inwestycyjnej stanowi potgczenie przedsiewziec.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

o MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno definiuje
Lwarunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze swiadczeniem ustugi”

e MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty
warunkowej, ktére spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie
finansowe lub kapitat wlasny na podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe —
prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapitat wtasny,
zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy,
a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty
takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymodg, ze osgd dokonany przez kierownictwo przy
agregowaniu segmentoéw operacyjnych musi zosta¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac
opis segmentéw, ktére zostaty potgczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktoérych ustalono, ze
potgczone segmenty majg podobne cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymog, w
przypadku wykazywania aktywow segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywéw segmentu z
aktywami jednostki w bilansie.

e MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia
sposéb ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci
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przeszacowanej. W przypadku przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowg brutto a umorzeniem
ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych sposobéw:

o warto$¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposéb spéjny z przeszacowaniem wartosci
bilansowej, a umorzenie jest korygowane tak, aby byto rowne réznicy miedzy wartoscig bilansowg
brutto a wartoscig bilansowg uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

o umorzenie jest odliczane od warto$ci bilansowej brutto sktadnikow aktywow.

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wprowadzono wymaég ujawnienia informacji
na temat podmiotu, ktéry Swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu dominujgcego ustugi
kluczowego personelu kierowniczego (,podmiotu zarzgadzajgcego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest
zobowigzana do ujawniania wynagrodzen wyptaconych przez podmiot zarzgdzajgcy pracownikom lub
dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez jednostke
sprawozdawczg podmiotowi zarzgdzajgcemu za wyswiadczone ustugi.

c) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytgcznie z pracg $wiadczong przez
pracownikow w tym samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i
rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie
Swiadczenia brutto objete programem.

W 2015 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w
oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) bgdz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w warto$ci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych) — obowigzujgca w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢
tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do
MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie
do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalno$ci, w ktdérej wykorzystywane sg okreslone
skfadniki aktywow trwatych) nie jest wlasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg
innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze
w pewnych okolicznosciach mozna uznac, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wlasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a
konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdw niematerialnych oraz dany skfadnik aktywow
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiggnie
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c)

d)

e)

f)

okreslong kwote przychodéw dany skfadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo
do wydobywania zlota ze zloza, az osiggniety zostanie okreslony przychdéd.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatbw we wspolnych dziataniach —
obowigzujgca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdbw we wspolnym dziataniu,
ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego
udziatu we wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewziec (jak réwniez
inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic¢ informacje, ktére sg wymagane w
odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazéwki dotyczgce
sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wfasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na
celu przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdinych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczgcych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub
odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu
reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe
wymogi dotyczace] klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetiaé
kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteridw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy
traktowac¢ tak samo, jak aktywa, ktore przestaty kwalifikowa¢ sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje
sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skroconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w
przekazywany sktadnik aktywéw dla celdw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikow aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z
kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem
ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wigkszos¢ kontraktow ustugowych zawiera
dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggto$ci zaangazowania w dany sktadnik aktywéw, np. jezeli
kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywéw pienieznych.
Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogoéw ujawniania
kompensaty aktywéw i zobowigzan finansowych w skréconych sroédrocznych sprawozdaniach finansowych.
Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie sg wymagane w stosunku do
wszystkich okresow srodrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje
przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny
by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwia ocene wielkosSci
rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.
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e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego
raportu finansowego”.
Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rédrocznego
raportu finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycja, informacje
takie musiatyby by¢ wigczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
srodrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne
sprawozdanie finansowe.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co
jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na
dzien 31 grudnia 2015 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wediug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywoéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢é decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w poézniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskoéw i strat.

b) MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny
podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszarow nalezg czesto dystrybucja energii elekirycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg
warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozyciji
sprawozdania z pozycji finansowe;j (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
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c)

d)

e)

9)

h)

odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
.pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskoéw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach,
ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4,
SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa
i zobowigzania, chyba Zze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub skfadnik aktywéw ma niskg wartos¢.
Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 -
nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach : Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celow podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowa¢ powstanie
ujemnych roznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw nie ogranicza
szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poroéwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg
obejmowac odliczer podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 17 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:
(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujgcych przeptywy pienigzne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji
kapitatu wtasnego;
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(i) ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow.

Wedtug szacunkoéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spdiki.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 roku. W okresie najblizszych 12 miesiecy
decydujgcy wptyw na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Emitenta bedzie miato otwarcie jak i powodzenie
postepowania sanacyjnego. Wniosek o otwarcie takiego postepowania zostat ztozony przez Zarzad Emitenta w dniu
15 marca 2016 roku. Celem ztozonego wniosku jest zabezpieczenie praw wierzycieli i zrestrukturyzowanie Spotki.
Jednoczesnie na czas trwania postepowania zawieszeniu ulegajg ewentualne postepowania egzekucyjne. W ramach
wnioskowanego postepowania mozliwe jest miedzy innymi zrestrukturyzowanie zobowigzan, niekorzystnych
kontraktdw, a takze majgtku i zatrudnienia. W efekcie postepowania ma powsta¢ przedsigbiorstwo o znaczaco
poprawionej kondycji finansowej, zdolne do dziatania w wydajny sposdb. W tym kontekscie zasadniczym pierwszy
warunkiem powstania takiego przedsiebiorstwa jest otwarcie postepowania. Biorgc jednak pod uwage zapisy art. 8
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, Sagd odmawia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego,
jezeli skutkiem tego postepowania bytoby pokrzywdzenie wierzycieli. Nie ma watpliwosci, ze w obecnej sytuacji nie
jest mozliwe uzyskanie przez wierzycieli wyzszej sumy, anizeli po planowanej restrukturyzacji. Dodatkowo nalezy
wskazaé, ze do zlozonego w sadzie wniosku dotgczono oswiadczenie Administratora Zabezpieczen obligacji
reprezentujgcego ponad 90% wierzytelnosci. W oswiadczeniu tym Administrator wskazat, ze wobec zagrozenia
dtuznika niewyptacalnoscig popiera wszczecie wobec spoétki postepowania sanacyjnego w trybie przepisow Ustawy
Prawo Restrukturyzacyjne - jako procedury pozwalajgcej na optymalne zabezpieczenie interesu wszystkich
obligatariuszy (a szerzej wszystkich wierzycieli) - bez poszkodowania ktérychkolwiek przez uprzywilejowane
zaspokojenie egzekucyjne wybranych i wobec powyzszego w trybie art. 151 Prawa Restrukturyzacyjnego wyrazit
zgode na objecie uktadem wszystkich w/w wierzytelnosci. Niezaleznie od powyzszego sad moze odmowié¢ otwarcia
postepowania uktadowego lub sanacyjnego réwniez, jezeli nie zostata uprawdopodobniona zdolno$¢ diuznika do
biezgcego zaspokajania kosztéw postepowania i zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Réwniez dla tego
przypadku nie ma zagrozenia dla nie otwarcia postgpowania: Emitent w zlozonym wniosku wskazat, iz zgodnie z
obowigzujgcg umowg, powinien uzyskiwa¢ od swojej spétki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji staty
przychod z tytutu uzytkowania przez nig znakoéw towarowych. Dodatkowo Emitent dysponuje mozliwoscig pozyskania
$rodkow od spotki Polska Ekologia Sp. z o. 0., z ktérg zostata zawarta umowa pozyczki ramowej, a w ramach ktérej
Emitent moze skorzysta¢ jeszcze z ok. 1mIn.PLN (wedtug stanu na dzien bilansowy) wolnego limitu. W opinii Emitenta
nie wystepujg zatem podstawy prawne, ktéry mogtyby uniemozliwi¢ otwarcie postepowania.

Kolejnym waznym czynnikiem majgcym wptyw na kontynuacje dziatalnosci jest réwniez powodzenie postepowania
sanacyjnego. W tym aspekcie wazng role odgrywajg nastepujgce czynniki: przebieg postepowania sanacyjnego Dayli
Sp. z 0. o. w restrukturyzacji — najwazniejszego aktywa Emitenta, jak i mozliwos¢ uzyskania przychodu z tytutu
zaangazowania kapitatowego w zagraniczne gatezi dziatalnosci. Jak wskazano wyzej planowanym najistotniejszym
statym sktadnikiem przychodoéw Emitenta ma by¢ optata z tytutu uzytkowania grupy znakéw towarowych Dayli — zatem
od plynnosci finansowej tej spoétki zalezy mozliwo$¢ uzyskiwania statego przychodu przez Emitenta. Dodatkowo
aktualnie w toku jest przejmowanie faktycznej kontroli nad zagraniczng gatezig inwestycji Emitenta. Po zmianie sktadu
Zarzadu spotki DC Service GmbH w dniu 2 marca 2016 roku, Zarzad jest na etapie przejmowania dokumentacji
zagranicznych spotek powigzanych. Powyzsze ma umozliwi¢ uzyskiwanie przez Emitenta korzysci z tytutu posiadania
lub ewentualnie sprzedazy tych praw majagtkowych. Jest to jeden z kolejnych istotnych czynnikow o decydujgcym
wptywie na mozliwo$¢ kontynuowania i rozwoju dziatalnosci w przysztosci.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
przychodéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Niektére dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego okresu.
Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiggach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty wytworzenia aktywow we
wilasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
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doprowadzeniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych
oraz s$rodkow trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majagtkowego do uzywania (lub do kohca
okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana
0 przeniesione z kapitatébw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupéw
rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia jest aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z
wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozyciji
pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywéw podlegajgcych wczesniej
aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spdtka osiggnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych jest wytaczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o
jego wartos¢ rezydualng. Spotka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegoélnych skiadnikow
aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow,
element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Sktadniki
aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez
krétszy z dwdch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spotka posiada wystarczajgca
pewnos¢, ze uzyska tytut wikasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spoétka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania

dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

* Budynki 40 lat

» Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywéw
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2015 r..

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomnigjszonej o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest
ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktora stanowi cze$¢ wartosci tej inwestyciji.

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg
w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie p6zniejszym
Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skitadnikiem. Pozostate nakfady, w tym nakfady na
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wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego skladnika aktywdw, pomniejszong o jego warto$¢
rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanedo przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy porownawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych:

» Oprogramowanie komputerowe 10 — 20 lat

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane
jest okresem obowigzywania koncesji, w ktéorym Spétka ma mozliwos¢ obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z
infrastruktury.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zawarta jest w kosztach ogélnego zarzadu.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spoétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych, w zaleznos$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w
toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z
kapitatébw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zagranicznych zakupow
zapasoéw w walucie obcej.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Cene nabycia drewna przeniesionego z aktywdéw biologicznych do zapaséw stanowi warto$¢ godziwa pomniejszona o
koszty zwigzane ze sprzedazg oszacowane na dzien wyrebu drzew.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki $wiadczgce o utracie
wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie,
ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki
wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na wartos¢ przysziych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywoéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentow kapitatowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spoétka wyrazita
zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Spoétka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikdéw i emitentéw w ramach Spétki, warunki
ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych.
Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywéw
finansowych uwaza sie znaczgcy lub przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej
nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Spétka ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow.
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W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie
test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywéw. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci
i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o
indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
o indywidualnie nieistotnej warto$ci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na Spoétki o zblizonej
charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty warto$ci dla grup aktywow Spotka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazuja, aby rzeczywisty poziom strat
miat znaczgco rozni¢ sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako roznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spoétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych
aktywow. Jezeli pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika) Swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Warto$¢
skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty
rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a
wartoscig godziwg. Dodatkowo rdznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty warto$ci ujete uprzednio w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszgc skutki tego odwrécenia do zysku lub straty
biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Spdétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw. Wartos¢
odzyskiwalna warto$ci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa skiadnika aktywdéw lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celow
przeprowadzania testéw na utrate warto$ci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow
aktywéw generujgcych wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP. Spétka
dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spotka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testow na utrate wartosci,
wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Spétki nie generujg osobnych wptywéw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz
jeden OWSP. Aktywa wspdlne sa przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom
na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do
tego osrodka (Spotki osrodkdéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywoéw tego osrodka
(Spotki osrodkow) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpisy z
tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty warto$ci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
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aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci
odzyskiwalne;.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywdéw pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Spotka oczekuije,
ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spotki przeznaczonych do
sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spétki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spoétki przeznaczone do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z
dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spotki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikow
na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na warto$¢ zapaséw, aktywéw finansowych,
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu $wiadczen pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych

lub aktywéw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowos$ci Spétki. Utrata wartosci ujeta
przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie biezacego
okresu.

Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajagcych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci
godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywow dostepnych do sprzedazy
lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Pozostate dlugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spétki z tytutu diugoterminowych $wiadczen pracowniczych innych niz programy emerytalne
stanowig wartos¢ przysztych swiadczen, do ktdrych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezgcym i
okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezacej, a nastepnie
pomniejsza sie jg o wartos$¢ godziwg aktywow programu. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie wystepujacych na
koniec okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu
zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spétki oraz sg wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang wyptacone
Swiadczenia.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty
aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakgji, ktéry jest dniem, gdy
Spéika staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywdéw pienieznych z tego skfadnika aktywéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienigznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych,
ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spétki jest traktowany jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylgcznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac¢, a
zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spodtka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastgpujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania diuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Spotka
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowac¢ koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie
wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spotka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
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terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Spotka nie moze ujmowac¢ nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym
naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg sSrodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgce instrumentéw dtuznych
dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako
kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢
zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Instrumenty kapitatowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych niezaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spotke na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktory jest dniem, w ktérym Spotka staje sie strong umowy
zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wylgcznie jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a
zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan
finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce
sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostac¢ sptacone na zadanie banku i stanowig element zarzgdzania gotéwka
Spotki sg zaliczane do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celdow sporzadzenia rachunku przeptywéw
pienieznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wkasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o
wplyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wlasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtornej emisiji,
otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakc;ji
ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
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Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spoétce cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez pracownikdw w przesziosci, a zobowigzanie to
moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spotce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezgcg,
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane
jest jako koszt finansowy.

Przychody

Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towaréw w toku zwykiej dziatalnosci wyceniane sg w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotdéw, opustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy,
gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu
zasadniczo catego ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione
koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w
zarzadzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo przyznania rabatow, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenié¢, woéwczas rabat ujmowany jest
jako pomniejszenie przychodow ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia wykonania
Swiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania $wiadczenia jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.
Spotka jest zaangazowana w zarzgdzanie zasobami lesnymi, swiadczy rowniez zwigzane z tym ustugi. W sytuacji gdy
Swiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w roznych okresach sprawozdawczych, nalezna zaptata
jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio okre$lonej warto$ci godziwe;.

Przychody z tytutu prowizji
W przypadku, gdy Spoétka wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona umowy, przychéd jest ujmowany w
kwocie netto osiggnietej prowizji.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu metodg
liniowg przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowig integralng
czesc¢ catkowitych przychodéw z tytutu najmu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania
umowy.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Korzys$ci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czgs¢ catkowitych kosztow leasingu i
sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes$¢ stanowigca koszty
finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Czes$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskaC statg okresowg stope
procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke srodkami (w tym od
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z
wyceny do wartosci godziwej nabytych wczeéniej udziatdw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami
zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku
lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.
Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papierow warto$ciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw
bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z
uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéow
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finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywne;j
stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,
zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgca i czes$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku
biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktora
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do
opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktorym
nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowe;j i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzieh sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, kidra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci lub
geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna
nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnos$ci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy,
gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeksztatcane tak,
jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedng akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe
akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig
wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji,
ktére obejmujag obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spotki zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwacé
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgsciami Spotki. Wyniki
operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez gtdbwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce, ktory decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki
dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.
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Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spétce, obejmujg zaréwno pozycje, ktére moga zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu,
jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane
dotyczg gtéwnie aktywdw wspdlnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzgdu jednostki), kosztéw zwigzanych z
siedzibg

jednostki, aktywow i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w
aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci inwestycji w jednostki zalezne.

Odzyskiwana warto$¢ inwestycji w udziaty Dayli Sp. z 0.0. zostata ustalona na podstawie warto$ci uzytkowej
skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdw srodkéw pienieznych opartej na ostatecznym i ztozonym do sadu
programie sanacyjnym sporzadzonym przez Spétke. Do prognoz przeptywow srodkéw pienieznych zastosowano stope
dyskontowg przed efektem podatkowym na poziomie 8,39%, a przeptywy wykraczajgce poza szescioletni okres sg
szacowane z zastosowaniem 2,5% stopy wzrostu, tj. na takim samym poziomie, co ditugoterminowa cel inflacyjny
Rady Polityki Pienieznej.[Komentarz: odpowiednio zmodyfikowac.

W zakresie inwestycji w Spotke DC Service z uwagi na fakt, iz Spotka nie generuje dodatnich wynikéw oraz

przeptywow pienieznych, nie zidentyfikowano przestanek swiadczacych o mozliwosci zmiany tego trendu w najblizszej
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, podjeto decyzje o dokonaniu odpisu 100% warto$ci inwestycji w tg spotke.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
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Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w zakresie zasad polityki rachunkowosci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich

wiasnosci zostaly przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogoétem Spotki prezentuja si¢ nastepujaco:

Dziatalno$é kontynuowana Ogotem

01.01.2015 01.01.2014  01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 = 31.12.2015 @ 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktow 14 16 182 14 16 182
Przychody ze sprzedazy towaréow 103 676 165 201 103 676 165 201
Przychody ze sprzedazy ustug 5302 37 926 5302 37 926
Przychody ze sprzedazy materiatow - 535 - 535
RAZEM 108 992 219 844 108 992 219 844

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej w 2015 roku nie wystapity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zostaty zamieszczone w nocie 2 jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Amortyzacja srodkow trwatych 3434 3318
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 927 296
Zuzycie surowcow i materiatéw 3 094 16 567
Koszty ustug obcych 31343 35775
Koszty podatkéw i optat 418 776
Koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 13 811 19 931
Pozostate koszty 2 868 6717
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku (51) 127
Wartos¢ sprzedanych towarow 94 729 137 065
RAZEM 150 571 220 572
Koszty sprzedazy 46 230 56 556
Koszty ogélnego zarzadu 9325 9250
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 96 016 154 766
RAZEM 150 571 220 572
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Nota 4. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Wyniki finansowe zwigzane z dziatalnoscig zaniechang przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:

01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Przychody - 68 206
Koszty - 64 565
Zysk/strata z dziatalnosci - 3 641
Przychody finansowe - -85
Koszty finansowe - -
Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem - 3 556

Zysk/strata z tytutu aktualizacji wyceny do wartosci godziwej - -
Zysk/strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci

zaniechanej - 3 556
Podatek dochodowy, w tym: - -585
wynikajgcy z zysku/straty brutto przed opodatkowaniem - -585

wynikajacy z aktualizacji wyceny do wartosci godziwe;j - -
Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej - 4141

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Gtoéwne klasy aktywéw i zobowigzah wycenione wedtug wartosci nizszej sposréd: wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2015 31.12.2014

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate - -
Wartosci niematerialne - -
Zapasy - -
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - -
Srodki pieniezne - -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowigzania

Kredyty bankowe i pozyczki - -

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe - -

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -

Nota 5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akciji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potragceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie skonsolidowanego zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:
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01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Skonsolidowany zysk netto sprawozdawczy przypadajacy na: (126 812) 8073
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (126 812) 7704
Udziaty niedajgce kontroli - 369
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 01.01.2015 01.01.2014
(w tysigcach akciji) 31.12.2015 31.12.2014
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 55 946 49 115
Wptyw emisji Warrantéw zamiennych na akcje - 91
Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu (rozwodniona) 55 946 49 206
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Sredniowazona liczba akcji na poczatek okresu 49 115 41 644
Sredniowazona liczba akcji zwyktych na koniec okresu 55 946 49 206

Nota 6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2015 31.12.2014

jednostek zaleznych 120 448 74 219
jednostek wspétzaleznych - -
jednostek stowarzyszonych - -

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 74 219 68 479
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z 46 229 47 538
tytutu:

- potgczenia jednostek gospodarczych - -
- zakupu jednostki - 995
- reklasyfikacja - -
- inne zwigkszenia 46 229 46 543
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z ; 41798
tytutu:

- sprzedaz jednostki zaleznej - -
- reklasyfikacja - -
- inne zmniejszenia - 41 798
Stan na koniec okresu 120 448 74 219
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Inwestycje w jednostkach zaleznych, w spétkach kontrolowanych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2015 r.

Kraj rejestracji

Udziat w kapitale podstawowym (%)

Udziat w prawach gtosu (%)

Nazwa jednostki I A ‘
ub siedziby 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2013 ‘
Mega Trade Dystrybucja Sp. z o.0. Polska 100% 100% 100% 100% 100% 100% ‘
eMarket Sp. z 0. o. Polska 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Dayli Polska Sp. z o. o. restrukturyzacji Polska 100% 90% 50% 100% 90% 50% \
DC Service GmbH Niemcy 48,21% 100% 100% 48,21% 100% 100% \
] - o o Wartos¢ Korekty Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowosé, w ktorej Ay A p 5 h Metoda
VA O AT udziatéw wg | aktualizujgce | bilansowa posiadanych | posiadanych T
miesci si¢ siedziba zarzadu 5 2 YA Ry n konsolidacji
ceny nabycia wartos¢ udziatéw udziatéw gltosow
Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0., Lubliniec 995 - 995 100% 100% Petna
Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, Krakow 73224 - 73 224 100% 100% Petna
DC Service (Poopeys Deutschland) GmbH, Berlin 41798 41798 0 100% 100% Petna
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2014 r.
S . aa P Wartos¢ Korekty Wartosé Procent Procent
L ERCE spolkl,.fo'm‘la‘prayv na, MiejSCowose, w e udziatéw wg | aktualizujace | bilansowa posiadanych | posiadanych Metqda T
miesci sie siedziba zarzadu ; ,, o - . konsolidacji
ceny nabycia wartos¢é udziatéow udziatéw gltosow
Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, Krakow 49 519 - 49 519 90% 90% Petna
DC Service (Poopeys Deutschland) GmbH, Berlin 18 961 - 18 961 100% 100% Petna
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Nota 7. NALEZNOSCI HANDLOWE

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych

Zmiany odpiséw aktualizujgcych 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 881 997
Zwiegkszenia 8 571 49
Zmniejszenia 399 47
Stan na koniec okresu 9 053 999
Nota 8. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Pozostale naleznosci, w tym: 70 70
- z tytutu podatkéw, z wyj. podatku dochodowego od oséb prawnych 44 44
- z tytutu cet - -
- z tytutu ubezpieczen - -
- zaliczki na dostawy - -
- z tytutu zbycia aktywow trwatych - -
- inne 27 27
odpisy aktualizujgce 8632 985
Pozostate naleznosci brutto 8702 1055
Nota 9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 9732 873 048
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9732 873 048
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -
- pozostate - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 6 611 699
Koszty rodzajowe roku nastepnego 6 611 699
Nota 10. KAPITAt ZAKtADOWY
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji (szt.) 58 609 786 53 281 624
Warto$¢ nominalna akcji w ztotych 1 1
Kapitat zaktadowy (w tys. ztotych) 58 610 53 282
Kapitat zakladowy - struktura
RenkE) . . Wartosé serii / emisji
Seria/emisja rodzaj akcji upr:yg:?‘j::\;v;lir:a J L|cz(ls)ezlta)kc1| wg wartosci Data rejestracji
p?aw do akji ’ nominalnej (tys. zt)
A1 zwykte na okaziciela brak 117 975 118 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela brak 1697 135 1697 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela brak 20 185 20 10.03.2004
A1 zwykte na okaziciela brak 20 185 20 10.03.2004
A1 zwykte na okaziciela brak 20 185 20 07.10.2003
A1 zwykte na okaziciela brak 131 230 131 07.10.2003
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A1 zwykte na okaziciela brak 131 230 131 07.10.2003
B zwykle na okaziciela brak 1400 000 1400 01.06.2004
C zwykte na okaziciela brak 7 076 250 7 076 09.08.2006
D zwykte na okaziciela brak 10 614 375 10 614 20.11.2007
E zwykte na okaziciela brak 2122 874 2123 14.08.2008
G zwykte na okaziciela brak 16 000 000 16 000 26.11.2012
H zwykte na okaziciela brak 3930000 3930 23.07.2013
| zwykte na okaziciela brak 10 000 000 10 000 23.07.2014
J zwykte na okaziciela brak 5328 162 5328 12.08.2015
Kapitat zakladowy — struktura cd.
. . . .. | % kapitatu Liczba A a
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego glosow % gtosow
Romuald Kalyciok tgcznie: 5273 905 9% 5273 905 9%
w tym
bezposrednio: 800 000 1% 800 000 1%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z 0.0. 4473 905 8% 4 473 905 8%
Pozostali 53 335 881 91% | 53 335 881 91%
Razem 58 609 786 100% | 58 609 786 100%
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
Wyszczegodlnienie 2015 2014
Kapitat na poczatek okresu 53 282 43 282
Zwiekszenia, z tytutu: 5 328 10 000
Emisja serii | na okaziciela - 10 000
Emisja serii J na okaziciela 5328 -
Zmniejszenia, z tytutu - -
Hiperinflacja - -
Kapitat na koniec okresu 58 610 53 282

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 11. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 23 977 tys. zt na

dzien bilansowy.

Nota 12. POZOSTALE KAPITALY

Zataczone noty stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy - nadwyzka ceny emisyjnej nad 23977 22432
Kapitat zapasowy i rezerwowy 8 228 5701
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Roéznice kursowe (150) 192
RAZEM 32 055 28 325
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Nota 13. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe, w rachunku biezgcym, pozyczki 15 895 38 865
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 15 895 38 865
- dtugoterminowe - 10 500
- krotkoterminowe 15 895 28 365
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 15 895 28 365
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe - 10 500
Kredyty i pozyczki razem 15 895 -
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
Ipozyczkodawcy i kredytu/pozyczki wt tad t yw Termin Zabezpi .
- T [ pozostata do stopa . e abezpieczenia
kredytulpozyczki PLN] splaty [tys. PLN] procentowa %
Mega Trade 70 74 7% 31-X11-2016 Brak
Mega Trade D. Sp. 958 979 7% 31-X11-2016 Brak
Polska Ekologia 1900 443 10% 31-X11-2016 Zastaw
RAZEM 1496
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegodlnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 1496 38 865
EUR
uUsD
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 1496 38 865
Nota 14. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania leasingowe 923 1350
Obligacje 5059 4970
Inne 1521 7 526
Razem zobowiagzania finansowe 6 581 12 498
- dtugoterminowe 35 10 820
- krétkoterminowe 6 546 1678
Zobowigzania leasingowe
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Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 923 1352
Zobowigzania leasingowe diugoterminowe, w tym: - -
- od roku do pieciu lat - -
- powyzej pieciu lat - -
Zobowiagzania leasingowe razem 923 1352
Obligacje
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Seria F 2990 2947
Seria G 3027 2985
Seria H 1950 1916
Seria | 12 989 12 933
Seria J 9838 -
Seria K 3 941 -
5024,5 4 949
Razem obligacje 39 759,5 25730
- dlugoterminowe 26 768 25730
- krotkoterminowe 12 991,5 -
. Data Kwota Kupon Wartos¢
W L zawarcia DR T nominalna odsetkowy bilansowa
Wg stanu na dzien 31.12.2015 34734
Seria F 2014-03-06 | 2016-03-31 3000 | Kwartalnie 2990
Seria G 2014-04-08 | 2016-04-30 3000| Kwartalnie 3027
Seria H 2014-05-13 2016-05-31 1950 | Kwartalnie 1950
Seria | 2014-12-15 2017-12-15 13224 | Kwartalnie 12 989
Seria J 2015-03-09 2018-03-09 9980 | Kwartalnie 9 837
Seria K 2015-06-15 | 2018-06-14 4 052 | Kwartalnie 3941
Wg stanu na dzien 31.12.2014 20 781
Seria F 2014-03-06 | 2016-03-31 3000 | Kwartalnie 2947
Seria G 2014-04-08 2016-04-30 3000| Kwartalnie 2 985
Seria H 2014-05-13 2016-05-31 1950 | Kwartalnie 1916
Seria | 2014-12-15 2017-12-15 13224 | Kwartalnie 12 933
Nota 15. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 1247 2906
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 1247 2 906
Nota 16. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
; e . 936 235
innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT 594 0
Podatek zryczattowany u zrodta
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Podatek dochodowy od oséb fizycznych 123 42
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 219 135
Optaty celne 59
Akcyza
Pozostate
Pozostate zobowigzania 629 85
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 629 75
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspolnego przedsiewziecia
Inne zobowigzania 10
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem inne zobowiagzania 1565 321
Nota 17. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej (dane w tys. ztotych):
Wyszczegodlnienie Gwarancja / poreczenie dla 31.12.2015 | 31.12.2014
. Dayli Polska Sp. z 0. 0. (zabezpieczenie um. kredytu )
Hipoteka ING dla Dayli z dnia 24.10.2014r.) 17000
Poreczenie  wekslowe (umowa . .
leasingu Dayli z 6.12.2013r.) SG Equipment Leasing Polska 2503 3181
Poreczenie  wekslowe (umowa . .
leasingu Dayli z 10.12.2014r.) SG Equipment Leasing Polska 1907 2321
Poreczenie uméw handlowych Dayli Sp. z o.0. 600 600
izt;?nzgl:eczeme wekslowe  umow ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. 1488 1448
- Umowa kredytu Alior Bank S.A./ Mr House z
Umowa przejecia diugu 17.07.2014 - 4 000
Umowa przejecia diugu Umowa kredytu Alior Bank S.A./ Emarket z 16.07.2014 1000 1000
Umowa poregczenia Umowa kredytu ING dla Dayli z 24.10.2014 17 000 17 000
Program motywacyjny Kadry Menedzerska - 619
. . Umowy o swiadczenie ustug przewozowych zawartej )
Porgczenie umow handlowych pomiedzy Dayli Polska Sp. z 0.0. a ILS Sp. z 0.0. 300
Poreczenie uméw handlowych Dayli Polska Sp. z o.0. (kupu;acy), Unilever Polska Sp. 3000 )
z .0.0. (sprzedajgcy).
Razem 27 798 47 169

Poza tym na dzien bilansowy spoétka zalezna eMarket posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu
wystawionego weksla in blanca na rzecz Alior Bank S.A. (umowa kredytu w rachunku biezgcym do kwoty

1.000 tys. ztotych)

Nota 18. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegodlnienie

31.12.2015

31.12.2014

Rezerwa na badanie bilansu

Pozostate rezerwy

Rezerwa na odprawy emerytalne

Rezerwa na program motywacyjny -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy -
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Razem, w tym:
| - dlugoterminowe
|| - krétkoterminowe

8 336,5 22

8 336,5 22

Nota 19. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy

rok obrotowy (dane w ziotych)

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Przychody ze sprzedazy towaréw i
ustug oraz pozostate przychody

Zakup towarow i ustug

operacyjne
Kerdos Group S.A. 72 282,38 2 972 893,55
Dayli Polska Sp. z 0. o. 20 315 467,47 7 897 841,72
eMarket Sp. z 0.0. 8 151 701,73 17 297 351,15

Mega Trade Dystr. Sp. z 0.0

9 853,98

DC Service GmbH

381 219,14

Razem

28 549 305,56

28 549 305,56

Dodatkowo zrealizowano sprzedaz do jednostki stowarzyszonej w kwocie 5.383tys. ztotych
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi realizowane sg na warunkach rynkowych.

Nota 20. WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY

Wynagrodzenia wyzszej kadry Jednostki Dominujgcej (dane w ztotych):

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu

389 928,91 761 839,05
Wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej
140 678,94 209 344,73

Nota 21. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Zobowiagzania z tytulu umowy leasingu operacyjnego

Na dzieh bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki zalezne nie posiadaty
zobowigzanh z tytutu leasingu kwalifikowanego wedtug przepiséw ustawy o rachunkowos$ci jako finansowy.

Nota 22. SPRAWY SADOWE

Jednostka Dominujgca na dzien bilansowy prowadzita nastepujgce sprawy sgdowe.
= Pozew przeciwko Kerdos Group S.A. kwoty bedgcej rownowartoscig obrotu spotki za okres od dnia
1 maja 2012 roku do dnia wniesienia powddztwa, nie mniejszej niz 400.000 zt
=  Pozew przeciwko Kerdos Group S.A. o zaptate kwoty 159.318,84 zt wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 15 kwietnia 2009 roku do dnia zapfaty.
= Pozew Kerdos Group S.A. o uznanie czynnos$ci prawnej za bezskuteczna.
= Pozew Kerdos Group S.A. o zaptate kwoty 321.682zt
Na dzien bilansowy jednostki zalezna nie prowadzity istotnych spraw sgdowych.

Nota 23. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 4 stycznia 2016 spotka zalezna — Dayli Polska Sp. z o0.0. ("Dayli") ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Dayli na
podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr
978 ze zm.) wraz z wnioskiem o zabezpieczenie majgtku dtuznika na etapie postepowania o otwarcie
postepowania sanacyjnego poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego. Jednoczesnie Dayli
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whniosfa o powotanie do peftnienia funkcji tymczasowego nadzorcy sgdowego w postepowaniu o otwarcie
postepowania sanacyjnego oraz o powotanie do petnienia funkcji zarzagdcy w postepowaniu sanacyjnym
dtuznika spétki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 22 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych, § 25 i § 26 Statutu Spotki oraz § 51 § 10 ust. 11 i ust. 13 Regulaminu Rady Nadzorczej
zaopiniowata pozytywnie ziozenie oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy z dnia 12 czerwca 2015 roku
zawartej z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ECA Seredynski i Wspdlnicy
Sp. z 0.0. sp. k z siedzibg w Krakowie z uwagi na utrate zaufania do ww. podmiotu.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci oraz § 25 ust.
1 pkt 1 Statutu Spétki uchylita podjete w dniu 9 czerwca 2015 roku uchwaty w czesci dotyczacej wyboru
podmiotu do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej za 2015 rok
oraz podjeta uchwate o wyborze Przedsiebiorstwa ustugowego "Book-Keeper" Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok. Przedsiebiorstwo ustugowe "Book-Keeper"
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Paderewskiego 4/1b, 43-300
Bielsko-Biata, wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-Biatej,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000082130 oraz do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 512.

Wybdr biegtego rewidenta dokonany zostat zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi w
drodze postepowania ofertowego. Umowa zostanie zawarta przez Zarzgd Spoétki na czas niezbedny do
wykonania powierzonych czynnosci. Spétka nie korzystata w przesztosci z ustug wybranego podmiotu.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Zarzad Emitenta dziatajgc na podstawie art. 746 Kodeksu Cywilnego wystosowat
do ECA Seredynski i Wspodlnicy Sp. z 0.0. sp. k z siedzibg w Krakowie ("Wykonawca") wypowiedzenie w
trybie natychmiastowym zawartej w dniu 12 czerwca 2015 r. umowy o badania i ocene sprawozdania
finansowego ("Umowa"). Decyzja Zarzgdu Spétki o wypowiedzeniu Umowy zostala pozytywnie
zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spétki, o czym Spoétka informowata w ww. raporcie biezgcym nr
3/2016. Powodem wypowiedzenia jest utrata zaufania do Wykonawcy wynikajgca z koniecznosci podjecia
dziatan, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 152/2015 oraz raporcie okresowym za Il kwartat 2015 r. (s.
17 i 26). Emitent przekazat przy tym Wykonawcy wyniki przeprowadzonej analizy sytuacji ksigg
rachunkowych oraz jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych podlegajgcych przegladowi
przez Wykonawce. Rozwigzanie Umowy nastgpi z dniem otrzymania o$wiadczenia woli przez Wykonawce.

W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o
otwarciu postepowania sanacyjnego w stosunku do spétki zaleznej Emitenta - Dayli Polska Sp. z 0.0. na
podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr
978 ze zm.). Zgodnie z trescig postanowienia, Sad postanowit otworzy¢ postepowanie sanacyjne dtuznika
Dayli, odebra¢ Dayli zarzad wiasny, wyznaczy¢ zarzadce w postaci spdtki Zimmerman Filipiak
Restrukturyzacja S.A. ("Zarzadca"), wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie sedziego Sgdu Rejonowego
dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie — Janusza Ptocha ("Sedzia-Komisarz") oraz wskazaé, ze podstawg
jurysdykcji sgdow polskich jest art. 342 ust. 1 Ustawy.

W dniu 2 lutego 2016 r. Jednostka Dominujgca otrzymata postanowienie z dnia 27 stycznia 2016 r. o
wszczeciu z urzedu przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) postepowania administracyjnego w
przedmiocie natozenia na Spotke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Ustawa o ofercie), w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art.
56 Ustawy o ofercie w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw informacyjnych
zwigzanych z przekazaniem KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci
raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2013, raportu rocznego i skonsolidowanego
raportu rocznego za rok 2014 oraz skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2015 r.

W dniu 20 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej powzigt informacje o tym, ze zostata podjeta
uchwata nr 157/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") z dnia 19 lutego
2016 roku, zgodnie z ktérg Zarzad GPW na podstawie § 9 ust. 2e Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu postanowit zawiesi¢ obrot:

1) obligacjami serii F, oznaczonymi kodem "PLHGNKAQ00135",

2) obligacjami serii G, oznaczonymi kodem "PLHGNKAO00143",

3) obligacjami serii H, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00150",

45
Zataczone noty stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



KERDOS GROUP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

4) obligacjami serii I, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00168",

5) obligacjami serii J, oznaczonymi kodem "PLHGNKAQ0176"

na rynku Catalyst w okresie od dnia 22 lutego 2016 r. do dnia zawarcia i wej$cia w zycie umowy o petnienie
funkcji animatora rynku dla tych instrumentéw finansowych. W okresie zawieszenia obrotu, zlecenia
maklerskie na obligacje Spoétki mogg by¢ przyjmowane, anulowane i modyfikowane.

W dniu 25 lutego 2016 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe zastawu rejestrowego ustanawianego na
rzecz spotki Polska Ekologia sp. z 0.0. na: i) stanowigcych wtasno$¢ Spdtki 27.329 (dwadziescia siedem
tysiecy trzysta dwadziescia dziewie¢) udziatow, kazdy o réwnej wartosci nominalnej wynoszgcej 50 zt w
Dayli Polska sp. z 0.0. w restrukturyzaciji, ii) prawach z rejestracji nastepujgcych znakéw towarowych DAYLI
(stowny), DAYLI (stowno-graficzny), DAYLI my shop, DAYLI my shop, Dayli Drogeria +, Dayli md;j sklep,
DAYLI DROGERIE +, DAYLI MOJ SKLEP, DAYLI HOT DOG STATION. Umowa zastawu stanowi
zabezpieczenie roszczen z tytutu ramowej umowy pozyczki zawartej przez Emitenta (jako pozyczkobiorce)
ze spotkg Polska Ekologia Sp. z 0.0. (pozyczkodawcg). Najwyzsza suma zabezpieczenia okreslona umowg
zastawu wynosi 3,8 min PLN.

W dniu 2 marca 2016 Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki zaleznej DC Service GmbH z siedzibg w Berlinie
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Charlottenburg pod numerem
HRB 168248 podjeto uchwaty, na mocy ktérych dokonano nastepujgcych zmian w Zarzgdzie: odwotano
Pana Kamila Gerarda Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa Zarzadu oraz powotano Pana Romualda Aloisa
Kalycioka na stanowisko Prezesa Zarzagdu DC Service GmbH.

W dniu 15 marca 2016 Emitent ztozyt w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy Wydziat X Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego.
Jednoczesnie Jednostka Dominujgca wniosta o powotanie do petnienia funkcji zarzadcy w postepowaniu
sanacyjnym dtuznika kancelarie ,PMR Restrukturyzacje” S.A. z siedzibg w Warszawie, ustanowienie
kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy w osobie administratora zastawu oraz zezwolenie na
wykonywanie Prezesowi Zarzgdu dtuznika (Panu Romualdowi Kalyciokowi) zarzadu nad catoscig
przedsiebiorstwa w toku postepowania sanacyjnego w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzgdu.

Nota 24. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA

SPRAWOZDANIA
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
obrotowy ’ T : o

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i 14 000 16 358
skonsolidowaneao sprawozdania finansoweao

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad 13 000 23 545
sprawozdania finansoweqo i skonsolidowanego

- za ustugi doradztwa podatkowego - -
- za pozostate ustugi - -
RAZEM 27 000 39903

A. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
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B. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Kerdos Group S.A. wyjasnia, iz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostata dotaczona opinia i raport
bieglego rewidenta, ze wzglgdu na brak zaudytowanego sprawozdania finansowego najistotniejszej spotki zaleznej Dayli
Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji (,,Dayli”). Jednoczesnie Zarzad Jednostki Dominujacej wskazuje, iz z dniem otwarcia
postepowania sanacyjnego spolce zaleznej Dayli zostal odebrany zarzad wiasny, a kontrole przejat wyznaczony przez Sad
Zarzadca. Tym samym kontrola wlascicielska Jednostki Dominujacej zostata istotnie ograniczona. Jednoczes$nie Zarzad
pragnie wskaza¢, ze Kerdos Group S.A., jako jedyny wspolnik na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow Dayli Polska Sp. z
0. 0., wyboru biegtego rewidenta dokonata w styczniu 2016 roku, a umowa z biegtym rewidentem zostata podpisana przez
Zarzadce w dniu 03.02.2016r. Byly to daty umozliwiajace terminowe zakonczenie badania. W tym miejscu nalezy wskazac
na wystapienie w zwigzku z trudng sytuacja Dayli istotnej rotacji pracownikdw — w tym réwniez Dziatu Ksiggowosci, a
takze na konieczno$¢ ztozenia w sadzie przez Zarzadce w ciagu 30 dni od daty otwarcia postgpowania sanacyjnego,
ostatecznego Planu Restrukturyzacyjnego. Aktualnie zakonczone zostato badanie bieglego rewidenta w siedzibie jednostki
zaleznej, lecz w toku sa prace zza biurka m.in. z formutowaniem tresci opinii i raportu zbadania sprawozdania finansowego
jednostki zaleznej. W zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujaca zobowigzuje si¢ do ponownego opublikowania
pelnego raportu dot. danych skonsolidowanych zawierajacego juz opini¢ i raport bieglego rewidenta, niezwlocznie po ich
otrzymaniu. Na podstawie aktualnego zaawansowania prac powinno to nastgpi¢ nie p6zniej niz 31 marca biezacego roku.
Dodatkowo jednostka wskazuje, ze dane finansowe za IV kwartat 2015 roku spotki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0. o.
zostaty opublikowane w dniu 29 lutego na rynku Catalyst.
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zasad ladu korporacyjnego, o ktérym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien

oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia, 40

5.2 opis glownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Jednostki Dominujacej systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, 45

5.3 wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym,
liczby glos6w z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym

zgromadzeniu, 45

5.4 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,

wraz z opisem tych uprawnien, 45

5.5 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy spolki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych,... 45

5.6 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych
Jednostki Dominujacej, 45

5.7 Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczeg6Ino$ci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji, 45

5.8 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Jednostki Dominujgcej, 45

5.9 Sposo6b dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegélnoS$ci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajga wprost z przepiséw prawa,
45

5.10 Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciaggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dzialania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Jednostki Dominujacej oraz ich komitetow;
46
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1. HISTORIA FIRMY

Na mocy aktu notarialnego z dnia 09 lipca 1991 roku (Rep. A Nr 5721/91, sporzadzonego przez notariusza Pawta Btaszczaka,
prowadzgcego Indywidualng Kancelarie Notarialng w Warszawie) i zgodnie z trescig Zezwolenia Prezesa Agencji ds. Inwestyciji
Zagranicznych, zawigzana zostata spotka Euro-Cristal Sp. z 0.0. Spoétka podjeta dziatalno$¢ w dniu 02 wrzesnia 1991 roku.
Zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 01 grudnia 1995 roku Euro-Cristal Sp. z 0.0. ulegta przeksztatceniu w Euro-Cristal S.A.
Na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 11842/2002, sporzadzonego dnia 04 grudnia 2002 roku przez asesora notarialnego
Wojciecha Szczypkowskiego, zastepce Doroty Katowskiej — notariusz w Warszawie, NWZA Spoétki zmienito nazwe Spdtki na
"Hygienika Euro Cristal" S.A. Na podstawie Uchwaty Nr 2/11/2003 NWZA z dnia 10 wrzesnia 2003 roku (akt notarialny Rep. A Nr
10242/2003, sporzadzony dnia 10 wrzesnia 2003 roku przez Dorote Katowskg - notariusza w Warszawie), Spétka zmienita nazwe
na "Hygienika" S.A. Na podstawie Uchwaty Nr 24 ZWZA z dnia 10 czerwca 2008 roku (akt notarialny Rep. A Nr 8924/2008,
sporzgdzony dnia 10 czerwca 2008 roku przez Wojciecha Szczepkowskiego — notariusza w Warszawie), Spoétka zmienita adres
siedziby z Marek, na Lubliniec woj. $lgskie.

Na mocy Uchwaty nr 6/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hygienika S.A. z dnia 30 lipca 2014 roku dokonano zmiany
firmy Spotki oraz siedziby. Od dnia rejestracji w dniu 7 listopada 2014 roku przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego firma spétki to ,Kerdos Group” Spoétka Akcyjna (,Kerdos”) , natomiast siedzibg spotki
jest miasto stoteczne Warszawa.

W dniu 30 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hygienika S.A. wyrazito ponadto zgode na zbycie przez spotke
Hygienika S.A. z siedzibg w Lublincu (dalej Spotka) na rzecz Hygienika Dystrybucja S.A. (dawnej Mr. House Europe S.A.) z
siedzibg w Lublincu, Spoétce przystuguje 100% akcji w kapitale zaktadowym, przedsiebiorstwa Spotki, ktérego przedmiotem
dziatalnosci jest produkcja oraz sprzedaz artykutdéw higienicznych. Przedsiebiorstwo zostato wniesione jako wkiad niepieniezny do
Spoétki Zaleznej w celu pokrycia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoétki Zaleznej obejmowanych przez Spotke.
Umowa przeniesienia przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55' KC podpisana zostata 29 grudnia 2014 roku, rejestracja
podwyzszenia kapitatu w Spdéice zaleznej nastgpita w dniu 22 stycznia 2015 roku. W tym tez dniu dokonano rejestracji zmiany
nazwy spotki zaleznej z Mr. House Europe S.A. na Hygienika Dystrybucja S.A.

W dniu 27 lutego 2015 r. Kerdos zawart z MEZZO CAPITAL Sp. z o. o z siedzibg w Warszawie (KRS 0000031463) (dalej Mezzo)
umowe (dalej Umowa) sprzedazy akcji spotki zaleznej Hygienika Dystrybucja S.A. z siedzibg w Lublincu (KRS 0000348690) (dalej
Spdétka) w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 r. opisanej w raporcie biezgcym 113/2014 nastepnie
skorygowanym raportem nr 113/2014 kor (dalej Umowa przedwstepna). Przedmiotem Umowy byta sprzedaz 33 344 (trzydziesci
trzy tysigce trzysta czterdziesci cztery) akcji imiennych zwyktych Spoétki stanowigcych 100 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki
Tytut prawny do Akcji przeszedt na Mezzo z chwilg zaptaty Ceny Zakupu dniu 18 marca 2015 roku. Po zrealizowaniu
przedmiotowej transakcji Kerdos nie posiada akcji w kapitale zaktadowym Spoétki. Spoétka przestata by¢ spotkg zalezng od Kerdos.
Opisana wyzej zmiana wptyneta na zmiane przedmiotu dziatalnosci Jednostki Dominujgcej z produkcyjnej na rzecz dziatalnosci

holdingowo / inwestycyjnej od roku 2015.

2. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH

2.1. Branza

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej jest spotkg holdingowg, ktore inwestycje kapitatowe skupiajg sie na krajowym jak i
zagranicznym rynku drogeryjnym. W Polsce rynek kosmetyczno-chemiczny wart jest ok. 20,52 miliardéw ztotych, z czego 72%
wartosci rynku stanowi sprzedaz artykutdow kosmetycznych — 14,79 mid zt, a 28% sprzedaz artykutéw chemicznych — 5,72 mid z.
Jest to rynek podlegajacy ciggtym przemianom. Konkurencja na rynku zaostrza sig, a do walki o klienta wigczyty sie dyskonty.
Rosnie réwniez znaczenie Internetu. Klienci sa coraz bardziej $wiadomi swoich potrzeb i oczekujg dobrych jakosciowo produktéw
w przystepnych cenach. Poréwnujgc dane z roku 2015 z rokiem poprzednim mozna zauwazy¢ wzrost wartosci rynku wynoszacy
6,5%. Przy czym najwiekszg dynamikg wzrostu rok do roku charakteryzujg sie kosmetyki do pielegnacji ciata — 9,6% , $rodki

czystosci — 8,7% oraz produkty do prania — 7,0%.
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Analizujgc procentowy udziat najwiekszych grup produktowych w wartosci sprzedazy z roku 2015 mozna zauwazy¢, ze ponad
potowa tego rynku koncentruje sie w trzech gtéwnych grupach. Sa to kosmetyki do pielegnaciji ciata (29,6% udziatu w rynku),
produkty higieniczne (17,0%) oraz $rodki czystosci (12,4%). Procentowy udziat w sprzedazy oraz dynamika wzrostu zgodnie
wskazuja, ze kosmetyki do pielegnacji ciata oraz srodki czystosci sg najszybciej rozwijajgcymi sie grupami produktéw na rynku

kosmetyczno-chemicznym w Polsce.

Procentowy udziat w sprzedazy poszczegdlnych
grup produktéw w 2015 roku

59 4%
| 6%

Gtéwnymi kanatami dystrybucji produktéw kosmetyczno-chemicznych w Polsce sg : dyskonty, drogerie, super i hipermarkety.

Poréwnujgc ich procentowy udziat w sprzedazy z lat 2014-2015, zaréwno pod wzgledem wartosci jak i ilosci sprzedanych

® PIELEGNACIJA CIALA

= PRODUKTY HIGIENICZNE

= SRODKI CZYSTOSCI

= PRODUKTY DO PRANIA

m PIELEGNACJA WLOSOW

= KOSMETYKI DZIECIECE
HIGIENA JAMY USTNEJ
INNE
KOSMETYKI DO GOLENIA

produktéw, mozna zauwazy¢, ze drogerie i supermarkety wypierajg z rynku dyskonty oraz hipermarkety.
Przy czym dyskonty stracity najwiecej udziatow jezeli chodzi ilosciowg sprzedaz produktéw — tu zmiana wynosi -9,5%, a

hipermarkety - gtéwnie na warto$ciowej sprzedazy produktéw zmiana w tym zakresie wynosi -6,2%.
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LOKALIZACJI SPRZEDAZY
ARTYKULOW KOSMETYCZNO-CHEMICZNYCH

B Dyskonty M Drogerie M Supermarkety Hipermarkety

37,3%

13,8%
2014 2015 2014 2015

WARTOSCIOWO ILOSCIOWO

Procentowa zmiana wartosci oraz ilosci sprzedanych produktéow
w latach 2014-2015 w zaleznosci od lokalizacji sprzedazy

B I
-12,00%10,00%-8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00%

Dyskonty Drogerie |Supermarkety | Hipermarkety Polska
p " . logci
rocentowa zmiana fioscl -9,50% 6,30% 2,00% -3,80% -0,30%
sprzedawanych produktéw
Procentowa zmiana wart?s’,ci 5,10% 6,80% 4,80% 6,20% 2.80%
sprzedawanych produktéw

Przedstawione zmiany sg wywotane kilkoma czynnikami. W drogeriach klienci majg wiekszy wybor asortymentu, mogg liczy¢ na
fachowg pomoc przy wyborze produktéw oraz na promocyjne ceny, na ktére dyskonty z powodu skali swojej dziatalnosci nie
moga sobie pozwoli¢ w takim stopniu, w jakim robi to wigksza od nich konkurencja. Duze znaczenie jezeli chodzi o drogerie oraz
supermarkety majg tez produkty marki wtasnej, ktére ze wzgledu na atrakcyjng cene i zadowalajgca jako$¢ przyciagaja wielu
klientow.

Konkurencja na rynku drogeryjnym w Polsce jest bardzo silna. Bezdyskusyjnym liderem rynku jest sie¢ marketéw drogeryjnych
Rossmann z 1103 placéwkami potoznymi na terenie catej Polski. Sie¢ ta posiada juz okoto 28,4% catego rynku. Od kilku lat
mozna tez zauwazyé bardzo silne trendy konsolidacyjne. Sieci takie jak Laboo czy Drogerie Polskie powstaty wtasnie przez
potgczenie tradycyjnych drogerii dzieki czemu umocnity swojg pozycje na rynku. Duzym graczem na rynku jest réwniez sie¢
drogerii Natura z blisko ponad 270 placéwkami oraz nalezaca do Jeronimo Martins sie¢ Hebe, ktéra posiada obecnie ok. 100

sklepow.
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Korzystajgc z metody najmniejszych kwadratow oraz danych finansowych przedstawiajgcych wielko$¢ sprzedazy oraz ilosé
sprzedanych produktéw w drogeriach z lat 2013-2015 ( Nielsen 2015 ) mozna przewidzie¢ dalszy wzrost rynku drogeryjnego w
Polsce. Warto$¢ sprzedazy wedtug prognozy bedzie rosta o ok. 13% rok do roku, przy czym btad statystyczny wynosi +/- 0,23

miliarda ztotych.

PROGNOZOWANA WARTOSC SPRZEDAZY
W DROGERIACH NA LATA 2016-2017
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Jednostka Dominujgca poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone obecny jest nie tylko na krajowym, ale réwniez na
zagranicznym (luksemburskim) rynku drogeryjnym. Biorgc pod uwage fakt, ze Jednostka Dominujgca jest w trakcie przejmowania
kontroli nad swoim zagranicznym obszarem inwestycyjnym, mozliwos¢ uzyskiwania przychodéw z tytulu zaangazowania
kapitatowego w spofki dziatajgce na zagranicznym rynku drogeryjnym, dopiero zostanie ustalona. Niewykluczone jest przy tym
podjecie decyzji o zbyciu tych aktywoéw. W 2015 roku Jednostka Dominujgca nie uzyskiwata statych przychodow tytutu posiadania

udziatéw w DC Service GmbH — niemieckiej spotce zaleznej.

2.2 Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
.Kerdos Group” S.A. jest jednostka dominujacg wobec spoétek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej. Ponizszy diagram

przedstawia strukture Grupy Kapitatowej ,Kerdos Group” S.A. oraz zaleznosci pomiedzy spétkami wchodzgcymi w jej sktad:

Kerdos Group S.A.

Dayli Polska Sp. z 0. 0. Mega Trad trybucj
ayli Polska p“zo o.w DC Service GmbH (100%) ega Trade Dystrybucja
restrukturyzacji (100%) Sp. z 0. 0. (100%)

Meng Drogerie + S.A.

eMarket Sp. z 0. 0. (100%) (48,21%)
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowg ,Kerdos Group” S.A. tworzyty:

e  Jednostka dominujgca
= ,Kerdos Group” Spotka Akcyjna

e  Jednostki zalezne
. Mega Trade Dystrybucja z ograniczong odpowiedzialnoscig
= Dayli Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

o  Emarket Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (spétka zalezna od Dayli)

] DC Service GmbH (Poopeys Deutschland GmbH)

e  Jednostka stowarzyszona

=  Meng Drogerie + S.A

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w strukturze Spoétki. Spétka jest jednostka dominujaca w wyniku nabycia
udziatow w:
. Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — 100% udziatéw w kapitale zakladowym posiada jednostka dominujaca,
. eMarket Spotka z Ograniczong Odpowiedzialno$cig — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada spétka zalezna
Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacii,
. Mega Trade Dystrybucja Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnos$cig — 100% w kapitale zaktadowym posiada jednostka
dominujace.,
¢ DC SERVICE GmbH — dawniej Poopeys Deutschland GmbH — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada

jednostka dominujaca.

.Kerdos Group” Spoétka Akcyjna Spétka Komandytowo-Akcyjna — dawniej Hygienika Spoétka Akcyjna Spoétka Komandytowo-
Akcyjna — jednostka dominujgca posiada prawa i obowigzki Jedynego Komplementariusza. Natomiast spotka zalezna Hygienika
Dystrybucja S.A. jest wiascicielem 100% akcji. Jako, ze spotka dominujgca nie sprawuje kontroli nad te spoétkg, nie podlega ona

konsolidacji.

Zestawienie znaczacych inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

Udziat w kapitale Udziat w prawach gtosu
- . c c
b d Klr:é r:if::ir;;“ Napg:isetﬁawowm S:I/;i)eﬁ Na dzien G Na dzien

31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2014
Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. Polska 100% 100% 100% 100%
eMarket (NUFLO) Sp. z o.0. Polska 100% 100% 100% 100%
Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji Polska 100% 90% 100% 90%
DC Service GmbH Niemcy 100% 100% 100% 100%
Meng Drogerie + S.A. Luksemburg 48,21% 25% 48,21% 25%

Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

W dniu 28 czerwca 2012 roku Spétka zawarta umowe nabycia 100% udziatow Spoétki IUSTIVE Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu,
ktéra na zwotanym w tym samym dniu Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw zmienita firme na Premium Dystrybucja
Sp. z 0.0. Lgczna cena nabycia wyniosta 9.000,00 PLN w wyniku powyzszej transakcji Spdtka posiada tacznie 100% kapitatu
zaktadowego Premium Dystrybucja Sp. z 0.0. Transakcja zostata sfinansowana ze $srodkéw wtasnych Jednostki Dominujace;j.
Nabycie udziatéw w Premium Dystrybucja Sp. z 0.0., jako dziatajacej w branzy handlowej zostato dokonane w celu rozszerzenia
dziatalnosci o handel i ustugi w punktach sprzedazy Premium Dystrybucja Sp. z 0.0. na terenie Polski. W dniu 5 wrze$nia 2012
roku spotka zmienita nazwe na Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia
sprawozdania nie prowadzi dziatalnosci.

Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000425520.

Jednostka posiada numer statystyczny REGON 302141600.

Jednostka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 7811878964.

Spotka nie posiada oddziatow.
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Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sklad organdéw zarzadczych jednostki zaleznej jest

nastepujacy:

Zarzad:
Barttomiej Zebrowski

Romuald Kalyciok

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad udzialowcow spotki Mega Trade Dystrybucja

Sp. z 0.0. jest nastepujgcy:

Liczba gtoséw na

. . Liczba udziatéw na . Udziat w
Udziatowiec S WZA na dzien .
dzien 31.12.2014 31.12.2014 kapitale
Kerdos Group S.A. 20 100 20 100 100%
Razem 20 100 20 100 100%

eMarket Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Spotka dziata na podstawie umowy sporzgdzonej w formie aktu notarialnego z dnia 22 lutego 2012 roku Repetytorium
A nr 1625/2012 w kancelarii Piotr Soroka, Monika Kedzierska, Piotr Skoworodko, Igor Soroka — Notariusze Spétka Cywilna
z siedziba w Warszawie. Spétka otrzymata nazwe NUFLO Sp. z o.0.

W dniu 05 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki pod firmg Nuflo Sp. z o.0. zmienito Akt
Zatozycielski Spoétki, zmieniajac nazwe na Emarket Sp. z 0.0. (Repetytorium A. nr 5840/2012). W dniu 23 stycznia 2015 roku Sad
Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji zmiany siedziby spétki na Krakéw ulica Balicka 117.

Emarket jest firmg wyspecjalizowang w $wiadczeniu ustug dystrybucyjnych dla produktéw FMCG (débr szybko rotujgcych) na
rynku polskim. Podstawowg dziatalnos¢ Emarket stanowi sprzedaz i dystrybucja produktéw chemicznych, kosmetycznych
i spozywczych na rynku tradycyjnym i e-commerce w Polsce.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000427400.

Jednostka posiada numer statystyczny REGON 146014730.

Jednostka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5252527761.

Spotka nie posiada oddziatéw.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skiad organéw zarzgdczych jednostki zaleznej jest

nastepujacy:

Zarzad:

Barttomiej Zebrowski Prezes Zarzadu
Romuald Kalyciok Prezes Zarzgdu

Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sklad udziatowcéw spotki Emarket Sp. z o.0. jest

nastepujacy:

. - Liczba gtoséw na .
Udziatowiec L(l;:zzi:: gﬁz;a;c;mr;a WZA na dzien lligz;?;\g
e 31.12.2015 P
Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 77 480 77 480 100%
Razem 77 480 77 480 100%

DAYLI Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — jednostka zalezna

Spotka Dayli to sie¢ preznie rozwijajgcych sie drogerii spozywczo — kosmetycznych. Sklepy sieci znajdujg sie na terenie catej

Polski, blisko miejsc zamieszkania potencjalnych klientow.
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W dniu 8 listopada 2012 roku Spétka zawarta ze spdtkg TAP warunkowg umowe sprzedazy udziatdw, przedmiotem ktorej jest
zobowigzanie Spotki do nabycia 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowigcych tgcznie 50% ogétu udziatdw
w kapitale zaktadowym Dayli (Polen) sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach za tgczng cene w kwocie 3.000.000 EUR, przy czym
czesc¢ ceny sprzedazy w kwocie 500.000 EUR zostata zaptacona przelewem 5 pazdziernika 2012 roku na wskazany przez TAP
rachunek powierniczy, natomiast pozostata cze$¢ ceny sprzedazy w kwocie 2,5 min EUR jest ptatna najpdzniej w dniu zawarcia
bezwarunkowej umowy przeniesienia udziatbw. Umowe warunkowg zawarto pod nastepujgcymi warunkami zawieszajgcymi:
wniesienie do Dayli w formie wktadu niepienieznego Oddziatu Anton Schlecker i prawomocne zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Dayli (Polen) sp. z 0.0. dokonanego w zwigzku z wniesieniem do Dayli (Polen) sp. z 0.0. przedmiotowego
Oddziatu Anton Schlecker oraz udzielenie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw skutecznej zgody na
dokonanie koncentracji, polegajgcej w szczegodlnosci na nabyciu przez Spotke udziatébw. W terminie do 7 dni po fgcznym
spetnieniu sie ww. warunkoéw, dla przeniesienia na Spoétke udziatéw wraz z wszystkimi zwigzanymi z nimi prawami i obowigzkami
strony zobowigzane sg zawrze¢ bezwarunkowg umowe przeniesienia udziatéw Dayli (Polen) sp. z o.0.

W zwigzku z powyzszym w dniu 7 listopada 2012 roku zostato ztozone do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wspdine
zgtoszenie przez Spoétke i TAP zamiaru dokonania koncentracji. W dniu 29 stycznia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajgcej na utworzeniu przez Jednostke Dominujacy i
TAP wspdlnego przedsiebiorcy pod firmg Dayli (Polen) Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

W dniu 18 lutego 2013 roku Spétka otrzymata opatrzone klauzulg prawomocnosci postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice-
Wschod w Katowicach w przedmiocie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Dayli (dawniej Dayli (Polen)
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach) w zwigzku z wniesieniem do Dayli w formie wktadu niepienieznego Oddziatu Anton Schlecker.
W zwigzku z powyzszym spetnit sie drugi i ostatni warunek zawieszajgcy, zawarty w warunkowej umowie sprzedazy zawartej
8 listopada 2012 roku pomiedzy Spétkg a TAP, dotyczacej zobowigzania Spotki do nabycia udziatéw, stanowigcych 50% ogotu
udziatéw w kapitale zaktadowym Dayli.

W dniu 19 lutego 2013 roku w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy zawartej 8 listopada 2012 roku pomiedzy Spétkg a TAP,
dotyczacej zobowigzania Spoétki do nabycia 1000 udziatdw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy, stanowigcych 50% ogétu
udziatéw w kapitale zaktadowym Dayli, Spoétka i TAP zawarly ostateczng umowe przeniesienia powyzszych udziatéw. Cena
nabycia w kwocie 2,5 min EUR w przeliczeniu wyniosta 12.603 tys. PLN i zostata zaptacona w lutym 2013 roku. W dniu 28 lutego
2013 roku odbyto sig¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Dayli, w ktorej 50% udziatéw w kapitale zakladowym przystuguje
Hygienice. W toku zgromadzenia podjeto w szczegdlnosci uchwate w przedmiocie powotania pana Kamila Kliniewskiego w sktad
Zarzadu Dayli i powierzenia mu funkcji Prezesa Zarzadu. Zwazywszy, ze pan Kamil Kliniewski petni takze funkcje Prezesa
Zarzadu Spoitki, z dniem 28 lutego 2013 roku powstat pomiedzy Spétka a Dayli stosunek zaleznosci w rozumieniu art. 4 pkt 14)
ppkt c) Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku kapitat zaktadowy Dayli Polska Sp. z 0.0. zostat podwyzszony do kwoty 8.327.800 poprzez
utworzenie 164.556 udziatdbw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. Spétka Kerdos objeta 148.000 nowoutworzonych udziatow
a drugi wspolnik BB Royal Holding objat 16.556 udziatéw. Po zrealizowaniu powyzej transakcji Kerdos posiada 149.000 udziatow,
co stanowi 90% udziatow.

Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiesécia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 000033307.

Jednostka posiada numer statystyczny REGON 243060548.

Jednostka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 9542739930.

Spotka nie posiada oddziatéw.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego tj. 31.12.2015, sktad organdéw zarzadczych jednostki

zaleznej jest nastepujacy:

Zarzad:
Barttomiej Zebrowski Prezes Zarzadu
Romuald Kalyciok Czlonek Zarzadu

Z dniem otwarcia postepowania sanacyjnego (1 lutego 2016 roku) spotce zostat odebrany Zarzad wtasny, a na Zarzadce zostata
wyznaczona Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.
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Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad udziatowcow spodtki Dayli Polska Sp. z 0.0. w

restrukturyzacji jest nastepujacy:

. Ay Liczba gtoséw na -
Udziatowiec L(',‘;Zizz “;‘:zfz";‘g;;a WZA na dzien ‘li:z:fgl‘;"
4 31.12.2015 p
Kerdos Group S.A. 705 726 705 726 100%
Razem 705 726 705 726 100%

DC SERVICE GmbH (POOPEYS Deutschland GmbH) — jednostka zalezna

W dniu 6 grudnia 2013 roku Spotka zawarta z podmiotem zagranicznym umowe kupna 4 udziatdéw o wartosci nominalnej 25.000
EUR kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 100.000 EUR, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Poopeys
(uprawniajgcych do 100% gtoséw). Udziaty zostaty nabyte za cene w kwocie 900.000 EUR, ktéra zostata zaptacona w dniu
12 grudnia 2013 roku. Cena nabycia w przeliczeniu wyniosta 3.762.270,00 PLN.

W dniu 10 grudnia 2013 roku podjeto uchwate, na mocy ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy Poopeys z kwoty 100.000,00 EUR
do kwoty 700.000,00 EUR. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez Hygienike i optacone w drodze potrgcenia.

W dniu 10 pazdziernika 2014 roku na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spotki zaleznej od Spotki tj. Poopeys Deutschland GmbH
dokonano zmiany nazwy umowy spotki Poopeys poprzez zmiane siedziby Poopeys z dotychczasowej w Wolfsburgu na Berlin
oraz zmiany nazwy na DC Service GmbH. Ponadto odwotano z dniem 10 pazdziernika 2014 roku z zarzadu Poopeys Panig Anne
Wierzbickg oraz powotano z dniem 10 pazdziernika 2014 roku Pana Kamila Kliniewskiego

23 grudnia 2014 roku Zgromadzenie Wspolnikéw spétki zaleznej Poopeys Deutschland GmbH podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 3.000 tys. EUR do kwoty 3.700 tys. EUR. Wszystkie udziaty objete zostaty przez Kerdos i pokryte
wktadem pienieznym.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze handlowym B Sgdu Rejonowego Braunschweig pod numerem HRB 200360.

Spétka nie posiada oddziatéw.

Na dzien sporzgadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sklad organéw zarzadczych jednostki zaleznej jest
nastepujacy:

Zarzad:

Kamil Kliniewski Prezes Zarzadu

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad akcjonariatu spétki DC Service GmbH (Poopeys

Deutschland GmbH) jest nastepujgcy:

. . v P " Udziat w Udziat w

Udziatowiec Wartos¢ udziatéw na dzien 31.12.2015 kapitale glosach
Kerdos Group S.A. 9 200 000 Euro 100% 100%
Razem 9 200 000 Euro 100% 100%

2.2. Przewidywany rozwaj jednostki.

W dniu 15 marca 2016 Jednostka Dominujgca zlozyta w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy Wydziat X Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Jednoczesnie Jednostka
Dominujgca wniosta o powotanie do petnienia funkcji zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym dtuznika kancelarie ,PMR
Restrukturyzacje” S.A. z siedzibg w Warszawie, ustanowienie kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy w osobie
administratora zastawu oraz zezwolenie na wykonywanie Prezesowi Zarzadu dtuznika (Panu Romualdowi Kalyciokowi) zarzgdu

nad catoscig przedsiebiorstwa w toku postepowania sanacyjnego w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu.
W Swietle powyzszych okolicznosci oraz zdarzen opisanych miedzy innymi w punkcie 2.6 niniejszego sprawozdania w okresie

najblizszych 12 miesiecy decydujgcy wptyw na mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci bedzie miato otwarcie jak i powodzenie

postepowania sanacyjnego Jednostki Dominujgcej. W okresie najblizszych 12 miesiecy decydujacy wptyw na mozliwosé
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kontynuowania dziatalnosci Jednostki Dominujgcej bedzie miato otwarcie jak i powodzenie postepowania sanacyjnego. Wniosek o
otwarcie takiego postepowania zostat ztozony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 15 marca 2016 roku. Celem ztozonego
wniosku jest zabezpieczenie praw wierzycieli i zrestrukturyzowanie Spotki. Jednoczesnie na czas trwania postepowania
zawieszeniu ulegajg ewentualne postepowania egzekucyjne. W ramach wnioskowanego postgpowania mozliwe jest miedzy
innymi zrestrukturyzowanie zobowigzan, niekorzystnych kontraktéw, a takze majatku i zatrudnienia. W efekcie postepowania ma
powstaé przedsigbiorstwo o znaczgco poprawionej kondyc;ji finansowej, zdolne do dziatania w wydajny sposéb. W tym kontekscie
zasadniczym pierwszy warunkiem powstania takiego przedsigbiorstwa jest otwarcie postepowania. Biorgc jednak pod uwage
zapisy art. 8 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, Sad odmawia otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego,
jezeli skutkiem tego postepowania bytoby pokrzywdzenie wierzycieli. Nie ma watpliwosci, ze w obecnej sytuacji nie jest mozliwe
uzyskanie przez wierzycieli wyzszej sumy, anizeli po planowane;j restrukturyzacji. Dodatkowo nalezy wskazac, ze do ztozonego w
sgdzie wniosku dotgczono o$wiadczenie Administratora Zabezpieczen reprezentujgcego ponad 90% wierzytelnosci. Ponadto sad
moze odmoéwi¢ otwarcia postgpowania uktadowego lub sanacyjnego réwniez, jezeli nie zostata uprawdopodobniona zdolno$¢
diuznika do biezacego zaspokajania kosztow postepowania i zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Réwniez dla tego
przypadku nie ma zagrozenia dla nie otwarcia postepowania: Jednostka Dominujgca w ztozonym wniosku wskazata, iz zgodnie z
obowigzujgcg umowa, powinna uzyskiwaé¢ od swojej spdtki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji staty przychéd z
tytutu uzytkowania przez nig znakéw towarowych. Dodatkowo Jednostka Dominujgca dysponuje mozliwoscig pozyskania srodkow
od spotki Polska Ekologia Sp. z 0. 0., z ktérg zostata zawarta umowa pozyczki ramowej, a w ramach ktérej Jednostka Dominujgca
moze skorzystac jeszcze z ok. 1mIn.PLN (wedtug stanu na dzien bilansowy) wolnego limitu. W opinii Jednostki Dominujacej nie

wystepujg zatem podstawy prawne, ktéry mogtyby uniemozliwi¢ otwarcie postepowania.

Kolejnym waznym czynnikiem majgcym wptyw na kontynuacje dziatalnosci jest rowniez powodzenie postepowania sanacyjnego.
W tym aspekcie wazng role odgrywajg nastepujace czynniki: przebieg postepowania sanacyjnego Dayli Sp. z 0. 0. w
restrukturyzacji — najwazniejszego aktywa Jednostki Dominujacej, jak i mozliwo$¢ uzyskania przychodu z tytutu zaangazowania
kapitalowego w zagraniczne gatezi dziatalnosci. Jak wskazano wyzej planowanym najistotniejszym statym skfadnikiem
przychodéw Jednostki Dominujgcej ma by¢ optata z tytutu uzytkowania grupy znakéw towarowych Dayli — zatem od ptynnosci
finansowej tej spotki zalezy mozliwos$¢ uzyskiwania statego przychodu przez Jednostke Dominujaca. Dodatkowo aktualnie w toku
jest przejmowanie faktycznej kontroli nad zagraniczng gatezig inwestycji Jednostki Dominujgcej. Po zmianie sktadu Zarzadu spotki
DC Service GmbH w dniu 2 marca 2016 roku, Zarzad jest na etapie przejmowania dokumentacji zagranicznych spoétek
powigzanych. Powyzsze ma umozliwi¢ uzyskiwanie przez Jednostke Dominujgcg korzysci z tytutu posiadania lub ewentualnie
sprzedazy tych praw majgtkowych. Jest to jeden z kolejnych istotnych czynnikéw o decydujgcym wplywie na mozliwosc

kontynuowania i rozwoju dziatalnosci w przysztosci.

Z kolei w odniesieniu do gtéwnego aktywa jednostki dominujgcej Dayli Polska Sp. z o. 0. w restrukturyzacji nalezy wskazaé: W
dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania
sanacyjnego w stosunku do spétki zaleznej Jednostki Dominujgcej - Dayli Polska Sp. z 0.0. na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art.
6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.). Zgodnie z trescig postanowienia, Sgd
postanowit otworzy¢ postepowanie sanacyjne dtuznika Dayli, odebra¢ Dayli zarzgd wtasny, wyznaczy¢ zarzadce w postaci spofki
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. ("Zarzadca"), wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie sedziego Sgdu Rejonowego dla
Krakowa Srédmiescia w Krakowie — Janusza Plocha ("Sedzia-Komisarz") oraz wskazaé, ze podstawg jurysdykcji sadéw polskich

jest art. 342 ust. 1 Ustawy.

W Swietle powyzszych okolicznosci oraz zdarzen opisanych miedzy innymi w punkcie niniejszego sprawozdania w okresie
najblizszych 12 miesiecy decydujgcy wptyw na mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci bedzie miata realizacja zatozen opisanych
w przygotowanym przez Zarzgdce Planie Restrukturyzacyjnym Spoétki. W Ramach Planu restrukturyzacyjnego zaplanowano
miedzy innymi nastepujgce dziatania:

a. Likwidacja nierentownych placéwek:

a. Optymalizacja kosztéw w centrali

b.  Ograniczenie kosztéw statych — magazyn:

c. Outsourcing czesci funkcjonalnosci:

d. Sprzedaz towaréw na zasadach komisu oraz wspotorganizacja polityki sprzedazowej z dostawcami w zamian

za mozliwo$¢ zwrotu nie rotujgcego towaru:
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e. Uzaleznienie wynagrodzen kluczowych pracownikéw od wyniku:

f Zmiana rynku docelowego — koncentracja na mniejszych miejscowosciach

g. Powrdt do poprzedniego profilu dziatalnosci bedgcego kontynuacjg dziatalnosci marki ,Schlecker”:

h.  Zmiana polityki zakupowej:

i Koncentracja na zwiekszeniu rotacji towaréw:

j Czasowe obnizenie zaangazowania w dziatania marketingowe:
Powyzsze ma prowadzi¢ do odzyskania ptynnosci finansowej i sanacji przedsigbiorstwa. W efekcie ma powsta¢ przedsigbiorstwo
0 znaczaco poprawionej kondyc;ji finansowej, zdolne do dziatania w wydajny sposéb. Przy zatozeniu realizacji powyzszych celow,
dalszy rozwdj jednostki bedzie koncentrowat sie na zwigkszaniu skali sprzedazy, réwniez poprzez umiarkowang rozbudowe sieci

— otwieranie nowych placowek.

2.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znaczacych pakietow akcji Jednostki
Dominujacej w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (Il kwartat 2015) do dnia publikacji niniejszego raportu nie doszto do

zmian w znaczacym akcjonariacie.

Udziat w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
31.12.2015 oraz 21.03.2016

Liczba akcji i gloséw na dzien

Qxcionarusze 31.12.2015 oraz 21.03.2016

Romuald Kalyciok tgcznie: 5273 905 9,00%
w tym

bezposrednio: 800 000 1,37%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z 0.0. 4473 905 7,63%
Pozostali 53 335 881 91,00%
Razem 58 609 786 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie doszto rowniez do zmian wiascicielskich dotyczacych jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej.

2.4. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Sktad Zarzgdu Kerdos Group S.A. od 27 listopada 2015:

Romuald Kalyciok Prezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku skfad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:
Kamil Kliniewski ~ Prezes Zarzadu

tucja Latos Cztonek Zarzadu

W dniu 31 marca 2015 roku obyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, na ktérym odwotana zostata z
petnienia funkcji w Zarzadzie tejze spdétki Cztonek Zarzagdu — Pani tucja Latos. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza powzieta takze
uchwate o powotaniu z dniem 31 marca 2015 roku do Zarzadu Spoétki Panig Jagne Stanecka powierzajac jej funkcje Cztonka
Zarzadu

W dniu 17 listopada 2015 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Pani Jagny Staneckiej o rezygnacji z
dniem 17 listopada 2015 roku z cztonkostwa w Zarzadzie Kerdos Group S.A.
W dniu 18 listopada 2015 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Prezesa Zarzagdu Pana Kamila Kliniewskiego o rezygnacji z

cztonkostwa w Zarzgdzie Kerdos Group S.A.
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Rada Nadzorcza Spétki, w dniu 18 listopada 2015 roku podjeta uchwaty, na mocy ktérych odwotata Pana Kamila Gerarda
Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa Zarzadu oraz z Zarzgdu Kerdos Group S.A. oraz odwotata Panig Jagne Sylwie Stanecka ze
stanowiska Czlonka Zarzgdu oraz z Zarzadu Kerdos Group S.A. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgce;j
powotata Pana Romualda Aloisa Kalycioka na stanowisko Prezesa Zarzadu Kerdos Group S.A. oraz powotfata Pana Mariusza

Kucinskiego na stanowisko Cztonka Zarzgdu Kerdos Group S.A.

W dniu 26 listopada 2015 roku wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Mariusza Kucinskiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki.

Rada Nadzorcza (od 18 listopada 2015 roku):

Rafat Biatka Przewodniczacy
Beata Korona Wiceprzewodniczgcy
Anna Antonik Cztonek

Filip Dopierata Czlonek

Zbigniew Sienkiewicz Cztonek

Na dzien 1 stycznia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

Pawet Miller Przewodniczacy
Tadeusz Pietka Wiceprzewodniczgcy
Marcin Iwaszkiewicz Cztonek

Monika Jaczewska Czilonek

Zbigniew Sienkiewicz Cztonek

W dniu 24 wrzesnia 2015 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Pana Pawta Millera
oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Tadeusza Pietki o rezygnacji z dniem 24 wrze$nia 2015 roku z cztionkostwa
w Radzie Nadzorczej Kerdos Group S.A.

W dniu 17 listopada 2015 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Czlonka Rady Nadzorczej Pani Moniki Jaczewskiej o
rezygnacji z dniem 17 listopada 2015 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Kerdos Group S.A..

W dniu 18 listopada 2015 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty ws. odwotania z Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej: Pana Zbigniewa Sienkiewicza, Pana Tadeusza Pietka, Pana Pawta Millera, Pana Marcina lwaszkiewicza Pani
Moniki Jaczewskiej oraz powotato do Rady Nadzorczej: Panig Anne Antonik, Panig Beate Korona, Pana Rafata Biatke, Pana

Filipa Dopierata i Pana Zbigniewa Sienkiewicza.
Sktad organéw spotki zaleznej od Jednostki Dominujacej - Dayli Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r.:
Zarzad:

Barttomiej Jerzy Zebrowski - Prezes Zarzadu
Romuald Kalyciok - Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
Na dzien 1 stycznia 2015 roku Zarzad byt jednoosobowy w skfadzie:
Prezes Zarzgdu: Kamil Kliniewski

W dniu 26 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Kamila Kliniewskiego ze skfadu

Zarzadu Spoétki w tym z funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 26 stycznia 2015 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
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podjeta uchwate o powotaniu Pani Anny Wierzbickiej w sktad Zarzgdu Spétki, w tym na funkcje Prezesa Zarzadu ze skutkiem na

dzien 27 stycznia 2015 roku.

W dniu 2 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o poszerzeniu dotychczasowego sktadu Zarzadu poprzez

powotanie Pani Jagny Staneckiej w sktad Zarzgdu Spotki ze skutkiem na dzien 2 marca 2015 roku.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku doszto do rezygnaciji z cztonkostwa w Zarzadzie Dayli Pani Jagny Staneckiej, ze skutkiem na dzien
22 kwietnia 2015 roku. Powodem rezygnacji jest powotanie Pani Jagny Staneckiej z dniem 31 marca 2015 roku na stanowisko

Czionka Zarzadu w spotce dominujgcej - (jedyny wspdlnik Dayli) - Kerdos Group S.A.

W dniu 4 grudnia 2015 roku zgromadzenie wspolnikow Dayli podjeto uchwate o powotaniu z dniem 4 grudnia 2015 roku nowego
cztonka zarzadu Dayli w osobie Pana Romualda Kalycioka. Pan Romuald Kalyciok poczawszy od 19 listopada 2015 roku petni
takze funkcje prezesa zarzadu spétki dominujgcej Kerdos Group S.A. W skiadzie zarzadu Dayli pozostaje dotychczasowy prezes

zarzadu Anna Wierzbicka. Pani Anna Wierzbicka nadal sprawowa¢ bedzie funkcje prezesa zarzadu.

W dniu 17 grudnia 2015 roku rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie oraz z funkcji Prezesa Zarzadu Dayli Polska Spétka z o. o.
ztozyta Pani Anna Wierzbicka, ze skutkiem na dzien 17 grudnia 2015 roku. Powodem rezygnacji z funkcji sg przyczyny

zdrowotne. W Zarzadzie spotki pozostaje obecnie Pan Romuald Kalyciok.

W dniu 21 grudnia 2015 roku zgromadzenie wspdlnikéw Dayli podjeto uchwate o powotaniu z dniem 21 grudnia 2015 roku
nowego czionka zarzgdu Dayli w osobie Pana Barttomieja Jerzego Zebrowskiego. W sktadzie zarzadu Dayli pozostaje

dotychczasowy cztonek zarzgdu Pan Romuald Kalyciok.

Z dniem otwarcia postepowania sanacyjnego (1 lutego 2016 roku) spotce zostat odebrany Zarzad wtasny, a na Zarzadce zostata

wyznaczona Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.
Rada Nadzorcza:
Na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Monika Janczewska — Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Stomka - Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Warminski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie likwidacji Rady Nadzorcze;j.

2.5. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

Informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym oceneg uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis
zagrozen wskazane sg w niniejszym raporcie w punktach 3 i 4. Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadaja
oddziatow (zaktadéw) samobilansujgcych. Nie posiadajg one rowniez akcji (udziatéw) wiasnych. Spétki nie prowadzg aktywnosci
w zakresie badan i rozwoju. Opis przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym zawarty jest w

punkcie 3.9 niniejszego sprawozdania.

Pomimo, ze Jednostka Dominujgca (Kerdos Group SA) jak i niektére jednostki zalezne (Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0.)
narazone sg na ryzyko kredytowe ze wzgledu na udzielone pozyczki, nie sg stosowane szczegdlne instrumenty w zakresie
ograniczenia tego ryzyka. Wynika to z faktu, ze pozyczki te udzielane sg w ramach Grupy Kapitatowej, co ma istotny wptyw na
ograniczenie ryzyka. Ponadto Jednostka Dominujgca (Kerdos Group SA) jak i Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz DC
Service posiadajg instrumenty finansowe w postaci udziatéw w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych. Ryzyko zmiany cen tych
instrumentow jest jednak ograniczone, gdyz Kerdos Group SA jak i Dayli Sp. z 0. 0. posiadajg udziat w kapitale umozliwiajgcy

sprawowanie wytgcznej kontroli, natomiast DC Service posiada status znaczgcego inwestora.

Grupa Kapitatowa Kerdos Group S.A. ...t sssssss s ssssssssanens Strona 16




KERDOS!

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Jednostki Dominujacej ,,Kerdos Group” S.A. za rok 2015

2.6. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na dziatalnos$¢ Jednostki Dominujgcej i osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty w
roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Jednostki Dominujacej przynajmnie;j
w najblizszym roku obrotowym

Podstawowe dane sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ksztattujg sie nastepujaco (dane w tys. ztotych):

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 108 992 219 844
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 96 885 154 766
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12107 65078
Zysk (strata) netto (126 812) 8073

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 54 052 120 356
Aktywa obrotowe 31982 122 582
AKTYWA RAZEM 86 034 242 938

SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny (17 158) 110 514
Wynik finansowy biezgcego okresu (126 812) 8073
Zobowigzanie dtugoterminowe 37 243 49 739
Zobowigzania krotkoterminowe 65 949 82 685
PASYWA RAZEM 86 034 242 938

W biezgcych danych finansowych Grupy Kapitatowej szczegdlng uwage zwraca wysoka strata netto oraz powstanie ujemnego
kapitatu wtasnego. Powyzsze jest wynikiem migdzy innymi:

- wysokiej (ok. 82miIn.PLN) straty netto spotki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji

- ograniczenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej (zaniechania dziatalnosci produkcyjnej na przetomie 2014 i 2015 roku)

- istotnego ograniczenia dziatalnosci handlowej jednostek Grupy Kapitatowej poczgwszy od IV kwartatu 2015 roku

- wlasciwej wyceny (metodg praw wiasnosci, a nie metodg wedtug ceny nabycia) udziatdbw spoétki zaleznej w jednostce
stowarzyszonej — co skutkowato koniecznoscig dokonania odpisu na udziaty jednostki zaleznej DC Service GmbH

- weryfikacjg $ciggalnosci naleznosci — co skutkowato koniecznoscig dokonania odpisu aktualizujgcego w odniesieniu praktycznie

do catosci naleznosci.

Przyczyng istotnej straty netto Dayli Polska Sp. z 0. o. w restrukturyzacji byt znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy (ponad
35% r/r), ktory skutkowat stratg na sprzedazy w wysokosci 38,6mInPLN w poréwnaniu do 7,6mIn.PLN w ubiegltym roku. Ponadto
weryfikacja przez biegtego rewidenta istnienia i warto$ci poszczegodlnych aktywéw skutkowata powstaniem istotnym odpiséw

aktualizujgcych.

W konsekwencji znacznemu pogorszeniu ulegly réwniez wskazniki zadtuzenia catej Grupy Kapitatowej. Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia zwigkszyt si¢ na dzien bilansowy do 119,9% wobec 54,5% na dzien 31.12.2014r. Warto$¢ tego wskaznika wskazuje,

ze zadtuzenie Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy jest wyzsze anizeli warto$¢ jej majatku. Poziom zadtuzenia r/r wzrést 0 50% .

Istotnemu pogorszeniu ulegta réowniez ptynnos¢ Grupy Kapitatowej. Na 31 grudnia 2015 roku wskaznik ptynnosci biezacej |
stopnia ksztattuje sie na poziomie 0,48 wobec 1,48 na dzien 31 grudnia 2014r. W tym miejscu nalezy zwrdci¢é uwage na wzrost

aktywow obrotowych na koniec roku 2014 w zwigzku z planowanym zbyciem udziatéw w Hygienika Dystrybucja S.A.(Mr House
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S.A.). Natomiast na dzien 31.12.2015 zobowigzania krotkoterminowe powiekszyta o kwote ok. 8mIn.PLN wartos¢ obligaciji serii F,
G, H przypadajacych do wykupu w terminie marzec-maj 2016 roku. Dodatkowo w zwigzku z trudng sytuacja finansowag Dayli
Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji jej zadtuzenia diugoterminowe zostaty zakwalifikowane jako krétkoterminowe. Pozostate

przyczyny zaistnienia tej sytuacji zostaty oméwione w punkcie 3.9 niniejszego sprawozdania.

Ze wzgledu na istotne zmiany w zakresie dziatalnosci jak i wycenie aktywow (np. dokonanie istotnych odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapasow i naleznosci), jakie nastgpity na przetomie 2014 i 2015 roku, w opinii Jednostki Dominujgcej nie jest
uzasadnione poréwnywanie wskaznikéw rentownosci i rotacji. Biorac pod uwage przewidywang sytuacje finansowg nalezy
wskaza¢, na ztlozony w dniu 15 marca 2016 roku wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego Jednostki Dominujgce;.
Przewidywane rozpoczecie postepowania wobec przedsiebiorstwa Jednostki Dominujgcej, bedzie sie¢ wigzato z opracowaniem
ostatecznego Planu Restrukturyzacyjnego. Od tresci tego planu, a takze jego realizacji bedzie zalezata przyszia sytuacja
przedsiebiorstwa. Dodatkowo w dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie
o otwarciu postepowania sanacyjnego w stosunku do spéiki zaleznej Dayli Polska Sp. z o. 0. w restrukturyzacji. W nawigzaniu do
powyzszego wyznaczony Zarzgdca przygotowat Plan Restrukturyzacyjny Przedsigbiorstwa. Plan ten jest aktualnie w trakcie
realizacji. Zgodnie z prognozami zawartymi w Planie Restrukturyzacyjnym, Spétka powinna utrzyma¢ zdolno$¢ do regulowania
biezacych zobowigzan. Spoétka wykazuje pozytywng tendencje ksztattowania zaréwno EBITDA (przyjmuje wartosci dodatnie od
pazdziernika 2016) jak i zysku (przyjmuje warto$ci dodatnie od listopada 2016 roku). Od roku 2017 Spoétka powinna zaczgé
generowac srodki pieniezne na regulowanie zobowigzan uktadowych. Spdtka wymienia takze strukture zapaséw co poprawia
sytuacje podmiotéw zabezpieczonych na zapasach gdyz nie tylko zwieksza sie ich warto$¢ bilansowa ale takze rotacja, co
gwarantuje wyzszg wartos¢ przy koniecznosci szybkiego uptynnienia majgtku. Wedle planéw Spodtka powinna takze posiadac
zdolnosc¢ do regulacji przeptywdw za pomocg wolumenu zakupow.

Nalezy tutaj rowniez wskazag, iz Jednostka Dominujgca po odwotaniu prognoz w IV kwartale 2015 roku, nie publikowat dalszych

prognoz na kolejne lata.

Informacje wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz w punkcie 4.1 niniejszego sprawozdania.

W dniu 30 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hygienika S.A. wyrazito zgode na zbycie przez spotke Hygienika
S.A. z siedzibg w Lublincu (dalej Spoétka) na rzecz Hygienika Dystrybucja S.A. (dawnej Mr. House Europe S.A.) z siedzibg w
Lublincu, Spétce przystuguje 100% akcji w kapitale zaktadowym, przedsiebiorstwa Spéfki, ktérego przedmiotem dziatalnosci jest
produkcja oraz sprzedaz artykutdbw higienicznych, w skitad, ktérego wchodzi w szczegdlnosci nieruchomo$¢ gruntowa o
powierzchni 2,6379 ha dla ktérej Sad Rejonowy w Lublincu, V Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksigge wieczystg nr
CZ1L/00051064/9, zabudowana budynkami w ktérych prowadzony jest zaktad produkcyjny. W sktad przedsiebiorstwa nie weszly,
w szczegolnosci, udziaty i akcje w spoétkach zaleznych oraz pozostate aktywa niezbedne do prowadzenia dziatalnosci o
charakterze holdingowo / inwestycyjnym (,Przedsiebiorstwo”). Przedsiebiorstwo zostato wniesione jako wktad niepieniezny do
Spotki Zaleznej w celu pokrycia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Zaleznej obejmowanych przez Spoétke. W
sktad Przedsigbiorstwa weszly rzeczowe aktywa trwate, zapasy towaréw, wszelkie zwigzane z jego dziatalnoscig wierzytelnosci i
zobowigzania oraz infrastruktura wraz z pracownikami. PrzejScie pracownikéw nastgpito w trybie art. 23[1] Kodeksu pracy.
Umowa przeniesienia przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55' KC podpisana zostata 29 grudnia 2014 roku, rejestracja
podwyzszenia kapitatu w Spéice zaleznej nastgpita w dniu 22 stycznia 2015 roku. W tym tez dniu dokonano rejestracji zmiany
nazwy spotki zaleznej z Mr. House Europe S.A. na Hygienika Dystrybucja S.A.

W dniu 27 lutego 2015 r. Kerdos zawart z MEZZO CAPITAL Sp. z 0. o z siedzibg w Warszawie (KRS 0000031463) (dalej Mezzo)
umowe (dalej Umowa) sprzedazy akcji spétki zaleznej Hygienika Dystrybucja S.A. z siedzibg w Lublincu (KRS 0000348690) (dalej
Spotka) w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 r. opisanej w raporcie biezgcym 113/2014 nastepnie
skorygowanym raportem nr 113/2014 kor (dalej Umowa przedwstepna). Przedmiotem Umowy byta sprzedaz 33 344 (trzydziesci
trzy tysigce trzysta czterdziesci cztery) akcji imiennych zwyktych Spétki stanowigcych 100 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki
Tytut prawny do Akcji przeszedt na Mezzo z chwilg zaptaty Ceny Zakupu dniu 18 marca 2015 roku. Po zrealizowaniu
przedmiotowej transakcji Kerdos nie posiada akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Spétka przestata by¢ spotkg zalezng od Kerdos.
Opisana wyzej zmiana wptyneta na zmiane przedmiotu dziatalnosci Jednostki Dominujgcej z produkcyjnej na rzecz dziatalnosci

holdingowo / inwestycyjnej od roku 2015.
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W dniu 12 listopada 2015 r. stwierdzit zaistnienie stanu niewyptacalnosci Spétki w rozumieniu przepiséw ustawy prawo
upadtosciowe i naprawcze, a co za tym idzie, koniecznosci ztozenia przez Spoétke wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku Spotki, Decyzja dwczesnego Zarzgdu Spétki zwigzana byta w jego ocenie przede wszystkim ze skierowaniem
do Spotki przez ING Bank Slgski S.A. (dalej Bank) wezwania do uregulowania zalegtych ptatnosci Dayli Polska Sp. z o.0. (dalej
Dayli) wynikajgcych z umowy wieloproduktowej nr 884/2014/00000538/00 (dalej Umowa) (ktérej strong jako kredytobiorca jest
Dayli), za ktore to zobowigzania Jednostka Dominujgca odpowiada jako poreczyciel. Przedmiotowe wezwanie zostato skierowane
do Spdtki dnia 30 pazdziernika i zaopatrzone byto w 5-dniowy termin ptatnosci. Dodatkowo, w dniu 10 listopada 2015 r. minat
termin wymagalnosci zaptaty faktury VAT wystawionej dla Kerdos przez ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z tytutu leasingu sprzetu IT
oraz oprogramowania. Z uwagi na fakt, iz Jednostka Dominujgca nie posiadata $rodkéw ani na zaspokojenie Banku ani ING
Lease (Polska) Sp. z 0.0., w ocenie éwczesnego Zarzadu Spotki zaistniat stan niewyptacalnosci Jednostki Dominujgcej a co za
tym idzie konieczno$¢ ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej Spotki. W dniu 13 listopada 2015 roku éwczesny

Zarzad Spotki ztozyt wniosek o upadtosé likwidacyjna.

W zwigzku ze ztozonym wnioskiem 26 listopada 2015 r Spétka otrzymata postanowienie Sadu dla m. st. Warszawy w Warszawie

Wydziat X Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych z dnia 24 listopada 2015 r. o zabezpieczeniu majatku Jednostki

Dominujacej poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie Pana Jézefa Lucjana Syski.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Dayli Polska Sp. z 0.0. zlozyta wniosek o wprowadzenie dtuznych instrumentéw finansowych do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonego przez GPW S.A.. Liczba instrumentéw dtuznych objetych wnioskiem

wynosi 5.000. Warto$¢ nominalna instrumentéw dtuznych objetych wnioskiem wynosi 5.000.000,00 zt.

W dniu 26 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Kamila Kliniewskiego ze skiadu
Zarzadu Spétki w tym z funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 26 stycznia 2015 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
podjeta uchwate o powotaniu Pani Anny Wierzbickiej w sktad Zarzadu Spoétki, w tym na funkcje Prezesa Zarzadu ze skutkiem na

dzien 27 stycznia 2015 roku.

W dniu 6 lutego 2015 r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego potwierdzajace rejestracje w dniu 16 stycznia 2015 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
zmian umowy Spotki. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 8.327.800 zt (osiem milionéw trzysta dwadziescia siedem
tysiecy osiemset ztotych) do kwoty 15.956.300 zt (pietnascie miliondw dziewieéset pieédziesigt sze$¢ tysiecy trzysta ztotych), tj. o
kwote 7.628.500 zt (siedem milionéw sze$¢set dwadziescia osiem tysiecy piecset ztotych), poprzez utworzenie 152.570 (sto
pie¢dziesigt dwa tysigce pie¢set siedemdziesigt) nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt
(piecdziesigt ztotych) kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty objete zostaty w ten sposéb, ze Kerdos Group S.A. z siedzibg w
Warszawie, dotychczasowy wspolnik Spoétki, objeta 137.313 (sto trzydziesci siedem tysiecy trzysta trzynascie) sposréd
nowoutworzonych udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt (pie¢dziesigt ztotych) kazdy udzial, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
6.865.650 zt (szes¢ miliondw osiemset szesc¢dziesiat pie¢ tysiecy szescéset piecdziesigt ztotych) i pokryta je w catosci wkladem
pienieznym w tgcznej kwocie 6.865.650 zt (sze$¢ miliondw osiemset szesédziesiat piec tysiecy szescset piecdziesiagt ztotych), a
drugi dotychczasowy wspdlnik Dayli - spétka pod firma: BB ROYAL HOLDING S.A. z siedzibg w Luksemburgu objeta 15.257
(pietnascie tysiecy dwiescie piecdziesiat siedem) sposréd nowoutworzonych udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesiat
ztotych) kazdy udzial, tj. o tacznej warto$ci nominalnej 762.850 zt (siedemset szesc¢dziesigt dwa tysigce osiemset pieédziesiat
ztotych) i pokryta je w catosci wkladem pienigznym w tacznej kwocie 762.850 zt (siedemset szescdziesigt dwa tysigce osiemset
pie¢dziesiat ztotych).

W dniu 27 listopada 2015 roku miato miejsce spotkanie negocjacyjne przedstawicieli Dayli Polska Sp. z 0.0. z przedstawicielami
ING Banku Slgskiego S.A. w przedmiocie restrukturyzacji zobowigzan wynikajgcych z kredytu odnawialnego udzielonego Dayli
Polska Sp. z 0.0., ktérego porgczycielem jest Spétka. Kredyt odnawialny zostat udzielony na podstawie Umowy Wieloproduktowej
nr 884/2014/00000538/00 z dnia 24 pazdziernika 2014 roku. Zobowigzanie kredytowe Dayli Polska Sp. z 0.0. wobec ING Banku
Slgskiego S.A. byto bezposrednig podstawg ztozenia przez poprzedni Zarzad wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki. Spotkanie
doprowadzito do zawarcia porozumienia, w ktérym uzgodniono terminy sptaty zadtuzenia Dayli Polska Sp. z 0.0. do dnia 31
grudnia 2015 r.. Dayli Polska Sp. z 0.0., nie posiada wymagalnych zobowigzan wzgledem ING Bank Slgski S.A. tytutem zawartej

Umowy Wieloproduktowej. W dniu 27 listopada 2015 roku nowy Zarzad Spotki ztozyt wniosek w zakresie cofniecia uprzednio
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ztozonego wniosku o upadio$¢. Szczegdtowe uzasadnienie decyzji nowego Zarzgdu Spotki zostato przekazane w raporcie
biezgcym nr 150/2015 i wynikato z podjetych przez nowy Zarzad Spétki dziatan majacych na celu weryfikacje stanu Spétki w tym
w szczegodlnosci zaistnienia stanu niewyptacalnosci Spotki bedgcego podstawag ztozonego wniosku o ogtoszenie upadiosci.
Cofniecie przedmiotowego wniosku o ogtoszenie upadtosci bylo w ocenie obecnego Zarzadu Spoétki zasadne i konieczne, oraz
stanowito pierwszy krok do wyjasnienia statusu obligacji Spotki w zakresie ich wymagalnosci, oraz zapobiezenia utraty istotnych
aktywow Spotki w postaci udziatéw Dayli Polska sp. z 0.0. W wyniku kolejnych porozumien z ING Bank Slgski S.A. podjeto
decyzje o restrukturyzacji Dayli Polska Sp. z 0. o.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Zarzadu Jednostki Dominujacej otrzymat odpis postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych ("Sad") z dnia 21 grudnia 2015 roku o
umorzeniu postepowania w sprawie z wniosku Jednostki Dominujgcej o ogtoszenie upadiosci Spotki obejmujacej likwidacje
majatku. W uzasadnieniu powyzszego postanowienia Sad uznat, iz cofniecie przez Jednostke Dominujgca w dniu 27 listopada
2015 roku wniosku o upadto$¢ byto dopuszczalne w rozumieniu art. 203 § 4 Kodeksu postepowania cywilnego w zw. z art. 35
Prawa upadio$ciowego i naprawczego, wobec czego postepowanie wywotane przedmiotowym wnioskiem nalezato umorzyc¢.
Postanowienie stanie sie prawomocne, jezeli nie zostanie wniesione od niego zazalenie w terminie 7 dni od daty doreczenia

odpisu postanowienia.

W dniu 4 stycznia 2016 spotka zalezna Jednostki Dominujgcej — Dayli Polska Sp. z 0.0. ("Dayli") ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Dayli na podstawie art. 7 ust. 1
w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.) wraz z wnioskiem o
zabezpieczenie majgtku dtuznika na etapie postgepowania o otwarcie postgpowania sanacyjnego poprzez ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sgdowego. Jednoczesnie Dayli wniosta o powotanie do petnienia funkcji tymczasowego nadzorcy
sgdowego w postepowaniu o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz o powotanie do petnienia funkcji zarzagdcy w postepowaniu

sanacyjnym dtuznika spotki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania
sanacyjnego w stosunku do spétki zaleznej Jednostki Dominujgcej - Dayli Polska Sp. z 0.0. na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art.
6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.). Zgodnie z trescig postanowienia, Sgd
postanowit otworzy¢ postepowanie sanacyjne dtuznika Dayli, odebra¢ Dayli zarzgd wtasny, wyznaczy¢ zarzadce w postaci spofki
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. ("Zarzadca"), wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie sedziego Sgdu Rejonowego dla
Krakowa Srédmiescia w Krakowie — Janusza Plocha ("Sedzia-Komisarz") oraz wskazaé, ze podstawg jurysdykcji sgdéw polskich
jest art. 342 ust. 1 Ustawy.

Celem otwartego postepowania sanacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadio$ci Daily przez przeprowadzenie dziatan
sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli i umozliwienie Daily restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z
wierzycielami. Dziataniami sanacyjnymi, o ktérych mowa, sa czynnosci prawne i faktyczne, ktére zmierzajg do poprawy sytuaciji
ekonomicznej dtuznika i majg na celu przywrécenie dtuznikowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan, przy jednoczesnej
ochronie przed egzekucja. Jakiekolwiek postepowania egzekucyjne skierowane do majatku dtuznika wchodzacego w sktad masy
sanacyjnej wszczete przed dniem otwarcia postepowania sanacyjnego ulegajg zawieszeniu z mocy prawa z dniem otwarcia
postepowania.

Zadaniem Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. jest zarzgdzanie masg sanacyjng Daily, sporzadzenie spisu inwentarza wraz
z oszacowaniem oraz sporzadzenie i realizacja planu restrukturyzacyjnego. Obecnie Zarzadca jest w trakcie obejmowania w
zarzad majgtku Daily oraz przejmowania dokumentacji. Bezposrednim celem jest przywrécenie funkcjonowania Daily.
W terminie 30 dni od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego Zarzgdca jest zobowigzany do sporzadzenia i ztozenia Sedziemu-
Komisarzowi spisu wierzytelnosci. Zarzadca jest obowigzany réwniez do sktadania Sedziemu-Komisarzowi sprawozdania ze
swoich czynnosci za kazdy miesigc kalendarzowy petnienia funkcji, ktére obejmuje co najmniej wskazanie i omowienie etapu
przygotowywania lub realizacji planu restrukturyzacyjnego oraz wskazanie, czy Zarzadca reguluje zobowigzania powstate po
otwarciu postgpowania sanacyjnego (Sedzia-Komisarz moze wyznaczy¢ inne terminy sktadania sprawozdan z czynnosci oraz
okresli¢ dodatkowe wymogi co do tresci tych sprawozdan).

Sedzia-Komisarz ma obowigzek zwota¢ zgromadzenie wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem niezwtocznie po zrealizowaniu
catosci lub czesci planu restrukturyzacyjnego przewidzianej do wykonania w toku postepowania sanacyjnego, nie pézniej jednak

niz przed uptywem 12 miesiecy od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego.
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Jezeli Daily utraci zdolnos¢ do biezgcego zaspokajania kosztéw postepowania sanacyjnego i zobowigzan powstatych po jego
otwarciu oraz zobowigzan, ktére nie mogg zosta¢ objete uktadem, Sad umorzy postepowanie sanacyjne. Sad umarza
postepowanie sanacyjne rowniez, gdy brak jest realnych mozliwosci przywrécenia diuznikowi zdolnosci do wykonywania

zobowigzan.

W dniu 2 marca 2016 Zgromadzenie Wspolnikow spotki DC Service GmbH z siedzibg w Berlinie wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Charlottenburg pod numerem HRB 168248 podjeto uchwaty, na mocy
ktorych dokonano nastepujgcych zmian w Zarzadzie: odwotano Pana Kamila Gerarda Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa

Zarzadu oraz powotano Pana Romualda Aloisa Kalycioka na stanowisko Prezesa Zarzgdu DC Service GmbH.

W dniu 15 marca 2016 Jednostka Dominujgca ztozyta w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy Wydziat X Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Jednoczesnie Jednostka
Dominujgca wniosta o powotanie do petnienia funkcji zarzadcy w postgpowaniu sanacyjnym diuznika kancelarie ,PMR
Restrukturyzacje” S.A. z siedzibg w Warszawie, ustanowienie kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy w osobie
administratora zastawu oraz zezwolenie na wykonywanie Prezesowi Zarzadu dtuznika (Panu Romualdowi Kalyciokowi) zarzgdu
nad catoscig przedsigbiorstwa w toku postepowania sanacyjnego w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu. Zwigzane z

tym perspektywy rozwoju dziatalnosci Jednostki Dominujacej zostaty opisane w punkcie 2.2 niniejszego sprawozdania.

2.7. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiltasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowan dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Jednostki Dominujacej lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitalow wtasnych Jednostki Dominujacej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca nie posiada wiadomosci, o takich postepowaniach o

wartosci przekraczajacej 10% kapitatow witasnych Jednostki Dominujgcej

3.INFORMACJE O ZDARZENIACH W ROKU OBROTOWYM

3.1. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Jednostki Dominujgcej, w tym znanych
Jednostce Dominujacej umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji

Do znaczgcych uméw wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku nalezy zaliczy¢:

W dniu 6 stycznia 2015 roku Jednostka Dominujgca zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu (dalej BBRH)
oraz MEZZO CAPITAL Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000031463) (dalej Mezzo) umowe inwestycyjng wraz z
porozumieniem wspolnikéw (dalej Porozumienie). Na mocy Porozumienia jego strony uzgodnity, ze Kerdos i BBRH w terminie nie
pézniejszym niz 31 marca 2015 roku odbedga Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Dayli Polska Sp. z 0. o. z siedzibg w
Krakowie (KRS 435340) (dalej Dayli), (dalej Zgromadzenie), na ktérym: 1. podejmg uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Dayli o kwote w wysokosci 7.200.000 (siedem milionéw dwiescie tysiecy) zt z kwoty 15.956.300 (pietnascie miliondw
dziewiec¢set piecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta) zt do kwoty 23.156.300 (dwadziescia trzy miliony sto piecdziesigt szes¢ tysiecy
trzysta) zt (dalej Podwyzszenie) poprzez utworzenie 144.000 (sto czterdziesci cztery tysigce) nowych udziatéw, o wartosci
nominalnej 50 (pigtdziesiat) zt kazdy udziat (dalej Nowe Udzialy); 2. podejmg uchwate o zmianie umowy spotki Dayli, m.in. w
zakresie uprawnienn Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Wspdlnikow Dayli, sposobu podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw Dayli oraz liczebnosci i sposobu powotania Rady Nadzorczej i Zarzgdu Dayli; 3. podejmg uchwate o uchwaleniu
tekstu jednolitego umowy spétki Dayli uwzgledniajgcego zmiany umowy spétki Dayli, o ktérych mowa w punkcie 2. powyzej oraz
zmiany umowy spotki Dayli wynikajgce z Podwyzszenia. W ramach Porozumienia jego strony ustality, ze w wyniku Podwyzszenia:
1. dotychczasowy wspolnik Dayli - BB Royal Holding SA z siedzibg w Luxemburgu (dalej BBRH) obejmie 14.400 (czternascie
tysiecy czterysta) Nowych Udziatéw (dalej Nowe Udziaty BBRH) i pokryje je wkltadem pienieznym w kwocie 2.995.200 (dwa
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miliony dziewiecset dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie) zt, tj. 208 (dwiescie osiem) zt za jeden Nowy Udziat; 2. Kerdos obejmie
13.600 (trzynascie tysiecy szesc¢set) Nowych Udziatéw i pokryje je wktadem pienieznym w kwocie 2.828.800 (dwa miliony
osiemset dwadziescia osiem tysiecy osiemset) zi, tj. 208 (dwiescie osiem) zt za jeden Nowy Udziat; 3. Mezzo obejmie 116.000
(sto szesnascie tysiecy) Nowych Udziatow i pokryje je wktadem pienieznym w kwocie 24.128.000 (dwadziescia cztery miliony sto
dwadziescia osiem tysiecy) zt, tj. 208 (dwiescie osiem) zt za jeden Nowy Udziat. W ramach Porozumienia strony potwierdzity, ze w
wyniku dokonanego Podwyzszenia i jego rejestracji przez wiasciwy sad rejestrowy kapitat zaktadowy Dayli wynosi¢ bedzie
23.156.300 (dwadziescia trzy miliony sto piecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta) zt i dzielit sie bedzie na 463.126 (czterysta
szescdziesiagt trzy tysigce sto dwadziescia sze$¢) udziatéw o wartosci nominalnej 50 (piecdziesiat) zt kazdy udziat, przy czym: 1.
Kerdos bedzie posiada¢ 300.813 (trzysta tysiecy osiemset trzynascie) udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki (tj. 64,95
(szescdziesigt cztery 95/100) %), 2. BBRH bedzie posiada¢ 46.313 (czterdziesci sze$¢ tysiecy trzysta trzynascie) udziatow w
kapitale zakladowym Spéiki (tj. 10 (dziesie¢) %), 3. Mezzo bedzie posiada¢ 116.000 (sto szesnascie tysigcy) udziatéw w kapitale
zaktadowym Spotki (tj. 25,05 (dwadziescia pig¢ 5/100) %). Nadto na mocy Porozumienia ustalono, iz od dnia 1 kwietnia 2016 roku
do dnia 1 kwietnia 2017 Kerdos bedzie mie¢ prawo nabycia od BBRH wszystkich, tj. 46.313 (czterdziesci szes¢ tysiecy trzysta
trzynascie) udziatdbw w kapitale zaktadowym Dayli, (tj. 16.656 (szesnascie tysiecy szesScset piec¢dziesigt szes¢) udziatdw
dotychczas posiadanych oraz 15.257 (pietnascie tysiecy dwiescie pieédziesigt siedem) udziatdbw objetych na skutek
podwyzszenia kapitatu Dayli z dnia 20 grudnia 2014 r, o ktérym Spoétka informowata raportem biezagcym 133/2014) oraz Nowych
Udziatéw BBRH objetych zgodnie z postanowieniami Porozumienia w liczbie 14.400 (czternascie tysiecy czterysta) (tacznie dalej
zwane Udziatami BBRH). Nabycie Udziatdw BBRH nastgpi na mocy osobnej umowy (dalej Umowa Nabycia) zawartej w ciggu 14
dni od otrzymania przez BBRH pisemnego wezwania z podpisami notarialnie po$wiadczonymi. Uzgodniono, iz tgczna cena
nalezna za Udziaty BBRH bedzie wynosi¢ 1 850 000 (jeden milion osiemset pigcdziesiat tysiecy) euro. Na mocy Porozumienia
postanowiono, ze postanowienia Porozumienia (w zakresie opisanego powyzej prawa nabycia Udziatbw BBRH przez Kerdos)
zastepujg postanowienia § 2 aneksu do porozumienia (z dnia 30 lipca 2014 roku), ktéry to aneks zawarty zostat przez BBRH i
Kerdos dnia 20 grudnia 2014 r. i stanowi¢ bedg podstawe ustalenia zasad na jakich Kerdos bedzie uprawniony do nabycia
Udziatéow BBRH. (Spétka informowata o zawarciu przedmiotowego aneksu raportem biezagcym nr 132/2014). Pozostate warunki
Porozumienia nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdéw. Umowa nie zawiera innych
postanowien dotyczacych kar umownych ani zastrzezen dotyczgcych warunkéw lub terminéw poza wskazanymi powyzej.
Kryterium uznania Porozumienia za istotny stanowi tgczna warto$¢ zobowigzan Spoétki z niego wynikajacych, ktéra przekracza

10% wartosci kapitatdw wtasnych Spotki

W dniu 25 lutego 2015 roku Jednostka Dominujgca zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu (dalej BBRH)
oraz MEZZO CAPITAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej Mezzo) porozumienie (dalej Porozumienie) o rozwigzaniu umowy
inwestycyjnej wraz z porozumieniem wspolnikow spétki Dayli Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej Umowa)
zawartej dnia 7 stycznia 2015 r. Przedmiot Umowy zostat okreslony w raporcie biezgcym nr 3/2015. Na mocy Porozumienia
postanowiono rozwigza¢ Umowe w szczegdlnosci z powodu przedtuzajgcych sie proceséw zwigzanych z zapewnieniem jej
sfinansowania. Umowe rozwigzano z chwilg zawarcia Porozumienia. Jednakze Spétka i BBRH na mocy Porozumienia ustality, iz
postanowienia § 2 "Aneksu Nr 1 do Porozumienia (z dnia 30 lipca 2014 roku)" zawartego przez BBRH i Spdétke dnia 20 grudnia
2014 r. bedg podstawg na jakiej Spoétka bedzie uprawniona do nabycia udziatéw jakie BBRH posiada (tj. 31 913 udziatéw) w
kapitale zakladowym Dayli. Wskazany Aneks zostat opisany w raporcie biezacym nr 132/2014. Spétka wskazuje, iz skutkiem
zawarcia Porozumienia jest zwolnienie Spétki z wynikajgcego z Umowy obowigzku objecia udziatbw w podwyzszonym kapitale
Dayli, do czego Spétka zobowigzana byta zgodnie z Umowag w kwocie 2.828.800 zt. Nadto z uwagi na zawarcie Porozumienia nie
dojdzie do przewidzianego postanowieniami Umowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego opisanego w rb 3/2015.

W dniu 25 lutego 2015 roku Jednostka Dominujaca zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luxemburgu (dalej BBRH)
umowe sprzedazy udziatéw (dalej Umowa). Na mocy Umowy Spoétka nabyta od BBRH 31 913 (trzydziesci jeden tysiecy
dziewiec¢set trzynascie) udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki zaleznej od Spotki tj. Dayli Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (KRS 0000435340) (dalej Dayli) o tacznej wartosci nominalnej 1 595 650,00 (jeden
milion pigéset dziewigédziesigt pieé tysiecy szescset pigtdziesiat) ztotych, stanowigcych 10 (dziesig¢) % kapitatu zakltadowego
Dayli (dalej Udziaty). Cena za Udziaty wyniosta 1 050 000 (jeden milion pieédziesiat tysiecy) EURO i ptatna bedzie w ciggu 45
(czterdziestu pieciu) dni od dnia zawarcia Umowy (dalej Cena). Tytut prawny do Udziatéw przejdzie na Spétke w dacie zaptaty
Ceny. Na mocy Umowy postanowiono réwniez, ze w razie zwtoki Spotki w zaptacie Ceny, ktora przekracza 14 (czternascie) dni,

BBRH uprawniony bedzie do odstgpienia od Umowy. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
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stosowanych dla tego typu umow. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych ani zastrzezen dotyczacych
warunkow lub termindw. Po zrealizowaniu przedmiotowej transakcji Spétka jest jedynym wspolnikiem Dayli uprawnionym do 100
(sto) % udziatéw w kapitale zaktadowym Dayli. Umowa zostata uznana za umowe o znaczgcej wartosci, gdyz w okresie ostatnich
12 (dwunastu) miesigcy Spoétka oraz BBRH zawarty umowy, ktorych tgczna warto$¢ wynosi 34.703.013 (trzydziesci cztery miliony
siedemset trzy tysigce trzynascie) ztotych i przekracza 10 (dziesig¢) % wartosci kapitatéw wtasnych Spotki, przy czym umowa o

najwiekszej wartosci zostata opisana w raporcie biezagcym nr 48/2014.

W dniu 27 lutego 2015 r. Jednostka Dominujgca zawarta z MEZZO CAPITAL Sp. z o. o z siedzibg w Warszawie (KRS
0000031463) (dalej Mezzo) umowe (dalej Umowa) sprzedazy akcji spotki zaleznej Hygienika Dystrybucja S.A. z siedzibg w
Lublincu (KRS 0000348690) (dalej Spdtka) w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 r. opisanej w raporcie
biezgcym 113/2014 nastepnie skorygowanym raportem nr 113/2014 kor (dalej Umowa przedwstepna). Strong Umowy jako
sprzedajacy jest Kerdos (jedyny akcjonariusz Spoétki), zas jako kupujgcy Mezzo. Przedmiotem Umowy jest sprzedaz 33 344
(trzydziesci trzy tysigce trzysta czterdziesci cztery) akcji imiennych zwyktych Spétki stanowigcych 100 % akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, tj. 1 000 (tysigc) akcji serii A, 9 730 (dziewig¢ tysiecy siedemset trzydziesci) akcji serii B oraz 22 614
(dwadzies$cia dwa tysigce szes$éset czternascie) akcji serii C o warto$ci nominalnej 500 (pie¢set) ztotych kazda akcja i tgcznej
wartosci nominalnej w wysokosci 16 672 000 (szesnascie miliondw szeséset siedemdziesigt dwa tysigce) ztotych (dalej Akcje).
Strony w Umowie potwierdzity spetnienie sie warunkéw wskazanych w Umowie przedwstepnej, od ktérych uzalezniano zawarcie
Umowy (opisanych szczegdtowo w raporcie biezgcym 113/2014 nastepnie skorygowanym raportem nr 113/2014 kor). Zgodnie z
Umowg przedwstepng, cena za Akcje (dalej Cena Zakupu) miata by¢ skalkulowana jako suma kwoty 35 000 000 (trzydziesci pie¢
milionéw) ztotych oraz kwoty $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych Spétki na dzieh zawarcia umowy przyrzeczonej
(Umowy) pomniejszonej o fgczng warto$¢ zobowigzan finansowych Spoétki wobec instytucii finansowych na dzien zawarcia umowy
przyrzeczonej (Umowy) (w tym przejetych przez Spétke zobowigzan wobec instytucji finansowych w rozumieniu Umowy
przedwstepnej). W ramach Umowy jej strony postanowity podwyzszy¢ Cene Zakupu i odmiennie oznaczyly termin jej zaptaty w
stosunku do postanowien Umowy przedwstepnej. Cena Zakupu, za ktérg sprzedane zostaty Akcje zostata skalkulowana w
nastepujgcy sposob: C (21 900 542,25 PLN) = 43 400 000 PLN + SP (tj. 345 886,41 PLN) - ZP (tj. 21 845 344,16 PLN) gdzie: C -
oznacza Cene Zakupu, SP - oznacza tgczng warto$é srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych Spétki na dzien zawarcia
niniejszej Umowy i ktdra zgodnie z okazanymi przy zawarciu Umowy zaswiadczeniami bankéw wynosi 345 886,41 (trzysta
czterdziesci pie¢ tysiecy osiemset osiemdziesigt sze$¢ 41/100) ztotych; ZP - oznacza tgczng warto$¢ zobowigzan finansowych
Spdétki wobec instytucji finansowych na dzien zawarcia Umowy (w tym przejetych przez Spétke zobowigzan wobec instytuciji
finansowych w rozumieniu Umowy przedwstepnej), ktdra zgodnie z zaswiadczeniami wtasciwych instytucji finansowych wyniosta
21 845 344,16 (dwadziescia jeden miliondw osiemset czterdziesci pie¢ tysiecy trzysta czterdziesci cztery 16/100) ztotych. W
zwigzku z powyzszym skalkulowana wedtug powyzej wskazanego wzoru Cena Zakupu wyniosta 21 900 542,25 (dwadziescia
jeden milionéw dziewiecset tysiecy piecset czterdziesci dwa 25/100) ztotych. Tytut prawny do Akcji przejdzie na Mezzo z chwilg
zaptaty Ceny Zakupu. Strony Umowy postanowity, iz Cena Zakupu ptatna bedzie przelewem bankowym na rachunek bankowy
Kerdos najpoézniej w dniu 31 marca 2015 r. Strony Umowy nadto postanowily, iz w razie opdznienia Mezzo w zaptacie Ceny
Zakupu lub jej czesci, ktore przekracza 3 dni, Kerdos uprawniony bedzie do odstgpienia od Umowy, ktére to prawo odstgpienia
bedzie mogto zostaé wykonane przez Kerdos w terminie 14 dni od dnia zaistnienia zdarzenia uzasadniajgcego odstapienie (t].
wystgpienia 3-dniowego opdznienia Mezzo w zaptacie Ceny Zakupu lub jej czesci). Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych ani
zastrzezen dotyczgcych warunkéw lub termindw poza wskazanymi powyzej. Umowa zostata uznana za umowe znaczaca,
poniewaz stosownie do tresci § 2 ust. 1 pkt 44 lit. a) Rozporzadzenia wartos¢ Ceny Zakupu przekracza 10% wartosci kapitatow
wiasnych Kerdos. Dodatkowo umowa miata istotne znaczenie dla Jednostki Dominujgcej, gdyz sprzedaz zaktadu w Lublifcu
wigze sie odejsciem od dziatalnosci produkcyjnej i koncentracja na handlu.W dniu 27 stycznia 2015r., Jednostka Dominujgca
zawarfa z ING Bank Slaski S.A. w Katowicach (zwany dalej "Bankiem") trzy umowy poreczenia na podstawie, ktérych zobowigzat
sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne spoitki zaleznej Hygienika Dystrybucja (poprzednio wystepujaca pod firmg Mr.
House Europe S.A.) z siedzibg w Lublincu wobec ING Bank Slgski S.A. wynikajagce z przejetych przez te spétke trzech
nastepujacych umow kredytowych: « Umowy Kredytu nr 884/2013/00000276/00 z dnia 18.09.2013r. zmienionej aneksem nr 1 na
podstawie, ktdrej ING Bank Slgski S.A. udzielit, w okresie od dnia 18 wrzesnia 2013r. do dnia 31 pazdziernika 2016r., kredytu
odnawialnego w wysokosci 9.500.000,00 zt., « Umowy Kredytu nr 884/2013/00000277/00 z dnia 18.09.2013r. zmienionej
aneksem nr 1 na podstawie ktorej ING Bank Slaski S.A. udzielit, w okresie od dnia 18 wrzesnia 2013r. do dnia 31 pazdziernika
2016r., kredytu odnawialnego w wysokosci 3.000.000,00 zt. « Umowy Wieloproduktowej nr 884/2013/00000279/00 z dnia
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18.09.2013r. zmienionej kolejnymi aneksami od nr 1 do nr 3, na podstawie, ktérej ING Bank Slgski S.A. udzielit, w okresie od dnia
18 wrzesnia 2013r. do dnia 23 wrzesnia 2016r., kredytu odnawialnego, w wysokosci 8.250.000,00 zt. oraz kredytéw obrotowych w
rachunku bankowym w ztotych, gwarancji bankowych oraz otwarcia akredytywy. Przejecie w/w zobowigzan kredytowych nastagpito
na mocy zawartych w dniu 27 stycznia 2015r. pomiedzy ING Bank Slaski S.A., Hygienika Dystrybucja i Jednostkg Dominujgcg
odrebnych trzech umoéw o przejeciu diugu i przelewie wierzytelnosci w wyniku ktérych spotka zalezna Hygienika Dystrybucja
przejeta zobowigzania pieniezne Jednostki Dominujgcej wobec Banku wynikajgce z w/w umoéw kredytowych i nabyta
wierzytelnosSci zwigzane z tymi kredytami. Przejecie zobowigzan i wierzytelnosci kredytowych jest nastepstwem zawartej z
Jednostkg Dominujgcg w dniu 29 grudnia 2014 roku umowy przeniesienia na spotke zalezng przedsigbiorstwa w rozumieniu art.
551 Kodeksu Cywilnego tytutem wktadu niepienieznego w celu pokrycia wartos$ci akcji w podwyzszanym kapitale. O zawarciu
umowy przeniesienia przedsigbiorstwa Jednostka Dominujgca informowata Raportem nr 136/2014. Udzielone poreczenie
obejmowac bedzie sume kwot naleznosci gtéwnych wynikajgcych z w/w kredytéw do wysokosci fgcznej 20.750.000 (dwadziescia
milionéw siedemset piec¢dziesigt tysiecy) zt, a takze odsetki umowne i inne naleznosci za okres do dnia catkowitej sptaty
zobowigzan z tych kredytow tj. do dnia 31 pazdziernika 2016r. Na mocy postanowien zawartych umow poreczenia, Jednostka
Dominujgca zobowigzata sie ponadto do ziozenia na rzecz ING Bank Slaski S.A. o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 97 ust 1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe. Obok Jednostki Dominujgcej poreczenia powyzszych
zobowigzan kredytowych dokonaty dodatkowo takze spotki zalezne Jednostki Dominujacej tj. Emarket Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Krakowie przy ul. Balickiej 117, oraz Dayli Polska z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Krakowie przy ul. Balickiej 117. Nie okreslono wynagrodzenia za udzielone poreczenia. Spétki zalezna Hygienika Dystrybucja z

siedzibg w Lublincu jest spotkg w 100% zalezng od Jednostki Dominujace;j.

W dniu 11.03.2015 r. spdtka zalezna od Jednostki Dominujgcej, tj. Dayli Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej Dayli)
zawarta z ING Bank Slgski S.A. (dalej Bank) aneks nr 2 (dalej Aneks) do Umowy Wieloproduktowej nr 884/2014/00000538/00 z
dnia 24 pazdziernika 2014 r. (dalej Umowa).

Na mocy Aneksu m.in.:

- zmieniono okres na ktoéry zostat udzielony limit kredytowy na nastepujgcy: od dnia 24.10.2014 r. do dnia 29.09.2015 r.
(wczesniej do dnia 29.06.2015 r.);

- zmieniono okres na ktéry zostat udzielony kredyt odnawialny tj. do dnia 07.07.2016 r.

W dniu 17 marca 2015 roku Jednostka Dominujgca podpisata umowe pozyczki ze spétkg Dayli Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, na mocy ktorej Jednostka Dominujgca udzielita pozyczki tej Spélce w kwocie 4.500.000,00 (stownie: cztery miliony
piecset tysiecy ztotych). Dayli Polska Sp. z 0.0. zobowigzana jest do zwrotu otrzymanej pozyczki do dnia 31.05.2015 roku.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Nalezne odsetki zostang naliczone na dzien zwrotu pozyczonej kwoty.
Pozyczkobiorca ma prawo do sptaty pozyczki przed uméwionym terminem w catosci, jak i w czesci. Wczesniejsze sptaty pozyczki
beda zaliczane pierwszej kolejnosci na czes¢ kapitatowg pozyczki. Pozostate warunki umowy nie odbiegaty od warunkéw
powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Kwota Pozyczki zostata przeznaczona na cele zwigzane z dziatalnoscig
gospodarczg Dayli Polska Sp. z 0.0.. Umowa zostata uznana za umowe o znaczacej wartosci, gdyz "Kerdos Group" S.A. w
ostatnich 12 miesigcach udzielit juz dwukrotnie tej Spoétce pozyczki a ich tgczna warto$é przekracza 10 % wartosci kapitatow
witasnych Jednostki Dominujgcej.

W dniu 18 marca 2015 r. MEZZO CAPITAL Sp. z 0. o z siedzibg w Warszawie (KRS 0000031463) (dalej Mezzo) dokonat zaptaty
ceny w kwocie 21 900 542,25 (dwadziescia jeden milionow dziewiecset tysiecy piec¢set czterdziesci dwa 25/100) ztotych za 33
344 (trzydziesci trzy tysiace trzysta czterdziesci cztery) akcje (dalej Akcje) spétki zaleznej od Kerdos, tj. Hygienika Dystrybucja
S.A. z siedzibg w Lublincu (KRS 0000348690) (dalej Spotka), wobec czego zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy akcji
Spétki z dnia 27 lutego 2015 r. (opisanej szczegdtowo w raporcie nr 15/2015) zawartej pomiedzy Kerdos a Mezzo, spehit sie
warunek przejscia tytutu prawnego do Akcji na Mezzo. Po zrealizowaniu przedmiotowej transakcji Kerdos nie posiada akcji w
kapitale zaktadowym Spotki. Spotka przestata by¢ spétkag zalezng od Kerdos.

W dniu 23 marca 2015 r. Jednostka Dominujgca dokonata zaptaty ceny w kwocie 1 050 000 (jeden milion pie¢dziesiat tysiecy)
EURO za 31 913 (trzydziesci jeden tysiecy dziewiecset trzynascie) udziatow (dalej Udziaty) w kapitale zaktadowym spotki zaleznej
od Spotki tj. Dayli Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (KRS 0000435340) (dalej Dayli),
wobec czego zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy udziatow z dnia 25 lutego 2015 r. (opisanej szczegdétowo w raporcie
nr 14/2015) zawartej miedzy Spdtkg a BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu, spetit sie warunek przejscia tytutu
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prawnego do Udziatdbw na Spétke. Po zrealizowaniu przedmiotowej transakcji Spoétka jest jedynym wspdlnikiem Dayli

uprawnionym do 100 (sto) % udziatéw w kapitale zaktadowym Dayli.

W dniu 23 marca 2015 roku Jednostka Dominujgca podpisata umowe pozyczki ze spotkg Dayli Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, na mocy ktérej Jednostka Dominujgca udzielita pozyczki tej Spotce w kwocie 4.320.000 (stownie: cztery miliony trzysta
dwadziescia tysiecy ztotych). Dayli Polska Sp. z 0.0. zobowigzana jest do zwrotu otrzymanej pozyczki do dnia 31.05.2015 roku.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Nalezne odsetki zostang naliczone na dzien zwrotu pozyczonej kwoty.
Pozyczkobiorca ma prawo do sptaty pozyczki przed uméwionym terminem w catosci, jak i w czesci. Wczesniejsze sptaty pozyczki
beda zaliczane pierwszej kolejnosci na czes¢ kapitalowg pozyczki. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych w tego typu umowach. Kwota Pozyczki zostanie przeznaczona na cele zwigzane z dziatalnoscig
gospodarczg Dayli Polska Sp. z 0.0. Umowa zostata uznana za umowe o znaczacej wartosci, gdyz "Kerdos Group" S.A. w
ostatnich 12 miesigcach udzielit spétce zaleznej Dayli pozyczek na tgczng kwote 17.400.000 (stownie: siedemnascie milionow

czterysta tysiecy ztotych), co przekracza 10 % wartosci kapitatdéw wtasnych Jednostki Dominujace;.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Jednostka Dominujgca zawarta aneks (dalej Aneks) do umowy pozyczki z dnia 23 marca 2015 r.
(dalej Umowa pozyczki) na mocy ktorej Spotka pozyczyta spotce zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie pozyczki
w kwocie 4.320.000 zt (stownie: cztery miliony trzysta dwadziescia tysiecy ztotych) (dalej Kwota pozyczki). Na mocy Aneksu jego
strony dokonaty zmiany Umowy pozyczki w ten sposob iz zmieniono wysoko$¢ Kwoty pozyczki z 4.320.000 zt (stownie: cztery
miliony trzysta dwadziescia tysiecy ziotych) na 3 820.000 zt (stownie: trzy miliony osiemset dwadziescia tysiecy ziotych).
Pozostate postanowienia Umowy pozyczki nie ulegty zmianie.Umowa pozyczki zostata uznana za umowe o znaczgcej wartosci,
gdyz strony w okresie ostatnich 12 miesiecy zawarty umowy ktérych tgczna warto$¢ wynosi 16.900.000,00 zt (stownie: szesnascie
tysiecy dziewiec¢set ztotych 00/100) i przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spoiki, przy czym umowa o najwiekszej

wartosci zostata opisana (oraz zawiera informacje wymagane przez § 9 pkt 1-7 Rozporzgdzenia) w raporcie biezacym nr 26/2015.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Jednostka Dominujgca zawarta ze spétkag zalezng od Spdiki, tj. Dayli Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (KRS 0000435340) (dalej Dayli) umowe potracenia wierzytelnosci pienieznych (dalej
Umowa). Na mocy Umowy jej strony na podstawie art. 14 § 4 Kodeksu spotek handlowych potracity wzajemne wierzytelnosci:
1. Wierzytelno$¢ Dayli (dalej Wierzytelno$¢ Dayli) z tytutu zaptaty przez Spoétke na rzecz Dayli wkiadu pienieznego w wysokosci
13 200 000 zt (trzynascie milionéw dwiescie tysiecy ztotych) na pokrycie 264 000 (dwiescie szescédziesiat cztery tysigce) nowych,
rownych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt (pie¢dziesiagt ztotych) kazdy, w kapitale zaktadowym Dayli objetych przez Spétke,
powstatych na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Dayli dokonanego uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw Dayli z dnia 7 kwietnia 2015 r. (o ktérym to podwyzszeniu Spétka informowata raportem biezgcym nr 35/2015)
z

2. Wierzytelnoscig Kerdos (dalej Wierzytelnos¢ Kerdos) w kwocie 9 559 037,81 zt (dziewie¢ miliondw piec¢set piecdziesiat
dziewigc¢ tysiecy trzydziesci siedem zlotych 81/100) wynikajacg z uméw pozyczek zawartych pomigdzy Dayli a Kerdos (i) w dniu
13 marca 2015 roku, na mocy ktérej Kerdos pozyczyt Dayli 1 180 000 zt (jeden milion sto osiemdziesiat tysiecy ztotych), (ii) w dniu
17 marca 2015 roku na mocy ktoérej Kerdos pozyczyt Dayli 4 500 000 zt (cztery miliony piecset tysiecy ztotych) oraz (iii) w dniu 23
marca 2015 roku na mocy ktérej Kerdos pozyczyt Dayli 3 820 000 zt (trzy miliony osiemset dwadziescia tysiecy ziotych); na
Wierzytelno$¢ Kerdos sktadajg sie kwoty pozyczek ze wskazanych wyzej uméw, powiekszone o nalezne odsetki skalkulowane na
dzien 20 kwietnia 2015 roku.

W wyniku dokonanego potrgcenia umownego Wierzytelnos¢ Dayli wygasta, zas Wierzytelno$¢é Kerdos zostata umorzona do kwoty
440 962,19 zt (czterysta czterdziesci tysiecy dziewiecset szescdziesigt dwa ztote 19/100) ktdrg to kwote Kerdos zobowigzany jest
zaptaci¢ na rzecz Dayli w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia Umowy, na rachunek bankowy Dayli. Pozostate warunki
Umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa nie zawierata postanowien
dotyczacych kar umownych ani zastrzezen dotyczgcych warunkéw lub terminéw. Umowa zostata uznana za umowe o znaczacej

wartosci, gdyz warto$¢ jej przedmiotu (tj. potrgcanych wierzytelnosci przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spotki.

W rozpatrywanym okresie poza opisanymi wczesniej nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce istotny
wptyw na wyniki osiggniete przez Spodtke.
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W dniu 28 kwietnia 2015 roku spotka zalezna od Jednostki Dominujacej tj. DC Service GmbH (dalej DC) (w ktorej Spoétka posiada
100 % udziatéw w kapitale zaktadowym) zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu (dalej BBRH) oraz Lonstrom
Investments Limited z siedzibg na Cyprze (dalej LI) porozumienie (dalej Porozumienie) o rozwigzaniu umowy ramowej zawartej
dnia 28 lipca 2014 r. (dalej Umowa). Przedmiot Umowy zostat szczegétowo opisany w raporcie biezgcym nr 76/2014 (a byto nim
nabycie udziatéw w kapitale zaktadowym Meng Drogerie+ S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu w etapach szczegétowo opisanych w
Umowie (dalej Meng)).

Na mocy Porozumienia postanowiono rozwigza¢ Umowe z dniem zawarcia Porozumienia, w Porozumieniu nie podano przyczyny
rozwigzania Umowy, przy czym Spoétka wskazuje, ze nie zrezygnowata z inwestycji w Meng poprzez DC, lecz porozumiata sie w
tym zakresie z jednym z obecnych udzialowcéw Meng na nowych zasadach, o czym Spétka zaraportuje w odrebnym raporcie
biezgcym ogtoszonym w dniu dzisiejszym).

Spdétka wskazuje, iz skutkiem zawarcia Porozumienia jest zniesienie uprawnienia DC do zgdania sprzedazy udziatéw w kapitale
zaktadowym Meng przez dotychczasowych wspdlnikéw Meng, a co za tym idzie zniesienie skutkéw finansowych zwigzanych z

inwestycjg w Meng uregulowang na podstawie Umowy (i opisang szczegdtowo w raporcie biezacym 76/2014).

W dniu 28 kwietnia 2015 roku spétka zalezna od Jednostki Dominujacej, tj. spotka prawa niemieckiego DC Service GmbH (dalej
DC) zawarta ze spdtkg Mezzo Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej Mezzo) umowe (dalej Umowa) kupna-sprzedazy
udziatéw spotki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (dalej Meng), na mocy ktérej DC nabyla od Mezzo 298
udziatéw w kapitale zaktadowym Meng (dalej Udziaty).

Na mocy Umowy Mezzo sprzedat DC Udzialy za tgczng cene w wysokosci 5 319 300 Euro (dalej Cena) ptatng na rachunek
bankowy Mezzo. Tytut prawny do Udziatéw przeszedt na DC z chwilg podpisania Umowy. Kapitat zaktadowy Meng wynosi 120
300 Euro i dzieli sie na 1 203 rownych udziatéw o wartosci nominalnej 100 Euro za udziat, przy czym Udziaty stanowig niecate 25
% w kapitale zaktadowym Meng. Po zakupie Udziatow DC posiada 599 udziatéw w kapitale zakladowym Meng stanowigcych
49,79 % kapitatu zakladowego Meng i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Meng. Brak jest powigzan migdzy Spétka,
osobami zarzgdzajgcymi czy nadzorujgcymi Spotke a Mezzo. Z kolei DC jest spdtkg zalezng od Spotki, poniewaz wszystkie
udziaty w kapitale zaktadowym DC posiada Spétka. Zrodtem finansowania zakupu Udziatéw bedzie kapitat wiasny DC. Udziaty sg
dtugoterminowg lokata kapitatu DC.

Udziaty zostaty uznane za aktywa znacznej wartosci, gdyz ich warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spotki.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa nie zawiera

postanowien dotyczacych kar umownych ani zastrzezen dotyczgcych warunkow lub terminow.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku spdtka zalezna od Jednostki Dominujacej, tj. DC Service GmbH (w ktérej Spétka posiada 100 %
udziatow w kapitale zakladowym) (dalej DC) zawarta w Luksemburgu ze spoétkg Meng Drogerie + S.a.rl. z siedzibg w
Luksemburgu (w ktérej Spotka jest udziatowcem) (dalej Meng) umowe wspotpracy handlowej (dalej Umowa).

Na mocy Umowy DC oraz Meng postanowili rozpoczaé wspdtprace handlowg polegajgcg na sprzedazy przez DC na rzecz Meng
réznych towaréw szybkozbywalnych (FMCG). Sprzedaz towaréw odbywata sie bedzie na zasadzie zamoéwien sktadanych przez
Meng nastepnie potwierdzanych przez DC, przy czym wszelkie szczegéty odnosnie dostawy produktéw (tj. w szczegolnosci
rodzaj produktéw, cena itd) bedg ustalane miedzy stronami Umowy w ramach opisanych powyzej zamdwien i ich potwierdzen.
Towary beda sprzedawane na zasadzie DDU Luksemburg (Incoterms), zas termin ptatnosci za towary bedzie wynosit 60 dni.
Umowa zostata zawarta na okres 2 lat od dnia 1 maja 2015 r., przy czym przewidziano mozliwos¢ jej wypowiedzenia z
trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia. Meng zobowigzat sie mocg Umowy do nabycia w 2015 r. produktéw od DC o tgcznej
wartosci nie nizszej niz 3 000 000 Euro, w kolejnych latach zas o wartosci nie nizszej niz 6 500 000 Euro (na rok). W przypadku
nieosiggniecia wskazanych minimalnych warto$ci zamoéwien, DC moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar umownych ani zastrzezen dotyczgcych warunkow lub terminow.

Umowa zostata uznana za umowe o znaczacej wartosci, gdyz wartos¢ jej przedmiotu (dostaw towaréw) przekracza 10% wartosci

kapitatow wtasnych Spotki.

W dniu 1 czerwca 2015 r. spdtka zalezna od Jednostki Dominujgcejtj. DC Service GmbH z siedzibg w Berlinie (dalej DC) (w ktorej
Spotka posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym) zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu (dalej
BBRH) porozumienie inwestycyjne (dalej Porozumienie) w przedmiocie nabycia udziatébw Meng Drogerie+ S.ar.l. z siedzibg w

Luksemburgu (dalej Meng) (tytut oryginalny Porozumienia: Investment Agreement).
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Przedmiotem Porozumienia jest uregulowanie zasad nabycia przez DC 298 udziatéw w kapitale zaktadowym Meng stanowigcych
24,77 % kapitatu zaktadowego Meng (dalej Udziaty). Na mocy Porozumienia postanowiono, iz najp6zniej do dnia 30 wrzesnia
2015 r. DC bedzie miat prawo naby¢ Udziaty od BBRH za cene w kwocie 3 220 486 Euro (dalej Cena). Umowa sprzedazy
udziatéw zawarta bedzie na pierwsze zgdanie DC doreczone BBRH na pismie, w ciggu 14 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia przez BBRH. Postanowiono takze, iz w ostatecznej umowie sprzedazy Udziatbw BBRH powtérzy oswiadczenia
zawarte w Porozumieniu (dotyczace w szczegdlnosci tego, iz Udziaty sg wolne od wad, nie sg obcigzone ani nie sg przedmiotem
jakichkolwiek postepowan sadowych lub administracyjnych), a w przypadku gdyby wskazane o$wiadczenia okazaty sie niezgodne
z prawda, DC bedzie miat prawo do rozwigzania Porozumienia lub/i umowy sprzedazy Udziatdbw najpdzniej do dnia 15
pazdziernika 2015 r. oraz zgdania zwrotu réwnowartosci Ceny oraz zaptaty kary umownej opisanej w zdaniu ponizej.

W Porozumieniu zastrzezono kare umowng ptatng przez BBRH na rzecz DC w kwocie 1 000 000 Euro w przypadku gdyby z
przyczyn lezacych po stronie BBRH nie doszlo do zawarcia umowy sprzedazy Udziatéw. Zgodnie z Porozumieniem DC ma prawo
dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wartos¢ zastrzezonej kary umowne;j.

Porozumienie jest poddane prawu Wielkiego Ksiestwa Luksemburg.

Porozumienie nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych ani zastrzezen dotyczgcych warunkéw lub terminéw poza
wskazanymi powyze;.

Kryterium uznania Porozumienia za istotne stanowi Cena, ktéra przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spotki.

W dniu 16 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe zastawu rejestrowego (dalej Umowa) z Panem Danielem
Brodowskim (dalej Administrator Zastawu).

Przedmiotem Umowy jest ustanowienie zastawu rejestrowego na 45.427 (stownie: czterdziesci piec tysiecy czterysta dwadziescia
siedem) udziatach (dalej Udziaty) spotki zaleznej od Spotki, tj. Dayli Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w
Krakowie (dalej Dayli).

Zastaw na Udziatach stanowi zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu emisji obligacji serii K wyemitowanych przez Spoétke
na podstawie uchwaty (dalej Uchwata) Zarzadu Spotki z dnia 13 maja 2015 r. nr 17/2015 w sprawie emisji obligacji serii K (przy
czym Uchwata zostata zmieniona nastepnie na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 1 czerwca 2015 roku nr 18/2015), na mocy ktérej
postanowiono, iz Spotka wyemituje nie wiecej niz 6.000 (stownie: sze$S¢ tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
trzydziestoszesciomiesiecznych, oprocentowanych, serii K, o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda
i 0 fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 6.000.000 PLN (stownie: sze$¢ milionéw ztotych) (dalej Obligacje).

W zwigzku z faktem, iz Zarzad Spoétki na mocy uchwaty z dnia 15 czerwca 2015 r. nr 22/2015 dokonat przydziatu 4.052 (stownie:
cztery tysigce piecdziesigt dwa) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 4.052.000 (stownie: cztery miliony piec¢dziesigt dwa
tysigce) zitotych, zastaw zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 6.078.000 (stownie: sze$¢
milionéw siedemdziesigt osiem tysiecy) zlotych na 45.427 (stownie: czterdziesci pie¢ tysiecy czterysta dwadziescia siedem)
Udziatach, przy czym zastaw ten zabezpiecza¢ bedzie nalezno$é gtéwng w wysokosci 4.052.000,00 (stownie: cztery miliony
piecdziesigt dwa tysigce) ztotych oraz wszelkie zwigzane z nig naleznosci uboczne, w tym odsetki umowne od naleznosci
gtéwnej, koszty dochodzenia roszczen obligatariuszy oraz wszelkie inne ewentualne naleznosci uboczne wynikajace z Obligacii,
na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan Jednostki Dominujgcej z tytutu Obligaciji.

Kapitat zaktadowy Dayli wynosi 29.156.300 (stownie: dwadzie$cia dziewie¢ miliondw sto piecdziesiat szes¢ tysiecy trzysta) ztotych
i dzieli sie na 583.126 (stownie: pie¢set osiemdziesiat trzy tysigce sto dwadziescia sze$¢) udziatdéw, kazdy o warto$ci nominalnej
50 (stownie: piecdziesiat) ztotych i tgcznej wartosci nominalnej 29.156.300 (stownie: dwadzieScia dziewig¢ milionéw sto
piec¢dziesiagt szes¢ tysigcy trzysta) ztotych. Spotka posiada 100 % udziatéow w kapitale zaktadowym Dayli i tyle samo gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow Dayli.

Wiascicielem zastawionych Udziatéw jest Spétka. Wartos¢ nominalna Udziatéw to tacznie 2.271.350 (stownie: dwa miliony
dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy trzysta pie¢dziesigt) ztotych, tj. 50 (stownie: piecdziesiat) zt za kazdy Udziat. Udziaty
stanowig okoto 8 % kapitatu zaktadowego Dayli. Udzialy w kapitale zaktadowym Dayli posiadane przez Spdtke stanowig
diugoterminowg lokate kapitatu, bowiem Spoétka prowadzi za posrednictwem Dayli sie¢ drogerii.

Spétka, osoby zarzadzajgce lub nadzorujgce Spétke oraz Pan Daniel Brodowski (strona Umowy, dziatajacy jako administrator
zastawu na Udziatach w imieniu wtasnym, ale na rzecz obligatariuszy posiadajgcych Obligacje) nie sg podmiotami powigzanymi w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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Jak wskazano w Umowie, wartos¢ Udziatdw stosownie do wyceny sporzgdzonej w dniu 22 kwietnia 2015 r. przez biegtego
rewidenta Katarzyne Szaruge, dziatajgcg w imieniu ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowa, na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 6.078.132,60 (stownie: szes¢ miliondw siedemdziesigt osiem tysiecy sto

trzydziesci dwa i 60/100) ztotych.

W dniu 10 sierpnia 2015 r. spdtka zalezna od Jednostki Dominujacej tj. DC Service GmbH z siedzibg w Berlinie (dalej DC) (w
ktérej Spdtka posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym) zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu (dalej
BBRH) umowe sprzedazy akcji (dalej Umowa), ktérej przedmiotem jest nabycie akcji Meng Drogerie+ S.A. z siedzibg w
Luksemburgu (dalej Meng). Na mocy Umowy DC nabyto 20 562 (stownie: dwadziescia tysiecy pieéset szes¢dziesigt dwie) akcje
od BBRH (dalej Akcje), stanowigce 37,49% w kapitale zaktadowym Meng, za tgczng cene 4.873.194 (stownie: cztery miliony
osiemset siedemdziesiat trzy tysigce sto dziewieédziesigt cztery) EURO. Prawo do akcji przeszto na DC z chwilg zawarcia
Umowy. Umowa zawiera m.in. o$wiadczenia sprzedajacego, ze akcje sg wolne od wad, nie sg obcigzone ani nie sg przedmiotem
jakichkolwiek postepowan sgdowych i administracyjnych.

Umowa jest poddana prawu Wielkiego Ksiestwa Luksemburg.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych ani zastrzezen dotyczgcych warunkéw lub termindéw poza
wskazanymi powyze;.

W wyniku zawarcia Umowy DC posiada aktualnie 47.874 (stownie: czterdziesci siedem tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery)
akcje Meng, co stanowi 87,28% w kapitale zaktadowym Meng.

Kryterium uznania Umowy za znaczacg stanowi Cena, ktdéra przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Spotki.

10 sierpnia 2015 r. spotka zalezna od Jednostki Dominujgcej tj. DC Service GmbH z siedzibg w Berlinie (dalej DC) (w ktorej
Spotka posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym) zawarta z Dawidem Sukaczem (dalej DS) umowe sprzedazy akcji (dalej
Umowa), ktérej przedmiotem jest nabycie akcji Meng Drogerie+ S.A. z siedzibg w Luksemburgu (dalej Meng). Na mocy Umowy
DC nabyto 6.977 (stownie: szes¢ tysiecy dziewieéset siedemdziesigt siedem) akcji od DS (dalej Akcje), stanowigcych 12,72% w
kapitale zaktadowym Meng, za tgczng cene 1.653.549 (stownie: jeden milion szes$cset piecdziesiat trzy tysigce pieéset
czterdziesci dziewie¢) EURO. Prawo do akcji przeszto na DC z chwilg zawarcia Umowy. Umowa zawiera m.in. oswiadczenia
sprzedajgcego, ze akcje sg wolne od wad, nie sg obcigzone ani nie sg przedmiotem jakichkolwiek postepowan sgdowych i
administracyjnych.

Umowa jest poddana prawu Wielkiego Ksiestwa Luksemburg.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych ani zastrzezen dotyczgcych warunkéw lub termindéw poza
wskazanymi powyze;j.

W wyniku zawarcia Umowy DC posiada aktualnie 54.851 (stownie: pieédziesiat cztery tysigce osiemset piecdziesigt jeden) akcji
Meng, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym Meng.

Kryterium uznania Umowy za znaczacg stanowi Cena, ktéra przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych Spotki.

W dniu 30.09.2015 r. spétka zalezna od Jednostki Dominujgcej tj. Dayli Polska Sp. z o.0., zawarta z ING Bank Slgski S.A. z
siedzibg w Katowicach (dalej Bank) aneks nr 3 (dalej Aneks) do Umowy Wieloproduktowej nr 884/2014/00000538/00 z dnia
24.10.2014 r. (dalej Umowa).

Na mocy Aneksu dokonano zmiany m.in.:

- okresu, na ktory zostat udzielony limit kredytowy w wysokosci 17 000 000 zt na nastepujacy: od dnia 24.10.2014 r. do dnia
31.12.2015r,;

- okresu, na ktory zostat udzielony kredyt odnawialny w wysokosci 17 000 000 zt tj. do dnia 07.01.2016 r.;

- wysokosci oprocentowania limitu kredytowego, a takze kredytu odnawialnego, ktére oprocentowane bedg wedtug zmiennej
stopy procentowej ustalanej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow miedzybankowych
powiekszanej o marze w wysokosci 2,0 punktéw procentowych w stosunku rocznym.

W zwigzku z zawarciem Aneksu dokonano zmiany (aktualizacji) dokumentacji bedgcej podstawg zabezpieczenia kredytéw
udzielonych na mocy Umowy. Zmieniono m.in. umowe zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych znajdujacych sie
w magazynie centralnym i sklepach poprzez zmiane w szczegdlnosci listy drogerii Dayli, w ktorych znajdujg sie towary
podlegajace zastawowi, a takze zaktualizowano umowy poreczenia udzielone (do kwoty 17 000 000 zt) przez spotki eMarket Sp. z

0.0. oraz Kerdos Group S.A.
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W dniu 27 listopada 2015 r. spétka zalezna od Jednostki Dominujgcejtj. Dayli Polska Sp. z 0.0. zawarta z ING Bank Slgski S.A. z
siedzibg w Katowicach (dalej Bank) Porozumienie do Umowy Wieloproduktowej nr 884/2014/00000538/00 z dnia 24.10.2014 r.
(dalej Porozumienie). Przedmiotem Umowy Wieloproduktowej nr 884/2014/00000538/00 z dnia 24.10.2014 r. bylo w
szczegolnosci udzielenie kredytu odnawialnego na rzecz Spétki przez Bank. Na mocy Porozumienia Bank udzielit karencji na

sptate zadtuzenia finansowego wynikajgcego z Umowy Wieloproduktowej nr 884/2014/00000538/00 z dnia 24.10.2014 r.

W dniu 9 grudnia 2015 roku spétka zalezna od Jednostki Dominujacej tj. Dayli Polska Sp. z 0.0. dokonata zmiany administratora
zastawu, zgodnie z raportem nr 43/2015 powierzono Panu Markowi Skowronskiemu, miejsce zamieszkania ul. Bonifraterska 10
m. 55, 00-213 Warszawa, adres do doreczen Al. Wojska Polskiego 11, 01-524 Warszawa, legitymujgcy sie dowodem osobistym
ASR618329, PESEL 68103100373, funkcje administratora zastawu ustanowionego na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych
wiasnos¢ Dayli Polska Sp. z 0.0., na zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajgcych z emisji przez Spétke Dayli Polska Sp. z o.o.

obligaciji serii A.

3.2. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Jednostki Dominujacej z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz metod ich finansowania

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka jest jednostkg dominujgcg wobec nastepujgcych podmiotow:

e Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada Jednostka Dominujgca,

e eMarket Sp. z 0. 0. — 100% udziatbw w kapitale zaktadowym posiada spotka zalezna Dayli Polska Sp. z o0.0. w
restrukturyzaciji,

e Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0. 0. — 100% w kapitale zaktadowym posiadaJednostka Dominujgca ,

e  Kerdos Group” S.A. S.K.A. (dawniej Hygienika S.A. S.K.A.) — Jednostka Dominujgca posiada prawa i obowigzki Jedynego
Komplementariusza - — nie sprawuje jednak kontroli nad tg spoétka, gdyz wtascicielem jest podmiot spoza Grupy Kapitatowe;j
(Hygienika Dystrybucja S.A.

e DC Service GmbH — dawniej Poopeys Deutschland GmbH — 100% udziatébw w kapitale zaktadowym posiada Jednostka

Dominujaca.
Zestawienie znaczacych inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
. ) _Kraj . pl.(l,cézsitaal “\::)I‘:vayr:‘:ta(‘l,/eo ) Udziat w prawach gtosu (%)
EREE T Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

ub siedziby 34 15 2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Mega Trade Dystrybucja Sp. z o.o0. POLSKA 100% 100% 100% 100%
eMarket (Nuflo) Sp. z o.0. POLSKA 100% 100% 100% 100%
Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji POLSKA 100% 90% 100% 90%
DC Service GmbH NIEMCY 100% 100% 100% 100%

W dniu 16 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmian umowy spoétki zaleznej Dayli Polska Sp. z o.0. Kapitat zakladowy podwyzszony zostat z kwoty 8.327.800 PLN do
kwoty 15.956.300 PLN; tj. o kwote 7.628.500 PLN poprzez utworzenie 152.570 nowych, réwnych i niepodzielonych udziatéw o

wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.

Jednostki Dominujgcej
W dniu 26 stycznia 2015 roku Zarzad powziat informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie zmiany siedziby spotki

zaleznej Emarket Sp. z 0.0. z miasta Lubliniec na miasto Krakoéw.

25 lutego 2015 roku Zarzad Kerdos zawart z BB Royal Holding S.A. umowe sprzedazy udziatéw. Na mocy umowy spoétka nabyta
od BBRH 31.913 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki zaleznej od Spotki tj. Dayli Polska o tgcznej wartosci nominalnej
1.595.650 PLN. Cena za udzialy wyniosta 1.050.000 EUR i zostata zaptacona w dniu 23 marca 2015 roku. Po zrealizowaniu
przedmiotowej transakcji Spotka jest jedynym wspolnikiem Dayli uprawnionym do 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Dayli.
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W dniu 17 lutego 2015 roku Sad Rejonowy Braunschweig dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego DC
ServiceGmbH o kwote 600.000 EUR do kwoty 700.000 EUR.

Zarzad Kerdos zawart w dniu 27 lutego 2015 roku z Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej Hygienika
Dystrybucja S.A. w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 33.344 akcji
imiennych zwyktych Spotki stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Cena zakupu wyniosta 21.900.542,25 PLN.

Tytut prawny do Akcji przeszedt na Mezzo z chwilg zaptaty ceny zakupu.

W dniu 18 marca 2015 roku Mezzo Capital Sp. z 0.0. dokonat zaptaty ceny w kwocie 21.900.542,25 PLN za 33.344 akcje spotki
zaleznej od Kerdos, tj. Hygienika Dystrybucja S.A.; a wiec po zrealizowaniu przedmiotowej transakcji Kerdos nie posiada akcji w

kapitale zakladowym Spétki. Spotka Hygienika Dystrybucja Sp. z o0.0. przestata by¢ spotkg zalezng od Kerdos.

Dnia 2 kwietnia 2015 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki zaleznej DC Service GmbH, na ktérym podwyzszono
kapitat zaktadowy spotki zaleznej o kwote 5,5 min euro. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki zaleznej

objat Kerdos i pokryt je wktadem pienigznym.

Dnia 28 kwietnia 2015 roku spotka zalezna od Spotki, tj. spotka prawa niemieckiego DC Service GmbH zawarta ze spotkg Mezzo
Capital Sp. z 0.0. umowe kupna-sprzedazy udziatéw spotki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Na mocy umowy
Mezzo sprzedata 298 udziatéw w kapitale Meng za tgczng cene 5.319 tys.EUR. Po zakupie udziatéw DC Service posiada 49,79%

kapitatu zaktadowego Meng.

Dnia 30 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w spétce

zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. o kwote 13.200 tys. PLN Spétka jako jedyny wspolnik objeta wszystkie nowoutworzone udziaty.

W dniu 27 maja 2015 roku Zarzad powziat informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy w Braunschweig podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej DC Service GmbH o kwote 5,5 min euro do kwoty 9,2 min euro, poprzez utworzenie nowych
udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5,5 min euro. Nowe udziaty stanowig 59,78% kapitatu zaktadowego DC i uprawniajg do
59,78% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw DC. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym DC objat

Kerdos.

Dnia 17 czerwca 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej Dayli Polska, na ktorym m.in.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Dayli o kwote 4 min zt, z kwoty 29.156.300 zt do kwoty 33.156.300 zt
poprzez utworzenie 80.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatébw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie

nowoutworzone udziaty objete zostaty przez Spétke i pokryte w cato$ci wktadem pienieznym.

Dnia 3 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J oraz zmiane Statutu Spotki, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 58.609.786 ztotych i dzieli sie na 58.609.786 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Dnia 1 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej Dayli Polska Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 4.000 tys. PLN, z kwoty
29.156 tys. PLN do kwoty 33.156 tys. PLN. Nowoutworzone udziaty objat jedyny udziatowiec Dayli — spétka Kerdos Group S.A.

Dnia 10 sierpnia 2015 roku spotka zalezna od Spdéiki, tj. spotka prawa niemieckiego DC Service GmbH zawarta ze spétkg BB
Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu umowe kupna-sprzedazy akcji spotki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu. Na mocy umowy DC Service nabyta 20.562 akcje, stanowigce 37,49% w kapitale zaktadowym Meng za tgczng
cene 4.873 tys. EUR. Prawo do akgji przeszto z chwilg zawarcia umowy. Po zakupie akcji DC Service posiada 87,28% kapitatu

zaktadowego Meng.
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Dnia 10 sierpnia 2015 roku spotka zalezna od Spofki, tj. spétka prawa niemieckiego DC Service GmbH zawarta z Dawidem
Sukaczem umowe kupna-sprzedazy akcji spotki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Na mocy umowy DC
Service nabyta 6.977 akcji, stanowigce 12,72% w kapitale zaktadowym Meng za tgczng cene 1.653 tys. EUR. Prawo do akcji

przeszto z chwilg zawarcia umowy. Po zakupie akcji DC Service posiada 100% kapitatu zaktadowego Meng.

W dniu 13 sierpnia 2015 r. odbyto sie¢ Walne Zgromadzenie Spétki Meng Drogerie+ S.A., na ktérym postanowiono m.in.: i) przyja¢
rezygnacje Kamila Kliniewskiego - Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujgcej z petnionej dotad funkcji w organach Meng, ii)
powota¢ 3-osobowy Zarzad Meng: Pan Kamil Kliniewski (Prezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej) zostat powotany na funkcje
Prezesa Zarzadu Meng, czlonkami Zarzadu Meng zostaty: Pani Jagna Stanecka (Cztonek Zarzadu Jednostki Dominujgcej) oraz
Pani Anna Wierzbicka (Prezes Zarzadu Dayli Polska sp. z 0.0. — spotki zaleznej Jednostki Dominujgcej), iii) powota¢ w sktad 3-

osobowej rady nadzorczej Meng: Pana Cornelio Memola, Panig Matgorzate Ceran oraz Panig Monike Jaczewska.

W dniu 10 wrzesnia 2015 r. w Warszawie odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Dayli Polska Sp. z 0.0., na ktérym
m.in. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Dayli o kwote 2.130.000 zt, z kwoty 33.156.300 zt do kwoty
35.286.300 zt, poprzez utworzenie 42.600 nowych, rownych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.
Wszystkie nowoutworzone udziaty objete zostaty przez Spoétke i pokryte w catosci wktadem pienieznym w tgcznej kwocie
2.130.000 zt. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Dayli, po jego rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu
13 pazdziernika 2015 roku, Jednostka Dominujgcaposiada 100 % udziatdw w kapitale zaktadowym Dayli tj. 705.726 réwnych i

niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy o tgcznej wartosci nominalnej 35.286.300 zt.

W dniu 22 wrzes$nia 2015 r. odbyty sie Walne Zgromadzenie Spétki Meng Drogerie+ S.A., , gdzie postanowiono o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Meng o kwote 180.000 EURO, z kwoty 5.485.100 EURO do kwoty 5.665.100 EURO, poprzez emisje 1.800

akcji o wartosci nominalnej 100 EURO kazda.

Dnia 7 pazdziernika 2015 r. spétka DC Service GmbH (dalej DC) zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu
(dalej BBRH) umowe sprzedazy akcji spotki Meng Drogerie+ S.A., spotki prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu
(dalej Meng) (Jednostka Dominujgca posrednio posiada akcje Meng) (dalej Umowa). Na mocy Umowy DC sprzedat na rzecz
BBRH 1800 akcji Meng za cene w kwocie 180 000 Euro (tj. po wyrazeniu w ztotych polskich w oparciu o $redni kurs Euro do
ztotego ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w dniu 7 pazdziernika 2015 r. wynoszgcej 760 896 ziotych). Tytut do
przedmiotowych akcji przeszedt na BBRH z chwilg podpisania Umowy. Przedmiotowe akcje w kapitale zaktadowym Meng zostaty
objete przez DC na mocy uchwaty o podwyzszeniu kapitatu Meng, o ktérej Jednostka Dominujaca informowata na mocy raportu
biezgcego nr 113/2015

Dnia 7 pazdziernika 2015 r. sp6tka DC Service GmbH (dalej DC) zawarta z BB Royal Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu
(dalej BBRH) porozumienie o rozwigzaniu umowy kupna-sprzedazy akcji spotki Meng Drogerie + S.A. z siedzibg w Luxemburgu
(dalej zwanej Meng) zawartej dnia 10 sierpnia 2015 r. (dalej Umowa). Na mocy Umowy DC nabyt 20 562 akcji w kapitale
zaktadowym Meng o fgcznej wartosci nominalnej 2 056 200 Euro (tj. po wyrazeniu w ztotych polskich w oparciu o $redni kurs Euro
do ztotego ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w dniu 10 sierpnia 2015 r. wynoszgcej 8 622 263,46 zt) (dalej Akcje), za tgczng
cene 4 873 194 Euro (tj. po wyrazeniu w ztotych polskich w oparciu o $redni kurs Euro do ztotego ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski w dniu 10 sierpnia 2015 r. - 20 434 764,40 zI) (dalej Cena). Tytut prawny do Akcji przeszedt na DC z chwilg
podpisania Umowy. Przedmiot Umowy zostat szczeg6towo opisany w raporcie biezgcym nr 100/2015.

Akcje stanowig obecnie 38,47 % w kapitale zaktadowym Meng. Kapitat zaktadowy Meng wynosi 5 665 100 Euro i dzieli sie na 56

651 akcji o wartosci nominalnej 100 Euro kazda.

W zwigzku z faktem, iz DC nie zaptacit do dnia zawarcia Porozumienia Ceny, DC oraz BBRH mocg Porozumienia postanowili o
rozwigzaniu Umowy z chwilg zawarcia Porozumienia oraz zadecydowali, iz w zwigzku z rozwigzaniem Umowy tytut prawny do
Akcji powréci mocg Porozumienia do BBRH. Strony Porozumienia wskazaly, iz przyczyng rozwigzania Umowy sg trudnosci

zwigzane z jej rozliczeniem.

Skutki finansowe dla DC zwigzane z rozwigzaniem Umowy sprowadzajg si¢ do faktu, iz DC nie jest zobowigzany do zaptaty Ceny.
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Po rozwigzaniu Umowy DC posiada 27 312 akcji w kapitale zakladowym Meng, co stanowi okoto 49,21 % w kapitale zaktadowym

Meng i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Meng.

W dniu 7 pazdziernika 2015 r. DC zawarta z Panem Dawidem Sukaczem porozumienie o rozwigzaniu umowy kupna-sprzedazy

akcji spotki Meng zawartej dnia 10 sierpnia 2015 r.

Kerdos Group S.A. jest jednostka dominujgca wobec spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;j.
Ponizszy diagram przedstawia strukture Grupy Kapitatlowej ,,Kerdos Group” S.A. oraz zaleznosci pomiedzy
spotkami wchodzacymi w jej sklad na dzien 31 grudnia 2015 roku

Kerdos Group S.A.

Mega Trade Dystrybucja
Sp. z 0. 0. (100%)

Dayli Polska Sp.z0. 0. w

DC Service GmbH (100%
restrukturyzacji (100%) ervice GmbH ( )

Meng Drogerie + 5.A.

eMarket Sp. z 0. 0. (100%) (48,21%)

Ponadto Jednostka Dominujgca jest komplementariuszem Kerdos Group S. A. S.K.A. Jako, ze wiascicielem tej spotki jest podmiot
spoza Grupy Kapitatowej (Hygienika Dystrybucja S.A.), Jednostka Dominujgca nie sprawuje kontroli nad tg spotka i nie nalezy ona
do Grupy Kapitatowej i tym samym nie podlega konsolidacji.

3.3. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujaca lub jednostke od niego
zaleznag

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji

Jednostka Dominujgca ani pozostate Spotki nalezace do Grupy nie zawieraty takich transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.4. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek

W roku obrotowym Jednostka Dominujgca nie wypowiedziata umow kredytow ani pozyczek. Na dzien bilansowy Jednostka
Dominujgca nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw. W dniu 1 grudnia 2015 roku Jednostka Dominujgca zaciagneta ramowa
umowe pozyczki ze spotkg Polska Ekologia Sp. z 0. 0. do najwyzszej kwoty zadtuzenia 1,9 min PLN. Pozyczka zostata udzielona
w celu restrukturyzacji zadtuzenia Jednostki Dominujacej. Jednostka Dominujgca zobowigzata sie do zwrotu kapitatu Catkowitej
Pozyczki (wraz z umownymi doliczeniami do dtuznej sumy) w szesciu ratach miesiecznych, ptatnych do 14 dnia kolejnych
miesiecy kalendarzowych poczawszy od 14 marca 2016 r., gdzie pie¢ pierwszych rat bedzie stanowi¢ 1/6 (jedng sz6stg) kapitatu
Catkowitej Pozyczki pozostatego do sptaty na dzien ptatnosci tej raty, natomiast szosta rata bedzie odpowiadata pozostatemu
kapitatowi do sptaty na dzien ptatnosci tej raty. Zabezpieczenie pozyczki stanowi umowa zastawu do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 3,8 min PLN na: i) stanowigcych wlasnos¢ Spotki 27.329 (dwadziescia siedem tysiecy trzysta dwadziescia

dziewie¢) udziatéow, kazdy o réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 50 zt w Dayli Polska sp. z 0.0. w restrukturyzacji, ii) prawach
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VS dnoun

z rejestracji nastepujacych znakow towarowych DAYLI (stowny), DAYLI (stowno-graficzny), DAYLI my shop, DAYLI my shop,
Dayli Drogeria +, Dayli m¢j sklep, DAYLI DROGERIE +, DAYLI MOJ SKLEP, DAYLI HOT DOG STATION.

3.5. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Jednostki Dominujacej

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Naliczone odsetki za okres
Krétkoterminowe ot Oprocentowanie oot e Zabezpieczenie
pozyczki P udzielenia splaty Za okres od Za okres od P
01.01.2015 do | 01.01.2014 do
31.12.2015 31.12.2014
Dayli Polska Sp. z0.0.* 1 800TPLN 7,00% 13.03.2015* | 31.05.2015*
Dayli Polska Sp. z0.0.* 4 500TPLN 7,00% 17.03.2015* | 31.05.2015* 59 - brak
Dayli Polska Sp. z 0.0.* 4 320TPLN 7,00% 23.03.2015* | 31.05.2015*
DC Service GmbH 200TEUR 7,00% 13.04.2015 30.08.2015 2 brak
DC Service GmbH 180TPLN 8,00% 23.06..2015 30.09.2015 brak
Razem 61 -

* rozliczona umowa potracenia z dnia 20 kwietnia 2015 roku

Dodatkowo spoétka zalezna Jednostki Dominujacej Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0. o. udzielita pozyczki Jednostce Dominujgcej
na ponizszych warunkach

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Naliczone odsetki za okres
Krétkoterminowe wota Oprocentowanie [PEiE e Zabezpieczenie
pozyczki P udzielenia splaty Za okres od Za okres od P
01.01.2015 do | 01.01.2014 do
31.12.2015 31.12.2014
Kerdos Group SA 70TPLN 7,00% 20.01.2015 31.12.2016 5 - brak
Kerdos Group SA 958TPLN 7,00% 11.09.2015 31.12.2016 20 - brak
Razem 25 -

3.6. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczego6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Jednostki
Dominujacej

Jednostka dominujgca nie udzielata w roku obrotowym gwarancji. Udzielone poreczenia przedstawiono w ponizszych tabelach.
Oprécz zobowigzan warunkowych wskazanych ponizej Jednostka Dominujgca wystawita réwniez weksel wiasny in blanco jako
zabezpieczenie umowy z ING Lease Sp. z 0. 0. (warto$¢ umowy 1 488tys.PLN)

Poreczenie wekslowe na wekslu in blanco - Kerdos udzielit poreczenia wekslowego do um. leasingu zawartej przez Dayli z SG
EQUIPMENT

Wartos¢ Saldo zobowigzan wraz z Spos6b
l.p. Umowa Okres umowy Przedmiot umowy umowy odsetkami do konnca umowy zabezp T
netto na dzien 31-12-2015 P
SG EQUIPMENT Leasing
1 Polska Sp. z 0.0. gg 12:2812 Leasing regatow 3500 2503 weksel
UM.nr.43876
SG EQUIPMENT Leasing
2 Polska Sp. z 0.0. gg ]glggglg Leasing regatow 2000 1907 weksel
UM. nr.48527 Y
Poreczenie - KERDOS GROUP podpisata umowe przystapienia do diugu
od 16-07-2014 Umowa kredytowa Umowa przejecia
1 ALIOR BANK S A. do 31-01-2017 U0002641289437 1000 927 dtugu eMarket

Poreczenie — umowy poreczenia kredytu ING dla DAYLI
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. Umowa
“ od 24-10-2014 Umowa wieloproduktowa )

1 ING BANK SLASKI S.A. do 31-12-2015 884/2014/00000538/00 17 000 17 000 Porecze_ma przez

Emitenta

Poreczenie — umowy porgczenia uméw handlowych DAYLI
Dayli Sp. z 0.0. 600
Umowy o $wiadczenie ustug przewozowych zawartej pomiedzy Dayli Polska Sp. z 300
0.0.alLS Sp. zo.0.

Dayli Polska Sp. z 0.0. (kupujgcy), Unilever Polska Sp. z .0.0. (sprzedajacy). 3000

Pozostate jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen ani gwaranciji.

3.7. Informacja o emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem

3.7.1. Opis wykorzystania przez Jednostke Dominujaca wptywoéw z emisji akcji

W uchwale nr 5/2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 5 czerwca 2015 roku zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. W dniu 19 czerwca 2015 r. zakonczone zostato
wnoszenie wptat na wszystkie 5 328 162 akcji serii J i nastgpito ostateczne objecie akcji serii J przez podmioty, ktére podpisaty
stosowne umowy objecia akcji serii J. Akcje serii J zostaty objete po cenie 1,29 zt za jedng akcje. Warto$¢ przeprowadzonej

subskrypcji wyniosta 6 873 328,98 ztotych. Pozyskane $rodki przeznaczone zostaty na sptate posiadanych pozyczek.

W okresie sprawozdawczym w spétkach zaleznych Jednostki Dominujacej: Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji oraz DC
Service GmbH dokonywaty podwyzszenia kapitatu zakladowego, a nowe udziaty w catosci obejmowata Jednostka Dominujgca.
Srodki pozyskane przez Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji zostaly przeznaczone w catosci na jej biezacg dziatalnosé,
natomiast srodki pozyskane przez DC Service GmbH zostaty przeznaczone na finansowanie jej jednostki stowarzyszonej Meng

Drogerie + S.A.

3.7.2. Opis wykorzystania przez Jednostke Dominujgca wplywow z emisji dituznych papieréow

wartosciowych

W 2014 oraz 2015 roku Spétka przeprowadzata emisje oraz dokonata sptaty dtuznych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Wyszczegolnienie Elet(:))g;na Data_ gad vc\)lgjr:t,;:hngrl;:;;:gia e zobsc:nll?:zaﬁ zobsc:::ij:zaﬁ
procentowa  Przyeziatu LY (TPLN) odsetkowe  “34 452015 31.12.2014
Obligacje serii F 8,00% 06.03.2014  31.03.2016 3000 kwartalne 2990 2947
Obligacje serii G 8,00% 08.04.2014  30.04.2016 3000 kwartalne 3027 2985
Obligacje serii H 8,00% 13.05.2014  31.05.2016 1950 kwartalne 1950 1916
Obligacje serii | 8,00% 15.12.2014  15.12.2017 13 224 kwartalne 12 989 12 933
Obligacje serii J 8,00% 09.03.2015  09.03.2018 9980 kwartalne 9838 -
Obligacje serii K 8,00% 15.06.2015  07.06.2018 4052 kwartalne 3941 -
RAZEM 34734 20 781

Srodki z emisji Obligacji przeznaczone zostaty na rozwéj biznesu dystrybucyjnego, sptate raty kredytu oraz dalszy rozwdj sieci

sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéow FMCG rozwijanej w ramach Grupy Kapitatowe;.

Niezgodne z warunkami emisji przeznaczenie srodkéw z emisji obligacji serii I: W grudniu 2014 roku éwczesny Zarzad Spotki
podjat uchwate o emisji obligacji serii I. Celem niniejszej emisji, zgodnie z warunkami byto ,refinansowanie istniejgcego zadtuzenia
w postaci obligacji (o wartosci ok. 8 min PLN) oraz kredytu obrotowego (o wartosci ok. 2 min PLN), a takze finansowanie dalszego

rozwoju sieci sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw FMCG rozwijanej w ramach Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujgcej.
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Ze srodkéw emisji Spotka pozyskata ponad 7 min. PLN w gotowce. Kwota ta w catosci zostata przeznaczona na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej DC Service GmbH tj. niezgodnie z celem emisji, przez co Spétka zostata narazona na
szkode: zwiekszenie kwoty zadtuzenia jak i utrate zaufania obligatariuszy i dotychczasowych wierzycieli. Spotka nie tylko zostata
obcigzona kosztem kolejnych odsetek, od kwoty zwigkszonego zadtuzenia z tytutu obligaciji, ale rowniez nie uzyskata w zamian za
podwyzszenie kapitatu w DC Service GmbH, zadnego $wiadczenia ekwiwalentnego. Zarzad Jednostki Dominujgcej podejmuje

kroki celem uzyskania przez Jednostke Dominujgcag rekompensaty poniesionych szkod.

W okresie sprawozdawczym zadna ze spotek zaleznych ani stowarzyszonych Jednostki Dominujgcej nie dokonywata emisji

obligacji.

3.8. Realizacja wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

W dniu 2 czerwca 2015 r. Zarzad Kredos Group S.A. opublikowat raportem biezgcym nr 76/2015 prognoze wynikéw finansowych
(przychody ze sprzedazy, zysk ze sprzedazy, EBIT i EBITDA) na rok 2015 Grupy Kapitatowej Kerdos Group. W dniu 23
pazdziernika 2015 roku Zarzad Spoétki odwotat te prognoze, wskazujgc jako przyczyne odwotania fakt, iz prognoza opracowana
zostata przy zatozeniu uzyskania dodatkowego finansowania na rozwdj sieci sprzedazy w Polsce i w Luksemburgu (co zostato w
niej zapisane), a finansowania do dnia odwotania prognozy Spoétka nie uzyskata. W raporcie biezacym nr 128/2015 o odwotaniu
prognozy wskazano ponadto, iz przyczyng odwotania prognozy byta aktualna sytuacja w Spotce. Spétka nie dokonata aktualizaciji

ani korekty prognozy.
3.9. Zarzadzanie zasobami finansowymi i ocena ptynnosci

Na 31 grudnia 2015 roku wskaznik ptynnosci biezgcej | stopnia Jednostki Dominujgcej ksztattuje sie na poziomie 0,07 wobec 6,65
na dzien 31 grudnia 2014r. W tym miejscu nalezy zwrdci¢ uwage na wzrost aktywdw obrotowych na koniec roku 2014 w zwigzku
z planowanym zbyciem udziatow w Hygienika Dystrybucja S.A.(Mr House S.A.). Natomiast na dzien 31.12.2015 zobowigzania
krétkoterminowe powiekszyta o kwote ok. 8mIn.PLN warto$¢ obligacji serii F, G, H przypadajacych do wykupu w terminie marzec-
maj 2016 roku.

Nalezy przy tym wskaza¢, iz warunki emisji obligacji serii | przewidywaty ,refinansowanie istniejgcego zadtuzenia w postaci
obligacji (o wartosci ok. 8 min PLN) oraz kredytu obrotowego (o wartosci ok. 2 min PLN), a takze finansowanie dalszego rozwoju
sieci sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw FMCG rozwijanej w ramach Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujgcej. Jednakze
pomimo pozyskania w grudniu 2014 roku ponad 7mIn.PLN w gotéwce, éwczesny Zarzad Jednostki Dominujgcej nie przeznaczyt
tych $rodkéw nawet w czesci na wczesniejszy wykup obligacji serii F, G, H. Réwniez w terminie pdézniejszym Zarzad ten nie
zrekompensowat z zaden sposob niniejszej szkody wyrzadzonej spoétce. W sytuacji tej jedyng mozliwoscia zachowania i
utrzymania ptynnosci w przysztosci jest wszczecie i przeprowadzenie postepowania sanacyjnego Jednostki Dominujgcej. W
ramach tego postepowania niezbedne jest zrestrukturyzowanie zaréwno struktury majatku jak i finansowania Spotki z pomoca
doradcy restrukturyzacyjnego. Jednoczesnie podkresli¢ nalezy, iz Spoétka dysponuje odpowiednim finansowaniem umozliwiajgcym

przeprowadzenie postepowania.

W odniesieniu do gtéwnej jednostki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji nalezy wskaza¢, ze znaczny spadek
przychodéw (ponad 35% r/r) skutkowat stratg na sprzedazy w wysokosci 38,6mInPLN w poréwnaniu do 7,6min.PLN w ubiegtym
roku. Weryfikacja biegtego rewidenta dot. istnienia i wartosci poszczegdlnych aktywoéw skutkowata powstaniem istotnym odpiséw
aktualizujgcych. W efekcie nalezy stwierdzi¢, iz kapitat wlasny jednostki jest ujemny, a jednostka nie dysponuje réwniez
finansowaniem dtugoterminowym. Tym samym zobowigzania krétkoterminowe przekraczajacg warto$¢ catego majatku spotki, co
doprowadzito do powaznego zachwiania ptynnosci finansowej.

Biorgc jednakze, pozytywne perspektywy branzowe, w grudniu 2015 roku Zarzad Spoétki podjgt decyzje, o restrukturyzacii
podmiotu. W zwigzku z powyzszym w dniu 4 stycznia 2016 zostat ztozony w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Dayli na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art. 6 ust. 1
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne. W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego w stosunku do Dayli. W nawigzaniu do powyzszego

wyznaczony Zarzgdca przygotowat Plan Restrukturyzacyjny Przedsiebiorstwa. Plan ten jest aktualnie w trakcie realizacji.
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Zgodnie z prognozami zawartymi w Planie Restrukturyzacyjnym, Spétka powinna utrzymac zdolno$¢ do regulowania biezgcych
zobowigzan. Spoétka wykazuje pozytywng tendencje ksztattowania zaréwno EBITDA (przyjmuje wartosci dodatnie od pazdziernika
2016) jak i zysku (przyjmuje wartosci dodatnie od listopada 2016 roku). Od roku 2017 Spétka powinna zacza¢ generowac srodki
pieniezne na regulowanie zobowigzan uktadowych. Spétka wymienia takze strukture zapaséw co poprawia sytuacje podmiotow
zabezpieczonych na zapasach gdyz nie tylko zwieksza sie ich warto$¢ bilansowa ale takze rotacja, co gwarantuje wyzszg warto$¢
przy koniecznosci szybkiego uptynnienia majgtku. Wedle planéw Spodtka powinna takze posiada¢ zdolno$¢ do regulacji

przeptywow za pomocg wolumenu zakupow.

3.10. Mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Ze wzgledu na trwajgca restrukturyzacje dziatalnosci Jednostka Dominujgca jak i jednostki nalezace do Grupy Kapitatowej nie

planujg naktadéw inwestycyjnych w najblizszym okresie.

3.11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy

Czynniki i zdarzenia te opisane zostaty w punkcie 2.6 niniejszego sprawozdania

4. INFORMACJE O INNYCH ZDARZENIACH W ROKU OBROTOWYM

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Jednostki Dominujacej

4.1.1. Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna

Takie czynniki jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom kurséw walut obcych wzgledem ztotego, poziom bezrobocia wptywajg
bezposrednio na stopiert zamoznosci i sity nabywczej spoteczenstwa i w efekcie wielko$¢ popytu zgtaszanego na dobra konsumpcyjne, w tym
produkty oferowane przez podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujacej. Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze z uwagi na
charakter produktéw oferowanych przez te jednostki — dobra konsumpcyjne pierwszej potrzeby — pogorszenie koniunktury gospodarczej nie
powinno mie¢ istotnego wptywu na ograniczenie konsumpcji tej kategorii produktéw, moze mie¢ natomiast niekorzystny wptyw na
spowolnienie tempa wzrostu rynku ekskluzywnych kosmetykdw.Jednostki Dominujgcejlednostki Dominujacejlednostki Dominujacejlednostki
Dominujacej

4.1.2. Czynniki wewnetrzne

Otwarcie i powodzenie postepowania sanacyjnego w stosunku do Jednostki DominujacejJednostki

Dominujacej
W dniu 15 marca 2016 Jednostka Dominujgca ztozyta w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy Wydziat X Gospodarczy dla

spraw upadtos$ciowych i restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Otwarcie niniejszego postepowania
jest warunkiem niezbednym ochrony Jednostki Dominujgcej przez biezgcymi dziataniami egzekucyjnymi wierzycieli oraz ustalenia
wraz z nimi uktadu podlegajgcego zatwierdzeniu. Dodatkowo w ramach postepowania zamierzona jest realizacja postanowien
planu restrukturyzacyjnego, przygotowanego przez licencjonowanego doradce restrukturyzacyjnego, z udziatem Jednostki
Dominujacej. Plan restrukturyzacyjny ma na celu uzdrowienie sytuacji finansowej Jednostki Dominujacej w ciggu najblizszych 12
miesiecy. Otwarcie i pozytywne zakonczenie postepowania sanacyjnego, jest zatem podstawowym czynnikiem decydujgcym o
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i rozwoju Jednostki Dominujacej. W tym miejscu nalezy wskazac¢, iz Spoétka spetnia
warunki niezbedne do objecia jej postepowaniem sanacyjnym oraz nawigzata wspotprace z wykwalifikowanym doradca

restrukturyzacyjnym, co istotnie wptywa na ograniczenie ryzyka.

Powodzenie postepowania sanacyjnego w stosunku do Spétki zaleznej — Dayli Sp. z o.0.
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W dniu 4 stycznia 2016 zostat ztozony w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego w stosunku do Dayli na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
Prawo restrukturyzacyjne. W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o
otwarciu postepowania sanacyjnego w stosunku do Dayli. W nawigzaniu do powyzszego wyznaczony Zarzadca przygotowat Plan
Restrukturyzacyjny Przedsiebiorstwa. Plan ten jest aktualnie w trakcie realizacji.

W aktualnej sytuacji Spotki najistotniejszym ryzykiem jest ryzyko niezrealizowania zatozen planu restrukturyzacyjnego. W
najgorszym scenariuszu mogtoby sie to wigza¢ nawet z umorzeniem postepowania sanacyjnego i upaditoscig Spotki. Ryzyko to
jest jednak istotnie ograniczong poprzez wyznaczenie na Zarzgadce Spotki profesjonalnej kancelarii Zimmerman Filipiak
Restrukturyzacja S.A. Spotka ta powstata w odpowiedzi na potrzeby firm w kryzysie, wierzycieli oraz sagdéw restrukturyzacyjnych.
W ramach jej struktur dziata profesjonalny zespdt, ktéry posiada unikalne potaczenie eksperckiej wiedzy prawnej i ekonomicznej,
rozeznania pracy w sadzie, znajomosci rynku finansowego oraz zaplecza menedzerskiego. Eksperci wspotpracujgcy ze Spotkg sg

wspotautorami Prawa restrukturyzacyjnego — osobami o najgtebszej jego znajomosci.

4.2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Jednostki Dominujacej i jej grupa
kapitalowag

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian podstawowych zasad zarzgdzania przedsiebiorstwa Jednostki Dominujgce;j i jej
grupa kapitatowa.

W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania
sanacyjnego w stosunku do spétki zaleznej Jednostki Dominujgcej - Dayli Polska Sp. z 0.0. na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art.
6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.). Zgodnie z trescig postanowienia, Sgd
postanowit otworzy¢ postepowanie sanacyjne dtuznika Dayli, odebra¢ Dayli zarzad wtasny oraz wyznaczy¢ zarzgdce w postaci
spotki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. ("Zarzadca"). W nawigzaniu do powyzszego wszystkie petnomocnictwa
dotychczasowego Zarzadu tej spotki zaleznej wygasty. Dopdki bedzie trwato postepowanie sanacyjne, dotychczasowy zarzad nie
ma wptywu na funkcjonowanie spoétki, bowiem te uprawnienia przystugujg Zarzadcy. Celem dziatan Zarzadcy jest uniknigcie
ogtoszenia upadtosci Daily przez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli i
umozliwienie Daily restrukturyzacji miedzy innymi w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Dziataniami sanacyjnymi, o ktérych
mowa, sg czynnosci prawne i faktyczne, ktére zmierzajg do poprawy sytuacji ekonomicznej dtuznika i majg na celu przywrécenie
dtuznikowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan, przy jednoczesnej ochronie przed egzekucjg. Podstawg dziatan Zarzadcy jest
przy tym Prawo restrukturyzacyjne.

W dniu 15 marca 2016 roku wniosek o wszczecie analogicznego postgpowania zostat ztozony przez Zarzad Jednostki
Dominujacej. Jednostka Dominujgca wniosta o powotanie do petnienia funkcji zarzgdcy w postepowaniu sanacyjnym dtuznika
kancelarie ,PMR Restrukturyzacje” S.A. z siedzibg w Warszawie, ustanowienie kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy
w osobie administratora zastawu oraz zezwolenie na wykonywanie Prezesowi Zarzadu diuznika (Panu Romualdowi Kalyciokowi)
zarzadu nad catos$cig przedsiebiorstwa w toku postepowania sanacyjnego w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu.
Gtéwnym i podstawowym celem wnioskowanego postepowania, jest, podobnie jak w przypadku Dayli, restrukturyzacja
przedsigbiorstwa Jednostki Dominujgcej we wszystkich obszarach jej dziatalnosci i zachowanie zdolnosci do kontynuowania

dziatalnosci w dtugim terminie.

4.3. Umowy zawarte miedzy Jednostka Dominujgca a osobami zarzgdzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Jednostki Dominujacej przez przejecie

Umowa aktualnego Zarzadu Jednostki Dominujgcej przewiduje rekompensate — odprawe w wysokosci odpowiadajgcej 2-
miesiecznemu wynagrodzeniu. Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na 6-miesieczny okres wypowiedzenia.

4.4. Wynagrodzenia dla os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych

Wynagrodzenia brutto cztonkéw zarzgdu Jednostki DominujgcejJednostki Dominujacej oraz osob zarzadzajgcych wyzszego
szczebla, jak réwniez wynagrodzenia brutto czionkéw Rady Nadzorczej w 2015 roku zostaty podane w RAPORCIE
JEDNOSTKOWYM ZA ROK 2015 KERDOS GROUP S.A.
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4.5. W przypadku spétek kapitatlowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) Jednostki Dominujacej oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Jednostki Dominujacej,
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki Dominujacej(dla kazdej osoby
oddzielnie)

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Jednostki Dominujgcej, zgodnie z posiadanymi przez Jednostke Dominujacg informacjami.

Zarzad ,Kerdos Group” S. A.:

1/ Romuald Kalyciok — Prezes Zarzadu — Prezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz Cztonek Zarzadu eMarket Sp. z o.
0. i Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0. 0. - bezposrednio 800 000 akcji Spotki, wraz ze Spoétkg Polska Ekologia Sp. z 0.0., ktéra jest

bezposrednio kontrolowana przez Pana Romualda Kalyciok posiada 5 273 905 akcji Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki ,Kerdos Group” S.A.:
1/ Rafat Biatka  Przewodniczagcy Rady Nadzorczej nie posiada akcji Kerdos / brak uprawnien do objecia akcji (opciji).

2/ Beata Korona Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej nie posiada akcji Kerdos / brak uprawnien do objecia akcji (opcji).

)
3/ Anna Antonik Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji Kerdos / brak uprawnien do objecia akcji (opciji).
4/ Zbigniew Sienkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji Kerdos / brak uprawnien do objecia akcji (opcji).
5/ Filip Dopierata Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji Kerdos / brak uprawnien do objecia akcji (opciji).

Roéwniez pan Barttomiej Zebrowski (Cztonek Zarzadu eMarket Sp. z 0. o. i Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0. 0.) jak i spotka
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. (Zarzgdca Dayli Polska Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji) nie posiadajg akcji Jednostki

Dominujgcej ani udziatéw w jednostkach powigzanych.

4.6. Informacje o znanych Jednostce Dominujacej umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Jednostka Dominujgca nie posiada informacji o zawartych umowach mogacych mie¢ wptyw na proporcje posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

4.7. Informacje systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Pracownicy Spéitki objeci byli programem akcji pracowniczych do konca 2015 roku. W dniu 7 listopada 2013 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie emisji 1.000.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz
przyjecia Programu motywacyjnego dla kadry menedzerskiej Spotki oraz spotek zaleznych. Kazdy warrant subskrypcyjny
uprawnia do objecia 1 akcji Spotki serii F. Program podzielony jest na dwie roczne transze:

Za rok 2013 do objecia przeznaczone zostato 500.000 warrantow.

Za rok 2014 do objecia przeznaczone zostato 500.000 warrantow.

Osoby uprawnione miaty prawo zrealizowa¢ warranty i obja¢ Akcje serii F w okresie od 1/10/2015r. do 31/12/2015r. W okresie tym

nie zrealizowano warrantéw i nie objeto Akcji na podstawie ww. uchwaty, a program wygast.

4.8. Umowy z podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan finansowych

) Koszt ustugi Data zawarcia
Rok Podmiot Zakres netto (PLN) umowy
przeglad $rédrocznego sprawozdania 5000
2014 ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. k. finansowego 28.05.2014
31-523 Krakow, ul. Moniuszki 50, badanie rocznego sprawozdania 8000 e
finansowego
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. k. przeglad $rédrocznego sprawozdania
2015 31-523 Krakéw, ul. Moniuszki 50, finansowego 5000 12.06.2015
Przedsigbiorstwo Ustugowe ,Book-Keeper” badanie roczneqo sprawozdania
2015 Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0. finansgowepo 6 000 03.02.2016
43-300 Bielsko-Biata; ul. Paderewskiego 4/1b 9
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4.9. Znaczace zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym

W dniu 4 stycznia 2016 spotka zalezna Jednostki Dominujacej— Dayli Polska Sp. z o0.0. ("Dayli") ztozyta w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Dayli na podstawie art. 7 ust. 1
w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.) wraz z wnioskiem o
zabezpieczenie majgtku dtuznika na etapie postepowania o otwarcie postepowania sanacyjnego poprzez ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sgdowego. Jednoczesnie Dayli wniosta o powofanie do petnienia funkcji tymczasowego nadzorcy
sgdowego w postepowaniu o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz o powotanie do petnienia funkcji zarzgdcy w postepowaniu

sanacyjnym dtuznika spotki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 22 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 Kodeksu spétek
handlowych, § 25 i § 26 Statutu Spotki oraz § 51 § 10 ust. 11 i ust. 13 Regulaminu Rady Nadzorczej zaopiniowata pozytywnie
ztozenie o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy z dnia 12 czerwca 2015 roku zawartej z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. sp. k z siedzibg w Krakowie z uwagi na utrate zaufania do ww.
podmiotu.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci oraz § 25 ust. 1 pkt 1 Statutu Spétki
uchylita podjete w dniu 9 czerwca 2015 roku uchwaty w czesci dotyczacej wyboru podmiotu do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej za 2015 rok oraz podjeta uchwate o wyborze Przedsiebiorstwa ustugowego
"Book-Keeper" Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o0.0. jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok. Przedsiebiorstwo ustugowe "Book-Keeper"
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Paderewskiego 4/1b, 43-300 Bielsko-Biata, wpisana
jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000082130 oraz do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 512.
Wybor biegtego rewidenta dokonany zostat zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi w drodze postepowania
ofertowego. Umowa zostanie zawarta przez Zarzad Spotki na czas niezbedny do wykonania powierzonych czynnosci. Spétka nie

korzystata w przesztosci z ustug wybranego podmiotu.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej dziatajgc na podstawie art. 746 Kodeksu Cywilnego wystosowat do
ECA Seredynski i Wspolnicy Sp. z 0.0. sp. k z siedzibg w Krakowie ("Wykonawca") wypowiedzenie w trybie natychmiastowym
zawartej w dniu 12 czerwca 2015 r. umowy o badania i ocene sprawozdania finansowego ("Umowa"). Decyzja Zarzadu Spétki o
wypowiedzeniu Umowy zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spétki, o czym Spoétka informowata w ww.
raporcie biezacym nr 3/2016. Powodem wypowiedzenia jest utrata zaufania do Wykonawcy wynikajgca z koniecznosci podjecia
dziatan, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 152/2015 oraz raporcie okresowym za Ill kwartat 2015 r. (s. 17 i 26). Jednostka
Dominujgca przekazata przy tym Wykonawcy wyniki przeprowadzonej analizy sytuacji ksigg rachunkowych oraz jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych podlegajacych przegladowi przez Wykonawce. Rozwigzanie Umowy nastapi z dniem

otrzymania o$wiadczenia woli przez Wykonawce.

W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania
sanacyjnego w stosunku do spétki zaleznej Jednostki Dominujgcej - Dayli Polska Sp. z 0.0. na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art.
6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.). Zgodnie z trescig postanowienia, Sad
postanowit otworzy¢ postepowanie sanacyjne dtuznika Dayli, odebra¢ Dayli zarzad wtasny, wyznaczy¢ zarzgdce w postaci spofki
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. ("Zarzadca"), wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie sedziego Sadu Rejonowego dla
Krakowa Srodmiescia w Krakowie — Janusza Plocha ("Sedzia-Komisarz") oraz wskazaé, ze podstawg jurysdykcji sadéw polskich

jest art. 342 ust. 1 Ustawy. Cele niniejszego postepowania szerzej opisane zostaty w punkcie 2.2 niniejszego sprawozdania.

W dniu 2 lutego 2016 r. Spétka otrzymata postanowienie z dnia 27 stycznia 2016 r. o wszczeciu z urzedu przez Komisje Nadzoru
Finansowego (KNF) postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na Spoétke kary administracyjnej na podstawie art.
96 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Ustawa o ofercie), w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56
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Ustawy o ofercie w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z
przekazaniem KNF, spoétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu rocznego i skonsolidowanego
raportu rocznego za rok 2013, raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014 oraz skonsolidowanego

raportu potrocznego za | pétrocze 2015 .

W dniu 20 lutego 2016 roku powzigt informacje o tym, ze zostata podjeta uchwata nr 157/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") z dnia 19 lutego 2016 roku, zgodnie z ktérg Zarzad GPW na podstawie § 9 ust. 2e
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu postanowit zawiesié¢ obrot:

1)obligacjami serii F, oznaczonymi kodem "PLHGNKAO00135",

2) obligacjami serii G, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00143",

3) obligacjami serii H, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00150",

4) obligacjami serii |, oznaczonymi kodem "PLHGNKAO00168",

5) obligacjami serii J, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00176"

na rynku Catalyst w okresie od dnia 22 lutego 2016 r. do dnia zawarcia i wej$cia w zycie umowy o petnienie funkcji animatora
rynku dla tych instrumentéw finansowych. W okresie zawieszenia obrotu, zlecenia maklerskie na obligacje Spoétki mogg byc¢

przyjmowane, anulowane i modyfikowane.

W dniu 25 lutego 2016 r. Jednostka Dominujgcazawarta umowe zastawu rejestrowego ustanawianego na rzecz spétki Polska
Ekologia sp. z 0.0. na: i) stanowigcych wiasno$¢ Spotki 27.329 (dwadziescia siedem tysiecy trzysta dwadziescia dziewie¢)
udziatéw, kazdy o réwnej warto$ci nominalnej wynoszacej 50 zt w Dayli Polska sp. z o0.0. w restrukturyzaciji, ii) prawach z
rejestracji nastgpujacych znakéw towarowych DAYLI (stowny), DAYLI (stowno-graficzny), DAYLI my shop, DAYLI my shop, Dayli
Drogeria +, Dayli m¢j sklep, DAYLI DROGERIE +, DAYLI MOJ SKLEP, DAYLI HOT DOG STATION. Umowa zastawu stanowi
zabezpieczenie roszczen z tytutu ramowej umowy pozyczki zawartej Jednostke Dominujgcg (jako pozyczkobiorce) ze spotkg

Polska Ekologia Sp. z 0.0. (pozyczkodawcg). Najwyzsza suma zabezpieczenia okreslona umowg zastawu wynosi 3,8 min PLN.

W dniu 2 marca 2016 Zgromadzenie Wspodlnikow spoétki DC Service GmbH z siedzibg w Berlinie wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Charlottenburg pod numerem HRB 168248 podjeto uchwaty, na mocy
ktorych dokonano nastgpujgcych zmian w Zarzadzie: odwotano Pana Kamila Gerarda Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa

Zarzadu oraz powotano Pana Romualda Aloisa Kalycioka na stanowisko Prezesa Zarzgdu DC Service GmbH.

W dniu 15 marca 2016 Jednostka Dominujgca ztozyta w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy Wydziat X Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Jednoczesnie Jednostka
Dominujgca wniosta o powotanie do petnienia funkcji zarzadcy w postgpowaniu sanacyjnym dtuznika kancelarie ,PMR
Restrukturyzacje” S.A. z siedzibg w Warszawie, ustanowienie kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy w osobie
administratora zastawu oraz zezwolenie na wykonywanie Prezesowi Zarzadu dtuznika (Panu Romualdowi Kalyciokowi) zarzgdu

nad catoscig przedsiebiorstwa w toku postepowania sanacyjnego w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu.

5. STOSOWANIE ZASAD £t ADU KORPORACYJNEGO

5.1 Wskazanie: zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Jednostka Dominujaca, oraz miejsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny, lub zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego
stosowanie Jednostka Dominujgca mogta sie zdecydowa¢ dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru
jest publicznie dostepny, lub wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych Jednostke
Dominujaca praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez nig praktykach w zakresie tadu
korporacyjnego. Wskazanie w zakresie, w jakim Jednostka Dominujgca odstgpita od postanowien zbioru
zasad fadu korporacyjnego, o ktérym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien
oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia,
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W zwigzku z Uchwatg Rady Gietdy Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku w sprawie uchwalenia zmian ,Dobrych Praktyk

Spotek Notowanych na GPW” (dalej Dobre Praktyki), zarzad Spotki na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy (w brzmieniu

przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 roku, z p6zn. zm.) oswiadcza, ze Jednostka Dominujgca

stosuje Dobre Praktyki w nizej wskazanym zakresie:

Dobra Praktyka TAK/ NIE Komentarz
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informaciji.
Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spoétka TAK BRAK
powinna w szczegdlnosci:- prowadzi¢ swojg strone internetowa,
o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym
serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl/;- zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej;
Spotka powinna dotozy¢ staran, aby odwotanie walnego
zgromadzerua lub zmiana jego tgrmmu nie un|gmozI|W|aly lub TAK BRAK
nie ograniczaty akcjonariuszowi wykonywania prawa do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Spotka powinna dazy¢ do tego aby w sytuacji, gdy papiery
warTc?éciowe vyyemitowane przez spotke sa przedmiotem 'o.brotu Papiery wartosciowe Kerdos Group S.A. sg
w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych ) ’ .
systeméw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych, NIE DOTYCZY (grzed_m iotem pybllcznegp pbrotu wytacznie na
- . . ; f ieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza, SA
nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w o
ktérych sg one notowane.
Spotka powinna posiadac¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej Wynagrodzenia cztonkéw organéw
ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotki sa
okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkow okreslane odpowiednio do zakresu zadan,
organéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy okreslaniu odpowiedzialno$ci zwigzanej z petniong funkcja,
polityki wynagrodzen cztonkéw organéw nadzorujgcych i NIE wielkosci Spotki oraz jej wynikow
zarzgdzajgcych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie ekonomicznych. Spoétka nie zamierza
Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania wprowadzaé polityki wynagrodzen z
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spétek zastosowaniem zalecen Komisji Europejskiej,
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o chcac zachowac¢ w tym zakresie wigkszg
zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE). swobode decyzyjna.
Czionek rady nadzorczej posiada¢ nalezytg wiedze i
doswiadczenie oraz by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilos¢
czasu na wykonywanie swoich obowigzkéw. Czionek rady TAK BRAK
nadzorczej powinien podejmowa¢ odpowiednie dziatania aby
rada nadzorcza otrzymywata informacje o istotnych sprawach
dotyczgcych spotki
Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien kierowa¢ sie w swoim
postepowaniu interesem spotki oraz niezaleznoscig opinii i
sgdéw, a w szczegolnosci:- nie przyjmowac nieuzasadnionych BRAK
korzysci, ktére mogtyby rzutowaé negatywnie na ocene TAK
niezaleznosci jego opinii i sgdéw,- wyraznie zgtasza¢ swdj
sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze decyzja
rady nadzorczej stoi w sprzeczno$ci z interesem spotki.
Zaden akcjonariusz nie powinien byé uprzywilejowany w
stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakgji i TAK BRAK
umow zawieranych przez spdtke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.
Obecnie w Spéice niniejsza rekomendacja nie
jest realizowana, co wynika z faktu, iz funkcje
GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, cztonkéw organu zarzadzajgcego i nadzorczego
by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w powierzone zostaty konkretnym osobom
wykonywaniu funkcji zarzagdu i nadzoru w przedsigbiorstwach, niezaleznie od ich ptci wedtug merytorycznego
wzmacniajgc w ten sposéb kreatywnos$¢ i innowacyjno$¢ w NIE przygotowania oraz doswiadczenia tych oséb.
prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze;j. Niemniej sktad organéw Jednostki Dominujgcej
w duzej mierze uzalezniony jest od akcjonariuszy
Spotki, zatem nie mozna wykluczyé, iz
rekomendacja ta bedzie respektowana w
przysztosci.
Jezeli spotka wspiera rozne formy ekspresji artystycznej i
kulturalnej, dziatalno$¢ sportowg albo dziatalno$¢ w zakresie
edukacji lub nauki i postrzega swojg aktywnos$¢ w tym zakresie Przedmiotowe wsparcie nie jest w sposob staty
jako element swojej misji biznesowej i strategii rozwoju, majacy TAK wpisane w misje biznesowg oraz strategie
wplyw  na  innowacyjno$¢  przedsigbiorstwa i  jego rozwoju Spotki. Spotka nie przyjeta tez zasad
konkurencyjnosé¢, dobrg praktykg jest publikowanie, w sposéb prowadzenia dziatalnosci w tym zakresie.
przyjety przez spotke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci
w tym zakresie.
Przejawem dbatosci spotki gietdowej o nalezytg jako$¢ tadu
informacyjnego jest zajmowanie przez nig, w formie komunikatu
zamieszczanego na swojej stronie internetowej, stanowiska — TAK BRAK

chyba ze spétka uzna inne dziatanie za bardziej wtasciwe — w
sytuacji, gdy dotyczace spodtki- publicznie przekazane
informacje  sg od  poczatku nieprawdziwe, cze$ciowo
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nieprawdziwe, albo staty sie takimi pdzniej,- publicznie
wygtoszone opinie sg od poczatku, albo w wyniku pézniejszych
okolicznosci, nieoparte na istotnych  przestankach o
obiektywnym charakterze. Zasada ta odnosi sie do opinii lub
informacji wypowiedzianych publicznie przez przedstawicieli
spotki w szerokim sensie lub przez inng osobe, ktorej
wypowiedzi mogg mie¢ skutek opiniotwérczy, i niezaleznie od
tego, czy te informacje lub opinie zawierajg sugestie korzystne
dla spotki, czy tez sugestie niekorzystne.

Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,

Spotka nie przewiduje uczestnictwa
akcjonariuszy Spotki w walnym zgromadzeniu
przy  wykorzystaniu  $rodkéw  komunikacji
elektronicznej jak réwniez nie przewiduje
wykonywania prawa gtosu przez akcjonariuszy
Spétki  na  walnym  zgromadzeniu droga

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach NIE korespondencyjng lub  przy  wykorzystaniu
ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé sie w toku obrad Srodkéw komunikacji elektronicznej. Powyzsze
walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz wynika w szczegdlnosci z  koniecznosci
miejsce obrad, poniesienia znaczgcych kosztéw oraz
3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno —
w toku walnego zgromadzenia. organizacyjnych zwigzanych z przygotowaniem
obrad takiego walnego zgromadzenia.
Spotka prowadzi korporacyjng stroneg internetowg i zamieszcza
na niej, oprécz informacji wymaganych przez przepisy prawa: TAK BRAK
1) podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdlnosci statut
i regulaminy organdéw spotki, 2) zyciorysy zawodowe cztonkéw
organow spotki,
Spotka nie stosuje i nie zamierza stosowaé
zasady dotyczacej zapewnienia
zrébwnowazonego udziatu kobiet i mgzczyzn na
2a) corocznie, w czwartym kwartale — informacje o udziale stanowiskach zarzgdczych i nadzorczych, tak
kobiet i mezczyzn odpowiednio w zarzgdzie i w radzie NIE wigc nie jest celowe zamieszczenia na
nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwdch lat, korporacyjnej stronie internetowej informaciji
odnos$nie udziatu kobiet i mezczyzn odpowiednio
w Zarzgdzie i w Radzie Nadzorczej Spdtki w
okresie ostatnich dwdch lat.
3) raporty biezace i okresowe,
4) (uchylony)
5) w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje
walne zgromadzenie — udostepnione spoéice uzasadnienia
kandydatur zgtaszanych do zarzgdu i rady nadzorczej wraz z W Spotce nie powotano komitetu wynagrodzen,
zyciorysami  zawodowymi, w terminie  umozliwiajgcym TAK a funkcje komitetu audytu petni caty sktad Rady
zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym Nadzorczej.
rozeznaniem,
6) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z
uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz z przekazang przez
rade nadzorczg oceng systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spotki,
Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie
stosowana. W Spotce nie jest prowadzony
szczegobtowy zapis (pisemny, czy elektroniczny)
przebiegu obrad Walnych Zgromadzen —
zrodtem takich informacji moze by¢ protokot
7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem notarialny z obrad WZ, ale nie zawiera on
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz wszystkich wypowiedzi, pytan i odpowiedzi, ktére
z odpowiedziami na zadawane pytania, majg miejsce w toku obrad Walnego
NIE Zgromadzenia. O umieszczeniu poszczegolnych
kwestii w protokotach Walnego Zgromadzenia
decyduje Przewodniczacy WZ, kierujgc sie
przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz
uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy.
Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z
przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz
Regulaminu WZ, majg prawo sktadaé
o$wiadczenia na pismie, ktére sg zatgczane do
protokotéw.
8) informacje¢ na temat powoddéw odwotania zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
9) informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzgdzenia przerwy,
10) informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak TAK BRAK
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréow decyzji
inwestycyjnych.
11) powzigte przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady TAK
nadzorczej z  akcjonariuszem  dysponujgcym  akcjami BRAK
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spoétki,
12) w przypadku wprowadzenia w spoice programu W Spotce aktualnie funkcjonuje program
motywacyjnego  opartego na akcjach lub  podobnych NIE motywacyjny, o ktdérego prognozowanych

instrumentach — informacje na temat prognozowanych kosztéw
jakie poniesie spoétka w zwigzku z jego wprowadzeniem,

kosztach Spétka nie informowata.
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13) os$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego,
zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym, a
takze raport, o ktérym mowa w § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy —

: ) TAK BRAK
o ile zostat opublikowany,
14) informacje o tresci obowigzujgcej w spotce reguty dotyczacej
zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych lub informacje o braku takiej reguty.
Zasada nie jest i nie bedzie przez Hygienika S.A.
w pei stosowana. Spétka prowadzi strone
internetowa i zamieszcza na niej w jezyku
Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej angielskim (a takze niemieckim) jedynie wybrane
rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie dokumenty i materiaty korporacyjne Jednostki
wskazanym w czesci Il. pkt 1. Dominujgcej. Jednocze$nie petne wypetnianie
NIE powyzszej zasady zwigzane byloby @z
ponoszeniem przez Spotke wysokich kosztéow z
tytutu zewnetrznych ttumaczen, przy czym w
opinii Spoiki, niestosowanie w petni
przedmiotowej zasady nie wigze sie¢ z
ograniczeniem dostepu do informacji dla
obecnych akcjonariuszy Hygienika S.A.
Zgodnie ze Statutem Spétki, do kompetencji
Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z Rady Nadzorczej nalezy wyrazanie zgody na
podmiotem powigzanym, zwraca si¢ do rady nadzorczej o dokonanie sprzedazy aktywow trwatych Spotki
aprobate tej transakcji/lumowy. Powyzszemu obowigzkowi nie ($rodkow trwatych, warto$ci niematerialnych i
podlegajg transakcje typowe, zawierane na warunkach prawnych, udziatéw lub akcji w innych
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej podmiotach), ktérych warto$¢ przekracza 10%
przez spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka posiada (dziesig¢ procent) kapitatéw wiasnych Spotki,
wigkszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego TAK wediug bilansu za ostatni rok obrotowy, oraz
zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w wyrazanie zgody na rozporzgdzenie prawem lub
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na zaciagniecie zobowigzania o warto$ci
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie przekraczajgcej 1 000 000 (jeden milion) ztotych,
publicznej i  warunkach  wprowadzania  instrumentow niezaleznie od tego, czy dotyczy to jednej czy
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o kilku powigzanych ze sobg czynnosci. Przyjete
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.). kryterium warto$ci transakcji powoduje objecie
przedmiotowag regulacja wszystkich istotnych
uméw zawieranych z podmiotami powigzanymi.
O zaistnialym konflikcie intereséw Ilub mozliwosci jego
powstania cztonek zarzadu powinien poinformowac zarzad oraz BRAK
powstrzymaé sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od TAK
gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt
interesow.
Czionkowie zarzadu powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenlg w -squdme umo_zI|W|aJacym udmelen[e TAK BRAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.
Spétka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia tak, aby
umozliwi¢ udziat w obradach jak najwiekszej liczbie TAK BRAK
akcjonariuszy.
W przypadku otrzymania przez zarzad spotki informacji o
zwotaniu walnego zgromadzenia na podstawie art. 399 §§ 2 — 4
Kodeksu spétek handlowych, zarzad spétki niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. TAK BRAK
Zasada ma zastosowanie réwniez w przypadku zwotania
walnego zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego
przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.
Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada
nadzorcza powinna:
1) raz w roku sporzadzaé i przedstawiaé zwyczajnemu walnemu Dokonywana przez Rade Nadzorcza ocena
zgromadzeniu zwiezlg ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem sytuacji Spoétki nie uwzglgdnia oceny systemu
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania TAK/ NIE kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla spotki, ryzykiem istotnym dla spotki.
2) (uchylony)
3) rozpatrywaé i opiniowa¢ sprawy majace by¢ przedmiotem
uchwat walnego zgromadzenia.
Czlonek rady nadzorczej powinien przekaza¢ zarzadowi spotki
informacje na temat swoich powigzan z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Powyzszy TAK BRAK
obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady
nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade.
Czlonkowie rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie TAK BRAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.
O zaistnialym konflikcie interesow Ilub mozliwosci jego
powstania cztonek rady nadzorczej powinien poinformowac rade
nadzorczg i powstrzymaé sie od zabierania gtosu w dyskus;ji TAK BRAK
oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat
konflikt interesow.
Czlonek rady nadzorczej nie powinien rezygnowac z petnienia
funkcji w sytuacji, gdy mogtoby to negatywnie wptyng¢ na TAK BRAK

mozliwo$¢ dziatania rady nadzorczej, w tym podejmowania
przez nig uchwat.
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Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniac
kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotdow pozostajacych w
istotnym powigzaniu ze spdétkg. W zakresie kryteriow
niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien byé
stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow nie
wykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba
bedaca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgca kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za
powigzanie z  akcjonariuszem  wykluczajgce  przymiot
niezaleznos$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej
zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z
akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

TAK

BRAK

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajagcych w
radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczgcego roli dyrektoréw nie wykonawczych (...).

TAK

W Spétce nie powotano komitetu wynagrodzen,
a funkcje komitetu audytu petni caty sktad Rady
Nadzorcze;j.

Zawarcie przez spdtke umowy/transakcji z podmiotem
powigzanym, spetniajacej warunki o ktérej mowa w czesci Il pkt
3, wymaga aprobaty rady nadzorcze;j.

TAK

Zgodnie ze Statutem Spotki, do kompetencji
Rady Nadzorczej nalezy wyrazanie zgody na
dokonanie sprzedazy aktywow trwatych Spotki
($rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych, udziatdw lub akcji w innych
podmiotach), ktérych warto$¢ przekracza 10%
(dziesig¢ procent) kapitatow wiasnych Spdiki,
wediug bilansu za ostatni rok obrotowy, oraz
wyrazanie zgody na rozporzgdzenie prawem lub
zaciggniecie zobowigzania o wartosci
przekraczajacej 1 000 000 (jeden milion) ztotych,
niezaleznie od tego, czy dotyczy to jednej czy
kilku powigzanych ze sobg czynnosci. Przyjete
kryterium wartos$ci transakcji powoduje objecie
przedmiotowg regulacjg wszystkich istotnych
umow zawieranych z podmiotami powigzanymi.

Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢ obecnos$¢ na
walnych zgromadzeniach.

TAK

BRAK

Regulamin walnego zgromadzenia nie moze utrudnia¢
uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i
wykonywania ich praw. Zmiany w regulaminie powinny
obowigzywa¢  najwczesniej od  nastgpnego  walnego
zgromadzenia.

TAK

BRAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowaé¢ ceng emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

BRAK

Uchwaly  walnego  zgromadzenia  powinny  zapewnia¢
zachowanie niezbednego odstgpu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z
tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

BRAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomigdzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.

TAK

BRAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawieraé tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

BRAK

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale warto$ci nominalnej
akcji nie powinna ustala¢ nowej warto$ci nominalnej akcji na
poziomie, ktéry mogtby skutkowaé bardzo niska jednostkowag
wartoscig rynkowg tych akcji, co w konsekwencji mogtoby
stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci i wiarygodno$ci wyceny
spotki notowanej na gietdzie.

TAK

BRAK

Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos$¢ udziatu w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach
ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajagc w miejscu innym niz
miejsce  obrad,3) wykonywaniu  osobiscie lub  przez

NIE

Spoétka nie prowadzi transmisji obrad walnego
zgromadzenia, jak réwniez nie rejestruje jego
przebiegu. Z uwagi na konieczno$¢ poniesieniu
znaczacych kosztow niezbednych do
prowadzenia transmisji oraz rejestrowania
przebiegu walnego zgromadzenia Spoétka nie
planuje w najblizszej przysztosci stosowania sie
do ww. rekomendacji. Niemniej, w opinii Spotki
dotychczasowy sposob informowania
akcjonariuszy o przebiegu walnego
zgromadzenia, tj. podawanie do publicznej
wiadomosci tresci  podjetych uchwat oraz
informacji o sprzeciwach zgtoszonych do
protokotu oraz jak réwniez o odstgpieniu od
rozpatrywania  ktéregokolwiek ~ z  punktéw
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petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia. planowanego porzadku obrad, jest w opinii
Spotki wystarczajacy. Zarzad Spoétki uznaje, ze
takie zasady zapewniajg zaréwno

transparentno$¢ obrad Walnych Zgromadzen,
jak i zabezpieczajg Spdtke przed ewentualnymi
roszczeniami akcjonariuszy, ktérzy mogg nie
zyczy¢ sobie upublicznienia swojego wizerunku i
wypowiedzi.

5.2 Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie Jednostki Dominujgcej systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Jednostka Dominujgca ze wzgledu na istotnie ograniczong od | kwartatu 2015 roku skale dziatalnosci, nie stosuje spisanego
systemu kontroli wewnetrznej. Ryzyko dotyczace procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych jest istotnie ograniczone, dzieki

korzystaniu z ustug profesjonalnych podmiotéw zewnetrznych.

5.3 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu,

Udziat w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
31.12.2015 oraz 21.03.2016

Liczba akcji i gloséw na dzien

axcionarusze 31.12.2015 oraz 21.03.2016

Romuald Kalyciok tgcznie: 5273 905 9,00%
w tym

bezposrednio: 800 000 1,37%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z 0.0. 4 473 905 7,63%
Pozostali 53 335 881 91,00%
Razem 58 609 786 100,00%

5.4 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien,

W przypadku Jednostki Dominujgcej brak takich papieréw i posiadaczy.

5.5 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspéipracy spétki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych,

W przypadku Jednostki Dominujgcej brak takich papieréw i posiadaczy.

5.6 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych
Jednostki Dominujacej,

W przypadku Jednostki Dominujgcej brak takich papieréw i posiadaczy.

5.7 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania os6b zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Cztonkowie Zarzadu sg powotywani przez Rade Nadzorczg

5.8 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Jednostki Dominujacej,

Statut podlega zmianie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych

5.9 Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa,

Informacje takie wynikajg wprost z przepiséw prawa
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5.10 Skitad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych Jednostki Dominujacej oraz ich komitetow;

Powyzsze zostato opisane w punkcie 2.4 niniejszego sprawozdania.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Spoiki:

Prezes Zarzgdu

Romuald Kalyciok

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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