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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INTEGER.PL S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Integer.pl S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa™), w ktérej jednostkg dominujaca jest
Integer.pl S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujaca™) z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Malborskiej 130. Na sprawozdanie to skladaja sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grup¢ Kapitalowg zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Spotke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skltad Grupy
Kapitatowe;.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marek Turczynski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ INTEGER.PL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke Dominujgca

Spotka Dominujaca dziata pod firmg Integer.pl S.A. (dalej ,,Spétka Dominujaca™). Siedziba Spotki
jest Krakéw, ul. Malborska 130.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno§¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana  do  rejestru  przedsigbiorcow  prowadzonego  przez Sad  Rejonowy
dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI 'Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie
pod numerem KRS 0000276519.

Spoétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2015 roku wynosit
7.764.217 zt i dzielit si¢ na 7.764.217 akcji o wartosci nominalnej 1 zi kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

— Rafat Brzoska —  Prezes Zarzadu,
-~ Krzysztof Kolpa —  Wiceprezes Zarzadu,
— Rossen Hadjiev —  Czlonek Zarzadu.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzief 31 grudnia 2015 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spolka Dominujgca — Integer.pl S.A.
Przeprowadzili$émy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 21 marca

2016 roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spéiki objete konsolidacja metoda pelna:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy b“]:fseon
Nazwa i siedziba Spolki w kapitale badanie sprawozdania finansowego konsolid ovvgne'
(W %) i rodzaj wydanej opinii jednostki :

Continuum Consulting Group

100% Poland Sp. z 0. 0. 31.12.2015
Opinia bez zastrzezefi
Continuum Consulting Group

Bezpieczny List Sp. 2 0.0.”
. 100% Poland Sp. z 0. o. 31.12.2015
ul. Jana Pawta II 24, 05-250 Radzymin Opinia bez zastrzeze

AQ-Tech Sp. z 0.0.
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw

Deloitte Polska Spé6lka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5
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Easy Pack Far East Limited"

Suite 801, Singga Commercial Centre,

144-151 Connaught Road West 55% Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2015
Hong Kong
Easy Pack Russia LLC? o Deloitte LLP Russia
Smirnovskaya street 4, bld.2 109052 100% Opinia bez zastrzezen SIEIE2ILS
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
3)
E;asgﬁ;l;g&zl R Ro 55,416%  odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2015
’ ’ Opinia bez zastrzezeri
E-commerce Innovations SLY
08007 Barcelona, 100% Spoéika nie podlegata badaniu 31.12.2015
Rambla Catalunya, 53
_Soluti 6)
]131 ?gl;:)tll(\)/?js%svs Lefortovsky Val 24 99% Spoétka nie podlegata badaniu 31.12.2015
Giverty Holding Limited?
Thasou, 3 Dadlaw House 1520, 90% Spoétka nie podlegata badaniu 31.12.2015
Nicosia, Cyprus
Granatana Limited"
Thasou, 3 Dadlaw House 1520, 100% Spéika nie podlegata badaniu 31.12.2015
Nicosia, Cyprus
Continuum Consulting Group
InltTec Sp. z 0.0. o
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw 100%  Poland Sp.zo.0. 31.12.2015
Opinia bez zastrzezen
InPost Australia PTY
Igg(\)/%gl(l)ﬂf(}:gg(:eflace, 100% Spoika nie podlegata badaniu 31.12.2015
Melbourne VIC 3000
InPost Canada INCV
55 Browns Line, Toronto, 75% Spoéika nie podlegata badaniu 31.12.2015
ON M8W 382, Canada
. Deloitte Polska Spétka z ograniczona
InPost Finanse Sp. z 0.0.” o ]
100% odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2015
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw Opinia bez zastrzezef
InPost France SASY o Deloitte LLP France
11 rue de Provence, 75009 Paris 1092 Raport z przegladu bez zastrzezefi 22015
1)
e ;ﬁéu dapest Hungary  100%  Spolka nie podiegala badaniu 31.12.2015
InPost Malaysia?
¥3nzgg?la£aga?é)gglg$?:lma£ 100% Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2015
Malaysia
InPost Norway AS"
Ovre Prinsdals vei 34C, 1266 Oslo, 100% Spéika nie podlegata badaniu 31.12.2015
Norway
Continuum Consulting Group
InPost Paczkomaty Sp. z o.0. o
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw 100z BolandiSpazioas 31.12.2015
Opinia bez zastrzezen
InPost S.A® Deloitte Polska Spétka z ograniczona
- ) 58% odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2015
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw Opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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Inpost UK Limited"
Unit 9 Cottesbrooke Park Heartlands o Deloitte LLP UK
Business Park Daven NN11 8YL, 100% Opinia bez zastrzezen 122012
England
Continuum Consulting Group
InSupport Center Sp. z 0.0. o
ul. Krakowska 342, 32-080 Zabierzow  100%  PolandSp.zo.o., Bl 22015
Opinia bez zastrzezen
Integer EU Limited
2 Sophouli Street Chanteclair Buildin, 100% Spéika nie podlegata badaniu 31.12.2015
g
8 floor Office 801, 1096 Nikozja
. Continuum Consulting Group
Integer Group Services Sp. z 0.0. o
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw 100% Pol'ar!d Sp.zo. o, ' 31.12.2015
Opinia bez zastrzezen
. 6)
eger LKA L 4053 - 90%  Spéika nie podlegata badaniu 31.12.2015
. 1
Iigzl;?elﬁ:?rgfelfz %;i:"oli 017 100% Spoétka nie podlegata badaniu 31.12.2015
Polska Grupa Pocztowa S.A.” Continuum Consulting Group
ul. Stanistawa Augusta 75, lok. 45-47, 100% Poland Sp. z 0. o. 31.12.2015
Warszawa Opinia bez zastrzezen
1
;S(i?;?ﬂf:iﬂf” — 100%  Spélka nie podlegala badaniu 31.12.2015
Postal Terminals CZ s.r.o0.”
Opletalova 1284/37 Psc 110 00 55,00%  Spoika nie podlegata badaniu 31.12.2015
Praha 1, Nove Mesto
Postal Terminals s.r.0.”
Lamacska cesta 109, 55,00%  Spolka nie podlegata badaniu 31.12.2015
841 03 Bratislava 47
. Continuum Consulting Group
Verbis 2 Sp. z 0.0.9
. 100,00%  Poland Sp. z 0. 0., 31.12.2015
Zawita 65L, 30-390 Krakéw Opinia bez zastrzezefi
. Continuum Consulting Group
4
l‘flerMb‘jlgosr‘s’]'(: f;(’)' igfg’;;‘ Ko 100,00%  Poland Sp. z . 0., 31.12.2015
) ’ Opinia bez zastrzezen
. Continuum Consulting Group
Verbis Alfa Sp. z 0.0.%
. 100,00%  Poland Sp. z 0. 0., 31.12.2015
Zawila 65L, 30-390 Krakéw Opinia bez zastrzezeh
. Continuum Consulting Group
Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0.» N
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw 96,94%  Poland Sp.zo.0. 31122015
Opinia bez zastrzezen
InPost do Brasil (BR) 90% Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2015
Continuum Consulting Group
InPost Express sp. z 0.0. o
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw e RelncipEge o 31.12.2015
Opinia bez zastrzezen
Pralniomaty sp. z 0.0. (PL) 100% Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2015
1 udzialy w posiadaniu easyPack Sp. z 0.0.
2 udzialy w posiadaniu Granatana Limited
3 udzialy w posiadaniu Integer.pl S.A. oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.
4 udzialy w posiadaniu InPost Paczkomaty Sp. z o.0.
5 udzialy w posiadaniu Granatana Limited oraz Giverty Holding Limited
6 udzialy w posiadaniu IntegerEU Limited
7 udzialy w posiadaniu InPost S.A.
8 udzialy w posiadaniu Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0.
* Spolki k lidowane metodg praw wi §ci
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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c)  Spoiki objete konsolidacja metoda praw whasnosci:

. c r Dzien
Udzial Podmiot przeprowadzajacy bilanso
Nazwa i siedziba Sp6lki w kapitale badanie sprawozdania finansowego : y
5 z ;: N konsolidowanej
(w %) i rodzaj wydanej opinii jednostki

EasyPack Plus Self Storage LLC
Dubai Real Estate Center, Al-Qouz, 50% Spolka nie podlegala badaniu 31.12.2015
Dubai, United Arab Emirates

Tisak Inpost LLC Slavonska avenija

o . . .
11a, 10 000 Zagreb, Croatia 50% Spolka nie podlegala badaniu 31.12.2015
InQubit Sp. z 0.0.

ul. Stefana Dembego 10/100, 49% Spotka nie podlegata badaniu 31.12.2015

Warszawa

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji nastgpujace jednostki:
Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0. (PL),

InPost do Brasil (BR),

InPost Express sp. z 0.0. (PL),

Pralniomaty sp. z o.0. (PL).

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2014 roku zamknela si¢ stratg netto w wysoko$ci 31.993 tys. zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident w dniu 19 marca
2015 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu 1 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 9 czerwca 2015 roku.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca
2015 roku, zawartej pomiedzy Spétka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Marka Turczynskiego (nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach
od 23 listopada do 4 grudnia 2015 roku, od 15 lutego do 18 marca 2016 roku oraz poza siedziba
Spotki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA INTEGER.PL S.A.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pozniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;.

5. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki Dominujgcej

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujgcej
z dnia 21 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 9



GRUPA KAPITALOWA INTEGER.PL S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z catkowitych

dochodéw (w tys. zf) 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 726.534 604.068
Koszty dziatalnosci operacyjnej 786.398 618.615
Wynik na dzialalnosci operacyjnej (46.478) (5.156)
Zysk (strata) netto (41.944) (31.993)
Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

w tys. zt
Zapasy 19.835 21.850
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 293.213 280.363
Aktywa obrotowe 575.537 503.225
Suma aktywow 1.438.012 1.209.192
Kapitat (fundusz) wlasny 961.401 789.664
Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezerwy 284.858 344271
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 150.801 123.533
Suma zobowiazan i rezerw 476.611 419.528
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
— rentowno$¢ sprzedazy -6% -1%
— rentownosé netto kapitatu wlasnego -4% -4%
— wskaznik rotacji majatku 0,51 0,50
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 142 137
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 63 61
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 10 10
Plynno$é/Kapital obrotowy netto
— stopa zadluzenia 33% 35%
— stopien pokrycia majgtku kapitatem wlasnym 67% 65%
— kapital obrotowy netto (w tys. zI) 290.679 158.954
— wskaznik plynnosci 2,02 1,46
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,95 1,40

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych
tendencji:

— spadek rentownosci sprzedazy,

— wydluzenie okresu rotacji naleznosci i zobowigzan,

— spadek stopy zadluzenia,

— wazrost kapitatu obrotowego netto,

— wazrost wskaznika pltynnosci oraz wskaznika podwyzszonej ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.438.012 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace strat¢ netto w kwocie 41.944 tys. zl oraz ujemny
catkowity dochéd ogétem w kwocie 40.111 tys. z,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
171.737 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg
83.995 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objas$niajace.

Badanie obj¢lo okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gléwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujace)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentoéw opinii i raportéw z badania
sprawozdart finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
wartosci firmy z tytulu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych =z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzgdkowanych, wyrazonych w walutach obcych,

obliczenia réznic kursowych zwiazanych z inwestycjami w jednostki zalezne.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujgcej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjs.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wilasnosci. Warto§é
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
Jjednostek dywidendy.

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletnos¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierbw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spéiki Dominujgcej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepis6w prawa.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

....................................

Marek Turczynski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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