Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Everest Investments S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Everest
Investments S.A. sporzgdzonego przez jednostke dominujgcg Everest Investments S.A., zsiedzibg
w Warszawie przy ul. Stawki 2, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 wykazujgcy catkowitg strate ogétem oraz strate netto przypisang akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w kwocie 970.318 z,

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzieh 31.12.2015, ktére po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 24.891.294 zi,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.781.535 z,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujgce zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 609.169 zt,

(e) noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzgd Everest Investments S.A.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoSci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2015 r., poz.330, 613 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowo$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsa i finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

(@) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b)  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na
wyrazenie miarodajnej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
w szczegolnosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catoSciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowito wystarczajgca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb cigglty zasadami rachunkowosci,
wynikajagcymi  z Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest zgodne z wptywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa, a takze przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2015, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok
obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane
przez ustawe o rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu IQ Audyt Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3823:

Piotr Przedwojewski
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 13016

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

IQ Audyt sp. z 0.0.



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Everest Investments S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Everest Investments S.A. sporzgdzonego przez jednostke dominujgcg Everest Investments S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa, (zwanej dalej Grupg Kapitatowq).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015 wykazujgcy ujemny catkowity dochdéd ogétem oraz strate netto przypisang
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 970.318 zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015, ktére po
stronie aktywéw i pasywoéw wykazuje sume 24.891.294 zi,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.781.535 z,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 609.169 zt,

(e) Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd Everest Investments S.A. oraz
osobe odpowiedzialng za sporzgdzenie sprawozdania finansowego dnia 21.03.2016 r. Raport ten powinien
by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Everest
Investments S.A. zdnia 21.03.2016 r. dotyczgcg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

I Ogodlna charakterystyka Grupy Kapitatowej 2
Il. Ogodlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg 2
1. Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg 4
V. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
V. Podsumowanie badania 5
VI. Analiza finansowa 6
VII. Stwierdzenia biegtego rewidenta 10

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu IQ Audyt Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3823:

Piotr Przedwojewski
Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 13016

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
1Q Audyt Sp. z o.0.




Grupa Kapitalowa Everest Investments S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Ogoélna charakterystyka Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A realizowana jest w obecnym ksztatcie od
dnia 19 stycznia 2015 r. tj. od momentu przejecia kontroli nad Everest Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2015 jest nastepujacy:

Spotka dominujaca

Everest Investments S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 2.

Spotki zalezne objete konsolidacjg

Kontrola bezposrednia Udziat w kapitale
podstawowym  Udziat w catkowitej
Spotki liczbie gtosow
Everest Towarzystwo Funduszy Everest Investments
Inwestycyjnych S.A. S.A. 100% 100%
Everest Investments
Everest Dom Inwestycyjny Sp. zo.0. S.A. 100% 100%
Everest Dom Inwestycyjny Sp. z0.0.  Everest Investments
S.KA. S.A. 100% 100%

Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

(a)

Spotka dominujaca

Everest Investments S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Stawki 2.

Everest Investments S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Stawki 2.

Akt zatozycielski Everest Investments S.A. sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariuszy Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka spotki cywilnej we Wroctawiu,
Rynek nr 7, w dniu 06.02.2008, Repertorium A nr 757/2008. W dniu 14.03.2008 Spodtka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000301483.

Spotka dominujgca posiada nadany jej w dniu 11.04.2008 numer identyfikacji podatkowej NIP
8971739404 oraz statystycznej w systemie REGON 020684224 z dnia 17.02.2010.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujgcej zgodnie ze statutem jest pozostata
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i -
funduszéw emerytalnych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegty okres obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 zostato
zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Orzycka 6 i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdétki za ubiegty okres obrotowy zostato zatwierdzone
uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 29.06.2015. Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu
29.06.2015 postanowito pokry¢ strate spétki za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
w wysokosci 43.482.212 zt. z kapitatu zapasowego Spotki oraz z zyskow lat przyszlych Spoétki.

Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
17.07.2015.

Wiadze Spétki dominujgcej stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
i Zarzad.

1Q Audyt Sp. z o.0. 2



Grupa Kapitalowa Everest Investments S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

(i)

()

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki Dominujgcej byli:

e Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu (do 19.01.2015)

e Piotr Sieradzan - Prezes Zarzgdu (od 19.01.2015)

o Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu (do 19.01.2015)

e Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu (do 19.01.2015)

e Grzegorz Pietrucha - Cztonek Zarzadu (od 3.07.2015 do 29.02.2016)
e Agnieszka Potocka—Otubiec - Czilonek Zarzgdu (od 3.07.2015)

Kapitat podstawowy Spétki dominujgcej na dzieh bilansowy wynosit 13.815.294 zt i dzielit sie na
13.815.294 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego
wynosita 24.436.992 zi.

Akcje w Spotce dominujgcej na dzien bilansowy byty objete nastepujgco:
%

flose¢ Wartosé posiadanyc

udziatlow udziatow w zt h glosow

Everest Investments Holding S.A. 8 567 000 62,01% 62,01%
Pozostali 5248 294 37,99% 37,99%
13 815 294 100,0% 100,0%

W ciggu badanego okresu oraz do dnia zakonczenia badania miaty miejsce nastepujgce zmiany
w strukturze wiasnosci udziatéw Spotki dominujgce;j:

e Emisja akcji serii F

W okresie od 11 lutego 2015 r. do 24 lutego 2015 r. Spoétka przeprowadzita emisje prywatng akcji
zwyktych na okaziciela serii F. W ramach przeprowadzonej emisji objete zostato 400.000 akcji po
cenie emisyjnej wynoszgcej 5,00 zt za akcje. Lgczna wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji AKcji
serii F, rozumianej jako iloczyn liczby papierow warto$ciowych objetych ofertg i ceny emisyjne;j
wyniosta 2.000.000 zt. Emisja akcji serii F zostata zarejestrowana w KRS.

e Emisja akgcji serii G

W okresie od 11 lutego 2015 r. do 16 lipca 2015 r. Spdtka przeprowadzita emisje prywatng akcji
zwyktych na okaziciela serii G. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu
zakfadowego Spétki w dniu 30 lipca 2015. W ramach przeprowadzonej emisji objete zostato
180.000 akcji po cenie emisyjnej wynoszacej 5,00 zt za akcje. tgczna wartos¢ przeprowadzone;j
subskrypcji Akcji serii G, rozumianej jako iloczyn liczby papierow warto$ciowych objetych ofertg i
ceny emisyjnej wyniosta 900.000 zt. Emisja akcji serii G zostata zarejestrowana w KRS.

e Emisja akcji serii H

W dniu 13 listopada 2015 r. zostata zakonczona subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda ("Akcje serii H") emitowanych na podstawie uchwaty nr 2
Zarzadu Spditki z dnia 13 listopada 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spofki
w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H w ramach
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji Akcji
serii H objetych zostato 235.294 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja z
zaoferowanych tgcznie 235.294 sztuk akcji bedgcych przedmiotem subskrypciji. Cena emisyjna
Akcji serii H wyniosta 4,25 zt za kazdg akcje. Emisja akcji serii H zostata zarejestrowana w KRS.

(m) Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 zostato

zbadane przez IQ Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Koszykowej 6 i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

1Q Audyt Sp. z o.0. 3



Grupa Kapitalowa Everest Investments S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Jednostki zalezne objete konsolidacja

(n) Podstawowe dane podmiotéw zaleznych objetych konsolidacjg w badanym okresie przedstawiono

ponizej.

Dane jednostki

Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0.

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0.
S.KA.

Adres siedziby
Warszawa, ul. Stawki 2

Warszawa, ul. Stawki 2

Warszawa, ul. Stawki 2

Zakres dziatalnosci operacyjnej
Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami

Dziatalnos$¢ polegajgca na posrednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych

Dziatalno$¢ polegajgca na petnieniu funkgji
Komplementariusza spétki Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z o.0.

(0) Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych bezposrednio od Everest Investments S.A. jest
zwigzany z dziatalnoscig jednostki bezposrednio dominujgcej.

(p) Sprawozdanie finansowe spoétek zaleznych bezposrednio od Everest Investments S.A. objetych
konsolidacjg za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 nie podlegaty, zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, obowigzkowi badaniu poza Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Na potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano przegladu danych
finansowych spétek zaleznych nieobjetych badaniem.

(q) Sprawozdanie finansowe Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato zbadane
przez 1Q Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Koszykowej 6 i uzyskato opinie bez

zastrzezen.

111 Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacijg

(a) Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za
okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 jest pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporzgdzonym przez Grupe w obecnym jej ksztatcie.

(b) Nabycie kontrolnego pakietu akcji Everest TFI S.A. i podwyzszenie kapitatu zaktadowego tej

spotki

W dniu 12 stycznia 2015 r. Spdtka wyrazita zgode na przejecie diugu WDM Inwestycje Sp. z 0.0.
wobec Emitenta w tgcznej wysokosci 20,59 min zt przez spétke SIG Limited z siedzibg w Sliema,
Malta. Na powyzej wskazany diug sktadata sie cze$¢ wierzytelnosci Spotki wobec WDM
Inwestycje Sp. z o0.0. z tytulu sprzedazy w dniu 23 grudnia 2014 r. wszystkich aktywow
finansowych posiadanych przez Spétke na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. W dniu 19 stycznia
2015 r. Spotka zawarta z SIG Limited (spotka prawa maltanskiego) umowe cywilnoprawng
dotyczgcg nabycia przez Emitenta 999.999 akcji imiennych spdtki Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych ok. 90,50% udziatu w
kapitale zakladowym i ok. 90,50% udziatu w ogolnej liczby gtoséw na WZ tej Spditki) za tgczng
kwote ok. 20,59 min zt. Zaptata przez Emitenta fgcznej ceny sprzedazy za wszystkie 999.999 akcji
Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wysokosci ok. 20,59 min zt nastgpita w
formie wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci SIG Limited wobec Emitenta z tytutu zawartej
umowy sprzedazy akcji Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz wierzytelnosci
Emitenta wobec SIG Limited, na ktére skfadata sie czes¢ wierzytelnosci Spétki wobec WDM
Inwestycje Sp. z 0.0. z tytutlu sprzedazy wszystkich aktywoéw finansowych posiadanych przez
Emitenta na rzecz WDM Inwestycje Sp. 0.0.

W dniu 26 stycznia 2015 r. Spotka nabyta 105.001 kolejnych akcji spétki Everest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wyniku czego uzyskata udziat w tym przedsiebiorstwie na
poziomie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw.

1Q Audyt Sp. z 0.0.



Grupa Kapitalowa Everest Investments S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

(c)

W nastepstwie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki zaleznej Everest TFI S.A. z
siedzibg w Warszawie, ktére odbyto sie w dniu 9 kwietnia 2015 r. i podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki Everest TFI S.A w drodze subskrypcji zamknietej w
ramach prawa poboru z kwoty 1.105.000 zt do kwoty 1.155.000 zt (jeden milion sto piecdziesigt
piec tysiecy ztotych), Emitent w dniu 13 kwietnia 2015 r. objgt 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akciji
Everest TFI S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej nastgpito w drodze emisji
50.000 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda. Akcje serii C nie
sg uprzywilejowane. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 10,00 zt (dziesie¢ ztotych)
kazda. Wszystkie wyemitowane nowe akcje zostaty objete przez Emitenta, ktéry pokryt je w
catosci wktadem pienieznym o wartosci 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych). Emitent po
zarejestrowaniu w KRS w dniu 24 kwietnia 2015 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Everest
TFI S.A. w wyniku emisji akcji serii C tej spotki, w dalszym ciggu posiada bezposrednio 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spofki zaleznej
Everest TFI S.A.

Objecie udziatéw w spétce Everest Funds LLC

W dniu 6 lutego 2015 r. Spétka objeta emisje 10.000 udziatdw spotki EVEREST Funds, LLC
(stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu tej Spotki). Spodtka nie jest istotna z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Everest Investments S.A. i nie zostata wigczona do
konsolidaciji.

Objecie udziatéw oraz akcji w spotkach Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. oraz Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z 0.0. Sp. k.

W dniu 11 wrzesnia 2015 r. Spotka dokonata zakupu 510 udziatdw spotki Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z o.0. oraz 90 akcji serii A spdtki Everest Dom Inwestycyjny Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo - Akcyjna (stanowigcych 100% udziatu w
kapitatach zaktadowych i w ogdlnej liczby gtoséw na Walnych Zgromadzeniach tych Spotek).

Ogodlne informacije dotyczace przeprowadzonego badania

IQ Audyt Sp. z o0.0. zostata wybrana na audytora Spétki dominujgcej uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 03.03.2016.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 04.03.2016 pomiedzy Everest Investments S.A. jako Zleceniodawcg a IQ Audyt
Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie przy ul. Koszykowej 6, jako Zleceniobiorca, w okresie od
04.03.2016 do 21.03.2016, z przerwami.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
Spotek objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

Spotka udzielita Biegtemu Rewidentowi informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania. Otrzymano od Zarzadu Spédtki dominujgcej oswiadczenie z dnia 21.03.2016
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajgcych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

1Q Audyt Sp. z o.0. 3
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Podsumowanie badania

(c)

(d)

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzgdzone
na dzien 31.12.2015 r. i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2015
do 31.12.2015 r. Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2015 do
31.12.2015 r. Ubiegty okres obrotowy obejmuje okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za biezgcy okres obrotowy
sporzadzone zostato zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejskg, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych
w skfad Grupy objetych konsolidacja.

Spotka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng, na ktérg sktadajg sie:
e  sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy,
e  korekty i wytagczenia konsolidacyjne.

W przypadku zastosowania metody konsolidacji petnej, sumowaniu podlegaty w petnej wysokosci
wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat jednostki dominujgce;j
i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytgczen konsolidacyjnych.

W wyniku konsolidacji wytgczeniem konsolidacyjnym podlegaty:

e  kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,

e warto$¢ udziatdbw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji dlugoterminowych aktywow
finansowych jednostki dominujgcej,
wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,
przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

1Q Audyt Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa Everest Investments S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

VI. Analiza finansowa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2015 roku

Biezacy Ubiegty Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty
okres okres (A-B) (A-B)/B okres okres
zt zt zt % Struktura % Struktura %
Aktywa trwate 20 542 944 3040 20 539 904 >1 000% 83% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 204 951 0 204 951 n/a 1% 0%
Warto$ci niematerialne 4 680 0 4 680 n/a 0% 0%
Wartos¢ firmy 20 146 185 0 20 146 185 n/a 81% 0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 151 367 0 151 367 n/a 1% 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35 761 3040 32721 >1 000% 0% 0%
Aktywa obrotowe 4 348 350 21739 962 -18 191 612 -84% 17% 100%
Zapasy 1087 0 1087 n/a 0% 0%
Naleznosci handlowe 6 904 9 840 -2 936 -30% 0% 0%
Pozostate naleznosci 973 367 21590 976 -21 417 609 -99% 4% 99%
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 1326 374 0 1326 374 n/a 5% 0%
Pozostate aktywa finansowe 1296 698 0 1296 698 n/a 5% 0%
Rozliczenia migdzyokresowe 6 585 10 980 -4 395 -40% 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 737 335 128 166 609 169 475% 3% 1%
AKTYWA RAZEM 24 891 294 21743 002 3148 292 14% 100% 100%

IQ Audyt Sp. z o0.0.



Grupa Kapitalowa Everest Investments S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2015 roku

Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki
dominujace;j

Kapitat zaktadowy

Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania

Pozostate rezerwy

PASYWA RAZEM

A B
Biezacy Ubiegly Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty
okres okres (A-B) (A-B)/B okres okres
zt zt zt % Struktura % Struktura %
24 436 992 21 655 457 2781535 13% 98% 100%
24 436 992 21 655 457 2781535 13% 98% 100%
13 815294 13 000 000 815 294 6% 56% 60%
8439 783 19 975 000 -11 535 217 -58% 34% 92%
3152 233 9 826 300 -6 674 067 -68% 13% 45%
0 22 336 369 -22 336 369 -100% 0% 103%
-970 318 -43 482 212 42 511 894 -98% -4% -200%
0 0 0 n/a 0% 0%
209 889 0 209 889 n/a 1% 0%
112 074 0 112 074 n/a 0% 0%
97 815 0 97 815 n/a 0% 0%
244 413 87 545 156 868 179% 1% 0%
100 052 0 100 052 n/a 0% 0%
21383 0 21383 n/a 0% 0%
46 359 60 762 -14 403 -24% 0% 0%
21 262 10783 10479 97% 0% 0%
55 357 16 000 39 357 246% 0% 0%
24 891 294 21 743 002 3 148 292 14% 100% 100%

IQ Audyt Sp. z o.0.
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za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych
Koszty rodzajowe

Amortyzacja
Zuzvcie materiatow i eneraii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Strata ze sprzedazy instrumentéw finansowych
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przvchodv operacvine

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw wtasnosci

Zvsk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Zysk  (strata) przypisana  akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi
dominujacemu

Biezacy Ubiegly Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty
okres okres (A-B) (A-B)/B okres okres

zt zt zt % Struktura % Struktura %

12 161 6 328 091 -6 315930 -100% 100% 100%

0 15000 -15 000 -100% 0% 0%

12 161 0 12 161 n/a 100% 0%

0 6 313 091 -6 313 091 -100% 0% 100%

1140 377 5494 449 -4 354 072 -79% >1000% 87%
29784 4003 25781 644% 245% 0%
82423 1915 80 508 >1 000% 678% 0%
521 175 527 031 -5 856 1% >1 000% 8%
7 331 103 259 -95 928 -93% 60% 2%
294 249 354 462 -60 213 -17% >1 000% 6%
20 628 29 406 -8 778 -30% 170% 0%
33 051 16 150 16 901 105% 272% 0%
151736 4 458 223 -4 306 487 -97% >1000% 70%
-1128 216 833 642 -1 961 858 -235% >-1 000% 13%
11 145 127 11018 8676% 92% 0%
44 809 411 44 398 10802% 368% 0%

-1 161 880 833 358 -1 995 238 -239% >-1 000% 13%
363 729 18 109 587 17 745 858 -98% >1 000% 286%
2852 37 846 098 37 843 246 -100% 23% 598%

0 -23 918 293 23918 293 -100% 0% -378%

-801 003 -42 821 446 42 020 443 -98% >-1 000% -677%
169 315 -3515078 3 684 393 -105% >1 000% -56%
-970 318 -39 306 368 38 336 050 -98% >-1 000% -621%
-970 318 -39 306 368 38 336 050 -98% >-1 000% -621%
0 4175 844 -4 175 844 -100% 0% 66%

-970 318 -43 482 212 42 511 894 -98% >-1 000% -687%

IQ Audyt Sp. z o.0.
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownos$¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majgtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubieglych okreséw charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- produktywnos$¢ majatku ogdtem

- produktywnos$¢ majatku trwatego

- produktywnos$¢ kapitatu wlasnego

- szybkos$¢ obrotu naleznosci

Wskazniki rentownosci

- rentownos$¢ sprzedazy netto

- rentownos$c¢ sprzedazy brutto

- rentownos$¢ majatku ogoétem

- rentownos$¢ kapitatu wlasnego

Wskazniki finansowania

- stopa zadtuzenia

- szybkos$¢ obrotu zobowigzan

- pokrycie majatku trwatego
kapitatem wtasnym

- trwatos¢ struktury finansowania

przychody ze sprzedazy

przecietny stan aktywéw

przychody ze sprzedazy

przecietny stan aktywow trwatych

przychody ze sprzedazy

przecietny stan kapitatu wlasnego

przec. stan naleznosci handlowych x 365 dni

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto

przychody ze sprzedazy

zysk/strata ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto

przecietny stan aktywéw

zysk/strata netto

przecietny stan kapitatu wtasnego

suma zobowigzan dtugo i krétkoterminowych

suma pasywow

przec. stan zobowigzan handlowych x 365 dni

koszt wiasny sprzedazy

kapitat wtasny

aktywa trwate

kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe

suma pasywow

dni

%

%

%

%

dni

Biezacy
okres

0,00

0,00

0,00

251

>-1 000

>-1 000

-4,16

-4,21

0,02

17

1Q Audyt Sp. z 0.0.

Ubiegty
okres

0,11

23,78

0,13

-243,17

13,17

-26,01

-31,61

0,00

22

>1 000

1,00
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Wskazniki ptynnosci

- ptynnosci |

- ptynnosci Il

- ptynnosci Ill

Wskazniki rynku kapitatlowego

- zysk/strata na jedng akcje

- cena do zysku/straty na jedng
akcje

- kapitat wtasny na jedng akcje

aktywa obrotowe ogoétem

zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe ogétem - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

Srodki pieniezne

zobowigzania krotkoterminowe

zysk/strata netto

ilos¢ wyemitowanych akcji

cena rynkowa jednej akcji

zysk/strata netto na jedng akcje

kapitat wtasny

ilos¢ wyemitowanych akcji

zt

zt

Koniec
biezacego
okresu

17,79

17,79

3,02

-0,07

-27,05

1,77

1Q Audyt Sp. z 0.0.

Koniec

ubiegtego

10

okresu

0,00

0,00

0,00

-3,34

-1,67

1,67
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VIL.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(b)

(c)

(e)

(f)

(9

(h)

(k)

Zarzgd Spotki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zgdane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym
czasie dla celéow przeprowadzenia badania oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu
do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania zapewnia
wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatdw oraz ustalenie udziatdbw mniejszosci
zostaty przeprowadzone prawidtowo.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostata zachowana
ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

Wytagczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Wytgczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spoftki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne
w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz.
259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres biezgcy.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Zakres badania nie byt ograniczony.
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