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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
Skonsolidowany raport roczny za 2015r. Oswiadczenie Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych, Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy.

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych ((t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r.

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg Everest Investments S.A. uchwatg nr 03/2016 z dnia 3 marca 2016 r. w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza wybrata spotke 1Q Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Koszykowa 6, 00-
564 Warszawa, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000431702, NIP 7010353301, REGON 146282471, wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3823 - do przeprowadzenia badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Everest Investments S.A. za rok obrotowy 2015 i
przeprowadzenia przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Everest Investments
S.A. za | pétrocze 2016 roku.

Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta, oraz koszt badania ponoszony przez
Spotke.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym sg ustalane
przez Narodowy Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach
objetych historycznymi danymi finansowymi:

Kurs EUR/PLN 2015 2014
- dla danych bilansowych 4,2615 4,2623
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1848 4,1893

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkoéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu (w tys. PLN i tys. EUR).

| Wyszczegdlnienie | PLN | EUR | PLN | EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 12 8 6328 1511
Koszt wlasny sprzedazy 1140 273 5494 1312
Zysk (strata_) na dziatalnosci 1162 278 833 199
operacyjnej

Zysk (strata) brutto -801 -191 -42 821 -10 222
Zysk (strata) netto -970 -232 - 43 482 -10 379
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 13 815 294 13815 294 13 000 000 13 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykig -0,07 -0,02 33 08
(zt/euro)

BILANS 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate 20543 4821 3 1
Aktywa obrotowe 4348 1020 21740 5100
Kapitat wtasny 24 437 5734 21 655 5081
Zobowigzania dtugoterminowe 210 49 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 244 57 88 21
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,8 0,4 1,7 0,4
RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEiNYCH 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Przeplywy pieniezne netto z R } } B
dziatalnosci operacyjnej 700 167 1249 298
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej 50 12 516 123
Przeptywy pienigzne netto 2 1260 301 265 63
dziatalnosci finansowe;j
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO
31 GRUDNIA 2015 R.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej

Nazwa: Everest Investments S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: 00-193 Warszawa, ul. Stawki 2
Kraj rejestracji: Polska
Spotka holdingowa budujgca Grupe Kapitatlowg Everest
Podstawowy przedmiot dziatalnos¢: zarzadzajgcg aktywami i dystrybuujgcg produkty
finansowe

Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, Xl

Organ prowadzacy rejestr. Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 020684224

Czas trwania grupy kapitalowej
Grupa zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Dane
porébwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. dla skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 r. dla skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wkasnym.

IV. Skiad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania

Zarzad na dzien 31 grudnia 2015 r.

Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
Grzegorz Pietrucha - Czlonek Zarzadu
Agnieszka Potocka-Otubiec - Czlonek Zarzadu

Zarzad na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
Agnieszka Potocka-Otubiec - Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. w sktadzie Zarzgdu Jednostki dominujgcej zaszly nastepujgce zmiany

osobowe:
- w dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta ztozyt rezygnacije

z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu oraz z cztonkostwa w Zarzgdzie Spotki z dniem 19 stycznia 2015 .,

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki odwotata z dniem 19 stycznia 2015 r. z funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu Spdtki Pana Wojciecha Gudaszewskiego oraz z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spéiki Pana Adriana
Dzielnickiego,

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoftki podjeta uchwate, na mocy ktérej powotata z dniem 19 stycznia
2015 r. na funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta Pana Piotra Sieradzana,

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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- w dniu 3 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, na mocy ktdrej powotata z dniem 3 lipca 2015 r. na
funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta Pana Grzegorza Pietruche,

- w dniu 3 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate, na mocy ktdrej powotata z dniem 3 lipca 2015 r. na
funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta Panig Agnieszke Potockg—Otubiec.

Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Magdalena Grzybowska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Jasinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Jaskolski - Czlonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sieradzan - Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Sokolnicki - Czonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. w skiadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej zaszly
nastepujgce zmiany osobowe:
- w dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwaty, na mocy

ktorych odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki dotychczasowg Rade Nadzorczg, tj. odwotato nastepujgce
osoby: (i) Pana Grzegorza Bubele, (ii) Pana Tadeusza Gudaszewskiego, (iii) Pana Mieczystawa Woajciaka, (iv) Panig
Zofie Dzielnicka, (v) Panig Marianne Kowalska,

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwaty, na mocy
ktorych powotato z dniem 19 stycznia 2015 r. do skladu Rady Nadzorczej Spétki nastepujgce osoby: (i) Panig
Magdalene Grzybowska, (i) Pana Pawta Jasinskiego, (ii) Pana Michata Jaskdlskiego, (iv) Pana Tadeusza
Sieradzana, (v) Pana Marka Sokolnickiego.

V. Biegli rewidenci
IQ Audyt Sp. z o.0.

ul. Koszykowa 6
00-564 Warszawa

\%

. Prawnicy

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Everest Investments S.A. korzystata z pomocy nastepujacych
kancelarii prawnych:

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie
Kancelaria Adwokacka WhitestoneLegal Tymon Kulczycki

Kancelaria Radcowska Chmaj i Wspdlnicy Sp. k.

Marciniuk i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Doradztwo Podatkowe i Prawne

Swieca i WspolInicy Kancelaria Prawna Spétka Komandytowa

agrODOE

VII. Banki

Bank Przemystowo-Handlowy S.A. z siedzibg w Krakowie
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie

Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie

Alior Bank S.A.

Volkswagen Bank Polska S.A.

PKO BP S.A.

Credit Agricole Bank Polska S.A.

NoosrwdE

VIIl. Notowania na rynku regulowanym

1. Informacje ogélne:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: EVE
Sektor na GPW: Finanse inne

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6
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Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

2.  System depozytowo —rozliczeniowy:

Everest Investments S.A.
3. Kontakty z inwestorami: e-mail: ir@everestinvestments.com
Telefon: +48 22 110 00 25

IX. Znaczacy akcjonariusze Jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

: Udziat w
ey ogolnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji =~ Warto$é akgij kapitale Liczba glosow = 299Nl
0 gtosow na WZA
zaktadowym%
(%)
Everest Investments Holding S.A. * 8 567 000 8 567 000 62,01% 8 567 000 62,01%
Pozostali 5248 294 5248 294 37,99% 5248 294 37,99%
Razem 13 815 294 13 815 294 100,00% 13 815 294 100,00%

* spotka Everest Investments Holding S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zalezng od spétki SIG Limited (z siedzibg
w Sliema, Malta)

X. Spoftki zalezne i stowarzyszone
Spotki zalezne

Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — z siedzibg w Warszawie jest spétkg zalozong w grudniu
2012 r. przez Pana Piotra Sieradzana, ktéra obecnie ubiega sie o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. w przypadku uzyskania zezwolenia KNF na dzialalnos¢ w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi zamierza rozpocza¢ dziatalnos¢ skupiajgca sie w poczgtkowym okresie na tworzeniu i zarzgdzaniu
zamknietymi funduszami inwestycyjnymi.

Podmiot zalezny Emitenta - Everest TFl S.A. w czerwcu 2013 r. wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzgdzania nimi. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu wniosek ten nie zostat jeszcze rozpatrzony przez KNF.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsigbiorstwa.

Everest Dom Inwestycyjny Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowo-Akcyjna
(poprzednia nazwa Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. SKA) z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w kwietniu 2007
roku. Spodtka zostata nabyta przez Emitenta 11 wrzesnia 2015 roku. Spdétka posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych wydang w dniu 18 grudnia 2007 r. Na dzien 31 grudnia
2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie jest
spotkg zatozong w marcu 2007 roku petnigca funkcje komplementariusza Fabryka Zyskéw Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo—Akcyjna. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w
Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA jest podmiotem, za pomocag ktérego Grupa Kapitatowa rozwaza
rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z zarzgdzaniem aktywami w Stanach Zjednoczonych. Podmiot nie
rozpoczat prowadzenia dziatalno$ci operacyjne;j.

Spotka EVEREST Funds, LLC wchodzgca w skiad Grupy Kapitatowej nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wymienionej jednostki sg nieistotne. Kapitat zaktadowy jednostki wynosi 100
USD. EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31
grudnia 2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zakladowym oraz 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7


mailto:office@everestinvestments.com

GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Everest Investments S.A., na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF
rozpoznaje kontrole nad spdtkami zaleznymi zgodnie z MSR 27, uznajac za jednostke zalezng takg jednostke, w
ktérej posiada bezposrednio lub posrednio - poprzez swoje jednostki zalezne - wiecej niz potowe praw gtosu w danej
jednostce chyba, ze w wyjgtkowych okolicznosciach mozna w sposéb oczywisty udowodni¢, ze taka wlasnosé nie
powoduje sprawowania kontroli.

Spotki stowarzyszone

Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2015 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.

XI. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej

Everest Investments S.A.
(podmiot dominujgcy)

EVEREST Everest Dom
Towarzystwo Funduszy E;II%%%SOE‘/F;;;:{’ML:‘VC Inwestycyjny Sp. z o.0.
Inwestycyjnych S.A. K711 000 e (100,00% udziatu w KZ i
(100,00% udziatu w KZ i ; b ‘ VDVZ 100,00% w gtosach na
100,00% w gtosach na WZ) GueREsl e ) W)

Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z o.0.

S.K.A (100,00% udziatu
w KZ i100,00% w gtosach
na WZ)

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, tj. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. oraz po jego
zakonczeniu miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

1. NABYCIE KONTROLNEGO PAKIETU AKCJI EVEREST TFI S.A. | PODWYZSZENIE KAPITALU
ZAKLADOWEGO TEJ SPOLKI

W dniu 12 stycznia 2015 r. Spdtka wyrazita zgode na przejecie dlugu WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wobec Emitenta w
tacznej wysokosci 20,59 min zt przez podmiot zalezny od Pana Piotra Sieradzana - spotke SIG (Sieradzan
Investment Group) Limited z siedzibg w Sliema, Malta. Na powyzej wskazany dtug sktadata sie czes¢ wierzytelnosci
Spétki wobec WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z tytulu sprzedazy w dniu 23 grudnia 2014 r. wszystkich aktywow
finansowych posiadanych przez Spétke na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. W dniu 19 stycznia 2015 r. Spdtka
zawarta z SIG (Sieradzan Investment Group) Limited (spdtka prawa maltanskiego) umowe cywilnoprawng dotyczaca
nabycia przez Emitenta 999.999 akcji imiennych spotki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych ok. 90,50% udziatu w kapitale zakladowym i ok. 90,50% udziatu w
ogolnej liczby gtoséw na WZ tej Spotki) za tgczng kwote ok. 20,59 min zt. Zaptata przez Emitenta tgcznej ceny
sprzedazy za wszystkie 999.999 akcji Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wysokosci ok. 20,59
min zt nastgpita w formie wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci SIG Limited wobec Emitenta z tytulu zawartej
umowy sprzedazy akcji Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz wierzytelnosci Emitenta wobec SIG
Limited, na ktore sktadata sie czes¢ wierzytelnosci Spotki wobec WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy
wszystkich aktywdw finansowych posiadanych przez Emitenta na rzecz WDM Inwestycje Sp. o.0.

W dniu 28 stycznia 2015 r. Spotka nabyta 105.001 kolejnych akcji spotki Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w wyniku czego uzyskata udziat w tym przedsigbiorstwie na poziomie 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow.
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w zfotych o ile nie podano inaczej)

W nastepstwie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki zaleznej Everest TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktore odbyto sie w dniu 9 kwietnia 2015 r. i podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki Everest TFI
S.A w drodze subskrypcji zamknietej w ramach prawa poboru z kwoty 1.105.000 zt do kwoty 1.155.000 zt (jeden
milion sto piecdziesigt pig¢ tysiecy ztotych), Emitent w dniu 13 kwietnia 2015 r. objgt 50.000 (piecdziesiat tysiecy)
akcji Everest TFI S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spoétce zaleznej nastgpito w drodze emisji 50.000 akcji
imiennych serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane. Cena
emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda. Wszystkie wyemitowane nowe akcje
zostaly objete przez Emitenta, ktéry pokryt je w catosci wktadem pienieznym o wartosci 500.000 zt (piecset tysiecy
ztotych). Emitent po zarejestrowaniu w KRS w dniu 24 kwietnia 2015 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Everest
TFI S.A. w wyniku emisji akcji serii C tej spotki, w dalszym ciggu posiada bezposrednio 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym oraz liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki zaleznej Everest TFI S.A.

2. OBJECIE UDZIALOW W SPOLCE EVEREST FUNDS LLC

W dniu 6 lutego 2015 r. Spotka objeta emisje 10.000 udziatow spoétki EVEREST Funds, LLC (stanowigcych 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki).

3. OBJECIE UDZIALOW ORAZ AKCJI W SPOLKACH EVEREST DOM INWESTYCYJNY SP. Z 0.0. ORAZ
EVEREST DOM INWESTYCYJNY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYJNA

W dniu 11 wrzesnia 2015 r. Spotka dokonata zakupu 510 udziatéw spotki Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. oraz
90 akc;ji serii A spotki Everest Dom Inwestycyjny Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo -
Akcyjna (stanowigcych 100% udziatlu w kapitatach zaktadowych i w ogdlnej liczby gtoséw na walnych
zgromadzeniach tych spétek).

Inne zmiany i dokonane inwestycje kapitatowe istotne dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j
4. OBJECIE AKCJI W DOMU MAKLERSKIM AURIS INVESTMENT MANAGAMENT SPOLKA AKCYJNA

W dniu 23 grudnia 2015 r. Spoétka dokonata zakupu 50.000 akcji spotki Auris Investment Management S.A.
(stanowigcych 5,26% udziatu w kapitale zaktadowym i 2,70% w ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
spotki), domu maklerskiego licencjonowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego, posiadajgcego zezwolenie na
dziatanie w zakresie zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza ilo$¢ instrumentow
finansowych oraz w zakresie doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 18 stycznia 2016 r. nastagpita zmiana firmy spétki Auris Investment Management S.A. na Everest Investment
Management S.A.

Spotka Everest Investment Management S.A (d. Auris Investment Management S.A.) nie wchodzi w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta.

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 21 marca 2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015—- 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EVEREST INVESTMENTS S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

NOTA 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 1,2 12 161 6 328 091
Przychody ze sprzedazy produktow 0 15 000
Przychody ze sprzedazy ustug 12 161 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych 0 6 313091
Koszty rodzajowe 3 1140 377 5494 449
Amortyzacja 29784 4003
Zuzycie materiatow i energii 82423 1915
Ustugi obce 521175 527 031
Podatki i optaty 7 331 103 259
Wynagrodzenia 294 249 354 462
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 20 628 29 406
Pozostate koszty rodzajowe 33051 16 150
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0
Strata ze sprzedazy instrumentow finansowych 151 736 4 458 223
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1128 216 833 642
Pozostate przychody operacyjne 4 11 145 127
Pozostate koszty operacyjne 4 44 809 411
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 161 880 833 358
Przychody finansowe 5 363 729 18 109 587
Koszty finansowe 5 2 852 37 846 098
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
xcgioa(;rav; r;\)//vs\lfv?acgn (()sétcr;'atach) netto jednostek rozliczanych 0 - 23918 293
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -801 003 - 42 821 446
Podatek dochodowy 6 169 315 -3515078
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -970 318 - 39 306 368
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto -970 318 - 39 306 368
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 4175 844
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu -970 318 -43 482 212
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 8
Podstawowy za okres obrotowy -0,07 -3,34
Rozwodniony za okres obrotowy -0,07 -3,34
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,07 -3,34
Rozwodniony za okres obrotowy -0,07 -3,34
Zys!( (strat-a) netto na jedng akcje z dziatalnosci 0 0
zaniechanej (w zf)

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w zfotych o ile nie podano inaczej)

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Czionek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sq w zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Zysk (strata) netto -970 318 - 39 306 368
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i 0 0
strat w kolejnych okresach
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
aranica
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajgcych za granicg
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub
straty biezgcego okresu
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkow pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana
do zysku lub straty biezgcego okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat w kolejnych okresach
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczen
Udziat w dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych*
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych -970 318 - 39 306 368
S.uma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 4 175 844
niekontrolujgcym
Sum_a d_ochodow catkowitych przypadajaca na podmiot -970 318 .43 482 212
dominujacy
Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu
Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate 20 542 944 3040
Rzeczowe aktywa trwate 10 204 951 0
Wartosci niematerialne 11 4 680 0
Warto$¢ firmy 12 20 146 185 0
Nieruchomosci inwestycyjne 13 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych 14 0 0
metodg praw wtasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie

) e 15 0 0

objetych konsolidacjg

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 151 367 0
Pozostate aktywa finansowe 19 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 35761 3040
Pozostate aktywa trwate 16 0 0
Aktywa obrotowe 4348 350 21 739 962
Zapasy 20 1087 0
Naleznosci handlowe 22 6 904 9 840
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 23 973 367 21590 976
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktng finansowe wycenione w wartosci godziwej przez 18 1326 374 0
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 19 1296 698 0
Rozliczenia miedzyokresowe 24 6 585 10 980
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 737 335 128 166
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 24 891 294 21 743 002

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej cd.

PASYWA NOTA 31.12.2015 31.12.2014

Kapitat wtasny 24 436 992 21 655 457
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 24 436 992 21 655 457
Kapitat zaktadowy 26 13 815 294 13 000 000
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 27 8 439 783 19 975 000
nominalnei

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 28 3152 233 9 826 300
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 29 0 22 336 369
Wynik finansowy biezgcego okresu -970 318 -43 482 212
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0
Zobowigzanie dlugoterminowe 209 889 0
Kredyty i pozyczki 30 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 31,37 112 074 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 32 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 97 815 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 38 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 39 0 0
Pozostate rezerwy 40 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 244 413 87 545
Kredyty i pozyczki 30 100 052 0
Pozostate zobowigzania finansowe 37 21383 0
Zobowigzania handlowe 33 46 359 60 762
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 34 21 262 10 783
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 38 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 39 0 0
Pozostate rezerwy 40 55 357 16 000
Zobov_viazania bggpoérednio zwigzane z aktywarpi 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 24 891 294 21 743 002

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Czlonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym

. Kapitat . .
K t zakt
apital zakladowy zapasowy ze . . Wynik Sl K?p'ta'. :
E . Niepodzielon ] wihasny akcjonariu Kapitat
o Nalezne sprzedazy Pozostate . finansowy . ;
Whniesiony wplaty na | akcji powyzej kapitat y wynik biezaceqo akcjonariusz szy wiasny
kapitat kapitat jcgnyyz ) pitaly finansowy oquesj; y jednostki | niekontrolu | ogétem
zaktadowy zakladowy nominalnej dominujacej jacych
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 13 000 000 0 19 975 000 9 826 300 22336 369 | -43482212 21 655 457 0| 21655457
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 13 000 000 0 19 975 000 9 826 300 22336 369 | -43482212 21 655 457 0| 21655457
Emisja akcji 815 294 0 3084 706 0 0 0 3900 000 0| 3900000
Koszty emisji akcji 0 0 -147 771 0 0 0 -147 771 0 -147 771
Ptatnos$¢ w formie akcji wkasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto/ pokrycie straty 0 0 -14 472 152 -6 673691 | -22 336 369 43 482 212 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozl!czenie kapitatéw wtasnych spotek 0 0 0 376 0 0 376 0 376
zaleznych

Suma dochoddéw catkowitych 0 0 0 0 0 -970 318 -970 318 0 -970 318
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015r. 13 815 294 0 8439 783 3152233 0 -970 318 24 436 992 0| 24436992
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym cd.

dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2014 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 13 000 000 -15 000 19 975 000 8 986 088 23176 581 0| 65122668 10 585 340 75 708 009
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedow lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 13 000 000 -15 000 19 975 000 8 986 088 23176 581 0| 65122668 10 585 340 75 708 009
Emisja akcji 0 15 000 0 0 0 0 15 000 0 15 000
Podziat zysku netto 0 0 0 840 212 -840 212 0 0 0 0
Rozl!czenie kapitatéw wiasnych spétek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zaleznych

Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 |-43482212| -43482212 -10 585 340 -54 067 552
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014r. 13 000 000 0 19 975 000 9 826 300 22 336 369 | -43 482 212 | 21 655 457 0 21 655 457
Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu
Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

| 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -970 318 - 42 821 446
Korekty razem 270 220 41582 170
Podatek dochodowy 169 315 0
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych 0 0
metodg praw wtasnosci

Amortyzacja 29 784 4 003
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -33 179 274 450
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 151 736 41 529 478
Zmiana stanu rezerw 39 356 -349 317
Zmiana stanu zapasow -1 087 0
Zmiana stanu naleznosci -753 941 -4454
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -3 371 86 581
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 4 394 41 428
]nne korekty z dziatalnosci operacyjnej 667 213 0
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej - 700 098 -1 239 276
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -9714
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 700 098 -1 248 990
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 668 264 4 800 626
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 618 264 4 800 626
Inne wptywy inwestycyjne 50 000 0
Wydatki 618 725 4 284 939
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 79 382 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 237 343 3 249 248
Inne wydatki inwestycyjne 302 000 1 035 690
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 49 539 515 687
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 1282 257 265 000
Wpiyw netto z wydania udmaiovy (emisji akgji) i innych instrumentow 1182 230 15 000
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 100 027 250 000
Emisja dtuznych papieréow warto$ciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 22 529 0
Nabycie udziatdow (akcji) wkasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 20 558 0
Odsetki 1971 0
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 1259 728 265 000
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 609 169 - 468 303
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 609 169 - 468 303
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 128 166 596 469
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 737 335 128 166
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej
»,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjgtkiem zmian do
standardow i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 r.:

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2015 r. efektywne sg nastepujgce
zmiany do istniejacych standardéw, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

- Zmiany do MSSF 2010-2012 oraz 2012-2014.
Spétka ocenia, ze zmiany do standardéw nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie skorzystata z mozliwo$ci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub przewidziane sg do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci,
a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw nie sg jeszcze obowigzujgce dla okresu
rocznego kohnczacego sie dnia 31 grudnia 2015 r. i nie zostaly zastosowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Spétka ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly jeszcze w zycie dla okresu rocznego koriczgcego sie
dnia 31 grudnia 2015 r.:

1. Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowang Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikéw.
Zmiana dotyczy sktadek wnoszonych do programéw okreslonych swiadczen przez pracownikow lub strony trzecie.
Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktére nie zalezg od okresu zatrudnienia, na przyktad skfadki
pracownicze ustalone jako staty procent wynagrodzenia. Data wejscia w zycie to 1 lutego 2015 r. (data wejscia w
zycie okreslona przez RMSR to 1 lipca 2014 r.).

2. Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012. Doroczne ulepszenia MSSF
2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretaciji.
Gléwnie zmiany:

- wyjasniajg definicje “warunkéw nabycia uprawnien” z Zatgcznika A do MSSF 2 Pfatno$ci w formie akcji, poprzez
oddzielne zdefiniowanie warunkow zwigzanych z dokonaniami i warunkoéw $wiadczenia ustug;

- wyjasniajg pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potaczenia jednostek;

- zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, aby wprowadzi¢ wymaog ujawniania przez jednostki
czynnikow, ktoére stuzg do identyfikacji segmentow sprawozdawczych, gdy segmenty operacyjne jednostki sg
taczone. Ma to uzupei¢ obecne wymogi dotyczgce ujawnien zawarte w paragrafie 22(a) w MSSF 8;

- zmieniajg paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy bilansowej aktywow
segmentéw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione, jesli jest to regularnie
przekazywane gtdwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spéjna z wymogami zawartymi w
paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8;

- wyjasniajg uzasadnienie RMSR usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty Finansowe i paragrafu OS79 z
MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian wynikajacych z MSSF 13 Ustalanie WartoSci
Godziwej;

- wyjasniajg wymogi dotyczgce modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38
Wartosci niematerialne, aby odnies¢ sie do zgtaszanych watpliwosci w kwestii ustalenia umorzenia i amortyzacji na
dzien przeszacowania;

- ustanawiajg podmiot Swiadczacy ustugi zarzgdzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.

Data wejscia w zycie to 1 lutego 2015 r. (data wejscia w zycie okreslona przez RMSR to 1 lipca 2014 r.)

3. Ujmowania nabycia udziatéw we wspélnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne). Zmiany
zawierajg wytyczne w zakresie ujmowania nabycia udzialu we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig
przedsiewziecie.
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Nabywajacy udziat we wspdlnych dziataniach, kiére stanowig przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 Pofgczenia
jednostek jest zobowigzany do stosowania wszystkich zasad ujmowania potgczenia jednostek zawartych w MSSF 3
oraz innych MSSF za wyjatkiem tych zasad, ktére sg sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Ponadto
nabywajgcy jest zobowigzany do ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 oraz inne MSSF w zwigzku z
potgczeniami jednostek. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2016 r.

4. Rolnictwo — Rosliny produkcyjne (Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo). Zmiany
modyfikujg ujecie ksiegowe roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winorosli, drzewa kauczukowe czy palmy olejowe.
MSR 41 Rolnictwo wymaga obecnie by wszystkie aktywa biologiczne zwigzane z dziatalnoscig rolniczg byty
wyceniane w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z ich sprzedazg. Zgodnie z nowymi wymogami
rosliny produkcyjne majg by¢ ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16,
poniewaz ich sposob funkcjonowania jest zblizony do obserwowanego w przypadku dziatalnosci produkcyjnej. W
zwigzku z powyzszym, Zmiany spowodujg umieszczenie ich w zakresie MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne
wytwarzane przez rosliny produkcyjne bedg nadal objete zakresem MSR 41. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2016
r.

5. Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate oraz MSR 38 Wartos$ci niematerialne). Zmiany wyjasniajg, ze wykorzystanie metod umorzenia rzeczowych
aktywow trwatych opartych na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz przychody generowane z dziatalnosci, w
ktorej dany sktadnik aktywow jest wykorzystywany, zazwyczaj odzwierciedlajg inne czynniki niz konsumowanie
korzysci ekonomicznych z danego sktadnika aktywdéw. Zmiany wyjasniajg rowniez, ze przychody sg z zatozenia
niewtasciwym miernikiem konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z wartosci niematerialnych. Jednak
w pewnych szczegdlnych przypadkach zatozenie to moze zosta¢ odrzucone. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2016
r.

6. Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014. Doroczne ulepszenia MSSF
2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardow, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standarddéw i interpretacii.
Gtéwnie zmiany:

- wyjasniajg, iz paragrafy 27-29 MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
(opisujgce sposob ujecia aktywow, ktére przestaja by¢ klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy) beda miaty
zastosowanie rowniez przy zaprzestaniu klasyfikacji aktywow jako przeznaczonych do przekazania. Nie bedg one
jednak mialy zastosowania, gdy zmiana klasyfikacji polega na przeniesieniu sktadnika aktywdw (lub grupy do zbycia)
z kategorii przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio do przeznaczonych do przekazania lub odwrotnie. W takim
przypadku zmiana ta nie stanowi zmiany planu sprzedazy lub przekazania;

- wyjasniajg w jaki sposéb jednostka powinna stosowa¢ wytyczne w paragrafie 42C MSSF 7 Instrumenty finansowe:
Ujawnienia w stosunku do uméw o obsluge (servicing contracts) aby oceni¢ czy wystepuje utrzymanie
zaangazowania w sktadniku aktywow dla celdow zastosowania wymogow ujawnien wynikajgcych z paragraféw 42E-
42H MSSF 7;

- objasniajg, iz dodatkowe ujawnienia wymagane przez Ujawnienia - Kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (Zmiany do MSSF 7) nie sg specyficznie wymagane do ujecia w skroconych $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych dla wszystkich okreséw $rédrocznych. Jednakze sg one wymagane, jesli ich ujecie
wynika z wymogéw samego MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa:;

- wprowadzajg zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w celu wyjasnienia, ze wysokiej jakosci obligacje
przedsiebiorstw lub obligacje rzadowe, wykorzystane do ustalenia stopy dyskontowej dla zobowigzan z tytutu
Swiadczen po okresie zatrudnienia, powinny by¢é wyemitowane w tej samej walucie, w jakiej beda wyptacone
$wiadczenia. Ocena, czy wystepuje rozwiniety rynek takich obligacji powinna by¢ wiec dokonana w odniesieniu do
konkretnej waluty, nie zas catego kraju;

- w stosunku do zawartego w MSR 34 odwotania do informacji ujawnionych w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego, wyjasniajg znaczenie terminu ,inne miejsce $rodrocznego raportu finansowego” oraz dodajg do MSR
34 wymog zastosowania w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym odnosnikow do konkretnej lokalizacji wymaganej
informacji. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2016 r.

7. Inicjatywa dotyczgca ujawnien (Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych). Gtéwne wytyczne ujete w
Zmianach to:

- Podkreslenie kwestii istotnosci. Okreslone pojedyncze ujawnienia, ktore nie sg istotne nie muszg by¢ prezentowane
— nawet, gdy stanowig czes$¢ minimalnych wymogoéw standardu.

- Nie jest wymagane przedstawienie not do sprawozdania finansowego w okreslonej kolejnosci - jednostki moga wiec
zastosowa¢ wtasng kolejno$¢ lub na przyktad potgczy¢ opis zasad rachunkowosci z notami objasniajgcymi
dotyczgcymi powigzanych z nimi obszaréw.

- Okreslenie wprost, ze jednostki:

powinny dokona¢ dezagregacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z zyskow lub strat i
innych catkowitych dochodéw, jesli taka prezentacja dostarcza uzytecznych informacji uzytkownikom sprawozdania
finansowego; oraz mogg potaczy¢ pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli pozycje okreslone przez MSR
1 nie sg indywidualnie istotne.

- Dodanie szczegétowych kryteribw odnosnie prezentacji sum czgstkowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i
sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, wraz z dodatkowymi wymogami dotyczgcymi
uzgodnienia pozycji sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.

- Prezentacja w sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw pozycji catkowitych dochodéw wynikajgcych z ujecia
wspolnych przedsiewzie¢ i jednostek stowarzyszonych zgodnie z metodg praw wtasnosci winna nastepowacé w
oparciu o podejscie wymagane przez MSR 1, zgodnie z ktérym pozycje te winny by¢ grupowane w zaleznosci od
tego, czy beda one w przysztosci podlegaé przeniesieniu do zysku lub straty, czy tez nie. Data wejscia w zycie to 1
stycznia 2016 r.
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8.

Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe). Zmiany wprowadzajg mozliwos¢ ujmowania inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewzigcia
oraz jednostki stowarzyszone w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wedtug metody praw wtasnosci, obok
obecnie wystepujgcych modeli wyceny w cenie nabycia lub w wartosci godziwej. Data wejscia w zycie to 1 stycznia
2016,

Spétka oczekuje, ze zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na sytuacje finansowg Grupy i wyniki dziatalno$ci.

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE, ktdre nie weszly jeszcze w zycie dla okresu rocznego
konczgcego sie 31 grudnia 2015 r.,

1.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014). Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych, w tym wytyczne dotyczace
utraty wartosci. MSSF 9 eliminuje tez istniejgce obecnie w MSR 39 kategorie aktywow finansowych: utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i nalezno$ci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe winny byé
klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

+ aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczgtkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:

« aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

* jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych
wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw
kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku biezgcego
okresu, za wyjgtkiem aktywéw utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, kitérego celem jest utrzymywanie
aktywow zaréwno w celu uzyskania przeptywéw pienieznych z kontraktéw jak i ich sprzedaz — dla tych aktywéw zyski
i straty z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje
mozliwos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach w zwigzku z powyzszg wyceng nie
moga W pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do wyniku biezgcego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga jednak,
aby zmiana warto$ci godziwej dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w
momencie poczatkowego ujecia, jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane w
innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma by¢
ujmowana w wyniku biezgcego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak
wspotmiernosci przychodow i kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan do udzielenia
pozyczki lub umoéw gwarancji finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej” zawarty w
MSR 39 modelem ,straty oczekiwanej’, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musiatoby
poprzedzac jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady majg na celu zapobieganie sytuacjom, w ktorych
odpisy na straty kredytowe sg tworzone zbyt pézno i w niewystarczajgcej wysokosci.

W skrécie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podejscia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi strata jest
ustalana na podstawie:

« straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy, albo

« straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected loss).

To, ktore podejscie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywéw od momentu
poczatkowego ujecia nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z
aktywami finansowymi nie wzrosto istotnie w poréwnaniu do jego poziomu z momentu poczatkowego ujecia, odpis z
tytutu utraty wartosci tych aktywéw finansowych bedzie réwny oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy. W
przypadku natomiast, jesli nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywéw
finansowych bedzie réwny oczekiwanej stracie przez caly okres zycia instrumentu, zwiekszajgc tym samym
wysoko$¢ ujetego odpisu. Standard przyjmuje przy tym zatozenie, zgodnie z ktérym - w przypadku braku
przeciwnych argumentéw — wystarczajgcym kryterium dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do
zapadalnosci jest wystgpienie zalegtosci w sptacie wynoszgcej 30 dni. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2018 r.
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe. Ten przej$ciowy standard:

- zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad ujmowania
aktywow i zobowigzan regulacyjnych zaréwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w sprawozdaniach
finansowych za p6zniejsze okresy;
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- wymaga aby jednostki prezentowaty aktywa i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w odrebnych pozycjach w
sprawozdaniach finansowych; oraz

- wymaga szczegbtowych ujawnien umozliwiajgcych okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych z regulowanymi
stawkami w zwigzku z ktérymi rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie z tym przejSciowym
standardem.

Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2016 r. (Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu omawianego
przejsciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy).

3. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Standard ten zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos$¢ szczegotowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia
nowego standardu przestang obowigzywa¢ MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane
Z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg stosowac pieciostopniowy model, aby okre$li¢ moment ujecia
przychoddw oraz ich wysokos$¢. Model ten zakfada, ze przychody powinny by¢ ujete wéwczas, gdy (lub w stopniu, w
jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka
oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody sa:

- rozktadane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

- ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.
Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych, majgcych na celu
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci
odnosnie przychoddw i przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umow z klientami. Data wejscia w zycie to 1 stycznia
2018r.

4. Sprzedaz Ilub Przekazanie Aktywéw Pomigedzy Inwestorem a Spdtkg Stowarzyszong Iub Wspdinym

Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone). Zmiany usuwajg istniejgcag niespéjnos¢ miedzy wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii
ujmowania utraty kontroli nad spoétkg zalezng, kidéra wnoszona jest do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia. Podczas gdy MSR 28 ogranicza zysk lub strate wynikajgcg z wniesienia aktywow niepienieznych do
spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia do wysoko$ci zaangazowania kapitatowego innych podmiotéow
w tej jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, MSSF 10 nakazuje rozpoznanie catego zysku lub
straty na utracie kontroli nad jednostkg zalezng.
Zmiany wymagajg ujecia catosci zysku lub straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg definicje
przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 Pofgczenia Jednostek Gospodarczych (niezaleznie czy przedsiewziecie ma
forme jednostki zaleznej czy tez nie). Czesciowe rozpoznanie zysku lub straty (do wysokosci zaangazowania
kapitalowego innych podmiotéw) nastapi w przypadku gdy transakcja dotyczy aktywow niestanowigcych
przedsigwzigcia, nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2016
r.

5. Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdilnych przedsiewzieciach). Zmiany dotyczgce sprawozdawczosci finansowej
jednostek inwestycyjnych odnoszg sie do trzech zagadnien:

- Konsolidacji jednostek inwestycyjnych posredniego szczebla

Standardy obowigzujgce przed zmiang nie precyzowaly, jak jednostka inwestycyjna powinna ujmowac¢ jednostke
zalezng $wiadczgcg ustugi powigzane z jej dziatalnoscig inwestycyjng, ktéra sama spetnia definicje jednostki
inwestycyjnej. W nastepstwie opisywanych poprawek, jednostki inwestycyjne posredniego szczebla nie bedg mogty
by¢ konsolidowane.

RMSR wyjasnita réwniez, ze jednostki $wiadczgce “ustugi powigzane z dziatalno$cig inwestycyjng” to takie jednostki,
ktérych podstawowym celem dziatalnosci jest $Swiadczenie ustug odnoszacych sie do dziatalnosci jednostki
dominujgcej bedacej jednostkg inwestycyjna.

- Zwolnienia z obowigzku sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla jednostki dominujgcej
posredniego szczebla bedacej spdtkg zalezng jednostki inwestycyjne;.

Jednostki dominujgce posredniego szczebla od dawna korzystajg ze zwolnienia z obowigzku sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jesli same podlegajg konsolidacji przez jednostke dominujgca
wyzszego szczebla (przy spetieniu innych wiasciwych kryteridow).

Zmiany do standardéw wprowadzajg modyfikacje, zgodnie z ktérg zwolnienie to bedzie dostepne rowniez dla
jednostki dominujgcej posredniego szczebla bedgcej spotkg zalezng jednostki inwestycyjnej, pomimo faktu, iz
jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg danej jednostki dominujgcej posredniego szczebla.

- Wyboru polityki rachunkowosci odnos$nie jednostek inwestycyjnych ujmowanych wedtug metody praw wiasnosci
Zmiany umozliwiajg wybdr polityki rachunkowosci jednostce niebedacej jednostkg inwestycyjng w odniesieniu do jej
udziatéw w jednostce inwestycyjnej wycenianej wedtug metody praw wiasnosci. W powyzszym przypadku dokonujac
wyceny wediug metody praw wiasnosci jednostki niebedgce jednostkami inwestycyjnymi moga wybra¢ wycene w
wartosci godziwej udziatéw w jednostkach zaleznych jednostki inwestycyjnej lub, alternatywnie, oprze¢ wycene na
wartosciach, jakie bylyby ujete, gdyby jednostka inwestycyjna skonsolidowata wszystkie swoje jednostki zalezne.
Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2016 r.

6. MSSF 16 Leasing. MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W
odniesieniu do leasingobiorcow nowy Standard eliminuje wystepujgce obecnie rozrdznienie pomiedzy leasingiem
finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje
rozpoznanie nowego sktadnika aktywéw — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania
— zobowigzania do dokonania pfatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlega¢ bedg

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 22



GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sq w zfotych o ile nie podano inaczej)

umorzeniu natomiast od zobowigzania naliczane bedg odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych kosztow w
poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.

Ujecie uméw leasingu u leasingodawcy w wigkszosci przypadkow pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2019 r.

Wedtug szacunkow Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Il. Zatlozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 r. Zarzad Spoiki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych
na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich
wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia
nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziaflowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spoétkach objetych konsolidacja. Udziaty niekontrolujace ustala sie
jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowej.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(if) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw oznacza
zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji. Wywieranie znaczgcego wplywu nie oznacza sprawowania kontroli lub wspétkontroli nad ta politykg. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, zas jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowg inwestyciji.

a) Wspdlne ustalenia umowne (wspélne przedsiewziecie i wspélna dziatalno$¢)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktorej dwie lub wiecej stron sprawuje wspoétkontrole, ktére ma forme albo wspdinej
dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje zobowigzania (w tym
udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci produkcji wynikajgcej ze wspolnej
dziatalnosci, swoja cze$¢ przychodéw ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspélna dziatalno$é oraz swoje koszty (w tym udziat
we wspolnie poniesionych kosztach).
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Wspdlne przedsiewziecie to wspdine ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim wspétkontrole posiadajg prawa
do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie lub wiecej stron prawuje
wspotkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja
dotyczy istotnych dziatan wymagajacych jednomysinej zgody stron sprawujacych wspétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wiasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do
wszystkich okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy, za wyjatkiem wprowadzonych zmian w polityce
rachunkowosci opisanych w odpowiedniej nocie.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w ziotych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Grupa staje sie strong
wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac skfadnik aktywoéw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania
przeptywdw pienigznych z tego sktadnika aktywéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa
finansowego s przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich witasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany
jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuije sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie,
jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg przeznaczone do
obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe
sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i
podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu. Wszelkie zyski i
straty dotyczace tych inwestycji uyjmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery wartosciowe, ktére w innym
przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesdli Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania diuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Grupa zalicza je do
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg
poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w
terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalno$ci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Grupa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje oraz lokaty diugoterminowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego
kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci
powstate w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o poczatkowym okresie
zapadalnosci do trzech miesiecy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub
niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczagtkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty warto$ci oraz roznice kursowe dotyczgce instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do warto$ci godziwej. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wikasnym przenosi sie do zysku
lub straty biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i diuzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Grupe na dzien ich powstania. Wszystkie
pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa ujmowane na dzien
zawarcia transakgji, ktory jest dniem, w ktérym Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wylfgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie
jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyc¢.

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego
typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio przyporzadkowacé
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, kitdére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzadzania gotéwka Grupy sa
zaliczane do Srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywow pienigznych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykte
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wkasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o wptyw podatkow,
pomniejszajg warto$¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu wytgcznie na wniosek
Grupy, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend sa ujmowane w kapitale wlasnym w momencie
zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegaja umorzeniu na okreslong date lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia transakciji,
skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wkasnego. Zakupione akcje wlasne wykazywane sg jako
odrebna pozycja kapitatu wikasnego. W momencie sprzedazy lub powtérnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu
wlasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu
Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego wartosci godziwej sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywéw we witasnym
zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem
sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika $srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
obejmuje ogét kosztow poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca

okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach,
gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych aktywdéw trwatych oraz koszty
renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze byé réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub
straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace zakupdw rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej.
Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia jest aktywowane jako
czesé tego urzgdzenia.
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W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych skfada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o ré6znym
okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywdéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z wartoscig
bilansowa zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezacego okresu w pozycji pozostate przychody Iub
pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w
kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozyciji ,zyski zatrzymane”.

Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, ktore
mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami
rzeczowych aktywdw trwatych. Warto$¢ bilansowa usunigtych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Wysokos$¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o jego wartos¢
rezydualng. Grupa ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdinych skiadnikow aktywow, i, jesli okres

uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujimuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego
przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Sktadniki aktywow uzytkowanych na
podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Grupa posiada wystarczajacg pewnos¢, ze uzyska tytut wkasnosci przed uptywem
okresu leasingu. Grunty nie sa amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 -5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow trwatych jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2012 r.

Wartosci niematerialne

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedilug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw witasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowej
inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika aktywow, w tym rowniez
do wartosci firmy, ktora stanowi czes¢ wartosci tej inwestyc;ji.

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich
cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pdzniejsze wydatki na skfadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte
korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate nakiady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki
towarowe, wartos¢ firmy i marka sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywéw, pomniejszong o jego warto$¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji uimuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego
przez Grupe okresu uzytkowania danego skfadnika wartos$ci niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego
przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy porownawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdinych
kategorii warto$ci niematerialnych:

+ Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

* Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci niematerialnych jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznos$ci ekonomicznej warto$ci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane jest okresem
obowigzywania koncesji, w ktérym Grupa ma mozliwos$é obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu
Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce
z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.
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Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg trakiowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki Swiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow
finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow pienigznych zwigzanych z danym skfadnikiem aktywow.
Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo
zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dlugu diuznika, na ktérg Grupa wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych
lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa by nie udzielita, okolicznosci $wiadczace
o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikow i
emitentéw w ramach Grupy, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik
aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow
finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek warto$ci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywdw jak iw odniesieniu do grup aktywow.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate
wartosci pojedynczego skfadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastgpnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty warto$ci w podziale na Spétki o zblizonej charakterystyce
ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania prawdopodobienstwa
wystgpienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy
biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rézni¢ si¢ od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako réznica
miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Grupa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika)
Swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w
zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego okresu
skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza
sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany warto$ci bilansowej wynikajgce
z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z
tytutu utraty wartosci odwraca sig, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywédw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystagpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku warto$ci
odzyskiwalnej poszczegélnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym
terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli warto$¢ ksiegowa skiadnika aktywéw lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz
ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skfadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testow na utrate wartosci, aktywa grupuje sie
do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotdw aktywow generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od
innych aktywow lub OWSP. Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sig tg ocene odzwierciedlat najnizszy
szczebel organizacji, na ktérym Grupa monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na utrate warto$ci, warto$¢
firmy nabyta w procesie potaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla
ktorych spodziewane jest uzyskanie efektéw synergii z potgczenia.
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Aktywa wspolne (korporacyjne) Grupy nie generujg osobnych wptywow pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP.
Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako
element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spotki osrodkéw), a
nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (Spétki osrodkdw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty
wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany,
jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;.

Odpis z tytutu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywoéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spoétke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Grupa oczekuje, ze wypracujg
one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy lub wydania. Bezpos$rednio przed przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub
sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Nastepnie aktywa lub
Spdéiki przeznaczone do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spéiki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci ujmowany jako
zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z
zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wplywa na warto$¢ zapaséw, aktywow finansowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywdw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Grupy. Utrata warto$ci ujeta przy poczatkowej
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie biezacego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sa ujimowane
tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania nie
amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do aktywéw dostepnych do sprzedazy
lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia pracownicze
Grupa nie stosuje programu okreslonych sktadek.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Grupie cigzy zobowigzanie, ktérego nie
moze realnie unikna¢, wynikajgce ze szczegdtowego i sformalizowanego planu rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez
pracownikéw wieku emerytalnego lub zapewnienia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez Grupe
propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odejs$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Grupa zlozyta pracownikom oferte zachecajgca do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze
oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odej$¢ moze byé rzetelnie oszacowana. Jezeli $wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy sg nalezne pdzniej niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do wartosci
biezgcej.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w
koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii
pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu
Swiadczonej pracy przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Ptatnosci w formie akcji
Grupa nie stosuje ptatnosci w formie akcji.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie ciazy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek,
ktérego warto§¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem
korzysci ekonomicznych. Rezerwy sag ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z
zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgca, rynkowag warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe korzysci ekonomiczne z umowy sg
nizsze niz nieuniknione koszty2 wypetnienia obowigzkéw umownych. Rezerwa jest wyceniana w wysokosci wartosci biezgcej nizszej z
kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z odstgpieniem od umowy lub oczekiwanych kosztéw netto kontynuowania umowy. Przed
ustaleniem rezerwy, Grupa ujmuje wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw zwigzanych z dang umowa.

Przychody
Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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Rodzaje przychodéw z dziatalnos$ci operacyjnej:

- przychody ze sprzedazy produktow;

- przychody ze sprzedazy ustug;

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow;

- zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych.

Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych ujmowany jest jako wynik na sprzedazy instrumentéw finansowych (suma przychodéw
pomniejszona o koszt sprzedazy (cene zakupu)). Koszt sprzedazy ustalany jest wedtug metody FIFO.

W przypadku instrumentéw finansowych, gdzie koszt sprzedazy jest wyzszy niz osiggniete z tego tytutu przychody, strata ze sprzedazy
instrumentow finansowych prezentowana jest w kosztach dziatalnosci podstawowe;.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe srodkami (w tym od aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatdw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z
instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku
lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku
papierow warto$ciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.
Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i
ptatnosci warunkowych, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych
aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich
tacznej pozyciji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub
stracie biezacego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty
zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie
zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsciowymi pomigdzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan i ich
wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

* roznic przejéciowych wynikajgcych z poczgtkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z transakcji, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

» réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspoétkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do
dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych
zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez tg samg wladze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, ktérzy
zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i
rozliczy¢ zobowigzanie.

Skiadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze
bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar
dziatalno$ci, ktorg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wylgcznie w celu
odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
porownawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku
okresu poréwnawczego.

Zysk na jedna akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych w roku,
skorygowang o posiadane przez Grupe akcje witasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie
skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang
0 posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgciji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje
na akcje przyznane pracownikom.
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Raportowanie segmentéw dziatalnosci
Grupa nie wydziela segmentéw dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie¢ do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

c) Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszitosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

d) Wycena instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem
trwatej utraty wartosci. Zarzad dokujac analizy utraty wartosci uwzglednia zaréwno biezgce wyniku spotek jak rowniez perspektywy
ich rozwoju.

Akcje spétek notowanych na rynku regulowanym GPW oraz rynku New Connect wycena akc;ji jest oparta na kursie zamkniecia.

e) Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata zmiany zasad rachunkowosci.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich
wiasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogoétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana 12161 6 328 091
Sprzedaz towarow i materiatow 0 0
Zyski ze sprzedazy instrumentéw finansowych 0 6 328 091
Sprzedaz ustug 12 161 0
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 12 161 6 328 091
Pozostate przychody operacyjne 11 145 127
Przychody finansowe 363 729 18 109 587
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 387 035 24 437 805
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 387 035 24 437 805

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty branzowe.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Amortyzacja 29784 4003
Zuzycie materiatéw i energii 82 423 1915
Ustugi obce 521 175 527 031
Podatki i optaty 7 331 103 259
Wynagrodzenia 294 249 354 462
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 20 628 29 406
Pozostate koszty rodzajowe 33051 16 105
Strata ze zbycia instrumentow 151 736 4 458 223
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 1140377 5494 449
Zmiana stanu produktéw N -
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki ) )
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1140 377 -1 036 226
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 0 0
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W RZIS

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkoéw trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

29784

4003

Amortyzacja srodkéw trwatych

27 893

Amortyzacja wartosci niematerialnych

1891

4003

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Wynagrodzenia

294 249

354 462

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

20628

29 406

Koszty Swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i kadry kierowniczej

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:

314 877

383 868

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

314 877

383 868

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Otrzymane odszkodowania

Zwrot optat sgdowych i komorniczych

Zwrot podatku PCC

10 000

Rozwigzanie rezerw na badanie i sporzgdzenie bilansu

Pozostate

1145

127

RAZEM

11 145

127

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Spisane naleznosci

39 403

Koszty spraw sgdowych

352

Odpisy aktualizujgce naleznosci

4533

Pozostate

873

59

RAZEM

44 809

411

Zalaczone noty stanowigq integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

32



GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2015- 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Aktywa finansowe

Naleznosci

4533

Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

RAZEM

4533

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Przychody z tytutu odsetek

37 355

8 246

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Aktualizacja wartosci inwestycji

326 374

18101 341

Pozostate

RAZEM

363 729

18 109 587

KOSZTY FINANSOWE

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Koszty z tytutu odsetek

2 044

277 338

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywdw i zobowigzan finansowych
wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wycena instrumentéw finansowych

37 567 394

Odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek

Aktualizacja warto$¢ inwestycji

Optaty dotyczace rachunku maklerskiego

Zwrot kosztéw za blokady zatozone na akcje

1365

Pozostate

808

RAZEM

2 852

37 846 097
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Ujawnienia przychodoéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Aktywa finansowe Aktywa Zobowigzania
finansowe wyceniane w finan)évc\)lwe Aktywa Pozyczki finansowe Pozostate
wyceniane w | wartosci godziwej utrzvmvwane finansowe udzielone wyceniane w zobowiazania Razem wycena
01.01.-31.12.2015 wartosci przez wynik ymyw dostepne do i naleznosci wartosci " a instrumentow
godziwej finansowy &0 e - sprzedazy wiasne godziwej ESETE finansowych
) wymagalnosci )
przez wynik (wyznaczone przy przez wynik
finansowy poczatkowym finansowy
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny do ) ) ) ) )
warto$¢ godziwej 326374 326 374
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z kapitatu - - - - - -
wiasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek - 29947 5228 - -1 995 33180
Przychody z tytutu odsetek zwigzane ) ) ) ) )
aktywami, ktére ulegtly utracie wartosci -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych - - - - - -
Zyski/straty ze zbycia instrumentow
finansowych -151736 N - - - -151 736
Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych
do rachunku zyskéw i strat z tytutu - - - - - - -
stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Razem zysk strata 174 638 - 29 947 - 5228 - -1995 207 818
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Aktywa Aktywa finansowe Aktywa Zobowigzania
finan;owe wyceniane w finan)évc\)lwe .Aktywa Poi.yczki finangowe Pozostate
wyceniane w | wartosci godziwej utrzvmvwane finansowe udzielone wycenianew | o ania Razem wycena
01.01- 31.12.2014 wartosci przez wynik do{ermnu dostepne do i naleznosci wartosci finan:owe instrumentow
godziwej finansowy wymagalnosci sprzedazy wiasne godziwej finansowych
przez wynik (wyznaczone przy przez wynik
finansowy poczatkowym finansowy
ujeciu)
Przychgdy/ko_szty z tytutu wyceny do - 19 466 053 _ ) _ - 19 466 053
wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z kapitatu - - - - 0
wiasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - 277 338 - 277 338
Przychody z tytutu odsetek zwigzane _ _ } _ 0
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych - - - - 0
%yskl/straty ze zbycia instrumentow 1854 868 1 854 868
inansowych
Kwota przeniesiona z kapitatow wtasnych
do rachunku zyskoéw i strat z tytutu - - - 0
stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Koszty z tytutu realizacii ) ) ) ) ) 0
instrumentéw pochodnych
Razem zysk / strata - -17 611 185 - - - - 277 338 -17 888 523
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2015 i 2014 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciagzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskoéw i strat

0
0
0
169 315
169 315
0

169 315

0
0
0
-3515078
-3515078
0

-3515078

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Biezacy podatek dochodowy 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01 -31.12.2014
Zysk przed opodatkowaniem -801 003 -42 821 446
Przychody zwiekszajace podstawe do opodatkowania 1200 55 341 525
Przychody wylgczone z opodatkowania 367 582 34 833 811
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 69 720 2 454 530
Leasing 8 090 0
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodow 143 563 4 669 503
Dochéd do opodatkowania -1 101 632 -20 098 759
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 -10 097 545
Zyski / straty jednostek zaleznych 0 4175844
Podstawa opodatkowania -1 101 632 -14 177 058
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat obcigzenia podatkowego
wykazanego w rachunku zyskéw i strat w zysku przed 0 0
opodatkowaniem)
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.12.2015 31.12.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 35761 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 97 815 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -62 054 0
SEune r_62nice Dl e el ek g el 31.12.2014 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2015
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na badanie i sporzadzenie bilansu 16 000 52 195 39 495 28 700
Leasing 0 133 457 0 133 457
Pozostate rezerwy - wynagrodzenie 0 29 061 3000 26 061
Suma ujemnych réznic przejsciowych 16 000 214713 42 495 188 218
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3040 40 795 8074 35761
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Dt°dat"ie.r6i“i°e przejSciowe bedace podstaws do 31.12.2014 zwigkszenia  zmniejszenia | 31.12.2015
worzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Pozyczki - 5227 - 5227
Woycena instrumentow finansowych - 326 374 - 326 374
Leasing - 143 747 - 143 747
Odsetki od weksli - 39 470 - 39 470
Dodatnie réznice kursowe - - - 0
Pozostate - - - 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 0 514 818 0 514 818
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 97 815 0 97 815

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W grupie nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu

okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciagu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢é kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2015

01.01 -31.12.2014

Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku/ straty przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych

na akcje zwykite

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk/strata wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

rozwodnionego zysku/straty przypadajacego na jedng akcje

-970 318

-970 318

-970 318

- 39 306 368

- 39 306 368

- 39 306 368

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2015

01.01 -

31.12.2014

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w

szt.

13 815 294

13 815 294

13 000 000

13 000 000

37




GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie wystepuja.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wiasnosciowa

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - wartos$¢ netto 31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 61 204 0
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
) 143 747 0
w tym umowy leasingu
Razem 204 951 0
Rzeczowe aktywa trwale - ograniczenie w dysponowaniu
Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.21.2015 31.12.2014
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 143 747 0
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajacych 143 747 0
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie
Grupa Kapitatowa nie zawarta zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych.
Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015r.
.. | Maszyny . Pozostate Srodki
Wyszczegolnienie Grunty %ﬂ%)cl)r\]/\ll(llel i trasnr:dtl;:tu Srodki trwale w Razem
urzadzenia P trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2015 . 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 26 424 8 784 204 015 0 0 239 223
- nabycia Srodkow trwatych 0 26 424 2 958 50 000 0 0 79 382
- nabycia spotki zaleznej 0 0 5 826 0 0 0 5 826
- zawartych umow leasingu 0 0 0 154 015 0 0 154 015
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2015r0ku 0 26 424 8784 204 015 0 0 239 223
:{)rlr('nl(:rzenle na dzien 01.01.2015 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 220 8 784 25 268 0 0 34 272
- amortyzacja 0 220 2 958 25 268 0 0 28 446
- nabycie spotki zaleznej 0 0 5 826 0 0 0 5 826
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
:.Lnlzl:)rzenle na dzien 31.12.2015 0 220 8784 25 268 0 0 34272
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2015 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2015 roku 0 0 0 0 0 0 0
- roznlg kurspwych netto z 0 0 0 0 0 0 0
przeliczenia sprawozdania
Wartos¢ bilansowa netto na 0 26 204 0 178 747 0 0 204 951
dzien 31.12.2015 .
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

Budvnkii | Maszyny Srodki Pozostate Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty bu d)(/)WIe i transportu srodki trwale w Razem
urzadzenia P trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2014 . 0 0 9486 0 0 0 9486
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 9 486 0 0 0 9 486
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2014 . 0 0 0 0 0 0 0
:.:)rlr(\srzenle na dzien 01.01.2014 0 0 5308 0 0 0 5398
Zwiegkszenia, z tytutu: 0 0 4088 0 0 0 4088
- amortyzacji 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 9 486 0 0 0 9 486
Umorzenie na dzien 31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0
roku
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2014r. 0 0 9 486 0 0 0 9 486
Zwigkszenia 0 0 5 398 0 0 0 5398
Zmniejszenia 0 0 4088 0 0 0 4088
Odpisy aktualizujace na
31.12.2014 1. 0 0 0 0 0 0 0
- roznlc_: kurs_owych netto z 0 0 0 0 0 0 0
przeliczenia sprawozdania
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2014 . 0 0 0 0 0 0 0

Srodki trwate w budowie

Grupa nie posiada srodkow trwatych w budowie.

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Grupa nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Leasingowane srodki trwate

Jednostka dominujgca w dniu 23 wrzesnia 2015 r. zawarta umowe leasingu samochodu osobowego. Wartos¢ brutto
Srodka transportu ujawniona w $rodkach trwatych wynosi 154.015 z.

31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate $é
V\t’)?:gzc Umorzenie | Wartos¢ netto | Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomo$ci 0 0 0 0 0 0
Maszyny i urzgdzenia 0 0 0 0 0 0
Srodki transportu 154 015 10 268 143 747 0 0 0
Pozostate srodki trwate 0 0 0 0 0 0
Razem 154 015 10 268 143 747 0 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015-31.12.2015 .
Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych i prawnych w wartosci netto
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 4 680 0
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu 0 0
Razem 4 680 0
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

. Wartosci
Wyszczegolnienie OE:;?FE?;?(‘:\V,?QZI € Inne? niematerialne Ogoétem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015r. 15 490 0 0 15 490
Zwiekszenia 0 9 457 0 9 457
Zmniejszenia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015r. 15490 9 457 0 24 947
Umorzenie na dzien 01.01.2015 . 15 490 0 0 15 490
Zwiekszenia, z tytutu: 0 4777 0 4777
- amortyzacji 0 4777 0 4777
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2015r. 15 490 4777 0 20 267
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015 r. 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Zmnigjszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015 r. 0 0 0 0
- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0
finansowego na walute prezentaciji
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015r. 0 4 680 0 4 680
1 Wytworzone we wtasnym zakresie, 2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r.
. Wartosci
Wyszczegolnienie OE gcr:?;ﬁ?;?gvvi 22' € Inne? niematerialne Ogotem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 r. 17 834 0 0 17 834
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- nabycia 0 0 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 r. 17 834 0 0 17 834
Umorzenie na dzien 01.01.2014 r. 13 831 0 0 13 831
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- amortyzacji 4 003 0 0 4 003
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12. 2014 roku 17 834 0 0 17 834
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01. 2014 r. 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12. 2014 r. 0 0 0 0
- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0
finansowego na walute prezentac;ji

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 r. 0 0 0 0

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014-31.12.2015 .

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych i prawnych.

Wartosci niematerialne, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Nie wystepujg wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan.

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Grupa Kapitalowa nie zawierata zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.
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Nota 12. WARTOSC FIRMY

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

W styczniu 2015 r. jednostka dominujgca nabyta tgcznie 1.105.000 akcji spotki Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych facznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i

100% udziatu w gtosach tego przedsigbiorstwa.

Cena nabycia = 21 590 860,55 zt
Przejete aktywa netto = 1 497 409,27 zt
Wartos¢ firmy= 20 093 451,28 zt

W dniu 11 wrzesnia 2015 r. Spotka dokonata zakupu 510 udziatow spotki Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. oraz 90
akgji serii A spotki Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna
(stanowigcych 100% udziatu w kapitatach zaktadowych i w ogdlnej liczby gtoséw na Walnych Zgromadzeniach tych

Spotek).

Everest Dom Inwestycyjny Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna

Cena nabycia = 86 599,00 zt
Przejete aktywa netto = 34 933,71 zt
Wartos¢ firmy= 51 665,29 zt

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0.
Cena nabycia = 5 599,00 z

Przejete aktywa netto = 5 364,32 zt
Wartos¢ firmy= 234,68 zt

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Everest TFI SA 20 094 285 0
Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo-Akcyjna 51 665 0
Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. 235 0
Wartos¢ firmy (netto) 20 146 185 0
Zmiana stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegoblnienie 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 20 146 185 0
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 20 145 351 0
Zwigkszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego ujecia 834 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 20 146 185 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 20 146 185 0

Nota 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW

WELASNOSCI

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 15. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH

KONSOLIDACJA

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu spotki EVEREST Funds, LLC. Kapitat zakladowy jednostki wynosi 100 USD. EVEREST Funds,

LLC do dnia bilansowego nie rozpoczat prowadzenia dziatalno$ci operacyjne;j.
Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Pozycja nie wystepuje.

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Inwestycje diugoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Akcje/ Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie 151 367 0
Akcje spdtek notowanych na gietdzie 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
RAZEM 151 367 0

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — zmiana stanu

Wyszczegoélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 0 9 576 809
Zwigkszenia, z tytutu: 151 367 20 194 273
aktualizacja wartosci 0 20 189 064
nabycie 151 367 5209
przemieszczenia wewnetrzne 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 29 771 082
aktualizacja wartosci 0 0
zbycie 0 29 771 082
przemieszczenia wewnetrzne 0 0
Stan na koniec okresu 151 367 0

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 0 0
Akcje spoétek notowanych na gieldzie 1326 374 0
Razem aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1326 374 0
Akcje spoétek notowanych na gietdzie
Kraj Wartos¢ wg Wal_'tosc
. . . Sk godziwa na
Typ transakcji Nazwa rynku Liczba akcji siedziby ceny dzien
Spotki nabycia .
bilansowy
Wg stanu na dzien 31.12.2015
Razem aktywny rynek regulowany NASDAQ OTC 1 000 000 USA 999 999 1326 374
Razem nienotowane na rynku regulowanym
Wg stanu na dzien 31.12.2014
Razem aktywny rynek regulowany
Razem nienotowane na rynku regulowanym
RAZEM 1 000 000 999 999 1326 374
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. Kurs z dnia 2z n
Typ transakcji Liczba akcji Kl:];sb; gl zla ngt?;; a bi\;\grl'ncs%n vzej W:;Z?,cb?; ‘:‘zs"‘:';yna
Wg stanu na dzien 31.12.2014 0 0
Wg stanu na dzien 31.12.2015 999 999 1326 374
Nienotowane na rynku regulowanym 1 000 000 1,00 999 999 1,33 1326 374

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (naleznos$ci i pozyczki, aktywa utrzymywane do terminu

wymagalnosci)
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki udzielone, w tym: 257 227 0
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - weksle 1039471 0
Inne 0 0
Razem 1296 698 0
Udzielone pozyczki
31.12.2015 31.12.2014
Udzielone pozyczki, w tym: 257 227 0
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0 0
Suma netto udzielonych pozyczek 257 227 0
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 257 227 0
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
Pozyczkobiorca poif(v(\:lslz?wg b\(Vartos’é 9procentowanie Uil Zabezpiecz-
umowy ilansowa | npominalne | efektywne sptaty enia
Wg stanu na dzien 31.12.2014 0
Wg stanu na dzien 31.12.2015 257 227
Pozyczka 120 000 122 791 3,00% 2,98% 20.09.2016 brak
Pozyczka 75 000 25475 3,00% 3,00% 19.03.2016 brak
Pozyczka 7 000 7 136 3,00% 3,00% 07.05.2016 brak
Pozyczka 5 000 5438 3,00% 3,00% 03.04.2016 brak
Pozyczka 55 000 55510 3,00% 3,00% 07.09.2016 brak
Pozyczka 40 000 40 877 3,00% 3,00% 06.04.2016 brak
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Weksle 2 szt 1039471 0
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 1039471 0
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1039471 0
Oprocentowanie 56
Tp RS za\lljvziracia tra(riZicji nolfnmilr?etl?na i b‘i’:’:r:g(’)svta
nominalne efektywne
Wg stanu na dzien 31.12.2014 - - - - - 0
Wg stanu na dzien 31.12.2015 1039471
Weksel 1 27.08.2014 | 21 miesiecy 500 000 3,00% 2,98% 519 735
Weksel 2 27.08.2014 | 21 miesigcy 500 000 3,00% 2,98% 519 736
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

01.01.-31.12.2015

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wilasne

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Stan na poczatek
okresu

21 600 815

Zwiekszenia

2 896 374

1039471

151 367

1287 499

254 067

Zakup

2570 000

1009 524

151 367

Naleznosci wiasne

980 271

Udzielenie pozyczek

302 000

Kredyty i pozyczki

100 027

Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej

5228

25

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

326 374

Zaciagniecie
zobowigzan

154 015

Inne —
przekwalifikowanie

Zmniejszenia

1570 000

21 650 816

20 558

Sprzedaz akcji

1570 000

Sptata pozyczek
udzielonych

50 000

Sptata kredytéw i
pozyczek

Sptata odsetek

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Sptata zobowigzan

21 590 976

20 558

Inne —
przekwalifikowanie

9 840

Stan na koniec okresu

1326 374

1039471

151 367

1237498

233 509
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01.01.-31.12.2014

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Stan na poczatek
okresu

91 652 637

3793126

9313 633

Zwigkszenia

0

21 590 975

604 887

Zakup

21 590 975

Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

250 000

Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej

354 887

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Inne —
przekwalifikowanie

Zmniejszenia

91 652 637

3783 285

9918 520

Sprzedaz

37 969 832

3783 285

3 764 966

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytéw i
pozyczek

5414114

Sptata odsetek

739 440

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

53 682 805

Sptata zobowigzan

Inne —
przekwalifikowanie

Stan na koniec okresu

21 600 816

Instrumenty pochodne nie bedace zabezpieczeniem

W latach 2014-2015 Grupa nie posiadata zadnych instrumentéw pochodnych nie bedacych zabezpieczeniem.

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce warto$¢ godziwag

Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajgce przeplywy pieniezne

Pozycja nie wystepuje.

Nota 20. ZAPASY

Na dzien 31.12.2015 r. Grupa wykazuje zaliczki na dostawy w kwocie 1 087 tys. zt. Grupa nie posiadata zapaséw w
okresie od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 .

Nota 21. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA

Pozycja nie wystepuje.

45



GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegoélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe 6 904 9840
- od jednostek powigzanych 148 0
- od pozostatych jednostek 6 756 9 840
Odpisy aktualizujgce 4533 0
Naleznosci handlowe brutto 11 437 9840

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym

niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Jednostki powigzane
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia, w tym: 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek 0 0
powiazanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 -
Zwigkszenia, w tym: 4533 -
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 4533 -
Zmniejszenia w tym: 0 -
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek 4533 0
pozostatych na koniec okresu
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na koniec 4533 0
okresu
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowe;j
Nie wystepujg naleznosci handlowe na drodze sgdowe;j.
Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci, w tym: 973 367 21590 976
- Z tytutu podatkoéw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb 113 084 115
prawnych
- Z tytutu cet 0 -
- Z tytutu ubezpieczen 0 -
- zaliczki na dostawy 0 -
- z tytutu zbycia aktywoéw finansowych 800 000 -
- z tytutu kaucji 59 318 -
-inne 966 21 590 861
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci pozostatych 0 -
Pozostate naleznosci brutto 973 367 21590 976
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Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci, w tym: 973 367 21 590 976
od jednostek powigzanych 0 21 590 861
od pozostatych jednostek 973 367 115
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 973 367 21590 976
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego
Nie wystepujg naleznos$ci pozostate skierowane na droge postepowania sgdowego.
Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2015 31.12.2014
- ubezpieczenia majgtkowe 4443 -
- prenumerata czasopism 0 -
- OC zarzadu 0 -
- koszty emisji akcji 0 10 500
- optaty za domeny 2 142 480
- pozostate 0 -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 6 585 10 980
Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pienigzne kasie i na rachunkach bankowych:
Kasa 198 0
Rachunek w Credit Agricole 8217 0
Rachunek bankowy w BPH 0 15
Rachunek bankowy w mBanku 12152 0
Rachunek bankowy w BOS S.A. 0 141
Rachunek w Domu Maklerskim BOS S.A. 0 122 966
Rachunek maklerski mBanku 48 0
Rachunek maklerski w Alior Bank 0 5044
Inne srodki pienigzne:
Srodki pieniezne w drodze - -
Lokaty overnight 716 720 -
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy - -
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy - -
Inne aktywa pienigzne: 0 0
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
Razem 737 335 128 166

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy Kapitatlowej na $rodki pienigzne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 737,3 tysigca PLN (na dzien 31 grudnia 2014 r.: 128,2 tysigcy PLN).

Grupa nie posiada srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Nota 26. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji 13 815 294 13 000 000
Warto$¢ nominalna akg;ji 1,00 1,00
Kapitat zaktadowy 13 815 294 13 000 000
Kapitat zakladowy - struktura (wedtug stanu na 31.12.2015r.)
n " Wartos¢ W petni
. - Rodzaj Rodzaj i " C
Seria/lemisja L . - . . . Wartos¢ serii / emisji optacone/ Data
rodzaj akcji uprzywalll(ij_?wama Og\zn(;gzgl??‘i Lz 2l jednostkowa wg wartosci nie optacone  rejestracji
! P ! nominalnej w petni
brak w petni
Seria A uprzywilejowania brak 4 700 000 1 4 700 000 optacone 14.03.2008
brak w petni
Seria B uprzywilejowania brak 3 300 000 1 3300 000 optacone 14.03.2008
brak w petni
Seria C uprzywilejowania brak 3 000 000 1 3 000 000 optacone 04.12.2013
brak w petni
Seria D uprzywilejowania brak 1 000 000 1 1 000 000 opfacone 04.12.2013
brak w petni
Seria E uprzywilejowania brak 1 000 000 1 1 000 000 opfacone 04.12.2013
brak w petni
Seria F uprzywilejowania brak 400 000 1 400 000 optacone 09.10.2015
brak w petni
Seria G uprzywilejowania brak 180 000 1 180 000 optacone 09.10.2015
brak w petni
Seria H uprzywilejowania brak 235 294 1 235294 opfacone 22.12.2015
RAZEM 13 815 294 13 815 294
Kapitat zakladowy — struktura cd.
. 3 q - % kapitatu . . o .
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow
Everest Investments Holding S.A. * 8 567 000 62,01% 8 567 000 62,01%
Pozostali 5 248 294 37,99% 5 284 294 37,99%
Razem 13 815 294 100,00% 13 815 294 100,00%

* spotka Everest Investments Holding S.A. z siedzibg w Warszawie jest sp6tkg zalezng od spétki SIG Limited (z siedzibg w Sliema,

Malta)

Zmiana stanu kapitatu zakladowego

Wyszczego6lnienie 2015 2014
Kapitat na poczatek okresu 13 000 000 13 000 000
Zwigkszenia 815 294 0
- Podwyzszenie kapitatu zakladowego - akcje serii F,G,H 815 294 0
Zmniejszenia 0 0
Kapital na koniec okresu 13 815 294 13 000 000

Emisja akcji serii F
W okresie od 11 lutego 2015 r. do 24 lutego 2015 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje prywatng akcji
zwyktych na okaziciela serii F. W ramach przeprowadzonej emisji objete zostato 400.000 akcji po cenie emisyjnej
wynoszgcej 5,00 zt za akcje. Lgczna wartos¢ przeprowadzonej subskrypciji Akcji serii F, rozumianej jako iloczyn liczby
papierow wartosciowych objetych ofertg i ceny emisyjnej wyniosta 2.000.000 zt. W dniu 3 sierpnia 2015 r. Zarzad Spotki
ztozyt do KRS wniosek dotyczacy rejestracji podwyzszenia kapitatu spétki. W dniu 9 pazdziernika 2015 emisja akcji serii
F zostata zarejestrowana w KRS.
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Emisja akcji serii G

W okresie od 11 lutego 2015 r. do 16 lipca 2015 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje prywatng akcji zwyktych
na okaziciela serii G. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spétki w dniu 30
lipca 2015. W ramach przeprowadzonej emisji objete zostato 180.000 akcji po cenie emisyjnej wynoszacej 5,00 zt za
akcje. Laczna wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii G, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych
objetych ofertg i ceny emisyjnej wyniosta 900.000 zt. W dniu 3 sierpnia 2015 r. Zarzad Spétki ztozyt do KRS wniosek
dotyczacy rejestracji podwyzszenia kapitatu spétki. W dniu 9 pazdziernika 2015 r. emisja akcji serii G zostata
zarejestrowana w KRS.

Emisja akgji serii H

W dniu 13 listopada 2015 r. zostata zakohczona subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
1,00 zloty kazda ("Akcje serii H") emitowanych na podstawie uchwaty nr 2 Zarzgdu Spétki z dnia 13 listopada 2015 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii H w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru. W wyniku przeprowadzonej subskrypciji
Akcji serii H objetych zostato 235.294 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja z zaoferowanych tgcznie
235.294 sztuk akcji bedacych przedmiotem subskrypcji. Cena emisyjna Akcji serii H wyniosta 4,25 zt za kazdg akcje.
Spétka z subskrypcji pozyskata srodki w wysokosci 999.999,50 zt. W dniu 23 listopada 2015 r. Zarzad Spotki ztozyt do
KRS wniosek dotyczacy rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki. W dniu 22 grudnia 2015 r. emisja akcji serii H zostata
zarejestrowana w KRS.

Nota 27. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji zostat wykazany w nocie pozostate kapitaty.

Nota 28. POZOSTALE KAPITALY
Pozostate kapitaty

Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 8439 783 19 975 000
Kapitat zapasowy powstaty z podziatu wyniku finansowego 3152233 9 826 300
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaty kapitat rezerwowy
RAZEM 11 592 016 29 801 300

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Wyszczegolnienie Gl Zapasowy al?ti?alltiggzji Gl Razem
ogotem wyceny rezerwowy
01.01.2015r. 29 801 300 0 0 29 801 300
Zwigkszenia, z tytutu 3084 706 0 3900 000 6 984 706
Emisja akcji serii F, G, H 3084 706 0 3900 000 6 984 706
Zmniejszenia, z tytutu 21 293 990 0 3900 000 25193 990
Koszty emisji akcji 147 771 0 0 147 771
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 21 145 843 0 0 21 145 843
Korekty konsolidacyjne spotek zaleznych 376 0 0 376
31.12.2015r. 11592 016 0 0 11592 016
01.01.2014 r. 28 961 088 0 0 28 961 088
Zwiegkszenia, z tytutu 840 212 0 0 840 212
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 840 212 - - 840 212
Kapitat pozyskany z podwyzszenia - - - -
Zmniejszenia 0 0 0 0
31.12.2014 r. 29 801 300 0 0 29 801 300
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Nota 29. ZYSKI/ STRATY ZATRZYMANE

31.12.2015 31.12.2014
Zyski / straty zatrzymane 0 22 336 369
RAZEM 0 22 336 369

Zyski/straty zatrzymane obejmujg korekty konsolidacyjne, w tym zmiany w strukturze akcjonariuszy niekontrolujgcych.

Wyszczegolnienie

Zyski /straty zatrzymane

Stan na dzien 31.12.2013r. 10 172 210
Wynik finansowy za rok ubiegty -840 212
Pokrycie strat z kapitatu zapasowego -4 378 343
Rozliczenie kapitatdow wiasnych spoétek zaleznych 0
Stan na dzien 31.12.2014 r. 22 336 369
Wynik finansowy za rok ubiegty - 43 482 212
Pokrycie strat z kapitatu zapasowego 21 145 843
Rozliczenie kapitatdow wiasnych spétek zaleznych 0
Stan na dzien 31.12.2015r. 0
Nota 30. KREDYTY | POZYCZKI
Kredyty i pozyczki
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty w rachunku biezacym 27 0
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki 100 025 0
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 100 052 0
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 100 052 0
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 100 052 0
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 0 0
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i pozyczki razem 100 052 0
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 100 052 100 052 - -
EUR - - - -
USD - - - -
Kredyty i pozyczki razem 100 052 100 052 - -
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Nota 31. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
zobowigzania leasingowe 133 457 0
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 0
Zobowigzania finansowe z tytutu zakupu instrumentéw finansowych 0 0
Razem zobowiazania finansowe 133 457 0
- dtugoterminowe 112 074 0
- krétkoterminowe 21383 0
Zobowigzania leasingowe
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 21383 0
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 112 074 0
- od roku do pieciu lat 112 074 0
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowigzania leasingowe razem 133 457 0
Obligacje
Pozycja nie wystepuje.
Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozycja nie wystepuje.
Instrumenty zabezpieczajgce wartosé godziwg
Pozycja nie wystepuje.
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Pozycja nie wystepuje.
Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujete bezposrednio w dochodach
catkowitych
Pozycja nie wystepuje.
Nota 32. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Grupa nie posiada innych zobowigzan dtugoterminowych.
Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 46 359 60 762
Wobec jednostek powigzanych 0 58 246
Wobec jednostek pozostatych 46 359 2516
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
w Blnieni R termi -
yszczegoinienle azem o PrERE® <eodni | 61-90dni 91-180dni 181 =300 5360 qpi
dni
31.12.2015r. 46 359 36 714 6 783 1800 201 765 96
Wobec jednostek ) ) _ ) ) ) )
powigzanych
Wobec jednostek 46 359 36714 6783 1800 201 765 96
pozostatych
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31.12.2014 r. 60 762 60 666 - - - 96
Wopec jednostek 58 246 58 246 ) } ) )
powigzanych
Wobec jednostek 2516 2420 ) } ) 96
pozostatych

Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych
. S . 20 895 10783
i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT 21 -
Podatek zryczattowany u zrodta - -
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 10 434 3320
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 10 440 7 463
Opfaty celne - -
Akcyza - -
Pozostate — podatek od czynnosci cywilnoprawnych - -
Pozostate zobowigzania 367 0
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen - -
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - -
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia - -
Inne zobowigzania 367 -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Razem pozostate zobowigzania 21262 10 783
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
w dlnieni Razem rzetermino =
yseezegoinienie ‘ P e, <60dni | 61-90dni 91-180dni 0390 | 5360 dni
ni

31.12.2015r. 21 262 21 262 0 0 0 0
Wob_ec jednostek 0 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 21262 21262 0 0 0 0
pozostatych

31.12.2014 . 10 783 10 783 0 0 0 0
Wopec jednostek 0 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 10783 10783 0 0 0 0
pozostatych

Nota 35. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZF$S

Grupa Kapitatowa nie tworzy zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Zobowigzania inwestycyjne

Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

Nota 36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.
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Nota 37. ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegolnienie Optaty Wartos¢ biezaca Optaty Wartos¢é biezaca
minimalne optat minimalne optat
W okresie 1 roku 21383 21383
W okresie od 1 do 5 lat 112 074 112 074
Powyzej 5 lat - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 133 457 133 457 0 0
Przyszty koszt odsetkowy - -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w
tym: 133 457 133 457 0 0
krétkoterminowe 21 383 21 383
diugoterminowe 112 074 112 074
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2015r.
Wartos¢ Warunki .
2 Wartos¢ Oznacze Termin zobowigzan na | przediuzenia Ograp icze
Fi s Numer Wartos¢ - a ; nia
inansujacy umowy poczatkowa poczatkowa nie zakonczen | koniec okresu umowy lub wynikajace
(waluta) waluty ia umowy sprawozdaw- mozliwos¢ zyu m ojw
czego zakupu y
BMW Financial | LO/09282/0 | 154 o15 154 015 PLN | 09.2019 133 457 TAK -
Services 915
Nota 38. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Grupa Kapitatowa nie posiada rozliczen miedzyokresowych przychodoéw.
Nota 39. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Grupa nie tworzy rezerw pracowniczych.
Nota 40. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na sporzadzenie i badanie sprawozdania finansowego 28 700 16 000
Pozostate - wynagrodzenia 26 657 -
Razem, w tym: 55 357 16 000
- dlugoterminowe 0 -
- krétkoterminowe 55 357 16 000
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
Wyszczegdlnienie sporzadzenie i Rez%r(\:\:)éggawl;gszty Inne rezerwy Ogotem
badanie bilansu
Stan na dzien 01.01.2015. 16 000 0 16 000
Utworzone w ciggu roku obrotowego 57 915 30 157 88 072
Wykorzystane 45 215 45 215
Rozwigzane 0 3500 3500
Stan na dzien 31.12.2015r., w tym: 28 700 26 657 55 357
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 28 700 26 657 55 357
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Stan na dzien 01.01.2014 r. 53 250 327 067 1253 381570
Utworzone w ciggu roku obrotowego 16 000 16 000
Wykorzystane 46 000 322 167 1253 369 420
Rozwigzane 7 250 4900 12 150
Stan na dzien 31.12.2014 r., w tym: 16 000 0 0 16 000
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 16 000 0 0 16 000

Nota 41. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Na podstawie analizy czynnikdw charakterystycznych dla Spétki i jej Grupy Kapitatlowej oraz ich otoczenia
ekonomicznego Zarzad Spotki identyfikuje i analizuje nastepujgce ryzyka finansowe:

1) Ryzyko pozyskania finansowania

2) Ryzyko zmiany wartosci inwestycji

3) Ryzyko utraty biezgcej ptynnosci finansowej

4) Ryzyko kredytowe (kontrahenta)

5) Ryzyko stopy procentowej

6) Ryzyka specyficzne

1) Ryzyko pozyskania finansowania

Od 2015 r. Spdtka finansuje dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ze $srodkdw witasnych, ktére pozyskata w drodze emisji
prywatnych akcji serii F, G, H na taczng kwote 3,9 min zt.

Spoétka zaktada, ze srodki pozyskane w drodze emisji akcji umozliwig rozpoczecie realizacji strategii rozwoju Grupy w
zakresie budowy Grupy zarzgdzajgcej aktywami i dystrybuujgcej produkty finansowe, w tym gtéwnie dokapitalizowanie
spotki zaleznej Everest TFI S.A. oraz rozwoj wtasnej sieci dystrybucji w spotce zaleznej Everest Dom Inwestycyjny Sp. z
0.0. SKA. Istnieje jednakze ryzyko, ze Grupa bedzie potrzebowata dodatkowego kapitatu na rozwdj i w tym celu bedzie
musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szuka¢ innych zrddet finansowania. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
Spétka przeprowadzi kolejng lub kolejne emisje akcji, ktdérych cena emisyjna bedzie mogta by¢ nizsza lub wyzsza od
ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii H, ostatniej przeprowadzonej emisji akgcji (ij. 4,25 zt). Ponadto istnieje ryzyko, ze
niepozyskanie przez Emitenta nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Grupa wykorzysta dotychczas posiadane i
pozyskane srodki finansowe z przeprowadzonych emisji akcji mogtoby wptyngé na spowolnienie rozwoju Grupy, a w
skrajnie negatywnym przypadku nawet na brak mozliwosci realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupy.

2)  Ryzyko zmiany warto$ci inwestyciji

Spotka posiada akcje spotki notowanej na gietdzie NASDAQ-OTC (w kwocie ok. 1,33 min zt na date bilansu). Spadek
rynkowej wartosci tych akcji bedzie miat wptyw na ich warto$¢ bilansowa i wynik finansowy w przysziosci.

Spétka posiada akcje spotki traktowanej jako inwestycja kapitatowa - Everest Investment Management S.A. (d. Auris
Investment Management S.A.) (w kwocie 150 tys. zt na date bilansu). W przypadku obnizenia wartosci posiadanych
udziatow w tej spdtce bedzie miato to wptyw na ich warto$¢ bilansowg i wynik finansowy w przysziosci.

3) Ryzyko kredytowe (kontrahenta)

Aktywa Grupy narazone na ryzyko kredytowe obejmujg gtéwnie naleznosci handlowe i inne naleznosci (ok. 945 tys. zt na
date bilansu). Uznaje sig, ze limity kredytowe i procedury sprawdzania klientow i inne mechanizmy kontroli wewnetrznej
w Grupie sg wystarczajgce dla zminimalizowania ryzyka kredytowego. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe
odpowiada wartosci bilansowej naleznosci. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak udzielone
pozyczki i weksle (w kwocie ok. 1,3 min zt na date bilansu), ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej
tych instrumentéw.

Zdaniem Zarzgdu jest to ryzyko o minimalnym znaczeniu dla funkcjonowania Grupy.

4)  Ryzyko utraty biezacej ptynnosci finansowej

Ptynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do dokonywania zakupéw wtedy, gdy sg one potrzebne i zdolno$¢ do regulowania
zobowigzan finansowych w obowigzujgcych terminach. Zarzgd Spotki systematycznie analizuje i ocenia ryzyko
wystgpienia ryzyka utraty biezgcej ptynnosci finansowej przez spétki z Grupy. Zadna ze spétek z Grupy nie ma
probleméw z regulowaniem biezgcych zobowigzan oraz nie wystepuje zwloka w zaptacie wymagalnych zobowigzan. Na
date bilansu Grupa posiada ok. 2,1 min zt ptynnych aktywéw finansowych (tj. srodkdw pienieznych i aktywow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej).

Zdaniem Zarzadu w chwili obecnej nie wystepuje ryzyko utraty biezgcej ptynnosci finansowe;.

5) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim krétkoterminowych i
dtugoterminowych zobowigzan finansowych opartych o zmienng stope procentowg (ok. 134 tys. zt na date bilansu). W tej
chwili warto$¢ bilansowa tych zobowigzan jest bardzo niewielka w sumie bilansowej Grupy (ok. 0,5% na date bilansu).
Zdaniem Zarzadu jest to ryzyko o minimalnym znaczeniu dla funkcjonowania Grupy.
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6) Ryzyka specyficzne

Z dniem 1 stycznia 2016 r. weszly w zycie przepisy prawa, ktére zmienity dotychczasowy model finansowania kosztow
nadzoru nad rynkiem kapitatowym, skutkiem czego podmioty nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego
zobowigzane sg do wnoszenia opfat rocznych za nadzér. W Grupie Kapitatowej takimi podmiotami sg Everest
Investments S.A. oraz Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA. Roczne optaty wymagane do zaptaty przez te
podmioty za nadzoér Zarzad oszacowat na kwote ok. 5 tys. zt (na podstawie skonsolidowanych danych finansowych za

2015 1.

Nota 42. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spoiki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
AKTYWA FINANSOWE instrumentu
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 finansowego
Aktywa finansowe dostepne do
. - 0 0 0 0
sprzedazy (dlugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe
. 0 0 0 0
(dtugoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s
oraz pozostale naleznosci 980 271 21 600 816 980 271 21600 816 | Naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do
. R B 0 0 0 0
sprzedazy (krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy, w tym:
- akcje spotek notowanych 1326 374 0 1326 374 0 | Akcje
Pochodne instrumenty
wykorzystywane w rachunkowosci 0 0 0 0
zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe
- - 0 0 0 0
(krétkoterminowe)
- pozyczki udzielone 257 227 0 257 227 0 | Pozyczki
- weksle 1039471 0 1039471 0 | Weksle
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, w tym: 737 336 128 166 737 336 128 166
- kasa 198 0 198 0
- rachunki bankowe 737 138 128 166 737 138 128 166

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu
finansowego

finansowego z opcjg zakupu

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty bankowe i 27 0 27 0

- dlugoterminowe oprocentowane wg 0 0 0 0
zmiennej stopy procentowej*

- dlugoterminowe oprocentowane wg 0 0 0 0
statej stopy procentowej

- kredyt w rachunku biezgcym 0 0

- pozostate - krotkoterminowe 27 27 0 | Debet w r-ku biezgcym
Pozostate zobowigzania 112 074 0 112 074 0
(dtugoterminowe)
- zobowigzania z tytutu leasingu 112 074 0 112 074 0 | Leasing

55



GRUPA KAPITALOWA EVEREST INVESTMENTS S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.— 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania z tytulu_dosta_lw i ustug 67 621 71 545 67 621 71 545

oraz pozostate zobowiagzania

Zobowiazania finansowe, w tym: 121 408 0 121 408 0

- zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 21383 0 21383 0 | Leasing

zakupu

- pozyczki krétkoterminowe 100 025 0 100 025 0 | Pozyczka otrzymana
- pochodne instrumenty finansowe

wykorzystywane w rachunkowosci 0 0 0 0

zabezpieczen

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenie wartosci godziwej
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh.

Nota 43. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 44. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgce tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok 2015 oraz 2014.

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw powigzanych

Za rok zakonczony
31.12.2015

Za rok zakonczony
31.12.2014

Za rok zakonczony
31.12.2015

Za rok zakonczony
31.12.2014

Jednostka dominujaca
(posrednio)

Everest Investments Holding
S.A.

120 -

- 58 521

Jednostki zalezne:

Everest TFI S.A.

Z 0.0.

Everest Dom Inwestycyjny Sp.

120 -

z0.0. S. KA

Everest Dom Inwestycyjny Sp.

1500 -

Everest Funds, LLC

Jednostka dominujaca

SIG Limited

20 590 861 -

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych

31.12.2015 31.12.2014

31.12.2015 31.12.2014

Jednostka dominujaca
(posrednio)

Everest Investments Holding
S.A.

216 498 -

Jednostki zalezne:

Everest TFI S.A.

37 -

238 -

Z 0.0.

Everest Dom Inwestycyjny Sp.

148 -

2 0.0. S KA

Everest Dom Inwestycyjny Sp.

1845 -

Everest Funds, LLC

Zarzad Spoétek Grupy

Piotr Sieradzan

100 392 -
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w roku 2015 dotyczyly gtéwnie udzielenia pozyczek dla spotki
dominujacej oraz pozyczki otrzymanej od cztonka Zarzadu. Zawarte one byly na warunkach rynkowych.

Jednostka dominujaca catej Grupy

Na dzien 31 grudnia 2015 r. podmiotem dominujgcym wobec Emitenta byta spétka SIG Limited (posrednio poprzez
spotke zalezng Everest Investments Holding S.A.). Na dzien 31 grudnia 2015 r. spdtka SIG Limited posrednio poprzez
Everest Investments Holding S.A. posiadata 62,01% udziatu w kapitale i 62,01% gtosach na Walnym Zgromadzeniu
spotki Everest Investments S.A.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa Kapitatowa Emitenta nie posiadata udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Nota 45. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Czlonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

289 348 223 904
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - -

Razem 289 348 223904

Swiadczenia wyptacane lub nalezne pozostalym czlionkom gtéwnej kadry kierowniczej

Pozycja nie wystepuje.

Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych
Pozycja nie wystepuje.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

Rada Nadzorcza 9262 42 847

Nota 46. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Jednostka dominujgca w dniu 23 wrzesnia 2015 r. zawarta umowe leasingu operacyjnego samochodu osobowego.
Wartos¢ brutto srodka transportu ujawniona w $rodkach trwatych wynosi 143 747 zt (przeksztatcenie na leasing
finansowy na potrzeby bilansowe).

Nota 47. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Grupa nie aktywuje kosztow finansowania zewnetrznego.

Nota 48. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

Grupa nie uzyskuje przychoddéw sezonowych.
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Nota 49. SPRAWY SADOWE

Przeciwko Grupie jak i zaréwno z jej powddztwa nie toczg sie istotne sprawy sporne.

Nota 50. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankgciji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnagtrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczgwszy od konhca roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki mogg
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 51. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 24 lutego 2016 r. Pan Grzegorz Pietrucha - Cztonek Zarzadu spotki zaleznej Everest TFI S.A. (spoétki zaleznej
Emitenta) - zlozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Jednoczesnie w dniu 24 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Everest TFI
S.A. powotata w sktad Zarzadu Spoétki pod firmg Everest TFlI S.A. z siedzibg w Warszawie Pana Konrada Grzebien
powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzgdu.

W dniu 29 lutego 2016 r. Pan Grzegorz Pietrucha ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzgdu Everest
Investments S.A. Do czasu powotania nowego Czlonka Zarzgdu obowigzki Pana Grzegorza Pietruchy przejgt Prezes
Zarzgdu, Pan Piotr Sieradzan.

W dniu 29 lutego 2016 r. Pan Grzegorz Pietrucha - Wiceprezes Zarzadu Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (spotki zaleznej Emitenta) - ztozyt rezygnacje z petnionej funkgciji.

W dniu 3 marca 2016 r. Zgromadzenie Wspdlnikbw Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. (spotki zaleznej Emitenta)
powotata Pana Macieja Ty$nickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie Zgromadzenie Wspdlnikow Everest
Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. powierzyto funkcje Wiceprezesa Zarzadu Panu Piotrowi Sieradzanowi, dotychczasowemu
Prezesowi Zarzadu.

Po dacie bilansu przypadajgcej na 31 grudnia 2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w Grupie nie
wystgpity inne istotne zdarzenia poza opisanymi powyze;.

Nota 52. UDZIAt. SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM
% udziat w sumie Przychody ze % udziat w przychodach
Wyszczegolnienie Suma bilansowa bilansowej Everest | sprzedazy i operacji ze sprzedazy Everest
Investments S.A. finansowych Investments S.A.
31.12.2015 .
Jednostka dominujgca 24 891 294 100% 387 035 100%
Everest Funds LLC 367 0,001% 0 0%

Spotka  EVEREST Funds, LLC wchodzgca w sktad Grupy Kapitalowej nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wymienionej jednostki sg nieistotne. Kapitat zaktadowy jednostki wynosi 100 USD.
EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczgt prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Na dzieh 31 grudnia
2015 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
tego przedsiebiorstwa.
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Nota 53. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014

- za bad_anle rocznego sprawoz_dama finansowego i 19 680 31 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania 9 840
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi

RAZEM 29 520 31 000

Warszawa, dnia 21 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Piotr Sieradzan — Prezes Zarzadu

Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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