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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

STARHEDGE SPOLKA AKCYJNA
w
Warszawie

za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015r.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego STARHEDGE SPOtKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31.12.2015 r., sprawozdanie z zyskdw i strat i innych catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2015 r. do
31.12.2015 r. oraz informacje dodatkowe, w tym o przyjetych istotnych zasadach rachunkowosci
i dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= przepisOw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowododw i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowe] badanej jednostki na dziert 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Narszawa, 21 marca 2016 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spotki Akcyjnej Starhedge (do dnia 2014.07.03 r. Global Energy S.A., do dnia
19.02.2013 r. Libra Capital S.A, do dnia 27.06.2012 r. Hardex S.A.) z siedzibg w Warszawie powstatej
zgodnie ze Statutem Spotki sporzadzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 4434/92 z dnia
21.04.1992 roku. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr
9870/2015 z dnia 30.06.2015 r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat podstawowy 15 852 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne - 5901 tys. zt

= Kapitat akcyjny na dzien bilansowy wynosit 10 096 420,32 zt i dzielit sie na 7 011 403 akcji o wartosci
nominalnej 1,44 zt kazda. Wysokos¢ kapitatu podstawowego prezentowanego w sprawozdaniu
finansowym uwzglednia przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 5 755 565,98 zt.

= Spétka w 2015 roku nie byta cztonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10). Szczegdétowe informacje dotyczace
posiadanych akgcji i udziatéw w innych jednostkach zaprezentowano nocie 45 oraz 57 sprawozdania
finansowego.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
PKD —64.20.Z.

= Nadzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 % gtoséw jednostki s3:

Akcjonariusze Liczba akgcji Wartos¢ akcji w zt Udzz:i::ig‘:’si:h

Star Hedge Capital Ltd. 1974 000 2 842 560,00 28,15%
STARHEDGE S.A. - akcje wtasne 856 000 1232 640,00 12,21%
Pozostali 4181403 6021 220,32 59,64%
RAZEM 7 011 403 10 096 420,20 100,00%

= Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP — 926-000-13-37

= W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt jednoosobowy
Zarzad w osobie Pana Moshe Hayman petnigcego funkcje cztonka zarzadu

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialne byto biuro rachunkowe TMJ Professional Sp. z 0.0. z siedzibg
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w Warszawie.

INFORMACIJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r,,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniem nastepujacej tresci:
»Wartos¢ portfela inwestycji zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 45
820 tys. zt, zostata wyceniona zgodnie z przyjeta przez Spétke polityka rachunkowosci w wartosci
godziwej, natomiast skutek wyceny zostat odniesiony na wynik finansowy w kwocie 13 851 tys.
zt. Poniewaz wycena tych instrumentow oparta byta o mato ptynny rynek w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, w naszej ocenie moze nie odzwierciedla¢ wartosci godziwej
prezentowanego aktywa finansowego. Ewentualne, dodatkowe korekty w tej wycenie nie byly
mozliwe do ustalenia w trakcie badania, poniewaz nie byty dostepne wyceny sporzgdzone wedtug
innych metodologii”.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2015 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty netto
za 2014 rok w kwocie 68 319 497,51 zt w nastepujgcy sposéb: 14 838 896,31 zt z kapitatu
zapasowego, 30313 935,81 zt z kapitatu rezerwowego, a pozostata czes¢ tj. 23 166 665,39 z
przychoddéw przysztych okresow.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. — 31.12.2014 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 6.07.2015 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29.05.2015 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 3.08.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.03.2016 do 21.03.2016r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 21.03.2016 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oSwiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na
wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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ztozyt wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)

|.  ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r. Zmiana stanu

Lp | Wyszczegdlnienie Wartosciowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo
kwota struktura | kwota | Struktura kwota struktura

2015r. /2014r. 2015r. /2013 r.

A | Aktywa trwate 150 1,3% 258 2,9% 182 0,2% -107 | -41,7% -32 -17,4%

|, | Reeczowe 57 05%| 243 2,7% 182 0,2% 187 -76,7% 125|  -68,9%
aktywa trwate

y, | Nieruchomosci 86 0,7% 0 0,0% 0 0,0% 86 ; 86 -
inwestycyjne

Dtugoterminowe
. | aktywa 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% o| -26,6% 0 ;

finansowe

Aktywa z tytutu
Odroczonego
podatku
dochodowego
Aktywa
obrotowe
Naleznosci z
tytutu dostaw i
. ustug oraz 91 0,8% 71 0,8% 9647 11,9% 20 28,0% -9 556 -99,1%
pozostate
naleznosci
Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

8 0,1% 14 0,2% 0 0,0% -7| -48,0% 8 -

11793 98,7% | 8760 97,2% | 81045 99,8% 3033 34,6% -69232| -85,4%

2253 18,9%| 3770 41,8% | 45820 56,4% -1517 | -40,2% -43567| -95,1%

Pozyczki
udzielone
Aktywa
v, | finansowe 7730  64,7% 0 0,0% 0 0,0% 7730 - 7730 -
dostepne do
sprzedazy
Srodki pieniezne
V. |iich 1713 14,3% 3184 35,3% 294 0,4% -1471 -46,2% 1419| 482,6%
ekwiwalenty
Aktywa
zaklasyfikowane
VI. |jako 0 0,0% 45 0,5%| 24856 30,6% -45 | -100,0% -24 856 | -100,0%
przeznaczone do
sprzedazy
Rozliczenia

VILI. ; 1 0,0% 11 0,1% 13 0,0% -10| -90,8% -12 | -92,4%
miedzyokresowe

Suma aktywow 11944 100,0% | 9018 100,0% | 81227 100,0% 2926 32,4% -69283 | -85,3%

M. 5 0,0%| 1679 18,6% 415 0,5% -1674| -99,7% -410( -98,8%
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PASYWA

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie Wartosci Pr Wartosci | Pr
kwota struktura kwota struktura kwota struktura
2015r. /2014r. 2015r. /2013r.
A. Kapitat wtasny 9951 83,3% 8789 97,46% | 78 494 96,64% 1162 13,2% -68 543 -87,3%
I. | Kapitat zaktadowy | 15 852 132,7% | 13801 153,1% 8491 10,5% 2051 | 14,9% 7631 86,7%
Il. | Kapitat zapasowy 2 350 19,7% | 14839 164,6% 2763 3,4% -12489 | -84,2% -413 -15,0%
Udziaty (akcje)

Il. | wtasne (wielkos$¢ -2178 -18,2% | -1498 -16,6% -123 -0,2% -680 | 45,4% -2055| 1670,7%
ujemna)
Kapitat z

IV. | aktualizacji 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
wyceny
Pozostate

V. | kapitaty 22347 187,1% | 52 661 584,0% | 56976 70,1% -30314| -57,6% -34 629 -60,8%

rezerwowe
VI. | Zyski zatrzymane | -25862| -216,5%| -2 695 -29,9% | -2 695 -3,3% -23167 | 859,6% -23 167 859,6%
Zysk (strata)

VII. | netto za rok -2 558 -21,4% | -68319 | -757,7%| 13082 16,1% 65761 -96,3% -15640| -119,6%
obrotowy
Zobowiazania i

B. |rezerwy 1 0,0% 10 0,1% 2632 3,2% 9| -90,6% -2631 | -100,0%
ditugoterminowe
Rezerwy na

Ill. | podatek 1 0,0% 10 0,1% 2632 3,2% 9| -90,6% -2631| -100,0%
odroczony
Zobowiazania i

C. |rezerwy 1992 16,7% 219 2,4% 101 0,1% 1773 | 809,8% 1891 1872,4%
krétkoterminowe
Zobowigzania z
tytutu dostaw i

I. | ustug oraz 1474 12,3% 194 2,2% 68 0,1% 1280 659,8% 1406 2067,3%
pozostate
zobowigzania
Kredyty, pozyczki

Il. | idtuzne papiery 2 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 2 - 2 -
wartosciowe

Ill. | Rezerwy 516 4,3% 25 0,3% 0 0,0% 491 | 1964,0% 516 -

Rozliczenia
VI. | miedzyokresowe 0 0 0 0,0% 33 0,0% 0 - -33| -100,0%
przychoddw
Suma pasywow 11944 100,0% 9018 100,0% | 81 227 100,0% 2926 | 32,4% -69,283 -85,3%
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Il. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH
CAtKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.2015 . - 01.01.2014r. - 01.01.2013r. - Jmiana stanu
31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r.
L Wyszczegélnienie Warto$ Warto$
P ¥ 8 struktu struktu ciowo % ciowo %
w tys. zt ra w tys. zt ra w tys. zt | struktura
2015r. /2014r. 2015r. /2013r.
Przychody netto ze
A | sprzedazy i zrownane z 178 1,1% 23 0,0% 12 0,1% 155 681,2% 166 | 1383,3%
nimi
Przychody netto ze
I. | sprzedazy produktéw i 178 1,1% 23| 0,0% 12 0,1% 155| 681,2% 166 | 1383,3%
ustug
Przychody netto ze
Il. | sprzedazy towardw i 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
materiatéw
K iatalnosci
g | Koszty dziatalnosc s12|  2,7% 566 | 0,4% -8a8|  20,8% 54| -95%| 336| -39,6%
operacyjnej
I. | Amortyzacja 25| 01% 17| 0,0% 3 0,1% 71 a2,9% 22| 716,9%
I, rZT:JaZt"::g f:\;/owcc’w ! 7| o0% 7| 0,0% 21 0,5% 11| -61,9% 14| -684%
Il | Ustugi obce 329 1,7% 314 0,2% 521 12,8% 15 4,9% 192| -36,8%
IV. | Podatki i optaty 5| 00% 4| 0,0% 3 0,1% |l 22,3% 2| 682%
V. | Wynagrodzenia 93| 0,5% 46| 0,1% -146 3,6% s3|  -36,3% 53| -36,3%
V. IL; :‘Zzg’zgﬁfnsigmecz”e ! 8| o0,0% 6| 00% 7 0,2% 2| 31,3% 1 9,4%
P te k
VIl r:;f;t:;e oszty 46| 0,2% 62| 0,0% -148 3,6% 16| -257% 102| -69,1%
v, | Wartosc sprzedanych o| 0,0% o| 0,0% 0 0,0% 0 - 0 -
towarow i materlanOW
C | Zysk (strata) ze sprzedazy -334 -543 -837 209 -38,5% 503 -60,1%
P t h
. OZZ‘::SI;:”VC ody 43| 03% 31| 0,0% 37 0,2% 12| 381% 6| 153%
I, zz:r’:z?:;:°sny 522 2,7% 897 0,7% -9 0,2% 375| -41,8%| -513| 5695,3%
p. |Zysklstrata)ma -813 -1409 -808 596 | -42,3% -5 0,6%
dziatalnosci operacyjnej
I. | Przychody finansowe 16316 | 98,7%| 63570| 99,9%| 17106| 99,7%|-47254| -743%| -790 -4,6%
II. | Koszty finansowe 18064 | 94,6% | -133117| 97,0% 585 |  14,4% éﬁi -86,4% | -17 479 | 2987,8%
E. z‘r’;:(as:;:;'::::;d 2560 -70 956 15714 68395| -96,4% | -18274| -116,3%
F. | Podatek dochodowy 2| o00%| -2636| 1,9%| -2632| 646%| 2634 -99,9%| 2630| -99,9%
G. | ZYSK (STRATA) ZA OKRES 2558 68319 13 082 65761| -96,3% |-15640| -119,6%
Zysk/(strata) netto z
H. | dziatalnosci 2558 68319 13 082 65 761 -15 640
kontynuowanej
L Zy:sk (stra,ta') net'to z ' 0 0 0 0 0
dziatalnosci zaniechanej
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lIl. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej

31.12.2015r.

31.12.2014 .

31.12.2013 .

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

7,99

45,15

1198,74

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

7,99

45,15

1198,74

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

3 $rodki pieniezne i inne aktywa pienieine
zobowigzania krétkoterminowe

1,16

16,41

4,34

Wskazniki ptynnosci finansowej o

31.12.2015r.

31.12.2014r.

31.12.2013 r.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

2,75

45,15

1198,74

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

2,75

45,15

1198,74

Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia

3 srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
zobowiazania krétkoterminowe

1,16

16,41

4,34

*Wskazniki ptynnosci nieuwzgledniajace udziatéw w KIS INVEST OOD w aktywach obrotowych w 2015 r.

Wskazniki rentownosci

31.12.2015r.

31.12.2014r.

31.12.2013 r.

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

aktywa

-21,42%

-757,60%

16,11%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 %

kapitaty wtasne

-25,71%

-777,34%

16,67%

Odstgpiono od prezentacji wskaznikdw efektywnosci dziatania ze wzgledu na ich nieadekwatnos¢ do

specyfiki dziatalnosci jednostki.

Spétka w badanym okresie wygenerowata strate na poziomie 2 558 tys. zt jest ona nastepstwem
zrealizowanych strat na sprzedazy instrumentéw finansowych (akcji i udziatow).

Wskazniki ptynnosci osiggnety wartosci powyzej wartosci optymalnych co $wiadczy o znacznym
pokryciu zobowigzan biezgcych najbardziej ptynnymi aktywami spotki.
Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2015 r. oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu

12 miesiecy od daty, na ktdérg zostato sporzagdzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowosé jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci przez Spoétke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkdéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposdb
jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz
przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone s przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywédw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowaosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuac;ji
finansowej

Szczegétowe informacje liczcbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywoéw
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacjach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowg i zostaty we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej
poszczegdblnych sktadnikéw aktywdw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci
wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.

Gtédwna pozycje aktywow spétki stanowia udziaty w spdétce KIS INVEST OOD o wartosci 7 730 tys. zt
ktdra zajmuje sie dziatalnoscig developerska poprzez spotki projektowe na rynku nieruchomosci w
Butgarii.

2. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty prawidtowo i kompletnie ujete
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos¢ kapitatu podstawowego wykazanego
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w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym na dzied bilansowy odpisem
z Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg ksiegowg
i zostaty w istotnym zakresie prawidtowo i kompletnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

11.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych sprawozdanie z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z przepisami
prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sporzadzone metodg posrednig sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest zgodne z regulacjami
MSR 7.

II.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajacych z MSSF, a w zakresie
nieregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci, w tym
przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

I.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktorego informacje finansowe sg zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki we
wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

lll.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania, nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisdw prawa
a takze Statutu Spofki.
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Andrzej Pulut nr ew. 10972
Kluczowy Biegty Rewident
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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