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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Solar Company S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Solar Company S.A. z
siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Torowa 11, 61-315 Poznan (,Spoétka”), na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o0 przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetnialty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych  podstawe jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczego6towej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd oraz ocene ogdlnej
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prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii
Z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Solar Company S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki na dzieh 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzgdzehn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z
wpltywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki oraz zostato sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zglaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na note
nr 42, w ktérej Spotka zamiescita informacje dotyczace koncentracji ryzyka kredytowego
wynikajgcej ze wspotpracy z gtéwnym dostawcyg towardow (fgczna warto$¢ zaptaconych przez
jednostke zaliczek na przyszie dostawy oraz naleznosci z tytutu rozliczenia zwrotéw od wyzej
wymienionego dostawcy wynosi na dzien 31 grudnia 2015 r. 98 933 tys. ztotych, co stanowi
67% aktywow Spotki).

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2016 .
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce badang jednostke
Nazwa Spotki
Solar Company S.A.
Siedziba Spotki
ul. Torowa 11, 61-315 Poznan
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.05.2011 .

Numer rejestru: KRS 0000385070

REGON: 630371711

NIP: 7791019139

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest sprzedaz detaliczna odziezy
damskiej.

Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego Spoétki w wysokosci
30.000.000 zt. przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé Udziat w
. . llos¢ akcji w llos¢ glosow : kapitale
Akcjonariusze nominalna
szt. w % zakladowym w
w tys. zt %

Wakon Investments Limited 8995 000 29,98% 8995 29,98%
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4498 14,99%
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 498 14,99%
Pozostali akcjonariusze 12 010 000 40,03% 12 010 40,03%
RAZEM 30 000 000 100,00% 30 000 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spdtkg dominujgcg dla PHU Solar
Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosow.

W dniu 19.10.2015 roku zgodnie z aktem notarialnym Rep A nr 2519/2015 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Solar Company S.A. podjeto uchwate nr WZA.147/10/15
0 potaczeniu spoétek Solar Company S.A. i Solar Dystrybucja Sp z 0.0. przez przeniesienie
catego majgtku Solar Dystrybucja sp. z 0.0. (spotki przejmowanej) na Solar Company S.A.
(spétke przejmujgcg). Analogiczng decyzje podjeto w tym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Solar Dystrybucja sp. z 0.0. (uchwata nr 1, akt notarialny Rep A nr 2527/2015). W
dniu 01 grudnia 2015 r. zostat dokonany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpis potgczenia Spotek Solar Company
S.A. oraz Solar Dystrybucja Sp. z 0.0. W dniu 22 stycznia 2016 r. Spétka Solar Dystrybucja
Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:
e Stanistaw Antoni Bogacki — Prezes Zarzadu,
e Aleksandra Danel — Wiceprezes Zarzgdu.

W badanym okresie nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 25.06.2015 r.,
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr RN143/11/14 z dnia 04.11.2014 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sgdzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostalo zarejestrowane
przeksztatcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spétce PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spétce przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
15.02.2016 r. do 21.03.2016 r. (z przerwami).

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z pézn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0 i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezen z nastepujgcym uzupetniajgcym objasnieniem:

Zwracamy uwage, iz wartos¢ naleznosci od gtéwnego dostawcy towaréw ,Grutex” APH
Jolanta Gruszka wynosi 79.928 tys. zl, co stanowi 41,5% sumy bilansowej. W nocie nr 42
dotyczacej ryzyka finansowego badana Grupa Kapitatowa poinformowata o podpisanej w dniu
20.03.2013 roku umowie poreczenia spfaty ww. kwoty naleznosci od gtéwnego dostawcy
przez podmioty: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd.,
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1.4.

zalezne od 0s6b zarzadzajgcych SOLAR COMPANY S.A. Zarzad Spotki badanej o$wiadcza,
ze pomiedzy SOLAR COMPANY S.A., a gtbwnym dostawca ,Grutex” APH Jolanta Gruszka
nie istniejg powigzania rozumiane jako kontrola nad politykg finansowg i operacyjng tej
jednostki, sprawowana w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci, a
istniejgce relacje majg charakter wytgczenie biznesowy.

Ponadto w nocie nr 52 dotyczacej spraw sgdowych Spétka informuje, o postanowieniu Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 03.09.2013 r. o wszczeciu postepowania administracyjnego z
urzedu w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
art. 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zniejszymi zmianami). Z uwagi na fakt, ze do dnia wydania
niniejszej opinii postepowanie nie zostato zakonczone, nie jestedSmy w stanie oszacowaé
ewentualnych skutkéw finansowych na badane sprawozdanie finansowe SOLAR COMPANY
S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 26.06.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére uchwatg nr WZA.122/06/15 postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 3.785.646,33 ztotych zostanie przekazany na kapitat rezerwowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 09.07.2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Solar Company S.A. z
siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Torowa 11, 61-315 Poznan i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieh rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowag
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci o oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W dniu 01 grudnia 2015 r. do KRS wpisano potgczenie Spoétek Solar Company S.A. (spdtka
przejmujgca) oraz Solar Dystrybucja Sp. z 0.0. (spétka przejmowana). Z uwagi na fakt, iz potgczenie
dotyczy jednostek pod wspding kontrolg rozliczono je w ksiegach spétki przejmujacej metoda tgczenia
udziatbw. Tym samym przedstawione w sprawozdaniu dane poréwnawcze za 2014 rok zostaty
przeksztatcone w taki sposob, aby obrazowaé sytuacje Spétki przejmujgcej w roku 2014, jak gdyby
byta ona potgczona ze spotkg Solar Dystrybucja Sp. z 0.0. od dnia 01.01.2014 roku.

2014-12-31 % sum 2015-12-31 % sum Zmiana
AKTYWA 24'000 bilansovalej 24'000 bilansov?//ej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 13814 9,1% 12 8312 8,7% -7,1%
Wartosci niematerialne 1100 0,7% 1106 0,7% 0,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 70 0,0% 70 0,0% 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 3334 2,2% 3400 2,3% 2,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 996 0,7% 1663 1,1% 67,0%
Pozostate aktywa trwate 0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
19 313 12,7% 19 070 129%  -1.3%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 15755 10,3% 14 043 9,5% -10,9%
Naleznosci handlowe 10 186 6,7% 3706 2,5% -63,6%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 0 0,0% 277 0,2% 100,0%
Pozostate naleznosci 88 718 58,1% 100 242 67,7% 13,0%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 429 0,3% 727 0,5% 69,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 21 11,9% 9 956 6,7% -45,4%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
133 308 87,3% 128 951 87,1% -3,3%
AKTYWA RAZEM 152 621 100,0% 148 021 100,0%  -3,0%
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2014-12-31 % sum 2015-12-31 % sum Zmiana
PASYWA zt'000 bilansovslej zt'000 bilansov?/lej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 30 000 19,7% 30 000 20,3% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgciji
powyzej ceny nominalnej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Akcje wtasne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate kapitaty 200 902 131,6% 205 899 139,1% 2,5%
Zyski zatrzymane -95 241 -62,4% -95 246 -64,3% 0,0%
Wynik finansowy biezgcego okresu 4992 3,3% -4 104 -2,8% -182,2%
140 653 92,2% 136 549 92,2% -2,9%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 105 0,1% 117 0,1% 6,9%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 257 0,2% 228 0,2% -11,3%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1284 0,8% 1 395 0,9% 8,6%
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
podobne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate rezerwy 825 0,5% 825 0,6% 0,0%
2471 1,6% 2559,8 1,7% 3,6%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 74 0,0% 130 0,1% 76,9%
Zobowigzania handlowe 855 0,6% 759 0,5% -11,2%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 30 0,0% 0,0% -100,0%
Pozostate zobowigzania 4961 3,3% 3901 2,6% -21,4%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 396 0,3% 758 0,5% 91,7%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne 936 0,6% 1471 1,0% 57,2%
Pozostate rezerwy 2 246 1,5% 1892 1,3% -15,7%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
9 497 6,2% 8912 6,0% -6,2%
PASYWA RAZEM 152 621 100,0% 148 021 100,0% -3,0%
8

PKF Consult Spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig Sp. k., 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



Solar Company S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy korczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

%

2014 % przychodow 2015 przychodéw Zmiana
z1t'000 ze sprzedazy z1 '000 ze %
sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 712,7 0,5% 587,2 0,4% -17,6%
Zmiana stanu produktéw/ustug -84,7 -0,1% 297,5 0,2% -451,4%
Przychody ze sprzedazy towardéw i
materiatow 136 996,1 99,5% 134 420,5 99,3% -1,9%
137 624,1 100,0% 135 305,2 100,0% -1,7%
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja 4139,9 3,0% 3886,3 2,9% -6,1%
Zuzycie materiatow i energii 5255,3 3,8% 5250,3 3,9% -0,1%
Ustugi obce 33930,3 24, 7% 33027,2 24.,4% -2, 7%
Podatki i optaty 1186,0 0,9% 450,2 0,3% -62,0%
Wynagrodzenia 25882,7 18,8% 27 517,3 20,3% 6,3%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 5980,2 4,3% 6 2445 4,6% 4,4%
Pozostate koszty rodzajowe 2764,3 2,0% 2709,2 2,0% -2,0%
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow 52 203,6 37,9% 60471,3 44, 7% 15,8%
131 342,4 95,4% 139 556,5 103,1% 6,3%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 281,7 4,6% -4 251,2 -3,1%  -167,7%
Pozostate przychody operacyjne 751,2 0,5% 947,5 0,7% 26,1%
Pozostate koszty operacyjne 551,6 0,4% 1587,0 1,2% 187,7%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 6 481,3 4,7% -4 890,8 -3,6% -175,5%
Przychody finansowe 376,3 0,3% 118,0 0,1% -68,6%
Koszty finansowe 65,6 0,0% 27,4 0,0% -58,2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 792,0 4,9% -4 800,2 -3,5% -170,7%
Podatek dochodowy 1799,9 1,3% -695,9 -0,5% -138,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 4992,1 3,6% -4 104,3 -3,0% -182,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 49921 3,6% -4 104,3 -3,0% -182,2%
%
2014 % przychodéw 2015 przychodéw Zmiana
z1t'000 ze sprzedazy z1 '000 ze %
sprzedazy
Zysk (strata) netto 49921 3,6% -4 104,3 -3,0% -182,2%
Suma dochodoéw catkowitych 4992,1 3,6% -4 104,3 -3,0% -182,2%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegodlnienie j.m. 2013 2014 2015

Rentownos$¢ sprzedazy produktow,

0 -
towarow i materiatow %o 2,7% 4,6% 3,1%

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownos¢ kapitatow wlasnych (ROE) % 2,2% 3,6% -3,0%

(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i  ilos¢

ustug dni 23 25 19

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogodlnego zadtuzenia % 5,9% 7,8% 7,8%

(zobowigzania ogétem / aktywa ogotem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 20,2 14,0 14,5

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2014 roku uksztattowat sie na poziomie -3,1% i jest 0 7,7%
nizszy od wartosci osiggnietej w 2014 roku. Spadek wskaznika to wynik 1,7%-owego spadku
przychodow ze sprzedazy, przy jednoczesnie 6,3%-owym wzroscie kosztow dziatalnosci
operacyjnej. Decydujgcy wptyw na wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej miat wzrost kosztéw
zakupu sprzedanych towarow.

Wskaznik rentowno$ci kapitatdw wtasnych (ROE) w badanym roku wynidst -3,0% i w poréwnaniu
do 2014 roku ulegt pogorszeniu o 6,6%. Oznacza to, ze kazda ztotdwka zainwestowana w Spotke
w badanym okresie przyniosta 0,03 z strat.

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia informuje, iz Spétka stosuje bardzo ostrozng polityke finansowania
dziatalnosci gtownie kapitatami wiasnymi. Obce zrédta finansowania stanowig zaledwie 7,8%
aktywow ogoétem.

Wskaznik ptynnosci wyniost w badanym okresie 14,4 i informuje o tym, ze posiadane przez Grupe
aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie czternastokrotnosci zobowigzah biezgcych. W
poréwnaniu do roku poprzedniego warto$¢ wskaznika utrzymuje sie na analogicznym poziomie.
poréwnaniu do roku poprzedniego wartos¢ wskaznika utrzymuje sie na analogicznym poziomie.
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3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu
Prawidiowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spdiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spetniania warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skifadnikéw majagtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng
czesc¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoftki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen z
nastepujgcym uzupetniajgcym objasnieniem:

Nie zgltaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na
note nr 42, w ktorej Spotka zamiescita informacje dotyczgce koncentracji ryzyka kredytowego
wynikajgcej ze wspotpracy z gtébwnym dostawcg towardw (tgczna wartos¢ zaptaconych przez
jednostke zaliczek na przyszte dostawy oraz nalezno$ci z tytutu rozliczenia zwrotéw od wyzej
wymienionego dostawcy wynosi na dzien 31 grudnia 2015 r. 98 933 tys. ztotych, co stanowi
67% aktywow Spotki).

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Poznan, 21 marca 2016 r.
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