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Podstawa prawna: § 91 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim ,,dalej: RIBO”.

l. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI i ZASOBOW

AURUM Spotka Akcyjna (dawniej Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.);

(dalej; ,,Spotka”), zostato utworzone aktem notarialnym z dnia 13 lipca 1999 roku, Repertorium A nr
8807/1999 pod nazwa Gornoslaskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedziba w Katowicach. W dniu 9 stycznia 2007 roku Sad Rejestrowy dokonal rejestracji zmian,
jakie zostaly uchwalone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30
listopada 2006 roku, a tym samym zmieniona zostata nazwa Spotki GTFI S.A. na Idea TFI S.A.,
jednoczesnie siedziba Spotki zostala przeniesiona do Warszawy. W dniu 10 marca 2014 roku uchwata
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zmieniono nazw¢ Towarzystwa na Inventum
TFI S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku sagdem wlasciwym, po zmianie siedziby Spoltki jest Sad
Rejonowy w Warszawie dla m. st. Warszawy, XIlIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000009046. Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca NIP 634-
23-63-973, REGON 276718120. Siedziba Spoétki miesci si¢ przy ul. Wiertniczej 107, 02-592
Warszawa.

Ze wzgledu na fakt, Ze niniejsze sprawozdanie odnosi si¢ do roku obrotowego 2014 dla zachowania
przejrzysto$ci w sprawozdaniu uzywane beda nastepujace nazwy ,, Towarzystwo”, ‘Emitent” ,,Spotka”
oraz nazwa ,,AURUM S.A. (dawniej INVENTUM TFI S.A., IDEA TFI S.A.).

Spotka debiutowata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 22 lutego 2011 roku.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 166 200 PLN i optacony jest w calosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spotki reprezentowaly nast¢pujace osoby:
Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu
Stawomir Karaszewski — Wiceprezes Zarzadu

1.1 Opis dzialalnosci AURUM S.A. (dawniej INVENTUM TFI S.A., IDEA TFI S.A.)

Zakres dziatalno$ci ulegt zmianie w porownaniu z raportem za I potrocze 2014 r.

Do dnia 7 pazdziernika 2014 roku Towarzystwo dziatalo na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999 roku nr
DFN-409/4-14/99. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFI/1I1/476/3/12/14/JD/MM cofneta
INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie wyzej wskazane zezwolenie.
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Przedmiotem dziatalno$ci zgodnie ze statutem Spotki do dnia 7 pazdziernika 2014 roku, bylo
tworzenie funduszy inwestycyjnych i1 zarzadzanie nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych, doradztwo inwestycyjne, posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa
lub tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz pehienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych. Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalnosci wymagane bylo uzyskanie zgody
badz zezwolenia, Spotka podejmowata dang dzialalno$¢ po jego uzyskaniu. Spotka zarzadzata
funduszami odptatnie.

Lista funduszy zarzadzanych przez Inventum TFI S.A. do dnia 7 pazdziernika 2014 roku.
Otwarte fundusze inwestycyjne:

- Inventum Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- Inventum Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
- Idea Ochrony Kapitalu Subfundusz w likwidacji — w trakcie likwidacji od 6 sierpnia
2012 roku, do dnia 31 grudnia 2013 roku spieni¢zono aktywa.
Ze wzgledu na brak kontaktu z 15 uczestnikami proces wyptat srodkow nie zostat
zakonczony. Likwidator kontynuuje dzialania w zakresie poszukiwania kontaktow.
Proces likwidacji zostanie zakonczony z chwilg wyrejestrowania funduszu,
- Inventum Obligacji Subfundusz,
- Inventum Akcji Subfundusz,
- Inventum Stabilnego Wzrostu Subfundusz,
- Inventum Rynkéw Wschodzacych Subfundusz,
- Inventum Surowce Plus Subfundusz,
- Inventum Zrownowazony Subfundusz,
- Inventum Zmiennego Zaangazowania Subfundusz,
- Inventum Pieni¢zny Subfundusz.

Zamkniete fundusze inwestycyjne:

- KFC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
—w likwidaciji,

- Inventum 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych,

- Inventum 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Idea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Inventum 5 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych,

- Budizol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
w likwidacji od dnia 7 maja 2014 roku

- Atlas Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Trojka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
w likwidacji od dnia 29 pazdziernika 2013 roku,

- Inventum 12 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Eternity Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Aktywow Niepublicznych,

- Inventum 14 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

- Inventum 18 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
w likwidacji — w likwidacji od dnia 3 lutego 2012 roku,

- Conerga greenENERGY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

- Inventum 20 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.
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Inventum TFI S.A. nie posiada jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, w
zwigzku z tym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Spotka w II kwartale 2014 roku przestala funkcjonowa¢ w ramach Grupy Kapitatowej Domu
Maklerskiego IDM S.A. jako jednostka zalezna.

W zwigzku z utratg Emitenta mozliwos¢ wykonywania ww. dzialalno$ci, a co za tym idzie mozliwos¢
pozyskiwania przychodow zwigzanych z dotychczasowa dziatalnoscia, w tym celu zwotano na dzien
28 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktorego celem byto m.in.
zmiana nazwy Spotki, przedmiotu dzialalno$ci Spoiki, scalenie akcji Spotki, oraz zmiana w sktadzie
Rady Nadzorczej. Po podjeciu przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy stosownych
uchwal dokonano zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Przedmiotem przewazajacym w dzialalno$ci Spotki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Pozostaty przedmiot dziatalno$ci obejmuje m.in. pozostate posrednictwo pienigzne, dziatalnosé
holdingéw finansowych, leasing finansowy, pozostale formy udzielania kredytow, pozostatg
finansowg dziatalno$¢ uslugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych, pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych, dziatalno$¢ rachunkowa; doradztwo podatkowe, dziatalno$é
firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw finansowych, dziatalnos¢
prawnicza.

Nowa Rada Nadzorcza ukonstytuowata si¢ w dniu 28 listopada 2014 roku i powotata nowy sktad
Zarzad Spofki.

Majac na uwadze sytuacje ekonomiczng i gospodarcza, w jakiej obecnie znajduje si¢ Spotka nowy
Zarzad podjat dzialania majace na celu przewrdcenia mozliwosci normalnego funkcjonowania
podmiotu i jej rozwoj.

1.2 Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Zdarzenia w trakcie roku obrotowego, a takze po jego zakonczeniu:

W dniu 6 pazdziernika 2014 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki, ktorego
przedmiotem byto zmiana Statutu Spotki w zakresie podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Zgodnie z
uchwalami podjetymi przez NWZ, podwyzszenie kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu
docelowego obejmuje jedno lub wiecej podwyzszen kapitatu zaktadowego o laczng kwotg nie
przekraczajaca 2.370.000 ztotych. W okresie do dnia 30 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki zostat
upowazniony do dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki o
taczng kwote nie przekraczajacg 2.370.000 ztotych.

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFI/111/476/3/12/14/JD/MM
cofneta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzjg z dnia 8
pazdziernika 1999 r. o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dziatalno$ci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
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odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sdb trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierdw wartosciowych. Decyzja otrzymala rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

W zwiazku z powyzszym Spodika stracita mozliwo$¢ wykonywania ww. dziatalno$ci, a co za tym idzie
mozliwo$¢ pozyskiwania przychodow zwigzanych z dotychczasowa dziatalno$cig, na dzien 28
listopada 2014 r. zostalo zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dotyczace zmian
Statutu Spotki, w zakresie zmiany firmy Spotki, scalenia akcji Spotki, zmiany przedmiotu dziatalno$ci
Spotki oraz zmian w Radzie Nadzorcze;j.

W dniu 9 pazdziernika 2014 roku Pan Mariusz Banaszuk zlozyt rezygnacje z petnionej przez Niego
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 9 pazdziernika 2014 roku Pani Agnieszka
Rachwalska-Marko zostata odwotana z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki, a na okres 3
miesigcy, do dnia 9 stycznia 2015 roku, Rada Nadzorcza Spotki delegowata Pana Lukasza Lechowicza
do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu. W dniu 5 listopada 2014 roku Pan Krzysztof
Wantota ztozyt rezygnacje z petnionej przez Niego funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 7 listopada 2014 roku Spoétka otrzymata od znaczacego akcjonariusza -UNITED SA —
powiadomienie o zej$ciu ponizej ustawowego progu udzialu 5% w ogdlnej liczbie glosow na WZA. Z
dotychczasowego udziatu — 9,99% - UNITED SA posiada 8569 sztuk akcji Spotki Invetum TFI SA,
stanowigcych 0,05% udziatu w kapitale oraz gtosach na WZA. W dniu 12 listopada 2014 roku Spotka
otrzymata powiadomienie o zejsciu ponizej ustawowego progu udziatu 5% w ogoélnej liczbie gtoséw
na WZA od kolejnego znaczacego akcjonariusza, tj. Polish American Investment Fund LLC. Na dzien
powiadomienia ww. akcjonariusz zbyt wszystkie akcje Emitenta.

W dniu 28 listopada 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
zmianie nazwy Spotki na AURUM Spétka Akcyjna. Do publicznej wiadomosci podano informacje w
dniu 21.01.2015 r., gdyz w tym dniu Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21.01.2015
r. w zakresie zmiany nazwy Spoiki oraz ulegla zmiana w dziatalnos$ci Spotki.

Zarzad Spotki Inventum TFI S.A., w dniu 11 grudnia 2014 roku do Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych w Warszawie, ztozyt
wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 7 stycznia 2015 roku Spotka otrzymata od znaczacego akcjonariusza — ATTIS Group sp. z 0.0.
— powiadomienie o zej$ciu ponizej ustawowego progu udziatu 5% w ogolnej liczbie gtosow na WZA.
Z dotychczasowego udzialu — 9,14% - ATTIS Group sp. 0.0. posiada 1 447 000 sztuk akcji Spotki
Invetum TFI SA, stanowigcych 9,14% udziatu w kapitale oraz gtosach na WZA.

W dniu 20.01.2015 r. Sad Rejonowy dla m. ST. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiany w KRS w zakresie:

1) zmiany nazwy Spotki na AURUM Spoétka Akcyjna.

2) zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki na:
Przedmiot przewazajacej dziatalnosci podlegajacy wykresleniu:
70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
Przedmiot pozostatej dziatalnosci:
64.19.Z - Pozostate posrednictwo pienigzne, 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych, 64.91.Z -
Leasing finansowy, 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytéw, 64.99.Z - Pozostata finansowa
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dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych, 66.19.Z - Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych, 69.20.Z - Dziatalno§¢ rachunkowo —ksiggowa; doradztwo
podatkowe, 70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych (head Office) i holdingéw, z wylaczeniem
holding6éw finansowych, 69.10.Z - Dziatalno$¢ prawnicza.

W dniu 20.01.2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potaczenie (scaleniem) akcji Spotki.

W wyniku rejestracji zmiany warto§¢ nominalna akcji Spotki zostata podwyzszona z 0,20 zt (zero
ztotych dwadziescia groszy) do 2,00 zt (dwoch zlotych) przy proporcjonalnym zmniejszeniu liczby
akcji z 15.831.000 do 1.583.100 sztuk, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zakladowego oraz zachowaniu niezmienionych uprawnien z akcji (scalenie akcji). W zwiazku z
powyzszym § 8 Statutu Spoiki otrzymaty nowe, nastgpujace brzmienie:

»Kapital zaktadowy Spotki wynosi 3.166.200,00 (stownie: trzy miliony sto sze$¢dziesiat szes¢ tysiecy
dwiescie 00/100 ztotych) i dzieli si¢ na 1.583.100 (stownie: jeden milion pieéset osiemdziesiat trzy
tysigce sto) akcji o wartos$ci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda, w tym:

a. 639.900 (stownie: szeséset trzydziesci dziewie¢ tysigcy dziewiecset) akeji imiennych serii A;
b. 533.250 (stownie: pigéset trzydziesci trzy tysigce dwiescie piecdziesiat) akeji imiennych serii B;
C. 319.950 (stownie: trzysta dziewietnascie tysigcy dziewigéset piecdziesigt) akcji imiennych serii
(O
d. 90.000 (stownie: dziewig¢édziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D.”
Po zarejestrowaniu zmiany struktury kapitalu zaktadowego Spotki ogdlna liczba gloséw, wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 1.583.100 glosow.

W dniu 9 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadlosciowych i naprawczych wydal Postanowienie (sygn.. akt X GU 638/14) o ustanowieniu
tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Pana Andrzeja Wrzesinskiego. W dniu 27 lutego 2015
roku wplyngto Postanowienie (sygn.. WA.XIII NS-REJ.KRS/005943/15/767 o dokonaniu wpisu
Andrzeja Wrzesifiskiego - Nadzorcy Sadowego w dziale 6 — informacja o postgpowaniu
upadtosciowym.

W dniu 10 marca 2015 r. Zarzad Spotki podjal nastgpujaca uchwate:

- w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu Spotki

Uchwatla Zarzadu Spoétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E okresla, Ze:

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote 316.618,00 zt (trzysta
szesnascie tysigcy szescset osiemnascie ztotych), z kwoty 3.166.200,00 zt (trzy miliony sto sze$¢dziesigt
sze$¢ tysiecy dwiescie ztotych) do kwoty 3.482.818,00 zt (trzy miliony czterysta osiemdziesigt dwa
tysigce osiemset osiemnascie zlotych) poprzez emisje 158.309 (sto piecdziesigt osiem tysigcy trzysta
dziewie¢) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa zlote) kazda.

2. Wszystkie akcje nowej emisji serii E beda akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Cena emisyjna akcji serii E wynosi 2,00 zt (dwa ztote) za jedna akcje serii E.

4. Akcje nowej emisji serii E zostang pokryte wktadami pieni¢znymi wniesionym w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
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5. Akcje nowej emisji serii E bgda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku jaki
zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2014 roku, tj. od dnia 01 stycznia 2014 roku.

6. Akcje serii E zostana objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych w drodze
subskrypcji prywatnej.

7. Zarzad Spotki podejmie wszelkie dziatania niezbgdne w celu wykonania przedmiotowej uchwaty, w
szczegolnoscei skieruje oferte objecia akcji indywidualnym inwestorom oraz zawrze umowy objecia akcji
nowej emisji serii E.

8. Umowy objecia akcji serii E zostang zawarte w terminie do dnia 31 marca 2015 roku.

9. Akcje nowej emisji serii E beda podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 wraz z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z trescig upowaznienia udzielonego w §8a Statutu Spotki oraz za zgoda Rady Nadzorczej Spotki
udzielong na wniosek Zarzadu uchwatg nr 02/02/2015 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 25 lutego 2015
roku po przedstawieniu przez Zarzad Radzie Nadzorczej opinii Zarzadu uzasadniajacej pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowych akcji, Zarzad Spotki postanowil o
pozbawieniu w catos$ci prawa poboru akcji serii E przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom
Spokki.

W dniu 13 marca 2015 r. Zarzad powziat informacje o wydaniu w dniu 12 marca 2015 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy ds. Upadlosciowych i
Naprawczych postanowienia o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu Emitenta. Na
mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad ustanowil zarzad wlasny Emitenta, co do calosci jego
majatku. Wyznaczono se¢dziego komisarza w osobie SSR Elzbiety Dzielinskiej oraz nadzorce
sadowego w osobie Andrzeja Wrzesinskiego.

Emitent przedstawit rowniez gtowne propozycje uktadowe okreslajace restrukturyzacje zobowigzan.
Ponizej Zarzad przedstawia podstawowe zatozenia propozycji uktadowych:

1. Podziat wierzycieli na dwie kategorie w zalezno$ci od wysokos$ci naleznosci gtownej tj. wierzycieli,
ktérych wierzytelno$¢ nie przekracza kwoty 5.000,00 zt oraz pozostatych wierzycieli, ktorych
wierzytelno$ci przekraczajg kwote 5.000,00 zt.

2. W ramach ww. kategorii FEmitent =zaspokoi wierzycieli w nastgpujacy sposob:
- w stosunku do wierzycieli drobnych ktérych wierzytelnosci nie przekraczajac 5.000,00 zt Emitent
proponuje sptate catosci kwoty gltownej zadluzenia w terminie 60 dni od daty prawomocnego
zatwierdzenia uktadu  przy roéwnoczesnym zaspokojeniu nalezno$ci ubocznych,
- w ramach drugiej kategorii dtuznik proponuje aby wierzyciele ci zostali zaspokojeni co do catosci
kwoty gtownej wraz z odsetkami w 12 réwnych ratach, ptatnych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego poczawszy od pierwszego kwartatu kalendarzowego, w ktdrym uprawomocnito si¢
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

3. Zawarcie ukladu na okres 3 lat jego wykonywania liczac od daty uprawomocnienia si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

4. Zrédta finansowania uktadu to:

- §ciggniecie wymagalnych wierzytelnosci od dtuznikow Emitenta,

- zysk z biezacej dziatalnosci Emitenta,

- zbycie czesci aktywow Emitenta w tym jednostek uczestnictwa i certyfikatow.

Zarzad powiadomi o uprawomocnieniu si¢ ww. postanowienia niezwlocznie po powzigciu informacji
w tym zakresie.



Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

1.3 Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zakladach).
AURUM S.A. nie posiada oddziatow.

1.4 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaklocen przeplywow srodkow pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka.

Zgodnie z Art. 65 Ustawy o funduszach inwestycyjnych towarzystwo funduszy inwestycyjnych poza
nielicznymi wyjatkami opisanymi w Ustawie nie moze prowadzi¢ dziatalnosci inwestycyjnej
i inwestowac w instrumenty finansowe. Jednym z wyjatkéw byty inwestycje Towarzystwa w jednostki
uczestnictwa w pierwszej ofercie nowo tworzonych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
certyfikaty inwestycyjne nabywane przez Towarzystwo zgodnie z warunkami emisji. Jedyng
inwestycjg Inventum TFI SA byly wiec jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne.
W zwiazku z tym w ocenie Zarzadu ryzyko zmiany cen, ryzyko kredytowe, ryzyko istotnych zaktocen
przeptywow  Srodkdw  pienigznych  oraz utraty plynnosci  finansowej  wystgpowato
W ograniczonym zakresie.

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFI/111/476/3/12/14/IJD/IMM
cofneta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzja z dnia 8
pazdziernika 1999 r. o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dzialalno$ci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sob trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Decyzja otrzymata rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

1.5. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywéw S$rodkéw
pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;

b) przyjetych przez jednostke celow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem,
odpowiedzialny byt Zarzad Spoéiki. Wszystkie typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w
odniesieniu do dochodowos$ci prowadzonej dziatalno$ci oraz poziomu kapitalu niezbednego do
zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

Warto$¢ posiadanych przez Emitenta instrumentow finansowych byta podatna na ryzyko zmiany ceny
oraz ryzyko kredytowe. Ryzyka te nie maja jednak istotnego wplywu na zaklocenie przeplywu
$rodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

W zwiazku z tym ze Emitent, poza nabywaniem jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow, nie
przeprowadza zadnych transakcji, nie posiada instrumentow finansowych charakteryzujacych sig¢
cechami wskazanymi w lit. a i b.

Wigcej informacji znajduje si¢ w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku .
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1.6 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacji.

Spotka nie ma zawartych umow spehiajacych kryteria, o ktérych mowa w powyzszym punkcie.

1.7 Informacje dopisa¢: o rynkach zbytu i zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i ushlugi, z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a
w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawy osiaga co najmniej 10% przychodéw
ze sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jago udzialu w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem.

AURUM S.A. prowadzi dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski. Biorac pod uwage charakter
dzialalno$ci oraz specyfike rynku Spdélka nie wyodrebnia rynkéw zbytu wedlug kryteriow
geograficznych. Odbiorcami naszych ustug sa osoby fizyczne i prawne.

Odbiorcami naszych ustug byly osoby fizyczne i prawne inwestujace w fundusze zarzadzane przez
Towarzystwo.

Dystrybucja jednostek uczestnictwa odbywata si¢ przez dwa gtowne kanaty dystrybucji:

- wewngtrznej sieci dystrybucji — prowadzonej przez: 5 dyrektorow regionalnych
odpowiadajacych za poszczegbdlne obszary, ktorzy wspdlpracuja z zewnetrzng siecia
sprzedazy,

- zewngtrznej sieci dystrybucji — sktadajacej sie przede wszystkim z doméw maklerskich,
spotek doradztwa inwestycyjno-finansowego oraz niezaleznych doradcéw finansowych na
podstawie zawartej z nimi umowy, a takze partneréw biznesowych, jakimi sg towarzystwa
ubezpieczen na zycie.

Najwiecej jednostek uczestnictwa dystrybuowanych jest przy udziale zewnetrznych dystrybutoréow.
Umowy z dystrybutorami sg zawierane na czas nieokre$lony. Oferty produktowa Towarzystwa
dostepne byly u 32 licencjonowanych dystrybutoréow. Towarzystwo wspotpracowato rowniez z ponad
54 doradcami finansowymi na podstawie zawartej z nimi umowy.

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFI/111/476/3/12/14/JD/MM
cofneta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzjg z dnia 8
pazdziernika 1999 r. o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dziatalno$ci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sdb trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Decyzja otrzymala rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

1.8 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreSlenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania.
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Jednostkami powigzanymi z AURUM S.A. sa:

- czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spotki, do ktorych zalicza sie
cztonkoéw zarzadu oraz bliscy cztonkowie rodzin tych osob,

- jednostka dominujagca — DM IDMSA w | kw. 2014 r.,

- jednostki bezposrednio i posrednio zalezne od DM IDM SA w | kw. 2014 r.

- jednostki stowarzyszone DM IDMSA jednostki stowarzyszone jednostek zaleznych od
DM IDMSA w | kw. 2014 .,

- jednostki kontrolowane lub wspotkontrolowane przez cztonkéw kluczowego personelu
kierowniczego Spotki (lub bliskich cztonkéw rodziny tych oséb) lub jednostki
dominujace;j,

- czionkowie kluczowego personelu kierowniczego DM IDMSA, do ktorych zalicza si¢
cztonkow zarzadu, cztonkow rady nadzorczej, prokurentow oraz bliscy czltonkowie
rodziny tych osob.

W mys$l MSR 24 za jednostki powigzane Emitenta niekoniecznie uznaje dwie jednostki tylko z racji
tego, ze posiadajg wspolnego czlonka personelu kierowniczego lub z racji tego, ze czlonek
kluczowego personelu kierowniczego jednej jednostki ma znaczacy wptyw na druga jednostke. W
takich sytuacjach dokonuje si¢ analizy innych czynnikow, ktére mogg swiadczy¢ o istnieniu powigzan
pomiedzy tymi jednostkami lub o ich braku.

Bliskimi cztonkami rodziny danej osoby s3:

- dzieci i matzonkowie lub partnerzy zyciowi tej osoby,

- dzieci matzonkéw lub partneréw zyciowych tej osoby,

- osoby pozostajace na utrzymaniu tej osoby, jej matzonka lub partnera zyciowego,
jezeli istnieje przypuszczenie, ze mogg one wywiera¢ wptyw na te osobe lub podlegaé¢ wptywowi tej
osoby w swoich kontaktach z Emitenta.

Ponizej struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2014 roku:

AKCJONARIUSZ Liczba akcji | Udzial w ogélnej | Udzial w ogélnej
liczbie akcji liczbie glosow
Warsaw Equity Investment 1 567 269 9,90% 9,90%
Inventum TFI S.A.(dawniej Idea TFI S.A.) 141 558 0,89% 0,89%
NTS S.A. 994 368 6,28% 6,28%
INFINITY INVESTMENTS S.A. 1 500 000 9,48% 9,48%
ATTIS GROUP AP sp. z 0.0 1447 000 9,14% 9,14%
Pozostali 10 180 805 64,31% 64,31%
Razem 15 831 000 100,00% 100,00%

Zgodnie z Uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 listopada 2014 roku,
ktoéra upowaznita i zobowigzala Zarzad Spoéiki do dokonania wszelkich niezbednych czynnos$ci
faktycznych 1 prawnych w sprawie scalenia (polaczenia) akcji Spotki, na dzien 17.02.2015 roku
struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Udzial w Udzial w
AKCJONARIUSZ Liczba akcji ogélnej liczbie | ogélnej liczbie
akcji glosow
Warsaw Equity Investment 156 727 9,90% 9,90%
AURUM S A, 14 051 0,88% 0,88%
NTS S.A. 99 437 6,28% 6,28%
INFINITY INVESTMENTS SA 150 000 9,48% 9,48%
Pozostali 1162 885 73,46% 73,46%
Razem 1583 100 100,00% 100,00%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu przedstawia sig¢

nastgpujaco:
Udzial w Udzial w
AKCJONARIUSZ Liczba akcji ogolnej liczbie | ogolnej liczbie
akcji akcji

Warsaw Equity Investment 156 727 9,90% 9,90%
AURUM S A. 14 051 0,88% 0,88%
NTS S.A. 99 437 6,28% 6,28%
INFINITY INVESTMENTS SA 150 000 9,48% 9,48%
Pozostali 1162 885 73,46% 73,46%

Razem 1583 100 100,00% 100,00%

Spotka jest whascicielem certyfikatow inwestycyjnych w nastepujacych funduszach:
o Conega Green Energy FIZ Aktywow Niepublicznych 15 000 certyfikatow,
o Inventum 14 FIZ Aktywow Niepublicznych 9 998 certyfikatow,
0 Inventum 20 FIZ Aktywow Niepublicznych 999 certyfikatow.
Ponadto Spotka posiada nastepujace jednostki uczestnictwa w funduszach:
o Inventum Premium SFIO 2965,11 jednostek,
a Inventum Zréwnowazony 1116,27 jednostek.

W zwiagzku z trudnos$ciami z uzyskaniem potwierdzenia stanu posiadania oraz zwigzang z tym
istotng niepewnoscig, co do mozliwosci odzyskania zainwestowanych srodkow, Zarzad
Spotki podjat decyzje o objeciu pelnym odpisem aktualizujacym warto$¢ posiadanych
instrumentow przeznaczonych do obrotu.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w

wyniku ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktorych mogg w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.
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1.9 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

W okresie objetym sprawozdaniem nie mialy miejsca transakcje zawarte przez AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., IDEA TFI S.A.) z podmiotami powigzanymi na innych niz rynkowe
warunkach.

1.10 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoSci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W 2014 roku AURUM S.A. (dawniej Inventum TFI S.A., IDEA TFI S.A.) nie zaciagata i nie sptacata
kredytow ani pozyczek bankowych.

1.11 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

AURUM S.A. (dawniej Inventum TFI S.A., IDEA TFI S.A.) w roku 2014 nie udzielita pozyczek.

1.12 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta.

AURUM S.A.(dawniej Inventum TFI S.A.) nie otrzymala w roku 2014 zadnych porgczen
i gwarancji.
AURUM S.A. (dawniej Inventum TFI S.A.) nie udzielita w roku 2014 Zadnych porgczen i gwaranc;ji.

1.13. Opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji papieréw wartosciowych w okresie
objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnoSci.

W okresie objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci nie byto emisji.

W dniu 10 marca 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 01/03/2015 w sprawie podwyzszenia
kapitalu zakltadowego Spotki w ramach kapitalu docelowego w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu
Spotki Powyzsza Uchwala Zarzadu Spoétki zostala podjeta w ramach upowaznienia udzielonego
Zarzadowi w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06 pazdziernika
2014 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki przewidujacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitalu zakltadowego w granicach kapitalu docelowego z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru, na podstawie § 8a Statutu, zgodnie z ktorym w okresie do dnia 30
czerwca 2017 r. Zarzad Spotki jest upowazniony do dokonania jednego albo kilku podwyzszen
kapitalu zaktadowego Spotki o faczng kwotg nie przekraczajaca 2.370.000 zlotych. Zgodnie z trescig
przedmiotowej uchwaty:

1. Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote 316.618,00 zt
(trzysta szesna$cie tysiecy sze$éset osiemna$cie ztotych), z kwoty 3.166.200,00 zt (trzy miliony sto
sze$¢dziesigt szeS¢ tysiecy dwiescie ztotych) do kwoty 3.482.818,00 zt (trzy miliony czterysta
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osiemdziesiat dwa tysigce osiemset osiemnascie zlotych) poprzez emisje 158.309 (sto pigcdziesiat
osiem tysiecy trzysta dziewiec€) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2,00
zt (dwa zlote) kazda.

2. Wszystkie akcje nowej emisji serii E beda akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Cena emisyjna akcji serii E wynosi 2,00 zt (dwa ztote) za jedna akcje serii E.

4. Akcje nowej emisji serii E zostang pokryte wkladami pienigznymi wniesionym w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki.

5. Akcje nowej emisji serii E bedg uczestniczylty w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki
zostanie przeznaczony do podzialu za rok obrotowy 2014 roku, tj. od dnia 01 stycznia 2014 roku.
6. Akcje serii E zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych w drodze
subskrypcji prywatne;j.

7. Zarzad Spotki podejmie wszelkie dziatania niezbedne w celu wykonania przedmiotowej uchwaty, w
szczegolnosci skieruje oferte objecia akcji indywidualnym inwestorom oraz zawrze umowy objecia
akcji nowej emisji serii E.

8. Umowy objecia akcji serii E zostang zawarte w terminie do dnia 31 marca 2015 roku.
9. Akcje nowej emisji serii E beda podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 wraz z pdzniejszymi zmianami).
Zgodnie z treScig upowaznienia udzielonego w §8a Statutu Spétki oraz za zgoda Rady Nadzorczej
Spotki udzielong na wniosek Zarzadu uchwata nr 02/02/2015 Rady Nadzorczej Spoiki z dnia 25 lutego
2015 roku po przedstawieniu przez Zarzad Radzie Nadzorczej opinii Zarzadu uzasadniajacej
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru nowych akcji, Zarzad Spoétki
postanowit o pozbawieniu w cato$ci prawa poboru akcji serii E przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki.

Ponadto zgodnie z tre$cia uchwaly zmieniona zostata tre$¢ §8 Statutu, ktéremu nadano nowe
nastgpujace brzmienie:”

§8

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.482.818,00 zt (trzy miliony czterysta osiemdziesiat dwa tysigce
osiemset osiemnascie zlotych) i dzieli si¢ na 1.741.409 (jeden milion siedemset czterdziesci jeden
tysigcy czterysta dziewig€) akcji o wartoSci nominalnej 2,00 zt (dwa zlote) kazda w tym:
a.639.900 (szescset trzydziesci dziewiec tysigcy dziewiecset) akcji imiennych serii A,

b.533.250 (pigéset trzydziesci trzy tysigce dwiescie pieédziesiat) akcji imiennych serii B,

c.319.950 (trzysta dziewigtnascie tysigcy dziewigset piecdziesiat) akcji imiennych serii C,
d.90.000 (dziewigcdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D,

e.158.309 (sto pigcdziesigt osiem tysigcy trzysta dziewie¢) akcji na okaziciela serii E.
Zgodnie z treScia upowaznienia zawartego w §2, uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 06 pazdziernika 2014 r., Zarzad Spoétki bedzie si¢ ubiegal o dopuszczenia
akcji Spotki serii E do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA

1.14. Objas$nienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesSniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

W roku 2014 Zarzad AURUM S.A nie sporzadzal i nie przekazywal do publicznej wiadomosci
prognozy jednostkowego wyniku finansowego na rok 2014.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

1.15 Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki.

W dniu 11 grudnia 2014 r. Zarzad Emitenta ztozyl wniosek o ogloszenie upadltosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu do Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych. O ww. informacji Emitent informowal w raporcie biezagcym nr
110/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r.

W dniu 10 marca 2015 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 01/03/2015 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu
Spotki Powyzsza Uchwala Zarzadu Spotki zostala podjeta w ramach upowaznienia udzielonego
Zarzadowi w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 06 pazdziernika
2014 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki przewidujacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru, na podstawie § 8a Statutu, zgodnie z ktérym w okresie do dnia 30
czerwca 2017 r. Zarzad Spotki jest upowazniony do dokonania jednego albo kilku podwyzszen
kapitatu zakladowego Spotki o taczna kwote nie przekraczajacg 2.370.000 ztotych. Zgodnie z trescia
przedmiotowej uchwaty:

1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote 316.618,00 zt
(trzysta szesnascie tysigcy sze$cset osiemnascie ztotych), z kwoty 3.166.200,00 zt (trzy miliony sto
sze$cdziesigt szeS¢ tysiecy dwiescie ztotych) do kwoty 3.482.818,00 zt (trzy miliony czterysta
osiemdziesiat dwa tysigce osiemset osiemnascie zlotych) poprzez emisje 158.309 (sto piecdziesiat
osiem tysiecy trzysta dziewigc) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,00
zt (dwa zlote) kazda.

2. Wszystkie akcje nowej emisji serii E beda akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Cena emisyjna akcji serii E wynosi 2,00 zt (dwa zlote) za jedna akcje serii E.

4. Akcje nowej emisji serii E zostang pokryte wktadami pienieznymi wniesionym w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

5. Akcje nowej emisji serii E beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki
zostanie przeznaczony do podzialu za rok obrotowy 2014 roku, tj. od dnia 01 stycznia 2014 roku.
6. Akcje serii E zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych w drodze
subskrypcji prywatne;j.

7. Zarzad Spolki podejmie wszelkie dziatania niezbgdne w celu wykonania przedmiotowej uchwaty, w
szczegolnoscei skieruje oferte objecia akcji indywidualnym inwestorom oraz zawrze umowy objecia
akcji nowej emisji serii E.

8. Umowy objecia akcji serii E zostang zawarte w terminie do dnia 31 marca 2015 roku.
9. Akcje nowej emisji serii E beda podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 wraz z pdzniejszymi zmianami).
Zgodnie z treScig upowaznienia udzielonego w §8a Statutu Spétki oraz za zgoda Rady Nadzorczej
Spotki udzielong na wniosek Zarzadu uchwata nr 02/02/2015 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 25 lutego
2015 roku po przedstawieniu przez Zarzad Radzie Nadzorczej opinii Zarzadu uzasadniajgcej
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru nowych akcji, Zarzad Spoétki
postanowit o pozbawieniu w catosci prawa poboru akcji serii E przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki.

Ponadto zgodnie z tre$cia uchwaly zmieniona zostata tre§¢ §8 Statutu, ktéremu nadano nowe
nastepujace brzmienie:”
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

§8

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.482.818,00 zt (trzy miliony czterysta osiemdziesigt dwa tysiace
osiemset osiemnascie zlotych) i dzieli si¢ na 1.741.409 (jeden milion siedemset czterdziesci jeden
tysiecy czterysta dziewigé) akcji o wartoSci nominalnej 2,00 zt (dwa zlote) kazda w tym:
a.639.900 (szeséset trzydziesci dziewig tysiecy dziewigéset) akcji imiennych serii A,

b.533.250 (pigéset trzydziesci trzy tysigce dwiescie pigédziesiat) akcji imiennych serii B,

c.319.950 (trzysta dziewigtnascie tysigcy dziewiecset piecdziesiat) akcji imiennych serii C,
d.90.000 (dziewigcdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D,

e.158.309 (sto piecdziesigt osiem tysigcy trzysta dziewiec) akcji na okaziciela serii E.
Zgodnie z tre§cia upowaznienia zawartego w §2, uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 06 pazdziernika 2014 r., Zarzad Spotki bedzie si¢ ubiegat o dopuszczenia
akcji Spotki serii E do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie
SA.

W dniu 13 marca 2015 r. Zarzad powziat informacje o wydaniu w dniu 12 marca 2015 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Naprawczych postanowienia o ogloszeniu upadto$ci z mozliwoscia zawarcia uktadu Emitenta. Na
mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad ustanowil zarzad wiasny Emitenta, co do calosci jego
majatku. Wyznaczono se¢dziego komisarza w osobie SSR Elzbiety Dzielinskiej oraz nadzorce
sadowego w osobie Andrzeja Wrzesinskiego.

Emitent przedstawit réwniez gtdowne propozycje uktadowe okreslajace restrukturyzacje zobowigzan.
Ponizej Zarzad przedstawia podstawowe zatozenia propozycji uktadowych:

1. Podzial wierzycieli na dwie kategorie w zalezno$ci od wysokosci naleznosci gtownej tj. wierzycieli,
ktorych wierzytelno$¢ nie przekracza kwoty 5.000,00 zt oraz pozostalych wierzycieli, ktorych
wierzytelnosci przekraczaja kwote 5.000,00 zt.

2. W ramach ww. Kkategorii Emitent zaspokoi wierzycieli w nast¢pujacy sposob:
- w stosunku do wierzycieli drobnych ktérych wierzytelnosci nie przekraczajac 5.000,00 zt Emitent
proponuje sptate catosci kwoty gltownej zadluzenia w terminie 60 dni od daty prawomocnego
zatwierdzenia uktadu przy réwnoczesnym zaspokojeniu naleznosci ubocznych,
- w ramach drugiej kategorii dtuznik proponuje aby wierzyciele ci zostali zaspokojeni co do calosci
kwoty gtownej wraz z odsetkami w 12 réwnych ratach, ptatnych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego poczawszy od pierwszego kwartalu kalendarzowego, w ktérym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

3. Zawarcie ukladu na okres 3 lat jego wykonywania liczac od daty uprawomocnienia si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

4. Zrédta finansowania uktadu to:

- §ciggniecie wymagalnych wierzytelnosci od dtuznikéw Emitenta,

- zysk z biezacej dziatalnosci Emitenta,

- zbycie czesci aktywow Emitenta w tym jednostek uczestnictwa i certyfikatow.

Zarzad powiadomi o uprawomocnieniu si¢ ww. postanowienia niezwlocznie po powzigciu informacji
w tym zakresie.

1.16 Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

AURUM S.A. nie prowadzi dziatalno$ci w dziedzinie badan i rozwoju.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

1.17 Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Spotka na poczatku 2014 roku na biezaco regulowata swoje zobowiagzania na dzien sporzadzenia
sprawozdania zaistniato ryzyko wystapienia opdznien platniczych w najblizszej przysztosci.

W dniu 13 marca 2015 r. Zarzad powziat informacje o wydaniu w dniu 12 marca 2015 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy ds. Upadlosciowych i
Naprawczych postanowienia o ogloszeniu upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu Emitenta. Na
mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad ustanowil zarzad wlasny Emitenta, co do calosci jego
majatku. Wyznaczono se¢dziego komisarza w osobie SSR Elzbiety Dzielinskiej oraz nadzorce
sadowego w osobie Andrzeja Wrzesinskiego.

Emitent przedstawit rowniez glowne propozycje uktadowe okreslajace restrukturyzacje zobowigzan.
Ponizej Zarzad przedstawia podstawowe zatozenia propozycji uktadowych:

1. Podzial wierzycieli na dwie kategorie w zaleznos$ci od wysokosci naleznosci gtownej tj. wierzycieli,
ktérych wierzytelno$§¢ nie przekracza kwoty 5.000,00 zt oraz pozostatych wierzycieli, ktorych
wierzytelno$ci przekraczajg kwote 5.000,00 zt.

2. W ramach ww. kategorii Emitent zaspokoi wierzycieli w nastgpujacy sposob:
- w stosunku do wierzycieli drobnych ktérych wierzytelnosci nie przekraczajac 5.000,00 zt Emitent
proponuje sptate catosci kwoty gltownej zadluzenia w terminie 60 dni od daty prawomocnego
zatwierdzenia uktadu  przy réwnoczesnym zaspokojeniu naleznos$ci ubocznych,
- w ramach drugiej kategorii dtuznik proponuje aby wierzyciele ci zostali zaspokojeni co do catosci
kwoty gtownej wraz z odsetkami w 12 réwnych ratach, ptatnych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego poczawszy od pierwszego kwartalu kalendarzowego, w ktorym uprawomocnito si¢
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

3. Zawarcie ukladu na okres 3 lat jego wykonywania liczac od daty uprawomocnienia si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

4. Zrédta finansowania uktadu to:

- §ciggniecie wymagalnych wierzytelnosci od dtuznikow Emitenta,

- zysk z biezacej dziatalnosci Emitenta,

- zbycie czesci aktywow Emitenta w tym jednostek uczestnictwa i certyfikatow.

Zarzad powiadomi o uprawomocnieniu si¢ ww. postanowienia niezwlocznie po powzigciu informacji
w tym zakresie.

Szczegdlowe informacje o osiggnigtych wynikach, posiadanych aktywach oraz zobowigzaniach Spotki
znajduja sie w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFI/111/476/3/12/14/JD/MM
cofneta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzja z dnia 8
pazdziernika 1999 r. o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dziatalnoéci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i1 zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierdéw wartoSciowych. Decyzja otrzymata rygor natychmiastowej
wykonalno$ci.
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1. SYTUACJA FINANSOWA

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

2.1 Wybrane dane dotyczace sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014.

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
PLN EUR PLN EUR
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 4421 1055 7766 1844
towarow 1 materialow
Koszty dziatalnosci
. 9619 2 296 11 883 2822
podstawowej
Zysk (st'rate'l) na dziatalnosci -12 860 3070 4033 -958
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -13 170 -3144 -4 006 -951
Zysk (strata) netto -13 240 -3 160 -4 057 -963
Liczba udzialow/akeji 1583 100 1583 100 1583 100 1583 100
w sztukach
Zysk (strata) netto na akcje 8 P 3 1
zwykla (zt/euro)
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa lacznie 464 109 9742 2 349
Kapitat whasny -6 399 -1 501 6 841 1650
Zobowu}za}nla 0 0 0 0
dlugoterminowe
Zobowigzania
Krotkoterminowe 3230 758 1517 366
Wartos¢ ksiegowa na akcje 4 1 4 1
(zt/euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienigzne netto z -1598 381 -1693 -402
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto 182 43 88 21
dziatalnosci inwestycyjne;j
Pr;eplywy pienigzne ngtto z 0 0 214 51
dziatalno$ci finansowej
Kurs EUR/PLN 2014 2013
- dla danych bilansowych 4,2623 4,1472
- dla danych rachunku
zyskow 1 strat 4,1893 4211

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych uzyto kursu

bedacego $rednig arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

Szczegodlowe informacje o osiggnigtych wynikach, posiadanych aktywach oraz zobowigzaniach Spotki
znajduja sie w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki przewiduje, ze w wyniku zawarcia uktadu nastapi odzyskanie ptynnosci finansowej
oraz rozpoczecie nowej dziatalnosci generujacej dodatnie przyptywy finansowe.

2.2 Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegolnos$ci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze¢$¢ kapitatlu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

Na dzien 1 stycznia 2014 r. Idea TFI S.A. bylo w posiadaniu 34 549 szt. za taczng ceng 61.004,59 zi.
Do dnia 31 grudnia 2013 roku Spoétka dokonata dalszych naby¢ akcji whasnych w ilosci 107 009 szt.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Idea TFI S.A. jest w posiadaniu 141 558 sztuk akcji
wiasnych zakupionych za kwote 274 675,61 zt. Akcje zostaty nabyte w celu ich umorzenia, zgodnie
z ustawa o funduszach inwestycyjnych.

Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 30 kwietnia 2013 roku dokonano
podziatu zysku bilansowego Spoétki za 2012 rok, przeznaczajac jego czes¢ w wysokosci 100.000,00 zt
na zwigkszenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych.

2.3 Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien
Srodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w

sprawozdaniu finansowym.

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ AURUM S.A. (dawniej Inventum TFI S.A., Idea
TFI S.A.) w ostatnich 4 latach przedstawiono w tabelach.

Wskazniki efektywnosci dzialania

2014 2013 [2012 |2011

Wynik netto
Rentownos$é¢ aktywow ogélem = *100%
Aktywa ogélem

o530 | 42% |4% | 32%

Wynik operacyjny
Rentowno$¢ aktywéw operacyjna = *100%

Aktywa ogélem 2772% |41% |3% 39%

Wynik netto
Rentowno$¢ kapitalu = *100%
Kapital wlasny ogétem

bo706% | 59% |5% [ 39%
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

*dodatnia warto$¢ wskaznika rentowno$¢ kapitalu whasnego wynika z faktu, iz kapital wiasny
Emitenta wykazuje warto$ci ujemne, co przy jednoczesnym wygenerowaniu ujemnego wyniku
finansowego powoduje wykazanie dodatniej wartos¢ wskaznika. Wskaznik ten nie bedzie miarodajny
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Wskaznik plynnosci

2014 |2013 2012 2011

Aktywa biezace
Wskaznik biezacej ptynnosci = 0,13 |59 8,4 6,3
Zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik wyplacalnos$ci

2014 2013 2012 2011

Kapital wlasny
Wskaznik wyplacalnosci = *100% |-1379%* | 70% 81% 81%
Aktywa ogélem

Powyzsze wskazniki wskazujg na utrate ptynnosci finansowej Spotki.

2.4 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélno$ci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Z uwagi na S$cisly zwigzek pomiedzy koniunkturg gospodarcza (a zwlaszcza sytuacjg na rynkach
finansowych) a dziatalnoscia AURUM S.A. (dawniej Inventum TFI S.A.) Spotka osiaga pozytywne
wskazniki efektywno$ci dzialania w okresach dobrej koniunktury, a w okresach kryzysu wskazniki
ulegajg pogorszeniu.

W sprawozdaniu finansowym omodwiono istotne wielko$ci charakteryzujace dziatalnos¢ AURUM
S.A. (dawniej Inventum TFI S.A.), w szczegdlnosci istotne pozycje aktywdw i pasywow oraz
struktur¢ wyniku finansowego.

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFI/111/476/3/12/14/JD/MM
cofngta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzja z dnia 8
pazdziernika 1999 r. o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sdb trzecich oraz zarzadzaniu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

zbiorczym portfelem papierdow wartosciowych. Decyzja otrzymata rygor natychmiastowej
wykonalno$ci.

Zarzad Spotki przewiduje, ze w wyniku zawarcia uktadu nastapi odzyskanie ptynnosci finansowej
oraz rozpoczecie nowej dziatalno$ci generujacej dodatnie przyptywy finansowe.

Zarzad Emitenta po uprawomocnieniu si¢ Postanowienia w sprawie upadtosci ukladowej Spotki
zamierza opracowaé nowa strategi¢ dziatania.

2.5 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

Czynniki zwigzane z dzialalnoscia Spolki:

Ryzyko zwigzane z odejsciem 0sob petnigcych kluczowe funkcje w Spoice

Wraz z odejsciem niektorych czionkéw kierownictwa, w tym cztonkéw Zarzadu, Emitent mogiby
zosta¢ pozbawiony personelu posiadajagcego wiedze 1 doswiadczenie z zakresu zarzadzania
i dzialalno$ci Spotki. Zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga wywolaé zakldcenia w dziatalno$ci

Emitenta oraz moga mie¢ negatywny wptyw na jego sytuacje finansowa i osiggane wyniki.

Ryzyvko zwigzane z siecig dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy otwartych opartg giéwnie 0
ogolnokrajowych dystrybutorow

Emitent do momentu wydania decyzji Komisji o zabraniu zgody na prowadzenie funduszy
inwestycyjnych prowadzit dystrybucj¢ jednostek uczestnictwa funduszy otwartych w oparciu
o zewnetrzne kanaty dystrybucji oraz wiasng sie¢ sprzedazy. W zwiazku z nasilonym wykupem
jednostek uczestnictwa funduszy otwartych w okresie 2014 roku znacznemu obnizeniu ulegt udziat
towarzystw ubezpieczeniowych i innych ogdlnokrajowych dystrybutoréw w dystrybucji jednostek
uczestnictwa funduszy otwartych Emitenta.

Mimo wprowadzenie nowych rozwigzan inwestycyjnych dajacych mozliwo§¢ ponownego
zainteresowania ogolnokrajowych dystrybutoréw oferta funduszy otwartych, nie nastgpila znaczaca
poprawa wynikdéw osiagnietych przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.

Ryzyko utraty zaufania inwestorow

Stabe wyniki finansowe Emitenta, bedace konsekwencjg utraty zgody na prowadzenie dziatalnosci
TFI przyczynily si¢ do utraty zaufania inwestorow. Emitent prowadzit liczne dziatania majace na celu
odbudowe zaufania inwestorow. Stuzy¢ temu majg w szczeg6lno$ci: restrukturyzacja i budowanie
nowej strategii dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko wystgpienia konfliktu interesow w organach administracyjnych, zarzadzajgcych

i nadzorczych emitenta

Grzegorz Leszczynski, Rafatl Abratanski, Piotr Derlatka, Lukasz Jagietto byli osobami, ktore
wchodzity jednoczesnie w sktad organéw nadzorczych Towarzystwa oraz byli jednocze$nie zwigzani
z podmiotem dominujagcym wzgledem Towarzystwa, czyli DM IDM S.A. W zwigzku z tym mogto
wystapi¢ ryzyko powstania potencjalnego konfliktu interesow. Emitent informuje, ze realizujac
obowigzki natozone na firmy inwestycyjne przez Dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych, zmieniajaca
dyrektywe Rady 85/611 /EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12 /WE Parlamentu Europejskiego
i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22 /EWG, zwang ,,Dyrektywa MiFID” oraz Dyrektywe
Komisji 2006/73 /WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca $rodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych
1 warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne, zarowno Towarzystwo jak
i Dom Maklerski IDM SA opracowal mechanizmy zarzadzania konfliktami intereséw wskazane

20



Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

w ,,Regulaminie zarzagdzania Konfliktami Intereséw”. Mechanizmy zarzadzania konfliktami interesow
podlegaja biezacej weryfikacji.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarczq w Polsce

Przychody generowane przez AURUM S.A. w duzej mierze uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych
z ogb6lna sytuacja makroekonomiczng Polski, takich jak stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, czy stopa inflacji. Spadek tempa wzrostu gospodarczego moze przetozy¢ sie na
pogorszenie wynikow finansowych spolek oraz spadek zaufania inwestor6w do instytucji
finansowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Popyt na jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, a tym samym wyniki
finansowe osiagane przez Emitenta, byly w znacznym stopniu ksztattowane przez sytuacje na rynkach
kapitatowych. Duza zmienno$¢ charakteryzujaca rynki kapitalowe wplywata bezposrednio na stopy
zwrotu osiggane przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo. W wyniku znacznego stopnia
globalizacji $wiatowej gospodarki, wyniki funduszy inwestycyjnych w coraz wigkszym stopniu
determinowane s3 réwniez przez sytuacje gospodarcza w innych krajach, ktéra przeklada sie na
zachowanie rynkéw kapitatowych w Polsce. Réznorodna pod wzgledem polityki inwestycyjnej
i zasiggu geograficznego oferta funduszy umozliwiala inwestorom zréznicowanie ekspozycji na
poszczegoblne rynki oraz klasy aktywow.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rdzne jego interpretacje. Niespojnosc,
brak jednolitej interpretacji przepisOw prawa oraz czgste nowelizacje pociagaja za sobg powazne
ryzyko dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Potencjalne zmiany przepiséw prawnych, (w tym

prawa spotek 1 prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatlowego), moga negatywnie
wplywaé na wyniki osiggane przez AURUM S.A.

Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane przez regulatora powoduja, ze ryzyko prawne jest
minimalizowane w sposob naturalny. W wypadku, kiedy wewnetrzna ocena wskazuje na wzrost
ryzyka zapewnione jest wsparcie podmiotéw zewngtrznych posiadajacych okreslong specjalizacje
badz doswiadczenie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Duza niestabilno$¢ charakteryzujaca polski system podatkowy moze prowadzi¢ do nieoczekiwanych
1 niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych, mogacych istotnie wptywac na
osiggane wyniki.

Ryzyko utraty reputacji
Ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientéw, kontrahentow,

inwestorow, akcjonariuszy, nadzorcow, regulator6w oraz opini¢ publiczng.

Spotka przyjela zalozenie, ze gldownym czynnikiem minimalizujagcym ryzyko utraty reputacji jest
poprawa procedur wewnetrznych i podniesienie poziomu $wiadczonych ustug. Proces ten jest
konsekwentnie wdrazany i w ocenie Spotki przynosi wyrazne efekty. Niezaleznie od powyzszego
Spotka ma zapewnione wsparcie zewngtrzne w tym zakresie.
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Ryzvko roszczen odszkodowawczych ze strony klientow.

Kazda dziatalno§¢ =zwigzana ze $wiadczeniem uslug jest obarczona ryzykiem
odszkodowawczym bedacym efektem niezadowolenia klientow z uzyskanego przez nich
efektu, tj. stopy zwrotu z inwestycji. Fundusze inwestycyjne stanowia alternatywe dla
samodzielnych inwestycji dokonywanych przez klientow. O ile na czynniki zewngtrzne

(otoczenie prawne, sytuacja makroekonomiczna) fundusze inwestycyjne nie majg wptywu,
Towarzystwo prowadzi intensywne dzialania w zakresie ograniczenia ryzyka wewnetrznego
m.in. poprzez zatrudnianie pracownikow posiadajacych niezbedna wiedzg w zakresie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, jak rowniez wspotpracuje z wyspecjalizowanymi
doradcami prawnymi.

Czynniki ryzyka zwiagzane z rynkiem kapitalowym wynikajace z ustawy o funduszach
inwestycyjnych

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem notowan

Obrot akcjami AURUM S.A. na GPW zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu
GPW, na okres do trzech miesigcy w przypadku, gdy spotka narusza obowigzujagce na GPW przepisy,
gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek AURUM S.A..
Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy obr6t okreSlonymi papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia interesow inwestorow, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek

regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dluzszy niz
miesiac.

Ryzvko zwigzane z wykluczeniem papierow wartosciowych z obrotu gietdowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy wyklucza akcje AURUM S.A. z obrotu gietdowego
w przypadku, gdy:

* Ich zbywalno$¢ stala si¢ ograniczona;

* Na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;
* W przypadku zniesienia ich dematerializaciji;
* W przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ
nadzoru.
Wykluczenie Akcji AURUM SA z obrotu moze nastapic¢ rowniez:
- jezeli przestaly spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;
- jezeli AURUM SA uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie;
- na wniosek AURUM SA;
- wskutek ogloszenia upadiosci albo oddalenia przez sad wniosku o upadtosé,
z powodu braku srodkow w majatku AURUM SA na zaspokojenie kosztoéw postgpowania;
- jezeli wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
- wskutek podjecia decyzji o polaczeniu z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu;
- jezeli w ciagu 3 miesigcy nie dokonano zadnej transakcji gietdowej na Akcjach AURUM
SA;
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- wskutek podjecia przez AURUM SA dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy
prawa;

- wskutek otwarcia likwidacji AURUM SA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie

Komisji Nadzoru Finansowego, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesOw
inwestorow.

Ryzyko zwigzane z decyzjqg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2014 roku na mocy

ktorej zostalo cofniete zezwolenie
Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2014 roku Towarzystwo
utracito zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i

zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwic w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych. W zwigzku z powyzszym Spoélka stracita mozliwos¢ wykonywania ww. dziatalnosci,
a co za tym idzie mozliwos$¢ pozyskiwania przychodow zwigzanych z dotychczasowa dziatalnoscia.
Spotka odwotata si¢ od przedmiotowe] decyzji. Natomiast nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie
kiedy i czy odwotanie zostanie uwzglednione. W zwiazku z wyzej wskazang decyzja, na dzien 28
listopada 2014 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoltki, dotyczace zmian
Statutu Spotki, w zakresie zmiany firmy Spotki, scalenia akcji Spotki, zmiany przedmiotu dziatalno$ci
Spotki oraz zmian w Radzie Nadzorczej.

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Art. 96

W przypadku gdy AURUM S.A. (dawniej INVENTUM TFI S.A., IDEA TFI S.A)):

1. nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 15a ust. 41 5, art.
20, art. 24 ust. 1 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art. 38b ust. 7-9, art. 39
ust. 1i 2, art. 40, art. 41 ust. 1, ust. 3, ust. 8 zdanie drugie i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1
zdanie pierwsze i ust. 2 i 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 3 i 5, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie
drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2,
618, art. 63, art. 66 i art. 70,

2. nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 38 ust. 7 w zwiazku z
art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie,
art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 50, art. 51a
ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52, art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50 i art. 52,
art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odestanie i art. 50, art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1,215,
art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i
art. 50,

3. nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 1 7, art.

26 ust. 517, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

wbrew obowigzkowi, wynikajgcemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust. S w

zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwiazku z art. 51 ust. 1, oraz obowigzkowi, o

o ks
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ktorym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub

memorandum informacyjnego,
6. wbrew obowiazkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust. 5w
zwiazku z art. 51 ust. 5,1 z art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 5, oraz obowigzkowi, o ktorym
mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu
do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego:
- Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu,
na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym
albo natozy¢, biorac pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W
przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkow, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b,
Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktéorej mowa w art. 96 ust. 1, zasiega opinii spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg papiery wartoS§ciowe emitenta. W
przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa w art. 96 ust.
1, Komisja moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych
informacji w dwoch dziennikach ogdlnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w
inny sposob lub dokonania zmiany informacji w zakresie i w terminie okreslonym w decyzji.
Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewywigzywanie
si¢ emitenta z obowigzkoéw, o ktoérych mowa w art. 96 ust. 1.

art. 96 b

W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowigzku, o ktéorym mowa w art. 80 ust.1,
Komisja moze nalozy¢ osobno na kazda z os6b wchodzacych w sklad zarzadu tej spotki karg
pieni¢zng do wysokosci 100 000 zt.

art. 97

Na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okres$lony prog ogoélnej liczby glosow bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w
art, 72-74,

4) nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo wykonuje w terminie
obowiazku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

5a) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 74 ust.2 lub 5,

5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktéorym mowa
w art. 90a ust.1,

6) uchylony

7) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji w przypadku okre§lonym w art. 74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79,

9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust.4 pkt 1 lub 3
albo art.88a,

10) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminow i warunkow okreslonych w art. 72-74, art. 79
lub art. 91 ust. 6,

10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktorych mowa w art.82

10b) nie czyni zados¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83
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11) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentow rewidentowi do
spraw szczegodlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

11a) nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa w art. 90a ust.3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11a, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j

- Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Kara pieni¢zna wskazana powyzej moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynow okreslonych w
tym przepisie.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi:

art. 175

1. Na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktorym mowa w art. 160 ust.
1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokosci do 100.000 zt, chyba ze
0soba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dzialalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej
papierow warto$ciowych, A4 sposob ktory wylacza wiedze tej osoby
o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziala lub nie mogla si¢ dowiedzie¢
o dokonaniu transakcji.

art. 176

1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w
art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegolnosci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160
ust. 5, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 zi, albo

3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednocze$nie kare pieni¢zng okreslong w pkt 2.

art. 176a
W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajace z art. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt

Ustawa o funduszach inwestycyjnych:

art. 541

1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:

1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art.
54h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisje terminie na nabycie albo objgcie akcji lub praw z akcji,
o ktorym mowa w art. 54h ust. 5

- z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 54m.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego towarzystwa:

1) z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

2) w przypadku zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art.
54h ust. 1, albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 5

- czlonkowie zarzadu towarzystwa powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami
zarzadu, prokurentami lub osobami petnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujacym nie
moga uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu reprezentacji towarzystwa;
w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy czlonkowie zarzadu zostali powolani przez podmiot
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dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien
podmiotu dominujacego towarzystwa, z zastrzezeniem art. 54m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia towarzystwa podjete z naruszeniem przepisu ust. 1 sg niewazne,
chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz wickszosci gtosow bez uwzglednienia gtosd6w niewaznych.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci
uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnos$ci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udziatem czionkow zarzadu z
naruszeniem przepisu ust. 2, sa niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢
odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie
akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze nalozy¢ na
akcjonariusza towarzystwa kare¢ pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt Iub cofna¢ zezwolenie na
wykonywanie przez towarzystwo dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1.

art. 56. Zakaz wykonywania prawa glosu

1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem,
z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskal bezposrednio lub posrednio prawo
wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w art. 54 ust. 1 albo stat si¢
bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujagcym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw
tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegdlnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie
dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujgc termin oraz warunki i zakres podjgcia
stosownych czynnosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac
oceny czy zachodzi przestanka do wydania tego zakazu przepisy art. 54h ust. 2 i 3 stosuje si¢
odpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa
glosu ze wszystkich posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia towarzystwa jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu
wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktorych Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje
w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu, chyba ze uchwala spelnia wymogi kworum oraz
wiekszosci gtosow oddanych bez uwzglednienia gtosé6w niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o
stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien
podmiotu dominujgcego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosuje sie odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa
gtosu lub uprawnien podmiotu dominujacego, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji
W Wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktéorym mowa w ust. 6, Komisja moze,
w drodze decyzji, nalozy¢ na akcjonariusza towarzystwa kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt lub
cofng¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujagcego Komisja uchyla decyzje
w przedmiocie zakazu wydang na podstawie ust. 1, jezeli ustaty okoliczno$ci uzasadniajace wydanie
tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktorym mowa w art. 54 ust. 7, do
podmiotow bedacych stronami porozumienia.
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art. 228.

1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkow okreslonych w
zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego
lub uczestnikow zbiorczego portfela papierow wartosciowych, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie albo

2) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 500 000 zt, albo

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

2. Komisja moze nalozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli stwierdzi, ze
fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujace dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, nie przestrzega przepisoOw statutu lub warunkoéw okreslonych w
zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w przypadku,
gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z
przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu.

2a. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiane statutu w terminie okreslonym przez Komisje, jezeli
statut zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu
uczestnikow funduszu.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypelnia warunkow okreslonych w
zezwoleniu na zarzadzanie portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych albo w zezwoleniu na wykonywanie doradztwa inwestycyjnego,
przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interes
zleceniodawcy, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych albo zezwolenie na wykonywanie doradztwa inwestycyjnego;

2) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 500 000 zk;

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktorych mowa w art. 185 ust. 6, nie zostang zawarte w
terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania funduszu, Komisja moze natozy¢ na towarzystwo kare
pieniezng w wysokosci do 500 000 zt.

4a.W przypadku wykonania przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa glosu z papierow
warto$ciowych z naruszeniem art. 104 ust. 7 Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na
towarzystwo zarzadzajace tym funduszem karg pieniezna do wysokosci 500 000 zt.

5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nada¢ decyzji rygor
natychmiastowej wykonalno$ci.

6. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja
moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch dziennikach ogdlnopolskich na koszt towarzystwa, jezeli jest to
szczegolnie istotne ze wzglgdu na ochrong interesow uczestnikow.

7. Wydane przez Komisje decyzje dotyczace funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne sa zbywane na terytorium panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwtocznie przekazuje organom
panstwa wlasciwym dla nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi,
w ktérym te jednostki lub certyfikaty sa zbywane.

art. 229.

1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego albo zbiorczego portfela papieréw wartoSciowych
publikowane przez towarzystwo, w tym informacje reklamowe, powinny rzetelnie przedstawiac
sytuacje finansowa funduszu albo zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz ryzyko zwigzane
z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu papierow wartosciowych, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 100 ust. 3, takze wskazywac emitenta, porgczyciela lub gwaranta papierow
wartosciowych. Publikowane informacje nie mogg wprowadza¢ w blad.

2.Kazda informacja reklamowa odnoszaca si¢ do nabywania jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych musi wskazywa¢ na istnienie odpowiednio prospektu informacyjnego, skrotu
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prospektu informacyjnego, prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego albo warunkow
emisji i wskazywaé miejsce, w ktorym dany dokument jest publicznie dostgpny.

3. Jezeli warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechuje si¢ lub bedzie si¢ cechowac duza
zmienno$cig ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego funduszu lub na stosowane techniki
zarzadzania tym portfelem, w informacjach o funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy zamiesci¢
wyeksponowane stwierdzenie wskazujace na te ceche.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszo$¢ aktywdéw w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego albo odzwierciedla sklad indeksu papierow
warto$ciowych, zgodnie z art. 99 ust. 1, w informacjach o funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, nalezy
zamiesci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskazujace na te ceche.

4a. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz po-wigzany, w
informacjach o funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, nalezy zamie$ci¢ wyeksponowane stwierdzenie
wskazujace na t¢ ceche.

5. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o ktorych mowa w ust. 1, wprowadzaja lub moga
wprowadzi¢ w blad, moze zakaza¢ ich oglaszania i nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w
wyznaczonym terminie.

6. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 5, nie zostanie wykonany, Komisja naktada na
towarzystwo kar¢ pieniezng w wysokosci do 500 000 zt. W takim wypadku Komisja dokona
ogloszenia odpowiednich sprostowan na koszt towarzystwa.

7. Fundusze inwestycyjne inne niz fundusze inwestycyjne otwarte, jak rowniez fundusze inwestycyjne

otwarte dziatajace  jako fundusze podstawowe lub powiazane, nie moga
w swoich statutach, w prospektach lub w innych publikowanych i dostepnych w sposob publiczny
informacjach reklamowych wskazywac, ze spetniaja wymagania okreslone

w przepisach prawa wspolnotowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe lub sugerowac, ze ich dziatalno$¢ jest zgodna z tymi przepisami.

art. 230

1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze nakazaé towarzystwu zmiang osob, o ktorych mowa
w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15, wyznaczajac termin na dokonanie tej zmiany, nie krotszy niz 14 dni.

2. Jezeli zmiana, o ktérej mowa ust. 1, nie zostanie dokonana w okre§lonym terminie, Komisja moze
natozy¢ na towarzystwo kare pienigzng w wysokosci do 500 000 zt.

3. Jezeli pomimo natozenia kary pieni¢znej zmiana nie zostanie dokonana, Komisja moze cofng¢
zezwolenie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku stosuje si¢ przepis art. 68.

art. 232

1. Jezeli depozytariusz narusza przepisy ustawy lub nie wypetnia obowigzkow okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego, Komisja moze nakazad
funduszowi zmiang depozytariusza lub natozy¢ na depozytariusza kare pienigzng w wysokosci do
500 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypetnia okreslonych w ustawie obowigzkow przekazywania informacji
Komisji, Komisja moze natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 500 000 zt.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnos$ci sprawozdan finansowych
towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo innych informacji finansowych, ktérych obowiazek
sporzadzenia wynika z odrgbnych przepisow, lub prawidlowosci prowadzenia ksiag rachunkowych,
Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksigg rachunkowych podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych.
W przypadku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, towarzystwo zwraca Komisji
koszty przeprowadzenia kontroli.

art. 233

1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wypetnia
warunkow okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dziatalno$¢ z
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naruszeniem interesOw uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze, w drodze
decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie;

2) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 500 000 zt;

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 4, wykonuje dziatalnos¢
w zakresie wykonywania obowigzkoéw wynikajacych z umowy zawartej z towarzystwem niezgodnie z
ta umowg oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot kare
pieniezna do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ towarzystwu odstgpienie od umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 5, wykonuje dzialalno$¢ w
zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem niezgodnie z ta
umowg oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze nalozy¢ na ten podmiot karg pieni¢zna
do wysokosci 500 000 zt lub nakaza¢ funduszowi odstgpienie od umowy.

4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1,
narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw statutu funduszu
inwestycyjnego, intereséw uczestnikow funduszu lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze natozy¢
karg pienig¢zng do wysokosci 500 000 zt.

art. 234

W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, narusza przepisy prawa lub statutu
funduszu sekurytyzacyjnego, nie wypetnia warunkow okreSlonych w zezwoleniu lub przekracza
zakres zezwolenia, lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z
naruszeniem intereso6w uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie;

2) natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 500 000 zk;

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 11 2.

art. 234a

1. W przypadku gdy podmiot obowigzany do zlozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 54 ust.
1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze nalozy¢ na ten podmiot kare pienigzna do
wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze natozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na podmiot, ktory nabywa albo
obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa, pomimo
zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1.

2a. Komisja moze natozy¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, rowniez na podmiot, ktory:

1) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub staje si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa
przed uplywem terminu do zgloszenia sprzeciwu lub przed wydaniem przez organ nadzoru decyzji o
stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1;

2) nabywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji lub uzyskuje uprawnienia podmiotu dominujacego
towarzystwa po wyznaczonym przez Komisje terminie, o ktérym mowa w art. 54i ust. 1.

3. W przypadku gdy podmiot obowigzany do ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 57 ust.
1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze nalozy¢ na ten podmiot kare pieniezna do
wysokosci 100 000 zt.

art. 267

W przypadku powiadomienia Komisji przez wtasciwe organy panstwa goszczacego, ze towarzystwo,
ktore prowadzi na terytorium tego panstwa dziatalnos¢ w formie oddziatlu lub
w formie innej niz oddzial, narusza przepisy prawa obowigzujagce w tym panstwie i nie usungto
nieprawidlowos$ci w terminie wyznaczonym przez te organy, Komisja moze:

1) wezwaé towarzystwo do zaprzestania naruszania przepisOw prawa na terytorium panstwa
cztonkowskiego;

2) natozy¢ na towarzystwo kare¢ pienie¢zng w wysokosci do 500 000 zt;

3) zakaza¢ wykonywania przez towarzystwo dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego;
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4) zastosowac¢ tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 2 i 3;
5) zakaza¢ zbywania na terytorium panstwa goszczacego jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo.

art. 287

Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dzialalno§¢ polegajaca na lokowaniu, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienigznego lub inne prawa majatkowe, srodkoéw pienieznych osob
fizycznych, prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawne;j,
zebranych w drodze propozycji zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jest udziat
w tym przedsiewzieciu, podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 5.

art. 288

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym, skrocie prospektu
informacyjnego albo w warunkach emisji, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane
wplywajace w istotny sposob na tres¢ informacji, podlega grzywnie do 5000 000 zt lub karze
pozbawienia wolnos$ci do lat 3.

art. 289

1. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktorej mowa w art. 280 ust. 2 i 3,
ujawnia ja lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo
karze pozbawienia wolno$ci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 w celu osiagnigcia korzysci majatkowe;j
lub osobistej, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu
tym karom tgcznie.

art. 290

Kto bez spetnienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 253-256, art. 258 lub art. 270, zbywa tytuly
uczestnictwa  funduszy  zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA, podlega grzywnie do 5000000 zt albo karze
pozbawienia wolno$ci do lat 5, albo obu tym karom Igcznie.

art. 291

Kto bez spelnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 277, zbywa tytuly uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezace do EEA, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat
5, albo obu tym karom tacznie.

art. 292

Kto bez spelienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 270, tworzy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oddziaty spotek zarzadzajacych, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tgcznie.

art. 293

Kto bez spelienia warunkow, o ktérych mowa w art. 271, wykonuje na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno$¢ spotek zarzadzajacych, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 5, albo obu tym karom facznie.

art. 294

Kto bez spelnienia warunkéw, o ktorych mowa w art. 279, tworzy na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oddzialy spotek, ktore zarzadzaja funduszami inwestycyjnymi w panstwach OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.
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art. 295

Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2, art. 45 ust. 1
lub ust. 2 lub art. 209, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5,
albo obu tym karom tgcznie.

art. 296

Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji reklamowej lub
do okreslenia wykonywanej przez siebie dziatalnosci gospodarczej okreslen, o ktorych mowa w art. 14
ust. 4 i 6 lub art. 41 ust. 2, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat
2, albo obu tym karom tacznie.

art. 298

Kto, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art.
227 ust. 3, nie przekazuje niezwtocznie kopii dokumentéw lub innych nos$nikéw informacji albo nie
udziela informacji lub wyjasnien, podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.

art. 299

Kto wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 69 oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentow lub innych no$nikoéw informacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego, podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFI/111/476/3/12/14/JD/MM
cofneta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzja z dnia 8
pazdziernika 1999 r. o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dzialalno$ci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sob trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Decyzja otrzymala rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

2.6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zaKresie: postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z
okreSleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych laczna warto$é stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem lacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta
w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan
w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W raportowanym okresie AURUM S.A. (dawniej Inventum TFI S.A.) wystapito pojedyncze
postepowanie przed sadem, gdzie Spotka jest strong w postgpowaniach speiajacych powyzsze
Postgpowania o zapfate.

Sprawa z powodztwa PP-H TEMAR sp. j. Piotr Klaczak Marcin Klaczak.

W sprawie tej powod dochodzi od Spoétki odszkodowania na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych za szkod¢ wyrzadzong domniemanymi naruszeniami prawa i statutu
Funduszu Premium zwigzanymi z zarzgdzaniem portfelem inwestycyjnym tego funduszu. Szkoda ma
polega¢ na spowodowaniu spadku wartosci umorzonych jednostek uczestnictwa. W ocenie Spotki
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kluczowym aspektem w sprawie jest wykazanie, iz przyczyny powstania szkody tj. przyczyny spadku
wartosci aktywdw oraz jednostek uczestnictwa byly obiektywne i niezalezne od Spotki. Wykazanie
powyzszego pozwoli zakwestionowa¢ adekwatny zwiagzek przyczynowy pomiedzy ewentualnymi
uchybieniami w zarzadzaniu, kwestionowanymi przez Spotke a wyrzadzeniem ewentualnej szkody.
Sprawa jest na etapie postepowania dowodowego przed sadem I instancji.

Sprawa z powédztwa Uniqua Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

W postepowaniu tym powdd dochodzi o Spotki roszczenia z tytutu umowy dotyczacej wyptaty
$wiadczenia, do ktorego spetnienia zobowigzany byt de facto fundusz. Na mocy ww. umowy powod
wyrazil gotowo$¢ oferowania swoim klientom produktow ubezpieczeniowych z ubezpieczeniowymi
funduszami kapitalowymi i tym samym wyrazil zamiar inwestowania $rodkow pieni¢znych w
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke. Zdaniem powoda Spoétka jest odpowiedzialna za
naruszenia zwigzane z odkupieniem jednostek uczestnictwa, w szczegélno$ci zwigzane z
bezskutecznym uptywem terminow wykupu. W dniu 6 lipca 2014 r. Sad Okregowy w Lodzi, X
Wydzial Gospodarczy wydat nakaz zaptaty, w ktorym zasadzit od Spdiki na rzecz powoda kwotg
546.294,22 zt. Spotka wniosta sprzeciw od ww. nakazu zaptaty. W wyniku sprzeciwu wniesionego
przez Spotke w dniu 30 stycznia 2015 roku sad wydat wyrok, w ktorym uchylit nakaz zaptaty w czeséci
tj. w zakresie kwoty 347.080,00 zt.

Postepowania przed KNF:

1. Cofnigcie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w ramach TFL

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie cofnigcia
zezwolenia na wykonywanie przez Spotke dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych i zarzgdzania nimi w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sOb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem
papierow warto$ciowych. Decyzji zostal nadany rygor natychmiastowej dzialalno$ci. W zwiagzku z
powyzsza decyzjag KNF Spotka zmuszona zostala do zmiany profilu wykonywanej dziatalnosci, jak
rowniez swojej struktury organizacyjnej. Obecnie Spotka jest na etapie implementacji ww. zmian.
Spotka wniosta odwotanie od ww. decyzji KNF, ktore obecnie jest rozpatrywane.

2. Pozostale postgpowania przed KNF.

Poza postgpowanie wymienionym w pkt 2.1 powyzej przed KNF z udzialem Spotki toczg si¢ jeszcze 3
postegpowania ktorych przedmiotem jest problematyka stosowania przez Spotke obowiazkow
wynikajacych z ustawy z dnia o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 z poézn. zm.) Wyze] wymienione postgpowania tocza si¢ na etapie
postgpowan pierwszoinstancyjnych z wyjatkiem postepowania zakonczonego decyzja Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 26 wrze$nia 2014 r. w sprawie natozenia na Spotke kary pieni¢znej w
wysokosci 1 mln zt. Powyzsza decyzja zostata zaskarzona przez Spotke.

2.7 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych produktéw, towarow i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym.

Catos¢ przychodow dotyczy dziatalnos$ci zaniechanej z uwagi na cofnigcie zezwolenia na zarzadzanie
funduszami przez KNF w pazdzierniku 2014 r.

2.8 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom.
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W roku 2014 Spoétka wygenerowala stratg w wysokosci 13 240 tys. zt, co wynikalo gltownie z
dokonanych odpisow aktualizujacych warto§¢ posiadanych aktywow oraz wygenerowaniu straty na
dziatalnosci podstawowej.

Spotka w roku 2014 utracita ptynno$¢ finansowa i zmuszona do zlozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 12 marca 2014 roku Spoétka otrzymata postanowienie o ogloszeniu upadtosci z mozliwo$cia

zawarcia uktadu, wydany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Naprawczych.

2.9 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych S$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki, ktora ze wzgledu na przepisy prawa, w zasadzie nie
mogla prowadzi¢ dziatalno$ci inwestycyjnej, nie posiada ona zadnych sprecyzowanych zamierzen
inwestycyjnych. Zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 10 lipca 2012 r. w sprawie nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia, NWZA udzielito Spotce
upowaznienia w rozumieniu art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych do nabycia akcji wtasnych
Spotki, na zasadach okreslonych w uchwale. Nabycie akcji wlasnych Spotki moze nastepowaé w
okresie nie dtuzszym niz do 9 lutego 2017 roku, Walne Zgromadzenie moze podja¢ decyzje o
weczesniejszym zakonczeniu nabywaniu akcji whasnych.

2.10 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok
obrotowy, z okresSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzja DFI/111/476/3/12/14/JD/MM
cofngta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzja z dnia 8
pazdziernika 1999 r. o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dziatalno$ci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i1 zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sdb trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Decyzja otrzymata rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

Zarzad Spotki Inventum TFI S.A., w dniu 11 grudnia 2014 roku do Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych w Warszawie, ztozyt
wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 12 marca 2014 roku Spoétka otrzymata postanowienie o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscia

zawarcia uktadu, wydany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych.

2.11 Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu roku obrotowego, oraz opis dzialania
organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz komitetéw.

ORGANY SPOLKI

Zarzad Spotki
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania w sktadzie Zarzadu mialy miejsce opisane ponizej zmiany:
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dnia 10 marca 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt

Andrzej Szornak (rezygnacja ze skutkiem na dzien 31 marca 2014 roku),

dnia 11 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI SA powotata na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Karola Kolouszka (powotanie ze skutkiem na dzien 17 marca 2014 r.),
dnia 31 marca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI SA powotata na stanowisko
Cztonka  Zarzadu  Andrzeja  Ozigbto  (powotanie ze  skutkiem na  dzien
1 kwietnia 2014 r.),

dnia 15 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorca INVENTUM TFI SA powotata cztonkéw Zarzadu
na nastepna kadencj¢, powotanie ze skutkiem od dnia 19 kwietnia 2014 roku:

- Agnieszkg¢ Rachwalskg — Marko — Prezesa Zarzadu ,

- Karola Kolouszka — Wiceprezesa Zarzadu,

- Andrzeja Ozigbto — Czlonka Zarzadu,

dnia 2 lipca 2014 roku rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie ztozyt Pan Andrzej Ozigbto ,
dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI SA odwotata Karola

Kolouszka z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i ze sktadu Zarzadu,

dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI S.A. odwotata Panig Agnieszke
Rachwalska-Marko z petnienia w Zarzadzie funkcji Prezesa Zarzadu Spotki i powotala do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

dnia 3 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza INVENTUM TFI S.A. oddelegowata do czasowego
petienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki, na okres trzech miesigcy, cztonka Rady Nadzorczej
Pana Krzysztofa Wantote ,

dnia 1 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu
Spotki Pana Roberta Ciacha, od dnia 4 pazdziernika 2014 roku powierzajac mu funkcje
Prezesa Zarzadu,

dnia 9 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza odwotata Panig Agnieszke¢ Rachwalska-Marko
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

dnia 9 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Lukasza Lechowicza do
czasowego wykonywania czynnos$ci Cztonka Zarzadu Spoétki — na okres 3 miesigcy, do dnia 9
stycznia 2015 roku,

dnia 27 listopada 2014 roku ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pan Robert

Ciach,

dnia 28 listopada 2014 roku ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pan Lukasz
Lechowicz,

dnia 28 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana
Jana Karaszewskiego

dnia 28 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Pana Stawomira Karaszewskiego

Prokura w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku:

27 stycznia 2014 roku, Prokurentem niesamoistnym INVENTUM TFI S.A. byla Wanda

- dnia 8 pazdziernika 2014 roku Pani Wanda Grzejszczyk ztozyla rezygnacje z udzielonej Prokury ze
skutkiem natychmiastowym.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania oraz na mocy uchwaty Zarzadu Spotki, od dnia 1
grudnia 2014 roku, Prokurentem niesamoistnym jest Izabela Karaszewska, prokura wazna jest do
odwolania.

Na 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzad Spoiki jest
nastgpujacy:

Jan Karaszewski - Prezes Zarzadu
Stawomir Karaszewski - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce opisane ponizej zmiany:

1. dnia 25 kwietnia 2014 roku Grzegorz Leszczynski oraz Rafal Abratanski, a nastgpnie w dniu
30 kwietnia 2014 roku tukasz Jagielto zlozyli rezygnacj¢ z pelnionych przez nich funkcji
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki z chwila odbycia si¢ glosowania na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2013. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zatwierdzone zostato 30 maja 2014
roku.

2. dnia 30 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg Inventum
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. odwotato cztonkow Rady Nadzorczej w osobach
Ludwik Sobolewski, Mariusz Banaszuk, natomiast Piotr Derlatka zakonczyt kadencje. Dnia
30 maja 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej
Towarzystwa: Jaroslawa Hieronima Koztowskiego, Lukasza Lechowicza, Krzysztofa
Wantote, Izabelg Grygoruk, Zbigniewa Gruchote, Mariusza Banaszuka oraz Marcina Pawlaka.

3. dnia 3 lipca 2014 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Krzysztof Wantota
(oddelegowany do czasowego pehnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki) ztozyt rezygnacje
z pelionej w Radzie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza
Spotki w dniu 3 lipca 2014 roku wybrala na Przewodniczacego Jarostawa Hieronima
Koztowskiego,

4. dnia 28 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, odwotato Izabele
Grygoruk z funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j,

5. dnia 27 sierpnia 2014 roku Pan Marcin Pawlak ztozyl rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki,

6. dnia 27 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato
Zbigniewa Gruchot¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej i powotato na Czlonkow Rady
Nadzorczej Dariusza Pokrowskiego oraz Marka Zytniewskiego,

7. dnia 9 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza oddelegowala Pana tFukasza Lechowicza
do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu Spotki.

8. dnia 9 pazdziernika 2014 roku Pan Mariusz Banaszuk zlozyl rezygnacj¢ z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

9. dnia 5 listopada 2014 roku Pan Krzysztof Wantota zlozyl rezygnacj¢ z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

10. dnia 17 listopada 2014 roku Pan Marek Zytniewski ztozyl rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki

11. dnia 28 listopada 2014 roku Pan Jarostaw Hieronim Koztowski i Pan Dariusz Pokrowski
ztozyli rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej

12. dnia 28 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato
nowy sktad Rady Nadzorczej w nastepujacych osobach:

- Tomasz Gutowski, Krzysztof Berzynski, Wojciech Krzyzanowski, Jakub Matusiak,
Przemystaw Marczak, Michat Tymczyszyn.
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13. dnia 27 Ilutego 2015 roku ztozyt rezygnacj¢ z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pan Tomasz Gutowski.

Na dzien 31grudnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:

Tomasz Gutowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Przemysta Marczak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Michat Tymczyszyn - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Berzynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Krzyzanowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Matusiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastgpujacy:

Przemysta Marczak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Michat Tymczyszyn - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Berzynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Krzyzanowski - Czlonek Rady Nadzorcze;j,

Jakub Matusiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

WALNE ZGROMADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ZWZ odbyto si¢ w dniach 30 kwietnia 2014 r. oraz (po przerwach) 30 maja 2014 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W okresie od 01.01. do 31.12.2014 roku odbyly sie¢ NWZ zwotywane na wniosek Akcjonariusza.
Zgromadzenia te odbyty si¢ w nastepujacych terminach; 10 marzec 2014 r., 30 maja 2014 r., 28 lipca
2014 r. W dniu 30 czerwca br. na wniosek Akcjonariusza, Zarzad zwotat NWZ na dzien 28 lipca 2014
r. W tym NWZ zarzadzono przerwe w obradach, zakonczenie NWZ nastapito dnia 27.08.2014 r.

W okresie od 01.01. do 31.12.2014 roku odbyly si¢ NWZ zwotywane na wniosek Zarzadu Spotki

W dniu 6 pazdziernika 2014 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki, ktorego
przedmiotem byto zmiana Statutu Spotki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z
uchwalami podjetymi przez NWZ, podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego obejmuje jedno lub wigcej podwyzszen kapitatu zaktadowego o laczng kwotg nie
przekraczajaca 2.370.000 ztotych. W okresie do dnia 30 czerwca 2017 roku Zarzad Spotki zostat
upowazniony do dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki o
taczng kwote nie przekraczajacg 2.370.000 ztotych.

W dniu 28 listopada 2014 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki, ktorego
przedmiotem bylo zmiana Statutu Spotki w zakresie zmiany nazwy Spolki, scalenia akcji Spotki,
zmiany dziatalno$ci Spotki oraz zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

Zgodnie z uchwatami podjetymi przez NWZ w zakresie scalenia akcji Spotki, obejmuje podwyzszenie
warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spotki kazdej serii do wysokosci 2 zt w miejsce dotychczasowej
warto$ci nominalnej Spotki wynoszacej 0,20 zl; zmniejszenia proporcjonalnie taczng liczbe akcji
Spotki wszystkich serii 15.831.000 akcji do liczby 1.583.100 akcji, czyli poprzez potaczenie kazdych
10 akcji w jedna akcje Spotki o nowej wartosci nominalnej 2 zt; ewentualne niedobory scaleniowe
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zostang uzupehione kosztem praw akcyjnych posiadanych przez emitenta, ktory zrzeknie si¢ swoich
praw akcyjnych w spéfce nieodptatniec na rzecz akcjonariuszy, u ktorych wystapia niedobory
scaleniowe; w sprawie zmiany w zakresie przedmiotu dziatalno$ci Spolki, decyzja NWZA
podyktowana byta tym, iz Spoltka stracita mozliwo$¢ wykonywania dotychczasowej dziatalno$ci, a co
za tym idzie mozliwo$¢ pozyskiwania przychodow zwigzanych z dotychczasowa dziatalnoscia.

W dniu 21 stycznia 2015 r. dokonano rejestracji zmiany statutu Emitenta (raport biezacy 2/2015).

w dniu 21 stycznia 2015 r. (raport biezacy 3/2015) Spotka powzieta informacje o zarejestrowaniu w
dniu 20 stycznia 2015 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nowej liczby akcji w poszczegolnych seriach w zwigzku
z ich potaczeniem (scaleniem). W wyniku rejestracji ww. zmiany wartos¢ nominalna akcji Spotki
zostala podwyzszona z 0,20 zt (zero zlotych dwadziescia groszy) do 2,00 zt (dwoch zitotych) przy
proporcjonalnym zmniejszeniu liczby akcji z 15831000 do 1583100 sztuk, przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego oraz zachowaniu niezmienionych uprawnien z akcji
(scalenie akcji). W zwigzku z powyzszym § 8 Statutu Spotki otrzymaty nowe, nastepujgce brzmienie:
"Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 166 200,00 (stownie: trzy miliony sto szeS¢dziesiat szes¢ tysigcy
dwiescie 00/100 ztotych) i dzieli si¢ na 1 583 100 (stownie: jeden milion pieéset osiemdziesiat trzy
tysigce  sto) akcji o  wartosSci nominalnej 2  (dwa) zlote kazda, w tym:
a.639.900 (stownie: szeS¢set trzydziesci dziewie¢ tysigcy dziewigéset) akcji imiennych serii A;
b. 533.250 (stownie: pigéset trzydziesci trzy tysiace dwiescie pig¢dziesiat) akcji imiennych serii B;
€. 319.950 (stownie: trzysta dziewigtnascie tysigcy dziewiecset piecdziesiat) akcji imiennych serii C;
d. 90.000 (stownie: dziewi¢édziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D."

Po zarejestrowaniu zmiany struktury kapitatu zaktadowego Spétki ogélna liczba gltosdéw, wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 1.583.100 glosow.

W dniu 29 stycznia 2015 r. (raport biezacy 5/2015) Zarzad AURUM S.A. w zwigzku z uchwatg
Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: ,,GPW”) nr 1387/2013 z dnia 2
grudnia 2013 roku (z p6ézn. zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego Lista
Alertéw oraz zasad i procedury kwalifikacji do tego segmentu, w zwiazku z publikacja komunikatu
Zarzadu GPW w dniu 23 grudnia 2014 roku zawierajacego liste emitentow, zakwalifikowanych do
segmentu Lista Alertow i zamieszczenia na tej liscie po raz drugi Emitenta, przedstawit do publicznej
wiadomos$ci program naprawczy, zawierajacy dziatania jakie Emitent podjat oraz zamierza podja¢ w
celu usunigcia przyczyn kwalifikacji na List¢ Alertow.

Warto$¢ notowanych akcji Emitenta byla zwigzana z aktualng sytuacja majatkowa i finansowa Spotki,
ktora jest rezultatem decyzji Komisje¢ Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2014 r. o cofnigciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i
zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwic w zbywaniu odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych udzielonego decyzja z dnia 8 pazdziernika 1999 r. Decyzji zostata nadana klauzula
natychmiastowej wykonalno$ci.

W zwiazku z tym Emitent zostal pozbawiony mozliwosci wykonywania gtéwnego przedmiotu
dziatalno$ci gospodarczej.

W zwiazku z powyzszym Zarzad wraz z Walnym Zgromadzeniem Spotki podjat dziatania majace na
celu doprowadzenie do ustabilizowania warto$ci kursu akcji na poziomie powyzej progu kwalifikacji
do segmentu Lista Alertdéw co zapewni swobodny i bezpieczny obrét akcjami Emitenta.

Dnia 28 listopada 2014 r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaly w sprawie zmiany nazwy
firmy, zmiany przedmiotu dziatalno$ci, a takze uchwate w sprawie scalenia (potaczenia) akcji
Emitenta.

Rowniez 28 listopada 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata nowy Zarzad w osobach: Jan
Karaszewski — Prezes Zarzadu, Stawomir Karaszewski — Wiceprezes Zarzadu. Dnia 1 grudnia 2014 r.
Zarzad powotal na stanowisko Prokurenta Panig Izabelg Karaszewska.

Dnia 11 grudnia 2014 r. nowo powotany Zarzad Emitenta po zapoznaniu si¢ z sytuacjg finansowo-
majatkowa Spolki podjat decyzje o ztozeniu wniosku do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
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Warszawie Wydziat X Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych ws. ogloszenia upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu

W dniu 21 stycznia 2015 r. Spotka powzigla informacje¢ o zarejestrowaniu w dniu 20.01.2015 r. przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zmian Statutu Spotki w zakresie:

1) Zmiany nazwy firmy,

2) Zmiany przedmiotu dziatalnosci,

3) Scalenia (potaczenia) akcji Emitenta.

W zwiagzku z powyzszym kolejnym krokiem w celu usuniecia przyczyn kwalifikacji na Liste Alertow
jest przeprowadzenie scalenia (polaczenia) akcji Spotki w KDPW. W zwigzku z tym w najblizszym
czasie Zarzad Spoltki zamierza:
O Zlozy¢ w imieniu AURUM S.A. niezbedne wnioski wraz z zalacznikami do KDPW,
wymagane w procesie scalenia akcji,
O Ztozy¢ do GPW wniosek w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta na czas
przeprowadzenia scalenia akcji w systemie KDPW,
0 Wyznaczenie Dnia Referencyjnego,
a Opracowanie nowej strategii rozwoju,
O Pozyskanie finansowania, ktore umozliwi uzyskanie stabilizacji finansowej i pozwoli na
wykonywanie kontynuowanie dziatalno$ci gospodarczej o innym profilu dziatalnosci.
W dniu 3 lutego 2015 zlozono wniosek o zawieszenie notowan Spotki oraz o scalenie akcji (raporty
biezace 6/2015 oraz 7/2015). Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na wniosek
Emitenta podjal w dniu 5 lutego 2015 roku uchwate nr 132/2015 w sprawie zawieszenia na Gléwnym
Rynku GPW obrotu akcjami spotki AURUM S.A., w zwigzku z procedura scalenia akcji (raport
biezacy 8/2015).
W dniu 9 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek
handlowych oraz umocowan zawartych w uchwatach nr 4, 5, 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki z dnia 28 listopada 2014 r. ("NWZ") w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej
do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki, przyjeta tekst jednolity Statutu Spotki uwzgledniajacy
zmiany wprowadzone uchwatami NWZ (raport biezacy 10/2015).
W dniu 10 marca 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 01/03/2015 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu
Spotki Powyzsza Uchwata Zarzadu Spolki zostata podjeta w ramach upowaznienia udzielonego
Zarzadowi w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 pazdziernika
2014 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki przewidujacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru, na podstawie § 8a Statutu, zgodnie z ktorym w okresie do dnia 30
czerwca 2017 r. Zarzad Spotki jest upowazniony do dokonania jednego albo kilku podwyzszen
kapitalu zakladowego Spoltki o faczng kwote nie przekraczajaca 2.370.000 ztotych. Zgodnie z trescia
przedmiotowej uchwaty:
Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spotki w ramach kapitalu docelowego o kwote 316 618,00 zt
(trzysta szesnascie tysigcy sze$cset osiemnascie zlotych), z kwoty 3 166 200,00 zt (trzy miliony sto
sze$¢dziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie ztotych) do kwoty 3 482 818,00 zt (trzy miliony czterysta
osiemdziesiat dwa tysigce osiemset osiemnascie zlotych) poprzez emisje 158 309 (sto pigcdziesigt
osiem tysiecy trzysta dziewiec) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2,00
zt (dwa zlote) kazda.
Wszystkie akcje nowej emisji serii E beda akcjami zwyktymi na okaziciela. Cena emisyjna akcji serii
E wynosi 2,00 zt (dwa zlote) za jedna akcje¢ serii E. Akcje nowej emisji serii E zostang pokryte
wkladami pienigznymi wniesionym w calosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki. Akcje nowej emisji serii E beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od
wyplat z zysku jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2014 roku, tj. od dnia 01
stycznia 2014 roku. Akcje serii E zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych w drodze subskrypcji prywatnej. Zarzad Spotki podejmie wszelkie dziatania niezbedne w
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celu wykonania przedmiotowej uchwaty, w szczegdlnosci skieruje oferte objecia akcji indywidualnym
inwestorom oraz zawrze umowy objecia akcji nowej emisji serii E. Umowy objecia akcji serii E
zostang zawarte w terminie do dnia 31 marca 2015 roku. Akcje nowej emisji serii E beda podlegaty
dematerializacji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. nr 183 poz. 1538 wraz z pdzniejszymi zmianami). Zgodnie z trescig upowaznienia udzielonego w
§8a Statutu Spotki oraz za zgoda Rady Nadzorczej Spotki udzielong na wniosek Zarzadu uchwala nr
02/02/2015 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 25 lutego 2015 roku po przedstawieniu przez Zarzad
Radzie Nadzorczej opinii Zarzadu uzasadniajacej pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru nowych akcji, Zarzad Spotki postanowit o pozbawieniu w catosci prawa poboru akcji
serii E przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Ponadto zgodnie z trescig uchwaty
zmieniona zostata tres¢ §8 Statutu, ktoremu nadano nowe brzmienie. Zgodnie z treScig upowaznienia
zawartego w §2, uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06 pazdziernika
2014 r., Zarzad Spotki bedzie si¢ ubiegal o dopuszczenia akcji Spotki serii E do obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (raport biezacy 13/2015).

W dniu 12 marca 2015 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial
Gospodarczy ds. Upadlosciowych i1 Naprawczych postanowienia o ogloszeniu upadlosci z
mozliwoséciag zawarcia uktadu Emitenta. Na mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad ustanowit
zarzad wlasny Emitenta, co do catosci jego majatku. Wyznaczono sedziego komisarza w osobie SSR
Elzbiety Dzielinskiej oraz nadzorce sagdowego w osobie Andrzeja Wrzesinskiego (raport biezacy
14/2015).

Postepowanie o ogloszenie upadlo$ci ukladowej Spoélki.

Whiosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu Spoétki jest obecnie rozpatrywany
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i
Naprawczych. W dniu 13 marca 2015 r. Zarzad spotki pod firmg AURUM S.A. z siedzibg w
Warszawie powziat informacje o wydaniu w dniu 12 marca 2015 r. przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych postanowienia
o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukladu Emitenta. Na mocy wyzej wskazanego
postanowienia Sad ustanowil zarzad wilasny Emitenta, co do calos$ci jego majatku. Wyznaczono
sedziego komisarza w osobie SSR Elzbiety Dzielinskiej oraz nadzorc¢ sadowego w osobie Andrzeja
Wrzesinskiego. Emitent przedstawit réwniez gldéwne propozycje ukladowe okreslajace
restrukturyzacje zobowigzan. Ponizej Zarzad przedstawia podstawowe zatozenia propozycji
uktadowych: Podziat wierzycieli na dwie kategorie w zaleznosci od wysokosci naleznosci glownej tj.
wierzycieli, ktorych wierzytelno$¢ nie przekracza kwoty 5.000,00 zt oraz pozostalych wierzycieli,
ktérych wierzytelno$ci przekraczaja kwote 5.000,00 zi.

W  ramach ww. kategorii Emitent zaspokoi wierzycieli w  nastgpujacy  sposob:
- w stosunku do wierzycieli drobnych ktérych wierzytelnosci nie przekraczajgc 5.000,00 zt Emitent
proponuje sptate catosci kwoty gltownej zadluzenia w terminie 60 dni od daty prawomocnego
zatwierdzenia uktadu przy réwnoczesnym zaspokojeniu nalezno$ci ubocznych,

- w ramach drugiej kategorii dtuznik proponuje aby wierzyciele ci zostali zaspokojeni co do catosci
kwoty gtownej wraz z odsetkami w 12 réwnych ratach, ptatnych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego poczawszy od pierwszego kwartalu kalendarzowego, w ktérym uprawomocnito sig¢
postanowienie 0 zatwierdzeniu uktadu,
Zawarcie uktadu na okres 3 lat jego wykonywania liczac od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia
o zatwierdzeniu uktadu. Zrodta finansowania uktadu to: $ciagniecie wymagalnych wierzytelnosci od
dhluznikow Emitenta, zysk z biezacej dziatalnosci Emitenta, zbycie czesci aktywow Emitenta w tym
jednostek uczestnictwa i certyfikatow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postanowienie nie byto prawomocne.

2.12 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie
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finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowane;j.

Perspektywy rozwoju AURUM S.A. warunkowane sg wieloma czynnikami.
Wsrdd nich najwazniejsze to:

» koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne;

» realizacja zamierzonych planow inwestycyjnych;

« otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne,

AURUM S.A. prowadzi dziatalno$¢ w Polsce. Z tego wzgledu czynniki makroekonomiczne dotyczace
Polski, m.in. PKB, stopy procentowe, stopy bezrobocia wraz z szeregiem innych czynnikow maja
wplyw na perspektywy rozwoju.

Elementem, ktory takze moze wptyna¢ na dziatalno$¢ Spoiki, sa rowniez wszelkie zmiany w polskim
prawodawstwie.

Zarzad Spotki przewiduje, ze w wyniku zawarcia uktadu nastapi odzyskanie ptynnosci finansowej
oraz rozpoczecie nowej dziatalnosci generujacej dodatnie przyptywy finansowe.

2.13 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowa.

W  okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nastgpity zmiany w zasadach zarzadzani
przedsigbiorstwem AURUM S.A. (dawnie Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.). Podyktowane to byto
nastepujacymi zdarzeniami:

- W dniu 7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg DFI/111/476/3/12/14/JD/MM
cofneta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzja z dnia 8
pazdziernika 1999 r. o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dzialalno$ci polegajacej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i1 zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych. Decyzja otrzymala rygor natychmiastowej
wykonalnosci.

W zwigzku z powyzszym Spotka stracita mozliwo$¢ wykonywania ww. dziatalnosci, a co za tym idzie
mozliwos¢ pozyskiwania przychodow zwiazanych z dotychczasowa dziatalnoscig, na dzien 28
listopada 2014 r. zostalo zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dotyczace zmian
Statutu Spotki, w zakresie zmiany firmy Spotki, scalenia akcji Spotki, zmiany przedmiotu dziatalnosci
Spotki oraz zmian w Radzie Nadzorcze;.

- Zarzad Spotki Inventum TFI S.A., w dniu 11 grudnia 2014 roku do Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy, X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych w Warszawie, ztozyt
wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

- W dniu 10 marca 2015 r. Zarzad Spotki podjat nastepujaca uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E
w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki.

2.14 Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie.
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W okresie objegtym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci nie byto umow, ktore
spetniaja kryterium niniejszego punktu.

2.15 Informacje o warto$s¢ wynagrodzen, nagrod lub Kkorzysci, w tym wynikajacych z
programoéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
wspolnik jednostki wspélzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje
o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych.

Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych dla osob zarzadzajacych i
nadzorujacych naleznych lub wyptaconych w 2014:

Zarzad
01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 616 469
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku
pracy 180
Swiadczenia pracownicze w formie akgji
wtasnych
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe 129
Razem 925 469
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Kréotkoterminowe Kréotkoterminowe Swiadczenia z tytutu
swiadczenia swiadczenia rozwigzania stosunku
imie i nazwisko pracownicze pracownicze - premie | pracy - odszkodowanie
Andrzej Szornak 75
Karol Kolouszek 102 37 120
Andrzej Oziebto 83
Agnieszka Rachwalska
Marko 175 60
Krzysztof Wantota 64
Robert Ciach 40
tukasz Lechowicz 40
Jan Karaszewski
Stawomir Karaszewski
Razem 579 37 180
Zarzad nowej kadencji nie pobiera wynagrodzenia.
Rada Nadzorcza
01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 169 110

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

pracy

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku

wtasnych

Swiadczenia pracownicze w formie akgji

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe
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Razem 169 110
Rok 2014

Piotr Derlatka 10
Dariusz Pokorowski 2
Marek Zytniewski 6
Grzegorz Leszczynski 10
Rafat Abratanski 10
Jarostaw Koztowski 32
tukasz Lechowicz 6
Krzysztof Wantota 4
Izabela Grygoruk 4
Zbigniew Gruchata 6
Mariusz Banaszuk 18
Marcin Pawlak 6
Tomasz Gutowski 1
Krzysztof Berzynski 1
Wojciech Krzyzanowski 1
Jakub Matusiak 1
Przemystaw Marczak 1
Michat Tymczyszyn 1
tukasz Jagietto 10
Nieckuta Pawet 9
Sobolewski Ludwik 30
razem 169
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2.16 Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i
udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku:
Kapital zaktadowy Spotki wynosi 3 166 200,00 zt i dzieli si¢ na 15831 000 akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,20 PLN (dwadzie$cia groszy) kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 166 200,00 (stownie: trzy miliony sto sze$¢dziesiat sze$¢ tysiecy
dwiescie 00/100 ztotych) i dzieli si¢ na 1 583 100 (slownie: jeden milion pigéset osiemdziesiat trzy
tysigce  sto) akcji o  wartosSci nominalnej 2  (dwa) zlote kazda, w tym:
a.639.900 (stownie: szes$éset trzydzieSci dziewieé tysiecy dziewiglset) akcji imiennych serii A;
b. 533.250 (stownie: pigéset trzydziesci trzy tysigce dwiescie pigcdziesigt) akcji imiennych serii B;
C. 319.950 (stownie: trzysta dziewigtnascie tysigcy dziewiecset pieédziesiat) akcji imiennych serii C;
d. 90.000 (stownie: dziewigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii D."

Po zarejestrowaniu zmiany struktury kapitalu zaktadowego Spétki ogdlna liczba glosow, wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 1.583.100 glosow.

Na dzien przekazania raportu akcje Emitenta posiadaja cztonkowie Rady Nadzorczej:
- MATUSIAK JAKUB w liczbie akcji 78 999 sztuk,
- MARCZAK PRZEMYSLAW w liczbie akcji 79 150 sztuk.

2.17 Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W 2014 roku AURUM S.A. (dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.) nie prowadzita programéow
akcji pracowniczych.

2.18 Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa,
wynagrodzeniu (w tym rowniez dla poprzedniego roku) podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: badanie
rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego, ushugi doradztwa podatkowego, pozostale ustugi.

Przeglad skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2014 roku dokonal podmiot PKF Consult sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-695), ul. Orzycka 6
lok. 1B, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 477.
Podmiotem prowadzacym badanie sprawozdania finansowego AURUM S.A. za rok 2014 jest WSB
Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-131), ul. Grzybowej 4 lok. U 9B, 00-549, wpisana na
liste podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3685.

W dniu 16 lutego 2015 r. zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie zbadanie
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz zbadanie ksiag
rachunkowych na podstawie ktorych sprawozdanie to zostato przygotowane.

Informacje o wynagrodzeniu dla audytora za rok 2014:

za okres za okres
01.01- 31.12.2014 ]01.01 - 31.12.2013
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan finansowych 22.140,00 27.060,00

44



Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu AURUM S.A.
(dawniej Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

Uslugi ocena systemu zarzadzania ryzykiem 0,00 48.000,00
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 22.140,00 75.060,00

2.19 Informacje o stosowaniu ladu korporacyjnego zawiera zalacznik stanowiacy o$wiadczenie
o stosowaniu ladu korporacyjnego.

Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu

Stawomir Karaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2015 roku
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