Opinia Zarzgdu Elemental Holding S.A.
uzasadniajgca wyigczenie prawa poboru akeji serii P oraz

sposdb ustalenia ceny emisyinej akeji serii P

Na dziefi 9 wrzesnia 2015 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Elemental Holding S.A. (,Spdika”) w celu podjecia m.in. uchwaly w sprawie widetkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o nie mniej niz 1 (jeden) ztoty i nie wiecej niz 12.000.000
(dwanascie milionéw) ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 12.000.000
(dwunastu miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty kazda
akcja, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpi¢ ma poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela
serii P (,Akcje Serii P”) w drodze subskrypcji prywatnej, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spoiek handlowych (,KSH"), poprzez ztozenie przez Spotke ofert objecia Akcji Serii P nie wiecej niz

149 oznaczonym adresatom, ktérzy zostang wskazani przez Zarzad Spétki.

Zarzad Spéiki, dziatajac na podstawie art. 433 § 2 KSH, przedstawia nastepujaca opinie

uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii P

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji serii P w drodze subskrypcji

prywainej ukierunkowane jest na pozyskanie srodkéw finansovs-fych przeznaczonych na dalszy,
dynamiczny rozwdéj Spétki zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych.
Emisja akcji nowej serii i pozyskanie w jej wyniku dodatkowego kapitatu bedzie podstawa realizacji
zatozonej strategii Emitenta, ktéra uwzglednia miedzy innymi: zwiekszenie udziatu w rynku, a takze
przeprowadzenie nowych akwizycji, co bedzie mialo wplyw na wyniki osiggane przez Spétke
w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Kapitat pozyskany z emisji akcji serii P pozwoli Spéfce na przeprowadzenie planowanych w
niedalekiej przysziosci inwestycji polegajgcych na budowie nowych instalacji do recyklingu uktadéw
drukowanych oraz katalizatoréw. inwestycje te pozwolg Spoice wejéé na wyiszy poziom
przetwarzania odpadow, co pozwoli w efekcie uzyskiwaé jak najlepszej jakosci i czystosci surowce,
a co za tym idzie, osiggal wyZsze marze.

Jednoczesnie w wyniku emisji akcji podwyzszeniu ulegnie poziom kapitatéw  wiasnych
warunkujgcych prawidiowy rozw6j Spétki, co wplynie korzystnie na strukture bilansu Emitenta.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki w catosci prawa poboru akcji serii P

umozliwi pozyskanie nowych, diugoterminowych inwestoréw instytucjonalnych. Srodki pozyskane z




tytutu opiacenia przez nich ceny emisyjnej akcji serii P pozwolg Spdice na wzmocnienie pozycji
rynkowe] wzgledem podmiotéw prowadzacych dziatalnoé¢  konkurencyjng, podniesienie
wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki jej rozwoju. Ponadto, Zarzad ocenia, ze zaoferowanie akcji
serii P w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych podmiotéw pozwoli na osiggniecie
wiekszej ptynnosci obrotu akcjami Spoiki na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Istotnym z punktu widzenia Spétki jest rowniez fakt, ze w przypadku, gdyby prawo poboru
Akcji Serii P nie zostalo wylgczone, zachodzitaby wowczas koniecznod¢ wyznaczenia terminu na
wykonanie prawa poboru, przy czy czym czas ten dia obydwu ogloszen nie moze byt facznie krotszy
niz 5 {piec) tygodni (art. 434 § 2 pkt 8) oraz 435 § 1 KSH). Dodac nalezy, iz niezbedne bytoby w takim
przypadku rowniez sporzadzenie prospekiu emisyjnego, zatwierdzenie go przez komisje Nadzoru
Finansowego oraz opublikowanie go zgodnie z wymogami art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2013.1382), co oznaczatoby odsuniecie w czasie
dokapitalizowania Spéiki o okres co najmniej 4 {czterech) do 5 (pieciu) miesiecy i wigzato sie
z koniecznoscig poniesienia przez Spdtke dodatkowych kosztdw z tym zwigzanych, co nie jest zgodne

z interesem Spdétki.
Cena emisyjna akcji zostanie ustalona w wyniku negocjacji z inwestorami.

Majgc na wzgledzie powyisze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzieht 9 wrzesnia 2015 r. glosowanie za podjeciem uchwaly w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii
P, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii P oraz zmiany

Statutu Spotki.
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