AN
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

L RAPORT ROCZNY

ENERGIA

N IEZAWODNOSC




RAPORT ROCZNY PKN ORLEN ZA ROK 2015

PISMO PREZESA ZARZADU

OPINIA | RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

WYBRANE DANE FINANSOWE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLSKIEGO KONCERNU NAFTOWEGO

ORLEN SPOLKA AKCYJNA
5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI POLSKIEGO KONCERNU NAFTOWEGO

ORLEN SPOLKA AKCYJNA

A w0 NP



)
ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spétka Akcyina

POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN
SPOLKA AKCYJNA

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



SN
N\
[EITYd] PKN ORLEN

SPIS TRESCI
1. WPROWADZENIE 4 8. NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO
1.1. PODSTAWOWA DZIALALNOSC PKN ORLEN 4 SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO i
1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA 8.1. NOTY ,OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z
FINANSOWEGO 4 ZYSKOW I,_UB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW 12

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB 8.2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z

STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 5 SYTUACJI FINANSOWEJ 15
8.3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z
3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 24
EINANSOWEJ 6 8.4. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ RYZYK FINANSOWYCH 25
4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W 8.5. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE 32
KAPITALE WLASNYM 7 8.6. POLITYKA RACHUNKOWOSCI 35
8.7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADACH |
5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SZACUNKACH 39
PRZEPLYWOW P|EN|EZNYCH 38 8.8. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH

TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

6. DANE SEGMENTOWE 9 ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI 40
6.1. PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI FINANSOWE, 9. WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU
NAKLADY INWESTYCYJNE 9 SPRAWOZDAWCZEGO a1
6.2. AKTYWA W PODZIALE NA SEGMENTY
OPERACYJNE 10

10. OSWIADCZENIA ZARZADU | ZATWIERDZENIE
7. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW MAJACYCH SPRAWOZDANIA FINANASOWEGO 42
WPLYW NA DANE FINANSOWE ZA 2015 ROK 11

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2015 3



SN
N
LIl PKN ORLEN

1. WPROWADZENIE

1.1. Podstawowa dziatalnos¢ PKN ORLEN
1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.1. PODSTAWOWA DZIALALNOSC PKN ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7 (,Spétka”, ,PKN ORLEN”, ,Emitent”, ,Jednostka
Dominujgca”) powstat z potgczenia Petrochemii Plock S.A. z Centralg Produktow Naftowych S.A. w dniu 7 wrzesnia 1999 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przerob ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobéw petrochemicznych
i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw paliwowych. PKN ORLEN wytwarza, prowadzi dystrybucje
i obrét energig elektryczng i cieplng.

Akcje PKN ORLEN sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie (GPW) w systemie
notowan ciaglych. Pierwsze notowanie akcji odbyto sie 26 listopada 1999 roku.

1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujacymi Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE) i weszly w zycie do konca 2015
roku. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére zostaty wycenione w wartosci godziwej. Niniejsze
jednostkowe sprawozdanie finansowe z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg memoriatu.

Zakres jednostkowego sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity Dz. U.
2014, poz. 133) i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowa Spétki na dzien 31
grudnia 2015 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone przy wczesniejszym uwzglednieniu zmian standardu MSR1-
Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa dotyczgca ujawnien. Gtéwne elementy modyfikacji zakresu i formatéw ujawnien
dotyczyly:
— kwestii istotnosci — nieistotne ujawnienia nie zostaty zaprezentowane nawet jesli stanowity cze$¢ wymogu danego standardu;
— agregacji / dezagregacji wybranych pozycji w celu zwiekszenia przejrzystosci i uzytecznosci;
— polityki rachunkowos$ci — zaprezentowane zostaly te zasady, ktére majg istotny wptyw na prezentacje efektéw dziatalnosci
i sytuacje Spotki.
Pozostate zmiany do MSSF, ktére Spétka zastosowata zgodnie z ich datg wejscia w zycie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku nie miaty istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

1. WPROWADZENIE
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

2015 2014
NOTA

Przychody ze sprzedazy 61811812 60 466 76 972
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 35170 42 205
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 296 34767

Koszt wiasny sprzedazy 813 (55 565) (74 283)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (30 883) (40 031)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (24 682) (34 252)

Zysk brutto ze sprzedazy 4901 2689

Koszty sprzedazy (2 306) (2177)

Koszty ogdinego zarzadu (867) (823)

Pozostate przychody operacyjne 8.14 196 311

Pozostate koszty operacyjne 8.15 (155) (380)

Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1769 (380)

Przychody finansowe 8.16 872 1477

Koszty finansowe, w tym: 8.17 (1 333) (5977)
utworzenie odpiséw aktualizujgcych akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 825 (800) (4 967)

Przychody i koszty finansowe netto (461) (4 500)

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1308 (4 880)

Podatek dochodowy (260) 208
podatek dochodowy biezgcy - (2)
podatek odroczony 8182 (260) 210

Zysk/(Strata) netto 1048 (4672)

Inne catkowite dochody:

ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 4 @)
ktére zostaty lub zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 1227 (1538)
instrumenty zabezpieczajgce 8293 1515 (1 899)
podatek odroczony 8182 (288) 361
1231 (1 545)

Catkowite dochody netto 2279 (6 217)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje (w PLN na akcje) 2,45 (10,92)
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31/12/2015 31/12/2014
NOTA

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8.2.1 14 303 13 465
Wartosci niematerialne 8.2.2 962 334
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 8.2.3 7 568 6733
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.1.8.2 = 169
Pozostate aktywa finansowe 8.2.4 179 970
Pozostate aktywa 8.2.6 134 131
23 146 21802
Aktywa obrotowe
Zapasy 8.27 7715 6497
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8.2.8 4291 4960
Pozostate aktywa finansowe 8.2.4 788 1206
Srodki pieniezne 964 3475
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 77 38
13 835 16 176
Aktywa razem 36 981 37978
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 8.2.9.1 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8.2.9.2 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 8.2.9.3 (143) (1370)
Zyski zatrzymane 8.2.9.4 15 704 15 387
Kapitat wkasny razem 17 846 16 302
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 8.2.10 8125 9212
Rezerwy 8.2.11 317 355
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 8.1.8.2 380 -
Pozostate zobowigzania finansowe 8.2.12 637 1812
9 459 11 379
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8.2.13 6 651 7572
Kredyty, pozyczki i obligacje 8.2.10 1117 930
Rezerwy 8.2.11 383 342
Przychody przysztych okreséw 116 97
Pozostate zobowigzania finansowe 8.2.12 1409 1356
9676 10 297
Zobowigzania razem 19 135 21676
Pasywa razem 36 981 37978
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu
oraz kapitat z emisji stosowania 2yski zat Kapitat wiasny
akcji powyzej ich rachunkowosci yski zatrzymane razem

wartosci nominalnej zabezpieczen
NOTA 8.29.1,829.2 8.2.9.3 8.2.9.4
01/01/2015 2285 (1370) 15 387 16 302
Zysk netto - - 1048 1048
Skfadniki innych catkowitych dochodow - 1227 4 1231
Catkowite dochody netto - 1227 1052 2279
Kapitat w’ynlkajacy z potaczenia jednostek ) . 29) 29)
pod wspding kontrolg
Dywidendy - - (706) (706)
31/12/2015 2285 (143) 15704 17 846
01/01/2014 2285 168 20 682 23135
(Strata) netto - - (4672) (4672)
Skfadniki innych catkowitych dochodéw - (1538) (7) (1 545)
Catkowite dochody netto - (1538) (4 679) (6 217)
Dywidendy - - (616) (616)
31/12/2014 2285 (1370) 15 387 16 302
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5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2015 2014
NOTA

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl/(Strata) netto 1048 (4672)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8.1.3 1100 1028
Strata z tytutu réznic kursowych 8.3 95 97
Odsetki netto 8.3 201 213
Dywidendy (727) (1092)
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 808 4928
utworzenie odpiséw aktualizujgcych akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 800 4967
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 260 (208)
Zmiana stanu rezerw 8.3 149 180
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 8.3 (1 892) 1823
zapasy (1 149) 2840
naleznosci 684 1244
zobowigzania (1 427) (2 261)
Pozostate korekty (95) (103)
Podatek dochodowy otrzymany 8.3 1 23
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 948 2217

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego, wartosci

niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow EET) (2 426)
Nabycie akcji i udziatéw (1 684) (1297)
Nabycie obligacji - (100)
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (19) (806)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych - (353)
Wydatki na nabycie przedsiewzigcia 172) -
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 131 324
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow

Odsetki otrzymane 8.3 16 45
Dywidendy otrzymane 729 1094
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych 607 695
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych 312 259
Woptywy w ramach systemu cash pool 162 64
Pozostate 96 100
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (1 669) (2 401)
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Woplywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 2138 9991
Emisja obligacji 1318 931
Sptaty kredytéw i pozyczek (3179) (7 042)
Wykup obligacji (1 243) (1419)
Odsetki zaptacone 8.3 (261) (249)
Dywidendy wyptacone 8.2.9.6 (706) (616)
Wptywy w ramach systemu cash pool 155 15
Pozostate (18) (19)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (1 796) 1592
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych (2517) 1408
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 6 (5)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3475 2072
Srodki pieniezne na koniec okresu 964 3475
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - 2
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6. DANE SEGMENTOWE

6.1. Przychody, koszty, wyniki finansowe, naktady inwestycyjne
6.2. Aktywaw podziale na segmenty operacyjne

Dziatalnos$¢ operacyjna Spotki prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktory obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej i petrochemicznej oraz
dziatalno$¢ w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, ktéry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujgcych dziatalnos¢ zwigzang z zarzgdzaniem i administracjg, funkcjami wsparcia i pozostatg

dziatalnos¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

Oceny wynikéw finansowych segmentéw operacyjnych i decyzje o przydziale zasobow dokonywane sg gtéwnie na bazie
zysku/(straty) z dziatalnosci operacyjnej powiekszonych o amortyzacje - EBITDA. Wskaznik EBITDA jest jedng z miar efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci, ktéra nie jest zdefiniowana w MSSF. Spétka definiuje wskaznik EBITDA jako zysk/(strata) netto za dany
okres sprawozdawczy przed uwzglednieniem wpltywu podatku dochodowego, efektéw dziatalnosci finansowej oraz kosztow
amortyzaciji.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach rynkowych.

6.1. PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI FINANSOWE, NAKLADY INWESTYCYJNE

2015 rok

NOTA Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne

Sprzedaz zewnetrzna e 44 986 15420 - 60 - 60 466
Sprzedaz miedzy segmentami 10773 - - 80 (10 853) -
Przychody ze sprzedazy 55 759 15 420 - 140 (10 853) 60 466
Koszty operacyjne ogétem (54 330) (14 476) 37) (748) 10 853 (58 738)
Pozostate przychody operacyjne 8.14 86 33 - 77 - 196
Pozostate koszty operacyjne 815 (35) (57) - (63) - (155)
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1480 920 (37) (594) - 1769
Przychody i koszty finansowe netto 88"11'%‘ (461)
Zysk przed opodatkowaniem 1308
Podatek dochodowy (260)
Zysk netto 1048

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
TKOWE INFORMACJE Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
Amortyzacja 813 800 231 - 69 - 1100
EBITDA 2280 1151 37) (525) - 2869
CAPEX* 1462 282 - 125 - 1869
2014 rok
Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
Sprzedaz zewnetrzna gL 58 729 18 166 - 77 - 76972
Sprzedaz migdzy segmentami 13378 - - 76 (13 454) -
Przychody ze sprzedazy 72107 18 166 - 153 (13 454) 76 972
Koszty operacyjne ogétem (72 654) (17 282) (42) (759) 13 454 (77 283)
Pozostate przychody operacyjne 8.14 122 159 - 30 - 311
Pozostate koszty operacyjne 815 (153) (174) - (53) - (380)
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (578) 869 (42) (629) - (380)
Przychody i koszty finansowe netto 88'.11'?7’ (4 500)
(Strata) przed opodatkowaniem (4 880)
Podatek dochodowy 208
(Strata) netto (4672)
Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia
DODATKOWE INFORMACJE Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
Amortyzacja 813 733 218 - 77 - 1028
EBITDA 155 1087 (42) (552) - 648
CAPEX* 1928 214 - 216 - 2358

* CAPEX - zwigkszenia aktywow trwalych wraz z kosztami finansowania zewnetrznego
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6.2. AKTYWA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

31/12/2015 31/12/2014

Segment Downstream 23292 21310
Segment Detal 3469 3433
Aktywa segmentow 26 761 24 743
Funkcje Korporacyjne 10 220 13 235

36 981 37978

Do segmentdéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjgtkiem aktywow finansowych, aktywoéw podatkowych
oraz srodkoéw pienieznych. Aktywa uzytkowane wspodlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie¢ na podstawie przychodow
generowanych przez poszczegdlne segmenty operacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku rzeczowe aktywa trwate (nota 8.2.1), wartosci niematerialne (nota
8.2.2) i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (nota 8.2.6) zlokalizowane byty na terenie Polski.
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7.  OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA DANE FINANSOWE ZA 2015 ROK

WYNIKI OPERACYJNE | FINANSOWE

- W 2015 roku tgczna sprzedaz wolumenowa PKN ORLEN zwiekszyta sie 0 4,8% w poréwnaniu z rokiem poprzednim gtéwnie
w rezultacie wyzszych o 5,2% wolumenéw segmentu downstream. W ujeciu wartosciowym przychody ze sprzedazy byty
nizsze o (16 506) min PLN ze wzgledu na spadek cen ropy naftowej a tym samym nizszych notowan wigkszosci produktow
wytwarzanych przez PKN ORLEN.

- Przerdb ropy naftowej w 2015 roku wzrdst 0 9,8% w poréwnaniu z rokiem poprzednim i osiggnat rekordowy poziom 15,7 min ton.
Wyzszy przerdéb ropy to gtéwnie efekt mniejszego natezenia prac remontowych i wykorzystania potencjatu instalacji w zakresie
poprawy uzyskéw kluczowych instalacii.

- Zysk EBITDA w 2015 roku wynidst 2 869 min PLN i byt o 2 221 min PLN wyzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wzrost
wynikat gléwnie z pozytywnego wptywu zmian czynnikdw makroekonomicznych obejmujgcych wzrost modelowej marzy
downstream (MMD*) o 2,4 USD/bbl i ostabienia sredniego kursu PLN wzgledem USD oraz wzrostu wolumenoéw sprzedazy.

- Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji w wysokosci (1 100) min PLN zysk z dziatalnosci operacyjnej PKN ORLEN w 2015
roku wyniést 1 769 min PLN.

- Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w 2015 roku wyniosto (461) min PLN i obejmowato gtéwnie niegotéwkowy efekt
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji w ORLEN Upstream w wysokosci (782) min PLN (odpis jest gtéwnie efektem
ujecia przez ORLEN Upstream odpisu aktualizacyjnego wartos¢ czesci aktywdéw wydobywczych w Kanadzie i w Polsce; odpis
ten jest eliminowany w ramach procedur konsolidacyjnych), ujemne rdéznice kursowe z przeszacowania kredytow
i pozostatych pozycji w walutach obcych w kwocie (269) min PLN oraz przychody z tytutu dywidend w kwocie 727 min PLN,
gtéwnie od spodtek Basell ORLEN Polyolefins, Anwil i ORLEN Asfalt.

- Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (260) min PLN zysk netto PKN ORLEN za 2015 rok wyniést 1 048 min PLN.

PRZEPLYWY PIENIEZNE | ZADLUZENIE

- Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej w 2015 roku wyniosty 948 min PLN i obejmowaty gtéwnie zysk EBITDA
w wysokosci 2 869 min PLN oraz efekt zwiekszenia kapitatu pracujgcego netto w kwocie (1 892) min PLN.

- Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej w 2015 roku wyniosty (1 669) min PLN i obejmowaty
gtéwnie wydatki netto na nabycie skfadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego
uzytkowania gruntéw w kwocie (1 716) min PLN, wydatki na nabycie akcji i udziatbw w kwocie (1 684) min PLN zwigzane
gtéwnie z podwyzszeniem kapitatlu w ORLEN Upstream w zwigzku z nabyciem spotek wydobywczych, otrzymane dywidendy
w wysokosci 729 min PLN oraz wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek w wysokosci 919 min PLN.

- Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w 2015 roku wyniosty (1 796) min PLN i obejmowaty gtéwnie wydatki netto
z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek w kwocie (1 041) min PLN, emisja netto obligacji w wysokos$ci 75 min PLN, wpltywy
w ramach systemu cash pool w kwocie 155 min PLN, dywidendy wyptacone dla akcjonariuszy (706) min PLN (dodatkowe
informacje przedstawiono w nocie 8.2.9.6.) oraz zaptacone odsetki (261) min PLN.

- Zadtuzenie netto na 31 grudnia 2015 roku wyniosto 8 278 min PLN i bylo 0 1 611 min PLN wyzsze w poréwnaniu z koncem
roku poprzedniego. Wzrost wynika z obnizenia salda $rodkéw pienieznych o 2 511 min PLN oraz sptaty netto zadtuzenia,
wptywu netto ujemnych réznic kursowych z przeszacowania, wyceny zadtuzenia w fgcznej kwocie (900) min PLN.

Zmiana zadtuzenia netto w roku 2015 uwzglednia wydatki na odkup 2 transz zapaséw obowigzkowych ropy naftowej za
taczng kwote (3 644) min PLN. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 8.2.7.

Szczegodtowe informacje dotyczace wynikow operacyjnych i finansowych Spotki zostaty zaprezentowane w rozdziale 2 i 3 -
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci PKN ORLEN.

* Integracja wysokiej klasy aktywéw produkcyjnych oraz wydtuzony taricuch warto$ci dzieki petnej integracji dziatalno$ci rafineryjnej, petrochemicznej i energetycznej w ramach
PKN ORLEN stanowily podstawe do okreslenia tzw. Modelowej Marzy Downstream, ktéra odzwierciedla bazowg strukture koszyka wsadéw oraz produktoéw rafineryjnych
i petrochemicznych. Zmiany modelowej marzy downstream pozwalajg kierunkowo szacowac wptyw czynnikéw makroekonomicznych typowych dla segmentu downstream na
jego wyniki.
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8. NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1. Noty objasniajace do sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

8.2. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

8.3. Noty objasniajace do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

8.4. Noty objasniajace do instrumentéw finansowych oraz ryzyk finansowych

8.5. Pozostate noty objasniajace

8.6. Polityka rachunkowosci
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8.8. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

8.1. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

8.1.1. Przychody ze sprzedazy wedtug asortymentéw

Udziat %

2015

Segment Downstream

Ropa 21084 29 558 34,9% 38,4%
Srednie destylaty 10 957 12 891 18,1% 16,7%
Lekkie destylaty 3457 4352 5,7% 5,7%
Monomery 3203 3292 5,3% 4,3%
Frakcje ciezkie 2426 2637 4,1% 3,4%
PTA 1532 1767 2,5% 2,3%
Aromaty 552 754 0,9% 1,0%
Pozostate 1775 3478 2,9% 4,5%
44 986 58 729 74,4% 76,3%
Segment Detal
Srednie destylaty 8503 10 292 14,1% 13,4%
Lekkie destylaty 4795 5732 7,9% 7,4%
Pozostate 2122 2142 3,5% 2,8%
15 420 18 166 25,5% 23,6%
Funkcje Korporacyjne 60 77 0,1% 0,1%
60 466 76 972 100,0% 100,0%

W 2015 roku i w 2014 roku Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy od trzech odbiorcéw produktéw i towaréw segmentu
downstream w facznej kwocie odpowiednio 31 901 min PLN i 39 830 min PLN, ktére indywidualnie przekroczyty poziom 10%
facznych przychodoéw ze sprzedazy. Odbiorcami tymi byly jednostki powigzane z PKN ORLEN.

8.1.2. Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

2015 2014

Polska 34 258 43 493
Litwa, totwa, Estonia 11 989 16 136
Czechy 9 750 11 853
Niemcy 998 1039
Pozostate kraje 3471 4451

60 466 76 972

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang dla zleceniodawcéw ze Szwaijcarii, Ukrainy, Holandii i Danii.
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8.1.3. Koszty wedtug rodzaju

2015 2014

Zuzycie materiatéw i energii (28 226) (37 218)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (24 682) (34 252)
Ustugi obce (2 439) (2 366)
Swiadczenia pracownicze (706) (681)
wynagrodzenia (581) (549)
ubezpieczenia spoteczne (94) (88)
pozostate (31) (44)
Amortyzacja (1 100) (1028)
Podatki i optaty (929) (429)
Pozostate (417) (611)
(58 499) (76 585)

Zmiana stanu zapaséw (482) (1 104)
Swiadczenia na wtasne potrzeby 88 26
Koszty operacyjne (58 893) (77 663)
Koszty sprzedazy 2 306 2177
Koszty ogdinego zarzadu 867 823
Pozostafte koszty operacyjne 155 380
Koszt wlasny sprzedazy (55 565) (74 283)

8.1.4. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 44 29
Odwrdcenie rezerw 11 31
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 11 24
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych 18 17
Kary i odszkodowania 14 29
Pozostate 98 81
196 311

8.1.5. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (33) (49)
Utworzenie rezerw (21) (113)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci (16) (49)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych (25) (99)
Kary, szkody i odszkodowania (11) (11)
Pozostate (49) (63)
(155) (380)

8.1.6. Przychody finansowe

2015

2014

Odsetki 77 94
Dywidendy 727 1092
Pozostate 68 291
872 1477

8.1.7. Koszty finansowe
2015 2014

NOTA
Odsetki (213) (262)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (269) (513)
Utwgrzenle odpis6éw aktualizujgcych akcje i udziaty w jednostkach 625 (800) (4 967)
powigzanych
Pozostate (51) (235)
(1333) (5977)
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8.1.8. Podatek dochodowy

8.1.8.1. Rodznice pomiedzy kwotg podatku dochodowego w wyniku finansowym a kwota obliczong wedlug stawki od
zysku/(straty) przed opodatkowaniem

2015 2014

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1308 (4 880)

Podatek dochodowy obliczony odpowiednio w 2015 i 2014 roku wedtug

obowigzujacej stawki @3] 927
Odpis aktualizujgcy akcje i udziaty w jednostkach powigzanych (152) (944)
Otrzymane dywidendy 139 208
Pozostate 2 17
Podatek dochodowy (260) 208
Efektywna stawka podatku 20% 4%

8.1.8.2. Podatek odroczony

31/12/2014 Podatek odroczony Podatek odroczony  31/12/2015
ujety w wyniku ujety w innych

finansowym  catkowitych dochodach

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw 156 (94) - 62
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 175 1 1) 175
Niezrealizowane réznice kursowe 56 (10) - 46
Strata podatkowa 191 (82) - 109
Wycena instrumentéw finansowych 321 2 (288) 35
Pozostate 47 7 - 54
946 (176) (289) 481

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Ulga inwestycyjna 36 (3) - 33
Roznice przejsciowe dotyczace aktywow trwatych 688 62 - 750
Pozostate 53 25 - 78
77 84 - 861
169 (260) (289) (380)
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8.2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

8.2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia Srodki
techniczne transportu
i maszyny i pozostate

Srodki trwate
w budowie

Budynki

i budowle

Wartos¢ ksiggowa netto na

01/01/2015
Wartos¢ ksiegowa brutto 446 11 289 10 345 742 1797 24619
Skumulowane umorzenie - (4 550) (6 044) (355) - (10 949)
Odpisy aktualizujgce (4) (154) (19) ) 12) (191)
Dotacje - (1) (13) - - (14)
442 6584 4269 385 1785 13 465
zwigkszenia/(zmniejszenia) netto
Naktady inwestycyjne - 16 57 6 1697 1776
Amortyzacja - (431) (527) (93) - (1 051)
Koszty finansowania zewnetrznego - 15 12 - 28 bb|
Odpisy aktualizujgce * - 5 1) - 1) 3
Dotacje - - (34) - - (34)
Pozostate 2 742 722 42 (1 419) 89
444 6931 4498 340 2090 14 303
Wartos¢ ksiggowa netto na
31/12/2015
Warto$¢ ksiggowa brutto 448 12 095 11079 752 2103 26 477
Skumulowane umorzenie - (5014) (6 514) (410) - (11 938)
Odpisy aktualizujgce 4) (149) (20) 2) (13) (188)
Dotacje - 1) 47) - - (48)
444 6931 4498 340 2090 14 303
Wartos¢ ksiggowa netto na
01/01/2014
Warto$¢ ksiegowa brutto 288 11 007 9996 710 637 22 638
Skumulowane umorzenie - (4 186) (5 765) (375) - (10 326)
Odpisy aktualizujgce 4) (183) (15) 1) (11) (214)
Dotacje - 1) - - - 1)
284 6 637 4216 334 626 12 097
zwigkszenial/(zmniejszenia) netto
Naktady inwestycyjne - 24 92 8 2166 2290
Amortyzacja - (410) (486) @7 - (973)
Koszty finansowania zewnetrznego - 3 2 - 25 30
Odpisy aktualizujgce * - 29 4) 1) 1) 23
Dotacje - - 13) - - (13)
Pozostate 158 301 462 121 (1031) 11
3""1/?37’250325'?9°w" netto na 442 6584 4269 385 1785 13 465

* Zwigkszenia/(Zmniejszenia) netto odpiséw aktualizujgcych obejmujg utworzenie, odwrdcenie, wykorzystanie, reklasyfikacje.

Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego za 2015 rok i za 2014 rok
wyniosta odpowiednio 2,63% i 2,70%.

Warto$¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywow trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu na dzien
31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta odpowiednio 1 392 min PLN i 1 458 min PLN.
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8.2.2. Wartosci niematerialne

Zmiana stanu pozostalych wartosci niematerialnych

Patenty,

i licencje

znaki towarowe ‘ Prawa majatkowe Pozostate

Wartos¢ ksiggowa netto na

01/01/2015

Warto$¢ ksiegowa brutto 567 114 98 779

Skumulowane umorzenie (374) - (11) (385)

Odpisy aktualizujgce 3) (57) - (60)
190 57 87 334

zwigkszenia/(zmniejszenia) netto

Naktady inwestycyjne 36 - - 36

Amortyzacja (37) - (10) (47)

Pozostate ** 5 639 (5) 639
194 696 72 962

Wartos¢ ksiggowa netto na

31/12/2015

Warto$¢ ksiggowa brutto 602 753 93 1448

Skumulowane umorzenie (405) - (21) (426)

Odpisy aktualizujgce 3) (57) - (60)
194 696 72 962

Wartos¢ ksiggowa netto na

01/01/2014

Wartos¢ ksiegowa brutto 562 206 79 847

Skumulowane umorzenie (343) - (1) (344)

Odpisy aktualizujgce 7) (57) - (64)
212 149 78 439

zwigkszenia/(zmniejszenia) netto

Naktady inwestycyjne 19 - 18 37

Amortyzacja (44) - (10) (54)

Koszty finansowania zewnetrznego - - 1 1

Odpisy aktualizujgce * 4 - - 4

Pozostate ** (1) (92) - (93)

Wartos¢ ksiggowa netto na

31/12/2014 190 57 87 334

*  Zwigkszenia/(Zmniejszenia) netto odpiséw aktualizujgcych obejmujg utworzenie, odwrécenie, wykorzystanie, reklasyfikacje.
** Pozostate zwigkszenia/(zmniejszenia) praw majatkowych w warto$ci ksiegowej netto obejmujg gtéwnie rozliczenie transakcji terminowych, nieodpfatne nabycie oraz
rozliczenie praw za 2015 rok i za 2014 rok.

8.2.2.1. Prawa majatkowe

Zmiana stanu posiadanych uprawnien do emisji CO, za 2015 rok

llosé
(w tys. ton)

01/01/2015 2891 56
Otrzymane nieodpfatnie za 2014 i 2015 rok 3959 116
Rozliczenie emisji za 2014 rok (5 851) (144)
Rozliczenie transakcji terminowych 25133 669
Pozostate (101) 2)

26 031 695
Emisja CO, w 2015 roku 6 556 211

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ rynkowa jednego uprawnienia EUA wyniosta 35,03 PLN (co odpowiada 8,22 EUR wedtug
kursu na dzien 31 grudnia 2015 roku) (zrédto: www.theice.com).

Spétka na dziehn 31 grudnia 2015 roku ujeta w pozycji prawa majgtkowe uprawnienia do energii kolorowych w kwocie 1 min PLN.
Dodatkowo w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci Spétka ujeta nalezne prawa majgtkowe do emisji
CO, w kwocie 18 min PLN oraz do energii kolorowych w kwocie 32 min PLN (nota 8.2.8.).
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8.2.3. Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych

Udziat Spotki Udziat Spotki
w kapitale w kapitale

zaktadowym /w  zaktadowym / w

Siedziba 31/12/2015 31/12/2014 Podstawowa dziatalnos¢

ogélnej liczbie ogolnej liczbie
glosow glosow
na 31/12/2015 na 31/12/2014

Jednostki zalezne i wspétkontrolowane

Republika

UNIPETROL a.s. Czeska — Praha

1813 1813 62,99% 62,99% zarzadzanie aktywami Grupy Unipetrol

poszukiwanie i rozpoznanie zt6z weglowodoréw,

ORLEN Upstream Sp. z 0.0. S\f;fé‘zaawa 1672 25 100,00% 100,00%  prowadzenie wydobycia ropy naftowej i gazu
ziemnego
. Litwa — przeréb ropy naftowej, wytwarzanie produktow
AB ORLEN Lietuva Juodeikiai 835 835 100,00%) 100,00% rafineryjnych oraz sprzedaz hurtowa
ORLEN Deutschland GmbH Niemcy — 504 504 100,00% 100,00% zar_zadzame aktywami i sprzedaz detaliczna
Elmshorn paliw
gzs‘;"O%RLEN Polyolefins Polska — Plock 454 454 50,00% 50,00% produkcja, dystrybucia i sprzedaz poliolefin
. Polska — wytwarzanie nawozéw azotowych, tworzyw
Anwil S.A. Wioctawek S 399 Leoicoke 100,00% sztucznych i chemikaliow
. * Polska — _ przerob ropy naftowej, produkcja i sprzedaz paliw
ORLEN Potudnie S.A. Trzebinia 245 245 100,00% i olejow
. _ . o, Produkcija, dystrybucja i sprzedaz olejow
ORLEN Oil Sp. z 0.0. Polska — Krakéw 161 161 100,00% 100,00% smarowych, plynow eksploatacyjnych
- Polska — handel paliwami ptynnymi, wytwarzanie,
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. Widelka 145 145 100,00% - magazynowanie i przechowywanie paliw
gazowych
_ produkcja i sprzedaz asfaltéw drogowych oraz
ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. Polska — Ptock 90 90 100,00% 100,00% specyfikéw asfaltowych
Pozostate jednostki zalezne 364 390
Zwrotne doplat_y do kapitatu_ 886 1672
jednostek zaleznych, w tym:
ORLEN Upstream Sp. z 0.0. 836 1611

7568 6733

*od dnia 05.01.2015 roku pofaczenie Rafinerii Trzebinia S.A. oraz Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. z jednoczesng zmiang nazwy spotki Rafineria Trzebinia S.A. na ORLEN Pofudnie S.A.
** od dnia 30.06.2015 roku pofgczenie ORLEN PetroTank Sp. z 0.0. oraz ORLEN Paliwa Sp. z 0.0., od dnia 30.10.2015 roku pofaczenie ORLEN Gaz Sp. z 0.0. ze spotka
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.

Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w jednostkach powigzanych na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty
odpowiednio 9 471 min PLN i 8 675 min PLN i dotyczyly gtéwnie utraty wartosci akcji AB ORLEN Lietuva.
Dodatkowe informacje dotyczace utraty wartosci zostaty przedstawione w nocie 8.2.5.

8.2.4. Pozostate aktywa finansowe

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy

P 135 302 678 556 813 858
pienigzne

forwardy walutowe 45 16 73 178 118 194

swapy towarowe 90 286 605 378 695 664
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla _ ) _ 4 _ 4
celéw rachunkowosci zabezpieczen

forwardy walutowe - - = 4 - 4
Whbudowane instrumenty pochodne - - 1 1 1 1

swapy walutowe - - 1 1 1 1
Obligacje - - - 96 - 96
Pozyczki udzielone 44 668 20 356 64 1024
Cash pool - - 31 193 31 193
Naleznosci z tytutu rozliczonych
instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy - - 58 - 58 -
pieniezne

179 970 788 1206 967 2176

8.2.5. Utrata wartosci aktywow trwatych

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne przyjeto na bazie najnowszego i zatwierdzonego planu
finansowego, a po okresie jego obowigzywania przyjeto statg stope wzrostu przeptywéw pienieznych oszacowang na poziomie
diugoterminowej inflacji. Prognozowane przeptywy pieniezne zostaty zdyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej, wyliczonej jako s$redniowazony koszt zaangazowania kapitatu witasnego i obcego, przed uwzglednieniem skutkdw
opodatkowania, ktora odzwierciedlata biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow.

Spétka na dzien 31 grudnia 2015 roku nie stwierdzita przestanek utraty wartosci aktywow trwatych.

W efekcie rozpoznania odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywoéw z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobdéw mineralnych
w ORLEN Upstream Canada Ltd. (,ORLEN Upstream”) nalezacej do Grupy ORLEN Upstream wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatowej ORLEN (,Grupa ORLEN”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) obnizeniu ulegty kapitaty wtasne Grupy ORLEN Upstream a w
konsekwencji w PKN ORLEN rozpoznano odpis z tytutu utraty warto$ci doptat do kapitatu Orlen Upstream (jednostki dominujacej
Grupy ORLEN Upstream) w wysokosci (365) min PLN.
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Warto$¢ uzytkowa aktywow z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych w Kanadzie na dzien 31 grudnia 2015
roku zostata ustalona na bazie prognozowanych cen ropy naftowej oraz ewaluacji zasobéw opracowanej przez niezalezng firme
zgodnie ze standardami zawodowymi obowigzujgcymi na rynku kanadyjskim (APEGA - Kodeks Etyki Stowarzyszenia
Profesjonalnych Inzynieréw i Geologéw z Alberty).

Prognozowane przeptywy pieniezne netto wykorzystane na potrzeby szacowania wartosci uzytkowej aktywéw byty dyskontowane
do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu bazowej stopy dyskontowej, przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania w
wysokosci 9%, ktéra odzwierciedlata biezgce rynkowe oszacowane wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
wycenianych aktywéw na rynku kanadyjskim.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej udziatéw w Orlen Upstream na dzien 31 grudnia 2015

w min PLN CENY WEGLOWODOROW

zmiana
-5% 0% 5%

=
o zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
%) @3) 73 170
>
o
E zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
O (92) = 92
=
%]
zwigkszenie odpisu zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(159) (70) 19

Wyniki Spotki za 12 miesiecy 2015 roku obejmujg réwniez odpisy z tytutu utraty wartosci doptat do kapitatu Orlen Upstream
rozpoznane w Il kwartale 2015 roku bedgce wynikiem zawezenia obszaru poszukiwan i okreslenia najbardziej perspektywicznych
obszaréw dalszych poszukiwan weglowodoréw w Polsce w wysokosci (417) min PLN.

Warto$¢ uzytkowa oszacowano w oparciu o analizy przysztych przeplywow pienieznych, w ktérych wzieto pod uwage aktualne na
dziehn analizy i prognozowane ceny weglowodoréw, spodziewane zmiany w otoczeniu regulacyjnym oraz prawdopodobienstwo
sukcesu/porazki i dlugoterminowe prognozy produkcji. Prognozowane przeptywy pieniezne netto wykorzystane na potrzeby
szacowania wartosci uzytkowej aktywow byty dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej, przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania na poziomie 8,99%, co odzwierciedlato biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla odpowiednich aktywdw na rynku polskim.

Whptyw utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ akcji i udziatow w jednostkach powigzanych na wynik finansowy w 2015 roku
wyniost (800) min PLN.

W 2014 zidentyfikowano przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywéw PKN ORLEN wynikajgce z pogorszenia
sytuacji makroekonomicznej a takze braku perspektyw jej poprawy szczegolnie w obszarze rafinerii. Dokonano aktualizacji zatozen
Strategii i Planu Srednioterminowego Spétki i Grupy na lata 2014-2017.

W 2014 roku Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji w akcje AB Orlen Lietuva w wysokosci (4 750) min PLN
oraz dopfat do kapitatu Orlen Upstream w wysokosci (217) min PLN. Wplyw utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ akciji
i udziatéw w jednostkach powigzanych na wynik finansowy w 2014 roku wyniést (4 967) min PLN.

8.2.6. Pozostate aktywa

31/12/2015 31/12/2014

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 94 91
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 40 40

134 131
8.2.7. Zapasy

31/12/2015 31/12/2014

Materiaty 4187 2473
Potprodukty i produkty w toku 483 552
Produkty gotowe 2645 3058
Towary 187 196
Czesci zamienne 213 218
Zapasy netto 7715 6 497
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania 29 522
Zapasy brutto 7744 7019

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zapasow obowigzkowych w Spéice wyniosta
odpowiednio 4 230 min PLN i 3 584 min PLN.
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Odkup zapaséw obowigzkowych

Strony transakcji

Wartos¢ transakcji

min USD min PLN

Data transakcji

29 stycznia 2015 Neon PKN ORLEN 257 957
w tym rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej

112 417

12 sierpnia 2015 Cranbell PKN ORLEN 707 2687
w tym rozliczenie transakcji zabezpieczajgcej

406 1541

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

2015 2014

Stan na poczatek okresu 522 15
Utworzenie 47 520
Odwrécenie (38) (10)
Wykorzystanie (502) 3)

29 522

W 2015 roku nastagpito wykorzystanie odpiséw dokonanych gtéwnie w IV kwartale 2014 roku w zwigzku ze spadkiem cen ropy
naftowej i produktéw ropopochodnych. Odpisy dotyczg segmentu downstream.

8.2.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31/12/2015 31/12/2014
NOTA

Dostawy i ustugi 3558 4298
Pozostate 9 14
Aktywa finansowe 3567 4312
Podatek akcyzowy i opfata paliwowa 103 106
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 76 85
Podatek dochodowy 5 6
Zaliczki na niefinansowe aktywa trwate 374 330
Prawa majgtkowe 50 14
Zaliczki na dostawy 17 18
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 99 89
Aktywa niefinansowe 724 648
Naleznosci netto 4291 4960
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 8.4.6.4 270 293
Naleznosci brutto 4561 5253

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien
31 grudnia 2014 roku wyniosty odpowiednio 1 427 min PLN i 2 064 min PLN. Podziat aktywéw finansowych denominowanych w
walutach obcych zostat zaprezentowany w nocie 8.4.6.2. Podziat naleznosci od jednostek powigzanych przedstawiono w nocie
8.5.6.

8.2.9. Kapitat wiasny
8.2.9.1. Kapitat podstawowy

31/12/2015 31/12/2014

Kapitat zaktadowy 535 535
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 523 523
1058 1058

Kapitat zaktadowy Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym wynosi na dzien 31 grudnia
2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku 535 min PLN i podzielony jest na 427 709 061 akcji zwyktych o wartosci nominalnej
1,25 PLN kazda.

Liczba wyemitowanych akcji

Seria A Seria B Seria C Seria D
336 000 000 6971 496 77 205 641 7531924 427 709 061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako kolejna seria. Akcje wszystkich powyzszych serii majg takie same prawa.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku liczba wyemitowanych akcji oraz liczba akcji zatwierdzonych do emisji
jest tozsama.
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Struktura akcjonariatu

Liczba akcji / glosow

Wartos¢ nominalna
akcji (w PLN)

Udziat w kapitale
podstawowym

Skarb Panstwa 117 710 196 147 137 745 27,52%
Nationale-Nederlanden OFE* 39 000 000 48 750 000 9,12%
Aviva OFE* 31 400 000 39 250 000 7,34%
Pozostali 239 598 865 299 498 581 56,02%

427 709 061 534 636 326 100,00%

* Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 29 stycznia 2016 roku.

8.2.9.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

31/12/2015 31/12/2014

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1058 1058
Korgkta z t'ytuiu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci 169 169
nominalnej

1227 1227

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich wartoscig

nominalng.

8.2.9.3. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

2015 2014
NOTA

Stan na poczatek okresu (1 370)
warto$¢ brutto (1 691) 208
podatek odroczony 321 (40)
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajgcych brutto, w tym: 1928 (179)
przychody ze sprzedazy (226) 171)
koszt wtasny sprzedazy 212 32
zapasy 1972 (33)
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych brutto (413) (1720)
Podatek odroczony 8.1.8.2 (288) 361
(143) (1370)
warto$¢ brutto (176) (1691)
podatek odroczony 33 321

8.2.9.4. Zyski zatrzymane

31/12/2015 31/12/2014

Kapitat zapasowy 13 856 19 234

Pozostate kapitaty 830 830

Kapitat wynikajgcy z potaczenia jednostek

: (29)

pod wspdlng kontrolg

Zyski i straty aktuarialne @) (5)

Zysk/(Strata) netto okresu 1048 (4 672)
15704 15 387

8.2.9.5. Propozycja podziatu zysku Spoétki za 2015 rok

Poprawa sytuacji finansowej Grupy ORLEN, wypracowana na przestrzeni ostatnich lat, pozwolita przyjg¢ w ramach Strategii Grupy
ORLEN na lata 2014-2017 polityke dywidendowg zakladajgca stopniowe zwiekszanie poziomu dywidendy na akcje z
uwzglednieniem realizacji strategicznych celéw finansowych oraz prognoz dotyczgcych sytuacji makroekonomicznej. Metoda ta nie
wigze dywidendy z zyskiem netto, ktéry w obszarze dziatalno$ci Grupy ORLEN podlega duzej zmiennosci i moze zawiera¢
elementy o charakterze niegotdéwkowym, takie jak przeszacowanie wartosci aktywow, zapaséw czy kredytow znieksztalcajac obraz
biezgcej sytuacji finansowej Grupy.

Uwzgledniajac sytuacje ptynnosciowg i realizacje strategicznych celéw finansowych, Zarzad PKN ORLEN rekomenduje
przeznaczenie zysku netto PKN ORLEN za rok 2015 w kwocie 1047 519491,84 PLN w nastepujgcy sposéb: kwote
855 418 122 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (2 PLN na 1 akcje), zas pozostatg kwote, tj. 192 101 369,84 PLN na kapitat
zapasowy. Zarzad PKN ORLEN proponuje dzien 15 lipca 2016 roku jako dzien dywidendy oraz 5 sierpnia 2016 roku jako termin
wyptaty dywidendy. Rekomendacja Zarzadu zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PKN ORLEN S.A.,
ktore podejmie ostateczng decyzje w tej kwestii.

8.2.9.6. Pokrycie straty za 2014 rok, wyptata dywidendy w 2015 roku

Na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz § 7 ust. 7 pkt. 3 Statutu Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PKN ORLEN S.A., w dniu 28 kwietnia 2015 roku, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu, postanowito pokry¢ strate netto
poniesiong przez PKN ORLEN w roku obrotowym 2014 w wysokosci (4 671 826 145,06) PLN z kapitatu zapasowego Spotki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. zdecydowato rowniez o przeznaczeniu kwoty 705 719 950,65 PLN na wyptate
dywidendy (1,65 PLN na 1 akcje). Wyptata dywidendy nastapita z kapitatu zapasowego Spoétki utworzonego z zysku lat ubiegtych.
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8.2.9.7. Polityka zarzadzania kapitatem wtasnym

Zarzadzanie kapitatem wilasnym prowadzone jest w skali Grupy Kapitalowej i ma na celu zapewnienie zdolnosci Grupy do

kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy.

Monitorowane sg w szczegolnosci nastepujace wskazniki na poziomie Grupy:

— dzwignia finansowa netto - na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzier 31 grudnia 2014 roku wskaznik wyniost odpowiednio 28,1% oraz
33,0%;

— poziom dywidendy przypadajacej na akcje zwykte — uzalezniony jest od aktualnej sytuacji finansowej Grupy. W roku 2015 roku oraz w
2014 roku wyptacono dywidende odpowiednio 1,65 PLN na akcje oraz 1,44 PLN na akcje.

Dzwignia finansowa netto: dug netto/kapitat wtasny (wyliczone wedtug stanu na koniec okresu) x 100%
Dtug netto: diugoterminowe kredyty, pozyczki i obligacje + krétkoterminowe kredyty i pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

8.2.10. Kredyty, pozyczki i obligacje

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Kredyty 3973 5057 240 481 4213 5538
Pozyczki 2135 2135 593 240 2728 2375
Obligacje 2017 2020 284 209 2301 2229
8125 9212 1117 930 9242 10 142

Spotka opiera swoje finansowanie w wigkszosci o zmienne stopy procentowe, przy czym stosuje zabezpieczenia zmieniajgce
w czesci stopy zmienne na oprocentowanie state. W zalezno$ci od waluty finansowania sg to stopy WIBOR, LIBOR, EURIBOR lub
EONIA powigkszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem Spoétki oraz zalezna jest, w przypadku
niektérych umow o charakterze diugoterminowym, od poziomu wskaznika dtugu netto / EBITDA.

8.2.10.1. Kredyty

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN) / wedlug rodzaju stopy procentowej

31/12/2015 31/12/2014

PLN - WIBOR 805 455
EUR - EURIBOR 2823 3942
USD - LIBOR 585 526
CZK - PRIBOR = 615

4213 5538

Na dzien 31 grudnia 2015 roku niewykorzystane otwarte linie kredytowe powiekszone o naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (nota 8.2.8) oraz $rodki pieniezne przewyzszaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania (nota 8.2.13) 0 4 594 min PLN.

Spétka zabezpiecza przeptywy pieniezne zwigzane z ptatno$ciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania w EUR
i USD wykorzystujgc w tym celu swapy procentowe (IRS).

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystgpity przypadki
niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek z tytutu kredytow.

8.2.10.2. Pozyczki

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN) / wedlug rodzaju stopy procentowej

31/12/2015 31/12/2014

EUR - oprocentowanie state 2135 2135
EUR - EONIA 554 -
USD - LIBOR 39 240

2728 2375

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku kwota 2 135 min PLN dotyczyta pozyczki zaciggnietej od ORLEN Capital AB.
Na dzien 31 grudnia 2015 Spétka posiadata réwniez zobowigzanie z tytutu pozyczki zaciggnietej od ORLEN Finance AB w ramach
migdzynarodowego systemu koncentracji sSrodkéw w kwocie 554 min PLN.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki
niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek z tytutu pozyczek lub naruszenia innych warunkéw uméw pozyczek.

8.2.10.3. Obligacje

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN)

31/12/2015 31/12/2014

PLN 2301 2229
2301 2229
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- wedlug rodzaju stopy procentowej

(w min PLN)

Obligacje o zmiennym Razem

oprocentowaniu

Obligacje o statym
oprocentowaniu

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Warto$¢ nominalna 1900 1900 385 309 2285 2209
Wartos¢ ksiegowa 1916 1919 385 310 2301 2229
Wartos¢ Data Termin Stopa
nominalna subskrypcji wykupu bazowa
Seria A 200 28.05.2013 28.05.2017 6M WIBOR 1,50% A - (pol)
Seria B 200 03.06.2013 03.06.2017 6M WIBOR 1,50% A - (pol)
Seria C 200 06.11.2013 06.11.2017 6M WIBOR 1,40% A - (pol)
Seria D 100 14.11.2013 14.11.2017 6M WIBOR 1,30% A - (pol)
Seria E 200 02.04.2014 02.04.2018 6M WIBOR 1,30% A - (pol)
Seria F 100 09.04.2014 09.04.2020 Oprocentowanie state 5% A - (pol)
Obligacje detaliczne 1000
Obligacje korporacyjne 1000 27.02.2012 27.02.2019 6M WIBOR 1,60% -
2 000

Ponadto na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji krétkoterminowych na
rzecz spotek Grupy wyniosta odpowiednio 285 min PLN i 209 min PLN.

Réznica pomiedzy wartoscia nominalng obligacji, a ich wartoscig ksiegowa wynika z wyceny obligacji wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej oraz dyskonta.

8.2.11. Rezerwy
Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Srodowiskowa 185 218 32 27 217 245
Nagrody jubileuszowe i $wiadczenia
po okresie zatrudnienia 132 37 16 20 148 157
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 223 149 223 149
Pozostate - - 112 146 112 146
317 355 383 342 700 697

Zmiana stanu

rezerw w 2015 roku

Rezerwa na
nagrody o
Rezerwa jubileuszowe i E?;rstjeﬁigtz‘ Pozostate
srodowiskowa swiadczenia . e¥ czng rezerwy
po okresie 9ety
zatrudnienia
01/01/2015 245 157 149 146 697
Utworzenie 10 21 225 11 267
Odwrécenie 8) (11) - (3) (22)
Wykorzystanie (30) (19) (151) (42) (242)
217 148 223 112 700

Zmiana stanu

rezerw w 2014 roku

Rezerwa na
nagrody o
Rezerwa jubileuszowe i Eg;rstjeﬂigtz’ Pozostate
srodowiskowa swiadczenia P e¥ cznz rezerwy
po okresie 9ety
zatrudnienia
01/01/2014 234 138 176 124 672
Utworzenie 38 34 140 77 289
Odwrécenie - - - (31) (31)
Wykorzystanie (27) (15) (167) (24) (233)
245 157 149 146 697

8.2.11.1. Rezerwa srodowiskowa

Spotka jest prawnie zobowigzana do usuwania zanieczyszczen srodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zaktadu produkcyjnego w

Ptocku, stacji paliw, terminali paliw oraz baz magazynowych.

Zarzad dokonat szacunkéw rezerwy na ryzyko sSrodowiskowe zwigzane z usunigeciem zanieczyszczen na podstawie analiz
przygotowanych przez niezaleznego eksperta lub w oparciu o aktualne przewidywane koszty remediacji.
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8.2.11.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po okresie

e S Razem
jubileuszowe zatrudnienia

31/12/2015 31/12/2014

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Stan na poczatek okresu 92 84 65 54
Koszty biezgcego zatrudnienia 3] 3 2 1
Koszty odsetek 2 4 2 2 4 6
Zyski i straty aktuarialne, powstate
ng skutek z?lnian za’fozeh:p 2 16 ®) ® @ 25
demograficznych 1 - 1 - 2 -
finansowych (5) 12 (5) 12 (10) 24
pozostatych 7 4 1) 3) 6 1
Koszty przesztego zatrudnienia 1 - - - 1 -
Ptatnosci w ramach programu (11) (15) (6) 1) () (16)
90 92 58 65 148 157

8.2.11

Wartos$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku jest réwna
wartosci biezgcej.

Zobowiazania z tytutlu swiadczen pracowniczych w podziale na pracownikéw aktywnych i emerytéw

Pracownicy aktywni Emeryci
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Razem
31/12/2015 31/12/2014

Polska 133 140 15 17 148 157

Analiza zapadalnosci $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po okresie Razem
jubileuszowe zatrudnienia
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
do 1 roku 8 8 8 12
od 1do5 lat 28 28 7 7
powyzej 5 lat 54 56 43 46 97 102
90 92 58 65 148 157

Analiza ptatnosci $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po okresie Razem
jubileuszowe zatrudnienia
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
do 1 roku 8 8 8 12 16 20
od 1do5 lat 37 36 8 8 45 44
powyzej 5 lat 166 168 300 340 466 508
211 212 316 360 527 572

Sredni wazony okres obowigzywania zobowigzania dla $wiadczen po okresie zatrudnienia zaréwno w 2015 roku jak i 2014 roku wynidst 13 lat.
W 2015 roku wartos¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze zmienita si¢ w efekcie aktualizacji zatozen, w gtéwnej mierze w zakresie stopy
dyskonta i przewidywanej inflacji oraz zmiany wskaznika planowanego wzrostu wynagrodzen. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
oszacowana na bazie zatozen z roku 2014 bytaby nizsza o (8) min PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany zatozen aktuarialnych

Spétka przeanalizowata wptyw zmiany zatozen finansowych oraz demograficznych i ustalita ze efekt zmian wskaznikéw: wzrostu
wynagrodzen o +/- 1 p.p., stopy dyskonta finansowego o +/- 0,5 p.p. oraz wskaznika rotacji pracownikéw o +/- 0,5 p.p. wynosi 6 min
PLN. W zwigzku z tym Spétka odstgpita od szczegdtowej prezentacii.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spédtka przyjeta nastepujgce zatozenia aktuarialne, ktdére mialy wpltyw na wysokos$¢ rezerw
aktuarialnych: stopa dyskonta 3,25%, przewidywana inflacja 2,5%, wskaznik wzrostu wynagrodzen: 0% w latach 2016-2017 oraz
2,5% w kolejnych latach.

Spodtka realizuje ptatnosci Swiadczen pracowniczych z biezgcych $rodkéw. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w Spoéice nie
funkcjonowaty programy finansowania i nie odprowadzano sktadek na finansowanie zobowigzan.

8.2.11.3. Rezerwa na emisje CO;, certyfikaty energetyczne

Rezerwa na emisje CO, certyfikaty energetyczne obejmuje gtéwnie utworzenie rezerwy na szacowane w okresie sprawozdawczym
koszty emisji CO,. Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ rezerwy z tego tytutu wyniosta
odpowiednio 211 min PLN oraz 145 min PLN.

8.2.11.4. Pozostate rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku pozostate rezerwy obejmuja gtownie rezerwy na ryzyka
niekorzystnych rozstrzygnie¢ toczacych sie proceséw administracyjnych lub sgdowych w kwocie odpowiednio 84 min PLN oraz 95
min PLN.
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EITE] PKN ORLEN (w min PLN)
8.2.12. Pozostate zobowigzania finansowe
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy 239 1599 760 955 999 2554
pieniezne
swapy procentowe 92 93 - - 92 93
swapy towarowe 48 1395 749 932 797 2327
swapy walutowo - procentowe 99 111 - - 99 111
forwardy walutowe = - 11 23 11 23
Whbudowane instrumenty pochodne - - 2 1 2 1
swapy walutowe - - 2 1 2 1
Zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy - - 92 - 92 -
pieniezne
Zobowigzania inwestycyjne 299 124 - - 299 124
Leasing finansowy 99 89 - - 99 89
Cash pool - - 555 400 555 400
637 1812 1409 1356 2 046 3168
8.2.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Dostawy i ustugi 3329 5063
Zobowigzania inwestycyjne 1204 703
Leasing finansowy 21 18
Pozostate 106 102
Zobowigzania finansowe 4 660 5886
Wynagrodzenia 109 108
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 1126 1092
Podatek od towardéw i ustug 641 418
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 60 20
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu urlopéw pracowniczych 29 24
Pozostate 26 24
Zobowiagzania niefinansowe 1991 1686

6 651 7572

Podziat zobowigzan finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w_ nocie 8.4.6.2.

Zobowiagzania niefinansowe dotyczg rozrachunkéw w PLN. Podziat zobowigzan od jednostek powigzanych przedstawiono w nocie 8.5.6.

8.3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2015
NOTA

2014

Zmiana stanu rezerw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3 25
Wykorzystanie rezerwy na emisje CO,, certyfikaty energetyczne z roku poprzedniego 148 164
Pozostate ) 9)
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych 149 180
Zmiana stanu zapaséw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1 218) 2 886
Nabycie przedsiewzigcia 66 -
Reklasyfikacja zapasoéw z/na rzeczowe aktywa trwate 3 (46)
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych (1 149) 2 840
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 669 1319
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana stanu praw majatkowych i zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 8.2.8 80 37)
Pozostate (65) (38)
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 684 1244
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (921) (2 264)
zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 8.2.13 (501) 4
Pozostate (5) @
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (1427) (2261)
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Strata z tytutu réznic kursowych

2015 2014
NOTA

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych zaprezentowana 817 (269) (513)
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéow B

Korekty zyskul/(straty) netto z tytutu réznic kursowych zaprezentowane
w sprawozdaniu z przeplywoéw pienigeznych:
zrealizowane réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 65 84
niezrealizowane réznice kursowe dotyczace dziatalnoSci 36 8
inwestycyjnej i finansowej
réznice kursowe od $rodkéw pienieznych (6) 5
Rdéznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej
nie korygujace zysku/(straty) netto

95 97

(174) (416)

Odsetki netto

2015 2014
6 -0-~,B B ww | |

Przychody i koszty finansowe z tytutu odsetek netto zaprezentowane

w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw 816,817 (136) (168)
Korekty zysku/(straty) netto z tytutu odsetek zaprezentowane 201 213
w sprawozdaniu z przeplywéw pienigeznych:
otrzymane odsetki dotyczgce dziatalno$ci inwestycyjnej (16) (45)
zaptacone odsetki dotyczgce dziatalno$ci finansowej 261 249
naliczone odsetki dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej (44) 9
Odsetki netto dotyczgce dziatalno$ci operacyjnej nie korygujace 65 45

zyskul/(straty) netto

Podatek dochodowy otrzymany

2015 2014
NOTA

Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem 8.1.8.1 (260) 208
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 549 (573)
Zmiana stanu naleznosci tytutu podatku dochodowego 1 25
Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach 8.1.8.2 (289) 363

1 23

8.4. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ RYZYK FINANSOWYCH

8.4.1. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych NOTA 31/12/2015 31/12/2014 Kategorie instrumentéw finansowych
AKTYWA
Akcje/udziaty nienotowane 826 40 40 Dostepne do sprzedazy
Instrumenty wbudowane i pochodne nie wyznaczone 824 Wyceniane w wartosci godziwei przez wynik finansow
dla celéw rachunkowosci zabezpieczen - 1 5 y g 1P Y Y
Instrumenty zabezpieczajgce 8.24 813 858 Instrumenty finansowe zabezpieczajgce
Obligacje 824 - 96 Utrzymywane do terminu wymagalnosci
4 684 9004 Pozyczki i naleznosci
Dostawy i ustugi 828 3558 4298 Pozyczki i naleznosci
Pozyczki udzielone 8.24 64 1024 Pozyczkiinaleznosci
Srodki pieniezne 964 3475 Pozyczki i naleznosci
Cash pool 8.24 31 193 Pozyczki i naleznosci
Nalezngsm ;tytulu rozllczonych mgtr_umentow 824 58 - Pozyczki i naleznosci
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
Pozostate 828 9 14 Pozyczki i naleznosci
5538 10 003

ZOBOWIAZANIA
Instrumenty wbudowane 8.2.12 2 1 Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce 8.2.12 999 2554 Instrumenty finansowe zabezpieczajgce
Leasing finansowy 8.2.12,82.13 120 107 Wpytaczone z zakresu MSR 39

14 827 16 534 Woyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Obligacje 82103 2301 2229 Woyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
Kredyty 82101 4213 5538 Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
Pozyczki 82102 2728 2375 Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
Dostawy i ustugi 8213 3329 5063 Woyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania inwestycyjne 8.2.12,82.13 1503 827 Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
Cash pool 8.2.12 555 400 Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Zobomgzamg Ztytutu rozl|czonych |qstrumentow 8212 92 - Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne
Pozostate 8.2.13 106 102 Wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

15 948 19 196
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8.4.2. Pozycje przychodoéw, kosztow, zyskéw i strat w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodow

31/12/2015 31/12/2014 Kategorie instrumentow finansowych
Przychody finansowe z tytutu odsetek 816 77 94
76 91 Pozyczki i naleznosci
1 3 Utrzymywane do terminu wymagalno$ci
Koszty finansowe z tytutu odsetek 817 (213) (262)
(203) (257)  Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
4 - Instrumenty finansowe zabezpieczajgce
(6) (5) Wylgczone z zakresu MSR 39
Utworzenie/odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci i pozyczki ®3) (25) Pozyczki i naleznosci
pozostate przychody/koszty operacyjne (6) (30) Pozyczki i nalezno$ci
przychody/koszty finansowe 3 5 Pozyczkii naleznosci
Zyski/(Straty) z tytutu instrumentéw finansowych (259) (496)
227 585  Pozyczki i naleznosci
(479) (1084) Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
8) 7  Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
1) (6) Instrumenty finansowe zabezpieczajgce
2 2 Dostepne do sprzedazy
(398) (689)
pozostate, niepodlegajace MSSF 7
Dywidendy od jednostek powigzanych 725 1090
Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w jednostkach
powigzanych (797) (4 967)
Pozostate 4 41
(68) (3 836)
8.4.3. Ustalanie wartosci godziwej
31/12/2015
Hierarchia wartosci godziwej
Wartosé Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2
NOTA ksieggowa godziwa
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 8.2.4 64 64 - 64
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 8.2.4 814 814 - 814
878 878 _ 878
Zobowigzania finansowe
Obligacje 8.2.10.3 2301 2333 2049 284
Kredyty 8.2.10.1 4213 4217 - 4217
Pozyczki 8.2.10.2 2728 2734 - 2734
Leasing finansowy 8.2.12,8.2.13 120 124 - 124
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 8.2.12 1001 1001 - 1001
10 363 10 409 2049 8 360

31/12/2014

Aktywa finansowe

Hierarchia wartosci godziwej

Wartosé Poziom 1

ksiegowa

Wartos¢
godziwa

Poziom 2

Obligacje 8.2.4 96 96 - 96
Pozyczki udzielone 8.2.4 1024 1024 - 1024
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 8.2.4 863 863 - 863
1983 1983 - 1983
Zobowigzania finansowe

Obligacje 8.2.10.3 2229 2243 2034 209
Kredyty 8.2.10.1 5538 5540 - 5540
Pozyczki 8.2.10.2 2375 2382 - 2382
Leasing finansowy 8.2.12,8.2.13 107 111 - 111
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 8.2.12 2555 2555 - 2 555
12 804 12831 2034 10 797

Dla pozostatych klas aktywow i zobowigzan finansowych warto$¢ godziwa odpowiada ich wartosci ksiegowe;j.
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8.4.4. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, obligacji, leasingu finansowego oraz zobowigzania i naleznosci z tytutu pozyczek
wyceniane sg do wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Stopy dyskontowe
ustalane sg na podstawie rynkowych stép na bazie kwotowan 1-miesigcznych, 3—miesiecznych i 6—miesiecznych powiekszonych
0 marze wlasciwe dla poszczegélnych instrumentéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014
roku zastosowano w wiekszosci kwotowania 1-miesieczne.

31/12/2015 31/12/2014

WIBOR 1,6500% 2,0800%
EURIBOR -0,2050% 0,0180%
LIBOR USD 0,4295% 0,1713%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata nienotowane akcje/udziaty w spotkach, dla ktérych nie
istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakcji na tego typu walorach, a wigc nie byto mozliwe wiarygodne ustalenie
wartosci godziwej. Wartosci akcji i udziatdw tych spotek ujete zostaty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 oraz
31 grudnia 2014 roku w kwocie 40 min PLN wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Spéice nie wystgpity przesuniecia pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej.

8.4.5. Rachunkowos¢ zabezpieczen
NOTA 31/12/2015 31/12/2014
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne Strategie zabezpieczajgce
dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjna;
forwardy walutowe 107 171  sprzedaz produktoéw oraz zakup ropy naftowej;

zapasy operacyjne, marze rafineryjna, niedopasowanie
czasowe wystepujgce przy zakupach ropy drogg morska,
swapy towarowe (102) (1663) ryzyko cen ropy na transakcjach arbitrazu cash&carry,
oferowanie odbiorcom towardw dla ktérych formuty cenowe
oparte sg na stafej cenie;

swapy walutowo - procentowe

(99) (111) pfatnosci odsetkowe dotyczgce finansowania zewnetrznego;
swapy procentowe (92) (93) _ptatnosci odsetkowe dotyczgce finansowania zewnetrznego
8.2.4,8.2.12 (186) (1.696)

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pienieznego, ktéra zostanie ujeta w zysku lub stracie

31/12/2015 31/12/2014

Ekspozycja walutowa operacyjna 2016-2018 2015

Ekspozycja walutowa finansowa 2016-2017 2015-2016

Ekspozycja na stope procentowg 2016-2020 2015-2020

Ekspozycja na ryzyko towarowe 2016-2017 2015-2017
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8.4.6.

Identyfikacja ryzyk

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke narazona jest na wiele réznych rodzajéw ryzyka. Zarzadzanie ryzykiem skupia sie gtéwnie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i ma na celu minimalizowanie potencjalnych niekorzystnych wptywdw na wyniki finansowe

Spotki.

Ryzyka finansowe

Rodzaj ryzyka

Ekspozycja

Pomiar ryzyka

Zarzadzanie/Zabezpieczanie

Towarowe

- ryzyko zmian marz na sprzedawanych produktach
rafineryjnych i petrochemicznych oraz zmian wysoko$ci
dyferencjatu Brent/Ural;

- ryzyko zmian cen ropy naftowej i produktéw zwigzane z
niedopasowaniem czasowym wystepujgcym przy
zakupie drogg morskg czesci ropy naftowej do przerobu
badz okresowym ponadnormatywnym stanem zapaséw
operacyjnych ropy naftowej, pdtproduktéw lub produktow
oraz zawartymi transakcjami przysztej sprzedazy
produktow;

- ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO»;

- ryzyko zmian cen ropy naftowej i produktow
rafineryjnych zwigzane z obowiazkiem utrzymywania
zapasow obowigzkowych ropy i paliw;

- ryzyko cen towaréw na transakcjach arbitrazu
cash & carry polegajacych na zakupie na zapas
ropy naftowej lub produktéw celem ich sprzedazy
lub przerobu w pdzZniejszym terminie

planowanie przeptywow
pienieznych

Zmian kursow

- ekonomiczna ekspozycja walutowa wynikajgca z wptywow
pomniejszonych o wydatki indeksowane do lub
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna;

- ekspozycja walutowa wynikajgca z inwestycji badz

planowanie przeptywow
pienieznych,

Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym
oraz strategie zabezpieczajgce, ktére
okreslajg zasady pomiaru
poszczegolnych ekspozycji, parametry i
horyzont czasowy zabezpieczania
danego ryzyka oraz stosowane
instrumenty zabezpieczajgce.

takze z wiarygodnoscig kredytowa klientow, z ktérymi zawierane
sg transakcje sprzedazy.

walutowych uprawdopodobnionych zobowigzan i naleznosci w
walutach obcych;
- bilansowa ekspozycja walutowa wynikajgca z analiza pozycji bilansowych
denominowanych w walutach obcych aktywow i pasywéw
Ekspozycja wynikajgca z posiadanych aktywdow oraz pasywoéw, dla | wskaznik udziatu w catosci
) . ktérych przychody oraz koszty odsetkowe uzaleznione sg od zadtuzenia netto pozycji, dla
Zmian stop zmiennych stép procentowych. ktérych koszty odsetkowe sg
procentowych uzaleznione od zmiennych
stép procentowych
Ryzyko nieprzewidzianego niedoboru $rodkéw pienieznych lub planowanie przeptywéw Polityka zarzadzania ptynnoscig
braku dostepu do zrédet finansowania zaréwno w horyzoncie pienieznych w horyzoncie krétkoterminowa, ktéra okresla zasady
krotko jak i dlugoterminowego kredytowania, prowadzace do krotko i diugoterminowym raportowania i konsolidacji ptynnosci
Plynnosci przejsciowej lub trwatej utraty zdolnosci do regulowania PKN ORLEN. Spoétka prowadzi polityke
zobowigzan finansowych lub narzucajgce konieczno$¢ pozyskania dywersyfikacji zroédet finansowania oraz
finansowania na niekorzystnych warunkach. wykorzystuje zréznicowane narzedzia
dla efektywnego zarzgdzania ptynnoscia.
Ryzyko upadtosci bankéw krajowych lub zagranicznych, na krotkoterminowa ocena Zarzadzanie w oparciu o zasady
rachunkach ktérych sg przetrzymywane lub w ktérych lokowane sg | wiarygodnosci kredytowej zarzgdzania nadwyzkami pienigznymi,
Utraty srodkow krétkoterminowo $rodki pienigzne. (rating) banku ktore okreslajg mozliwosci przyznawania
pienieznych i limitéw dla poszczegdlnych bankéw
lokat dokonywanych na podstawie m in.
ratingéw inwestycyjnych oraz danych
sprawozdawczych.
Ryzyko nieuregulowania przez kontrahentéw naleznosci za analiza wiarygodnosci i Zarzadzanie w oparciu o przyjete
Kredytowe dostarczone produkty i ustugi. Ryzyko kredytowe zwigzane jest wyptacalnoéci kontrahentéw procedury i polityke w zakresie

zarzgdzania kredytem kupieckim i
windykacja.

Pozostate ryzyka szerzej opisano w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci PKN ORLEN w punkcie 2.8.

Spotka stosuje spojne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o polityke i strategie zarzadzania ryzykiem rynkowym
pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

8.4.6.1.

Ryzyko towarowe

Wplyw instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko towarowe na sprawozdanie Spotki

Rodzaj zabezpieczonego surowca/produktu

Ropa naftowa
Olej napedowy
Olej opatowy
Benzyna

Paliwo lotnicze JET

Jednostka miary

bbl 3113 200 11 134 473
t 486 616 931 878
t 365 017 603 997
t 20 000 8010
t 20 000 -

Wartos$¢ ksiegowa instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyka towarowe na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014

roku wyniosta odpowiednio (102) min PLN oraz (1 663) min PLN.
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Analiza wrazliwosci na zmiany cen produktéw i surowcéw

Analiza wptywu zmiany wartosci ksiegowej instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen
w zwigzku z hipotetyczng zmiang cen produktow i surowcow:

31/12/2015
Wzrost cen Wplyw Spadek cen Wplyw
Ropa naftowa USD/bbl 19% (81) -19% 81
Olej napedowy USD/t 17% ©9) -17% 9
Olej opatowy USD/t 20% 17 -20% a7)
Benzyna USD/t 21% 7) -21% 7
Paliwo lotnicze JET USD/t 16% 4 -16% (4)
(76) 76

31/12/2014
Wzrost cen Wplyw Spadek cen Wplyw
Ropa naftowa USD/bbl +19% 448 -19% (448)
Olej napedowy USD/t +17% (14) -17% 14
Olej opatowy USD/t +20% 48 -20% (48)
Benzyna USD/t +21% 3) -21% 3
479 (479)

Przyjete w analizach wrazliwosci instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyka towarowe odchylenia cen ropy naftowej i produktow
skalkulowano na podstawie ich zmienno$ci w 2014 roku oraz dostgpnych prognoz analitykow.

Wplyw zmian cen zaprezentowano w ujeciu rocznym. Wartos¢ godziwa swapow towarowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane
przyszie przeptywy z tytutu zawartych transakgji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna.

W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wptyw zmian cen ropy naftowej i produktéw na warto$¢ godziwg przy niezmiennym
poziomie kursow walut.

8.4.6.2. Ryzyko zmian kurséw walutowych
Struktura walutowa instrumentéw finansowych

Razem po przeliczeniach
na PLN

Klasy instrumentéw finansowych

31/12/2015  31/12/2014 | 31/12/2015  31/12/2014 | 31/12/2015  31/12/2014 | 31/12/2015  31/12/2014
Aktywa finansowe

Dostawy i ustugi 146 112 197 386 73 - 1403 1832
Pozyczki udzielone S 84 3 - S 4021 13 974
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 19 2 188 243 S - 814 863
Srodki pieniezne 2 23 2 22 - 7 17 176
Naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw 15 58
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne ) ) ) )
167 221 405 651 73 4028 2305 3845
Zobowigzania finansowe
Kredyty 663 925 150 150 = 4 000 3408 5083
Pozyczki 631 501 10 68 - - 2728 2375
Dostawy i ustugi 7 18 481 1153 - - 1907 4123
Zobowigzania inwestycyjne 169 36 18 13 - - 790 201
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 44 50 208 668 - - 1001 2554
Zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne . ) 2 ) . ) 22 )
Pozostate 1 - 1 - - - 7 -
1515 1530 892 2052 - 4000 9933 14 336
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Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych

(w min PLN)

Analiza wptywu zmiany wartosci ksiegowej instrumentéw finansowych na wynik przed opodatkowaniem oraz na kapitat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z hipotetyczng zmiang kurséw istotnych walut obcych w stosunku do waluty
prezentacji (PLN):
Zatozone odchylenia Wptyw na kapitat z tytutu
stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Wplyw na wynik przed
opodatkowaniem

31/12/2015 31/12/2014 2015 2015 2014
EUR/PLN +15% +15% (852) (759) (553) (827) (1 405) (1 586)
USD/PLN +15% +15% (275) (516) (18) (65) (293) (581)
CZK/PLN +15% +15% 2 1 - - 2 1
(1 125) (1 274) (571) (892) (1 696) (2 166)
EUR/PLN -15% -15% 852 759 553 827 1405 1586
USD/PLN -15% -15% 275 516 18 65 293 581
CZK/PLN -15% -15% (2) (1) = - 2 (1)
1125 1274 571 892 1696 2166

Powyzsze odchylenia kurséw skalkulowano na podstawie $rednich zmiennosci poszczegoélnych kurséw walut i prognoz analitykéw.
Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotng wartoscig ksiegowg
instrumentéw finansowych (z wylgczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig przy zatozonych zmianach
kursow walut. Warto$é godziwa forwardéw walutowych i swapdéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie
przeptywy z tytutu zawartych transakcji jako réznica miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Wplyw odchylen kurséw walut na
warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych oszacowano przy niezmiennych poziomach stép procentowych.

8.4.6.3. Ryzyko zmian stép procentowych

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych

LIBOR USD EURIBOR PRIBOR

Klasy instrumentow

finansowych

NOTA  31/12/2015  31/12/2014 | 31/12/2015  31/12/2014 | 31/12/2015  31/12/2014 | 31/12/2015  31/12/2014 | 31/12/2015

Aktywa finansowe

31/12/2014

Pozyczki udzielone 824 51 50 13 - = 356 = 618 64 1024

Instrum‘enty _ 824 _ 733 80 _ R 813

zabezpieczajgce

Cash pool 8.24 31 193 = - - - 31 193

82 243 746 80 356 - 618 908 1217

Zobowiazania finansowe

Obligacje 8.2.10.3 1916 1919 - - - - - - 1916 1919

Kredyty 82101 805 455 585 526 2823 3942 = 615 4213 5538

Pozyczki 82102 - 39 240 554 - - 593 240

Instrumenty 8212 99* 111 813 11 186* 193+ - - 999+ 204+

zabezpieczajgce

Cash pool 8.2.12 555 400 - - - - 555 400
3375 2885 1437 77 3563 4135 - 615 8 276** 8 301*

* W pozycji zobowigzania finansowe - instrumenty zabezpieczajgce, Spotka ujeta w 2015 roku i 2014 roku swapy walutowo-procentowe (CIRS cross interest rate swaps)
wycenione odpowiednio na kwote 99 min PLN i 111 min PLN, ktére sg wrazliwe zarébwno na zmiany stép procentowych WIBOR i EURIBOR.
** Pozycja razem na dziers 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku uwzglednia wycene CIRS w kwocie odpowiednio 99 min PLN i 111 min PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany stop procentowych

Stopa
procentowa

Zatozone odchylenia

Wptyw na wynik przed
opodatkowaniem

Wplyw na kapitat z tytutu
stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

2015

31/12/2015 31/12/2014 2015 2014 2014

WIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. (16) (13) (44) @) (60) (16)
LIBOR USD +0,5p.p. +0,5p.p. ©) (@) 13 14 10 10
EURIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. (17) (18) 95 70 78 52
(36) (35) 64 81 28 46

WIBOR -0,5p.p. -0,5p.p. 16 13 45 61 16
16 13 45 61 16

Powyzsze odchylenia stép procentowych skalkulowano na podstawie obserwacji Srednich wahan stép procentowych.

Niski poziom stép procentowych EURIBOR i LIBOR USD zaréwno na koniec 2015 roku jak i 2014 roku oraz prognozy rynkowe na
kolejne okresy spowodowaly, ze Spétka nie uwzgledniata w analizie wrazliwo$ci wariantu dalszego obnizenia tych stép
procentowych.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw posiadanych na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien
31 grudnia 2014 roku, wptyw zmian stép procentowych zaprezentowano w skali roczne;j.

Wrazliwos$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko zmian stép procentowych ustalono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych
wrazliwych na zmiany stop procentowych (z wylgczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stop
procentowych.
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W przypadku instrumentéw pochodnych w analizie wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych zastosowano przesuniecie
krzywej stép procentowych o potencjalnie mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikow ryzyka.

8.4.6.4. Ryzyko ptynnosci i kredytowe
Ryzyko ptynnosci

Analiza wymagalnosci zobowiagzan finansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku

od1 od 3 powyzej Wartos¢
do 3 lat do 5 lat 5lat ksiggowa
Obligacje 8.2.10.3 352 1003 1125 - 2480 2301
0 zmiennym oprocentowaniu — warto$é niezdyskontowana 63 993 1017 - 2073 1916
o statym oprocentowaniu — warto$¢ niezdyskontowana 289 10 108 - 407 385
Kredyty - warto$¢ niezdyskontowana 8.2.10.1 269 1017 2720 435 4441 4213
Pozyczki - wartos¢ niezdyskontowana 8.2.10.2 593 - - 2141 2734 2728
Dostawy i ustugi 8.2.13 3329 - - - 3329 3329
Zobowigzania inwestycyjne 8.2.12,8.2.13 1204 196 14 89 1503 1503
Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce - warto$¢ 8.2.12
niezdyskontowana 688 205 34 - 927 1001
wymiana $rodkéw pienigznych brutto, w tym: 5 8 14 - 27 107
swapy walutowo - procentowe 8.2.12 ) 8 14 - 20 99
wymiana $rodkéw pienieznych netto, w tym: 683 197 20 - 900 894
swapy towarowe 8.2.12 651 151 - - 802 797
Cash pool 8.2.12 555 - - - 555 555

Zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw

: . . 8.2.12 92 - - - 92 92

zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne

Pozostate 8.2.12,8.2.13 127 32 22 45 226 226
7209 2 453 3915 2710 16 287 15948

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku

powyzej Wartos¢
5 lat ksiggowa
Obligacje 8.210.3 285 842 1268 103 2 498 2229
0 zmiennym oprocentowaniu — warto$¢ niezdyskontowana 71 832 1258 - 2161 1919
o statym oprocentowaniu — warto$¢ niezdyskontowana 214 10 10 103 337 310
Kredyty - warto$¢ niezdyskontowana 8.2.10.1 551 375 4 645 302 5873 5538
Pozyczki - warto$¢ niezdyskontowana 8.2.10.2 240 - - 2142 2382 2375
Dostawy i ustugi 8213 5063 - - - 5063 5063
Zobowigzania inwestycyjne 8.2.12,8213 703 14 110 - 827 827
Iqstrumenty wbudowane i zabezpieczajgce - warto$¢ 8.2.12
niezdyskontowana 964 1454 39 5 2 462 2 555
wymiana $rodkéw pienieznych brutto, w tym: (10) (@] 17 - 5 112
swapy walutowo - procentowe 8.2.12 (11) 2) 17 - 4 111
wymiana $rodkéw pienigznych netto, w tym: 974 1456 22 5 2457 2443
swapy towarowe 8.2.12 926 1415 - - 2341 2327
Cash pool 8.2.12 400 - - - 400 400
Pozostate 8.2.12,82.13 120 28 20 41 209 209
8 326 2713 6 082 2 593 19714 19 196

W 2015 roku oraz w 2014 roku dla swapoéw walutowo—procentowych poziomy wspétczynnikow dyskonta powodujg, ze wycena
przed zdyskontowaniem jest aktywem finansowym, a po zdyskontowaniu zobowigzaniem finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dziehn 31 grudnia 2014 roku maksymalne mozliwe zadluzenie z tytutu zawartych umoéw
kredytowych dla Spétki wyniosto odpowiednio 13 169 min PLN i 13 303 min PLN. Do wykorzystania na dzien 31 grudnia 2015 roku
i na dzien 31 grudnia 2014 roku pozostato odpowiednio 5 990 min PLN i 5 394 min PLN.

Kwota gwarancji dotyczgcych zobowigzan wobec oséb trzecich wystawionych w toku biezgcej dziatalnosci na dzien 31 grudnia
2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta odpowiednio 203 min PLN oraz 219 min PLN. Dotyczyty one gtéwnie:
gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania umoéw, oraz gwarancji publicznoprawnych
wynikajgcych z przepisbw powszechnie obowigzujgcych zabezpieczajgcych prawidtowosé prowadzenia dziatalnosci
koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajgcych z tej dziatalnosci naleznosci podatkowych, celnych itp.

Ponadto udzielone gwarancje i poreczenia jednostkom zaleznym na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien 31 grudnia 2015
roku i na dzieh 31 grudnia 2014 roku odpowiednio 7 243 min PLN i 6 462 min PLN. Dotyczyly one terminowego regulowania
zobowigzan przez jednostki zalezne. Spétka z tytutu udzielonych gwarancji osiagneta przychody w 2015 roku i w 2014 roku
odpowiednio w kwocie 11 min PLN i 14 min PLN.

W oparciu o analizy i prognozy Spétka okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobienstwo zaptaty takich kwot jako
niskie.

Ryzyko kredytowe
W oparciu o analize sald naleznosci dokonano podziatu kontrahentow:

—  Grupa | — kontrahenci z bardzo dobrg lub dobrg historig wspotpracy w danym roku,
—  Grupa Il — pozostali kontrahenci.
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Podzial naleznosci nieprzeterminowanych

31/12/2015 31/12/2014
NOTA

Grupa | 2 469 3654
Grupa Il 973 515
8.2.8 3442 4169

Analiza wiekowa przeterminowanych naleznosci, dla ktérych na koniec okresu sprawozdawczego nie nastgpita utrata

wartosci
31/12/2015 31/12/2014
NOTA

do 1 miesigca 92 104
od 1 do 3 miesiecy 29 18
od 3 do 6 miesiecy 2 2
od 6 do 12 miesigcy 2 18
powyzej roku - 1

828 125 143

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

2015 2014
293 284

Stan na poczatek okresu

Utworzenie 18 51
Odwrécenie (16) (31)
Wykorzystanie (25) (11)

270 293

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych na nalezno$¢ gtéwna prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
natomiast utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é odsetek w pozostatej dziatalnosci finansowe;j.

Spotka na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku otrzymata gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe
w wysokosci odpowiednio 1 117 min PLN oraz 1 065 min PLN. Spétka dodatkowo przyjmuje od swoich odbiorcéw zabezpieczenie
w postaci blokad $rodkéw na rachunkach bankowych, hipotek i weksli.

8.5. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
8.5.1. Posiadane koncesje

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra ze wzgledu na interes publiczny wymaga posiadania konces;ji.

Okresy pozostate do
wygasniecia
31/12/2015 konces;ji (w latach)

Energia elektryczna: wytwarzanie, dystrybucja, obrét

Energia cieplna: wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja, obroét 10-15
Paliwa ciekte: wytwarzanie, przesytanie, obrét, magazynowanie 10-15
Gaz ziemny: obrét w kraju i zagranicg 10
Ztoza soli kamiennej: poszukiwanie i rozpoznawanie 2,5

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiadata zobowigzan umownych na ustugi koncesjonowane
zgodnie z interpretacjg KIMSF 12 — Umowy na ustugi koncesjonowane.

8.5.2. Leasing
8.5.2.1. Spotka jako leasingobiorca

Leasing operacyjny

Spotka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku nieodwotywalng umowe
leasingu operacyjnego, ktéra dotyczyta dzierzawy kawern. Przedmiotowa umowa zawiera klauzule dotyczgce warunkowych
zobowigzan z tytutu opfat leasingowych i istnieje mozliwo$¢ przedtuzenia umowy.

taczna warto$¢ optat z tytutu zawartej nieodwotywalnej umowy leasingu operacyjnego ujetej jako koszty okresu w 2015 roku i w
2014 roku wyniosta odpowiednio (36) min PLN i (31) min PLN.

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu zawartej nieodwotywalnej umowy leasingu operacyjnego:

31/12/2015 31/12/2014

do 1 roku 36 32
od 1 roku do 5 lat 172 156
powyzej 5 lat 38 38
246 226
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Leasing finansowy

Spotka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym, ktére dotycza gtéwnie budynkéw i budowli, urzadzen technicznych i maszyn i Srodkéw transportu.

W zawartych umowach leasingowych obowigzujg ogdlne warunki leasingu finansowego, nie ma klauzul dotyczacych warunkowych
zobowigzan z tytutu optat leasingowych, istnieje mozliwosci zakupu przedmiotu leasingu oraz ewentualno$é ich przedtuzenia.

Warto$¢ biezaca przysztych
minimalnych optat leasingowych

Wartos¢ przysztych minimalnych
optat leasingowych

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

do 1 roku 21 18 25 22
od 1 roku do 5 lat 54 48 66 60
powyzej 5 lat 45 41 54 51
8212 120 107 145 133

Réznica pomigdzy faczng kwotg przysztych minimalnych optat leasingowych, a ich wartoscig biezacg wynika z dyskontowania optat
leasingowych przy wykorzystaniu wtasciwej dla danej umowy stopy procentowe;.

8.5.3. Poniesione naktady inwestycyjne oraz przyszte zobowiagzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

taczna wartos¢ naktadow inwestycyjnych wraz z kosztami finansowania zewnetrznego poniesionych w 2015 roku i 2014 roku
wyniosta odpowiednio 1 869 min PLN i 2 358 min PLN, w tym nakfady na inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska odpowiednio
244 min PLN i 467 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktoéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 291 min PLN i 1 993 min PLN.

8.5.4. Zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystagpity istotne zobowigzania warunkowe.

Informacje o istotnych postepowaniach sadowych zaprezentowano w nocie 8.8.

8.5.5. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdéw i towaréw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru na dzien
31 grudnia 2015 roku i na dzier 31 grudnia 2014 roku wyniosty odpowiednio 1 362 min PLN i 1 184 min PLN.

8.5.6. Informacje o podmiotach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku i w 2015 roku oraz w 2014 roku nie wystapity istotne transakcje
podmiotéw powigzanych z:

- cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéfki i z bliskimi im osobami,

- kluczowym personelem kierowniczym Spotki.

Transakcje oraz stan rozrachunkéw Spoétki z podmiotami powigzanymi

Jednostki zalezne Jednostki wspotkontrolowane Razem
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Sprzedaz 29 697 38 482 2 816 2945 32513 41 427
Zakupy 2953 4062 28 27 2981 4089
Przychody finansowe, w tym: 555 1187 190 - 745 1187
dywidendy 535 1090 190 - 725 1090
Koszty finansowe 66 56 - - 66 56

Jednostki zalezne Jednostki wspotkontrolowane Razem
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Naleznosci z tytutu dostaw i

e 1318 2268 508 572 1826 2840
ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 90 1313 - - 90 1313
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 348 406 4 3 352 409
zobowigzania
Pozyczki i obligacje 3013 2584 - - 3013 2584
Pozostate zobowigzania
finansowe 565 412 - - 565 412

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktow rafineryjnych i petrochemicznych
oraz sprzedaz i zakupy ustug.

W 2015 roku i w 2014 roku w Spdice nie wystapity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.
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8.5.7. Swiadczenia lacznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Zarzadu,
Rady Nadzorczej oraz pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego

2015 2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki petnigcych obowiazki w danym roku 13,5 11,7
wynagrodzenia i inne $wiadczenia 7,2 6,8
premia wyptacona za rok poprzedni 6,3 4,9

Premie potencjalnie nalezne Cztonkom Zarzadu Spétki petniacym funkcje w danym roku,
do wyptaty w roku kolejnym
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia wyptacone i nalezne bylych Cztonkow

% 34 14
Zarzadu Spotki
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pozostatego kluczowego personelu
kierowniczego Spétki

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki 15 1,3

6,7 6,4

37,1 35,0

* W 2015 roku wyptacone wynagrodzenie z tytutu odprawy i zakazu konkurencji, wynagrodzenie nalezne z tytutu zakazu konkurencji; w 2014 roku wyptacona odprawa i premia
za 2011 rok

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatego kluczowego personelu kierowniczego obejmujg krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, pozostate swiadczenia dtugoterminowe oraz swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne w okresie.

Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego

Regulaminy funkcjonujgce dla Zarzgdu PKN ORLEN oraz kluczowych stanowisk w PKN ORLEN maja wspdlne podstawowe cechy.
Osoby objete wyzej wymienionymi systemami premiowane sg za realizacje indywidualnych celéw, wyznaczanych na poczatku
okresu premiowego przez Rade Nadzorczg dla Cztonkéw Zarzadu oraz przez Zarzad dla pracownikéw kluczowego personelu
kierowniczego. Systemy Premiowania sg spojne z Wartosciami Koncernu, promujg wspotprace pomiedzy poszczegdlnymi
pracownikami i motywujg do osiggania najlepszych wynikow w skali PKN ORLEN. Postawione cele majg charakter zaréwno
jakosciowy jak i ilosciowy i sg rozliczane po zakonczeniu roku, na ktéry zostaty wyznaczone. Istnieje ponadto mozliwosé
wyroznienia pracownikow, ktérzy majg istotny wktad w osiggane wyniki.

Wynagrodzenia z tytutu zakazu konkurencji i rozwigzania umowy w rezultacie odwotania z zajmowanego stanowiska

Zgodnie z umowami Cztonkowie Zarzgdu PKN ORLEN zobowigzani sg przez okres 6 lub 12 miesiecy, liczac od dnia rozwigzania
lub wygasnigcia umowy, do powstrzymania sie od dziatalnosci konkurencyjnej. W okresie tym uprawnieni sg do otrzymywania
wynagrodzenia w wysokosci szescio- lub dwunastokrotno$ci miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego, ptatnego w réwnych
ratach miesiecznych. Ponadto umowy przewidujg wyptate wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy na skutek odwotania z
zajmowanego stanowiska. Wynagrodzenie w takim przypadku wynosi szescio- lub dwunastokrotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego.

Dyrektorzy bezposrednio podlegli Zarzadowi PKN ORLEN standardowo zobowigzani sg od dnia rozwigzania lub wygasniecia
umowy do powstrzymania si¢ od dziatalnosci konkurencyjnej przez okres 6 miesiecy. W tym czasie otrzymujg wynagrodzenie
w wysokosci 50% szes$ciokrotno$ci miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego, ptatne w 6 réwnych ratach miesigcznych.
Natomiast odprawa z tytulu rozwigzania umowy przez Pracodawce wynosi standardowo szes$ciokrotno$é miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego.

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach zawarte sg w punkcie 2.12 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci PKN ORLEN.

8.5.8. Wynagrodzenie wynikajagce z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

2015 2014

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. 1,3 3,0
badanie i przeglady sprawozdar finansowych 1,1 1,3
ustugi dodatkowe 0,2 1,7

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego Spotki byt KPMG Audyt Sp. z 0. 0. Zgodnie z podpisang umowg zawartg w dniu 30 maja 2005 roku z pdzniejszymi
aneksami KPMG Audyt Sp. z o0.0. wykonywata oraz wykonuje przeglady $rédroczne oraz badanie jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych w latach 2005 — 2016.
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8.6. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

8.6.1. Wplyw zmian standardow i interpretacji MSSF na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki

Standardy i Interpretacje MSSF opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze nieobowigzujace

Spotka zamierza przyjg¢ wymienione ponizej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Ewentualny wptyw na

Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 - Rolnictwo:

Rolnictwo — Rosliny produkcyjne szacowany brak wptywu
Zmiany do MSR 16 - Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 - Wartos$ci niematerialne:
Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzaciji szacowany brak wptywu

Zmiana do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze - Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownikéw szacowany brak wplywu

Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 szacowany brak wplywu

Zmiany do MSR 27 - Jednostkowe Sprawozdania Finansowe:
Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym szacowany brak wptywu
Zmiany do MSSF 11 - Wspdlne ustalenia umowne:

Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach szacowany brak wptywu

Standardy i Interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Nowy Standard MSSF 9 - Instrumenty finansowe

wplyw*
Nowy Standard MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami wplyw*
MSSF 16 - Leasing wplyw*
Zmiany do MSR 7 - Sprawozdanie z przeptywow pienigznych - Inicjatywa dotyczgca ujawnien szacowany brak wplywu
Zmiany do MSR 12 - Podatek dochodowy - Ujmowanie aktywdw z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat szacowany brak wplywu

Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 - Jednostki Stowarzyszone: Sprzedaz lub Przekazanie

Aktywdw Pomiedzy Inwestorem a Spétkg Stowarzyszong lub Wspolnym Przedsigwzieciem szacowany brak wplywu

Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 - Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach: Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie
wyijatku od konsolidacji szacowany brak wptywu

Nowy Standard MSSF 14 - Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe szacowany brak wptywu

* W momencie poczatkowego zastosowania wplyw nowych standardéw bedzie zalezat od specyficznych faktéw i okoliczno$ci w zakresie wprowadzonych zmian. Spétka
planuje zakoriczenie prac nad analizg wptywu nowych standardéw MSSF 9 oraz MSSF 15 najp6zniej do 2017 roku. Wptyw nowego standardu MSSF 16 skutkowac¢ bedzie
ujeciem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka jako leasingobiorca uméw najmu, dzierzawy, uzytkowania i leasingu, ktérych do momentu pierwszego zastosowania
standardu nie kwalifikowano jako leasing finansowy. Spétka planuje zakoriczenie prac nad analizg wpfywu standardu MSSF16 najpézniej do 2018 roku.

8.6.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,PLN"). Dane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach
podano inacze;.

8.6.3. Opis istotnych stosowanych zasad rachunkowosci
8.6.3.1. Transakcje w walucie obcej

Spdétka ujmuje réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania i wyceny pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w wyniku
finansowym okresu, w ktérym powstaja.

8.6.3.2. Przychody ze sprzedazy

Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych débr i ustug, pomniejszone o rabaty oraz podatek od
towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate paliwowa.

Przychody ze sprzedazy sag korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
dotyczace powyzszych przychodow.

8.6.3.3. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszt sprzedanych wyrobdw, towaréw, materiatéw i ustug oraz odpisy wartosci zapaséw do ich
cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Koszty sg korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace
powyzszych kosztow.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promoc;ji oraz koszty dystrybuciji.
Koszty ogolnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Spoétka jako catoscia.

8.6.3.4. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie
przepisow podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres i ujmuje sie jako zobowigzanie w
kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony lub nalezno$¢, jesli kwota dotychczas zaptacona z tytulu biezgcego podatku dochodowego
przekracza kwote do zaptaty.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
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8.6.3.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja zaréwno $rodki trwate (aktywa, ktére sg w stanie umozliwiajgcym ich funkcjonowanie zgodnie z
zamierzeniem kierownictwa), jak tez Srodki trwate w budowie (aktywa, ktére sg w trakcie budowy lub innego dostosowywania do
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).

Warto$¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych ustala sie w cenie nabycia Ilub w koszcie wytworzenia
z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywow. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz inne koszty
bezposrednio zwigzane z przystosowaniem skfadnika rzeczowych aktywoéw trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub
cene nabycia skifadnika rzeczowych aktywéw trwatych sktadajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usuniecia oraz
koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat, do ktérych Spoétka jest zobowigzana w zwigzku z jego
nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiggowej netto tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, oraz otrzymane dotacje do aktywow.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa, a w uzasadnionych przypadkach metoda naturalng (katalizatory, aktywa z
tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych).

Poszczegdlne czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych, ktdrych wartos¢ jest istotna w stosunku do wartosci catego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, amortyzowane sa oddzielnie, zgodnie z okresem ich uzytkowania.

Stosowane s3g nastepujgce typowe okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-35 lat
Srodki transportu i pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-20 lat

Metode amortyzacji, warto$¢ koncowg oraz okres uzytkowania sktadnika aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, korekt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie¢ w okresach nastepnych
(prospektywnie).

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladdw sg zaliczane do rzeczowych aktywéw trwatych
i amortyzowane zgodnie z okresem ich uzytkowania. Z kolei, koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych i ich
konserwacji wptywajg na zysk lub strate okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci jezeli zaistniaty okolicznosci badz zaszty zmiany, ktére
wskazujg na to, ze warto$¢ ksiegowa tych aktywow moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci
operacyjne;j.

8.6.3.6. Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywow niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym sporzadzanym na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotaciji
do aktywow.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metoda liniowg poczawszy od chwili, gdy sg one gotowe
do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania.
Typowe okresy uzytkowania wartosci niematerialnych wynoszg od 2 do 15 lat dla koncesiji, licencji, praw do patentéw oraz
podobnych wartosci i od 2 do 10 lat dla oprogramowania.

Metode amortyzacji oraz okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku.
W  przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, korekt odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie w okresach nastepnych
(prospektywnie). Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich warto$¢ pomniejszana
jest o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Ponadto, w kazdym okresie sprawozdawczym, nalezy dokonaé
weryfikacji, czy zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika aktywow jest nieokreslony.
Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialnych ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

8.6.3.6.1. Prawa majatkowe

Gtéwng pozycjg praw majgtkowych sg uprawnienia do emisji CO,, ktdre ujmowane sg jako wartosci niematerialne nie podlegajace
amortyzacji (z uwagi na wysokg warto$¢ koricowg) i podlegajg analizie pod katem utraty wartosci.

Otrzymane nieodpfatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w wartosciach niematerialnych
w korespondencji z przychodami przysztych okreséw w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania. Zakupione
uprawnienia ujmowane sg w wartosciach niematerialnych w cenie nabycia i nie podlegajg amortyzacji (z uwagi na wysoka warto$¢
koncowa), lecz podlegajg analizie pod katem utraty wartosci.

Na szacowang w okresie sprawozdawczym emisje CO, tworzy sie rezerwe w ciezar kosztéw dziatalnosci podstawowej (podatki i
optaty).

Dotacje rozlicza sie w systematyczny sposéb w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmiernos¢ z
odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

Rozchdéd uprawnien ujmowany jest wedtug metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszto Pierwsze Wyszto) w ramach
poszczegdlnych rodzajéw uprawnien (EUA, ERU, CER).

Do praw majatkowych zalicza sie ponadto uprawnienia do energii kolorowych.

8.6.3.7. Utrata wartosci aktywow trwatych

Spotka poddaje ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci oraz szacuje wartos¢ odzyskiwalng rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych zgodnie z MSR 36.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci lub
odwrécenie odpisu aktualizujgcego ktoregos ze sktadnikow aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (tzw. CGU —
cash generating unit).

W sytuacji wystapienia przestanek, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng skfadnika aktywdéw lub CGU poprzez ustalenie wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej z zastosowaniem witasciwej stopy dyskonta,
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim powstajg
przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywow z innych aktywow (CGU). Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie CGU, do
ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.
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8.6.3.8. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych, niezaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badz niewchodzgce w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5), ujmuije sie po koszcie z uwzglednieniem odpiséw dotyczacych utraty wartosci.

Doptaty bezzwrotne do kapitatu lub zwrotne o niepotwierdzonym terminie zwrotu ujmuje sie¢ w udziatach i akcjach w jednostce
przekazujgcej doptate i traktuje sie jako inwestycje.

Doptaty zwrotne do kapitatu ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej w naleznosciach krétkoterminowych lub dtugoterminowych
w zaleznosci od terminu zwrotu, tj. do 12 miesiecy — jako naleznosci krétkoterminowe lub powyzej 12 miesiecy jako naleznosci
diugoterminowe.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ akgji i udziatdw prezentowane jest w dziatalnosci finansowej
8.6.3.9. Zapasy

Zapasy, w tym zapasy obowigzkowe sg to produkty, potprodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedlug kosztu wytworzenia. Przez koszty
wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktéw, pétproduktéw i produktdéw w toku przypadajacych na okres
ich wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw produkcji, ustalonych dla
normalnego poziomu produkcji.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug kosztu wytworzenia lub tez wedtug
wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Rozchody produktow, potproduktéw i produktow w toku ujmuje sie wedtug Sredniowazonych kosztéw ich wytworzenia. Towary i
materiaty wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia natomiast na koniec okresu sprawozdawczego w cenie
nabycia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Warto$¢ poczatkowa zapasow jest korygowana o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne ich dotyczgcych.

Rozchody towaréw i materiatéw ujmuje sie wedtug cen $redniowazonych nabycia.

Testy sprawdzajgce utrate wartoSci poszczegdlnych pozycji zapaséw przeprowadza sie na biezgco w trakcie okresu
sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktére utracity swoje
cechy uzytkowe, przydatnosé lub spadty ich ceny sprzedazy. Wartosci materiatéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie
produkcji nie odpisuje sie¢ ponizej ceny nabycia, jezeli oczekuje sig, ze produkty, do produkcji ktérych beda wykorzystane, zostang
sprzedane za kwoty wyzsze lub rowne kosztom wytworzenia.

Jezeli jednak koszt wytworzenia produktéow bedzie wyzszy od wartosci netto mozliwej do uzyskania, wartos¢ materiatow odpisuje
sie do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢é zapasow ujmuje sie w koszcie wtasnym sprzedazy.

8.6.3.10. Naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia si¢ na dzien ich powstania w warto$ci godziwej powigkszonej o
koszty transakciji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow aktualizujgcych naleznosci watpliwe.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzone sa w oparciu o indywidualne analizy z uwzglednieniem wartosci
posiadanego zabezpieczenia oraz warto$ci mozliwej do zrealizowania kompensaty wzajemnych wierzytelnosci.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmowane jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej dla
naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej dla odsetek za nieterminowg ptatnosc.

8.6.3.11. Srodki pieniezne

Spotka posiada srodki pieniezne obejmujgce gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Wycene i rozchdd srodkéw pienieznych
w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszio Pierwsze Wyszlo).

8.6.3.12. Kapitat wiasny
8.6.3.12.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci
zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 1996 roku, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu o miesigczne
wskazniki wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych.

8.6.3.12.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 1996 roku, na
podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych.

8.6.3.12.3.  Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny i z rozliczenia instrumentow zabezpieczajgcych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych. Spétka stosuje rachunkowosé zabezpieczen
przeptywow pienieznych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem towarowym, ryzykiem zmian kurséw walutowych i ryzykiem zmian
stép procentowych. Zmiany wartosci godziwej, ktére stanowig czes¢ nieefektywng powigzania zabezpieczajacego ujmuje sie
w wyniku finansowym.

8.6.3.12.4.  Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:
- kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie z Ustawg Kodeks Spétek Handlowych,
- zyski i straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
- zysk/strate biezgcego okresu sprawozdawczego,
- pozostate kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.
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8.6.3.13. Zobowiazania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

8.6.3.14. Rezerwy

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku
obecnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Wysokos$¢ rezerw jest weryfikowana na biezagco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

8.6.3.15. Ryzyko srodowiskowe

Spoétka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji skazonego srodowiska gruntowo-wodnego lub
eliminacji szkodliwych substancji w przypadku wystepowania prawnego lub zwyczajowo oczekiwanego obowigzku wykonania tych
czynnosci. Wysokos¢ rezerw podlega okresowej weryfikacji na podstawie ocen zanieczyszczenia obiektow.

8.6.3.16. Nagrody jubileuszowe oraz swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do nagréd jubileuszowych wyptacanych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz odpraw emerytalnych i rentowych wyptacanych w momencie przejscia na emeryture lub
rente. Wysokos$¢ nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego
wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza si¢ do innych dtugoterminowych Swiadczen pracowniczych, natomiast odprawy emerytalne i rentowe
zalicza sie do programoéw okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia.

Rezerwy sg szacowane przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek
majgcych wptyw na ich wysokos$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego wzrostu wynagrodzen.

Zyski i straty aktuarialne od $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmuje sie w skiadnikach innych catkowitych
dochodoéw a od pozostatych swiadczen pracowniczych ujmuje sie w wyniku finansowym.

8.6.3.17. Emisje CO,, certyfikaty energetyczne

Gtéwng pozycje stanowig szacowane koszty emisji CO, w okresie sprawozdawczym, na ktére Spoétka tworzy rezerwe w ciezar
kosztéw dziatalnosci podstawowej (podatki i optaty). Warto$¢ rezerwy ustala si¢ w oparciu o wartosci uprawnien ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej z uwzglednieniem zasady FIFO, a w przypadku niedoboru uprawnien rezerwe tworzy sie na
podstawie cen zakupu uprawnien okreslonych w zawartych kontraktach terminowych lub rynkowych notowan uprawnien do emisji
na dzien sprawozdawczy.

8.6.3.18. Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy na toczgce sie¢ postepowania sgdowe i tworzone sg na bazie wszystkich dostepnych
informacji, w tym opinii niezaleznych ekspertéw. Spoétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na koniec okresu sprawozdawczego na
Spéice cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, ktéry mozna wiarygodnie oszacowa¢ i gdy jest prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Jezeli wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest mato prawdopodobne, Spétka ujawnia informacje
0 zobowigzaniu warunkowym, chyba ze mozliwo$¢ rozchodu zasobdw stanowigcych korzysci ekonomiczne jest znikoma.

8.6.3.19. Dotacje rzgdowe

Przez dotacje rzgdowa rozumie sie przekazanie Spéice przez rzad, agencje rzadowg oraz inny podobny organ panstwowy srodkéw w
zamian za spetnienie w przesztosci lub przysztosci pewnych warunkow.

Dotacje rzagdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz speinione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki.

Dotacje dotyczace pozycji kosztowych (np. koszty emisji CO,) sg ujmowane jako pomniejszenie kosztdw w momencie ich poniesienia.
Nadwyzke otrzymanej dotacji ponad warto$¢ odpowiednich kosztow ujmuije sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dotacie dotyczagce sktadnikow aktywdw sg ujmowane jako pomniejszenie wartosci ksiegowej sktadnika aktywow
i jako przychéd na przestrzeni okresu uzytkowania skiadnika aktywow podlegajgcego amortyzacji poprzez zmniejszone odpisy
amortyzacyjne.

8.6.3.20. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Spotka dokonata wyboru prezentacji w ramach sprawozdania z przeptywdw pienieznych i stosuje nastepujgce zasady:

- przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wykazuje metodg posrednia,

- skiadniki srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych i w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej sg tozsame,

- otrzymane dywidendy wykazuje w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej,

- wyptacone dywidendy wykazuje w przeptywach z dziatalnosci finansowej,

- otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek, obligacji oraz systemu koncentracji Srodkéw finansowych
(cash pool) wykazuje w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej, pozostate otrzymane odsetki wykazuje w przeptywach z dziatalno$ci
operacyjnej,

- zaptacone odsetki i prowizje z tytulu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz leasingu finansowego
wykazuje w przeptywach z dziatalnosci finansowej, pozostate zaptacone odsetki wykazuje w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej,

- wplywy i wydatki z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktore nie sg uznane za pozycje zabezpieczajgca
prezentuje w dziatalnosci inwestycyjne;.

8.6.3.21. Instrumenty finansowe
8.6.3.21.1. Wycena aktywow i zobowiazan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia skiadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwe;j
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci
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godziwej przez wynik finansowy (tj. przeznaczone do obrotu) o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sa
odnoszone w zysk lub strate okresu sprawozdawczego.

8.6.3.21.2. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, od ktérych oczekuje sie, ze wynikajgce z nich przeptywy
pieniezne skompensujg zmiany przeptywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Spotka ocenia efektywnos¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w
okresach poézniejszych, co najmniej na kazdy koniec okresu sprawozdawczego. W przypadku stosowania rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych, Spotka ujmuje w innych catkowitych dochodach czes$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywng czes$¢ ujmuje w wyniku
finansowym.

Do oceny efektywnosci zabezpieczenia Spotka wykorzystuje metody statystyczne, w tym w szczegdlnosci analize regres;ji.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach, przenosi sie do zysku lub straty w tym samym
okresie albo w okresach, w ktdrych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jednakze, jesli Spotka oczekuje, ze catos¢ lub czesé strat ujetych w innych catkowitych dochodach nie bedzie odzyskana w
przysztych okresach ujmuje w zysku lub stracie kwote, co do ktérej oczekuije sig, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakgcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo
planowana transakcja zwigzana ze skfadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, Spotka wytgcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i wigcza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem przychoddw ze sprzedazy wyrobow, towardw, materiatéw lub ustug, Spétka
wytgcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach i koryguje powyzsze przychody.

8.6.3.22. Ustalanie wartosci godziwej

Spotka wykorzystuje w maksymalnym stopniu obserwowalne dane wejsciowe i w minimalnym stopniu uwzglednia nieobserwowalne
dane wejsciowe, aby osiggna¢ cel wyceny wartosci godziwej, ktérym jest oszacowanie ceny, ktéra zostataby osiggnieta w transakc;ji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach przeniesienia zobowigzania lub instrumentu kapitatowego miedzy uczestnikami rynku na
dziehn wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

Spoétka wycenia instrumenty pochodne w warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujac ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla walut i towaréw pochodzace
z aktywnych rynkow.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutlu zawartych transakgji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjna.

Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej
terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako zobowigzania, w przypadku
wyceny ujemnej.

8.6.3.23. Leasing

Przez umowe leasingu rozumie si¢ umowe, na mocy ktorej w zamian za opfate lub serie optat, leasingodawca przekazuje leasingobiorcy
prawo do uzywania skiadnika aktywow przez uzgodniony okres. Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec
umowy, ktéra przenosi ryzyko i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce zalicza sie do aktywéw leasingobiorcy.
Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktéra nie przenosi ryzyka i korzysci z tytutu posiadania
przedmiotu leasingu na leasingobiorce zalicza sie do aktywow leasingodawcy. Ustalenie czy nastepuje przekazanie ryzyka i korzysci zalezy
od oceny istoty tresci ekonomicznej transakcii.

8.6.3.24. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest
praktycznie pewny. Jesli jest to wykonalne w praktyce, Spdtka szacuje skutki finansowe aktywdéw warunkowych, wyceniajac je
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Spoétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach warunkowych jesli wyptyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny, chyba ze prawdopodobienstwo wyplywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
znikome.

8.7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA OSADACH | SZACUNKACH

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdéw
oraz szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do warto$ci ksiegowej aktywow i
zobowigzan, ktoéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osadéw, szacunkéw czy tez przyjmujgc zatozenia moze opiera¢ sie na opiniach
niezaleznych ekspertow. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

8.7.1. Profesjonalny osad
Instrumenty finansowe

Zarzad dokonuje osadu w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych, oceny charakteru i zakresu ryzyk zwigzanych z
instrumentami finansowymi oraz zastosowania rachunkowosci zabezpieczeh przeptywow pienieznych. Instrumenty finansowe
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klasyfikuje sie do poszczegolnych kategorii w zaleznosci od celu ich nabycia oraz charakteru nabywanych waloréw. Dodatkowe
informacje przedstawiono w nocie 8.4.

8.7.2. Szacunki

Szacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Jak opisano w nocie 8.6.3.5 oraz 8.6.3.6 Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania sktadnikdéw rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych co najmniej na koniec kazdego roku. Zastosowanie w 2015 roku okresow uzytkowania
sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych z 2014 roku nie spowodowatoby istotnych zmian kosztow
amortyzaciji.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci pojedynczych sktadnikéw aktywow lub
osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Dodatkowe
informacje, w tym analiza wrazliwosci warto$ci uzytkowej oraz opis przyjetych zatozen, przedstawiono w nocie 8.2.3 8.2.5.

Wartosci netto mozliwe do uzyskania ze sprzedazy zapasow
Odpisy wartosci zapaséw wymagajg oszacowania ich wartosci netto mozliwych do uzyskania bazujgc na najbardziej aktualnych
cenach sprzedazy na moment dokonania szacunku. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 8.2.7.

Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystagpienia utraty wartosci naleznosci uwzgledniajgc
przyjete procedury wewnetrzne, w tym biorgc pod uwage indywidualnie oceny kontrahentéw pod katem ryzyka kredytowego.
Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 8.4.6.4.

8.8. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

8.8.1. Postepowania, w ktorych Spétka jest strong pozwanag

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka byta strong w nastepujacych istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j:

8.8.1.1. Postepowania, ktérych wartos¢ stanowi wiecej niz 10% kapitalow wiasnych Emitenta

Ryzyko dotyczace zbycia aktywoéw i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkdd bedacych miedzy innymi wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert
Holding a.s. (Agrofert) czynéw nieuczciwej konkurencji oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert w
zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akcji spotki UNIPETROL a.s. Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat
Arbitrazowy w Pradze oddalit w cato$ci powddztwo Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zaptate 3 069 min PLN przeliczone kursem z
dnia 31 grudnia 2015 roku (co odpowiada 19 464 min CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert do pokrycia kosztow
postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sgdu powszechnego w
Pradze (Republika Czeska) skarge Agrofert o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej
Izbie Rolnej w Pradze wydanego dnia 21 pazdziernika 2010 roku. Skarga ta zostata oddalona przez sad w Pradze wyrokiem z dnia
24 stycznia 2014 roku. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Agrofert ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 7 kwietnia 2015 roku
sad apelacyjny oddalit apelacje Agrofert i tym samym potwierdzit wczes$niejsze orzeczenie sadu z dnia 24 stycznia 2014 roku,
oddalajgce skarge Agrofert o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej Izbie Rolnej w
Pradze z dnia 21 pazdziernika 2010 roku. W dniu 4 wrzes$nia 2015 roku Agrofert odwotat sie do Sadu Najwyzszego od wyroku sgdu
oddalajgcego apelacje. Postepowanie odwotawcze jest w toku.

PKN ORLEN uwaza, ze rozstrzygniecia zawarte w wyroku Sadu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika 2010 roku, w wyroku sgdu
powszechnego w Pradze z dnia 24 stycznia 2014 roku oraz w wyroku sgdu apelacyjnego z dnia 7 kwietnia 2015 roku sg stuszne i
podejmie wszelkie niezbedne $rodki prawne w celu utrzymania ich w mocy.

8.8.1.2. Pozostate istotne postepowania, ktorych taczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Optata przesytowa w rozliczeniach z ENERGA — OPERATOR S.A. (nastgpca prawnym Zaktadu Energetycznego Plock S.A.)
Postepowanie sgdowe dotyczy rozliczenia spomnej optfaty systemowej PKN ORLEN z ENERGA - OPERATOR S.A. za okres od dnia 5 lipca
2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku. ENERGA — OPERATOR S.A. dochodzi od PKN ORLEN zaptaty kwoty 46 min PLN
powigkszonej o odsetki ustawowe. W toku ponownego rozpoznania sprawy zostata sporzgdzona opinia biegtego sgdowego w zakresie
wariantowego wyliczenia szkody. Sad Okregowy w Warszawie (jako sad pierwszej instancji) wyrokiem z dnia 27 pazdziernika 2014 roku
zasgdzit od PKN ORLEN na rzecz ENERGA — OPERATOR S.A. kwote 46 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 30 czerwca
2004 roku do dnia zaptaty. Wyrok nie jest prawomocny. PKN ORLEN ziozyt apelacje od tego wyroku. 12 listopada 2015 roku odbyta sie
pierwsza rozprawa przed Sgdem Apelacyjnym. Oczekiwane jest wyznaczenie kolejnej rozprawy.

W dniu 29 czerwca 2015 roku PKN ORLEN otrzymat kolejne powddztwo w tej sprawie, w ktérym ENERGA — OPERATOR S.A.
domaga sie dodatkowo kwoty okoto 13,3 min PLN. Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w todzi. W dniu 10 lipca 2015 roku
ztozono odpowiedz na pozew, w ktérej zakwestionowano powddztwo jako nieuzasadnione. W dniu 22 grudnia 2015 roku Sad
Okregowy w todzi ogtosit wyrok, w ktérym oddalit Zgdanie ENERGA-OPERATOR S.A. zasgdzenia od PKN ORLEN kwoty 13 min
PLN i zasadzit od ENERGA-OPERATOR S.A. na rzecz PKN ORLEN zwrot kosztéw procesu. W dniu 29 stycznia 2016 roku
ENERGA-OPERATOR S.A. zlozyta apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w t.odzi.

Roszczenie OBR S.A. 0 odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spotka OBR S.A. wystgpita przeciwvko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w todzi z pozwem o
zaptate z tytulu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu: ,Sposob rozdziatu produktéw procesu
hydroodsiarczania ciezkiej pozostato$ci po prézniowej destylacji ropy naftowej”. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana
przez OBR S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasgdzenie od PKN ORLEN na rzecz OBR S.A. sumy
pienieznej w wysokosci odpowiadajacej rynkowej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem
oraz  zasadzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek  stosowania tego rozwigzania.
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W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez
powoda pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku na kwote okoto 247 min PLN. Postanowieniem sadu z dnia 21 maja
2015 roku strony zostaty skierowane do mediacji. Mediacja jest w toku. W ocenie PKN ORLEN roszczenie o naruszenie patentu jest
bezpodstawne.

8.8.2. Postepowania, w ktorych Spéltka jest strong pozywajaca

Postepowanie arbitrazowe przeciwko Basell Europe Holding B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN przestat do Basell Europe Holdings B.V. wezwanie wszczynajgc postepowanie
arbitrazowe przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc w Londynie o odszkodowanie w zwigzku z Umowag Joint Venture zawartg w
2002 roku pomiedzy PKN ORLEN a Basell Europe Holdings B.V. Roszczenia wynikajg ze stosowania przez Basell Sales &
Marketing Company tzw. Cash Discounts efektywnie wptywajgcych na obnizenie ceny produktéw ptatnej na rzecz Basell ORLEN
Polyolefins Sp. z 0.0. W dniu 27 lutego 2014 roku PKN ORLEN zlozyt swoje stanowisko w sprawie, w ktérym wnosi m.in. o
zasadzenie od Basell Europe Holdings B.V. na rzecz Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. kwoty okoto 128 mIn PLN przeliczone
kursem z dnia 31 grudnia 2015 roku (co odpowiada okoto 30 min EUR) powiekszonej o odsetki lub alternatywnie o zasgdzenie od
Basell Europe Holdings B.V. na rzecz PKN ORLEN kwoty okoto 57 min PLN z zastrzezeniem, ze kwoty mogg by¢ zaktualizowane w
toku postepowania arbitrazowego. W dniu 10 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN zlozyt wniosek o zawieszenie postepowania
arbitrazowego do dnia 1 listopada 2014 roku. Basell Europe Holdings B.V. przychylit si¢ do tego wniosku. W dniu 23 kwietnia 2014
roku strony otrzymaty decyzje Trybunatu w sprawie zawieszenia postgpowania do dnia 1 listopada 2014 roku. W dniu 1 listopada
2014 roku postepowanie arbitrazowe zostato wznowione. W dniach 24-26 marca 2015 roku w Londynie odbyta sie rozprawa
dowodowa, podczas ktdrej strony podsumowaty swoje dotychczasowe stanowiska procesowe oraz przestuchani zostali niektérzy
Swiadkowie i biegli. W dniu 27 marca 2015 roku Trybunat Arbitrazowy wydat zarzgdzenie proceduralne, w ktérym ustalit dalszy
harmonogram postepowania, w tym porzadek skfadania dalszych pism procesowych przez strony. W dniu 29 maja 2015 roku obie
strony ztozyly pisma, w ktorych odniosty sie do stanowiska strony przeciwnej w zakresie podsumowania sprawy. Ponadto strony
wniosty o zasgdzenie wydatkéw i kosztéw poniesionych w zwigzku z postepowaniem arbitrazowym. Nie przewiduje sie dalszej
wymiany pism procesowych. Strony oczekuja na wydanie wyroku.

9.  WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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10. OSWIADCZENIA ZARZADU | ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANASOWEGO

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Zarzad PKN ORLEN os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porownawcze sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi Spotke zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Spoétki a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 23 marca 2016 roku.
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