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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostks dominujaca jest Cognor S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26
(,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne

informacje objasniajace.
Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci. Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowoSci powstatych wskutek celowych dziatasi lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki deminujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spelnialy wymagania przewidziane

w tej ustawie.
Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowied rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardébw Badania wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej i Ustug Atestacyinych (IAASB). Regulagje te nakladaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jes

wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obgjmuje réwniez ocene odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowodci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostkd dominujacej oraz ocene ogélnej prezentacji
skonsotidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Cognor S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez. Unie Furopejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dziatalnoéci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1. poz. 133) 1
sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

W imieniu KPM¢{3 Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoéeia sp.k.
Nr ewidencyjoy 3546

Nr ewidencyjny 12664

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90046

21 marca 2016r.
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1.1.4.

Grupa Kapitalowa Cognor 8. 4.
Raport uzupeiniajacy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzaey sig 31 grudnia 2015 r.

Cze$¢ ogélna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Cognor S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Zielona 26
42-360 Poraj

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 17 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000071799

Kapitat zakladowy na koniec

ckresu sprawozdawczego

zgodny z KRS: 132.444.496,00 zlotych

W 2015 r. Zarzad jednostki dominujacej, zgodnie z upowaznieniami zawartymi w uchwatach
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 14 marca 2011 r., przydzielit
3.629.239 szt. akcji zwyklych na okaziciela Cognor S.A. wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu posiadaczom obligacji zamiennych na akgje
Cognor S.A, w cenie 2,35 7t za kazda akcje.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcjg kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.
W skiad Zarzadu Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu,

e Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Krzysztof Zola — Cztonek Zarzadu,

¢ Dominik Barszez — Czlonek Zarzadu.



1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczaey sie 31 grudnia 2015 .

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Cognor S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg pelna:

e Huta Stali Jakoéciowych S.A.,

¢ Ferrostal f.abedy Sp. z o0.0.,

e Zlomrex Metal Sp. z 0.0.,

e 7ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,

e Cognor Blachy Dachowe S.A.,

¢ Business Support Services Sp. z 0.0.,

* Cognor 5.A. sp. k. (poprzednio Kapitat S.A. sp. k.),
e Cognor International Finance plc,

e 7ZW Profil 5.A,,

e Przedsiebiorstwo Transportu Samochodowego S.A..

Jednostka zalezna Zomrex International Finance S.A. w likwidacji zostala objeta konsolidacja
metoda petng do momentu likwidacji tj. do 11 grudnia 2015 r.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2015 r. nastgpujgce jednostki zalezne wchodzace w sklad
Grupy Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacjg z uwagi na nieistotnosé:

e AB Stahl AG,

e Profil Centrum Sp. z 0.0.,
e FER Hoiding Sp. z 0.0.,
e HSJ Holding Sp. z 0.0.
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1.4.

1.5.

Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupetniajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2015 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie¢ | nazwisko: Marcin Domagata
Numer w rejestrze: 90046

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul, Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestrn: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdlka z ograniczona odpowiedzialnogcia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spk. i
uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 19 czerwca 2015 r.,
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 lipca 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Cognor S.A. z siedziba w
Poraju, ul. Zielona 26 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sktada
sig¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochoddéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 3 lipca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca
2015 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej 1 Ushug Atestacyjnych (IAASB).



1.6.

1.6.1.

Grupa Kapitalowa Cognor S.A.
Raport uzupelniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2015 r.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w okresie od 2 do 6 listopada
20151., od 7 do 9 grudnia 2015 r., od 14 do 18 grudnia 2015 r., od 8 do 12 Iutego 2016 1., od
15 do 19 lutego 2016 1. oraz od 22 do 26 lutego 2016 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie BEuropejsky i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci 1 jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz
udostepnil nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej 1 wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres 1 sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymodg niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitatlowej w rozumdeniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2015 r. poz. 1011 z pbZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzenych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.  zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka =z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.



Nazwa jednostki

Grupa Kapitafowa Cognor 5.4,

Raport uzupeiniajacy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Podmiot nprawniony do hadania

za rok obrotowy koriczqcey sie 31 grudnia 2015 ¥,

Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego rewidenta

Huta Stali JakoSciowych S.A.

Ferrostal Labedy Sp. zo.0.

Ziorrex Metal Sp. zo.o.

ZW Walcownia Bruzdowa S.A.

Cognor Blachy Dachowe S.A.

Business Support Services Sp. z 0.0.

Cognor S.A.sp. k
Cognor International Finance plc

ZW Profil S.A.

Przedsigbiorstwo Transportu
Samochodowego S.A.

KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedziainodcia sp. k.

KPMG Audyt Spdika zograniczong
odpowiedzizlnoseig sp. k

KPMG Audyt Spélka zograniczong,
odpowieddalnoécia sp. k

ECDDP Audyt Sp. z0.0.
ECDDP Audyt Sp. zo.0.
nie podiega obowiazkowi badania
nie podlega obowigzkowi badania
FKCA Lid
ECDDP Audyt Sp. zo.0,

ECDDP Audyt Sp.zo.0.

31 grudria 2015 1. opinia nie zostala jeszcze wydana
31 grudnia 2015 1. opinia nie zostala jeszeze wydana

31 grudnia 2015 r.  opinia nie zostala jeszeze wydana

31 grudnia 2015 1. niezmody fikowana opinia

31 grudnia 2015 1, niezmndy fikowana opinia
31 grudnia 2015 v, nie dotyezy
31 grudnia 2015 . nie dotyczy

31 grudnia 2015 1. opinia nie zostala jeszecme wydana

31 grudnia 2015 1. opinia nie zostaka jeszcze wydana

31 grudnia 2015 r. niezmody fikowana opinia




Grupa Kapitalowa Cognor §.A.
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey si¢ 31 grudnia 2015 r.

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogolna analijza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 Yo 31.12.2013 Y
2900 aktywow =1 '000 akywiw 2t ‘008 aktywiw
Aktywa trwale
Razczowe aktywa trwale 278 043 329 289 563 308 293 145 322
Wartoéci niematerialne 10834 i3 11338 1.2 12 163 1,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3147 04 3232 03 4945 05
Pozostale inwestycie 13578 1.6 13 768 15 6352 0.7
Pozostale nalemmosci 49 00 34 0,0 41 500 4.6
Przedpfata z tytulu wieczystego uiytkowani grantéw 20828 23 20794 24 18 535 2,0
Altywa ztytule odroczonegoe pedatku dochodowego 82018 9,7 81 932 8.7 74319 82
Aktywa trwale razem 408 497 484 422 663 44.9 454 960 46,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 263 476 310 283 038 30,1 234816 258
Pozostale mwestycie 4236 0,5 4607 0,5 519G 06
Nalenojci z tytuln podatku dochodowego 290 00 10 0.0 12 00
Naleznodeiztytuln dostaw iushug oraz pozostale 127 378 150 187 421 199 186 553 20,5
Przedplaty - - - - 9205 .0
Srodld pienigzne i ich ekwiwalenty 36923 44 35648 38 14778 1.6
Aktywa trwale preeznaczone do sprzedazy 5506 0,7 7110 0.8 8 051 1,0
Aktywa obrotove razem 437814 516 517854 55,1 459 505 50,5
AKITYWA RAZEM 846311 100,0 940 517 100,0 910 485 1006
PASYWA 31.12.2015 %o 31,12.2014 b 31.122013 %
z1 0680 pasywiw z} '000 pasywiw =1 000 pasywivy
Kapital wtasny
Kapitat zakladowy 13972 16,5 132 444 14,1 132 444 14.6
Pozostale kapitaly 194 935 23,0 202 193 215 149 575 154
Rémice kursowe 7z presliczenia 2 0,0 (340} (0.1) @ 0.1}
Straty z Iat ubieglych i wynik xodu biezucego {187 547) {221 {168 074) (179 {166 107 {18.2)
Kapital wias ny Wlacicieli jednostki dominujacef 147122 17.4 66 023 176 115435 12,7
Udzialy niekontrolujace 21 569 26 21263 23 13699 [
Kapital wiasny razem 168 681 200 187286 19,9 129134 142
Zobowigzania
Zobowmanm zty_tuiu kredytdw, podyczek oraz innych 386 446 455 408 896 435 6677 07
mstrumentdw dumnych
Zobowigzania z tytule $wiadczed pracowniczych 9113 11 9597 1,0 7313 08
Pozostate zobowigzania 37479 44 34294 36 - -
Rezerwa z tytudn odroczonego podatku dochodowego 6409 0.7 11011 12 11637 13
Zohowiazrania dlugoterminowe razem 435447 51,9 463 798 49,3 25627 28
Kredyty w rachanku biezcym 15846 1.9 6969 0,7 - -
?.'obowiazm'ua zty.tuh.l kredytéw, podyczek oraz innych 4873 57 87402 93 562906 618
nstrumentdw dluinych
Zobowigzania z tytulu Swiadezen pracowniczych 4867 0.6 4588 05 3250 04
Zobowiazania ztylula podatku dochedowego 5 0,0 103 00 152 00
Rezerwy 3697 04 63535 07 516 0.1
Zobowigzania z tytuin dostaw 1ushig omzpozostale 164768 195 183 717 125 188 753 20,7
Praychody praysalych okresdw ztytut dotacji 17 00 7 ol 1 00
rzadowych oraz pozostate —
Zohowigzania krétkoterminowe razem 238173 28,1 280 433 30.8 755704 83,0
Zobowiazania razem 677 620 80,0 753231 80,1 731331 858
PASYWA RAZFM 846111 106.0 840 517 100,0 910 465 00,0
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za rok ebrotowy kovczqey sie 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat j innych calkowitych dochodéw

1.01.2015- 1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2015 % prrychodbw 31122004 % prayehoddw 31122013 % prrychodiw
21000 zesprzeday zt 000 ze sprzedary 7000 ze sprzedagy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody 2 sprmedagy 1364804 100,0 1422546 1000 1204 269 100.0
Koszty sprzedanych prodakiéw, towaréw i materiatdw (1 268 982} (93,0) (1275 863) (89,7) {1181 128) 09
Zysk hrutto ze spreedaly 254822 7.0 146 683 3 193 145 80
Pozpstale preychody 4717 03 11383 03 16956 08
Koszty spreedazy {47791y {35 43 033) (3.0} (39518) [E3)]
Koszty ogdinego zarzadu (34 640y {25) (38 496) @7 (34 964) @n
Pozostale zysld netto 2952 02 647 a0 1979 92
Pozostale koszty {7913} ()] (11 159} 08 (13483) 1.0
Zysk na dalainodei operacyinef 13147 10 66 025 4,6 28113 2.2
Przychedy finansowe 26678 20 1789 0,1 - -
Koszty finansowe (57 005) {42) (65 092) {4.8) {75 9553 (5,9)
Koszty finansowe netto (30331 22) (67 303) %) {75933} 5.5
Udzial w wyniky netto jednostek stowarzyszonych {85) (0.0} (6726} [X1)} 2759 0,2
Zyskztytuls okazyjnego nabycia - - 5859 04 - -
(Strata)/zysk proed opodathowaniem {17 269} ¢1.2) 3935 .3 (45 083) £3,5)
Podatek dochodowy 334 0.2 5790 12 (2619) 02
{Straray/ysk netto ta vok obrofewy  driafalnofci kontynuewanef {13 945) 1,0 9745 0,7 47702} (3,7}
DZIALAENOSC ZANIBCHANA
Strata za rok ochrotowy z dzatalno$ci zeniechanej po opodatkowani - - “en 0.3) - “
{Strata)/gysk netio a ok obrotawy (13 945) (1,0} 5698 4 (47 702} {3,7)
INNECALKOWITE DOCHODY
- ktbre zostang reklasyfik owane na zyski lubstraty
po spelnienin okreslonych warunkow
Réimice kursowe z preeliczenia jednostek dzalaiaeych za granicg 572 {63) )
inng cathowite dochody netto g rok obrotowy, po opodarkowanit 572 63) 1)
Cathowiie doc.‘mdg 0§o'iem za rok pbrotowy {13373) 5635 (47 768}
(Strata}zysk netto przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki deminujacej (14 827) 34 (48 570)
Udzialy nickontralujace 882 5064 868
{Strata)/zysk netto za rok obrotowy {1345 5698 {41702)
Catkowite dochody ogdlem przypadajace na:
‘Wiascicieli jednostli dominnjacej (14 255) 29 48 378)
Udzialy nickentrelujace 882 5664 268
Catkowite dochody ogdlem za rok obrotowy (13373) 5633 {47 708)
(Stratayzysk praypadajacy oa 1 akcje przypisana wlascicielom
fedrostki dominujacej (w2l 022 0.00 0.73)
- zdzialainodei kontyruowanej {0.22) 0,06 0,73)
- z dziatanodci zanicchanej B ©.06) -
Rozwoduiona (stratal/eysk preypadajaca ne  akeje praypisana
wascicielom jednostki dominujaee] fw i) 613 o0 @7
-z deiatalnod el kontynuowane; @13 0,04 @713
- z dzintalnodci zaniechanej - 0,04) .



2.2,

Grupa Kapitalowa Cognor 5.A.
Raport uzupetniajacy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2015 .

Wybrane wskazniki finansowe

_ B ] 2015 2014 2013

1. Rentowno$¢ sprzedaZy netto

zysk netto_x 100% wartos¢ 04% warto§é

przychody ze sprzedazy yjemna ujermna
2. Rentowno$é kapitale wlasnego

zysk netto x 100% warto§é 3,1% wartodé

kapital whsny - zysk netto ujemnna ujermna
3. Szybko§é obrotu nalemoéci

gredni stan naleznodci z tytutu dostaw i ushig brutto x 363 dni 38 dni 46 dni 51 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadhuZenia

zobowiazania x 100% 80,0% 80,1% 85,8%

suma pasywow
5. WskaZnik plynno§ci

aktywa obrotowe 18 18 06
zobowiazania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedaZzy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materialdw.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytula
dostaw i ushig z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.
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3.1.

3.2

3.3.

34.

3.5.

Grupa Kapitatowa Cognor S.4.
Raport uzupetniajqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 1.

Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyj¢te przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowodci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresiec wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez

Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wechodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdad finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowo$ci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejsks i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe¢  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 1. w sprawie szczegélowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczed i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdati finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nrl169, poz. 1327 z
poZniejszymi zmianami),

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos§é firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie ndzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki  dominujacej
odpowiednich skladnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitafowa Cognor S.4,
Raport uzupelniajacy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczaey sie 31 grudnia 2015 r.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujges.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosziéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodow finansowych,

Dane, stanowigce podstaweg do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Cognor S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno§ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktdérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4

00-189"Warszawa

Matein Domagata Przemystaw Boryczka
zlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0, Biegly rewident
Komplementariusza KPMG Audyt Nr ewidencyjny 12664
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 20046

21 marca 2016,
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