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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ ZORGANIZOWANEJ CZESCI
PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI ASSECO POLAND S.A. Z SIEDZIBA W RZESZOWIE

Adresat opinii:

Niniejsza opinia zostata sporzgdzona dla Zarzgdu spotki ASSECO POLAND S.A. z siedzibg w
Rzeszowie i Zarzgdu oraz akcjonariuszy spotki Asseco Data Systems S.A. z siedzibg w
Rzeszowie w zwigzku z planowanym wniesieniem, w formie wktadu niepienieznego,
Zorganizowanej (zesci Przedsiebiorstwa ASSECO POLAND S.A. w postaci ,Pionu

Infrastruktury” na pokrycie objecia akcji w Asseco Data Systems S.A.

Podstawa i przedmiot opinii

Przedmiotem badania i ustalen zakoniczonych wydaniem niniejszej opinii byto okreslenie, na
wskazany dzien wyceny tj. 01.01.2016 r., wartosci godziwej Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa spotki ASSECO POLAND S.A. z siedzibg w Rzeszowie, przy ul. Olchowej 14,
35-322 Rzeszéw, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
Rzeszowa, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000033391.
Zorganizowang Czes¢ Przedsiebiorstwa, bedacg przedmiotem niniejszej opinii, stanowi
wydzielony organizacyjnie i finansowo ,Pion Infrastruktury” spétki ASSECO POLAND S.A.,

ktorego szczegdtowy opis zawiera zatgcznik do niniejszej opinii.

Podstawa przeprowadzenia badania oraz wydania opinii byto zlecenie otrzymane od ASSECO

POLAND S.A. z siedzibg w Rzeszowie.

Badanie przeprowadzita Monika Grom, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod numerem

11 224, ustanowiona biegtym przy Sgdzie Okregowym w Warszawie.
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Odpowiedzialno$¢ Zleceniodawcy

Zarzad ASSECO POLAND S.A. z siedzibg w Rzeszowie odpowiada za kompletnosc i rzetelnosé

danych przedstawionych biegtemu na potrzeby sporzgdzenia niniejszej opinii, w tym za

zatozenia przyjete do sporzadzenia prognoz finansowych stanowigcych istotny element

wyceny.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta i metodologia badania

Moim zadaniem byto dokonanie badania i ustalenie wartosci godziwej Zorganizowanej Czesci

Przedsiebiorstwa, scharakteryzowanej w zatgczonym do niniejszej opinii dokumencie,

bedgacej przedmiotem wktadu niepienieznego wedtug stanu na dzieri 01.01.2016 r.

Badanie zostato przeprowadzone stosownie do:

przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych, w tym w
szczegdlnosdci wymogdw art. 312 KSH;

przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym;

Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 ,0gélne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdan finansowych, skréconych sprawozdan finansowych oraz
wykonywania ustug poswiadczajgcych” wydanego przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce;

Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych MSUA 3000 , Ustugi atestacyjne inne
niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych” wydanego przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie i ustalenie wartosci godziwe] Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, bedgcej

przedmiotem wktadu niepienieznego, zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,

aby uzyskaé wystarczajgca pewnoscé, co do wartosci wyceny.
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Opinia zostata oparta na mojej ocenie informacji, co do ktérych zatozytam, ze sg wiarygodne
i kompletne oraz na ktérych polegatam bez przeprowadzania badania sprawozdan
finansowych lub weryfikacji ze strony oséb trzecich. Zatozytam, ze informacje i dane, ktére

zostaty mi przekazane zostaty przygotowane z nalezytg starannoscia.

Zatozenia do prognoz wykorzystanych do oszacowania wartosci godziwej Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa zostaty okreslone przez Zarzad spoétki ASSECO POLAND S.A. Na
potrzeby sformufowania opinii zatozytam, ze wszelkie prognozy i projekcje finansowe, ktore
zostaty mi przekazane sg oparte o racjonalne dane szacunkowe i opinie na temat przysztych

wynikéw finansowych.

Na potrzeby sporzadzenia niniejszej opinii analizowatam i rozwazatam miedzy innymi

nastepujgce dokumenty:

1. Projekcje finansowa wynikéw i stanu majgtkowego Pionu Infrastruktury na lata 2016-
2020 wraz z wyceng opartg na tej projekcji;

2. Opis Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w postaci Pionu Infrastruktury ASSECO
POLAND S.A. sporzadzony dnia 10.03.2016 r. przez Pion Rozwoju Grupy Kapitatowej
ASSECO POLAND S.A,;

3. Oswiadczenie Zarzadu spoétki ASSECO POLAND S.A,;

4. Dokumenty rejestrowe spétek.

Niniejsza opinia opiera sie na uwarunkowaniach gospodarczych, rynkowych i innych
uwarunkowaniach wystepujagcych w dniu jej sporzadzenia oraz na informacjach

udostepnionych mi do dnia jej sporzadzenia.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsza opinia sporzgdzona zostata wytgcznie do uzytku oznaczonych w niej adresatéw w
zwigzku ze wskazang w niej transakcjg i nie moze by¢ wykorzystywana na inne potrzeby lub
przez inne podmioty. Opinia ta nie zostata stworzona na potrzeby i nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej dla obecnych ani potencjalnych inwestoréw. Opinia nie stanowi opinii biegtego

rewidenta w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
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Opinia

Moim zdaniem warto$¢ godziwa Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w postaci Pionu
Infrastruktury ASSECO POLAND S.A. z siedzibg w Rzeszowie na dzien 01.01.2016 r.,

scharakteryzowanej w zatgczonym do niniejszej opinii dokumencie, wynosi nie wigcej niz:
194.886.389,00 zi

(stownie: sto dziewigcdziesigt cztery miliony osiemset osiemdziesigt sze$é tysiecy trzysta

osiemdziesigt dziewiec ztotych)

Niniejsza opinia zawiera pie¢ kolejno numerowanych stron parafowanych przez biegtego

rewidenta.

Warszawa, 15 marca 2016 roku.

N
"/
Monika Grom

Biegly rewident nr 11224
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