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1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Bilans

Pozycje pozabilansowe

Rachunek zyskoéw i strat

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Rachunek przeptywoéw pienigznych

N

Dodatkowe informacje i objasnienia
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Banku Gospodarstwa Krajowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Banku Gospodarstwa
Krajowego z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 7 (dalej ,,Bank™), na ktére sktadajg sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku,
rachunek zyskdéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywow pienigznych
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia w zakresie wymaganym ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwana dalej ,,Ustawag
o rachunkowosci”. Ponadto zbadali$my informacje wymagane art. 111a ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128 z pdzniejszymi zmianami)
zwanej dalej ,,Prawem bankowym”, ujawnione w sprawozdaniu z dziatalnosci Banku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Banku,

Zarzad Banku oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci oraz Prawie bankowym.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Bank zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Banku oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia, a takze czy przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Banku ujawnienia
wynikajagce z art. 111a ust. 1 pkt 1 i 2 Prawa bankowego zostaty przedstawione prawidtowo
i zgodnie z wymogami okreslonymi w tych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposodb,
aby uzyskad racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Bank zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
B% \



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Banku Gospodarstwa Krajowego we wszystkich
istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Banku na dzief 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Banku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku bylo
przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony, ktéry z dniem 31 marca 2015 roku wydat
o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne. Ponadto naszym zdaniem, ujawnienia zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci Banku wynikajace z art. 111a ust. 1 pkt 1 i 2 Prawa bankowego zostaty
przedstawione prawidtowo i zgodnie z wymogami powyzszych przepisow.

%0#

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9667

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

LAl rrzconr

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoseia Sp. k.

Warszawa, 22 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BANKU GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Bank

Podmiot dziata pod firma Bank Gospodarstwa Krajowego (dalej ,,Bank”). Siedziba Banku jest
Warszawa, Al. Jerozolimskie 7.

Bank prowadzi dziatalno$¢ w formie banku panstwowego.

Bank dziata na podstawie przepisow Prawa bankowego i ustawy z dnia 14 marca 2003 roku
o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. 2003 Nr 65 poz. 594, z pézniejszymi zmianami).

Zgodnie z ustawg o Banku Gospodarstwa Krajowego podstawowym celem dziatalnosci Banku jest
wspieranie rzadowych programéw spoleczno-gospodarczych oraz programéw samorzadnosci
lokalnej i rozwoju regionalnego. Bank prowadzi takze dziatalno$¢ wtasng wykonujgc czynnosci
przewidziane w Prawie bankowym.

W sktad Zarzadu Banku na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Mirostaw Panek —  p.o. Prezesa Zarzadu,
—  Piotr Puczynski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Jerzy Jacek Szugajew —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Adam Swirski —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w skfadzie

osobowym Zarzadu Banku:

— w dniu 6 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 6 lutego 2015 roku Piotra
Puczynskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Banku,

—  w dniu 13 marca 2015 roku Rada Nadzorcza odwotata z dniem 13 marca 2015 roku Piotra
Laseckiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzagdu Banku,

—  wdniu 13 marca 2015 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 13 marca 2015 roku Jerzego
Jacka Szugajewa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Banku,

—  wdniu 3 marca 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata z dniem 7 marca Dariusza Kacprzyka ze
stanowiska Prezesa Zarzadu Banku,

—  w dniu 3 marca 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata z dniem 9 marca 2016 roku Andrzeja
Ladko ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Banku,

—  w dniu 3 marca 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata z dniem 3 marca 2016 roku Radostawa
Stepnia ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Banku,

—  w dniu 3 marca 2016 roku Rada Nadzorcza powierzyta z dniem 8 marca 2016 roku petnienie
obowigzkow Prezesa Zarzgdu Mirostawowi Pankowi,

W dniu 21 marca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 23 marca 2016 roku na stanowisko
Wiceprezesa — Pierwszego Zastepcy Prezesa Zarzadu Whodzimierza Kocona. Na dzien wydania
opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego Banku Wtodzimierz Kocon nie petnit funkeji
czlonka Zarzadu Banku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 5



BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$é Banku w 2014 roku zamknefa si¢ zyskiem netto w wysokosci 434.613 tys. zi
Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zatwierdzone w dniu 17 kwietnia 2015
roku przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza postanowita o nastgpujgcym podziale zysku netto za
rok 2014:

—  wpfata do budzetu panstwa —355.304 tys. zt,
—  zwigkszenie funduszu statutowego —43.461 tys. zi,
—  zwiekszenie funduszu zapasowego —34.769 tys. zi,
- zwiekszenie Funduszu Zeglugi Srédladowej — 1.060 tys. zi,

—  podatek dochodowy dotyczacy Funduszu Zeglugi Srodladowej — 19 tys. z.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ogtoszone w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym nr 87/2015 (4718) w dniu 7 maja 2015 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16 wrzesnia 2015 roku, zawartej pomigdzy
Spotka afirmg Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Banku zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Doroty Snarskiej-Kuman
(nr ewidencyjny 9667) w dniach od 15 pazdziernika do 6 listopada 2015 roku, od 15 lutego do
11 marca 2016 roku oraz poza siedzibg Banku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;j
opinii o sprawozdaniu finansowym Banku.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Banku

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnief,, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Banku z dnia 22 marca
2016 roku.

Deloitte Polska Sp6ltka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA BANKU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Banku, jego sytuacj¢ finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku 01.01.2015 01.01.2014
zyskow i strat (w tys. z1) -31.12.2015  -31.12.2014
Wynik z tytulu odsetek 636.263 740.962
Wynik z tytutu prowizji 110.271 92.786
Wynik na dzialalnosci bankowej 790.639 792.132
Wynik dziatalnos$ci operacyjnej 413.839 472.242
Podatek dochodowy 51.160 37.629
Zysk netto 362.679 434.613
Podstawowe wielkosci z bilansu (w tys. zf) 31.12.2015 31.12.2014
Suma bilansowa 43.419.051 51.231.367
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 4.881.621 5.269.686
Naleznosci od sektora finansowego 2.129.544 2.394.042
Naleznoscei od sektora niefinansowego 13.944.642 10.117.627
Naleznoséci od sektora budzetowego 5.929.980 5.474.554
Naleznoscei z tytutu zakupi(?nych papierdw wartosciowych 1173.713 4.894.443
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
Dluzne papiery wartosciowe 13.347.140 21.847.172
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 27.059 9.059
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych 115.301 117.103
Udzialy i akcje w innych jednostkach 826.245 151.616
Pozostate papiery wartosciowe i inne aktywa finansowe 718.819 585.159
Zobowigzania wobec sektora finansowego 4.889.197 4.282.615
Zobowiazania wobec sektora niefinansowego 6.581.657 3.614.517
Zobowigzania wobec sektora budzetowego 12.414.358 25.276.079
Zobovylgzanla z tytu%'u sprzedanych papieréw 2.883.773 1.145.814
warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Zobowlgzama z tytutu emisji dtuznych papieréow 5.801.710 5.421.104
wartosciowych
Inne zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 242.258 536.101
Fundusze specjalne i inne zobowiazania 257.484 333.011
Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzezone 479.599 460.052
Rezerwy 515.630 615.205
Kapitat wiasny razem 9.353.385 9.546.869
Analiza wskaZnikowa 31.12.2015 31.12.2014
—  Wskaznik zyskownosci ogdtem 24,4% 25,5%
—  Wspbtezynnik wyptacalnosci 32,3% 38,1%
— Wskaznik udziatu naleznosci netto w aktywach ogétem 50,7% 35,1%
— Wskaznik naleznosci zagrozonych w naleznosciach ogétem 10,4% 13,3%
— Wskaznik depozytow 44,5% 56,0%
Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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Analiza powyzszych wielkoéci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2015 roku nastgpujacych

tendenc;ji:

—  wskaznik zyskownosci ogdétem, liczony jako stosunek wyniku netto do przychodéw
z tytutu odsetek, prowizji, przychodéw z udziatléw lub akcji, wyniku operacji finansowych
i wyniku z pozycji wymiany, spadt o 1,1 p.p. w stosunku do 2014 roku osiagajac poziom 24,4%;

—  poziom wspdlczynnika wyptacalnosci spadt o 5,8 p.p. w stosunku do 2014 roku osiagajac
poziom 32,3%;

—  wskaznik udzialu naleznos$ci netto w aktywach ogdtem, liczony jako stosunek salda naleznosci
netto do sumy aktywdéw ogoétem, wzrdst o 15,6 p.p. w stosunku do 2014 roku osiggajac poziom
50,7%;

— wskaznik naleznosci  zagrozonych, liczony jako stosunek wartosci naleznosci
zaklasyfikowanych do kategorii zagrozonych do ogdtu naleznosci (wartosci nominalne), spadt
02,9 p.p. w stosunku do 2014 roku osiggajac poziom 10,4%;

—  wskaznik depozytéw, liczony jako stosunek depozytéw i rachunkéw biezacych do sumy
aktywow ogétem, spadt o 11,5 p.p. w stosunku do 2014 osiadajac poziom 44,5%.

Stosowanie zasad ostrozno$ci

Catkowite zaangazowanie Banku na dzien 31 grudnia 2015 roku z tytutu udzielonych kredytow,
pozyczek pienigznych oraz udzielonych zobowigzaf pozabilansowych w stosunku do jednego
podmiotu lub podmiotéw powigzanych kapitatowo i organizacyjnie nie przekroczyto odpowiednio
25% funduszy wiasnych Banku albo réwnowartosci 150 min EUR. Podczas przeprowadzania
badania nie stwierdziliémy faktéw, wskazujacych na niestosowanie si¢ przez Bank na dzien
31 grudnia 2015 roku do obowigzujgcych zasad ostroznosci okreslonych przepisami Prawa
bankowego, uchwatami Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz uchwatami Komisji Nadzoru
Finansowego.

Wspolezynnik kapitalowy

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci w zakresie
ustalenia wspotczynnika wyplacalnosci na dzien 31 grudnia 2015 roku wyznaczonego zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013
roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Deloitte Polska Sp6lka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Bank posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowos$ci i nie stwierdzilismy istotnych
nieprawidtowosci, ktdre miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe. Stosowany przez
Bank system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywoéw
wykazuje sume 43.419.051 tys. zt,

—  rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 362.679 tys. zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 193.484 tys. zi,

—  rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 923.081 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Bank klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:

— aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w tym aktywa lub zobowigzania przeznaczone do obrotu,

—  aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  kredyty i pozyczki oraz inne naleznosci,

—  aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz pozostate zobowigzania finansowe.

Struktura rodzajowa aktywow i zobowigzan finansowych zostata prawidlowo przedstawiona
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Czynne i bierne rozliczenia micdzyokresowe i przychody przysziych okresow

Noty objasniajace te pozycje bilansu w sposob prawidtowy opisuja ich strukture.

Istotne koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do
badanego okresu obrotowego.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$é¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Banku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika 2010 roku w sprawie
szczegélnych zasad rachunkowo$ci bankow (Dz. U. z 2010 nr 191, poz. 1279 z po6zniejszymi
zmianami). Bank potwierdzil zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow i pasywo6w, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb prawidlowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje wymagane wedlug zalacznika do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
1 pazdziernika 2010 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankow.

Zarzad sporzadzit i zatgezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Banku
w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz art. 111a ust. 1 pkt 1 i 2 Prawa bankowego. Dokonali$my sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe a w zakresie ujawnien wymaganych art. 111a ust. 1 pkt 1 i 2 Prawa
bankowego dokonali$my ich zbadania w zakresie ich prawidlowosci i zgodnosci z ww. przepisami.

Zgodnie ze statutem Banku oraz ustawami powotujacymi poszezegdlne fundusze przekazane lub
powierzone Bankowi Gospodarstwa Krajowego do sprawozdania finansowego Banku zostaly
zalgczone bilanse, rachunki zyskow i strat oraz pozycje pozabilansowe tych funduszy, ktére nie byty
przedmiotem badania.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Banku pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Bank przestrzegat przepiséw prawa.

RS A0

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9667

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

N %
Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 22 marca 2016 roku
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