OSTATECZNE WARUNKI

Gdynia, 20 sierpnia 2015

N

SPOLEA AECYINA

BEST S.A.

Obligacje na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 60.000.000 PLN emitowane w ramach programu
emisji obligacji o facznej wartosci wynoszacej 300.000.000 PLN

CZESCA - INFORMAUE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN

Wyrazenia pisane wielka literag w niniejszych Ostatecznych Warunkach maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji zamieszczonych
w prospekcie emisyjnym podstawowym z dnia 9 czerwca 2015 r., ktory stanowi prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu
Dyrektywy Prospektowej (Prospekt Emisyjny Podstawowy). Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki emisji dla Obligacji w
nim opisanych w rozumieniu Art. 5.4. Dyrektywy Prospektowej i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem Emisyjnym Podstawowym.
Petne informacje na temat Emitenta i Obligacji mozna uzyskac jedynie na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow i Prospektu
Emisyjnego Podstawowego tacznie. Podsumowanie dla Obligacji (ktére stanowi podsumowanie Prospektu Emisyjnego Podstawowego
dostosowane do tresci niniejszych Ostatecznych Warunkdw) jest zataczone do niniejszych Ostatecznych Warunkéw. Prospekt Emisyjny
Podstawowy zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta www.best.com.pl. Niniejsze Ostateczne Warunki zostaty
opublikowane na stronie internetowej Emitenta www.best.com.pl.

1. Emitent; BEST S.A. z siedziba w Gdyni
2. Numer serii: L1
3. Data, w ktérej Obligacje zostang zasymilowane i bedg Nie dotyczy
tworzy( jedna serie:
4, Liczba Obligaciji: 600.000
5. Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji: 100 PLN
6. taczna wartos¢ nominalna serii: 60.000.000 PLN
7. (Cena emisyjna: 100 PLN
8. Przewidywany Dzier Emisji: 28 sierpnia 2015,
9. Dzier Wykupu: 28 sierpnia 2020.
10. Podstawa ustalenia oprocentowania: WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powigkszony o

Marze w wysokosci 3,60% w skali roku



1.

Podstawa wykupu:

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PEATNOSCI ODSETEK

12.

13.

Postanowienia dotyczace Obligacji o Statym Oprocentowaniu:

Postanowienia  dotyczace

Oprocentowaniu:

Obligacji

Dzier Rozpoczecia Naliczania Odsetek

Dni Pfatnosci Odsetek:

0

Zmiennym

(szczegtowe postanowienia w paragrafach 12, 13, 14
ponizej)

Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu wedtug ich
wartosci nominalnej.

Nie dotyczy

Dotyczy

28 sierpnia 2015r.
28 listopada 2015r.
28 lutego 2016r.
28 maja2016r.

28 sierpnia 2016.
28 listopada 2016.
28 lutego 2017r.
28 maja 2017r.

28 sierpnia 2017 .
28 listopada 2017r.
28 lutego 2018.
28 maja 2018r.

28 sierpnia 2018 r.
28 listopada 2018.
28 lutego 2019r.
28 maja2019r.

28 sierpnia 2019r.
28 listopada 2019r.
28 lutego 2020r.
28 maja2020r.

28 sierpnia 2020r.



14.

15.

16.

Banki Referencyjne:

Stopa Bazowa:

Postanowienia dotyczace Obligacji Zerokuponowych:

Wezesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta

Dodatkowe Przypadki Naruszenia

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., mBank S.A., Bank Zachodni WBK
S.A., ING Bank Slaski S.A.

WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Dotyczy

Obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczesniejszego
wykupu Obligagji, jezeli wystapi i trwa ktérekolwiek z
ponizszych zdarzen:

() Emitent, wbrew obowiazkowi zwigzanemu ze
statusem spétki publicznej, w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Programu, aneksach do tego Prospektu,
niniejszych Ostatecznych Warunkach, raportach biezacych
lub okresowych nie podat wcale lub podat nieprawdziwa
lub wprowadzajaca w btad informacje, ktéra mogtaby mie¢
istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o
nabyciu Obligacji.

(b) Emitent, na mocy prawomocnego orzeczenia
sadowego lub ostatecznej decyzji administracyjnej jest
zobowigzany do zapfaty, z tytutu kary, sankgi,
odszkodowania lub innego tytutu o zblizonym charakterze,
kwoty przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy;

(9] w odniesieniu  do jakiegokolwiek sktadnika
majatku Emitenta, na podstawie prawomocnego tytutu
wykonawczego  wystawionego  przeciw  Emitentowi,
dokonano zajecia, zabezpieczenia sadowego lub wszczeto
na podstawie tego tytutu egzekuge roszczen
przekraczajacych 10% kapitatéw wiasnych Grupy, i takiego
zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekugji nie
uchylono lub nie umorzono w ciagu 90 dni od jego
ustanowienia lub rozpoczecia, chyba ze Emitent ztozy,
zgodnie z art. 822 Kodeksu Postepowania Cywilnego,
niebudzacy watpliwosci dowdd na piémie, ze obowiazku
swojego dopetnit;

(d) Obligacje wyemitowane w ramach Programu
zostang wycofane z obrotu na Rynku Regulowanym;

(e) Emitent dokonat Rozporzadzenia innego niz
Dozwolone Rozporzadzenie;

(f) Emitent wyptacit dywidende przed 1 stycznia
2019r,;



(9) Emitent wyptacit dywidende w  wysokosci
wyzszej niz  50% skonsolidowanego zysku netto,
osiagnietego narastajaco od 1 stycznia 2018 roku;

(h) Emitent dokonat skupu akgji wtasnych;

(i) walne zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
0 rozwiazaniu Emitenta lub przeniesieniu siedziby Emitenta
Za granice;

0] Emitent udzielit podmiotowi innemu niz cztonek
Grupy, fundusz inwestycyjny zarzadzany przez BEST TFI S.A.
lub fundusz sekurytyzacyjny, ktérego pakiety wierzytelnosci
s zarzadzane przez Emitenta, jakiejkolwiek pozyczki (lub
innego finansowania w jakiejkolwiek formie) na taczng
kwote przekraczajaca 5% kapitatdw wiasnych Grupy, z
zastrzezeniem  postanowied  zdania  nastepnego.
Ograniczenie kwotowe, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim nie dotyczy:

= nabywania przez Emitenta obligacji skarbowych lub
bonéw skarbowych emitowanych przez Skarb
Panstwa;

= obejmowania przez Emitenta udziatow lub akcji w
podmiotach trzecich, ktérych zakres dziatalnosci jest
zwigzany z podstawowa dziafalnoscia gospodarcza
Grupy oraz udzielenia tym podmiotom finansowania w
jakiejkolwiek formie; oraz

= obejmowania przez Emitenta udziatow lub akcji w
podmiotach trzecich, ktére weszly w posiadanie
wierzytelnosci  funduszy  sekurytyzacyjnych  lub
nieruchomosci stanowigcych pierwotne
zabezpieczenie spaty tych wierzytelnosci  oraz
nieruchomodci stanowiacych wiasnoé¢ Grupy oraz
udzielenia tym podmiotom finansowania w
jakiejkolwiek formie.

(k) przekroczenie przez wskaznik:

(Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka
Inwestycji) / Petna EBIDTA Gotdwkowa

poziomu 400% przez dwa kwartaly z rzedu; Emitent
zamiesci wyliczenie wysokosci powyzszego wskaznika w
odpowiednim raporcie okresowym publikowanym przez
Emitenta jako spétke publiczna. W przypadku gdyby
Emitent przestat by¢ spétka publiczng, Emitent przekaze
Obligatariuszom informacje o wysokosci powyzszego
wskaznika poprzez komunikat na stronie internetowej
Emitenta.



przy czym:

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie
spetniajace co najmniej jedno z ponizszych kryteridw:

(a) ktdre nastepuje w toku dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Emitenta w zamian za aktywa lub
Swiadczenia o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej
lub za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki;

(b) ktérego wartos¢ w danym roku kalendarzowym
nie przekracza 5% kapitatéw wiasnych Grupy okreslonych
na podstawie danych z ostatniego opublikowanego raportu
okresowego;

(9 dokonane w odniesieniu do przestarzatych,
zuzytych lub zbednych aktywdw; lub

(d) dokonywane pomiedzy Emitentem a Podmiotem
Zaleznym.

EBITDA oznacza zysk brutto powigkszony o amortyzacje i
koszty finansowe netto.

Petna EBIDTA Gotowkowa oznacza Petng EBITDA
pomniejszong o przychody z wierzytelnosci wiasnych Grupy
oraz  wierzytelnoéci  Podmiotéw  Niekontrolowanych
(obliczone proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach
netto tych podmiotéw) oraz powigkszong o spfaty
wierzytelnosci  whasnych  Grupy oraz  wierzytelnosci
Podmiotéw Niekontrolowanych (obliczone proporcjonalnie
do udziatu Grupy w aktywach netto tych podmiotéw).

Petna EBITDA oznacza EBITDA Grupy powiekszong o
amortyzace i koszty finansowe netto Podmiotéw
Niekontrolowanych (obliczone proporcjonalnie do udziatu
Grupy w aktywach netto tych podmiotéw).

Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustawe z
dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego
(Dz.U.z 1964 ., nr 43, poz. 296, ze zmianami).

Nadwyzka Inwestycji 0znacza dodatnia réznice pomiedzy
wydatkami  na  nabyce portfeli  wierzytelnosci
pomniejszonymi o wplywy ze sprzedazy portfeli
wierzytelnosci w okresie Ty a wydatkami na nabycie portfeli
wierzytelnosci pomniejszonymi o wptywy ze sprzedazy
portfeli wierzytelnosci w okresie T.y, przy czym:

To - 0znacza okres 12 miesiecy zakoriczony w dniu, na
ktdry badany jest wskaznik

T.1 - oznacza okres 12 miesiecy poprzedzajacy To



Podpis:

Imig i nazwisko:

Petne Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie
Finansowe Netto Grupy powiekszone o Zadtuzenie
Finansowe  Netto  Podmiotow  Niekontrolowanych
(obliczone proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach
netto tych podmiotéw).

Podmiot Niekontrolowany oznacza podmiot, w ktérym
Grupa posiada udziat nie dajacy kontroli.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie przeniesienia praw
majatkowych, w ramach pojedynczej lub kilku powiazanych
ze soba transakgji.

Zadtuzenie  Finansowe  Netto  Podmiotow
Niekontrolowanych oznacza wszelkie zobowiazania do
zaptaty lub zwrotu pieniedzy z jakiegokolwiek z ponizszych
tytutéw:

(@)  pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);

(b)  kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania
weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptow
dtuznych;

(c)  transakgji instrumentami pochodnymi;

(d)  zobowiazan leasingowych;

(e)  akqji podlegajacych umorzeniu;

lub innych zobowiazan, ktére wiaza sie z koniecznoscia
zaptaty odsetek lub innego wynagrodzenia za korzystanie z

kapitatu, pomniejszone o Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Do skutkéw wystapienia powyzszych zdarzer oraz trybu
sktadania przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego
wykupu Obligagji stosuje sie par. 11.2(a)(i), par. 11.2(b)(i)
oraz par. 11.2(c) Warunkdéw Emisji.

Podpis:

Imig i nazwisko:




CZESCB — POZOSTALE INFORMACE

17. Notowanie Obligacji i obrdt Obligacjami: Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie Obligagji do
notowan i wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku
reqgulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent przewiduje, ze
pierwszy dziei notowan Obligacji nastapi w dniu 9
wrze$nia 2015 .

18. Ratingi: Emitent nie ubiegat sie o przyznanie Obligacjom ocen
ratingowych.

ZAANGAZOWANIE 0SOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH W OFERTE

Osobami zaangazowanymi w oferte jest mBank S.A. jako Oferujacy.

Poza Oferujacym, ktdry otrzyma prowizje za oferowanie ptatng przez Emitenta, wedtug stanu wiedzy Emitenta, nie ma innych oséb
zaangazowanych w oferte, ktére miatyby istotne interesy w zwiazku z oferta. Oferujacy, jego podmioty zalezne i powigzane moze by¢

zaangazowany w transakcje finansowe z Emitentem i moze w swoim toku dziatalnosci $wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta, jego
podmiotéw zaleznych i powiazanych.

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z OFERTY

Wplywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie wydatkéw zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej podmiotw z Grupy, refinansowanie ich zadtuzenia lub akwizycje.

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO | WYDATKI ZWIAZANE Z OFERTA

19. Przewidywane wptywy netto: 59.170.221 PLN

20. Przewidywane wydatki zwiazane z oferta: 829.779 PLN

HISTORYCZNE STOPY PROCENTOWE (tylko dla Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu)

Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przesztosci s dostepne w serwisie Reuters.

INFORMACE TECHNICZNE | DYSTRYBUCA

21. Uchwaly stanowiace podstawe emisji Obligaji: Uchwata Zarzadu Emitenta nr 13/2014 z dnia 6 lutego 2014
r., uchwata Zarzadu Emitenta nr 59/2015 z dnia 8 maja

2015 r., uchwata Zarzadu Emitenta nr 85/2015 z dnia 10
sierpnia 2015 r. oraz uchwata Zarzadu Emitenta nr 96/2015

zdnia 20 sierpnia 2015 .

22, Kod ISIN: PLBEST000168

23. Oferujacy: mBank S.A., dziatajacy poprzez swojg jednostke
organizacyjna, Biuro Maklerskie mBanku S.A.

24, Animator rynku: mBank S.A.

25. Wysokos¢ prowizji za plasowanie: do 1,20% facznej wartosci nominalnej Obligadji



26.

Podmiot, do ktérego Emitent bedzie przekazywat wydruki
dokumentdw na podstawie Nowej Ustawy o Obligacjach:

INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

27.

28.

29.

30.

3.

32.

33.

34.

35.

Liczba oferowanych Obligagji:

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

t3czna wartos¢ nominalna oferowanych Obligagji:
Prdg emisji:

Cena emisyjna Obligacji:

Okres oferty:

Rodzaje inwestoréw, do ktdrych kierowana jest oferta:

Terminy zwigzane z oferta:

Termin  rozpoczecia zapiséw  (Dzien

Subskrypdji):

przyjmowania

Termin zakoriczenia przyjmowania zapisow:
Termin przydziatu:
Przewidywany Dzier Emisji:

Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do publicznej
wiadomosci:

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu:

Notariusz Hanna Waroniska, Notariusz Monika Waroriska
spétka cywilna

81-350 Gdynia, Plac Kaszubski 8/209

600.000

100 PLN

60.000.000 PLN

Nie dotyczy

100 PLN

26 sierpnia 2015 r. w godzinach od 9.00 do 15.00
Inwestorzy Instytucjonalni.

Do ztozenia zapisu jest rowniez uprawniony animator
rynku.

26 sierpnia 2015 ., godzina 9.00

26 sierpnia 2015r., godzina 15.00
26sierpnia 2015r.
28 sierpnia 2015r.

26sierpnia 2015r.

9 wrzesnia 2015r.

Emitent moze przedtuzyc okres przyjmowania zapiséw na Obligacje. Decyzja taka moze zostac podjeta i zostanie podana do
publicznej wiadomo$ci przed zakoriczeniem pierwotnego terminu przyjmowania zapiséw. Informacja o przedtuzeniu okresu
przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego Emitenta, jesli bedzie to
wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz na stronie internetowej Emitenta www.best.com.pl.

Opis procedury sktadania zapisow:

Zapisy na Obligacje nalezy sktada¢ korespondencyjnie, za pomocg poczty lub poczty kurierskiej. Dopuszcza sie sktadanie
zapiséw poprzez ich przestanie faxem, o ile zostanie to uzgodnione miedzy danym Inwestorem Instytucgjonalnym, a
Oferujacym. Nie jest mozliwe sktadanie zapiséw osobiscie w punktach obstugi klienta.

Zapisy na Obligacje sq sktadane na trzech egzemplarzach formularza zapisu. Na dowdd ztozenia zapisu osoba sktadajaca
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36.

37.

zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi sktadajacy zapis.

Wzér formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany inwestorom w terminach subskrypcji Obligacji przez Oferujacego

Zaproszony inwestor, do ktérego zostanie skierowane zaproszenie do sktadania zapisow, bedzie uprawniony do dokonania
zapisu na wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu liczbe Obligacji, ktora bedzie nie wigksza niz liczba Obligacji
deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w ztozonej przez niego deklaraji nabycia Obligacji, oraz, w przypadku
zozenia zapisu, bedzie zobowigzany do dokonania wpfaty na Obligacje.

Ztozenie przez zaproszonego inwestora zapisu na mniejszg liczbe Obligacji niz okreslona w zaproszeniu (lub dokonanie przez
tego inwestora wpfaty na mniejsza liczbe Obligacji niz okreslona w zaproszeniu) moze spowodowa¢, ze danemu
inwestorowi nie zostang przydzielone zadne Obligacje, przy czym Emitent w uzgodnieniu z Oferujacym moze podjac decyzje
0 przydzieleniu inwestorowi Obligacji w liczhie wynikajacej z dokonanej wpfaty.

W przypadku ztozenia przez zaproszonego inwestora zapisu na wieksza liczbe Obligacji niz wskazana w zaproszeniu, zapis
taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Obligacji wskazanych w zaproszeniu.

Inwestorzy, ktdrzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiegi Popytu lub ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie otrzymali
zaproszenia do sktadania zapisow na Obligacje, moga sktadac zapisy na minimalng liczbe Obligacji rowna jeden i nie wigksza
niz liczba Obligacji oferowanych w tej serii.

Kazdy inwestor zamierzajacy naby¢ Obligacje zobowiazany jest do posiadania rachunku inwestycyjnego i wraz ze ztozeniem
zapisu jest on zobowiazany do ztozenia dyspozycji deponowania Obligacji na okreslonym przez tego inwestora rachunku
inwestycyjnym.

Platnos¢ za Obligacje bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukgji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz uczestnika KDPW, ktdry zostat upowazniony przez Emitenta do
wystawiania takich instrukcji (na zasadzie delivery versus payment). W rezultacie wskazanie przez inwestora rachunku
papierdw wartosciowych na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Obligadji jest obligatoryjne, a jego niewskazanie
spowoduje niewaznos¢ zapisu.

Inwestor sktadajac zapis powinien okaza¢ dokumenty, z ktérych wynika jego status prawny oraz zasady reprezentacji. Osoby
sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej powinny
najpézniej wraz z zapisem przedstawi¢ wazne dokumenty wykazujace umocowanie osoby skladajacej zapis do
reprezentowania inwestora, chyba ze takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakgj i
inwestor oSwiadczy, ze s3 aktualne.

Inwestor moze ztozy¢ zapis za poérednictwem petnomocnika. Szczegétowe zasady sktadania zapiséw, ktdre nie zostaty
uregulowane w niniejszych Ostatecznych Warunkach, w tym zasady sktadania zapisow przez petnomocnikéw, winny by¢
zqodne z requlacjami Oferujacego przyjmujacego zapisy na Obligacje.

Ztozenie zapisu na Obligacje przez firme zarzadzajaca cudzym pakietem papieréw wartoéciowych na zlecenie polega na
zZtozeniu przez te firme formularza zapisu oraz dofaczeniu do niego listy inwestordw, w imieniu ktdrych sktadany jest zapis.
Lista taka musi zawiera¢, w odniesieniu do kazdego inwestora, dane wymagane w formularzu zapisu oraz musi by¢
podpisana przez osoby uprawnione do reprezentowania firmy zarzadzajacej cudzym pakietem papierdw wartosciowych na
Zlecenie.

Lista punktow obstugi klienta, w ktérych beda przyjmowane zapisy:

mBank S.A., Biuro Maklerskie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Szczegéty dotyczace minimalnej i maksymalnej wartosci zapisu:
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38.

39.

40.

41.

42.

Inwestor moze ztozy¢ pojedynczy minimalny zapis na 1 Obligacje i nie wiecej niz 600.000 Obligacji.
Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje.

W zadnym przypadku faczna liczba Obligaji, okreslona w zapisach ztozonych przez jednego inwestora, nie moze by¢ wigksza
niz liczba Obligacji.

Opis mozliwosci redukgji zapisow i procedury zwrotu wptaconych $rodkéw:
Zasady przydziatu

W pierwszej kolejnosci Obligacje przydzielone zostana inwestorom, ktérzy wzigli udziat w budowie Ksiegi Popytu oraz na
podstawie otrzymanych zaproszen do sktadania zapiséw, prawidtowo ztozyli i opfacili zapisy na Obligacje. W odniesieniu do
tych zaproszonych inwestordw, Obligacje zostana przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.

W dalszej kolejnosci Obligacje mogg zosta¢ przydzielone wedtug uznania Emitenta pozostatym inwestorom, ktérzy
prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Obligacje.

Procedury zwrotu wptaconych srodkéw

Platnosci za Obligacje beda dokonywane w wyniku wymiany instrukgji rozliczeniowych, na zasadach opisanych szczegétowo
w paragrafie 11 Szczegtowych Zasad Dziatania KDPW. W zwiazku z tym nie jest mozliwe wystapienie nadptaty srodkow
przez inwestora nabywajacego Obligacje.

Szczegbly dotyczace sposobu i terminu dokonywania Platnos¢ za Obligacje bedzie odbywata sie w drodze

ptatnosci: wymiany instrukcji rozliczeniowych przez  podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora
oraz podmiot reprezentujacy Emitenta (na zasadzie delivery
versus payment), a w celu opfacenia subskrybowanych
Obligacji inwestor bedzie zobowigzany do wystawienia
okreslonej instrukcji rozliczeniowej w terminie i o
parametrach wskazanych przez Oferujacego.

Wpfaty na Obligacje nie s3 oprocentowane.

Dzier i sposéb ogtoszenia rezultatu oferty do publicznej Informacia o wynikach oferty zostanie podana do

wiadomosci: publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego w
terminie do jednego dnia roboczego od zakoriczenia
subskrypcji Obligaciji.

Informacja o nie dojsciu do skutku oferty Obligacji zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie, w jakim zostat
opublikowany Prospekt oraz w formie raportu biezacego
Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych
przepisOw prawa.

Procedura zawiadamiania subskrybentéw o przydziale Inwestor jest uprawniony do otrzymania informagji o liczbie
Obligacji: przydzielonych Obligacji od Oferujacego.

Procedura dostarczenia Obligacji oraz rozliczenia ceny Rejestracia Obligacji w Depozycie nastapi w wyniku
emisyjnej za Obligacje: dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku
transakgji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do
zapisania Obligagji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw



43.

Wysokos¢ kosztow i podatkéw pobieranych od subskrybenta:

jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienigznych, tj.
w trybie przewidzianym w § 11 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW, rejestracja nastapi po dostarczeniu do
KDPW instrukcji rozliczeniowej przez firme inwestycyjng
prowadzacq rachunek papieréw wartosciowych inwestora
(wraz z réwnoczesnym optaceniem Obligacji) zgodnej z
instrukcjg rozliczeniowa wystawiong przez uczestnika
KDPW, ktdry zostat upowazniony przez Emitenta do
wystawiania takich instrukgji.

Obligacje  zostang  zdeponowane na rachunkach
inwestycyjnych  inwestordw  zgodnie ze ztozonymi
dyspozycjami.

Inwestor zapisujacy sie na Obligacje nie ponosi zadnych
dodatkowych kosztéw zwiazanych ze ztozeniem zapisu.

Moga wystepowac réwniez inne koszty posrednio zwigzane
ze zlozeniem zapisu na Obligacje, w tym koszt zatozenia i
prowadzenia rachunku inwestycyjnego. Nalezy réwniez
zwréci¢ uwage, iz wpfaty na Obligacje dokonywane przez
inwestordw nie s3 oprocentowane, a w przypadku zwrotu
dokonanej wptaty inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie.



IAFACZNIK

PODSUMOWANIE

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie poszczegdinej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informagji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw oraz rozpowszechniania
reklam i dotyczy obligacji serii L1 emitowanych przez BEST S.A. z siedzibg w Gdyni (Emitent) w ramach programu emisji Obligacji do
kwoty 300.000.000 PLN, objetego prospektem emisyjnym podstawowym z dnia 9 czerwca 2015 r.

Dziat C — Papiery Warto$ciowe

1 Opis typu i klasy | Obligacje emitowane w ramach Programu bed obligaciami na okaziciela. Obligacje
papieréw emitowane w ramach Programu moga by¢ obligacami o zmiennej stopie procentowej,
wartosciowych obligacjami o statej stopie procentowej lub obligacjami nieoprocentowanymi.
stanowiacych
przedmiot oferty lub | Obligacje majg taczng warto$¢ nominalng wynoszaca 60.000.000 PLN, s3 oprocentowane
dopuszczenia do | wedtug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stawki WIBOR dla depozytéw 3-
obrotu, w  tym | miesigcznychimarzy w wysokosci 3,60% w skali roku.
ewentualny kod
identyfikacyjny Dziert Wykupu Obligacji przypada 28 sierpnia 2020.
papierow
wartosciowych. Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych (ISIN) PLBEST000168.

C2 Waluta emisji | Obligacje emitowane w ramach Programu beda denominowane w ztotych polskich.
papierow
wartosciowych.

5 Opis wszystkich | Nie dotyczy — nie istnieja ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci Obligacji.
ograniczen
dotyczacych
swobodnej
zbywalnosci papierdw
wartosciowych.

8 Opis praw zwigzanych | Prawa zwiqzane z Obligacjami

z papierami
wartosciowymi,  w
tym ranking oraz
ograniczenia  tych
praw.

Obligacje beda uprawnia¢ ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta Swiadczenia
pienieznego w postaci wartosci nominalnej Obligacji oraz, w przypadku Obligagji
oprocentowanych, odsetek od wartosci nominalnej Obligacji obliczonych wedtug zmiennej
lub statej stopy procentowej. Prawa Obligatariuszy do otrzymania $wiadczer wynikajacych z
Obligadji nie s ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiazania
Emitenta oraz beda mie¢ rdwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie  nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowiazan, ktdre sg uprzywilejowane z mocy prawa.

Podatki




Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potraceri lub odliczer z tytutu lub
na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie
bedzie ptacit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek ptatnodcig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Przypadki naruszenia

Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwaty zarzadu Emitenta nr 59/2015 z dnia 8 maja
2015 r. przewidujq nastepujace przypadki naruszenia:

* Grupa trwale zaprzestanie prowadzenia, w catosd lub w znacznej czesdi,
dziatalnosci gospodarczej zwiazanej z nabywaniem wierzytelnosci, windykacja
wierzytelnosci  oraz ustugami zwigzanymi z zarzadzaniem funduszami
sekurytyzacyjnymi;

*  przekroczenie przez wskaznik zadtuzenia poziomu 2,50;

* niewypfacalnoé¢ Emitenta, ztozenie przez Emitenta wniosku o ogtoszenie
upadtosci Emitenta, ztozenie przez Emitenta wniosku o wszczecie w stosunku do
Emitenta postepowania naprawczego; uznanie przez Emitenta na pismie swojej
niewyptacalnosci; prowadzenie przez Emitenta negocjacji z ogétem swoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
spfaty swojego zadtuzenia z powodu niemoznosci terminowego wykonania swoich
zobowiazan pienieznych;

e niespfacenie przez Emitenta zadtuzenia finansowego Emitenta w facznej kwocie
przekraczajacej 10% kapitatdw whasnych Grupy; oraz

*  wymagalnos¢ przed ustalonym terminem wymagalnosci zadtuzenia finansowego
Emitenta w facznej kwocie przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych Grupy,
wynikajacego wyfacznie z kredytéw lub pozyczek bankowych lub transakgi
pochodnych z bankami.

Ostateczne warunki emisji przewiduj nastepujace dodatkowe przypadki naruszenia:

(a) Emitent, wbrew obowiazkowi zwigzanemu ze statusem spdtki publicznej, w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym Programu, aneksach do tego Prospektu, niniejszych
Ostatecznych Warunkach, raportach biezacych lub okresowych nie podat weale lub podat
nieprawdziwg lub wprowadzajaca w bfad informacje, ktéra mogtaby miec istotny wptyw na
podijecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji.

(b) Emitent, na mocy prawomocnego orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji
administracyjnej jest zobowigzany do zaptaty, z tytutu kary, sankgji, odszkodowania lub
innego tytutu o zblizonym charakterze, kwoty przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych
Grupy;

(0 w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta, na podstawie
prawomocnego tytutu wykonawczego wystawionego przeciw Emitentowi, dokonano zajecia,




zabezpieczenia sadowego lub wszczeto na podstawie tego tytutu egzekucje roszczen
przekraczajacych 10% kapitatéw wiasnych Grupy, i takiego zajecia, zabezpieczenia sadowego
lub egzekudji nie uchylono lub nie umorzono w ciaggu 90 dni od jego ustanowienia lub
rozpoczecia, chyba ze Emitent ztozy, zgodnie z art. 822 Kodeksu Postepowania Cywilnego,
niebudzacy watpliwo$ci dowdd na pismie, ze obowiazku swojego dopetnit;

(d) Obligacje wyemitowane w ramach Programu zostang wycofane z obrotu na Rynku
Regulowanym;

(e) Emitent dokonat Rozporzadzenia innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;
(f) Emitent wypfacit dywidende przed 1stycznia 2019r.;

(9) Emitent wypfacit dywidende w wysokosci wyzszej niz 50% skonsolidowanego
zysku netto, osiggnietego narastajaco od 1 stycznia 2018 roku;

(h) Emitent dokonat skupu akgji wiasnych;

(i) walne zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o rozwiazaniu Emitenta lub
przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

1) Emitent udzielit podmiotowi innemu niz cztonek Grupy, fundusz inwestycyjny
zarzadzany przez BEST TFI S.A. lub fundusz sekurytyzacyjny, ktérego pakiety wierzytelnosci s
zarzadzane przez Emitenta, jakiejkolwiek pozyczki (lub innego finansowania w jakiejkolwiek
formie) na faczng kwote przekraczajaca 5% kapitatéw wiasnych Grupy, z zastrzezeniem
postanowien zdania nastepnego. Ograniczenie kwotowe, o ktdrym mowa w zdaniu
poprzednim nie dotyczy:

* nabywania przez Emitenta obligacji skarbowych lub bondw skarbowych
emitowanych przez Skarb Paiistwa;

e obejmowania przez Emitenta udziatéw lub akgji w podmiotach trzecich, ktérych
zakres dziatalnosci jest zwigzany z podstawowa dziatalnoscig gospodarcza Grupy
oraz udzielenia tym podmiotom finansowania w jakiejkolwiek formie; oraz

*  obejmowania przez Emitenta udziatéw lub akcji w podmiotach trzecich, ktdre
weszly w posiadanie wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych lub nieruchomosc
stanowigcych pierwotne zabezpieczenie sptaty tych wierzytelnosci oraz
nieruchomosci stanowiacych wiasnos¢ Grupy oraz udzielenia tym podmiotom
finansowania w jakiejkolwiek formie.

(k) przekroczenie przez wskaznik:

(Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Petna EBIDTA Gotdwkowa
poziomu 400% przez dwa kwartaly z rzedu; Emitent zamiesci wyliczenie wysokosci
powyzszego wskaznika w odpowiednim raporcie okresowym publikowanym przez Emitenta
jako spdtke publiczng. W przypadku gdyby Emitent przestat by¢ spétka publiczng, Emitent
przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci powyzszego wskaznika poprzez komunikat
na stronie internetowej Emitenta.

przy czym:

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie spetniajace co najmniej jedno z
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ponizszych kryteriow:

(a) ktére nastepuje w toku dziatalnoéci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta w
zamian za aktywa lub Swiadczenia o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub za
gotowke lub ekwiwalent gotéwki;

(b) ktérego wartos¢ w danym roku kalendarzowym nie przekracza 5% kapitatow
wiasnych Grupy okreslonych na podstawie danych z ostatniego opublikowanego raportu
okresowego;

(0 dokonane w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow; lub
(d) dokonywane pomiedzy Emitentem a Podmiotem Zaleznym.
EBITDA oznacza zysk brutto powiekszony o amortyzacje i koszty finansowe netto.

Petna EBIDTA Gotéwkowa oznacza Peing EBITDA pomniejszong o przychody z
wierzytelnosci wiasnych Grupy oraz wierzytelnosci Podmiotéw Niekontrolowanych (obliczone
proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach netto tych podmiotéw) oraz powiekszong o
sptaty wierzytelnosci wtasnych Grupy oraz wierzytelnosci Podmiotéw Niekontrolowanych
(obliczone proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach netto tych podmiotéw).

Peina EBITDA oznacza EBITDA Grupy powigkszong o amortyzacje i koszty finansowe netto
Podmiotéw Niekontrolowanych (obliczone proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach
netto tych podmiotow).

Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (Dz. U.z 1964 ., nr 43, poz. 296, ze zmianami).

Nadwyzka Inwestydji oznacza dodatnig réznice pomiedzy wydatkami na nabycie portfeli
wierzytelnosci pomniejszonymi o wptywy ze sprzedazy portfeli wierzytelnosci w okresie Ty a
wydatkami na nabycie portfeli wierzytelnosci pomniejszonymi o wptywy ze sprzedazy portfeli
wierzytelnosci w okresie T4, przy czym:

To - 0znacza okres 12 miesiecy zakoriczony w dniu, na ktéry badany jest wskaznik
T.1 - oznacza okres 12 miesiecy poprzedzajacy To

Petne Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy
powiekszone o Zadtuzenie Finansowe Netto Podmiotéw Niekontrolowanych (obliczone
proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach netto tych podmiotow).

Podmiot Niekontrolowany oznacza podmiot, w ktérym Grupa posiada udziat nie dajacy
kontroli.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie przeniesienia praw majatkowych, w ramach
pojedynczej lub kilku powiazanych ze sobg transakcji.

Zadtuzenie Finansowe Netto Podmiotéw Niekontrolowanych oznacza wszelkie
zobowiazania do zapfaty lub zwrotu pieniedzy z jakiegokolwiek z ponizszych tytutow:
(@) pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);

(b)  kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli,
skryptow dtuznych;
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(c)  transakgji instrumentami pochodnymi;
(d)  zobowiazan leasingowych;

(e) akdji podlegajacych umorzeniu;

lub innych zobowiazan, ktére wigzg sie z koniecznoscig zaptaty odsetek lub innego
wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu, pomniejszone o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Prawo wtasciwe

Obligacje podlegaja prawu polskiemu.

9

Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw oraz:
nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek, w
przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego
podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami
dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci oraz imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej
posiadaczy dtuznych papierow wartosciowych

Prawa zwiqzane z Obligacjami

Obligacje beda uprawniac ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta $wiadczenia pienigznego w postaci wartosci
nominalnej Obligacji oraz, w przypadku Obligacji oprocentowanych, odsetek od wartosci nominalnej Obligacji
obliczonych wedtug zmiennej lub statej stopy procentowej. Prawa Obligatariuszy do otrzymania $wiadczen
wynikajacych z Obligadji nie s3 ograniczone.

Ranking

Obligacje beda stanowic¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta oraz bedq mie¢
réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi,
biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowiazan, ktdre sq uprzywilejowane z mocy prawa.

Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczer z tytutu lub na poczet obecnych lub
przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez
odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot
wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnodcig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zapfaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Przypadki naruszenia

Warunki emisji Obligacji, zatwierdzone uchwaty zarzadu Emitenta nr 59/2015 z dnia 8 maja 2015 r. przewiduja
nastepujace przypadki naruszenia:

*  (rupa trwale zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w znacznej czesci, dziatalnosci gospodarczej zwiazanej
z nabywaniem wierzytelnosci, windykacja wierzytelnodci oraz ustugami zwigzanymi z zarzadzaniem

funduszami sekurytyzacyjnymi;

e przekroczenie przez wskaznik zadtuzenia poziomu 2,50;




*  niewypfacalnos¢ Emitenta, ztozenie przez Emitenta wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta, ztozenie przez
Emitenta wniosku o wszczecie w stosunku do Emitenta postepowania naprawczeqo; uznanie przez Emitenta
na pismie swojej niewyptacalnosci; prowadzenie przez Emitenta negocjacji z ogétem swoich wierzycieli lub
pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad spfaty swojego zadtuzenia z powodu
niemoznosci terminowego wykonania swoich zobowigzan pienigznych;

e niesptacenie przez Emitenta zadtuzenia finansowego Emitenta w facznej kwocie przekraczajacej 10%
kapitatéw wtasnych Grupy; oraz

¢ wymagalnos¢ przed ustalonym terminem wymagalnosci zadtuzenia finansowego Emitenta w tacznej kwocie
przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy, wynikajacego wyfacznie z kredytéw lub pozyczek
bankowych lub transakgji pochodnych z bankami.

Ostateczne warunki emisji przewiduja nastepujace dodatkowe przypadki naruszenia:

(a) Emitent, whrew obowiazkowi zwigzanemu ze statusem spétki publicznej, w Prospekcie Emisyjnym
Podstawowym Programu, aneksach do tego Prospektu, niniejszych Ostatecznych Warunkach, raportach biezacych lub
okresowych nie podat wcale lub podat nieprawdziwg lub wprowadzajaca w btad informacje, ktéra mogtaby miec
istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligadji.

(b) Emitent, na mocy prawomocnego orzeczenia sadowego lub ostatecznej decyzji administracyjnej jest
zobowiazany do zapfaty, z tytutu kary, sankgji, odszkodowania lub innego tytutu o zblizonym charakterze, kwoty
przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych Grupy;

(0) w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta, na podstawie prawomocnego tytutu
wykonawczego wystawionego przeciw Emitentowi, dokonano zajecia, zabezpieczenia sadowego lub wszczeto na
podstawie tego tytutu egzekucje roszczen przekraczajacych 10% kapitatéw wiasnych Grupy, i takiego zajecia,
zabezpieczenia sadowego lub egzekudji nie uchylono lub nie umorzono w ciggu 90 dni od jego ustanowienia lub
rozpoczecia, chyba ze Emitent ztozy, zgodnie z art. 822 Kodeksu Postepowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci
dowdd na pismie, ze obowigzku swojego dopetnit;

(d) Obligacje wyemitowane w ramach Programu zostang wycofane z obrotu na Rynku Regulowanym;
(e) Emitent dokonat Rozporzadzenia innego niz Dozwolone Rozporzadzenie;
(f) Emitent wypfacit dywidende przed 1stycznia 2019 r.;

(9) Emitent wyptacit dywidende w wysokosci wyzszej niz 50% skonsolidowanego zysku netto, osiagnietego
narastajaco od 1 stycznia 2018 roku;

(h) Emitent dokonat skupu akgji wtasnych;

(i) walne zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o rozwigzaniu Emitenta lub przeniesieniu siedziby Emitenta
Za granice;

M Emitent udzielit podmiotowi innemu niz cztonek Grupy, fundusz inwestycyjny zarzadzany przez BEST TFI S.A.

lub fundusz sekurytyzacyjny, ktdrego pakiety wierzytelnosci s zarzadzane przez Emitenta, jakiejkolwiek pozyczki (lub
innego finansowania w jakiejkolwiek formie) na taczng kwote przekraczajaca 5% kapitatdw wiasnych Grupy, z
zastrzezeniem postanowien zdania nastepnego. Ograniczenie kwotowe, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim nie
dotyczy:

*  nabywania przez Emitenta obligacji skarbowych lub bondw skarbowych emitowanych przez Skarb Panstwa;




*  obejmowania przez Emitenta udziatéw lub akcji w podmiotach trzecich, ktérych zakres dziatalnodci jest
zwigzany z podstawowq dziatalnoscig gospodarcza Grupy oraz udzielenia tym podmiotom finansowania w
jakiejkolwiek formie; oraz

e obejmowania przez Emitenta udziatdw lub akcji w podmiotach trzecich, ktére weszty w posiadanie
wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych lub nieruchomosci stanowiacych pierwotne zabezpieczenie sptaty
tych wierzytelnosci oraz nieruchomosci stanowiagcych wiasnoé¢ Grupy oraz udzielenia tym podmiotom
finansowania w jakiejkolwiek formie.

(k) przekroczenie przez wskaznik:
(Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Pefna EBIDTA Gotowkowa

poziomu 400% przez dwa kwartaly z rzedu; Emitent zamiesci wyliczenie wysokosci powyzszego wskaznika w
odpowiednim raporcie okresowym publikowanym przez Emitenta jako spdtke publiczna. W przypadku gdyby Emitent

przestat by¢ spétka publiczng, Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci powyzszego wskaznika
poprzez komunikat na stronie internetowej Emitenta.

przy czym:
Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie spetniajace co najmniej jedno z ponizszych kryteriéw:

(a) ktdre nastepuje w toku dziafalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta w zamian za aktywa lub
Swiadczenia o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki;

(b) ktdrego wartos¢ w danym roku kalendarzowym nie przekracza 5% kapitatow wiasnych Grupy okreslonych na
podstawie danych z ostatniego opublikowanego raportu okresowego;

(0) dokonane w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow; lub

(d) dokonywane pomiedzy Emitentem a Podmiotem Zaleznym.

EBITDA oznacza zysk brutto powiekszony o amortyzacje i koszty finansowe netto.

Petna EBIDTA Gotowkowa oznacza Petng EBITDA pomniejszong o przychody z wierzytelnosci wiasnych Grupy oraz
wierzytelnosci Podmiotéw Niekontrolowanych (obliczone proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach netto tych
podmiotdw) oraz powigkszong o spfaty wierzytelnosci wihasnych Grupy oraz wierzytelnosci Podmiotow

Niekontrolowanych (obliczone proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach netto tych podmiotéw).

Petna EBITDA oznacza EBITDA Grupy powiekszong o amortyzacje i koszty finansowe netto Podmiotéw
Niekontrolowanych (obliczone proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach netto tych podmiotéw).

Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz.
U.z1964r., nr43, poz. 296, ze zmianami).

Nadwyzka Inwestycji oznacza dodatnia rdznice pomiedzy wydatkami na nabycie portfeli wierzytelnosci
pomniejszonymi o wplywy ze sprzedazy portfeli wierzytelnosci w okresie Ty a wydatkami na nabycie portfeli
wierzytelnoSci pomniejszonymi o wptywy ze sprzedazy portfeli wierzytelnosci w okresie T, przy czym:

To - 0znacza okres 12 miesiecy zakoriczony w dniu, na ktory badany jest wskaznik

T.1 - oznacza okres 12 miesiecy poprzedzajacy To
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Petne Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy powiekszone o Zadtuzenie
Finansowe Netto Podmiotéw Niekontrolowanych (obliczone proporcjonalnie do udziatu Grupy w aktywach netto tych
podmiotow).

Podmiot Niekontrolowany oznacza podmiot, w ktdrym Grupa posiada udziat nie dajacy kontroli.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie przeniesienia praw majatkowych, w ramach pojedynczej lub kilku powigzanych
ze soba transakgji.

Zadtuzenie Finansowe Netto Podmiotow Niekontrolowanych oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub
zwrotu pieniedzy z jakiegokolwiek z ponizszych tytutdw:

f)  pozyczonych $rodkdw (pozyczka lub kredyt);
g) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptéw dtuznych;

h)  transakgji instrumentami pochodnymi;

(
(
(
(i) zobowiazan leasingowych;

(j)  akcji podlegajacych umorzeniu;

lub innych zobowiazan, ktdre wiazg sie z koniecznoscig zaptaty odsetek lub innego wynagrodzenia za korzystanie z
kapitatu, pomniejszone o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Prawo wiasciwe
Obligacje podlegaja prawu polskiemu.
Odsetki

Obligacje s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stopy WIBOR dla depozytéw 3-
miesiecznych oraz marzy w wysokosci 3,60% w skali roku.

Dni Ptatnosci Odsetek:
28 listopada 2015
28 lutego 2016r.

28 maja 2016r.

28 sierpnia 2016r.

28 listopada 2016 r.
28 lutego 2017r.

28 maja 2017r.

28 sierpnia 2017 .

28 listopada 2017 r.

28 lutego 2018.




28 maja 2018r.

28 sierpnia 2018 r.

28 listopada 2018 .

28 lutego 2019r.

28 maja2019r.

28 sierpnia 2019r.

28 listopada 2019r.

28 lutego 2020.

28 maja 2020r.

28 sierpnia 2020r.

Zapadalnos¢

Podsumowanie dla pojedynczej emisji:

Obligacje zostang wykupione w dniu 28 sierpnia 2020 r.
Ustalenia dotyczqce amortyzacji

Nie dotyczy - Obligacje nie bedg obligacjami amortyzowanymi.
Reprezentacja posiadaczy Obligagji

Nie dotyczy — nie zostat powotany reprezentant posiadaczy Obligadji.

10

Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw oraz:
nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek, w
przypadku, gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego
podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami
dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci oraz imi¢ i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej
posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru
wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawic jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby
ufatwic inwestorom zrozumienie, w jaki sposob wartos¢ ich inwestycji zalezy od wartosci instrumentu(-
ow) bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Nie dotyczy — konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

«n

Wskazanie, zy | Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do notowari i wprowadzenie
oferowane  papiery | Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
wartosciowe s3 lub | Wartosciowych w Warszawie S.A.

bedy  przedmiotem

whniosku 0
dopuszczenie do
obrotu, z
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uwzglednieniem ich
dystrybucji na rynku
requlowanym lub na
innych rynkach
réwnowaznych, wraz
z okresleniem tych
rynkow.

Dziat D - Ryzyko

D.2

Najwazniejsze
informacje 0
gtéwnych czynnikach
ryzyka
charakterystycznych
dla emitenta.

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze stal sie
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowiazan
wynikajacych z Obligadji. Istnieje szereg okolicznosci, ktére mogq doprowadzi¢ do tego, ze
Emitent nie bedzie w stanie wykonac swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Nie jest
mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich
okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich
okolicznosci. Emitent opisat szereg czynnikéw, ktére moga w istotnie negatywny sposéb
wplyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziafalnos¢ lub jego zdolnos¢ do wykonania
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, do ktdrych naleza:

ryzyko braku realizacji zaktadanych zatozen biznesowych;

ryzyko niepozyskania odpowiedniego finansowania zakupéw nowych portfeli
wierzytelnosci;

ryzyko niedopasowania termindw zapadalnosci Obligacji z terminem zaktadanego
Zwrotu z inwestycji;

ryzyko zwigzane z nabyciem portfeli wierzytelnosci;

ryzyko zwiazane z utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej lub kluczowych
pracownikow;

ryzyko zwigzane z awarig wykorzystywanej infrastruktury teleinformatycznej;

ryzyko obcigzenia  Grupy  ponadlimitowymi  kosztami  zwigzanymi z
funkcjonowaniem zarzadzanych funduszy, nie nalezacych do Grupy;

ryzyko negatywnego PR;

ryzyko cen transferowych;

ryzyko rynkowe;

ryzyko pogorszenia sytuadji finansowej duznikow;
ryzyko zwigzane z upadtfoscig konsumencka;

ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku nabywania oraz obstugi portfeli
wierzytelnosci;

ryzyko zwigzane z podazq portfeli wierzytelnosci;
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ryzyko zmian kurséw walut obcych;
ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa oraz ich interpretaji;
ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych — w szczegéInosci osobowych;

ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnoéci wymagajacej posiadania zezwolenia;
oraz

ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych interesow konsumentéw.

D.3

Najwazniejsze
informacje 0
gtéwnych czynnikach
ryzyka
charakterystycznych
dla papieréw
wartosciowych.

Wystepuja rowniez ryzyka zwigzane z Obligacjami, w tym ryzyka rynkowe, do ktdrych naleza:

ryzyko obnizenia wartosci rynkowej Obligacji, jezeli Emitent ma mozliwos¢
skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu Obligacji;

ryzyko zmiennosci wartosci rynkowej Obligacji emitowanych z dyskontem lub
premia;

ryzyko zmiany prawa lub praktyki organdw administracji publicznej;

ryzyko niezaspokojenia roszczen Obligatariuszy w przypadku upadtosci Emitenta;
ryzyko uprzywilejowania wierzycieli funduszy sekurytyzacyjnych;

ryzyko braku obrotu na rynku wtdrnym lub niskiej ptynnosci rynku wtérnego;

ryzyko wptywu zmiany wysokosci stép procentowych na wartos¢ rynkowga Obligagji
0 statym oprocentowaniu;

ryzyko zwigzane z niejasnosci i skomplikowaniem przepiséw prawa podatkowego;
ryzyko zawieszenia oferty publicznej, subskrypdji lub sprzedazy Obligacji;
ryzyko niedopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym;

ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub
rozpoczecia notowan Obligacji na rynku regulowanym;

ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami; oraz

ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym.

Dziat E - Oferta

E.2b

Przyczyny oferty i
opis  wykorzystania
wplywow

pienieznych, gdy s3
one  inne  niz
osiagniecie zysku lub
zabezpieczenie przed

Wptywy netto z emisji Obligagji zostang przeznaczone na finansowanie wydatkéw zwiazanych
z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej podmiotéw z Grupy,
refinansowanie ich zadtuzenia lub akwizycje.
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okreslonymi
rodzajami ryzyka.

E3

Opis warunkow
oferty.

Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Rodzaj Obligaji: Obligacje na okaziciela oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;.
Liczba oferowanych Obligacji wynosi: 600.000

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi: 100 PLN.

Informacje dotyczace oprocentowania Obligacji: zmienna stopa procentowa stanowiaca sume
stawki WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych i marzy w wysokosci 3,60% w skali roku.

(Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi: 100 PLN.

Oferujacy: mBank S.A. dziatajacy poprzez swoja jednostke organizacyjna, Biuro Maklerskie
mBanku S.A.

Okres oferty: 26 sierpnia 2015 r. od godziny 9.00 do godziny 15.00.
Opis procedury sktadania zapiséw:

Zapisy na Obligacje nalezy skfada¢ korespondencyjnie, za pomoc3g poczty lub poczty
kurierskiej. Dopuszcza sie sktadanie zapisow poprzez ich przestanie faxem, o ile zostanie to
uzgodnione miedzy danym Inwestorem Instytucjonalnym, a Oferujacym. Nie jest mozliwe
osobiste skfadanie zapisow w punktach obstugi klienta.

Wzér formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany inwestorom przez Oferujacego.
Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje zobowigzani s3 do posiadania rachunku
inwestycyjnego prowadzonego przez firme inwestycyjna.

Wykaz punktéw obstugi klienta, w ktérych beda przyjmowane zapisy: mBank S.A., Biuro
Maklerskie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Szczegdty dotyczace minimalnej i maksymalnej wysokosci zapisu: inwestor moze ztozy¢
pojedynczy minimalny zapis na nie mniej niz 1 Obligacje i nie wigcej niz 600.000 Obligacji.

Opis mozliwosci redukcji zapisow i procedury zwrotu wptaconych srodkdw:

W pierwszej kolejnosci Obligacje przydzielone zostang inwestorom, ktdrzy wzieli udziat w
budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do sktadania zapisow,
prawidtowo zlozyli i optacili zapisy na Obligace. W odniesieniu do tych zaproszonych
inwestoréw, Obligacje zostana przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.

W dalszej kolejnosci Obligacje moga zostac przydzielone wedtug uznania Emitenta pozostatym
inwestorom, ktorzy prawidfowo ztozyli i opfacili zapisy na Obligacje.

Ptatnosci za Obligacje bedg dokonywane w wyniku wymiany instrukji rozliczeniowych, na
zasadach opisanych szczegétowo w paragrafie 11 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW. W
zwigzku z tym nie jest mozliwe wystapienie nadptaty srodkéw przez inwestora nabywajacego
Obligacje.

SzczegOty dotyczace sposobu i terminu dokonywania ptatnosci:
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Ptatnos¢ za Obligacje tej serii bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukji
rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw wartosciowych inwestora oraz
podmiot reprezentujacy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment).

Dzien i sposéb ogtoszenia rezultatu oferty do publicznej wiadomosci: Informacja o wynikach
oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego w terminie do
jednego dnia roboczego od zakoriczenia subskrypcji Obligacji.

Procedura zawiadamiania subskrybentow o przydziale Obligacji: Inwestor jest uprawniony do
otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Obligacji w firmie inwestycyjnej prowadzacej
jego rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu.

Wysokos¢ kosztow i podatkdéw pobieranych od subskrybenta:

Inwestor zapisujacy sie na Obligacje nie ponosi zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych ze
zZtozeniem zapisu.

E.4 Opis intereséw, | Oferujacy moga otrzymywac od Emitenta wynagrodzenie w zwiazku z emisjami Obligacji w
wihacznie z | ramach Programu. Kazdy z Oferujacych, oraz ich podmioty zalezne lub powigzane
konfliktem wspofpracuje lub moze w przysztosci rozpocza¢ wspdtprace, w zakresie dziatalnosci
interesow, o | finansowej, z Emitentem oraz moze $wiadczy¢ ustugi na rzecz Emitenta lub jego podmiotéw
istotnym  znaczeniu | zaleznych lub powiagzanych, w swoim normalnym toku dziatalnosci.
dla emisji lub oferty.

Z zastrzezeniem informacji wskazanych powyzej, wedtug wiedzy Emitenta, zadna osoba
zaangazowana w emisje Obligagji nie posiada istotnych interesow w zwigzku z ofertg ani nie
wystepuje konflikt intereséw.

E.7 Szacunkowe koszty | Emitent nie bedzie pobierat zadnych kosztéw od inwestordw.

pobierane od
inwestora przez
Emitenta lub
Oferujacego.

Ztozenie zapisu na Obligacje nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami naktadanymi przez
Oferujacego. Inwestor moze by¢ zobowigzany do zaptaty innych kosztéw posrednio
zwigzanych z subskrybowaniem Obligacji, w tym w szczegdInosci kosztow prowizji maklerskiej
za ztozenie zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz innych
mozliwych kosztéw bankowych zwiazanych z dokonywaniem wpfaty na Obligacje,
ewentualnych kosztdw wymiany walut obcych na PLN, itp. Zwraca sie takie uwage
inwestorom, ze wpfaty na Obligacje nie sg oprocentowane i w przypadku zwrotu czesci lub
catej wptaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki ani odszkodowanie.
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