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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

w tys. PLN w tys. EUR
01.01-30.06.2015  01.01-30.06.2014  01.01-30.06.2015  01.01-30.06.2014
Przychody ze sprzedazy 370433 393 863 89 604 94 262
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 13726 13 964 3320 3342
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8809 8675 2131 2076
Zysk (strata) netto 5839 6423 1412 1537
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 5620 5061 1359 1211
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 22070 1134 5339 271
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3017 -6 529 -730 -1 562
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -24 025 32219 -5811 771
Zwigkszenie netto $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 4972 26825 -1203 6420
Liczba akeji (szt) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktq /podstawowy i rozwodniony/ 4,09 4,50 0,99 1,08
ivyvifilgt/fotz)strﬁ/? W;;Irfyrgizs“a’nggn?lgﬁjyc;nariuszom jednostki dominujacej na jedng akcje 394 354 095 085
30.06.2015 31.12. 2014 30.06.2015 31.12. 2014
Aktywa trwate 475177 479 524 113 288 112 504
Aktywa obrotowe 213207 232166 50 831 54 470
Aktywa razem 688 383 711 690 164 120 166 973
Zobowigzania dtugoterminowe 252 663 258 637 60 238 60 680
Zobowiazania krétkoterminowe 168 796 181670 40 243 42623
Kapitat wiasny 266 924 271383 63 638 63 670
Wyemitowany kapitat akcyjny 2741 2741 654 643
Liczba akeji (szt) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, EUR) 186,97 190,09 44.58 44.60
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR) 7,00 7,00 169 1,68
7,00 7,00 1,69 1,68

Wypfacona dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR)

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu (EUR/PLN)

Sredni kurs okresu (EUR/PLN)

01.01-30.06.2015

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2014

4,1944

41341

4,1609

4,1784

4,2623

4,1893

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedfug nastgpujacych zasad:
poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego obowigzujgcego

na ostatni dzieri okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,

2. poszczegdine pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych zostaty
przeliczone wedfug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogfoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu

sprawozdawczego dla EUR.



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | potrocze 2015 roku

1.2. Wybrane dane finansowe OT Logistics S.A.

Sprawozdanie finansowe OT Logistics S.A., z

siedzibg w  Szczecinie

zostato

sporzadzone na

podstawie

Ustawy

z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2013 poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zgodnie z obwigzujacymi zasadami
rachunkowosci, wediug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem $rodkow trwatych, ktére podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wediug zasad
okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatainosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Liczba akcji (szt.)
Zysk ( strata) netto na jedna akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony / (PLN, EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat (fundusz) wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, EUR)
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR)

Wypfacona dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR)

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu (EUR/PLN)
Sredni kurs okresu (EUR/PLN)

w tys. PLN wtys. EUR
01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014
67 069 53 369 16 223 12773
2880 14019 697 3355
13331 17 878 3225 4279
13 259 16 557 3207 3963
8387 2167 2029 519
4140 -8071 1001 -1932
-15 384 37 640 3721 9008
-2 857 31736 691 7595
1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
9,29 11,60 2,25 2,78
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

344 280 345333 82 081 81020
67 285 66 591 16 042 15623
411565 411925 98123 96 644
201888 205 843 48 133 48294
153 225 154 166 36 531 36170
24648 26 240 5876 6156
209 677 206 082 49990 48 350
2741 2741 654 643
1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
146,87 144,35 35,02 33,87
7,00 7,00 1,69 1,67
7,00 7,00 1,69 1,67

01.01-30.06.2015

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2014

4,1944
4,1341

4,1609
4,1784

4,2623
4,1893

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych zostaly przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:
1. poszczegdine pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedfug kursu Sredniego obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego, ogfoszonego przez

Narodowy Bank Polski dla EUR,

2. poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych zostaty przeliczone wedfug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym dla EUR.



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | potrocze 2015 roku

2. Informacje o Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (dawniej ,Grupa Kapitatowa Odratrans”) (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa OT Logistics”, ,Grupa”) to grupa
logistyczna o zasiegu miedzynarodowym skupiona wokot obszardw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem dominujacym Grupy
Kapitatowej OT Logistics jest spotka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, krajow Potwyspu Batkariskiego oraz
Wielkiej Brytanii i USA.

Informacje o podmiocie dominujacym

OT Logistics Spotka Akcyjna (,OT Logistics S.A.", ,Spétka”, ,Emitent’) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia
2001 roku jako Odratrans Spotka Akcyjna. Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki z Odratrans S.A. na OT Logistics
Spotka Akcyjna. Spotce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.

Siedziba i adres Spotki: 70-605 Szczecin, ul. KS. Stanistawa Kujota 18,19
telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358

e-mail: info@otlogistics.com.pl
www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziala na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, a takze
innych wiasciwych przepisow prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics S.A. jest
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, ktdry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zeglugg $rddiadowa.
Dodatkowo OT Logistics S.A. $wiadczy ustugi przybrzeznego transportu wodnego, ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie
zwiru i piasku, ustugi spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz organizacja
procesow logistycznych. Miejsce $wiadczenia ustug transportu wodnego $rodladowego w Polsce to rzeka Odra w jej gérnym oraz dolnym
biegu, Wista w dolnym biegu oraz Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalno$¢ zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy
Szczecin z Berlinem, Labe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srodladowy az do Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa
Kapitatowa sktadajaca sie z kilkudziesieciu spotek o roznych profilach dziatalnosci.

2.1 Sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics
W skiad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzief 30 czerwca 2015 roku wchodzity 24 spétki, w tym podmiot dominujacy OT Logistics S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

e C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem migdzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno w
kraju jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecer polskich i zagranicznych Klientdw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej w
zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 87,94% kapitatu
zaktadowego i 87,94% gtosdw na walnym zgromadzeniu;

e  Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz statkdw
transportu wodnego $rodladowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalno$cig, transportowg i spedycyjna.
OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw;

e Odra Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Profilem dziatalnosci jest spedycja oraz sktadowanie towaréw.
OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. W dniu 7 sierpnia 2015
roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu potaczenia spétki Odra Lloyd Sp. z 0.0. z jednostkg dominujacg OT Logistics. Odra Lloyd
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Sp. z 0.0. stosownie do postanowienia art. 493 § 1 kodeksu spétek handlowych zostanie rozwigzana bez przeprowadzania
postepowania likwidacyjnego z chwilg jej wykreslenia z urzedu.

Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ wytworcza, ustugowa
i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w po$rednictwie, kooperacji i wsp&tpracy z podmiotami krajowymi i zagranicznymi
w zakresie Zeglugi $rodladowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalno$ci Spotki jest $wiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow;

OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.) z siedzibq w Swinoujéciu - Statutowym
przedmiotem dziatalno$ci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede wszystkim
przetadunek towaréw masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spétka $wiadczy szereg ustug
wspomagajacych przetadunki towaréw tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze
i dozorowanie statkéw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw.
OT Logistics S.A. posiada na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 94,61% kapitatu zaktadowego i 94,61% gloséw na
zgromadzeniu wspdinikoéw (OT Logistics S.A. realizuje skup udziatéw wspolnikéw mniejszo$ciowych, wobec czego jego udziat
w kapitale zakladowym Spétki stale wzrasta);

OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towaréw, prowadzenie sktadow
celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrét towarami
krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spétki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowg ustugi transportowe
i rozszerza zakres jej dziatalnosci OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku - Spotka utworzona w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania
planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Rentrans Cargo Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatainosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towaréw, pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport. OT Logistics S.A.
posiada 68,41% kapitatu zaktadowego i 68,41% gtosow na zgromadzeniu wspdinikow (OT Logistics S.A. bezposrednio posiada
57,05% kapitatu zakladowego oraz za posrednictwem spotki Odra Lloyd Sp. z 0.0. posiada 11,36% kapitatu zaktadowego);
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spotki obejmuje: spedycije krajowg
i miedzynarodowg (kolejowg, morskg i samochodowa), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikw;
Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobywanie i sprzedaz
pospdtki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towarow w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn,
Ujscie i Krzyz Wikp. Dodatkowo Spotka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placéw sktadowych,
magazynow oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych spétkach:

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest wynajem nieruchomos$ci na wiasny uzytek (spotka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow;

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw;

RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw;

Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedziba w Berlinie (Niemcy) - Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci
Spotki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym
i 36% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania cztonka Zarzadu w Trade
Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej
i wywierania wptywu na podejmowane decyzje udziaty w ww. spdice zostaly zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do
sprzedazy.
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Za posrednictwem spotki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w spétce:

e Rentrans East Sp. z 0.0. z siedzibg w Kréwnikach - Przedmiotem dziatalnosci Spotki s ustugi spedycyjno-przetadunkowe na
granicy z Ukraing, magazynowanie towarébw w magazynach zamknietych i na utwardzonych placach sktadowych, spedycja
krajowa i miedzynarodowa, zamawianie wszelkich wagonéw szerokotorowych i zatadunek towaréw w eksporcie do krajow WNP.
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw.

Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych spétkach:

e Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest miedzynarodowa spedycja
towaréw droga morska, ladowa i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

e  C.Hartwig Finanse Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni — Przedmiotem dziatalno$ci sg ustugi finansowe. Spétka nie
rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, do ktorej zostata powotana. W dniu 29 kwietnia 2014 roku nastapito
wpisanie do Krajowego Rejestru Sadowego informaciji o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 17 marca 2014 roku
C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

e  C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibgq w Gdyni - Przedmiotem dziatalnoSci jest Swiadczenie ustug
przewozow drogowych, gtdéwnie migdzynarodowych przewozéw w systemie konwencjonalnym i kontenerowym. W dniu
23 sierpnia 2010 roku nastapito wpisanie do Krajowego Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spétki i otwarciu jej
likwidacji z dniem 23 sierpnia 2010 roku. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw;

e Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi
spedycji morskiej, ladowe;j i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi
Project Cargo, przew6z towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady
celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

e PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest migdzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladowg i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspoinikow.

Oprécz powyzszych udziatow OT Logistics S.A. posiada bezpoSrednio 30% udziatbw w kapitale zaktadowym spéki
Odra Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udzialy uprawniajg do 30% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow spotki). Gtownym
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Spétki jest Swiadczenie ustug logistycznych oraz transport drogowy towaréw.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w wyniku potaczenia spétki OT Logistics S.A. z podmiotem zaleznym Odra Lloyd Sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics wchodzg 23 spotki, w tym podmiot dominujacy OT Logistics S.A.

Zmianie ulegt rowniez udziat OT Logistics S.A. w kapitale zakladowym spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania Spétka OT Logistics S.A. bezposrednio posiada 68,41% kapitatu zaktadowego i 68,41% gloséw na
zgromadzeniu wspalnikow.

2.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2015 roku posiadany przez Grupe udziat w ogélnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzier 30 czerwca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics oprécz podmiotu dominujacego wehodzito:

17 spotek zaleznych konsolidowanych metoda petna tj.:
1. Amerpol International Inc,
C.Hartwig Gdynia S.A.,
C.Hartwig Finanse Sp. z 0.0. w likwidacji,
Deutsche Binnenreederei AG ,
Rentrans International Spedition Sp. z 0. 0.,
Rentrans Cargo Sp. z 0.0.,
Odra Lloyd Sp. z 0.0.,
Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0.,

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawnie] Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.),
0. OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinouj$cie Sp. z 0.0.),
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1. OT Port Wroctaw Sp. z 0.0.( dawniej Odratrans-Porty Sp. z 0.0.),
12. Poltrans Internationale Spedition Gmbh,

13. PSA Transport Ltd,

14. RCI Spétka z 0.0.,

15. Rentrans East Spétka z 0.0.,

16. RTS Shipping Co. Ltd.,

17. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0..

2 spotki stowarzyszone wycenianie metoda praw wkasnosci 4j.:

1. RCT Spétka z 0.0.,
2. RCS Shipping Co. Ltd.,
W pierwszym potroczu 2015 nie zostaly konsolidowane nastepujace spotki:
1. Odra Logistics Sp. z 0.0. wylaczona jest z konsolidacji od 2010 roku z uwagi na utrate znaczacego wptywu Grupy
Kapitatowej na te spotke,
2. OT Porty Morskie S.A wytaczona jest z konsolidacji od 2012 roku ze wzgledu na nieistotne dane finansowe,
3. za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics posiada udziaty w spétce Trade Trans Internationale

Transporte Spedition GmbH. Ze wzgledu na brak mozliwosci wywierania znaczacego wptywu udzialy te zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy,

4. za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. spotka OT Logistics posiada udziaty w spétce C.Hartwig Transport
Service Sp. z 0.0. w likwidacji z uwagi na nieistotne dane oraz rozpoczety proces likwidacji spétki przed jej nabyciem przez
Grupe Kapitatowg OT Logistics.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej OT Logistics wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 z okre$leniem udziatu OT Logistics S.A.
w kapitale zaktadowym kazdej ze spotek.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej OT Logistics wg stanu na dzieri publikacji sprawozdania z okre$leniem udziatu
OT Logistics S.A. w kapitale zakladowym kazdej ze spotek.
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2.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

Zarzad OT Logistics S.A. podjat decyzje o zamiarze potaczenia spétki OT Logistics S.A. ze spdtkg zalezng Odra Lloyd Sp. z o.0.
(,Potaczenie”). Celem Pofaczenia jest uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej OT Logistics oraz optymalizacjia kosztow jej
funkcjonowania. O przebiegu procesu potaczenia Spétka informowata w nastepujacych komunikatach:

—  komunikat nr 3/2015 z dnia 26 lutego 2015 roku - podjecie decyzji 0 zamiarze Potaczenia,

—  komunikat nr 6/2015 z dnia 20 marca 2015 roku - plan Potaczenia spotek,

—  komunikat nr 7/2015 z dnia 20 marca 2015 roku - pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze Potaczenia,

—  komunikat nr 16/2015 z dnia 09 kwietnia 2015 roku - drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze Potaczenia,

—  komunikat nr 18/2015 z dnia 21 kwietnia 2015 roku - stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie zamiaru Potaczenia,

—  komunikat nr 19/2015 z dnia 24 kwietnia 2015 roku — uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia OT Logistics S.A.
w sprawie potaczenia ze spotka zalezng Odra Lloyd Sp. z 0.0. oraz wyrazenia zgody na plan Pofaczenia spotek,

—  komunikat nr 28/2015 z dnia 10 sierpnia 2015 roku — rejestracja przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 7 sierpnia 2015 roku potaczenia spdtki OT Logistics S.A.
z podmiotem zaleznym Odra Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spétka kontynuowata skup udziatéw OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie
Sp. z 0.0.) od indywidualnych posiadaczy. W wyniku tych transakcji udziat OT Logistics S.A. w kapitale zaktadowym i glosach na
zgromadzeniu wspdlnikow spotki wzrést z 94,59% na 31 marca 2015 roku do 94,61% na dzieh 30 czerwca 2015 roku.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana firmy spdtki zalezne;
z dotychczasowej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0. na OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. Zmiana firmy nastapita na mocy uchwaty z dnia
24 marca 2015 roku Zgromadzenia WspoInikéw Spétki. Decyzja Wspdinikow zwigzana jest z ujednoliceniem wizerunku Grupy Kapitatowej
OT Logistics.
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W dniu 11 czerwca 2015 roku zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana firmy spotki zaleznej
z dotychczasowej Odratrans Porty Sp. z 0.0. na OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. Zmiana firmy nastapita na mocy uchwaty z dnia 27 marca
2015 roku Zgromadzenia Wspdinikow Spétki. Zmiana nazwy firmy zwigzana jest z ujednoliceniem wizerunku Grupy Kapitatowej
OT Logistics.

W dniu 17 czerwca 2015 roku zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana firmy spdtki zaleznej
z dotychczasowej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. na OT Port Gdynia Sp. z 0.0. Zmiana firmy nastapita na mocy uchwaty
z dnia 15 kwietnia 2015 roku Zgromadzenia Wspolnikéw Spétki. Zmiana nazwy firmy zwigzana jest z ujednoliceniem wizerunku Grupy
Kapitatowej OT Logistics.

W dniu 29 lipca 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) w wyniku przydziatu akcji w ramach oferty publicznej spétki Luka Rijeka d.d.
z siedzibg w Rijece (Republika Chorwacji) Spotka OT Logistics S.A. nabyta 2 805 232 akcji nowej emisji ww. spotki. W wyniku nabycia
ww. akcji Spotka posiada 20,81% w podwyzszonym kapitale zaktadowym Luka Rijeka oraz ma prawo do wykonywania 2.805.232 gtosow
stanowigcych 20,81% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Luka Rijeka. Luka Rijeka jest notowanym na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Zagrzebiu operatorem najwigkszego portu w Chorwacji. Szczegdtowe informacje o nabytych akcjach znajdujg sie
w punkcie 4.3.2. niniejszego sprawozdania.

W dniu 12 sierpnia 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka OT Logistics S.A. zawarta umowe nabycia 100% udziatéw w spétce
Landkol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swidnicy. Nabycie udziatow w Landkol wpisuje sie w strategie rozwoju Emitenta, ktora zaklada dalsze
umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje podmiotow dziatajacych w branzy logistycznej. Spétka Landkol organizuje przewozy
towarowe catopociggowe, dostarczajac przesytki na terenie Europy. Specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych.
O nabyciu udziatéw Spotka informowata w raporcie biezacym nr 30/2015 z dnia 12 sierpnia 2015 roku.

3. Informacje o jednostce dominujacej OT Logistics S.A.

3.1 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki OT Logistics S.A.

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spétki, dziatajacym na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych i innych znajdujacych
zastosowanie aktéw prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalno$ci Spotki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
i statutem Spotki. Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wigkszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkow
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, okresla ona réwniez liczbe czlonkdw danej kadenc;i.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:
—  Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu,
—  Piotr Pawtowski - Wiceprezes Zarzadu,
—  Daniel Stachiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
—  Lech Jeziorny - Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

W dniu 25 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza OT Logistics S. A. podjeta uchwaty w sprawie nastepujacych zmian w sktadzie osobowym
Zarzadu.
—  powotanie z dniem 25 czerwca 2015 roku Pana Zbigniewa Nowika dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej na
stanowisko Prezesa Zarzadu,
—  zmiana z dniem 25 czerwca 2015 roku funkcji Prezesa Zarzadu sprawowanej przez Pana Piotra Pawlowskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu,
—  powofanie z dniem 1 wrze$nia 2015 roku Pana Piotra Ambrozowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

O zmianach Spotka informowata w raporcie biezacym nr 24/2015 z dnia 26 czerwca 2015 roku.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza spotki OT Logistics S.A. sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje cztonkdw Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkdw Rady
Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnia, wsp6ing kadencje.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzier publikacji niniejszego raportu:
—  Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Kamil Jedynak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
—  Andrzej Malinowski — Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Gabriel Borg — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Zarzad Spétki otrzymat od Pana Piotra Oskroby rezygnacje z petnienia przez niego funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spétki z dniem odbycia najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoki, tj. z dniem 24 kwietnia 2015
roku. Pan Piotr Oskroba jako powod rezygnacji podat fakt zbycia wszystkich akcji Spétki przez fundusz NPN Il S.a r.l. O otrzymaniu
ww. zawiadomienia Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 15/2015 z dnia 1 kwietnia 2015 roku.

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OT Logistics S.A. powotato z dniem 24 kwietnia 2014 roku
na czionka Rady Nadzorczej Pana Gabriela Borga. O wyborze nowego czionka Rady Nadzorczej Spétka informowata
w raporcie biezacym nr 21/2015 z dnia 24 kwietnia 2015 roku.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki otrzymat od Pana Zbigniewa Nowika rezygnacje z petnienia przez niego funkcii
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w zwigzku z przewidywanym powofaniem go na stanowisko Prezesa Zarzadu OT Logistics S.A.
Rada Nadzorcza rowniez w dniu 25 czerwca 2015 roku podjeta uchwaty w sprawie nastepujacych zmian w obrebie Rady Nadzorczej:

—  wybdr z dniem 25 czerwca 2015 roku Pana Artura Szczepaniaka - dotychczasowego, wieloletniego Cztonka Rady Nadzorczej -
na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

—  wybdr z dniem 25 czerwca 2015 roku Pana Kamila Jedynaka - dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej - na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

O zmianach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 24/2015 z dnia 26 czerwca 2015 roku.
3.2. Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.741.107,20 zt
i dzieli sig na 1.427.660 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda, w tym: 1.277.660 akcji zwyktych serii A oraz
150.000 akcji zwyktych serii B. Ogélna liczba gloséw ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wynosi 1.427.660 gtosow.

W dniu 16 lipca 2013 roku akcje Spétki zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (GPW) pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii B.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu, o ktérej mowa powyzej nastapita w dniu 9 sierpnia 2013 roku. Z dniem 30 sierpnia 2013 roku akcje
zwykte na okaziciela serii A i B Spdtki zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym GPW i notowane sg w systemie
notowan ciagtych pod nazwa skrocong ,0TLOG” i oznaczeniem ,0TS".

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu OT Logistics zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
przedstawiata sie nastepujgco:

Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ gtosow udziat w kapitale wtasnym/ogélnej liczbie glosow
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 914 031 64,02%
- bezposrednio 862 031 60,38%
- posrednio 52 000 3,64%
2 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 218 649 15,32%
3 PTE Allianz Polska S.A. 96 198 6,74%
4 Pozostali Akcjonariusze 198 782 13,92%
1427 660 100,00%

Od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2015 roku, tj. 5 maja 2015 roku struktura akcjonariatu OT Logistics nie ulegta
Zmianom.
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Zmiany w akcjonariacie w okresie sprawozdawczym:

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny:
—  zawiadomienie z dnia 2 marca 2015 roku o zwiekszeniu zaangazowania powyzej 10% ogélnej liczby gtoséw w Spoice
OT Logistics S.A. Zwigkszenie nastapito w wyniku zawarcia transakcji kupna akcji spotki w dniu 20 lutego 2015 roku. W wyniku
transakcji MetLife OFE posiadat 142.787 akcji co stanowito 10,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniato do 142.787
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 10,00% og6tu gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. O otrzymaniu
ww. zawiadomienia Spdtka informowata w raporcie biezacym nr 4/2015 z dnia 2 marca 2015 roku;
—  zawiadomienie z dnia 31 marca 2015 roku o zwiekszeniu zaangazowania powyzej 15% ogolnej liczby gtoséw w Spétce
OT Logistics S.A. Zwiekszenie nastapito w wyniku zawarcia transakcji kupna akcji spotki w dniu 23 marca 2015 roku. W wyniku
transakcji MetLife OFE posiadato 218.649 akcji, co stanowito 15,32% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniato do 218.649
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 15,32% og6tu gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki. O otrzymaniu
ww. zawiadomienia Spétka informowata w raporcie biezacym nr 14/2015 z dnia 1 kwietnia 2015 roku.
Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami w perspektywie 12 miesiecy Fundusz dopuszcza mozliwo$¢ zwigkszania lub zmniejszania iloSci
posiadanych akcji w zalezno$ci od ksztattowania sie sytuacji rynkowej i funkcjonowania Spotki.

NPNIISarl.:
Zgodnie z raportem biezacym nr 11/2015 z dnia 26 marca 2015 roku dotychczasowy akcjonariusz Spotki NPN Il S.a r.l. w dniu 23 marca
2015 roku zbyt wszystkie dotychczas posiadane akcje OT Logistics S.A.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Stan posiadania akcji OT Logistics S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spdtkg w okresie od dnia przekazania raportu
okresowego za | kwartat 2015 roku, tj. od 5 maja 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

. llos¢ Akcji na dzien przekazania zZmiany llos¢ Akcji na dzien
Osoba Zarzadzajaca / funkei i trukt K ; i
Nadzorujaca unkcja raportu za W strukturze przekazania raportu za
| kwartat 2015 roku wiasnosci | pétrocze 2015 roku
Daniel Stachiewicz Wiceprezes Zarzadu 221 - 221

W okresie od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2015 roku tj. od 5 maja 2015 roku do dnia przekazania niniejszego raportu
poirocznego pozostali Czlonkowie Zarzadu i Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali i nie dokonywali transakcji na akcjach Spétki.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta. Osoby zarzadzajace
i nadzorujace nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki poza uprawnieniami wynikajacymi z opisanego ponizej Programu Motywacyjnego.

Program akcji pracowniczych

W OT Logistics S.A. realizowany jest program motywacyjny dla oséb zarzadzajacych, kadry kierowniczej i 0s6b majacych podstawowe
znaczenie dla Grupy Kapitatowej OT Logistics. W ramach programu wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 38.191 warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela serii A, uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,92 zt kazda. Prawo do
nieodptatnego objecia warrantéw moze by¢ realizowane do 31 sierpnia 2020 roku. Warunkiem zaoferowania uprawnionym warrantow
subskrypcyjnych jest faczne spetnienie sie nastepujacych zdarzer w jednym z lat obowigzywania Programu Motywacyjnego (w okresie od
2012 do 2020 roku):

e  Grupa Kapitatowa OT Logistics utrzyma zadtuzenie ponizej czterokrotno$ci EBITDA,

e w OT Logistics bedzie istniata formalna mozliwo$¢ wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spétki dywidendy o poziomie co najmniej
miedzy 25% a 50% rocznego zysku netto Emitenta, a w szczegdlnosci wyptata dywidendy w powyzszych granicach nie bedzie
ograniczona przez umowy z bankami finansujacymi Spétke lub jej innymi wierzycielami. Warunek uwaza sig za spetniony jezeli
ograniczenia w wyptfacie dywidendy wynikatyby wytacznie z uchwat Walnego Zgromadzenia,

e staly uczestnik bedzie kontynuowat zatrudnienie lub pemit funkcje w organach Spotki lub podmiotow z Grupy Kapitatowej
OT Logistics,

e  zysk netto Grupy Kapitatowej OT Logistics z wytaczeniem sprzedazy nieruchomosci, ktdre beda objete odrebnym programem
premiowym dla Zarzadu, nie bedzie mniejszy niz 42 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku uprawnionymi do objecia po 6.365 warrantdw emitowanych w ramach programu motywacyjnego byli:
Daniel Stachiewicz, Michat Piotrowski, Piotr Pawtowski, Lech Jeziorny.
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4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Pomimo specyficznego otoczenia makroekonomicznego, zwtaszcza w Unii Europejskiej, polska gospodarka notuje systematyczng
poprawe gtéwnych wskaznikdw, co znalazto potwierdzenie w czerwcowym odczycie wskaznika PMI na poziomie 54,3. Powyzsze
tendencje znalazty réwniez potwierdzenie w raportowanej w pierwszym potroczu 2015 roku dynamice produkcji przemystowej, ktdra
w czerwcu 2015 roku wzrosta w stosunku do czerwca 2014 roku o 7,6%, co jest jedng z najwyzszych wartosci od poczatku 2014 roku.

PMI Polska (pki] Produkcja przemyslowa [%, r/r]

7,6
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Zrédto: www.bankier.pl ( na podstawie markit economics) Zrédfo: GUS

Pozytywne dane makroekonomiczne stopniowo zaczynajg by¢ widoczne w danych ptyngcych z szeroko rozumianego rynku ustug
logistycznych, czego przyktadem moga by¢ rosnace ilosci przetadunkéw dokonywanych w polskich portach.
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Stopniowa poprawa zaczyna by¢ réwniez widoczna na rynku kolejowym w maju i czerwcu, gdzie odnotowano pozytywna dynamike
w stosunku do wynikéw z 2014 roku. Wzrosty wyniosty odpowiednio 0,6 i 4,6%. Szczegdlnie istotne dla wzrostu przewozéw w kolejnych
latach bedzie zwigkszenie naktadéw na infrastrukture kolejowa co powinno przyczyni¢ sie nie tylko do poprawy efektywnosci transportu
kolejowego poprzez zwiekszenie $redniej predkosci handlowej, ale réwniez zwigkszy dostepno$¢ polskich portéw dla kontrahentéw z cate;
Europy Srodkowo — Wschodniej.
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Wielkos¢ przewozéw kolejowych w latach 2014 - 2015 [tys. ton] . .
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Obserwowanym w ostatnich latach trendem, ktéry znaczaco ksztattuje rozwdj catego rynku logistycznego, jest rosngca wielkosé
przetadunkéw kontenerdw w polskich portach, co jednocze$nie wptywa na wielko$¢ przewozéw intermodalnych, zwtaszcza realizowanych
koleja, oraz rozwdj terminali intermodalnych wewnatrz kraju. Pomimo stosunkowo nizszych przetadunkéw w pierwszym pétroczu 2015
roku wydaje sie, ze rynek w dalszym ciggu ma przed sobg pozytywne tendencje, o czym $wiadczy chociazby budowa drugiego nabrzeza
w terminalu DCT.

4.2, Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT Logistics jest zintegrowanym operatorem logistycznym $wiadczacym ustugi w Polsce, na terenie Niemiec, w Czechach, na
Stowaciji, w Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych. Grupa Kapitatowa OT Logistics, powstata wokét OT Logistics S.A., jest najbardziej
wszechstronnym operatorem portowym w Polsce oraz najwigksza organizacjg zajmujacq SiQ transportem wodnym $rédlagdowym na
obszarze od Kaliningradu po porty w Niemczech. Ponadto, w oparciu o multispedytorow swojej Grupy - Rentrans International Spedition
Sp. z 0.0, Rentrans Cargo Sp. z 0.0. i C.Hartwig Gdynia S.A. - realizuje dostawy wszelkich, nawet najbardziej specjalistycznych towaréw,
od drobnicowych po masowe, Project Cargo i kontenery. W tym celu aktywizuje wlasne spotki operatorskie w portach (Swinoujscie,
Gdynia) i terminale przetadunkowe (Wroctaw, Medyka), dzieki czemu ma mozliwo$¢ peinej koordynacji proceséw logistycznych.
Grupa OT Logistics realizuje unikalng na rynku towardw masowych strategie “one-stop-shop”, opierajacq si¢ na oferowaniu petnego
taricucha ustug logistycznych, bez wzgledu na typ tadunku i $rodek transportu.

4.3. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej

4.31.  Zdarzenia w pierwszym péiroczu 2015 roku

Zarzad OT Logistics S.A. podjat decyzje o zamiarze potaczenia spdtki OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie ze spétkq zalezng Odra
Lloyd Spétka z 0.0. z siedziba we Wroctawiu. Szerzej w punkcie 2.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

W maju 2015 roku Spotka OT Logistics S.A. zawarta ze Spétka Weglokoks S.A. umowe o wspétpracy w zakresie $wiadczenia ustug
przewozowych polegajacych na transporcie przez OT Logistics na rzecz spotki Weglokoks wegla drogg $rddiadowa. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony z datg obowigzywania od 1 stycznia 2015 roku i zastgpuje umowe o wspdtprace zawartg dnia
30 pazdziemika 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Umowa okre$la szczegdlowe zasady realizowania ustug przewozowych —
potwierdzania dostaw rocznych i kwartalnych wegla, zasady zatadunku i wytadunku wegla, zasady odpowiedzialno$ci stron, sile wyzsza,
tryb postepowania przy zatadunku wegla oraz przy ustalaniu wagi tadunku, tryb rozpoznawania reklamacji. Szacunkowa warto$¢
przedmiotu umowy w odniesieniu do 2015 roku nie stanowi istotnej dla Spotki wartosci, a orientacyjng wielko$¢ zamdwien i ceny
przewozow na dany kazdy kolejny rok kalendarzowy strony zgodnie z umowa bedg ustalaty kazdorazowo w formie aneksu do umowy.

W czerwcu 2015 roku Spétka otrzymata od Zarzadu Morskiego Portu Gdansk S.A. (ZMPG) informacje o przyjeciu oferty Spétki na
dzierzawe nieruchomosci  gruntowej zabudowanej, w tym czesci Pirsu Rudowego, zlokalizowanej w  Gdansku
w Porcie Zewnetrznym. Pozytywne dla Spotki rozstrzygniecie przetargu pod nazwa "Wieloletnia dzierzawa nieruchomos$ci gruntowej
zabudowanej, w tym czesci pirsu rudowego, przeznaczonej na budowe i eksploatacje terminalu przetadunkowo-sktadowego" umozliwia
rozpoczecie negocjacji z ZMPG warunkéw umowy dzierzawy nieruchomos$ci o pow. ok. 26 ha wraz z cze$cig Pirsu Rudowego, potozonej
w Gdansku w Porcie Zewnetrznym. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania prowadzone sg nadal rozmowy z ZMPG w sprawie
warunkdw wspotpracy. O przyjeciu oferty w postepowaniu przetargowym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 25/2015 z dnia 29
czerwca 2015 roku.
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43.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 lipca 2015 roku Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. (RIS), spdtka zalezna Emitenta, zawarta z Lotos Kolej Sp. z o.0.
(Lotos Kolej) umowe o wspdipracy w zakresie $wiadczenia ustug przewozowych w transporcie kolejowym. Przedmiotem Umowy jest
realizacja przewozow kolejowych rzeczy na zlecenie RIS przez Lotos Kolej, jako licencjonowanego przewoznika, a takze okreslenie zasad
wspotpracy Stron przy realizacji przewozéw kolejowych. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 30 czerwca 2020 roku. Szacunkowa
wartos¢ Umowy w catym okresie jej obowigzywania wynosi ok. 250 min zt. W przypadku razacego naruszenia postanowien Umowy przez
jedng ze stron, druga strona upowazniona jest do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym po bezskutecznym uptywie terminu
wyznaczonego do zaprzestania naruszen. Za razace naruszenie Strony uwazajg w szczeg6lnosci brak zaptaty wymagalnych naleznosci
wynikajacych z Umowy, mimo wyznaczenia dodatkowego terminu na ich uregulowanie. Jezeli zadna ze stron nie poinformuje o woli
rozwigzania Umowy oraz gdy nie dojdzie do rozwigzania Umowy w trybie okreslonym powyzej okres obowigzywania Umowy ulega
automatycznemu przedtuzeniu na kolejne 3 lata. O podpisaniu umowy istotnej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 26/2015 z dnia
2 lipca 2015 roku.

W dniu 29 lipca 2015 roku w wyniku przydziatu akcji w ramach oferty publicznej spétki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Republika
Chorwacji) Spotka OT Logistics S.A. nabyta 2 805 232 akcji nowej emisji ww. spotki. Cena emisyjna akcji wynosita 40 HRK. Warto$¢
objetego przez Spotke pakietu akcji Luka Rijeka wyniosta 112,2 min HRK; ). 63,82 min PLN (wg $redniego kursu NBP z dnia 29 lipca 2015
roku: THRK=0,5457 zf). W wyniku nabycia ww. akcji Luka Rijeka Emitent posiada 20,81% w podwyzszonym kapitale zakladowym Luka
Rijeka oraz ma prawo do wykonywania 2.805.232 gloséw stanowigcych 20,81% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Luka
Rijeka. Luka Rijeka jest notowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu operatorem najwigkszego portu w Chorwacji.
O nabyciu akcji Luka Rijeka Spotka informowata w raporcie biezacym nr 27/2015 z dnia 29 lipca 2015 roku.

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Spétka OT Logistics S.A. zawarta z Zarzadem Morskiego Portu Gdansk S.A. z siedzibg w Gdansku umowe
przedwstepng zobowigzujaca do zawarcia umowy 30-letniej dzierzawy nieruchomosci o pow. ok. 26 ha wraz z czescig Pirsu Rudowego,
potozonej w Gdansku w Porcie Zewnetrznym. Umowa dzierzawy zostanie zawarta w terminie do 30 dni od daty wydania przez ministra
whasciwego do spraw Skarbu Panstwa zgody, o ktérej mowa w art.3 Ustawy z dnia 20 grudnia 1996 roku o portach i przystaniach
morskich. Umowa przedwstepna oraz przyrzeczona umowa dzierzawy zostaty uznane za istotne z uwagi na jej wptyw na perspektywy
rozwoju Spotki, kontynuacie jej dziatan majacych na celu rozszerzenie dotychczas prowadzonej dziatalnosci portowe;j i realizacje jednego z
celéw emisyjnych okreslonych w Dokumencie Ofertowym Spétki. O zawarciu umowy Spétka informowata w raporcie biezacym nr 29/2015
z dnia 12 sierpnia 2015 roku.

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Spotka OT Logistics S.A. zawarta umowe nabycia 100% udziatéw w spotce Landkol Sp. z 0.0. z siedzibg
w Swidnicy. Nabycie udziatéw w Landkol wpisuje sie w strategie rozwoju Emitenta, ktéra zaklada dalsze umacnianie pozycji rynkowe;j
poprzez akwizycje podmiotow dziatajgcych w branzy logistycznej. Spétka Landkol organizuje przewozy towarowe catopociggowe,
dostarczajac  przesytki na terenie  Europy. Specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towardw  masowych.
O nabyciu udziatéw Spotka informowata w raporcie biezacym nr 30/2015 z dnia 12 sierpnia 2015 roku.

W dniu 12 sierpnia 2015 roku zostata zawarta umowa o wspotpracy w zakresie $wiadczenia ustug przewozowych w transporcie kolejowym
pomiedzy spétkami Landkol Sp. z 0.0. (Landkol) oraz Landpol Sp. z 0.0 (Landpol), obie z siedzibg w Swidnicy. Gléwnym przedmiotem
Umowy o wspdipracy jest realizacja przez Landkol przewozow kolejowych. Szacunkowa warto$¢ Umowy w calym okresie jej
obowigzywania wynosi nie mniej niz 108 min zt. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony - 5 lat, z mozliwoscig jej wczesniejszego
wygasniecia po sptaceniu w peini przez Landpol zobowigzan wobec Landkol wystepujacych na dzien jej podpisania, co oznaczatoby
nieosiagniecie szacowanych obrotéw. O zawarciu umowy Spotka informowata w raporcie biezacym nr 30/2015 z dnia 12 sierpnia 2015
roku.

4.4, Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym polroczu 2015 roku Spétka, jak réwniez jednostki od niej zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych przez Spétke i jednostki od niej zalezne
z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty:

- w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2015 roku w nocie nr 20,

- w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
W nocie nr 24,
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4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spétka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak
réwniez nie udzielaly zadnych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych taczna wartosé stanowita
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaly:

- w $rddrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2015 roku w nocie nr 19,

- w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

w nocie nr 23.

4.6. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej zostaly przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, kitére mogg w przyszioSci wplyna¢ na dziatalno$¢ Spotki
OT Logistics S.A. i Grupy Kapitatowej. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnoci, nie kierowano sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich wazno$ci. Zarzad na biezaco monitoruje prawdopodobienstwo wystapienia ponizszych ryzyk i ocenia ich wptyw
na biezacq dziatalnos¢ w Spoétce i Grupie Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa OT Logistics narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz
obligacje. W zwiazku ze zmianami stop procentowych, w oparciu o ktdre ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych,
ryzyko to mozna uzna¢ za istotne.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki i Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalno$ci.

Spotka w lipcu 2015 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) nabyta papiery wartosciowe (akcje) spétki Luka Rijeka d.d. z siedziba w Rijece
(Republika Chorwacji), ktére notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Zagrzebiu. Inwestycja ma charakter ditugoterminowy.
Zasadg stosowang przez Spotke i Grupe obecnie i przez caly okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki i Grupy obejmuijg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaly w skrdcie omdéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich instrumentow
finansowych, z ktdrych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wplywu na sytuacje finansowg Grupy ryzyka
zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

a) ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowe] dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane jest
z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czeSciowa sptata nalezno$ci lub znaczace opdznienia
w zaptacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktdre mogtyby generowac¢ straty finansowe Grupa na biezaco monitoruje stany
naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec nalezno$ci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodno$¢ kontrahentéw
poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci;

b) ryzyka ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa OT Logistics stale monitoruje i nadzoruje poziom
zadtuzenia. Spotka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznoSci nie sg realizowane
terminowo. Spdtka zabezpiecza sie przed trudno$ciami w wywigzywaniu si¢ ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji
naleznosci i zobowigzan. Jednoczes$nie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym
z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci;

c) ryzyka rynkowego:

e ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos$¢, co do wartosci przysztych
przeptywdw pienieznych. Spétki Grupy prowadzg transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana kursu
walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w walutach
obcych z tytutu eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci spdtek Grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeplywy
pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiang ich wartoSci wynikajacg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci
zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujaca na rynkach eksportowych niepewno$¢ sg ograniczone.
W szczegoInosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami walutowymi stat sie mniej przewidywalny,
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e ryzyko stopy procentowej — spdtki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe, leasing oraz obligacie. W zwigzku ze zmianami stop procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest
oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uzna¢ za istotne.

Ryzyko ograniczenia dziatalno$ci spedycji kolejowej zwiazane z remontami trakcji

Przedtuzajace sig remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowg do dziatalnosci w obszarze spedycji kolejowego
oraz niekorzystne warunki atmosferyczne mogace negatywnie wptyna¢ na przepustowos¢ danej linii badz jej czasowe wytaczenie z uzytku
moze czasowo ograniczy¢ dziataino$¢ na danej linii, a tym samym negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.
W szczegdlnosci moze to wplywaé jej wyniki finansowe, w tym na warto$¢ przychodéw uzyskiwanych z tytutu $wiadczenia ustug transportu
kolejowego. Jednakze trzeba mie¢ na uwadze, ze Zarzady Spdtek wchodzacych w sktad Grupy przy realizacji ustug spedycji kolejowej
biorg pod uwage ryzyko zwigzane z remontami trakcji oraz niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, starajac sie minimalizowaé
to ryzyko.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym $rodowisku gospodarczym, w zwiazku z czym jej kondycja finansowa jest uzalezniona od wielu
czynnikéw makroekonomicznych. Przychody Grupy osiggane sa gtownie w Polsce, a takze na terenie Niemiec, Czech, Stowacji, krajow
Skandynawii, krajow Pétwyspu Batkaniskiego, krajow Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W zwigzku z tym do gtéwnych czynnikéw ryzyka
nalezy zaliczy¢ zmiany stop procentowych, kurséw walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajow
na terenie ktérych Grupa Kapitatowa OT Logistics prowadzi swojg dziatalno$¢. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym wptywa na
poprawe sytuaciji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych oraz zwiekszong che¢ finansowania przedsiebiorstw przez
banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej krajow, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze nastapi¢ pogorszenie
wynikow i sytuacji finansowej Spotki OT Logistics S.A. i jej spotek zaleznych. Dlatego tez na biezaco monitorowana jest sytuacja
makroekonomiczna panistw, w ktdrych prowadzona jest dziatalno$¢ spétek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cia systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych moze negatywnie wptywa¢ na dziatalnos$¢ i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajace zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, diugie okresy
przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko
zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej ustabilizowanym
systemie prawa podatkowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cia systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej OT Logistics ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziafalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnoSci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepiséw
regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisdéw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papierdw wartosciowych. Nalezy
zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza caty czas proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich
przepisow do przepisow unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jego wyniki finansowe. Mogg,
ponadto stwarzaC problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe,
organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci
z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno—prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢
stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z panistwowej infrastruktury kolejowej

Spotki z Grupy Kapitatowej Swiadczg ustugi transportu kolejowego korzystajac z infrastruktury kolejowej zarzadzanej przez PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. Oferta wspomnianych spétek jest zalezna od polityki cenowej zwigzanej z poborem optat za dostep do infrastruktury
prowadzonej przez zarzadce panstwowych linii kolejowych. Nie mozna wykluczyé, ze znaczacy wzrost stawek optat za dostep
do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej sprzedawanej przez PKP Energetyka Sp. z 0.0. moze spowodowaé
zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spotek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Wedtug Grupy ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno stanowi¢ istotnego zagrozenia dla
dziatalnosci GK OT Logistics. Swiadcza o tym ogdlnoeuropejskie oraz wewnatrzkrajowe trendy rozwoju transportu w kierunku rozwiazan
przyjaznych $rodowisku, bezpieczniejszych oraz bardziej efektywnych. Znaczaca cze$¢ $rodkow z funduszy Unii Europejskiej, ktdre
przeznaczono dla Polski, stanowi $rodki na dziatania promujace rozbudowe infrastruktury pod przewozy intermodalne. Ponadto
Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie Rozwoju Transportu w Polsce do roku 2020, w ktdrej priorytetem jest implementacja
rozwigzan intermodalnych dla przewozu tadunkéw. W zwigzku z powyzszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz optaty za dostep
do infrastruktury kolejowej bedg ksztattowa¢ si¢ w sposdb umozliwiajacy prowadzenie dziatalnosci intermodalnej na zasadach rozsadnej
konkurencji rynkowej.
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Ryzyko zwiazane z obstuga celna Klientow

Swiadczone przez Spotki z Grupy Kapitatowej OT Logistics ustugi agencji celnej obarczone sa ryzykiem zwiazanym z brakiem uzyskania
zaptaty za naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992
roku ustanawiajgcego Wspolnotowy Kodeks Celny Spotka $wiadczaca ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty
dtugu celnego, ktory powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z treScig artykutu 213 Wspdinotowego Kodeksu Celnego
spotka zalezna jako zgtaszajgca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie dtugu celnego, diuznikiem solidarnym z kontrahentem
zlecajacym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest poprzez gwarancje celne, wymaganie przedptat przy obstudze nowych Klientow,
a takze pozyskiwanie $rodkow bezpo$rednio od klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich dalsza redystrybucjg na konta organéw
celnych.

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Istotny wptyw na ocene jakosci ustug $wiadczonych przez OT Logistics i spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ma czas dostawy
tadunku do odbiorcy. Ryzyko opdznieri w najwigkszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportéw drogg morska. W okresach
najwiekszego natezenia przetadunkéw moze doj$¢ do zastoju tadunkéw. Grupa Kapitatowa stara si¢ ogranicza¢ ryzyko przestojow
tadunkéw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz bogatg flote. Powinno to zapewnia¢ niezaktécony transport tadunkéw
niezaleznie od sezonu.

Ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potaczen kolejowych na nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie moga rodzi¢ konieczno$¢ uruchamiania przez spdtki z Grupy Kapitatowej
OT Logistics potaczen kolejowych na nowych trasach. Istnieje ryzyko, ze na skutek mniejszego zainteresowania przewozami oraz nizszej
od zaktadanej ilosci zlecen, spotki zalezne moga nie wykorzystywac w petni mozliwosci przewozowych nowych tras kolejowych. Ryzyko
to pozwalaja wyeliminowa¢ dtugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktore zapewnig popyt na ustugi transportowe w przypadku
uruchomienia nowych potgczen kolejowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia dziatalnosci

Dziatalno$¢ na rynku ustug transportowych zeglugi $rodladowej, charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy
zwiazang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku zeglugi
Srodladowej, trwa $rednio 259 dni i rozpoczyna si¢ przecietnie ok. 15 marca, a koriczy ok. 15 grudnia kazdego roku kalendarzowego.
Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie niekorzystnych warunkéw atmosferycznych
i hydrologicznych, moze negatywnie wptywac na dziatalno$¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg OT Logistics. W okresie
poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15 marca) Grupa skupia sie na $wiadczeniu ustug na rynku niemieckim
(na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie okres $wigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontéw floty
ptywajacej i infrastruktury technicznej portow.

W Spotkach z Grupy Kapitatowej OT Logistics o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowo$¢ przejawia sie w przypadku
$wiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towardw, ktérych przewdz w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest
niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozéw jest realizowane od maja do listopada.
Dla towardw, ktorych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony miesigce letnie charakteryzujg sie mniejszym popytem na
ich przewoz.

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi $wiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej w istotnej czesci zwiazane sg z transportem, spedycja i obstugg portowg towardw
masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem mogacym negatywnie
wplyna¢ na sytuacje finansowa Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobéw stalowych w Polsce, Czechach
i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncerndw metalurgicznych na importowany wegiel koksujacy oraz rude Zelaza
i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary, moze negatywnie wptyna¢ na poziom przychodéw Grupy. W celu ograniczenia
opisanego ryzyka Grupa OT Logistics koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji $wiadczonych ustug i obstugiwanych towaréw.

Ryzyko zwigzane koncentracjq sprzedazy

W Grupie Kapitatowej OT Logistics nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu przekraczajaca 10% przychodéw ogétem
ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa dazy do tego aby koncentracja taka nie wystapita, nie mozna wykluczy¢ takich sytuacii
w przysztosci. Mogloby to w istotny sposdb uzaleznia¢ wielko$¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane marze Grupy od konkretnego podmiotu
gospodarczego. Grupa Kapitatowa znaczaco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie uméw diugoterminowych i zachowanie przewagi
kosztowej w stosunku do innych przewoznikéw.

Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Polityka cenowa podmiotéw dziatajacych w branzy transportu,
spedycji, logistyki oraz przetadunkdw portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe GK OT Logistics, w przypadku, gdy podmioty
konkurencyjne beda $wiadczy¢ ustugi w cenie znacznie nizszej niz spétki z Grupy Kapitatowej lub tez poczynione zostang inwestycje
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w rozwoj konkurencyjnych podmiotow (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze powodowaé konieczno$¢ dostosowania cen
oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak minimalizowane
ze wzgledu na szereg czynnikéw:
ez uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos¢ oferowania
bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potaczenia ustug transportu, spedycii i logistyki;
e zuwagi na duzq liczbe jednostek ptywajacych, Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos¢ realizowania duzych kontraktéw,
przy ktorych potencjat konkurencji na terenie Polski i Niemiec jest mniejszy;
e  Grupa Kapitatowa OT Logistics stale rozszerza zakres ustug i zwigksza zakres dziatania. W zwigzku z powyzszym liczba
podmiotow, ktére majg mozliwo$¢ konkurowania z Grupg w petnym zakresie $wiadczonych przez ustug oraz w petnym
zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry zarzadzajace;.
Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spotki z Grupy Kapitatowej sg osobami o wieloletnim do$wiadczeniu
w branzy spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalnos¢ Grupy OT Logistics jest jednym z czynnikéw
stanowigcych o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikdéw mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na
prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek plywajacych

Otwarcie rynkéw pracy po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowg sytuacje na rynku pracy polskich marynarzy
$rodladowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtownie holenderskich armatoréw, moze spowodowa¢ wzrost kosztow ustug $wiadczonych na
rzecz Grupy Kapitatowej OT Logistics przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wplyngaé na wyniki finansowe przez nig
osiagane. Grupa obecnie nie zauwaza znaczacego wzrostu kosztow z tego tytutu, jednak nalezy mie¢ na uwadze, iz w przysztosci takie
ryzyko moze wystapi¢. Dodatkowym czynnikiem majacym wplyw na wzrost kosztdw Grupy Kapitatowej jest spadek liczby
wykwalifikowanych zatdg, powodowany odchodzeniem z zawodu do$wiadczonych pracownikéw przy jednoczesnym braku ksztatcenia
nowych kadr.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia utraty sktadnikéw majatku w zwiazku z ustanowionymi zabezpieczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej sg stronami uméw kredytowych w przypadku ktérych ustanowiono zabezpieczenia wskazane w dodatkowych
informacjach w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2015 roku w nocie nr 23 W przypadku braku
terminowego regulowania zobowigzan Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych skladnikéw majatku, co w przypadku, gdy
zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w procesie Swiadczenia ustug moze powodowa¢ utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych
podmiotéw. Ryzyko takiego zdarzenia, z uwagi na bezpieczny poziom zadtuzenia oraz utrzymywanie wysokiej ptynnosci Zarzad Spotki
ocenia na minimalne.

Ryzyko realizacji strategii Grupy OT Logistics

Realizowana przez Zarzad Grupy OT Logistics strategia rozwoju zaktada dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje
podmiotéw dziatajacych w branzy logistycznej, funkcjonujacych na rynku $Srodkowoeuropejskim. Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana
strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatow ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy
ryzyka zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi. Co wigcej, przeprowadzenie transakcji przejecia, dokonanie niezbednych zmian
w dziatalnosci przejmowanego podmiotu oraz réznice w kulturze organizacji moga wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
finansowe Grupy, a takze podmiotu przejmowanego. Ponadto podmioty przejmowane moga by¢ obcigzone zobowigzaniami, by¢ strong
sporow i postepowan lub mie¢ inne problemy natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej, ktére moga niekorzystnie wptyna¢ na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, po przeprowadzeniu procesu akwizycji. Grupa poprzez staranne badanie podmiotow, ktére moga by¢
celem akwizycji oraz korzystanie z do$wiadczonych doradcéw stara sie¢ minimalizowaé powyzsze ryzyko. Godnym podkreslenia jest
réwniez fakt, ze Grupa OT Logistics posiada duze do$wiadczenie w zakresie przejmowania innych Spotek, co byto wykorzystywane do
realizacji dotychczasowej strategii.

Ryzyko zwiazane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére
wplyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmuja miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysoko$¢ stop
procentowych, poziom oraz zmienno$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie. Niekorzystne
zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie
tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka,
gérnictwo itp., moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.
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Ryzyko zwiazane ze wzrostem cen paliw i stali

Wzrost cen paliw, ktére stanowig najwiekszy sktadnik kosztéw eksploatacyjnych floty Grupy Kapitatowej OT Logistics, moze spowodowac
spadek rentownosci dziatalnosci. Grupa OT Logistics stara sie to ryzyko minimalizowa¢ poprzez zawieranie w umowach klauzul
paliwowych uzalezniajgcych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczy¢ trzeba, Zze nie wszyscy kontrahenci godza si¢ na takie zapisy,
w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek przewozowych, ma wptyw na poziom rentownosci
uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowa OT Logistics. Dodatkowg pozycjg kosztowg w dziatainosci Grupy OT Logistics jest stal. Wzrost cen
tego materiatu moze w duzym stopniu wptywa¢ na zwigkszenie kosztéw remontow.

Ryzyko zwiazane ograniczeniem zeglownosci kanatéw i szlakéw wodnych w zwiazku z ich remontami i warunkami
atmosferycznymi

Przedtuzanie sig wykonywanych corocznie (w okresie poza nawigacyjnym) prac zwigzanych z okresowymi remontami kanatow i szlakéw
wodnych moze czasowo ograniczy¢ dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics na danym obszarze, a tym samym negatywnie
oddzialywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych mogace skutkowaé ewentualnym
postojem floty, moze wpltywa¢ na warto$¢ przychodow uzyskiwanych z tytutu $wiadczenia ustug transportu wodnego $rédladowego. Grupa
OT Logistics planujac realizacje ustug przewozowych bierze pod uwage okresowe wytaczenia szlakdw zeglugowych, przy czym zdolno$¢
reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw atmosferycznych jest ograniczona. Powyzsze moze okresowo wptywaé¢ na zdolno$¢ Grupy
Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia dziatalnosci, a zatem na jej wyniki finansowe. Warte podkre$lenia jest uniezaleznienie od
warunkéw klimatyczno-pogodowych spétki OT Port Swinoujscie Sp z 0.0. (dawniej Portu Handlowego Swinoujécie Sp. z 0.0.) Brak
zjawiska ptywow oraz zalodzen uniezaleznia prace portu od niekorzystnych warunkdw.

Ryzyko zwiazane ze zmianami dotyczacymi mozliwosci wptywania statkow do portéw w obszarze morza Baltyckiego

Region Morza Battyckiego charakteryzuje si¢ jednym z najwyzszych w Europie wskaznikéw wzrostu gospodarczego. Decyduje o tym
intensywny rozwdj wymiany handlowej pomigdzy, zaréwno, portami nadbattyckimi jak i migdzy nimi, a resztg $wiata. Najintensywniejszy
ruch statkéw w regionie Morza Batyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Duniskich; wszystkie statki, ktore wptywaja lub wyplywajg z tego
regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw poétnocnego czy potudniowego Battyku, musza przedostac sie przez ten obszar. Stan
drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Dunskich jest stabilny, a parametry techniczne nie ulegajg pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy
z morza do portéw w Swinoujéciu, Gdyni i Kolobrzegu utrzymywany jest przez stuzby panstwowe (Urzad Morski). Zagrozeniem moze byé
btad administracyjny doprowadzajacy do pogorszenia parametrow toru (np. nieprzydzielenie $rodkéw na prace pogtebieniowe, zmiana
polityki panstwa w zakresie koncentracji ustug portowych). Innym zagrozeniem moze by¢ polityka innego panstwa, przez ktore przechodzi
szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie wprowadzane sg nowe przepisy ograniczajace emisje siarki przez statki poprzez nakaz
uzywania bardziej ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale nie zauwazyliSmy zadnych sygnatéw jakoby miatoby to wptynaé na
wymiang handlowa naszych partneréw. Powyzsze moze wplywa¢ na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia
dziatalnosci, ale wystapienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.

Ryzyko zwiazane z konfliktem zbrojnym na wschodzie Ukrainy

Na dziatalno$¢ Grupy wplywa¢ mogg czynniki poza operacyjne takie jak konflikt zbrojny na wschodzie Ukrainy. Wstrzymanie produkcji
hutniczej w rejonie Zagtebia Donieckiego a takze ograniczenie ruchu kolejowego w tym regionie powodowa¢ moze zmniejszenie iloSci
przetadunkéw w terminalu zlokalizowanym na granicy z Ukraing. Zarzad Grupy jak i spotki zarzadzajacej terminalem na biezaco
monitoruje wplyw tej sytuacji na osiggane wyniki. Ze wzgledu na nieznaczacy udziat przychodéw w ramach tej dziatalnoSci
w skonsolidowanych wynikach Grupy ryzyko to oceniane jest jako nieistotne.

5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej OT Logistics

5.1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego OT Logistics S.A. i Grupy
Kapitatowej

$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia
30 czerwca 2015 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2015 roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. W $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2015 roku przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W | pétroczu
2015 roku nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe OT Logistics S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji oraz
ujawniern wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015
roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. W $rddrocznym skrdéconym sprawozdaniu finansowym OT Logistics S.A. za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co
w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W | pétroczu 2015 roku nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkowosci. W I pétroczu 2015 roku nie nastapity istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | pdtrocze 2015 roku zawiera informacje wymagane do
ujawnienia zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Przedstawione w rozdziale 5 informacje o sytuaciji finansowo-majatkowej Grupy
Kapitatowej oraz spotki OT Logistics dotyczg okresu 6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2015 roku.

5.2. Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics w pierwszym pétroczu roku 2015 osiagneta 370,4 min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy,
zysk netto wyniost 5,8 min zt. Na 30 czerwca 2015 roku suma bilansowa wyniosta 688,4 min zt, kapitat wtasny 266,9 min z.

Spotka OT Logistics S.A. w pierwszym pétroczu roku 2015 osiagneta 67,1 min zt przychodéw ze sprzedazy, zysk netto
na poziomie 13,3 min z. Na 30 czerwca 2015 roku suma bilansowa wyniosta 411,6 min zt, kapitat wtasny 209,7 min zt.

5.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od stycznia do czerwca 2015 roku odnotowata wzrost rentownos$ci sprzedazy brutto w stosunku
do analogicznego okresu roku 2014 tj. 13,5% vs 10,9 % czyli wzrost o (+2,6 pp.). W pierwszym pétroczu roku 2015 wskaznik plynnosci
uksztattowat sie na poziomie 1,26, wskaznik podwyzszonej ptynno$ci wynosit 1,24 natomiast wskaznik ptynnosci najszybszy 0,41. Na
koniec pierwszego potrocza 2015 roku Grupa Kapitatowa OT Logistics posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie 239,7 min zt.
Uwzgledniajac $rodki pieniezne w warto$ci 68,8 min zt, diug netto wynidst 170,8 min zt. Ponad potowe zadtuzenia stanowig dtuzne papiery
warto$ciowe. Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30 czerwca 2015 roku
wynosit 61,2%,w stosunku do korica ubiegtego roku nastapit jego spadek o -0,7 pp. Spotki Grupy Kapitatowej OT Logistics stale monitorujg,
ptynno$¢ i stopien zadtuzenia, aktualnie nie wystepuja zagrozenia mogace pogorszy¢ sytuacje finansowa Grupy.

Wskazniki zyskownosci 30001602101 5 30001602101 4 metody obliczania wskaznikéw

Rentowno$c¢ sprzedazy brutto 13,5% 10,9% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto 4,2% 2,8% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBIT 37% 3,5% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto (ROS) 1,6% 1,6% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 30.06.2015  31.12.2014  metody obliczania wskaznikéw

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0,8% 4,6% zysk netto/suma aktywdw ogétem

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 2,2% 12,1% zysk netto/kapitat wlasny

EBITDA/ Aktywa 4,3% 11,5% zysk operacyjny powigkszony o warto$¢ amortyzacji / suma bilansowa
Wskazniki ptynnosci 30.06.2015  31.12.2014  metody obliczania wskaznikow

Wskaznik ptynno$ci 1,26 1,28 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 1,24 1,26 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik pfynnosci najszybszy 0,41 0,41 S$rodki pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia 30.06.2015  31.12.2014  metody obliczania wskaznikow

Weskaznik ogdinego zadtuzenia ( max 75%)** 61,2% 61,9% zobowiazania i rezerwy ogétem/suma aktywow (pasywow) ogétem
Wskaznik zadfuzenia kapitatu wiasnego 157,9% 162,2% zobowiazania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny

Zobowiazania finansowe / Aktywa 348% 342% z;g}z n%'ob. z tytutu kred. i poz., emisji diuznych pap. wart i innych zob. fim. / suma aktywow
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Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spétki OT Logistics S.A.

Analiza wskaznikéw zyskownosci w okresie od stycznia do czerwca 2015 roku wskazuje na utrzymywanie przez Spotke zdolno$ci do
generowania zyskdw na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Wskaznik rentownosci operacyjnej EBIT w pierwszym pétroczu
2015 roku ksztattowat sie na poziomie 4,3% natomiast w analogicznym okresie roku 2014 wynosit 26,3%. Spadek wskaznika rentownosci
w 2015 roku zwigzany byt z efektem wysokiej bazy w 2014 roku, na co wplyneta aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w ubiegtym roku. Wskazniki ptynnosci na 30 czerwca 2015 roku uksztattowaty sie na poziomie 2,73 natomiast wskaznik ptynno$ci
najszybszy 1,42.

Wskazniki zyskownosci 01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014  metody obliczania wskaznikow
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 13,6% 16,7% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ sprzedazy netto 4,5% 4,2% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 4,3% 26,3% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) 19,8% 31,0% zysk netto/przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci 30.06.2015 31.12.2014 metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 32% 6,2% zysk netto/suma aktywéw ogotem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 6,3% 12,4% zysk netto/kapitat wlasny
Wskazniki ptynnosci 30.06.2015 31.12.2014 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik pfynno$ci 2,73 2,54 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 2,73 2,54 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik pfynnosci najszybszy 1,42 1,45 $rodki pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 30.06.2015 31.12.2014 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ogdinego zadfuzenia 48,6% 49,5% zobowigzania i rezerwy ogétem/suma aktywow (pasywow) ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 96,3% 99,9% zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny
suma zob. z tytutu kred. i poz., emisji dtuznych pap. Wart i innych zob. finans /
Zobowigzania finansowe / Aktywa 38,0% 38,2% suma aktywow ogétem

5.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za pierwsze pétrocze 2015 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od stycznia do czerwca 2015 roku wyniosty 370,4 min
zt i byly nizsze 0 5,93% w poréwnaniu z wartoscig skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2014.
Sprzedaz udziatéw spotki Elbe Rijn Lloyd B.V. w grudniu 2014 roku, spowodowata spadek przychodéw w segmencie przewozéw i innych
ustug transportowych. Natomiast spadek sprzedazy odnotowany w segmencie spedycji wynika z czynnikéw pozaoperacyjnych
spowodowanych konfliktem zbrojnym na wschodzie Ukrainy i ograniczeniem ruchu kolejowego w tym regionie. Grupa Kapitatowa
w pierwszym pdtroczu 2015 roku odnotowata poprawe rentownosci brutto na sprzedazy o 2,6 pp. (13,5% vs 10,9%). Zysk operacyjny
w pierwszym kwartale 2015 roku wyni6st 13,7 min zt. Grupa Kapitatowa w pierwszym pétroczu roku 2015 wypracowata zysk netto na
poziomie 5,84 min zt, co oznacza osiggnigcie ok. 1,6% rentownosci zysku netto.

Wybrane pozycje ze skonsolidc go sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw
01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 370433 393 863 -23 430 -5,9%
Koszt wtasny sprzedazy 320 441 350 858 -30 417 -8,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 991 43 005 6987 16,2%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,5% 10,9% +2,6 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 15470 11094 4375 39,4%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 13726 13 964 -238 1,7%
Rentownos¢ EBIT 37% 3,5% +0,2 pp.

22



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | potrocze 2015 roku

EBITDA 29 756 25947 3809 14,7%
Rentownos¢ EBITDA 8,0% 6,6% +1,4 pp.

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8809 8675 134 1,5%

Zysk (strata) netto 5839 6423 -584 9,1%
Rentowno$¢ zysku Netto 1,6% 1,6% 0,0 pp.

Jednostkowy Rachunek Zyskéw i Strat za pierwsze potrocze 2015 roku

W okresie od stycznia do czerwca 2015 roku Spotka OT Logistics S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 67,1 min zt.
Jest to wzrost 0 13,7 min zt tj. 25,7% w porédwnaniu do poprzedniego roku. Wzrost przychodéw to gtéwnie efekt prac majacych na celu
optymalizacje proceséw biznesowych pomiedzy poszczegélnymi Spotkami Grupy Kapitatowej. Zysk z dziatalnosci operacyjne;
w pierwszym pétroczu 2015 roku wyniost 2,9 min zt i byt nizszy od osiagnietego wyniku z analogicznego okresu roku 2014 o 11,1 min zt.
Wyzsza warto$¢ tego wskaznika oraz wskaznikbw na pozostatych poziomach w analogicznym okresie roku 2014 zwigzana byla
z aktualizacjg wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w ubiegtym roku. W pierwszym pétroczu 2015 roku osiggnieto zysk netto na
poziomie 13,3 min zt.

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskoéw i strat

01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014 zmiana 2015/2014
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 67 069 53 369 13700 25,7%
Koszt wlasny sprzedazy 57 957 44 469 13488 30,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9112 8900 212 24%
Rentownosé brutto na sprzedazy 13,6% 16,7% -3,1pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 3035 2221 808 36,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 2880 14019 -11139 -79,5%
Rentownos¢ EBIT 4,3% 26,3% -22 pp.
EBITDA 4751 15 305 -10 554 -69,0%
Rentowno$¢ EBITDA 7,1% 28,7% -21,6 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13331 17 878 -4 547 -25,4%
Zysk (strata) netto 13259 16 557 -3298 -19,9%
Rentownos¢ zysku Netto 19,8% 31,0% -11,2 pp.

5.5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 30 czerwca 2015 roku

Na dziert 30 czerwca 2015 roku skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 688,38 min zt. Aktywa trwate wyniosty 475,18 min zt i stanowity
69% sumy bilansowej, natomiast aktywa obrotowe wyniosty 213,21 min zt i stanowity 31% sumy bilansowej. Najwiekszy udziat w aktywach
trwatych Grupy wynoszacy na dzien bilansowy 54% stanowily rzeczowe aktywa trwate. Z analizy struktury pasywéw wynika, ze kapitat
wiasny wynosit 39% ogdlnej sumy pasywdw. Najwiekszg pozycje kapitatu wlasnego stanowity zyski zatrzymane (29% sumy bilansowej).
Zobowigzania dtugoterminowe miaty 37% udziat, a krétkoterminowe 25%. Grupa OT Logistics monitoruje strukture finansowania stosujac
wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik dtugu netto do EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej. Monitorowanie struktury
finasowania na podstawie wyzej wymienionych wskaznikow podyktowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz
w warunkach emisji obligacji. Na dzien 30 czerwca 2015 wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw ksztattowaty sie na bezpiecznym
poziomie.

Wybrane pozycje ze skonsolidc go sprawozdania z sytuacji finansowej

30.06.2015 struktura 31.12. 2014 struktura zmiana
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 475177 69% 479 524 67% 4348 -0,9%
Aktywa obrotowe 213207 31% 232 166 33% -18 959 -8,2%
Aktywa razem 688 383 100% 711690 100% -23 307 -3,3%

23



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | potrocze 2015 roku

30.06.2015 struktura 31.12. 2014 struktura zmiana
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny 266 924 39% 271383 38% -4 458 -1,6%
Zobowiazania diugoterminowe 252 663 37% 258 637 36% -5975 -2,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 168 796 25% 181670 26% -12 874 -1,1%
Pasywa razem 688 383 100% 711 690 100% -23 307 -3,3%

Bilans jednostkowy na dzier 30 czerwca 2015 roku

Warto$¢ sumy bilansowej na dziert 30 czerwca 2015 roku wynosita 411,57 min zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku jest to spadek
0 0,35 min zt. Aktywa trwate stanowig 84%, a aktywa obrotowe 16% sumy bilansowej. Najwieksza pozycje w aktywach stanowig
inwestycje dtugoterminowe, ktdrych udziat w sumie bilansowej wyniost 75%. Kapitat wtasny wynosi 51%, za$ zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 49% sumy bilansowe]. Najwigksza pozycje kapitatow wtasnych stanowi kapitat zapasowy (41% sumy pasywow), natomiast
wsérod kapitatow obcych najwieksza pozycje wykazujg diugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji (36% sumy pasywdw).
Na 30 czerwca 2015 roku kapitat obrotowy netto (kapitat staty — zobowigzania biezace) wynosit 190,99 min zt. Spétka nie ma problemoéw
z zaspokojeniem swoich biezacych potrzeb finansowych. Zarzad Spétki prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej spétki pod katem
zapewnienia biezacej ptynnoSci oraz finansowania przysztych potencjalnych inwestycji jak i kontynuuje projekty zmierzajace do zbycia
posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. Zdaniem Zarzadu Spotki, przedstawione powyzej argumenty pozwalajg stwierdzi¢, ze nie
wystepuja zagrozenia dotyczace ciggtosci finansowania Spotki.

Wybrane pozycje jednostkowego bilansu

30.06.2015 struktura 31.12.2014 struktura zmiana 2015/2014
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwale ( diugoterminowe) 344 280 84% 345333 84%  -1054 -0,3%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 67 285 16% 66 591 16% 694 1,0%
Aktywa razem 411 565 100% 411925 100% -359 -0,1%

30.06.2015 struktura 31.12.2014 struktura zmiana 2015/2014
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny 209677 51% 206 082 50% 359 1,7%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 201 888 49% 205 843 50%  -3955 -1,9%
Pasywa razem 411 565 100% 411925 100% -359 0,1%

5.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za pierwsze pétrocze 2015 roku

Prowadzona polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu utrzymywanie biezacej ptynno$ci finansowej poprzez statg
kontrole przeptywu gotdwki. Ujemna warto$¢ srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej spowodowana byta przede wszystkim sptatg
zobowigzan kredytowych, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz zaptatg odsetek. W analogicznym okresie 2014 roku dodatnia
warto$¢ Srodkéw na poziomie 32,2 min zt wynikata gtéwnie z wptywdw z tytutu emisji obligacji. taczne przeptywy netto $rodkéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym potroczu 2015 roku byly ujemne i wyniosty
-4,97 min zt.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych

01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 22070 1134 20 936 1846,3%
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej -3017 -6 529 3511 53,8%
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -24 025 32219 -56 244 -174,6%
Zwiekszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -4 972 26 825 -31796 -118,5%
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za pierwsze potrocze 2015 roku

taczne przeptywy netto Srodkdw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spotki w pierwszym pétroczu 2015 roku
wyniosty -2,86 min zt. W pierwszym pétroczu 2015 roku ujemne przeptywy pienigzne byty ksztattowane przez wyptate odsetek od obligacii.

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych

01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014 zmiana 2015/2014
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 8387 2167 6220 287,1%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4140 -8 071 12211 151,3%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -15 384 37 640 -53 024 -140,9%
Przeptywy pienigezne netto razem -2 857 31736 -34 593 -109,0%

5.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zasadami wewnetrznej sprawozdawczosci w Grupie wyodrebniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014 zmiana
Struktura sprzedazy tys. zt % tys. zt % wart. %
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 370 433 100% 393 863 100% -23 430 -6,3%
« spedycja 198 293 54% 214 693 55% -16 400 -8,3%
* przewozy i inne ustugi transportowe 108 744 29% 137 876 35% -29132 -26,8%
« ustugi portowe 54123 15% 34194 9% 19929 36,8%
* pozostafe 9273 3% 7101 2% 2173 23,4%

Szczegotowe informacje na temat segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaty w dodatkowych informacjach
i objasnieniach $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku w nocie 15.

5.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2015.
5.9. Czynniki ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej OT Logistics bedzie miata realizacja
umdw i kontraktow w toku prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci operacyjnej oraz koniunktura w branzy i na rynku. Czynnikiem mogacym
mie¢ wptyw na wyniki Grupy OT Logistics w kolejnych okresach jest réwniez konsolidacja nabytych w 2014 i 2015 roku podmiotéw oraz
uzyskiwane efekty synergii podmiotdw z Grupy Kapitatowej. Realizowana przez Grupe OT Logistics strategia rozwoju zaktada dalsze
umacnianie pozycji rynkowej poprzez akwizycje podmiotéw dziatajacych w szeroko pojetej branzy logistycznej. Potencjalny wplyw na
wyniki finansowe Grupy bedzie mogto mie¢ tempo oraz warunki realizacji strategii rozwoju.

6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed

organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.
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6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatowg OT Logistics

Sprawozdania finansowe Spotki OT Logistics S.A. oraz Grupy Kapitatowej OT Logistics jak rowniez niniejsze Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics w | potroczu 2015 roku zawierajg wszystkie informacie, ktore sg istotne dla oceny sytuacii
Grupy Kapitatowej OT Logistics. Zdaniem Zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy.

Nagrody i wyréznienia:

e wdniu 14 lutego 2015 roku Edward Ossowski, prezes spotki zaleznej - Zeglugi Bydgoskiej Sp. z 0.0., zostat uhonorowany tytutem
Biznesmena 2014 Roku, przyznawanym przez Izbe Przemystowo-Handlowg Wojewodztwa Kujawsko-Pomorskiego;

e w maju 2015 roku OT Logistics S.A. otrzymata nagrode Oy Eksportu Wojewddztwa Zachodniopomorskiego 2015 w kategorii
,Najdynamiczniejszy Eksporter’, a Prezes Zarzadu, Piotr Pawtowski, zostat uznany za ,Osobowo$¢ Eksportu”;

e wmaju 2015 roku Spotka OT Logistics S.A. otrzymata takze ,Bursztynowe Jajko 2015”, nagrode Krajowej Izby Gospodarki Morskiej.
Kapituta przyznata jq za konsolidacje zeglugi $rodladowej w Europie Srodkowej, budowe silnej grupy logistycznej oraz integracie
procesow logistycznych w ramach strategii one stop shop.

Udzialy w Targach, Konferencjach oraz Imprezach Branzowych:

e w dniach 5-8 maja 2015 roku udziat w Miedzynarodowych Targach Logistyki, Mobilnoéci, IT i Zarzadzania Systemami Zaopatrzenia
w Monachium transport logistic 2015;

e wdniu 15 maja 2015 roku udziat w spotkaniu gospodarki morskiej Herring Szczecin 2015 w Szczecinie;

e wdniach 10-12 czerwca 2015 roku udziat w 3 Miedzynarodowym Kongresie Morskim w Szczecinie;

e w dniach 18-19 czerwca 2015 roku udziat w VIl Konferencji Naukowej Infoglobmar 2015 zorganizowanej przez Instytut Transportu
i Handlu Morskiego Uniwersytetu Gdanskiego;

e wdniu 22 czerwca 2015 roku udziat w V Ogdlnopolskiej Konferencji Naukowej ,Metody i narzedzia obstugi logistycznej w teorii
i praktyce” w Wyzszej Szkole Bankowej w Toruniu Wydziale w Bydgoszczy;

e wdniu 29 lipca 2015 roku w udziat w miedzynarodowej konferencji poswieconej odtworzeniu Drogi Wodnej E-40 na odcinku Dniepr
— Wista w Sejmie Rzeczypospolitej Polskiej;

e w okresie od kwietnia do czerwca 2015 roku Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. wspétpracowat z Uniwersytetem
Gdanskim przy publikacji Morskiego Kota Naukowego Uniwersytetu Gdanskiego dot. tematyki gospodarki morskiej pt. ,Wybrane
aspekty transportu morskiego”;

e w pierwszym pdtroczu 2015 roku aktywny udziat w licznych spotkaniach i konferencjach Klastra Morskiego Pomorza Zachodniego
oraz Krajowej Izby Gospodarki Morskiej.

Wiasne Konferencje i spotkania:

e w dniach 21-24 marca 2015 roku Rentrans International Spedition zorganizowata w Niederau w Austrii VI edycje konferencji
logistycznej pod nazwa ,New Logistics 2015”, skierowanej do przedsiebiorcow branzy logistycznej;

e w dniu 23 marca 2015 roku OT Logistics S.A. zorganizowata w Warszawie spotkanie dla dziennikarzy i analitykdw po$wiecone
ombwieniu raportdw rocznych za rok 2014;

e wdniu 19 maja 2015 roku Battycki Terminal Drobnicowy Sp. z 0.0. zorganizowat wraz z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A.
doroczne spotkanie z fiiskimi kontrahentami w polskiej ambasadzie w Helsinkach;

e wdniu 21 maja 2015 roku Spétka OT Logistics S.A. zorganizowata w Warszawie spotkanie dla dziennikarzy i analitykéw poswiecone
omdwieniu wynikdw za pierwszy kwartat 2015 roku;

e wdniu 10 czerwca 2015 roku OT Logistics S.A. zorganizowata na terenie OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej: Battyckiego Terminalu
Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0.) wyjazd studyjny dla dziennikarzy i analitykéw po$wiecony omowieniu dziatainosci OT Port Gdynia
Sp. z 0.0. (dawniej: Battyckiego Terminalu Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0.);

e  wdniu 11 czerwca 2015 roku OT Port Gdynia Sp. z 0.0. zorganizowat spotkanie kontrahentéw i sympatykow Battyckiego Terminalu
Drobnicowego Gdynia Sp. z 0.0. z okazji 20-lecia Spotki i zmiany jej nazwy na OT Port Gdynia Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa OT Logistics ksztattuje swoj wizerunek nie tylko jako firmy odpowiedzialnej spotecznie, ale takze odpowiedzialnej we
wszystkich innych obszarach swojej dziatalno$ci. Spotka od dawna prowadzi dziatania, ktbre mieszcza sie w zakresie spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu. Inwestuje w swoich pracownikéw poprzez dofinansowywanie studiow podyplomowych, kurséw jezykowych
oraz rdznego rodzaju szkoleri zawodowych. W trosce o najwyzszy komfort pracownikdw stworzyta szeroki wachlarz $wiadczer socjalnych.
Grupa Kapitatowa OT Logistics przywigzuje szczegdlng uwage do prowadzonych akcji spotecznych, wspiera dziatania sportowe,
kulturalne i sztuke:
e W dniu 11 maja 2015 roku OT Logistics S.A. i Opera na Zamku w Szczecinie podpisaty porozumienie o przediuzeniu wspétpracy, na
mocy ktorego Spotka znaczaco wsparta finansowo dziatalno$¢ statutowg Opery, stajac sie Mecenasem Sezonu Artystycznego
2015/2016 (obecnie jest ona Mecenasem Sezonu Artystycznego 2014/2015);

26



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | potrocze 2015 roku

e wdniu 23 maja 2015 roku odbyt sie sfinansowany przez OT Logistics S.A. | Maltanski Dzien Dziecka, zorganizowany przez Fundacje
Polskich Kawaleréw Maltariskich w Warszawie POMOC MALTANSKA, Impreza odbyla sie w Parku Rzezby przed Zamkiem
Ujazdowskim, a wzieto w niej udziat ok. 80 niepetnosprawnych i potrzebujacych dzieci w wieku od 5 do 12 lat oraz ich rodzice
i opiekunowie, ktérzy sa objeci opieka Osrodkéw Pomocy Spotecznej warszawskich dzielnic Srodmiescie i Wola;

e W maju 2015 roku OT Logistics S.A. podjeta takze decyzje o wspélfinansowaniu wraz z Polskim Zwigzkiem Szermierczym
i Towarzystwem Olimpijczykéw Polskich rzezby pt. ,Szermierz” w Alei Rzezb Parku Olimpijskiego, ulokowanym przy Centrum
Olimpijskim, w ktérym znajduje si¢ Muzeum Sportu;

e W czerwcu 2015 roku Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. zostata sponsorem Regionalnego Towarzystwa Wioélarskiego Bydgostia;

e  OT Logistics S.A. jest strategicznym sponsorem Polskiego Zwigzku Szermierczego oraz sponsorem Akademii Tenisa Stotowego
,Mate Tréjmiasto’.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics posiadajg szereg certyfikatow, miedzy innymi:

e  Certyfikat Systemu Zarzgdzania Jakoscig ISO 9001;

o  Certyfikat Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Zywnosci ISO 22000;

e  Certyfikat wypetniania wymagan i zatozen standardu GMP+;

e  Certyfikat EfbV w zakresie transportu odpadéw;

e  System Analizy Zagrozen i Krytycznych Punktéw Kontroli dia bezpieczenstwa pasz HACCP;

e  Certyfikat Odpowiedzialnego Przedsigbiorcy;

e  Certyfikat Systemu Zarzadzania w zakresie przywozu, wywozu, transferu wewnatrzunijnego oraz ustug posrednictwa w obrocie
towarami o znaczeniu strategicznym;

o certyfikat ,Jestem Legalny” audyt legalnosci oprogramowania;

o certyfikat Microsoft Software Assets Management - audyt legalno$ci oprogramowania

6.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spotki OT Logistics S.A.
pod adresem: www.otlogistics.com.pl/pl/relacje-inwestorskie oraz www.otlinwestor.pl

6.4. Oswiadczenia Zarzadu
Zarzad OT Logistics niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics,
potroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spdtki OT Logistics S.A. i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy oraz jej wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiaggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
OT Logistics S.A. i skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OT Logistics, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu ww. sprawozdan spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics za pierwsze pétrocze 2015 zostato zatwierdzone do publikaciji dnia
14 sierpnia 2015 roku.

Zbigniew Nowik Piotr Pawtowski Daniel Stachiewicz Lech Jeziorny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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