SPRAWOZDANIE ZARZADU
»GLOBE TRADE CENTRE” SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE

sporzadzone w trybie art. 516° Kodeksu spélek handlowych

uzasadniajace transgraniczne potaczenie:

,»GLOBE TRADE CENTRE” SPOLKA AKCYJNA. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, POLSKA

oraz
GTC RH B.V. Z SIEDZIBA W AMSTERDAMIE, HOLANDIA

Warszawa, dnia 30 marca 2016 r.

REPORT OF THE MANAGEMENT BOARD OF
“GLOBE TRADE CENTRE” SPOLKA AKCYJNA WITH ITS
REGISTERED SEAT IN WARSAW

drawn up in accordance with article 516° of the Commercial Companies Code

justifying the cross-border merger of:

“GLOBE TRADE CENTRE” SPOLKA AKCYJNA WITH ITS
REGISTERED SEAT IN WARSAW, POLAND

and

GTCRHB.V. WITH ITS REGISTERED SEAT IN AMSTERDAM,
THE NETHERLANDS

Warsaw, 30March, 2016

Niniejsze Sprawozdanie zostalo sporzadzone przez Zarzad spotki ,,GLOBE
TRADE CENTRE” Spétka Akcyjna, utworzonej i dzialajacej na podstawie prawa
polskiego, z siedzibga w Warszawie, przy ul. Woloskiej 5, 02-675 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000061500, NIP: 5270025113, REGON: 012374369, kapitat
zaktadowy 46.021.647,80 zt w peini wplacony (dalej: ,,GTC SA”, lub ,,Spétka
Przejmujaca”), na podstawie art. 516° w zw. z art. 516 § 1 zdanie drugie ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013
r., poz. 1030 ze zm., dalej: ,,KSH”).

This Report was prepared by the Management Board of “GLOBE TRADE
CENTRE” Spotka Akcyjna, a company incorporated and operating under the laws
of Poland, with its registered seat in Warsaw, address: ul. Wotoska 5, 02-675
Warsaw, Poland, entered into the entrepreneurs register maintained by the District
Court for the Capital City of Warsaw in Warsaw, XIII Commercial Division of the
National Court Register under the KRS number 0000061500, NIP no.: 5270025113,
REGON no.: 012374369, share capital PLN 46,021,647.80 paid up in full
(hereinafter: “GTC SA”, or “the Acquiring Company”), pursuant to the article 516°
in connection with article 516 § 1 second sentence of the Act of 15 September
2000, the Commercial Companies Code (consolidated text: Journal of Laws of 2013,
item 1030, as amended, hereinafter: the “CCC”).




I. DEFINICJE UZYTE W SPRAWOZDANIU

O ile w niniejszym dokumencie nie okre§lono inaczej lub o ile kontekst nie wskazuje
inaczej, ponizsze terminy pisane z wielkiej litery maja nastgpujace znaczenie:

»SPOLKA
PRZEJMUJACA” lub
,GTC SA”

»SPOLKA
PRZEJMOWANA” lub
,,GTC RH”

»SPOLKI
UCZESTNICZACE”

~POLACZENIE”

,PLAN
POLACZENIA”

oznacza spotke pod firma ,,GLOBE TRADE CENTRE”
SPOLKA AKCYJNA, spotke utworzong i dziatajaca na
podstawie prawa polskiego, z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Woloska 5, 02-675 Warszawa, Polska,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000061500, NIP: 527-00-25-
113, REGON: 012374369, kapitat zakladowy
46.021.647,80 zt w petni wplacony.

oznacza spotke pod firma GTC RH B.V., spotke
utworzong i dzialajaca na podstawie prawa
holenderskiego, z siedzibg w Amsterdamie, Holandia,
adres: Diakenhuisweg 11, 2033AP Haarlem, Holandia,
wpisana do Rejestru Handlowego Izby Gospodarczej w
Holandii pod numerem 34191622, o kapitale
zaktadowym 18.000,00 EUR.

oznacza GTC SA i GTC RH facznie.

oznacza transgraniczne potaczenie spotek GTC SA i
GTC RH przez przejecie.

oznacza Wspolny Plan Transgranicznego Potgczenia

Przez Przejecie uzgodniony pomigedzy Spotkami
Uczestniczacymi w dniu 30 marca 2016 r.

I.  DEFINITIONS USED IN THE REPORT

In this document, unless explicitly stipulated otherwise or unless the context
indicates otherwise, below capitalized terms shall have the meaning as follows:

“ACQUIRING
COMPANY” or “GTC
SA”

“ACQUIRED
COMPANY?” or “GTC
RH”

“MERGING
COMPANIES”

“MERGER”

“MERGER PLAN”

means company under the name ,,GLOBE TRADE
CENTRE” SPOLKA AKCYIJNA, a company
incorporated and operating under the laws of Poland,
with its registered seat in Warsaw, address: ul. Wotoska
5, 02-675 Warsaw, Poland, entered into the
entrepreneur register maintained by the District Court
for the Capital City of Warsaw in Warsaw, XIII
Commercial Division of the National Court Register
under the KRS number 0000061500, NIP no.: 527-00-
25-113, REGON no.: 012374369, share capital PLN
46,021,647.80 paid up in full.

means company under the name GTC RH B.V., a
company established and operating under the laws of
the Netherlands, with its registered seat in Amsterdam,
the Netherlands, address: Diakenhuisweg 11, 2033AP
Haarlem, the Netherlands, registered with Trade
Register of the Chamber of Commerce in the
Netherlands under the number 34191622, share capital:
EUR 18,000.00.

means GTC SA and GTC RH jointly.

means a cross-border merger of GTC SA and GTC RH
by acquisition.

means Common Merger Plan of a Cross - Border

Merger By Acquisition, approved by the Merging
Companies on 30" March 2016.




,,DZIEN
POLACZENIA”

, KSH”

»DCC”

,DYREKTYWA?”

LDYREKTYWA
ZMIENIAJACA”

,,SPRAWOZDANIE”

oznacza dzien, w ktorym Potaczenie zostanie wpisane
do rejestru wlasciwego dla GTC SA.

oznacza polska ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r.,
Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z
2013 r., poz. 1030, ze zmianami).

oznacza Holenderski Kodeks Cywilny.

oznacza  Dyrektywe  2005/56/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w
sprawie transgranicznego taczenia si¢ spotek

kapitatowych (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L
310 z 25.11.2005).

oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/109/WE z dnia 16 wrzes$nia 2009 r. zmieniajaca

Dyrektywy Rady 77/91/EWG, T78/855/EWG i
82/891/EWG oraz Dyrektywe 2005/56/WE w
odniesieniu do Wymogow dotyczacych

sprawozdawczosci 1 dokumentacji w przypadku
potaczen 1 podzialdow (Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej L 259 z 02.10.2009).

o0znacza niniejsze Sprawozdanie Zarzadu ,,Globe Trade
Centre” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
sporzagdzone w trybie art. 516° Kodeksu spotek
handlowych, uzasadniajace transgraniczne potaczenie
,»Globe Trade Centre” Spotka Akcyjna z Siedzibg w
Warszawie, Polska oraz GTC RH B.V. z siedzibg w
Amsterdamie, Holandia

“MERGER DATE”

»CCC”

“DCC”

LDIRECTIVE”

»AMENDING
DIRECTIVE”

L REPORT”

means the date on which the Merger is registered in the
register relevant for GTC SA.

means the Polish Act of 15 September 2000, the
Commercial Companies Code (consolidated text:
Journal of Laws, 2013, item 1030, as amended).

means the Dutch Civil Code.

means Directive 2005/56/CE of the European
Parliament and of the Council of 26 October 2005 on
cross-border mergers of limited liabilities companies
(Official Journal L 310, 25/11/2005).

means Directive of the European Parliament and of the
Council 2009/109/EC of 16 September 2009
amending Council Directives 77/91/EEC, 78/855/EEC
and 82/891/EEC and Directive 2005/56/EC as regards
reporting and documentation requirements in the case
of mergers and divisions (Official Journal of the
European Union L 259, 02/10/2009).

means this Report of The Management Board of “Globe
Trade Centre” Spotka Akcyjna with its registered seat
in Warsaw drawn up in accordance with article 516° of
the Commercial Companies Code, justifying the cross-
border merger of “Globe Trade Centre” Spoétka
Akcyjna with its registered seat in Warsaw, Poland and
GTC RH B.V. with its registered seat in Amsterdam,
the Netherlands.

Il. CEL SPRAWOZDANIA

Il.  THE PURPOSE OF THE REPORT




Zgodnie z wlasciwymi przepisami KSH (w szczego6lnosci art. 516! - 516'® KSH),
niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone w celu uzasadnienia transgranicznego
potaczenia spotek:

,Globe Trade Centre” Spolka Akcyjna, spotki utworzonej i dziatajaca na
podstawie prawa polskiego, z siedziba w Warszawie, adres: ul. Wotoska 5, 02-675
Warszawa, Polska, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000061500, NIP: 5270025113, REGON:
012374369, kapital zaktadowy 46.021.647,80 zt w pelni wplacony — jako spotki
przejmujacej,

oraz

GTC RH B.V., spotki utworzonej i dziatajaca na podstawie prawa holenderskiego,
z siedziba w Amsterdamie, Holandia, adres: Diakenhuisweg 11, 2033 AP Haarlem,
Holandia, wpisanej do Rejestru Handlowego Izby Gospodarczej w Holandii pod
numerem 34191622, o kapitale zaktadowym 18.000,00 EUR - jako spoiki
przejmowanej,

w szczegbOlnosci, w celu okreslenia: (i) podstaw prawnych oraz ekonomicznego
uzasadnienia Polaczenia; (ii) skutkbw Potaczenia dla wspélnikéw, wierzycieli i
pracownikow.

According to the relevant provisions of the CCC (particularly article 516 - 516 of
the CCC), this Report was prepared in order to justify the cross-border merger of the
companies:

»Globe Trade Centre” Spotka Akcyjna, a company incorporated and operating
under the laws of Poland, with its registered seat in Warsaw, address: ul. Wotoska 5,
02-675 Warsaw, Poland, entered into the entrepreneur register maintained by the
District Court for the Capital City of Warsaw in Warsaw, X111 Commercial Division
of the National Court Register under the number 0000061500, NIP no.: 527-00-25-
113, REGON no.: 012374369, share capital PLN 46,021,647.80 paid up in full —as
the acquiring company,

and

GTC RH B.V., a company under the name GTC RH B.V., a company established
and operating under the laws of the Netherlands, with its registered seat in
Amsterdam, the Netherlands, address: Diakenhuisweg 11, 2033AP Haarlem, the
Netherlands, registered with the Trade Register of the Chamber of Commerce in the
Netherlands under the number 34191622, share capital: EUR 18.000,00 — as the
acquired company,

in particular, in order to determine: (i) the legal basis and economic justification of
the Merger, (ii) the effects of the Merger for shareholders, creditors and employees.

I1l.  UZASADNIENIE POLACZENIA
1. SPOSOB POLACZENIA

Spotka Przejmujaca jest jedynym akcjonariuszem Spoiki Przejmowane;.
Potaczenie Spotek Uczestniczacych nastapi poprzez:

Q) przeniesienie na Spotke Przejmujaca — jako jedynego wspolnika Spotki
Przejmowanej — calego majatku Spotki Przejmowanej, w drodze
sukcesji uniwersalnej oraz

(ii) rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji,
zgodnie z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 516 i nst.,

1.  THE JUSTIFICATION OF THE MERGER
1. MERGER METHOD

The Acquiring Company is the sole shareholder of the Acquired Company.
The Merger of the Merging Companies shall be executed by:

() transferring to the Acquiring Company - as the sole shareholder of the
Acquired Company - all of the assets and liabilities of the Acquired
Company, by a way of universal legal succession and

(ii) the ceasing to exist of the Acquired Company without carrying out the
liquidation procedure, pursuant to provisions of article 492 § 1 point 1 in




w szczegolnosci art. 516 § 1 KSH oraz art. 2:309 i art. 2:311 DCC, jak
réwniez postanowieniami artykutu 2 (2) (c) Dyrektywy.

W wyniku Potaczenia, GTC SA z Dniem Polaczenia wstapi we wszystkie prawa i
obowiazki, aktywa i pasywa GTC RH, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 w
zwiazku z art. 516' KSH 1 art. 2:309 DCC, a GTC RH ulegnie rozwigzaniu bez
przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego, zgodnie z art. 493 § 1 KSH w
zwiagzku z art. 516' i art. 2:311 DCC.

Zwazywszy, ze wszystkie udzialy w Spoélce Przejmowanej posiada Spotka
Przejmujaca, zgodnie z art. 515 § 1 KSH w zwiagzku z art. 516' KSH, Potaczenie
nastapi bez podwyzszania kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujace;j.

W konsekwencji Potgczenia GTC SA nie zmieni swojej formy prawnej, nazwy ani
siedziby statutowej, natomiast GTC RH przestanie istnie¢ zgodnie z przepisami
Tytutu 7 Ksiegi 2 DCC.

2. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA
2.1. PRZYWOLANIE PODSTAW PRAWNYCH POLACZENIA

Potaczenie bedzie realizowane jako potaczenie transgraniczne przez przejecie
zgodnie z przepisami Tytutu IV, Dzial I (Laczenie si¢ spotek), Rozdziatu 1 (Przepisy
ogdlne) oraz Oddziatem 1 Rozdziatu 2! (Transgraniczne lgczenie sie spotek
kapitatowych) KSH, to jest art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 5161 i nastepne, w
szczegblnodci art. 516 § 1 KSH, ktére implementujg postanowienia Dyrektywy
oraz Dyrektywy Zmieniajacej do polskiego sytemu prawnego, jak rowniez
przepisami regulacjami Tytulu 7 Ksiegi 2 sekcja 3A DCC, ktore z Kolei,
implementujg postanowienia Dyrektywy oraz Dyrektywy Zmieniajgcej na gruncie
prawa holenderskiego, jak rowniez regulacjami Tytutu 7 ksiegi 2 sekcja 1, 2 oraz 3
DCC.

Ze wzgledu na fakt, iz Spotka Przejmujgca posiada wszystkie (100%) udzialy w
kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej, Polgczenie zostanie przeprowadzone
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej, zgodnie z art. 515 § 1
w zwiazku z art. 516! KSH, oraz z zastosowaniem trybu uproszczonego, okreslonego
w 516 § 1 KSH, w szczegdlnosci, z wylgczeniem badania Planu Polgczenia przez

connection with article 516 et seq., in particular article 516% § 1 of the CCC
and of article 2:309 and article 2:311 DCC as well as the provisions of article
2 (2) (c) of the Directive.

As a result of the Merger, GTC SA upon the Merger Date shall enter into all rights
and obligations, assets and liabilities of GTC RH, pursuant to the provisions of article
494 § 1 in connection with article 516! of the CCC and article 2:309 DCC, and GTC
RH will cease to exist without carrying out the liquidation procedure, pursuant to
article 493 § 1 in connection with article 516* of the CCC and article 2:311 DCC.

Considering that all of the shares in the Acquired Company are held by the Acquiring
Company, pursuant to article 515 8 1 in connection with article 516* of the CCC, the
Merger will be executed without increasing the Acquiring Company’s share capital.

As a result of the Merger GTC SA shall not change its legal form, name or registered
seat and GTC RH shall cease to exist pursuant to the terms and provisions of Title 7
of Book 2 DCC.

2. LEGAL BASIS FOR THE MERGER
2.1 INDICATION OF THE LEGAL BASIS OF THE MERGER

The Merger shall be carried out as a cross-border merger by acquisition in accordance
with the provisions of the Title IV, Division | (Merger of companies), Chapter 1
(General provisions) and Section 1 of Chapter 2 (Cross-border merger of capital
companies) of the CCC, i.e. the provisions of article 492 § 1 point 1 in connection
with article 516 et seq., in particular article 516 § 1 of the CCC, which implement
provisions of the Directive and the Amending Directive to the Polish legal system,
as well as the provisions of Title 7 of Book 2 section 3A of the DCC, which adopt
and implement provisions of the Directive and the Amending Directive on the
grounds of the Dutch law, as well as the provisions of Title 7 of Book 2 section 1, 2
and 3 of the DCC.

Due to the fact that the Acquiring Company holds all (100%) shares in the share
capital of the Acquired Company, the Merger shall be executed without increasing
the share capital of the Acquiring Company, pursuant to article 515 § 1 in connection
with article 516t of the CCC, and in accordance with the simplified procedure, as
provided for in article 516 § 1 of the CCC, in particular without examination of the




biegtego. Dodatkowo, w zwigzku z zastosowaniem wspomnianego trybu
uproszczonego, do Polgczenia nie znajdg zastosowania przepisy art. 516° pkt 2,4,5,6
KSH oraz art. 516° KSH.

Podstawe Potaczenia stanowi¢ bedzie uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy
GTC SA zawierajaca zgode akcjonariuszy GTC SA na przeprowadzenie Polaczenia
na warunkach opisanych w Planie Potaczenia, zgodnie z art. 506 § 1 w zwigzku z art.
516" KSH oraz art. 9 ust. 1 Dyrektywy oraz uchwata zgromadzenia udzialowcow
GTC RH zawierajaca zgode jedynego udzialowca GTC RH (tj. GTC SA) na
przeprowadzenie Potaczenia na warunkach opisanych w Planie Potaczenia, zgodnie
i w zwigzku z art. 2:317 juncto art. 2:330 DCC oraz art. 9 ust. 1 Dyrektywy.

Zgodnie z art. 493 § 2 i 8§ 3 w zwiazku z art. 516' KSH oraz zgodnie z art. 2:333i
DCC Potaczenie nastapi z dniem wpisania Potaczenia do rejestru wasciwego wedhug
siedziby Spotki Przejmujacej, czyli do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego — ,,Dzien Potaczenia”.

Od Dnia Potaczenia wszelkie transakcje GTC RH traktowane bedg dla celow
ksiggowych jako transakcje dokonane przez GTC SA.

2.2. PLAN POLACZENIA

Potaczenie odbedzie si¢ wedlug zasad przewidzianych w Planie Potaczenia,
uzgodnionym pomig¢dzy Spotkami Uczestniczacymi zgodnie z postanowieniami art.
498 KSH w zwiazku z art. 516* KSH oraz art. 516° KSH, jak rowniez art. 2:312 DCC
w dniu 30 marca 2016 r. Plan Polgczenia zgodnie z przepisem art. 516* § 1 KSH
zostanie bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowe;j
GTC SA (http://ir.gtc.com.pl/), nie pdzniej niz na miesigc przed dniem rozpoczecia
walnego zgromadzenia akcjonariuszy GTC SA, na ktérym ma by¢ powzigta uchwata
o Potaczeniu, nieprzerwanie do dnia zakonczenia zgromadzenia podejmujgcego
uchwale w sprawie Polaczenia. Niezaleznie od powyzszego, Plan Potaczenia zostanie
udostepniony za pomocg raportu biezgcego zgodnie z przepisem § 20a ust. 2 pkt 1
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami

Merger Plan by the respective court expert. Additionally, due to application of the
said simplified procedure, articles 516° point 2,4,5,6 of the CCC and article 516° of
the CCC shall not apply to the Merger,

The basis for the Merger will be a resolution of the shareholders meeting of GTC SA
including a consent of the shareholders of GTC SA to carry out the Merger on the
terms and conditions provided for in the Merger Plan, pursuant to article 506 8 1 in
connection with article 516! of the CCC and article 9 (1) of the Directive as well as
a resolution of GTC RH’s shareholders meeting including a consent of the sole
shareholder of GTC RH (i.e. GTC SA) to carry out the Merger on the terms and
conditions provided for in the Merger Plan, pursuant to and in accordance with article
2:317 juncto article 2:330 DCC and article 9 (1) of the Directive.

Pursuant to article 493 § 2 and § 3 in connection with article 516! of the CCC and
pursuant to article 2:333i of the DCC, the Merger will take effect upon the day on
which the Merger is registered with the trade register relevant for the Acquiring
Company’s registered office, i.e. the entrepreneur register maintained by the District
Court for the Capital City of Warsaw in Warsaw, X111 Commercial Division of the
National Court Register — the Merger Date.

From the Merger Date, all transactions of GTC RH will be treated for accounting
purposes as transactions taken by GTC SA.

2.2 MERGER PLAN

The Merger shall be executed in accordance with the rules provided for in the Merger
Plan, approved by the Merging Companies pursuant to the provisions of article 498
of the CCC in connection with article 516 KSH and article 516% KSH, as well as
article 2:312 of the DCC on 30" of March 2016. The Merger Plan will be gratuitously
made publicly available on GTC SA’s website (http:/ir.gtc.com.pl/), not later than
one month before the day of commencement of the shareholders meeting of GTC SA
at which the resolution on the Merger is to be adopted, without interruptions, until the
day of closing of the meeting at which the resolution on the Merger is to be adopted.
Regardless of the above, the Merger Plan is to be announced in the form of a current
report, in accordance with § 20a section 2 point 1 of the Decree of the Ministry of
Finance of 19 February 2009 regarding current and periodical information submitted
by issuers of securities and the conditions for approving as equivalent information,
required by the law of a non-member state (consolidated text: Journal of Law of 2014,



http://ir.gtc.com.pl/
http://ir.gtc.com.pl/

prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 ze zm.)

3. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Celem Potaczenia jest wewngtrzna restrukturyzacja majatkowa i uproszczenie
struktury grupy spotek powigzanych z GTC SA (dalej: ,,Grupa GTC”).

GTC RH, jako spotka holdingowa, posiada udziaty w spotkach z siedziba w innych
krajach Europy (dalej: ,,Spétki Lokalne”), za pomoca ktoérych Grupa GTC prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza w tych krajach. Celem Potaczenia jest uzyskanie wigkszej
kontroli nad Spétkami Lokalnymi poprzez bezposrednie posiadanie przez GTC SA
udziatow w ich kapitale zaktadowym.

Efektem restrukturyzacji powinna by¢ optymalizacja procesoOw zarzadczych w
Grupie GTC, obnizenie kosztow dziatalnosci taczacych si¢ spotek, jak rowniez
obnizenie kosztow administracyjnych oraz kosztow funkcjonowania calej Grupy
GTC.

Redukcja kosztow statych w zwiazku z likwidacja organdow zarzadzajacych GTC
RH, eliminacja funkcji ksiegowych i administracyjnych, jak rowniez wprowadzenie
wspolnego, zintegrowanego systemu zarzadzania skutkowac bedzie dodatkowymi
oszczgdnoS$ciami.

Dodatkowo, uproszczenie struktury wilascicielskiej Grupy GTC powinno
pozytywnie wptyngé na postrzeganie Grupy GTC przez rynki finansowe i
kapitatowe, a co za tym idzie, moze przetozy¢ si¢ na zwigkszenie zdolnosci GTC SA
do pozyskania dodatkowego finansowania / kapitatu z rynku. Uproszczenie struktury
zwigkszy przy tym przejrzystos¢ Grupy GTC dla wlascicieli i inwestoroéw, przez to
ulatwiajac im analizg i oceng obecnej sytuacji oraz potencjatu rozwoju biznesowego
Grupy GTC.

Potaczenie wpisuje si¢ w strategie Grupy GTC majacej na celu obnizenie kosztow
dziatalnosci poszczegdlnych spotek nalezacych do grupy kapitatlowej i obnizenie
kosztow operacyjnych na poziomie skonsolidowanym / grupowym, co jednocze$nie
powinno takze skutkowaé osiggni¢ciem efektu synergii w ramach skonsolidowanej

item 133 as amended).

3. ECONOMIC JUSTIFICATION OF THE MERGER

The purpose of the Merger is an internal restructuring and simplification of the
holding / ownership structure of the group of companies related to GTC SA
(hereinafter: “GTC Group”).

GTC RH, as a holding company, holds shares in companies located in other
European countries (hereinafter: “the Local Companies”), through which GTC
Group operates in these countries. The purpose of the Merger is to obtain higher
level of control over the Local Companies by acquiring shares in Local Companies’
share capital and holding them directly by GTC SA.

The anticipated effects of the restructuring include: optimization of the management
processes in the GTC Group, reduction of merging companies’ operational costs as
well as reduction of administrative and functioning costs of the entire GTC Group.

Reduction of fixed costs due to the liquidation of GTC RH’s /management bodies,
the elimination of the accounting and administrative functions as well as introduction
of a common, integrated management system should result in additional cost savings.

Additionally, the simplification of the ownership structure of the GTC Group should
have a positive impact on the way GTC SA is perceived by the financial and capital
markets, and consequently should result in an increase of the GTC SA’s capability
of securing its financing /acquiring additional capital from the market. The
simplification of the structure should increase the transparency / simplicity of the
GTC Group’s structure to the current shareholders / owners as well as potential
investors and make it easier to analyze / assess the current position and potential
business development of the GTC Group.

The Merger is a part of the GTC Group strategy aimed at reducing the operating
costs of particular companies within the GTC Group and at reducing the operating
costs at the consolidated / group level, which, at the same time, should lead to
achieving a synergy effects within the consolidated GTC Group.




Grupy GTC.

4. SKUTKI POLACZENIA DLA WSPOLNIKOW, WIERZYCIELI 1
PRACOWNIKOW

4.1. SKUTKI POLACZENIA DLA AKCJONARIUSZY SPOLEK
UCZESTNICZACYCH

4.1.1. SKUTKI POLACZENIA DLA AKCJONARIUSZY GTC SA

W zwiazku z tym, iz:

1. Polaczenie nastepuje bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujace;,

2. Spotka Przejmowana nie wyemitowala papieréw wartosciowych (wydane
zostaty wylacznie udziaty w kapitale zaktadowym),

3. jedynym wspoélnikiem Spoétki Przejmowanej jest Spotka Przejmujaca,

struktura akcjonariatu Spotki Przejmujacej po Polaczeniu nie ulegnie zmianie.
W szczegblnosci, Spotka Przejmujaca nie wyemituje nowych akcji, a w
konsekwencji do Spotki Przejmujacej nie przystapia nowi akcjonariusze ani nie
zmniejszy si¢ proporcja wartosci nominalnej akcji posiadanych przez
poszczegblnych akcjonariuszy wzgledem catosci kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej (nie dojdzie rozwodnienia akcjonariatu).

Ze wzgledu to, ze w wyniku Polaczenia GTC SA nie zmieni swojej formy prawnej,
nie dojdzie do zmiany zasad odpowiedzialno$ci wspolnikow za zobowigzania Spotki.

Biorac pod uwage powyzsze, Potaczenie nie wywrze skutkow prawnych w
odniesieniu do pozycji akcjonariuszy GTC SA.

Potaczenie nie powinno réwniez znaczaco wplynagé na ekonomiczng sytuacje
akcjonariuszy GYC SA. GTC RH jest spotka w 100% zalezng od GTC SA a jej
jedynymi zobowigzaniami sg (i) zobowigzania wynikajace z umoéw zawartych przez
GTC RH z podmiotami §wiadczgcymi na rzecz GTC RH ustugi zwigzane z biezacym
funkcjonowaniem GTC RH, a zobowigzania te regulowane sg przez GTC RH
terminowo, oraz (ii) zobowigzania wynikajace z umow pozyczek zawartych z GTC

4. THE EFFECTS OF THE MERGER FOR SHAREHOLDERS,
CREDITORS AND EMPLOYEES

4.1. THE EFFECTS OF THE MERGER FOR SHAREHOLDERS OF THE
MERGING COMPANIES

411 THE EFFECTS OF THE MERGER FOR SHAREHODERS OF
GTC SA

In connection with the fact that:

1. the Merger shall be executed without the increase of the Acquiring
Company’s share capital,

2. the Acquired Company has not issued any securities (only the shares in the
share capital have been allotted),

3. the Acquiring Company is the sole shareholder of the Acquired Company,

the shareholding structure of the Acquiring Company following the Merger will not
be changed. In particular, the Acquiring Company will not issue / allot any new
shares, and therefore there will be no new shareholders in GTC SA and the ratio of
the nominal value of shares held by particular shareholder as compared to
the GTC SA’s registered share capital amount shall not be decreased (there will be
no dilution of shareholding).

Due to the fact, that as a result of the Merger GTC SA shall not change its legal form,
there will be no change in shareholders’ responsibility rules.

Considering the above, the Merger shall not have legal effects on GTC SA
shareholders’ position.

Moreover, the Merger shall not significantly affect financial / economic situation of
GTC SA’s shareholders. GTC RH is GTC SA’s 100% owned subsidiary, only
liabilities of which are: (i) liabilities arising out of agreements entered into by GTC
RH with entities providing GTC RH with services connected with the current
administration of GTC RH and such obligations are settled by GTC RH regularly,
and (ii) liabilities arising out of loans granted by GTC SA. As a result of the Merger




SA. W wyniku Polgczenia wierzytelnosci GTC SA wobec GTC RH wygasng z mocy
samego prawa w skutek konfuzji zobowiazan i wierzytelnosci w rekach GTC SA.

4.1.2. SKUTKI POLACZENIA DLA UDZIALOWCOW GTC RH

W zwiazku z faktem, ze jedynym wspolnikiem GTC RH jest GTC SA, nie wystapia
odrebne skutki dla wspolnikow GTC RH.

4.2. SKUTKI POLACZENIA DLA WIERZYCIELI

421, SKUTKI POLACZENIA DLA WIERZYCIELI GTC SA

Potaczenie nie powinno wptyng¢ ujemnie na prawa wierzycieli GTC SA, w
szczegoblnosci z uwagi na fakt, ze GTC SA uczestniczy w Potaczeniu jako spotka
przejmujaca, bedaca jedynym udziatowcem GTC RH.

W zwiazku z faktem, ze Spodtka Przejmujaca jest spotka polska, do ochrony
wierzycieli stosowane bgda regulacje prawa polskiego, w szczegolnosci art. 495 1496
KSH.

Wierzyciele GTC SA, ktérzy zglosza swoje roszczenia w terminie 6 (szesciu)
miesiecy od dnia ogloszenia o Polgczeniu i uprawdopodobnig, Zze ich zaspokojenie
jest zagrozone przez Polaczenie, moga zadaé¢, aby sad wilasciwy wedtug siedziby
Spotki Przejmujacej udzielil im stosownego zabezpieczenia ich roszczen, jezeli
zabezpieczenie takie nie zostato ustanowione przez Spotke Przejmujaca.

Spotka Przejmujaca bedzie prowadzi¢ odrgbny zarzad majatkiem GTC RH i
majatkiem GTC SA, az do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wszystkich
wierzycieli, ktorych wierzytelnosci powstaly badz powstang przed Dniem
Potaczenia, a ktorzy przed uptywem 6 (szeSciu) miesigcy od dnia ogloszenia o
Potaczeniu zazadaja na piSmie zaplaty.

W okresie odrgbnego zarzadu przez Spotke Przejmujaca majatkiem GTC RH i
majatkiem GTC SA, wierzycielom GTC RH bedzie stuzy¢ pierwszenstwo
zaspokojenia z majgtku GTC RH przed wierzycielami GTC SA, natomiast

GTC SA’s receivables against GTC RH will disappear by virtue of law due to
confusion of rights and liabilities in the hands of GTC SA.

4.1.2. THE EFFECTS OF THE MERGER FOR SHAREHOLDERS OF
GTCRH
Due to the fact that GTC SA is a sole shareholder of GTC RH, the Merger shall not
result in any separate effects for the GTC RH’s shareholders.
4.2. THE EFFECTS OF THE MERGER FOR CREDITORS
THE EFFECTS OF THE MERGER FOR CREDITORS OF
GTC SA

The Merger should not adversely affect the rights of the creditors of GTC SA,
particularly due to the fact that GTC SA will participate in the Merger as the
acquiring company.

4.2.1.

In connection with the fact that the Acquiring Company is a Polish company, the
Polish regulations shall apply to protection of the creditors (in particular, articles 495
and 496 of the CCC).

The creditors of GTC SA who submit their claims within 6 (six) months of the date
of the Merger announcement and make it probable that their satisfaction is threatened
by the Merger, may demand that the court having jurisdiction over Acquiring
Company’s seat properly secure their claims, if their claims have not been secured
by the Acquiring Company.

The Acquiring Company shall conduct the separate management of GTC RH’s assets
and GTC SA’s assets, until the day when all creditors whose debt claims arose or
will arise before the Merger Date and who demand payment in writing before the
lapse of 6 (six) months of the Merger announcement are satisfied or secured.

During the period of the separate management of GTC RH’s assets and GTC SA’s
assets, GTC RH’s creditors will have priority to satisfy their claims from GTC RH’s
assets, before GTC SA’s creditors, whereas GTC SA’s creditors will have the priority




wierzycielom GTC SA bedzie stuzy¢ pierwszenstwo zaspokojenia z majatku GTC
SA przed wierzycielami GTC RH.

422, SKUTKI POLACZENIA DLA WIERZYCIELI GTC RH

Z Dniem Potaczenia Spotka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i obowiazki
Spotki Przejmowanej w drodze sukcesji uniwersalnej, zgodnie z postanowieniami
art. 494 § 1 w zwiazku z art. 516" KSH, art. 2:309 DCC oraz artykutu 14 ust. 1 pkt

(a) Dyrektywy.

Powyzsze oznacza, ze GTC RH przestanie istnie¢, a poczawszy od Dnia Polaczenia
GTC SA stanie si¢ dtuznikiem w odniesieniu do wszystkich zobowigzan GTC RH, a
wierzyciele GTC RH stang si¢ z Dniem Polaczenia wierzycielami GTC SA i beda
mogli zadaé zaspokojenia swoich wierzytelno$ci z zarzadzanego odrgbnie przez
GTC SA majatku GTC RH. Wierzyciele GTC RH stang si¢ wierzycielami GTC SA
bez zadnych zmian odno$nie do tresci wierzytelnosci. W konsekwencji nie
przewiduje si¢ pogorszenia sytuacji wierzycieli.

Potaczenie nie powinno wplyna¢ ujemnie na prawa wierzycieli GTC RH z tego
wzgledu, ze jedynymi zobowigzaniami GTC RH sa

(i) zobowigzania wynikajace z uméw zawartych przez GTC RH z
podmiotami $wiadczacymi na rzecz GTC RH ushugi zwigzane z
biezacym funkcjonowaniem administracyjnym GTC RH i jej organow a
zobowigzania te regulowane sg przez GTC RH terminowo, oraz

(i) zobowigzania wynikajace z umow pozyczek udzielonych przez GTC
SA.

Biorac pod uwage powyzsze stwierdzi¢ nalezy, ze Potaczenie nie wptlynie
negatywnie na sytuacj¢ wierzycieli GTC RH.
4.3. SKUTKI POLACZENIA DLA PRACOWNIKOW

Potaczenie nie bedzie mialo wptywu na stan zatrudnienia w Spoétce Przejmujace;,
ani nie wywota zadnych innych negatywnych skutkow dla pracownikow GTC SA,
w szczegolnoscei z uwagi na fakt, ze GTC RH nie zatrudnia pracownikow, a wiec nie

to satisfy their claims from GTC SA’s assets, before GTC RH’s creditors.

4.2.2. THE EFFECTS OF THE MERGER FOR CREDITORS OF GTC
RH

Upon the Merger Date, the Acquiring Company shall acquire all of the rights and
obligations of the Acquired Company by a way of universal legal succession,
pursuant to the provisions of article 494 § 1 in connection with article 516* of the
CCC, article 2:309 DCC and article 14 (1) (a) of the Directive.

The above means that the GTC RH will cease to exist, and from the Merger Date
GTC SA will become a debtor in respect of all obligations of GTC RH, and creditors
of GTC RH will become creditors of GTC SA since the Merger Date and will be
able to claim satisfaction of their claims against the assets of GTC RH assets
managed separately by the Acquiring Company. The creditors of GTC RH shall
become the creditors of GTC SA without any changes in the subject matter / essence
of the respective receivables. As result, no deterioration of the situation of the
creditors is expected.

The Merger should not adversely affect the rights of the creditors of GTC RH
because the only liabilities of GTC RH are:

Q) liabilities arising out of agreements entered into by GTC RH with entities
providing GTC RH with services connected with the current administration
of GTC RH and its bodies and such obligations are met by GTC RH timely,
and

(i) liabilities arising out of loans granted by GTC SA.

Considering the above, the Merger will not negatively affect the situation of the
creditors of GTC RH.

4.3. THE EFFECT OF THE MERGER FOR EMPLOYEES

The Merger will not affect the employment level at the Acquiring Company or have
any other negative effect for the employees of GTC SA, in particular, due to the fact
that GTC RH does not employ any employees, thus there will be no transfer of the




nastgpi przejscie zaktadu pracy na nowego pracodawce (tj. Spotke przejmujaca) na
podstawie art. 23! Kodeksu Pracy.

IV. OPINIA PRZEDSTAWICIELI PRACOWNIKOW

Sprawozdanie podlega udostepnieniu pracownikom GTC SA, ktdérzy sg uprawnieni
do przedstawienia Zarzadowi swojej opinii. Jezeli opinia pracownikdéw zostanie
dostarczona Zarzadowi w odpowiednim czasie, zostanie ona dotgczona do
Sprawozdania. Termin, ktéry moze zosta¢ uznany za odpowiedni czas, to termin do
planowanego dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GTC SA, na
ktorym ma zosta¢ podjeta uchwata o Potaczeniu. Zwotanie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy GTC SA planowane jest na dzieni ............. 2016 r.

V. POZOSTALE KWESTIE

Zgodnie z art. 516° KSH sprawozdanie Zarzadu uzasadniajgce potgczenie powinno
okresla¢, poza kwestiami wskazanymi w punkcie III niniejszego Sprawozdania:

(i) stosunek wymiany udziatow lub akcji lub innych papierow warto$ciowych,
o ktérym mowa w planie potaczenia, oraz

(ii) szczegblne trudno$ci zwigzane z wyceng udzialow lub akcji taczacych sie
spotek.

Jednak z uwagi na to, ze Spodtka Przejmujaca jest jedynym wspodlnikiem Spotki
Przejmowanej i Poltaczenie nastapi bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w
trybie przewidzianym w art. 516 KSH, postanowienia dotyczace stosunku wymiany
akcji lub innych papierow warto$ciowych ani szczegdlnych trudnosci zwigzanych z
wyceng akcji nie zostaty zawarte w niniejszym Raporcie ani Planie Potaczenia.

Niniejsze Sprawozdanie zostato zawarte w czterech egzemplarzach, po dwoch dla
kazdej Spotki Uczestniczacej, z ktorych kazdy jest oryginatem.

Warszawa, dnia 30 marca 2016

work establishment to the new employer (i.e. the Acquiring Company) based on
Article 23! of the Labor Code.

IV. OPINION OF THE REPRESENTATIVES OF EMPLOYEES

The Report shall be made accessible to employees of GTC SA, who are entitled to
submit their opinion to the Management Board. If an opinion of the representatives
of employees is received by the GTC SA’s Management Board in due time, it shall
be enclosed to the Report. A date, which shall be considered to be “the due time” is
the time until planned date of GTC SA’s General Shareholder’s Meeting, during
which the resolution on the merger is to be adopted. The GTC SA’s General
Shareholder’s Meeting is planned to be convenedon ............ 2016.

V. OTHER ISSUES

According to article 516° of the CCC the report of the Management Board justifying
the merger should specify, besides the issues indicated in section Il1 of this report,
the following elements:

(i) the exchange ratio of the shares or other securities, as referred to in the
merger plan, and

(if) particular difficulties related to the valuation of the Merging Companies’
shares.

However, considering that the Acquiring Company is the sole shareholder of the
Acquired Company and the Merger shall be executed without the increase of the
Acquiring Company’s share capital as provided in article 516 of the CCC, no
provisions concerning the exchange ratio of the shares or other securities or
particular difficulties related to the valuation of the Merging Companies’ shares have
been included in this Report or in the Merger Plan.

This Report has been executed in four counterparts, two for each of the Merging
Companies, each of them being the original

Warsaw, 30th of March 2016
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