I polrocze 2015 Grupy MIRBUD- stabilna rentownos$¢

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2015 Grupa MIRBUD zwigkszyla rentownos¢
netto z poziomu 2,67% w roku 2014 do 3,71% w roku biezacym (nominalnie 13,367 min
zt w roku 2014 do 11, 359 min zt w roku 2015), mimo spadku sprzedazy z poziomu 501
281 m zl do 306 371 ml zlotych. Biorac pod uwage portfel zamowien calej Grupy
Kapitalowej o wartosci ponad 1,4 mld zlotych, w tym ponad 800 min na rok 2015,
Zarzad Spélki podtrzymuje plany osiggniecia w calym biezacym roku poziomu
sprzedazy poréwnywalnego z rokiem 2014r. oraz nieznacznej poprawy rentownosci. W
II pélroczu Zarzad MIRBUD SA zgodnie z zalozonymi planami oczekuje
zdecydowanego zwiekszenia przychodow z realizacji kontraktéw drogowych. Na
szczegolna uwage zasluguje wzrost rentownosci z dzialalnos$ci developerskiej.

Spadek przychodow zanotowany w I potroczu 2015.r wynikat przede wszystkim z nizszych
niz w roku ubieglym przychodéw z segmentu robot inzynieryjno-drogowych (spadek o ponad
220 min ztotych). W ubiegltym roku Grupa Kapitalowa w I kwartale prowadzita intensywne
prace zwigzane z dokonczeniem budowy autostrady Al na odcinku Kowal-Torun. Natomiast
w omawianym okresie roku biezacego Grupa nie realizowala tak rozlegtych prac w sektorze
drogowym. Obecnie realizowane kontrakty drogowe: budowa obwodnicy Inowroctawia i
odcinka drogi ekspresowej S-3 znajduja si¢ we wstepnej fazie realizacji (m.in. przygotowanie
zaplecza budowy, wytyczanie i budowa drdg technologicznych oraz projektowanie
poszczegdlnych etapow prac). Wartos¢ przychodow z tego segmentu bedzie ulegata
znacznemu zwigkszaniu z kwartatu na kwartat.

W opinii Zarzadu Grupa Kapitatowa osiggneta przychody i1 rentowno$¢ zgodne z zalozonymi
wczesniej planami. Warto zwrdci¢ uwage na poprawe rentownosci sektora developerskiego,
osiagnictego przez spotke zalezng JHM Development. Spotka wprowadzita takze do oferty
sprzedazy okoto 600 mieszkan z nowych inwestycji w Koninie, Rumi i Katowicach. Pozwoli
to JHM Development na osiggni¢cie znacznego wzrostu w latach 2016-2017. Spotka
przewiduje takze w II pdtroczu znaczacy wzrost przychodéw z segmentu drogowego dzigki
postepowi prac na budowie obwodnicy Inowroctawia oraz odcinka trasy S3. W tym roku
przychody z tego sektora powinny wynie$¢ okoto 250 mln zlotych. Bioragc pod uwage
podpisane umowy i zlozone oferty z najnizszg ceng w najblizszych 3-4 latach Grupa
MIRBUD moze realizowa¢ projekty drogowe o wartosci ponad 1,5 mld ztotych. Spotka liczy
na kolejne zamowienia z tego segmentu. Grupa wzmacnia takze swoja pozycje w zakresie
realizacji budynkéw kubaturowych czego efektem bylo podpisanie umowy na realizacje
fabryki dla HOOP Polska. W opinii Zarzadu dzigki wzrastajacemu portfelowi zamowien,
grupa kapitatlowa bedzie w stanie przez najblizsze 2-3 lata generowal przychody na
podobnym poziomie przy wstajacej rentownosci. Stabilny wzrost zapewni takze wzrastajace
dywersyfikacja sprzedazy.

Struktura sprzedazy Grupy w I pdtroczu 2015r. ulegla znacznym zmianom w stosunku do
roku ubiegtego. Nadal glowny udziat w strukturze sprzedazy Grupy stanowity ustugi
budowlano-montazowe ok. 86% catosci sprzedazy. Wsrdd przychodow z ustug budowlano-
montazowych najwigksze przychody generowaly: segment budynkow uslugowych i
handlowych, stanowiacy prawie 60% tych ushug (wzrost udzialu o ok. 41% wzgledem
analogicznego okresu roku ubieglego), a takze segment budynkéw uzytku publicznego ok.
22% przychoddéw (wzrost udziatu o prawie 2 p.p versus I pétrocze roku 2014), sprzedaz ustug



w segmencie robot inzynieryjno-drogowych, ktére stanowity prawie 19% sprzedazy (spadek
udzialu o ponad 42%). W okresie sprawozdawczym wzrost rdwniez udzial przychodow z
dziatalnosci deweloperskiej w przychodach ze sprzedazy z 4,28% w I potroczu 2014r. do 6%
w roku biezacym, oraz udziat sprzedazy pozostalych ustug z 0,37% w 2014r do 0,7% w roku
2015.

W pierwszym potroczu 2015r Grupa osiagnela dodatni wynik finansowy we wszystkich
segmentach dziatalno$ci. Rentownos$¢ sprzedazy Grupy w tym okresie wzgledem
analogicznego okresu 2014r ulegla podwyzszeniu o 3,48 pkt %. Co wynikato gtownie z
obnizenia si¢ poziomu przychodéw ze sprzedazy na niskomarzowych robotach inzynieryjno-
drogowych, podwyzszenia rentownosci na realizowany robotach inzynieryjno — drogowych o
10%, oraz dziatalno$ci deweloperskiej o 5,76%.

Zadowolenie budzi fakt, ze Grupa wypracowuje coraz lepsze wyniki na dziatalnos$ci
deweloperskiej - podstawowej dziatalno$ci spotki zaleznej JHM DEVELOPMENT S.A.
Wynik na sprzedazy w tym segmencie wzrdost z 3 354 tys. zt w roku poprzednim do 3 927
tys. z1, a osiagnieta rentowno$¢ sprzedazy wzrosta z 15,6% do 21,4%. Warto podkresli¢, ze
wyniki I potrocza zostaly wypracowane w oparciu o inwestycje zrealizowane w poprzednich
latach, podczas gdy w porownywalnym okresie poprzedniego roku byly oddane do
uzytkowania nowe inwestycje w Koninie i w Zyrardowie.

W omawianym okresie Grupie udato si¢ takze utrzymac na wysokim poziomie rentowno$¢ na
sprzedazy ustug wynajmu. Dziatalno$¢ wynajmu powierzchni handlowych realizowana jest
glownie przez spotke Marywilska 44 Sp. z o.0. zarzadzajaca centrum handlowym w
Warszawie, jak rowniez przez spotki celowe JHM 1 Sp. z 0.0. 1 JHM 2 Sp. z 0.0. prowadzace
wynajem obiektow handlowych dla sieci handlowych NOMI w Starachowicach oraz
BIEDRONKA w Bielsku-Biatej i w Rumi. Przychody nieznacznie wzrosty z 17,5mlIn w roku
ubiegltym do ponad 18 min w roku biezacym. Rentowno$¢ na sprzedazy ulegla dalszej
poprawie 1 osiggneta poziom 38,2%, w poréwnaniu do 37,7% w I potroczu 2014 roku.

Grupa Mirbud realizuje obecnie ponad 40 r6znych projektow budowlanych, z czego potowa
dotyczy sektora drogowego. W okresie sprawozdawczym Spotka konczyta realizacje kilku
mniejszych kontraktow budowlanych i kontynuowata wykonawstwo trzech kluczowych dla
Spotki  inwestycji; budowa Hali Podium w Gliwicach i Centrum Handlowo - Biurowo -
Ustugowo - Rekreacyjny, SUKCESJA w Lodzi , Budowa boiska z trybung w t.odzi o lacznej
wartosci brutto prawie 700 mln zl, a takze budow¢ obwodnicy Inowroctawia oraz odcinka
trasy S3, w sumie o wartosci ponad 800 mln ztotych. W II kwartale 2015r. spotka rozpoczeta
réwniez budowe¢ w sumie 340 mieszkan dla swojej spotki zaleznej JHM Development na
osiedlach w Katowicach i1 Koninie. Rozpoczecie tych inwestycji wigzato si¢ miedzy innymi z
obserwowang podwyzka cen w ofertach sktadanych przez generalnych wykonawcoéw w
zakresie budownictwa mieszkaniowego. W II potroczu br. do Grupy dotaczyta takze spotka
EXPO Arena, ktora jest wlascicielem drugiego pod wzgledem wielkosci w Polsce centrum
targowo-konferencyjnego w Ostrodzie.

Grupa MIRBUD obecnie posiada portfel zamdowien o wartosci blisko 1,4 mld ztotych, w tym
ponad 800 milionéw zlotych na 2015r. Jednocze$nie bierze udzial w postepowaniach
przetargowych i konkursowych o wartosci okoto 7,5 mld ztotych, co powinno przetozy¢ si¢
na wzrost backlogu na przyszie okresy.



